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1 ΙΣΤΟΡΙΚΗ ANΑ∆ΡΟΜΗ 

1.1 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ 
  Το 1870 για πρώτη φορά έγινα συστηµατικές προσπάθειες για την δηµιουργία των 
βασικών υποδοµών της οικονοµίας και για την ενίσχυση του τοµέα της βιοµηχανίας. 
Η σταδιακή δηµιουργία Ανώνυµων εταιριών και στην Ελλάδα ,αλλά και η πρακτική 
του δανεισµού που ακολούθησε το νεοσύστατο Ελληνικό κράτος δηµιούργησε την 
ανάγκη εξεύρεσης ενός µέρους όπου µέτοχοι ή οµολογιακοί τίτλοι θα 
συναλλάσσονταν.  
  Τον Μάιο του 1873 άρχισε να λειτουργεί ένα ¨ανεπίσηµο¨ χρηµατιστήριο στη πόλη 
της Αθήνας, κύριο αντικείµενο διαπραγµάτευσής της ήταν οι οµολογίες των εθνικών 
δανείων. ∆ιαπραγµατεύονται όµως και µετοχές της Εθνικής Τράπεζας  και της 
εταιρίας της Εθνικής Ατµοπλοΐας  της Ελλάδος. 
   Μετά το 1873 άρχισαν να διαπραγµατεύονται  µετοχές Ασφαλιστικών εταιριών 
και διαφορές  Μεταλλευτικές εταιρίες που άκµαζαν εκείνη τη περίοδο επίσης και 
τραπεζών που εκδηλώνεται µε την ίδρυση νέων τραπεζών. 
   Η ίδρυση του επίσηµου Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών αρχίζει στις 30 
Σεπτεµβρίου του 1876 επί κυβερνήσεων Αλ. Κουµουνδούρου. Η  2η Μαΐου του 
1880 ορίστηκε ως ηµεροµηνία ενάρξεως των εργασιών του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών. Από το 1923 ως και σήµερα το Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
στεγάζεται  στο κτήριο επί της οδού Σοφοκλέους 10 στο κέντρο της Αθήνας. 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

  

Λαζαρίδης Σωκράτης Πρόεδρος 

Μάναλης Γκίκας Αντιπρόεδρος 

∆ράκος Παναγιώτης Μέλος 

Ζάκκα Βασιλική Μέλος 

Καραµανώφ Μιχάλης Μέλος 

Κούρταλης Ελευθέριος Μέλος 

Ξενόφος Αρης Μέλος 

 
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΑΑ(5ετής/µήνα):  
        
Ηµερ/νία        

28/2/2006 Κλείσιµο 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ανοιγµα Ογκος Τζίρος ∆ιαφ. ∆ιαφ.% 

31/3/2006 4202,85 4270,96 3975,7 3984,81 3,98E+08 5,77E+09   
30/4/2006 4122,34 4213,38 3829,06 4205,63 4,49E+08 7,13E+09 -80,51 -1,92 
31/5/2006 4139,96 4317,72 4118,86 4119,29 2,56E+08 4,53E+09 17,62 0,43 
30/6/2006 3753,21 4334,18 3521,96 4149,49 6,19E+08 7,82E+09 -386,75 -9,34 
31/7/2006 3693,75 3741,48 3362,24 3720,67 4,03E+08 5,22E+09 -59,46 -1,58 
31/8/2006 3747,98 3756,29 3501,75 3711,41 2,47E+08 3,63E+09 54,23 1,47 
30/9/2006 3868,62 3969,75 3742,55 3748,99 2,78E+08 4,01E+09 120,64 3,22 
######## 3931,05 3978,7 3861,47 3884,52 2,86E+08 4,41E+09 62,43 1,61 
######## 4128,6 4169,75 3887,09 3931,05 3,94E+08 5,81E+09 197,55 5,03 
######## 4220,5 4344,08 4131,27 4149,66 4,36E+08 6,74E+09 91,9 2,23 
31/1/2007 4394,13 4404,44 4191,96 4219,1 2,89E+08 5,23E+09 173,63 4,11 
28/2/2007 4710,24 4739,76 4403,61 4416,68 4,22E+08 7,42E+09 316,11 7,19 
31/3/2007 4503,96 4802,53 4441,3 4741,49 4,1E+08 7,9E+09 -206,28 -4,38 
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30/4/2007 4643,14 4719,26 4245,16 4516,59 4,71E+08 8,19E+09 139,18 3,09 
31/5/2007 4736,83 4881,36 4616,61 4627,43 3,41E+08 6,41E+09 93,69 2,02 
30/6/2007 4972,19 4979,08 4698,68 4789,46 3,67E+08 6,47E+09 235,36 4,97 
31/7/2007 4843,78 4978,66 4751,06 4967,92 4,92E+08 7,61E+09 -128,41 -2,58 
31/8/2007 4917,5 5136,28 4820,24 4834,14 5,55E+08 9,87E+09 73,72 1,52 
30/9/2007 4912,53 4925,47 4476,74 4859,03 3,92E+08 7,17E+09 -4,97 -0,1 
######## 5123,36 5138,75 4775,81 4936,65 4,22E+08 7,8E+09 210,83 4,29 
######## 5334,5 5336,94 5089,31 5107,69 5,32E+08 9,05E+09 211,14 4,12 
######## 5053,87 5346,04 4743,76 5331,69 6,15E+08 1,2E+10 -280,63 -5,26 
31/1/2008 5178,83 5222,22 4963,19 5068,06 3,72E+08 6,36E+09 124,96 2,47 
29/2/2008 4362,79 5207,44 4064,88 5181,26 6,07E+08 9,51E+09 -816,04 -15,76 
31/3/2008 4133,03 4521,73 4091,98 4434,86 3,88E+08 6,29E+09 -229,76 -5,27 
30/4/2008 3985,97 4105,35 3735,47 4105,35 3,6E+08 5,13E+09 -147,06 -3,56 
31/5/2008 4214,16 4215,84 3892,56 3995,25 3,71E+08 5,27E+09 228,19 5,72 
30/6/2008 4176,51 4317,24 3976,15 4270,05 5,33E+08 8,93E+09 -37,65 -0,89 
31/7/2008 3439,71 4182,15 3356,81 4146,01 4,57E+08 5,36E+09 -736,8 -17,64 
31/8/2008 3394,64 3525,32 3100,71 3417,4 4,6E+08 5,14E+09 -45,07 -1,31 
30/9/2008 3292,69 3503,65 3201,79 3364,55 2,76E+08 3,33E+09 -101,95 -3 
######## 2856,47 3342,76 2752,37 3279,07 5,51E+08 5,45E+09 -436,22 -13,25 
######## 2060,31 2933,45 1626,64 2858,57 9,91E+08 5,97E+09 -796,16 -27,87 
######## 1913,52 2303,66 1801,89 2063,25 5,42E+08 3,82E+09 -146,79 -7,12 
31/1/2009 1786,51 1913,92 1692,52 1913,92 6,29E+08 2,51E+09 -127,01 -6,64 
28/2/2009 1779,47 1941,81 1603,92 1789,4 4,65E+08 2,36E+09 -7,04 -0,39 
31/3/2009 1535,82 1780,68 1505,72 1780,68 3,85E+08 1,98E+09 -243,65 -13,69 
30/4/2009 1684,37 1724,45 1457,83 1536,05 4,46E+08 2,15E+09 148,55 9,67 
31/5/2009 2053,74 2081,08 1658,21 1678,97 7,44E+08 3,23E+09 369,37 21,93 
30/6/2009 2327,47 2355,48 2051,6 2063,06 7,32E+08 4,19E+09 273,73 13,33 
31/7/2009 2209,99 2431,39 2100,49 2343,37 6,01E+08 4,08E+09 -117,48 -5,05 
31/8/2009 2362,35 2378,7 2071,53 2217,55 4,63E+08 3,6E+09 152,36 6,89 
30/9/2009 2466,41 2578,15 2264,99 2378,93 5,14E+08 3,53E+09 104,06 4,4 
######## 2661,42 2697,95 2364,25 2481,82 7,6E+08 4,89E+09 195,01 7,91 
######## 2686,21 2932,45 2574,2 2670,73 7,29E+08 9,12E+08 24,79 0,93 
######## 2263,27 2737,26 2164,11 2673,84 6,59E+08 4995740 -422,94 -15,74 
31/1/2010 2196,16 2480,75 2074,92 2275,32 5,76E+08 4077630 -67,11 -2,97 
28/2/2010 2048,32 2366,82 1933,52 2209,14 5,73E+08 4046520 -147,84 -6,73 
31/3/2010 1913,16 2102,21 1791,31 2052,86 5,55E+08 3652740 -135,16 -6,6 
30/4/2010 2067,49 2173,47 1920,35 1920,35 6,02E+08 3563360 154,33 8,07 
31/5/2010 1869,99 2103,95 1664,1 2069,1 9,23E+08 4451580 -197,5 -9,55 
30/6/2010 1550,78 1903,35 1527,77 1878,09 6,68E+08 3034430 -319,21 -17,07 
31/7/2010 1434,22 1598,53 1383,01 1553,23 5,12E+08 2057920 -116,56 -7,52 
31/8/2010 1681,98 1726,6 1414,61 1429,94 3,61E+08 2078550 247,76 17,27 
30/9/2010 1555,41 1793,37 1516,17 1689,56 2,62E+08 1548470 -126,57 -7,53 
######## 1471,04 1679,94 1452,47 1555,8 3,76E+08 2126490 -84,37 -5,42 
######## 1547,43 1645,12 1451,67 1473,51 3,97E+08 2303900 76,39 5,19 
######## 1419,67 1561,24 1395,85 1551,81 4,69E+08 2047190 -127,76 -8,26 
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1.2  ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΥΛΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ 

  Ο κατασκευαστικός κλάδος θεωρείται από τους σηµαντικότερους κλάδους της 
Ελληνικής Οικονοµίας και συνδέεται στενά µε την οικονοµική ανάπτυξη της χώρας, 
ενώ η σηµασία του για τη διαµόρφωση τάσεων και εξελίξεων στα µεγέθη της 
Ελληνικής Οικονοµίας είναι αδιαµφισβήτητη. Η ροή χρηµατικών κονδυλίων από το 
Κοινοτικό Πλαίσιο Στήριξης III για την ολοκλήρωση των αναπτυξιακών έργων 
υποδοµής και η ανάληψη της Ολυµπιάδας του 2004 ανέδειξαν τον κλάδο σε 
σηµαντικό αναπτυξιακό παράγοντα. Η πρωτεύουσα θέση του στην Ελληνική 
Οικονοµία αναδεικνύεται και από τη συµµετοχή των κατασκευών στη διαµόρφωση 
του ΑΕΠ, η οποία τα τελευταία χρόνια ήταν της τάξεως του 10% και µαζί µε τις 
συναφείς δραστηριότητες έφθασε το 20%. Ο συνολικός αριθµός εταιριών που 
απαρτίζουν τον κατασκευαστικό κλάδο ανέρχεται στις 2.500 περίπου, από τις οποίες 
οι 603 έχουν τη µορφή Α.Ε. και Ε.Π.Ε. Η συνολική άµεση απασχόληση στον κλάδο 
ξεπέρασε τα 340.000 άτοµα κατά τη διάρκεια της εκτέλεσης των Ολυµπιακών 
έργων ενώ µειώθηκε στην συνέχεια λόγω της ύφεσης που επακολουθήσει ανώνυµες 
κατασκευαστικές επιχειρήσεις οι οποίες είναι κάτοχοι πτυχίων 7ης τάξης ανέρχονται 
σε 14. 

Η κατασκευαστική δραστηριότητα µπορεί να αναλυθεί κυρίως σε δύο επιµέρους 
κατηγορίες: 

α) ∆ηµόσια Έργα 
β) Ιδιωτικά Έργα 

Η ιδιωτική και δηµόσια οικοδοµική δραστηριότητα, η οποία απασχολούσε τη 
µεγάλη πλειοψηφία των κατασκευαστικών εταιριών κατά το 1989 -1991, 
παρουσίασε κάµψη στις αρχές του 1990 λόγω της δυσµενούς εξέλιξης στο µέσος 
κόστος κατοικίας. Συγκεκριµένα επηρεάστηκε ιδιαίτερα από τα υψηλά επιτόκια των 
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στεγαστικών δανείων, την αύξηση του κόστους κατασκευής λόγω της αύξησης των 
τιµών των υλικών και του εργατικού κόστους, την οικονοµική κρίση και τον 
περιορισµό στις µισθώσεις. Ως αποτέλεσµα στη διάρκεια της δεκαετίας του 1990 
µετατοπίστηκε σε σηµαντικό βαθµό το ενδιαφέρον των µεγάλων τεχνικών εταιριών 
του κατασκευαστικού κλάδου από την οικοδοµική δραστηριότητα στα έργα 
υποδοµής του ∆ηµοσίου Τοµέα. 

Ωστόσο, από τα τέλη του 1995 άρχισαν να µειώνονται τα επιτόκια των στεγαστικών 
δανείων, απελευθερώθηκαν οι µισθώσεις, ενώ πολλές περιοχές εντάχθηκαν στο 
σχέδιο πόλεως. Τα γεγονότα αυτά, σε συνδυασµό µε την ανάληψη της Ολυµπιάδας 
του 2004 ενίσχυσαν την οικοδοµική δραστηριότητα και επηρέασαν θετικά την 
εξέλιξη της η οποία άρχιζε να παρουσιάζει σηµάδια ανάκαµψης. Τα δηµόσια έργα 
αποτελούν το σηµαντικότερο προσδιοριστικό παράγοντα του κλάδου των 
κατασκευών. Σε αυτό συνετέλεσε και το πρόγραµµα σύγκλισης της Ελληνικής 
Οικονοµίας µε την Ευρωπαϊκή Ένωση. Στα πλαίσια της αναβάθµισης της Ελληνικής 
υποδοµής, το Ταµείο Συνοχής και το Β' και το Γ Κοινοτικό Πλαίσιο Στήριξης 
(ΚΠΣ) χρηµατοδοτούν µια σειρά από έργα που αναµένεται µε την ολοκλήρωση τους 
να αλλάξουν τη µορφή της χώρας. Τα δηµόσια έργα που εντάχθηκαν στο ΚΠΣ της 
περιόδου 1994-1999 ξεπέρασαν σε αξία τις δρχ. 8 τρις (23,5 δισ. ευρώ περίπου). 
Ενώ οι συνολικοί πόροι του Γ ΚΠΣ για την περίοδο 2000-2006 θα ανέλθουν στα 
δρχ. 17,5 τρις (51,4 δισ. ευρώ περίπου) εκ των οποίων ποσό 4,1 τρις δρχ. (12 δισ. 
ευρώ περίπου) προορίζεται για τις µεταφορές - οδικούς άξονες, λιµάνια, αστική 
ανάπτυξη, σιδηροδρόµους, αεροδρόµια και αστικές συγκοινωνίες. 

Σε εξέλιξη βρίσκεται η διαδικασία προώθησης του ∆' ΚΠΣ για το οποίο η πρόταση 
της Κοµισιόν για τη χώρα µας ανέρχεται σε 18 δις ευρώ, µε αντιρρήσεις βέβαια από 
τις πλέον ισχυρές χώρες που επιδιώκουν να εγκριθεί µικρότερο ποσό. 

Η ολοκλήρωση του Β' ΚΠΣ, η υλοποίηση του ΓΚΠΣ (2000-2006) και η προοπτική 
του ∆' ΚΠΣ θα συµβάλλουν σηµαντικά στην αναπτυξιακή πορεία της χώρας, στην 
επίτευξη της οικονοµικής και κοινωνικής συνοχής και στην πραγµατική σύγκλιση 
της ελληνικής οικονοµίας µε τις λοιπές χώρες της Ε.Ε. 

Μερικά από τα µεγάλα τεχνικά έργα υποδοµής (που αποπερατώθηκαν ή συνεχίζουν 
να κατασκευάζονται) είναι ο νέος διεθνής αερολιµένας Ελευθέριος Βενιζέλος στα 
Σπάτα, η ζεύξη Ρίου - Αντιρρίου, το Αττικό Μετρό, ο οδικός άξονας της Εγνατίας, η 
ελεύθερη λεωφόρος Σπάτων - Σταυρού - Ελευσίνας, ο οδικός άξονας Πάτρας - 
Αθήνας - Θεσσαλονίκης - Ευζώνων, τα έργα εκτροπής του Αχελώου, έργα ΟΣΕ 
κλπ., ενώ σε εξέλιξη βρίσκονται διαγωνισµοί όπως για το Μετρό της Θεσσαλονίκης, 
το Αεροδρόµιο της Θεσσαλονίκης, επεκτάσεις του Μετρό της Αθήνας, έργα 
βελτίωσης του σιδηροδροµικού δικτύου και για µεγάλα αυτοχρηµατοδοτούµενα 
έργα όπως της Υποθαλάσσιας Αρτηρίας Θεσσαλονίκης, των αυτοκινητοδρόµων 
Μαλιακός - Κλειδί, Κόρινθος - Πάτρα, Τρίπολη - Καλαµάτα, Κεντρικής Ελλάδος, 
Ιονίας Οδού. Τα παραπάνω έργα έχουν µεγάλη σπουδαιότητα για την ελληνική 
οικονοµία και συνεισφέρουν αποφασιστικά στην αναπτυξιακή προσπάθεια της 
χώρας. Από την εκτέλεση των µεγάλων τεχνικών έργων υποδοµής προέκυψε 
αύξηση της συνολικής απασχόλησης στην Ελλάδα, ενώ σοβαρή ήταν η αύξηση που 
προέκυψε στη βιοµηχανία, και καθοριστικές οι επιπτώσεις στην αντιµετώπιση της 
ανεργίας. 
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Όσον αφορά τα ιδιωτικά έργα, θα µπορούσαν να ταξινοµηθούν στις εξής 
κατηγορίες: α) Κατοικίες, β) Εµπορικά Ακίνητα, γ) Βιοµηχανικά Ακίνητα, δ) 
Αγροτικά και Ειδικού σκοπού Ακίνητα. Ο κλάδος αυτός των κατασκευαστών 
ακινήτων καλύπτεται από ορισµένες επιµέρους κατηγορίες οι οποίες κατατάσσονται 
ανάλογα µε το µέγεθος τους σε µεγάλου µεγέθους κατασκευαστικές εταιρίες 
ακινήτων ή κοινοπραξίες, σε µικρού µεγέθους κατασκευαστικές εταιρίες, σε 
εργολάβους οικοδοµών και ιδιοκατασκευές και αυθαίρετη δόµηση. Στις αρχές της 
δεκαετίας του 1990 ο συγκεκριµένος τοµέας λόγω της οικονοµικής ύφεσης που 
έπληξε την ελληνική οικονοµία και της διατήρησης των επιτοκίων των στεγαστικών 
δανείων σε υψηλά επίπεδα, της αύξησης του κατασκευαστικού κόστους καθώς και 
του περιορισµού στις αυξήσεις των ενοικίων εµφάνισε πτωτική πορεία. Ωστόσο από 
το 1995 και εντεύθεν λόγω της µείωσης των επιτοκίων των στεγαστικών δανείων 
και της ένταξης πολλών περιοχών στο σχέδιο πόλης, η εικόνα στο τοµέα αυτό 
παρουσίασε βελτίωση. Παράγων που συµβάλλει αποφασιστικά στην ανάπτυξη 
ιδιωτικών έργων είναι η προώθηση των µεγάλων έργων υποδοµής όπως οι µεγάλοι 
οδικοί άξονες και τα αεροδρόµια, που δηµιουργούν κατ' επέκταση συνθήκες 
ευνοϊκές για την προώθηση της ιδιωτικής κατασκευαστικής δραστηριότητας στην 
ευρύτερη περιοχή. 

Η πορεία του κλάδου στα ιδιωτικά έργα προσδιορίζεται από την εξέλιξη της 
οικοδοµικής δραστηριότητας και ειδικότερα της ιδιωτικής νόµιµης οικοδοµικής 
δραστηριότητας, η οποία επηρεάζεται άµεσα από τις εκάστοτε οικονοµικές 
συνθήκες. Με βάση την ΕΣΥΕ η νόµιµη ιδιωτική οικοδοµική δραστηριότητα 
παρουσίασε πτωτική τάση το διάστηµα 1990-1995, ενώ ακολούθησε ανοδική πορεία 
κατά την τριετία 1996-1998, µείωση σηµειώθηκε την περίοδο 1998 - 1999 και 
αντίστοιχα επιτάχυνση της ανοδικής πορείας το 2001. 

Άλλοι παράγοντες που επηρεάζουν γενικά την πορεία του κλάδου είναι α) η πορεία 
της ελληνικής οικονοµίας, β) τα επιτόκια χορηγήσεων, γ) η τεχνογνωσία σχετικά µε 
τα συγχρηµατοδοτούµενα έργα, δ) η επέκταση του θεσµού κατασκευής µε τη 
µέθοδο ΒΟΤ ή µέσω των Συµπράξεων ∆ηµόσιου και Ιδιωτικού Τοµέα και ε) οι 
συνεργασίες τραπεζικών και κατασκευαστικών οµίλων. 

Προοπτικές του Κλάδου 

Σήµερα οι κατασκευαστικές εταιρίες βρίσκονται αντιµέτωπες µε ένα τοπίο στο χώρο 
των κατασκευών, το οποίο εµφανίζεται αρκετά διαφοροποιηµένο από αυτό που 
γνώριζαν στις αρχές της δεκαετίας του '90. Οξύνθηκε ο ανταγωνισµός µεταξύ των 
εταιριών, σε µια περίοδο µετά τους Ολυµπιακούς Αγώνες ύφεσης της 
κατασκευαστικής δραστηριότητας και µε διαµόρφωση συνθηκών που επιβάλλουν 
νέες οργανωτικές δοµές και αλλαγή στρατηγικής και management. Η αυξανόµενη 
πίεση για επιχειρησιακή αναδιάρθρωση του κλάδου, είχε σαν αποτέλεσµα την 
εµφάνιση ισχυρών τάσεων ανακατατάξεων µεταξύ των κατασκευαστικών εταιριών 
(εξαγορές, συγχωνεύσεις και στρατηγικές συµµαχίες), οι οποίες αποτελούν ένα 
πρόσφατο σχετικά φαινόµενο που έρχεται να διαφοροποιήσει το περιβάλλον των 
τεχνικών εταιριών. Τα τελευταία χρόνια έγινε αντιληπτό ότι η περαιτέρω ανάπτυξη 
των εταιριών του κλάδου απαιτεί ανταπόκριση στις προκλήσεις για τεχνογνωσία, 
καλύτερη οργάνωση κλπ., οι οποίες δεν µπορούν να αντιµετωπιστούν µε την 
παραδοσιακή δοµή που χαρακτηρίζει τον κλάδο. 
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Παρά τα προβλήµατα καθυστέρησης στις αναθέσεις των έργων λόγω εµπλοκών του 
θεσµικού πλαισίου, η προώθηση πληθώρας έργων το 2005 διαµορφώνει καλύτερες 
συνθήκες για την συνέχιση της ανάπτυξης του κατασκευαστικού κλάδου. Οι 
διαγωνισµοί που προχώρησαν και στους οποίους προέκυψε ανάδοχος και εκείνοι 
που βρίσκονται σε εξέλιξη επηρεάζουν άµεσα προς θετική κατεύθυνση. Είναι 
απαραίτητο για την χώρα να προχωρήσει τις υποδοµές που έχει ανάγκη, για να 
επιτευχθεί η ισόρροπη ανάπτυξη και η περιφερειακή σύγκλιση και εποµένως πολλά 
ακόµη είναι τα έργα που υπάρχει ανάγκη να εκτελεσθούν τα επόµενα χρόνια. 

Συγχρόνως η προώθηση του νόµου για τις Συµπράξεις ∆ηµόσιου και Ιδιωτικού 
Τοµέα (Σ∆ΙΤ) για έργα µικρής και µεσαίας κλίµακας, διαµορφώνει συνθήκες για 
ανάπτυξη του θεσµού, µε άµεση συνέπεια την απελευθέρωση παραγωγικών 
δυνάµεων και την τόνωση του κατασκευαστικού κλάδου, που καλείται εκ των 
πραγµάτων να συµµετάσχει στα σχήµατα. 

Επιπρόσθετα, αρκετές κατασκευαστικές εταιρίες της χώρας έχουν ήδη προχωρήσει 
σε ενέργειες µε στόχο την διείσδυση σε ξένες αγορές, ενισχύοντας µε αυτόν τον 
τρόπο την δραστηριότητα τους. Οι σηµαντικότερες αγορές που αποτελούν στόχο 
των ελληνικών τεχνικών εταιριών είναι ο ευρύτερος βαλκανικός χώρος, ορισµένες 
από τις πρώην ανατολικές χώρες και αρκετές γεωγραφικές περιοχές από την Μ. 
Ανατολή και την Β. Αφρική. Οι συνεχείς αλλαγές που συντελούνται στον 
κοινωνικοπολιτικό χαρακτήρα των παραπάνω χωρών και η προσπάθεια τους να 
προσεγγίσουν τα οικονοµικά δεδοµένα και την ποιότητα ζωής στην Ε.Ε., δηµιουργεί 
µια αυξηµένη ανάγκη για έργα υποδοµής που µε τη σειρά της απαιτεί εξαιρετικά 
υψηλούς ρυθµούς κατασκευαστικής δραστηριότητας για αρκετά χρόνια. Σηµαντικό 
πλεονέκτηµα των ελληνικών εταιριών αποτελεί η συσσωρευµένη τεχνογνωσία τους 
και το σχετικά χαµηλό κόστος απασχόλησης του εργατικού δυναµικού. 

Τέλος πρέπει να αναµένεται ακόµη εντονότερη δραστηριοποίηση σε τοµείς όπως η 
ανάπτυξη και αξιοποίηση ακινήτων (real estate), η ενέργεια, η προστασία του 
περιβάλλοντος κ.λ.π. 

Η εξέλιξη της εγχώριας κατασκευαστικής αγοράς οι προοπτικές της και η απαίτηση 
αντιµετώπισης του ανταγωνισµού δηµιουργούν την ανάγκη: 

  της συνεχούς ανανέωσης και εκσυγχρονισµού του κύριου και βοηθητικού 
µηχανολογικού εξοπλισµού 
  της δηµιουργίας σύγχρονων, ευέλικτων και αποτελεσµατικών επιχειρησιακών 
δοµών τόσο σε επίπεδο υποστήριξης όσο και επίπεδο κατασκευής και έγκαιρης 
παράδοσης των έργων 
  της ενίσχυσης της κεφαλαιουχικής διάρθρωσης των κατασκευαστικών εταιριών 
και της αναζήτησης νέων σύγχρονων µορφών χρηµατοδότησης στην Ελλάδα και 
στο εξωτερικό 
  της διαρκούς αύξησης του «άριστου µεγέθους λειτουργίας» των τεχνικών- 
κατασκευαστικών εταιριών 

Οι στόχοι που θα πρέπει να θέσουν οι εταιρίες για να επικρατήσουν αλλά και να 
ισχυροποιήσουν τη θέση τους στην αγορά είναι: α) η βελτίωση της 
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ανταγωνιστικότητας β) η εκµετάλλευση της εµπειρίας και της τεχνογνωσίας και γ) η 
αύξηση της παραγωγικότητας µέσα από την επίτευξη οικονοµίας κλίµακας. 

Παρά τα προβλήµατα που παρουσιάζονται το τελευταίο διάστηµα η προοπτική 
εξέλιξης των εταιριών του κλάδου εξελίσσεται ευνοϊκά. Σε αυτή την προοπτική 
συµβάλλει η απεµπλοκή στις αναθέσεις των έργων και η προώθηση κατ' επέκταση 
έργων συγχρηµατοδοτούµενων µε την Ευρωπαϊκή Ένωση, η προώθηση των 
µεγάλων αυτοχρηµατοδοτούµενων έργων Οδικών Αξόνων και η προώθηση των 
Σ∆ΙΤ που ανοίγουν δυνατότητες στην κατασκευαστική αγορά σε ένα νέο επίπεδο. 

ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΤΙΜΩΝ ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΥΛΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ(5ετής/µήνα): 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα Υψηλ. Ηµέρας Χαµηλ. Ηµέρας ∆ιαφ. ∆ιαφ.% 
28/2/2006 6138,2 5487,55 6138,2 5465,11   
31/3/2006 6001,68 6134,79 6182,15 5507,99 -136,52 -2,22 
30/4/2006 6507,03 6004,94 6591,48 5994,12 505,35 8,42 
31/5/2006 6251,52 6581,1 7133,01 5830,19 -255,51 -3,93 
30/6/2006 5921,9 6236,19 6295 5307,47 -329,62 -5,27 
31/7/2006 6053,46 5924,88 6143,98 5660,95 131,56 2,22 
31/8/2006 6249,14 6052,63 6447,13 6003,61 195,68 3,23 
30/9/2006 6004,63 6264,07 6378,29 5992,79 -244,51 -3,91 
######## 6455,87 6004,63 6529,32 5926,64 451,24 7,51 
######## 6523,61 6486,33 6691,14 6318,47 67,74 1,05 
######## 6688,11 6525,11 6735,57 6365,47 164,5 2,52 
31/1/2007 7329,15 6691,87 7401,05 6664,79 641,04 9,58 
28/2/2007 7255,8 7331,96 7830,63 6907,37 -73,35 -1 
31/3/2007 7151,63 7256,5 7338,67 6739,06 -104,17 -1,44 
30/4/2007 7208,96 7150,72 7538,28 7095,35 57,33 0,8 
31/5/2007 7562,36 7210,15 7594,62 7203,93 353,4 4,9 
30/6/2007 7491,72 7567,29 7752,44 7413,01 -70,64 -0,93 
31/7/2007 7015,02 7484,03 7863,59 6977,64 -476,7 -6,36 
31/8/2007 6662,82 6998,07 7002,46 6258,91 -352,2 -5,02 
30/9/2007 6661,7 6662,82 6775,65 6303,18 -1,12 -0,02 
######## 6729,79 6660,68 6934,15 6619,33 68,09 1,02 
######## 5890,08 6669,82 6697,88 5828,21 -839,71 -12,48 
######## 6015,79 5891,81 6223,16 5848,02 125,71 2,13 
31/1/2008 5420,39 6015,79 6118,13 5070,08 -595,4 -9,9 
29/2/2008 5175,2 5475,74 5622,54 5118,79 -245,19 -4,52 
31/3/2008 4928,42 5132,19 5132,19 4661,4 -246,78 -4,77 
30/4/2008 5243,79 4931,64 5258,02 4812,38 315,37 6,4 
31/5/2008 5288 5276,37 5557,04 5247,64 44,21 0,84 
30/6/2008 4733,82 5287,84 5444,26 4609,36 -554,18 -10,48 
31/7/2008 4556,32 4706,05 4707,41 4081,94 -177,5 -3,75 
31/8/2008 4387,95 4509,08 4586,29 4368,46 -168,37 -3,7 
30/9/2008 3819,81 4360,26 4422,81 3600,72 -568,14 -12,95 
######## 2270,51 3820,56 3911,37 1867,83 1.549,30 -40,56 
######## 2251,27 2270,66 2589,2 2108,66 -19,24 -0,85 
######## 2448,16 2251,54 2479,71 2063,96 196,89 8,75 
31/1/2009 2404,82 2451,3 2545,42 1990,42 -43,34 -1,77 
28/2/2009 2330,44 2404,82 2404,82 2190,28 -74,38 -3,09 
31/3/2009 2553,27 2328,61 2721,55 2268,37 222,83 9,56 
30/4/2009 3175,77 2550,72 3256,24 2507,43 622,5 24,38 
31/5/2009 3513,09 3214,51 3582,8 3055,53 337,32 10,62 
30/6/2009 3282,05 3514,14 3782,83 3171,2 -231,04 -6,58 
31/7/2009 3568,54 3282,67 3695,76 3092,93 286,49 8,73 
31/8/2009 3598,06 3568,54 3872,43 3396,29 29,52 0,83 
30/9/2009 3927,42 3597,44 4094,1 3508,33 329,36 9,15 
######## 3943,23 3965,7 4432,72 3773,12 15,81 0,4 
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######## 3327,48 3942,21 3942,21 3207,63 -615,75 -15,62 
######## 3402,22 3328,45 3763,67 3213,05 74,74 2,25 
31/1/2010 3193 3392,01 3712,72 2974,11 -209,22 -6,15 
28/2/2010 2871,81 3193 3256,28 2789,89 -321,19 -10,06 
31/3/2010 3062,16 2889,11 3202,14 2831,05 190,35 6,63 
30/4/2010 2899,91 3062,16 3217,56 2535,76 -162,25 -5,3 
31/5/2010 2280,93 2900,23 2919,79 2136,78 -618,98 -21,34 
30/6/2010 2267,21 2282,39 2421,33 2105,37 -13,72 -0,6 
31/7/2010 2556,04 2267,21 2630,35 2224,49 288,83 12,74 
31/8/2010 2251,85 2556,04 2713,38 2251,85 -304,19 -11,9 
30/9/2010 2251,23 2251,85 2423,88 2157,74 -0,62 -0,03 
######## 2351,89 2251,23 2492,08 2228,12 100,66 4,47 
######## 2141,62 2351,89 2428,13 2133,56 -210,27 -8,94 

######## 2380,78 2141,62 2455 2141,62 239,16 11,17 
 

  
  

 

 
1.2.1  ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε 

 
 Η ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε. ιδρύθηκε το 1961 και εξελίχθηκε σε µία από τις µεγαλύτερες 
τεχνικές - κατασκευαστικές εταιρίες στην Ελλάδα. Η οργάνωση, η σκληρή δουλειά, 
οι έµπειροι συνεργάτες και η τεχνογνωσία της τελευταίας τεσσαρακονταετίας, 
έφεραν την ΒΙΟΤΕΡ στο υψηλό σηµείο που βρίσκεται σήµερα. 
 Η εταιρία από την ίδρυσή της µέχρι και σήµερα, ασχολήθηκε µε την εκτέλεση 
διαφόρων κατηγοριών έργων, όπως Οδοποιία, Λιµενικά, Βιοµηχανικά - Ενεργειακά, 
Ηλεκτροµηχανολογικά - Επικοινωνιών, αεροδρόµια, Εργοστάσια Πολεµικών 
Βιοµηχανιών κ.λ.π. καθώς και µε ιδιωτικά έργα όπως Μέγαρα γραφείων, Τραπεζών, 
Σταθµούς Αυτοκινήτων κ.α. 
 Η ΒΙΟΤΕΡ είναι µία από τις παλαιότερες Τεχνικές - Κατασκευαστικές εταιρίες, που 
ασχολείται κυρίως µε την εκτέλεση µεγάλων δηµοσίων και ιδιωτικών έργων 
(Βιοµηχανικά - Κτιριακά - Έργα υποδοµής), τόσο στην Ελλάδα όσο και σε άλλες 
χώρες του Εξωτερικού. 
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 Η ΒΙΟΤΕΡ είναι κάτοχος πτυχίου Εβδόµης Τάξεως για ∆ηµόσια έργα. Είναι η 
πρώτη Ελληνική Τεχνική - Κατασκευαστική εταιρία που εισήχθη στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (Χ.Α.Α.) το 1975. Η µετοχή της συγκαταλέγεται 
στις πλέον αξιόπιστες στην Ελληνική αγορά. 
  

 
∆ραστηριότητες 

Το ξεκίνηµα του 21ου αιώνα συµπίπτει χρονικά µε την έναρξη µιας νέας περιόδου 
άνθησης και ραγδαίων εξελίξεων για τον ελληνικό οικονοµικό χώρο. 
Πρωταγωνιστικό ρόλο καλείται να αναλάβει ο κατασκευαστικός κλάδος, καθώς τα 
έργα υποδοµής που συγχρηµατοδοτούνται από την Ευρωπαϊκή Ένωση, τα έργα για 
τους Ολυµπιακούς Αγώνες του 2004 καθώς και η επικείµενη ανασυγκρότηση των 
Βαλκανίων δηµιουργούν τις κατάλληλες προϋποθέσεις και προοπτικές 
εξασφαλίζοντας το µέλλον του κλάδου. Η νέα αυτή εποχή, της ενοποιηµένης 
Ευρώπης σηµατοδοτεί πληθώρα εξελίξεων, δηµιουργεί νέες ευκαιρίες και αγορές, 
αλλά και νέες απαιτήσεις για τις ελληνικές εταιρείες σε ένα, ιδιαίτερα 
ανταγωνιστικό περιβάλλον. 
  Η ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε. απέδειξε ότι διαθέτει συνέπεια και συνέχεια διανύοντας 4 
δεκαετίες παραγωγικού βίου, συγκεντρώνοντας εµπειρία και τεχνογνωσία σε όλους 
τους κατασκευαστικούς τοµείς. Αποδεικνύει σταθερότητα καταγράφοντας στο 
µακρόχρονο ενεργητικό της µόνο κέρδη και ολοένα αυξανόµενους κύκλους 
εργασιών. Επίσης αποδεικνύει διορατικότητα και προνοητικότητα όντας η πρώτη 
κατασκευαστική εταιρία που εισήχθη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών το 1974 
και έκτοτε επενδύει σταθερά σε µηχανολογικό εξοπλισµό, εξασφαλίζει την 
οικονοµική της ευρωστία, προετοιµάζεται και εφοδιάζεται µε τους απαραίτητους 
πόρους για τη νέα εποχή των αυτοχρηµατοδοτούµενων και συγχρηµατοδοτούµενων 
έργων. 
 Στα εφόδια της ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε. συγκαταλέγονται - εκτός από τις σύγχρονες 
εγκαταστάσεις και τον άρτιο µηχανολογικό και µηχανογραφικό εξοπλισµό - το 
έµψυχο στελεχιακό δυναµικό, που αποτελείται από έµπειρους µηχανικούς διαφόρων 
ειδικοτήτων, έµπειρους τεχνίτες και εργατοϋπαλληλικό προσωπικό που στην 
συντριπτική πλειοψηφία του υπήρξε συνοδοιπόρος της εταιρείας για περισσότερο 
από δύο δεκαετίες. 
 Τέλος µια σειρά στρατηγικών κινήσεων, εξαγορών και κοινοπραξιών καθιστούν 
την ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε. πιο ευέλικτη και αξιόµαχη ενισχύοντας την ήδη καταξιωµένη 
παρουσία της, στον χώρο των µεγάλων ανωνύµων εταιρειών της χώρας. 
 

Επενδυτικές ∆ραστηριότητες 
 
Τα επενδυτικά σχέδια της ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε., αναφορικά µε το χώρο του real estate, 
περιλαµβάνουν: 
ανάπτυξη οικισµών υψηλού επιπέδου όπως π.χ. 

• στο Σούνιο, Γαλαξίδι, Επίδαυρο,  Πόρτο Χέλι, Παραλία Μαγγάνων 
• στη νησιωτική Ελλάδα, 
• εντός Αθηνών σε περιοχές υψηλής προβολής, 
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• την τουριστική βιοµηχανία, 
• την ανάπτυξη θεµατικών πάρκων, 
• την εκµετάλλευση µαρίνων και καζίνο, 
• την ανάπτυξη ιδίων περιουσιακών στοιχείων 
• και άλλων ακινήτων 

 
ΠΡΟΦΙΛ 
ΚΛΑ∆ΟΣ : Τεχνικές - Οικοδοµικές 
Ι∆ΡΥΣΗ (ΕΤΟΣ) : 1962 
ΑΡΧΙΚΗ Ι∆ΡΥΣΗ : 1950 
∆ΙΕΥΘ.ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ : Γεώργιος Ανδ. Μαυροσκότης 
ΜΕΤΟΧ. ΚΕΦΑΛΑΙΟ : Euro 73.131.777 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ : Euro 75.338.000 
  (31.12.2009) 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ : Euro 39.127.000 
  (01.01.2009 - 31.12.2009) 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ : 202 
ΟΙΚΟΝ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ : Μέτρια 
ΠΟΡΕΙΑ ΕΡΓΑΣΙΩΝ : Καθοδική 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
∆ηµόσια και ιδιωτικά τεχνικά έργα. Ανάπτυξη και εκµίσθωση 
ακινήτων 

ΒΑΣΙΚΗ ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Γεώργιος Ανδ. Μαυροσκότης (έτος γεννήσεως 1966) 
ALPHA ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ. 
ΚΛΑ∆ΟΣ: Αµοιβαία Κεφάλαια 

 

                                        ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
 
 ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  ΙΩΑΝΝΗΣ Ι. ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΠΟΥΛΟΣ 

 ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  ΜΙΧΑΗΛ ΚΥΡ. Α∆ΑΜΑΝΤΟΠΟΥΛΟΣ 

 ΓΕΝ. ∆/ΝΤΗΣ & ∆/ΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΝ∆. ΜΑΥΡΟΣΚΟΤΗΣ 

 ΜΕΛΗ 

 ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ ΒΑΣ. ΤΣΑΠΑΛΙΡΑΣ 
 ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΒΑΣ. ΜΠΕΡΣΟΣ 
 ΙΩΑΝΝΗΣ ΒΑΣ. ΠΛΙΑΤΣΚΑΣ 
 ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ Γ. ΣΤΡΑΤΗΣ 
 ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ ΚΩΝ. 
ΤΣΑΓΚΑΡΟΓΙΑΝΝΗΣ 
 ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ Γ. ΣΑΚΕΛΛΑΡΗΣ 
 ΦΩΤΕΙΝΗ Ι. ΧΑΤΖΗ 
 ΓΕΩΡΓΙΟΣ Ι. ΒΑΣΙΛΑΚΟΠΟΥΛΟΣ 
 ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ Γ. ∆Ε∆ΕΣ 

 

ΜΕΤΟΧΟΙ (ΟΝΟΜΑ/ΕΠΩΝΥΜΙΑ) 
Ποσοστό 

Συµµετοχής 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Α. ΜΑΥΡΟΣΚΟΤΗΣ 27,36% 



 14

ALPHA ASSET MANAGEMENT α.ε.δ.α.κ  (για λογ/σµό των υπό 
διαχείριση ALPHAΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 

5,56% 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ 67,08% 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ    100,00% 
 
 
 

ΜΗΤΡΙΚΗ :ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε. 
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ: ΑΤΟΜΟΝ Α.Ε, ΒΙΟΜΗΚ Α.Ε, ,Β & Τ ΝΑΥΤΙΚΑ ΕΡΓΑ Α.Ε. ΒΗΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. ∆ΟΜΟΚΟΣ Α.Ε. Β-ΟΝ Α.Ε. 
 
 

                     ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΜΕΤΟΧΗΣ ΒΙΟΤΕΡ (ΚΟ)-5τές/µηνιαίο 

 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος Τζίρος 

Μέση 
Τιµή 

Τελ. 
Τιµή ∆ιαφ. ∆ιαφ.% 

31/1/2006 3,15719 3,18395 3,58528 3,13043 1912310 6373,66 3,23746 0   
28/2/2006 3,82609 3,2107 4,30769 3,15719 3184038 12260,1 3,93311 3,79933 0,67 21,19 
31/3/2006 3,53177 3,82609 3,8796 2,9699 1654394 5892,5 3,55853 3,53177 -0,29 -7,69 
30/4/2006 3,82609 3,50502 4,03478 3,47826 1397630 5311 3,86087 3,86087 0,29 8,33 
31/5/2006 3,58261 3,93043 4,45217 3,44348 3504851 14061,5 3,54783 3,58261 -0,24 -6,36 
30/6/2006 3,23478 3,58261 3,58261 2,78261 1568771 4998,96 3,26956 3,23478 -0,35 -9,71 
31/7/2006 3,16522 3,26956 3,30435 2,81739 778653 2401,31 3,16522 3,13043 -0,07 -2,15 
31/8/2006 3,37391 3,16522 3,72174 3,09565 1561244 5367,44 3,37391 3,37391 0,21 6,59 
30/9/2006 3,2 3,33913 3,51304 3,13043 1304800 4325,82 3,23478 3,2 -0,17 -5,15 
######## 3,82609 3,23478 4,13913 3,13043 4165882 15738,5 3,82609 3,86087 0,63 19,57 
######## 4,20869 3,82609 4,8 3,7913 4896532 21215,8 4,20869 4,20869 0,38 10 
######## 4,17391 4,24348 4,41739 3,96522 1809042 7602,33 4,17391 4,17391 -0,03 -0,83 
31/1/2007 4,48696 4,17391 4,73043 4,03478 3252713 14149 4,52174 4,48696 0,31 7,5 
28/2/2007 4,17391 4,55652 4,66087 4,03478 2647174 11718,6 4,13913 4,17391 -0,31 -6,98 
31/3/2007 4,10435 4,13913 4,38261 3,82609 1769916 7244,69 4,10435 4,13913 -0,07 -1,67 
30/4/2007 4,17391 4,10435 4,34782 3,93043 1403526 5835,79 4,20869 4,27826 0,07 1,69 
31/5/2007 4,55652 4,24348 4,83478 4,03478 3392665 15197,5 4,5913 4,5913 0,38 9,17 
30/6/2007 5,28695 4,55652 5,42609 4,55652 4609300 23376,2 5,21739 5,32174 0,73 16,03 
31/7/2007 4,76522 5,28695 5,42609 4,69565 2681317 13628,8 4,8 4,76522 -0,52 -9,87 
31/8/2007 4,31304 4,5913 4,76522 4 1808813 8018,24 4,31304 4,34782 -0,45 -9,49 
30/9/2007 4,28 4,31304 4,52 3,96 1149802 4900,17 4,32 4,32 -0,03 -0,77 
######## 4,4 4,24 4,8 4,24 1004075 4534,48 4,4 4,4 0,12 2,8 
######## 3,88 4,4 4,48 3,56 955525 3775,46 3,8 3,84 -0,52 -11,82 
######## 4,12 3,92 4,24 3,68 459236 1797,91 4,04 4,12 0,24 6,19 
31/1/2008 3,4 4,12 4,12 3,2 916827 3256,35 3,48 3,4 -0,72 -17,48 
29/2/2008 3,2 3,52 3,76 3,08 929589 3188,75 3,16 3,2 -0,2 -5,88 
31/3/2008 2,76 3,12 3,28 2,64 653708 1883,58 2,76 2,76 -0,44 -13,75 
30/4/2008 2,76 2,76 3 2,64 592935 1655,84 2,76 2,76 0 0 
31/5/2008 3,04 2,8 3,08 2,72 730282 2124,04 2,92 3,04 0,28 10,14 
30/6/2008 2,6 2,96 3,12 2,44 597381 1678,31 2,56 2,6 -0,44 -14,47 
31/7/2008 2,68 2,52 2,84 2,28 818932 2168,76 2,68 2,68 0,08 3,08 
31/8/2008 2,36 2,64 2,8 2,32 624747 1527,76 2,4 2,36 -0,32 -11,94 
30/9/2008 1,4 2,32 2,36 1,4 1172869 2123,73 1,44 1,4 -0,96 -40,68 
######## 1,44 1,44 1,72 1,16 1876782 2655,38 1,4 1,4 0,04 2,86 
######## 1,28 1,44 1,6 1,16 1151178 1502,94 1,24 1,24 -0,16 -11,11 
######## 1,6 1,28 1,64 1,2 619786 879,67 1,6 1,56 0,32 25 
31/1/2009 1,76 1,68 2,04 1,52 463100 853,07 1,84 1,76 0,16 10 
28/2/2009 1,4 1,68 1,8 1,36 443758 684,3 1,48 1,44 -0,36 -20,45 
31/3/2009 1,36 1,32 1,64 1,32 616962 872,1 1,36 1,36 -0,04 -2,86 
30/4/2009 1,68 1,36 1,8 1,28 743053 1180,64 1,72 1,68 0,32 23,53 
31/5/2009 1,8 1,72 2 1,52 1493741 2607,27 1,84 1,8 0,12 7,14 
30/6/2009 1,32 1,8 1,96 1,28 2360978 3948,5 1,32 1,32 -0,48 -26,67 
31/7/2009 1,48 1,36 1,52 1,2 1562754 2139,09 1,48 1,48 0,16 12,12 
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31/8/2009 1,4 1,48 1,72 1,36 2133759 3262,99 1,4 1,4 -0,08 -5,41 
30/9/2009 1,28 1,36 1,44 1,28 1089142 1474,66 1,32 1,28 -0,12 -8,57 
######## 1,28 1,32 1,4 1,24 1211236 1597,07 1,28 1,28 0 0 
######## 1,2 1,24 1,28 1,12 1688279 2095,33 1,2 1,2 -0,08 -6,25 
######## 1,04 1,16 1,24 0,88 1367845 1442,03 1,04 1,04 -0,16 -13,33 
31/1/2010 1 1,08 1,16 0,88 433632 438,77 1 0,96 -0,04 -3,85 
28/2/2010 0,84 1 1,08 0,8 579174 538,16 0,84 0,8 -0,16 -16 
31/3/2010 0,84 0,8 0,88 0,76 758551 630,89 0,84 0,84 0 0 
30/4/2010 0,76 0,8 0,88 0,68 569146 469,16 0,76 0,84 -0,08 -9,52 
31/5/2010 0,64 0,72 0,8 0,56 817589 559,44 0,64 0,84 -0,12 -15,79 
30/6/2010 0,68 0,64 0,68 0,48 750615 466,57 0,68 0,68 0,04 6,25 
31/7/2010 0,56 0,68 0,68 0,52 486978 295,39 0,56 0,56 -0,12 -17,65 
31/8/2010 0,57 0,61 0,68 0,53 270889 166,68 0,56 0,59 0,01 1,79 
30/9/2010 0,23 0,52 0,62 0,2 585585 200,09 0,23 0,23 -0,34 -59,65 
######## 0,31 0,22 0,34 0,2 183238 52,72 0,31 0,3 0,08 34,78 
######## 0,17 0,28 0,28 0,16 210602 44,79 0,17 0,17 -0,14 -45,16 
######## 0,14 0,17 0,18 0,13 879018 132,18 0,14 0,14 -0,03 -17,65 

 

 
 

 ΒΙΟΤΕΡ 
Χρονική περίοδος Τύπος Ηµ/νία αποκοπής Έναρξη πληρωµής Τιµή 

01/2005 - 12/2005 ΜΕΡΙΣΜΑ 18/08/2006 28/08/2006 0,020 

01/2004 - 12/2004 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/2005 01/08/2005 0,060 

01/2003 - 12/2003 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/2004 09/08/2004 0,040 

01/2002 - 12/2002 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/2003 26/08/2003 0,030 

01/2000 - 12/2000 ΜΕΡΙΣΜΑ 02/07/2001 29/08/2001 0,044 

01/1999 - 12/1999 ΜΕΡΙΣΜΑ 29/06/2000 28/08/2000 0,062 

01/1998 - 12/1998 ΜΕΡΙΣΜΑ 11/06/1999 10/08/1999 0,073 

01/1997 - 12/1997 ΜΕΡΙΣΜΑ 29/06/1998   0,062 

01/1996 - 12/1996 ΜΕΡΙΣΜΑ 17/06/1997 16/07/1997 0,062 

01/1995 - 12/1995 ΜΕΡΙΣΜΑ 25/06/1996 10/07/1996 0,106 

01/1994 - 12/1994 ΜΕΡΙΣΜΑ 10/07/1995 10/07/1995 0,088 

01/1993 - 12/1993 ΜΕΡΙΣΜΑ 11/07/1994 11/07/1994 0,235 

01/1992 - 12/1992 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/1993   0,177 



 16

01/1991 - 12/1991 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/1992 01/07/1992 0,191 

01/1990 - 12/1990 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/07/1991   0,587 

01/1989 - 12/1989 ΜΕΡΙΣΜΑ 02/07/1990   0,235 

01/1988 - 12/1988 ΜΕΡΙΣΜΑ 03/07/1989   0,337 

01/1987 - 12/1987 ΜΕΡΙΣΜΑ 04/07/1988   0,367 

01/1984 - 12/1984 ΜΕΡΙΣΜΑ 03/07/1985   0,194 

 
 

ANAKO ΙΝΩΣΕΙΣ 
• H ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ ανακοινώνει τα εξής: 

Στις 13/10/2010 παρελήφθη η υπ' αρ. 1458/2010 Απόφαση της ΡΑΕ (Ρυθµιστικής Αρχή 
Ενέργειας), µε την οποία χορηγείται η άδεια παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας απο 

Φωτοβολταϊκό Πάρκο ισχύος 4,00 MW στη θέση "∆.∆. Ηρακλείου" του ∆ήµου Λαγκαδά 
Θεσσαλονίκης, στην θυγατρική µας εταιρεία "∆ΟΜΟΚΟΣ ΑΕ’’  

• Η ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ ανακοινώνει ότι o κος Μαυροσκότης Γεώργιος Γεν. ∆/ντης & ∆/νων 
Σύµβουλος και υπόχρεο πρόσωπο βάσει του ν. 3340/2005 προέβη στiς 29.9.2010 σε 

αγορά 11.000 µετοχών της ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ συνολικής αξίας 2.796,52 ευρώ.  
• Η ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ, στα πλαίσια της διάταξης του άρθρου 9 παρ. 5 του ν. 3556/2007 και 

προς το σκοπό υπολογισµού και καθορισµού των ορίων απόκτησης ή διάθεσης 
σηµαντικών συµµετοχών από µετόχους ή κατόχους δικαιωµάτων ψήφου, γνωστοποιεί 

στο επενδυτικό κοινό τα εξής :  
Μετά την αύξηση της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής της εταιρείας από 1,04 ευρώ σε 

4,16 ευρώ µε ταυτόχρονη µείωση του συνολικού αριθµού των υφισταµένων µετοχών από 
70.319.016 σε 17.579.754 κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου µετοχές (reverse 

split), σε αναλογία 1 νέα µετοχή προς αντικατάσταση 4 παλαιών µετοχών, το µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρείας παραµένει στο ύψος των εβδοµήντα τριών εκατοµµυρίων εκατόν 
τριάντα µιας χιλιάδων επτακοσίων εβδοµήντα έξι ευρώ και εξήντα τεσσάρων λεπτών 

ευρώ (73.131.776,64 €), διαιρούµενο σε δέκα επτά εκατοµµύρια πεντακόσιες εβδοµήντα 
εννέα χιλιάδες επτακόσιες πενήντα τέσσερις (17.579.754) κοινές µετά ψήφου 

ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας µετοχής τεσσάρων ευρώ και δέκα έξι λεπτών 
(4,16 €) η κάθε µία. 

Επισηµαίνεται ότι οι 17.579.754 νέες κοινές ονοµαστικές µε δικαίωµα ψήφου µετοχές, 
που προέκυψαν από την ανωτέρω εταιρική πράξη, άρχισαν να διαπραγµατεύονται στο 

Χ.Α. την ∆ευτέρα 9 Αυγούστου 2010. 

• Άρση επιτήρησης για τη µετοχή της Βιοτέρ 

Επιστολή της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την οποία έχουν εξαλειφθεί οι 

λόγοι υπαγωγής των µετοχών της Βιοτέρ στην κατηγορία Επιτήρησης έλαβε το 

Χρηµατιστήριο Αθηνών. Όπως αναφέρεται σε σχετική ανακοίνωση, το 

Χρηµατιστήριο Αθηνών είχε ενηµερωθεί για τους λόγους αυτούς από την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς την 01/09/2010 

Κατά συνέπεια, από τη Πέµπτη 02 ∆εκεµβρίου 2010, οι µετοχές της εταιρείας θα 

διαπραγµατεύονται στην κατηγορία "Χαµηλής ∆ιασποράς και Ειδικών 

Χαρακτηριστικών". 
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• ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 

Παρασκευή, 18 Φεβρουαρίου 2011 12:24 
Η ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ ενηµερώνει το επενδυτικό κοινό ότι η κ. Γεωργία Σερβετά του 
Νικολάου Οικονοµολόγος, διορίζεται Υπεύθυνη της Υπηρεσίας Εσωτερικού 
Ελέγχου της εταιρίας σε αντικατάσταση του παρετηθέντος κ. Ανέστη Καρυπίδη. 
Η απόφαση διορισµού της κας Γ. Σερβετά ελήφθη από το ∆.Σ. της ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ στη 
συνεδρίασή του υπ.αρ.4677/18-2-2011. 
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1.2.2 ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε 

 
        Η Ι. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε δραστηριοποιείται στην υλοποίηση 
σύνθετων και εξειδικευµένων ιδιωτικών τεχνικών έργων, όπως οι κατασκευές 

βιοµηχανικών εγκαταστάσεων και γραφείων, οι ανεγέρσεις νοσοκοµειακών κτιρίων, οι 
κατασκευές super markets, οι κατασκευές τραπεζικών καταστηµάτων, οι ανακατασκευές 
διατηρητέων κτιρίων, οι κατασκευές σύγχρονων ολοκληρωµένων µονάδων εµπορίας 
αυτοκινήτων κ.α. Επίσης, ως κάτοχος εργοληπτικού πτυχίου 5ης τάξεως γενικού, η 

εταιρεία αναλαµβάνει και κατασκευάζει δηµόσια έργα.  
 

 Η εµπορική δραστηριότητα: το 1999 η Ι. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε εξαγόρασε 
την εταιρεία Υιοί Ευθ. Παπαγιάννη ΑΕ (αποκλειστικό αντιπρόσωπο των Βρετανικών 
προϊόντων Mothercare στην Ελλάδα από το 1977) κατά 80%. Ακολούθησαν τα εξής 
επιτεύγµατα: 

• Ανάπτυξη εγχώριου δικτύου:  
Από 7 καταστήµατα το 1999 σε 33 καταστήµατα το πρώτο τρίµηνο του 2005 
  
• Παράταση του συµβολαίου αντιπροσώπευσης της Mothercare UK µέχρι το 2027 
  
• Από το 2003, η εταιρεία βρίσκεται σε συµφωνία µε την Mothercare UK για την 
ανάπτυξη δικτύου καταστηµάτων στα Βαλκάνια και στην Ουγγαρία 
  
• Σηµαντική βελτίωση των οικονοµικών µεγεθών της εταιρείας 

Το 2004, στο διεθνές franchises meeting της Mothercare Ιnternational, η «Υιοί Ευθ. 
Παπαγιάννη» κατέλαβε την 3η θέση παγκοσµίως µε βάση τα αποτελέσµατά της 
 
Από το Νοέµβριο του 2004, η «Υιοί Ευθ.Παπαγιάννη» ανήκει κατά 100% στην Ι. 
ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε. Η διαδικασία συγχώνευσης ολοκληρώθηκε στις 18 
Φεβρουαρίου 2005. 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ:  

 
 

A)Κ.Λ.Θ Ε.Π.Ε ΞΥΛΟΥΡΓΙΚΕΣ ΕΡΓΑΣΙΕΣ 
 Η εταιρεία ΚΛΘ ΞΥΛΟΥΡΓΙΚΕΣ ΕΡΓΑΣΙΕΣ ΕΠΕ ιδρύθηκε το 
1977 και εγαταστάθηκε αρχικά στην περιοχή του Μενιδίου, µε 
σκοπό την εξυπηρέτηση των αυξανόµενων αναγκών της 
Ι.ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ-Ι.ΛΑΠΠΑΣ ΑΕ για ξυλουργικές εργασίες. 
 Ωστόσο, η συνεχής αύξηση των εργασιών τόσο τής ίδιας µέσω 
της διεύρυνση του πελατολογίου της, όσο και της µητρικής της 
εταιρείας, οδήγησαν στην απόφαση µετεγκατάστασης της ΚΛΘ 
ΕΠΕ στην περιοχή των Οινοφύτων, µε την δηµιουργία µια 
υπερσύγχρονης βιοµηχανικής ξυλουργικής µονάδας. Η µονάδα 
αυτή στεγάζεται σε χώρο συνολικής επιφάνειας 2500 τ.µ., και 
διαθέτει µηχανολογικό εξοπλισµό τελευταίας τεχνολογίας. 
 Η παραγωγική διαδικασία της εταιρείας για την καλύτερη 
εξυπηρέτηση των αναγκών της, χωρίζεται σε επιµέρους γραµµές 
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παραγωγής, όπως η γραµµή επεξεργασίας επιφανειών, από την 
οποία παράγονται τυποποιηµένης µορφής προϊόντα που 
απευθύνονται κυρίως στον κατασκευαστικό χώρο της οικοδοµής, 
και δευτερεύοντως στη λιανική αγορά των ιδιωτών.   
 Μια δεύτερη γραµµή παραγωγής, είναι η γραµµή επεξεργασίας 
ειδικών κατασκευών, η οποία εξυπηρετεί τις ανάγκες 
επαγγελµατικών χώρων, όπως καταστήµατα τραπεζών 
(ενδεικτικοί πελάτες ALPHA BANK, EUROBANK, ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ), κτιρίων γραφείων (ενδεικτικοί πελάτες Ωκεανός, 
ALPHA Ασφαλιστική), Ξενοδοχείων (ενδεικτικοί πελάτες 
DIVANI, APOLLON PALACE, ΠΕΝΤΕΛΙΚΟΝ), καθώς και 
άλλων χώρων υψηλής αρχιτεκτονικής σχεδίασης. 
 Η παραγωγική διαδικασία της εταιρείας ολοκληρώνεται µε την 
ύπαρξη στιλβωτηρίου (βαφείου) καθώς και µε τα µεταφορικά της 
µέσα. 
 Οι προοπτικές ανάπτυξης της ΚΛΘ ΕΠΕ, κατα την εκτίµηση της 
διοίκησης, είναι υψηλές και η προσπάθεια ενίσχυσης και 
εκσυγχρονισµού της είναι συνεχής, µε τη σταθερή ενίσχυση 
κεφαλαίων, αλλά και την αύξηση του εργατοτεχνικού της 
προσωπικού. 
B) Κ.Λ. ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Ε.  
Έτος ίδρυσης: 2000 
Ποσοστό συµµετοχής της  
µητρικής εταιρείας: 85%  
Αντικείµενο δραστηριότητας: Η µελέτη, κατασκευή, λειτουργία και εκµετάλευση 
υδροηλεκτρικών έργων 
 Η εταιρεία έχει ήδη στην κατοχή της τρεις άδειες της Ρ.Α.Ε. για την ανάπτυξη 
τριών εργοστασίων παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας µικρών υδροηλεκτρικών 
έργων (2.5 ΜW έκαστο), στις περιοχές: 

• Κεράσοβο Ιωαννίνων (εγκρίθηκε επιδότηση από το Υπουργέίο Ανάπτυξης, 
άµεση έναρξη εργασιών κατασκευής) 
  

• Μουτσαρίτικο Τρικάλων 
  

• Κρανιά Τρικάλων 

 

 

 

 

 

ΠΡΟΦΙΛ 
ΚΛΑ∆ΟΣ : Εµπόριο (Ενδύµατα - Υποδήµατα - 
∆ερµάτινα Είδη) : ∆ερµάτινα Είδη)-ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ 
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Ι∆ΡΥΣΗ (ΕΤΟΣ) : 1986 
∆ΙΕΥΘ.ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ : Ιωάννης Γεώ. Κλουκίνας 
Ιωάννης Ηλί. Λάππας : Ιωάννης Ηλί. Λάππας 
ΜΕΤΟΧ. ΚΕΦΑΛΑΙΟ : Euro 7.425.086 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ : Euro 60.588.007 
  (31.12.2009) 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ : Euro 40.925.527 
  (01.01.2009 - 31.12.2009) 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ : 358 
ΟΙΚΟΝ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ : Πολύ καλή 
ΠΟΡΕΙΑ ΕΡΓΑΣΙΩΝ : Σταθερή 

 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
Αποκλειστικές εισαγωγές και εµπόριο ενδυµάτων, µαγιό, ειδών 
βρεφανάπτυξης, καλλυντικών και ψευδοκοσµηµάτων. Οργάνωση 
επιχειρήσεων µε το σύστηµα franchising 

ΒΑΣΙΚΗ ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Ιωάννης Ηλί. Λάππας (έτος γεννήσεως 1945) 
Ιωάννης Γεώ. Κλουκίνας (έτος γεννήσεως 1944) 
Λουκάς Αβρ. Σπεντζάρης (έτος γεννήσεως 1952) 
CAPITAL RESEARCH & MANAGEMENT CO 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
Ιωάννης Γεώ. Κλουκίνας Πρόεδρος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Ιωάννης Ηλί. Λάππας Αντιπρόεδρος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Λουκάς Αβρ. Σπεντζάρης Μέλος 
Γεώργιος Νικ. Κοκκινάκης Μέλος 
Αναστάσιος Κων. Καπασακάλης Μέλος 
Αθανάσιος Νέα. Φυλακτός Μέλος 
Βιολέτα Ιωά. Λάππα Μέλος 
Αλέξιος Ιωά. Κλουκίνας Μέλος 
Αναστασία Ιωά. Βλάχου Μέλος  
 
 
 
 
 
 
 
 
ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΜΕΤΟΧΗΣ  ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ)-
(5ετές/µηνιαίο) 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος Τζίρος 

Μέση 
Τιµή Τελ. Τιµή ∆ιαφ. ∆ιαφ.% 

31/1/2006 2,09608 1,99626 2,13101 1,84654 1615790 3222,65 2,0861 0   
28/2/2006 2,5153 2,07611 2,7249 2,02621 1357670 3252,54 2,55272 2,50032 0,42 20 
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31/3/2006 2,39552 2,50032 2,69496 1,98379 1023150 2461,17 2,41049 2,41049 -0,12 -4,76 
30/4/2006 2,42546 2,42546 2,6201 2,3506 479110 1195,08 2,38803 2,44043 0,03 1,25 
31/5/2006 2,5153 2,42546 2,96446 2,41049 1078020 2911,49 2,50032 2,53027 0,09 3,7 
30/6/2006 2,41049 2,44043 2,57518 2,08111 712470 1663,22 2,38803 2,42546 -0,1 -4,17 
31/7/2006 2,32066 2,39552 2,39552 2,16345 340400 771,5 2,30569 2,32066 -0,09 -3,73 
31/8/2006 2,54524 2,33563 2,75485 2,26077 713760 1802,88 2,55272 2,5153 0,22 9,68 
30/9/2006 2,7249 2,57518 2,79976 2,45541 1102270 2880,93 2,73239 2,7249 0,18 7,06 
######## 3,0992 2,73988 3,32378 2,73988 1586500 4808,01 3,08423 3,0992 0,37 13,74 
######## 3,0992 3,15909 3,30881 2,9944 822700 2580,88 3,03183 3,08423 0 0 
######## 3,92266 3,12915 3,98255 2,9944 1391630 4648,7 3,90769 3,90769 0,82 26,57 
31/1/2007 3,99752 3,90769 4,08735 3,743 939850 3679,95 4,01249 3,99752 0,07 1,91 
28/2/2007 4,04244 4,04244 4,20713 3,80289 917260 3677,88 3,96009 4,04244 0,04 1,12 
31/3/2007 3,96758 4,04244 4,14724 3,72803 641480 2507,01 3,95261 3,93763 -0,07 -1,85 
30/4/2007 5,18031 3,90769 5,19528 3,80289 1145230 4998,96 5,12042 5,19528 1,21 30,57 
31/5/2007 8,18968 5,18031 8,2346 5,18031 6876210 40709,4 8,13728 8,17471 3,01 58,09 
30/6/2007 10,133 8,2346 10,5822 7,62074 7299410 61473,8 10,133 10,0971 1,94 23,73 
31/7/2007 10,9415 10,0612 11,0493 9,84559 2734600 28873 10,9236 10,9236 0,81 7,98 
31/8/2007 9,43236 10,9415 10,9415 8,56997 850650 8266,06 9,43236 9,43236 -1,51 -13,79 
30/9/2007 8,78557 9,52219 9,52219 8,53404 335820 3021,09 8,83049 8,80354 -0,65 -6,86 
######## 9,86355 8,78557 10,2408 8,78557 859330 8088,15 9,86355 9,88152 1,08 12,27 
######## 7,81538 9,86355 9,91745 7,29436 912010 8022,04 7,8064 7,81538 -2,05 -20,77 
######## 7,99505 7,83335 8,51607 7,15063 642260 5035,1 7,92318 7,99505 0,18 2,3 
31/1/2008 5,47975 7,99505 7,99505 4,88686 851020 5199,31 5,67738 5,47975 -2,52 -31,46 
29/2/2008 5,38992 5,64145 5,73128 5,01263 652790 3555,46 5,44382 5,38992 -0,09 -1,64 
31/3/2008 4,5455 5,22822 5,24619 4,50957 233520 1161,48 4,59042 4,5455 -0,84 -15,67 
30/4/2008 5,82111 4,6533 5,92891 4,2221 1038120 5284,83 5,76721 5,82111 1,28 28,06 
31/5/2008 5,38992 5,94688 5,98281 5,28212 494880 2749,9 5,44382 5,38992 -0,43 -7,41 
30/6/2008 4,83296 5,24619 6,01874 4,5994 1043230 5859,38 4,77008 4,83296 -0,56 -10,33 
31/7/2008 3,64718 4,83296 4,83296 3,59328 473120 1878,7 3,71904 3,64718 -1,19 -24,54 
31/8/2008 3,46751 3,62921 4,07837 3,43158 94550 353,47 3,57531 3,46751 -0,18 -4,93 
30/9/2008 2,09309 3,35972 3,43158 1,93139 1112420 2846,09 2,0302 2,138 -1,37 -39,64 
######## 1,37443 2,20987 2,20987 0,997135 2273820 3650,82 1,3385 1,38341 -0,72 -34,33 
######## 1,71579 1,47324 2,60513 1,45528 921780 1935,86 1,70681 1,71579 0,34 24,84 
######## 1,27561 1,70681 1,71579 1,21273 756930 1058,39 1,29358 1,27561 -0,44 -25,65 
31/1/2009 1,14985 1,30256 1,50019 1,11392 1209600 1569,5 1,13188 1,14985 -0,13 -9,86 
28/2/2009 1,09595 1,14985 1,35646 1,07798 4263610 5230,36 1,08697 1,09595 -0,05 -4,69 
31/3/2009 1,1768 1,08697 1,27561 1,05103 2588820 2907,34 1,19477 1,1768 0,08 7,38 
30/4/2009 1,74274 1,19477 1,74274 1,16782 2237990 3348,07 1,67986 1,74274 0,57 48,09 
31/5/2009 2,50631 1,77867 2,64106 1,74274 5035320 10541,9 2,56021 2,50631 0,76 43,81 
30/6/2009 2,06614 2,58716 2,65903 1,89545 1277650 2943,21 2,07512 2,06614 -0,44 -17,56 
31/7/2009 2,42546 2,02122 2,48835 1,76969 895140 1917,57 2,42546 2,42546 0,36 17,39 
31/8/2009 2,27275 2,47038 2,49733 2,0841 516300 1194,02 2,31767 2,25478 -0,15 -6,3 
30/9/2009 2,2997 2,3536 2,43445 2,17393 1224850 2852,18 2,30868 2,2997 0,03 1,19 
######## 2,56919 2,28173 3,01835 2,20088 2618830 7094,93 2,64106 2,56919 0,27 11,72 
######## 2,22783 2,4614 2,96446 2,10207 844450 2182,59 2,27275 2,22783 -0,34 -13,29 
######## 2,26377 2,32665 2,56919 2,12004 319820 744,62 2,25478 2,28173 0,04 1,61 
31/1/2010 1,87749 2,28173 2,48835 1,75172 275080 563,3 1,84156 1,85952 -0,39 -17,06 
28/2/2010 1,60799 1,95834 1,96732 1,45528 315830 508,26 1,56308 1,58104 -0,27 -14,35 
31/3/2010 1,59003 1,65291 1,84156 1,52714 292890 482,98 1,59901 1,58104 -0,02 -1,12 
30/4/2010 1,34748 1,59901 1,66189 1,13188 295650 396,2 1,2846 1,29358 -0,24 -15,25 
31/5/2010 1,13188 1,2846 1,3385 1,05103 148330 173,82 1,13188 1,13188 -0,22 -16 
30/6/2010 1,00612 1,1229 1,19477 0,889337 361720 358,84 0,997135 1,0151 -0,13 -11,11 
31/7/2010 1,09595 1,0151 1,18578 0,907303 700870 724,09 1,09595 1,07798 0,09 8,93 
31/8/2010 0,763572 1,13188 1,1768 0,727639 698270 642,24 0,754589 0,772555 -0,33 -30,33 
30/9/2010 0,68 0,790522 0,86 0,66 466630 347,35 0,68 0,68 -0,08 -10,94 
######## 0,92 0,68 1,05 0,68 1634180 1479,8 0,93 0,93 0,24 35,29 
######## 0,86 0,95 0,96 0,85 1478740 1324,23 0,87 0,86 -0,06 -6,52 
######## 0,88 0,86 0,97 0,85 217270 193,68 0,87 0,88 0,02 2,33 
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                                           ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 

 ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ 
Χρονική περίοδος Τύπος Ηµ/νία αποκοπής Έναρξη πληρωµής Τιµή 

01/2008 - 12/2008 ΜΕΡΙΣΜΑ 25/05/2009 02/06/2009 0,065 

01/2007 - 12/2007 ΜΕΡΙΣΜΑ 02/06/2008 10/06/2008 0,250 

01/2006 - 12/2006 ΜΕΡΙΣΜΑ 21/05/2007 30/05/2007 0,210 

01/2005 - 12/2005 ΜΕΡΙΣΜΑ 29/06/2006 07/07/2006 0,180 

01/2004 - 12/2004 ΜΕΡΙΣΜΑ 22/04/2005 23/05/2005 0,360 

01/2003 - 12/2003 ΜΕΡΙΣΜΑ 10/06/2004 15/07/2004 0,360 
 

 
 
 
ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΙΣ 

• Η εταιρία «Ι. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι. ΛΑΠΠΑΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ»(εφεξής η "Εταιρία"), κατά τις διατάξεις των άρθρων 9 
παρ. 5 και 21 του Ν. 3556/2007 και σε συνδυασµό µε την απόφαση 
1/434/03.07.2007 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ενηµερώνει το 
επενδυτικό κοινό ότι µετά: 

α) την ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε 
καταβολή µετρητών, που αποφασίσθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 29/06/2010, κατά 4.640.679 ευρώ και 
β) την από 11/10/2010 έναρξη διαπραγµάτευσης των 15.468.930 νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών της Εταιρίας που προέκυψαν από την ως άνω αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται πλέον σε 
12.065.765,40 ευρώ, τα δε συνολικά δικαιώµατα ψήφου ανέρχονται σε 40.219.218 
και προκύπτουν από ισάριθµες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,30 
ευρώ η κάθε µία. 
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• Η εταιρία «Ι.ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ-Ι.ΛΑΠΠΑΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (εφεξής η Εταιρία) γνωστοποιεί προς τους κυρίους 
µετόχους ότι η Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και 
δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων αυτής που αποφασίσθηκε από την 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 29.06.2010 
και πραγµατοποιήθηκε από τις 14.09.2010 έως και τις 28.09.2010, καλύφθηκε 
αρχικά κατά ποσοστό 95,56% µε την καταβολή συνολικού ποσού 9.460.609,92 
Ευρώ, που αντιστοιχεί σε 14.782.203 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ενώ 
686.727.έµειναν αδιάθετες. Επιπρόσθετα, υποβλήθηκαν αιτήσεις προεγγραφής από 
κατόχους δικαιωµάτων προτίµησης που είχαν ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατα 
προτίµησης που τους αναλογούσαν. Κατά την προεγγραφή ζητήθηκαν συνολικά 
6.737.757 πρόσθετες µετοχές, που αντιστοιχούν σε υπερκάλυψη των ως άνω 
αδιάθετων µετοχών, κατά 9,8 φορές. Με την από 29/09/2010 απόφαση του ∆.Σ. της 
Εταιρίας οι ως άνω 686.727 µετοχές διατέθηκαν αναλογικά στους ασκήσαντες το 
δικαίωµα προεγγραφής µε την καταβολή συνολικού ποσού 439.505,28 Ευρώ µε 
αποτέλεσµα το τελικό ποσοστό κάλυψης της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου 
να ανέρχεται σε 100,00% και το συνολικό ποσό της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου να ανέλθει σε 9.900.115,20 Ευρώ . 
Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά 
4.640.679 Ευρώ, µε την έκδοση 15.468.930 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ εκάστη ενώ, η υπέρ το άρτιο διαφορά ποσού 
5.259.436,20 Ευρώ άγεται σε πίστωση του λογαριασµού "Καταβεβληµένες 
διαφορές από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο". Τα συνολικά έσοδα της έκδοσης 
ανέρχονται σε 9.900.115,20 Ευρώ. Οι νέες µετοχές που προέκυψαν από την ως άνω 
αύξηση θα αποδοθούν στους δικαιούχους σε άυλη µορφή µε πίστωση στη Μερίδα 
και τον Λογαριασµό Αξιών στο Σύστηµα Αϋλων Τίτλων(Σ.Α.Τ.), που έχει δηλωθεί 
από τους δικαιούχους. Η ηµεροµηνία πίστωσης των νέων µετοχών στους 
λογαριασµούς των δικαιούχων και η έναρξη διαπραγµάτευσής τους στο Χ.Α. θα 
γνωστοποιηθούν µε νεότερη ανακοίνωση της Εταιρίας 
• H εταιρεία «I. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι. ΛΑΠΠΑΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ανακοινώνει την εξαγορά της εταιρείας NESOLANO 
LIMITED µε έδρα την Κύπρο και κύρια και µοναδική δραστηριότητα την 
κατοχή κτιρίου στον ∆ήµο Ταύρου Αττικής συνολικής επιφάνειας 9.600 τ.µ. 
περίπου. Το ανωτέρω ακίνητο είναι µισθωµένο στην εταιρεία «I. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι. 
ΛΑΠΠΑΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

       έναντι ποσού 80.000 € µηνιαίως. Το τίµηµα της εξαγοράς ανήλθε στο ποσό   των      
4.000.000 €.  

• Σύµφωνα µε την από 29/06/2010 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
εταιρείας «I. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι.ΛΑΠΠΑΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», το νέο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας το 

οποίο εξελέγη από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας της 
29/06/2010, συγκροτήθηκε σε σώµα και ορίστηκαν τα εκτελεστικά και µη 
εκτελεστικά µέλη αυτού, ως εξής: 
1) Ιωάννης Κλουκίνας του Γεωργίου, Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 
Εκτελεστικό µέλος. 
2) Ιωάννης Λάππας του Ηλία, Αντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 
Εκτελεστικό µέλος. 
3) Λουκάς Σπεντζάρης του Αβραάµ, Εκτελεστικό Μέλος. 
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4) Αναστάσιος Καπασακάλης του Κωνσταντίνου, Μη Εκτελεστικό Μέλος. 
5) Αλέξιος Κλουκίνας του Ιωάννη, Μη Εκτελεστικό Μέλος. 
6) Βιολέττα Λάππα του Ιωάννη, Μη Εκτελεστικό Μέλος. 
7) Μαίρη Λάππα του Ιωάννη, Μη Εκτελεστικό Μέλος. 
8) Γεώργιος Κοκκινάκης του Νικολάου, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος. 
9) Αθανάσιος Φυλακτός του Νεάρχου, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος. 

Αθήνα, 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1.2.3 ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε. Ανώνυµος Τεχνική 
Εµποροβιοµηχανική Ναυτιλιακή Εταιρεία Ναυτιλιακή Εταιρεία 

 

 
Συνοπτικά  
 Η ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ α.τ.ε.ν.ε. εισάγει Ξυλεία, προϊόντα ξύλου και 
βιοµηχανικά προϊόντα ξύλου και τα διαθέτει σε πελάτες της σε όλη την Ελλάδα. 
∆ιαθέτει εργοστάσιο παραγωγής παρκέττων και επεξεργασίας Ξύλου στηνΕλευσίνα. 

  
Προέρχεται από τις συγχωνεύσεις 3 εταιρειών που δραστηριοποιούνταν στο χώρο 
της εµπορίας και επεξεργασίας ξύλου:  

ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ Α.Ε. 
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ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ α.τ.ε.ν.ε. 
ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΚΗ ΈΝΩΣΙΣ ∆ΗΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ-ΠΟΛΥΧΡΟΝΟΠΟΥΛΟΣ  
Οι αποθήκες της βρίσκονται στην Ελευσίνα, Μάνδρα, Θεσσαλονίκη και Κρήτη.  

Έτος Ιδρύσεως: 1957. 
Έτος εισόδου στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών: 1975. 

Μετοχικό Κεφάλαιο: € 16.166.971,04 διανεµηµένο σε 34.176.280 κοινές και 
2.566.836 προνοµιούχες µετοχές. 

  
ΕΤΑΙΡΕΙΑ (σε χιλ. €) 

  2009 2008 2007 2006 2005 
Κύκλος Εργασίών 36.135,34 20.857,35 27.264,14 18.532,80 15.812,92 
EBITDA  843,58 264,55 2.267,37 1.320,95 978,18 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ 
φόρων 

(952,08) (1.506,33) 835,20 509,29 328,72 

Κέρδη/(Ζηµίες) µετά 
από φόρους 

(915,83) (719,22) 740,34 276,92 234,10 

Κέρδη/(Ζηµίες) ανά 
µετοχή 

(0,027) (0,079) 0,09 0,03 0,09 

ΟΜΙΛΟΣ (σε χιλ. €) 
  2009 2008 2007 2006 2005 
Κύκλος Εργασίών 37.417,67 37.745,73 31.673,62 29.901,78 25.133,31 
EBITDA  704,58 1.064,05 2.831,76 2.566,65 1.852,50 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ 
φόρων 

(1.187,43) (1.237,36) 690,03 838,63 459,44 

Κέρδη/(Ζηµίες) µετά 
από φόρους 

(1.511,64) 255,98 609,63 446,06 310,85 

Έδρα της εταιρείας, εργοστάσιο και αποθήκη: Θέση Κοκκινόπυργος, Καλιµπάκι 
Ελευσίνα 

Αποθήκη Μάνδρας: 28o χλµ παλαιάς Εθν. οδού Αθηνών-Θηβών 
Υποκατάστηµα και αποθήκη Θεσσαλονίκης: Γέφυρα Αγ. Αθανάσιος 

Υποκατάστηµα και αποθήκη Κρήτης: 6ο χλµ Ηρακλείου Μαλάδων, ΒΕΠΕ 
Φοινικιάς 

 
 

ΠΡΟΦΙΛ 
ΚΛΑ∆ΟΣ : Εµπόριο (Χαρτί - Ξύλο - Φελλός) 
Ι∆ΡΥΣΗ (ΕΤΟΣ) : 1957 
ΑΡΧΙΚΗ Ι∆ΡΥΣΗ : 1956 
∆ΙΕΥΘ.ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ : Γεώργιος Νικ. Γεράρδης 
∆ηµήτριος Μιχ. Μαδούρος : ∆ηµήτριος Μιχ. Μαδούρος 
ΜΕΤΟΧ. ΚΕΦΑΛΑΙΟ : Euro 16.166.971 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ : Euro 25.630.169 
  (31.12.2009) 
ΠΩΛΗΣΕΙΣ : Euro 36.135.337 
  (01.01.2009 - 31.12.2009) 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ : 85 
ΟΙΚΟΝ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ : Αρκετά καλή 
ΠΟΡΕΙΑ ΕΡΓΑΣΙΩΝ : Υπό αναδιοργάνωση 
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ΙΣΤΟΡΙΚΟ: 
 
 Το  1956 ο Κ.Γιάννης Καπράλος ίδρυσε, µε έδρα την Αθήνα, την ατοµική εταιρεία 
«ΓΙΑΝΝΗΣ ΣΠ.ΚΑΠΡΑΛΟΣ» η οποία είχε ως αντικείµενο την εµπορία ξυλείας. 
Ένα χρόνο αργότερα, τον Απρίλιο του 1957, µετετράπει σε Ανώνυµη Εταιρία, µε 
την επωνυµία «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Ε». Η µετονοµασία της σε «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 
Α.Τ.Ε.Ν.Ε» δηµοσιεύτηκε στο Φ.Ε.Κ 1716/12.08.1974. 
Η ταχεία επέκταση των εργασιών της εταιρείας ,δηµιούργησε την ανάγκη ίδρυσης: 
 Υποκαταστήµατος στη Θεσσαλονίκη το 1964, καθώς και υποκαταστήµατος στο 
Ηράκλιο  Κρήτης, για την αποτελεσµατικότερη κάλυψη των αναγκών των πελατών. 
Από την ίδρυσή της ακολούθησε σταθερή ανοδική πορεία ανάπτυξης, 
χρησιµοποιώντας σηµαντικό µέρος των κερδών της για την αυτοχρηµατοδότησή 
της. Το 1975 ολοκληρώθηκαν οι διαδικασίες έγκρισης και εισαγωγής των µετοχών 
της στην κύρια αγορά  του Χρηµατιστηρίου Αξίων Αθηνών. Η περίοδος 1977-1979, 
χαρακτηρίζεται από σηµαντικές επενδύσεις σε πάγιες εγκαταστάσεις , µε την αγορά 
οικοπέδου και τη δηµιουργία κτιριακών εγκαταστάσεων , στι 14ο χλµ της Εθνικής 
Οδού Αθηνών-Λαµίας, στην Κάτω Κηφισία όπου και παρέµεινε µέχρι το 2005, ο 
χώρος σήµερα  έχει χωριστεί σε δύο µέρη.Το ένα στεγάζει αποθηκευτικούς χώρους  
και το δεύτερο µισθώνεται στην εταιρεία ΜΙΤΕΜ Α.Ε.  Από το 2005 η έδρα της 
επιχείρησης βρίσκεται σε ιδιόκτητες εγκαταστάσεις στην Ελευσίνα όπου υπάρχει 
και αποθήκη 26 στρεµµάτων. Υπάρχουν υποκαταστήµατα και αποθήκες σε 
ιδιόκτητες εγκαταστάσεις στη Θεσσαλονίκη µε προσβάση σιδηροδροµικής γραµµής, 
σε ενοικιαζόµενες εγκαταστάσεις στην Κρήτη καθώς και ιδιόκτητη αποθήκη στη 
Μάνδρα Αττικής. Στην Ελευσίνα βρίσκεται επίσης και το εργοστάσιο για την 
παραγωγή παρκέττων και επεξεργασία ξυλείας. 
 Για την εξυπηρέτηση της πώλησης των παρκέττων και δαπέδων λειτουργούν 
καταστήµατα και εκθέσεις στο Μαρούσι (Αίθριο) και ∆άφνη ενώ έκθεση υπάρχει 
και στην Ελευσίνα. 
 Στην περίοδο 1999-2006 ,η εταιρεία επεκτείνη τη δραστηριότητά της και σε άλλους 
τοµείς: 
  Στο χώρο της Βιοµηχανικής επεξεργασίας παρκέτων-πατωµάτων , µε την κατά 
51% συµµετοχή της στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΝΩΣΙΣ ∆ΗΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ – ΠΟΛΥΧΡΟΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε. (DIPO)» και 
η οποία αυξήθηκε  στο 62% τον Ιανουάριο 2007, εξαγοράστηκε πλήρως το 
∆εκέµβριο του 2007. 
    Στο χώρο της Βιοµηχανικής επεξεργασίας σύνθετης κολλητικής ξυλείας και 
ραµποτέ , µε την κατά 34% συµµετοχή της στο Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας 
"ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε." µε έδρα την Πάτρα. Στην κατοχή της εταιρείας 
βρίσκονται επίσης και άλλα µικρότερα ακίνητα 
  Σήµερα η εταιρεία, µε πελάτες σε όλη την επικράτεια, κατέχει σηµαντική θέση στις 
εισαγωγές ξυλείας και βιοµηχανοποιηµένων προϊόντων. Με παραδοσιακούς και 
νέους προµηθευτές, επηρεάζει τις τιµές στο χονδρικό εµπόριο και αυξάνει τια 
ποσότητες εισαγόµενης ξυλείας υψηλών ποιοτικών  προδιαγραφών από την Ρωσία, 
χωρίς να µειώνει τις εισαγωγές από την Σκανδιναβία  και άλλες παραδοσιακές 
εξαγωγικές χώρες. Ταυτόχρονα , έχει αυξήσει τις εισαγωγές βιοµηχανικών 



 27

προϊόντων από χώρες της Αφρικής, της Βραζιλίας ,της Νοτιοδυτικής Ασίας και της 
Κίνας. Από το καλοκαίρι του 2006 η εταιρία INTERWOOD A.E  συµµετέχει στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ  µε ποσοστό 29% και εκπροσωπείται στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η συνεργασία των δύο εταιριών αποσκοπεί στη βελτίωση 
των θέσεών τους και στην ανάπτυξη νέων δραστηριοτήτων. 
 
 Αντικείµενο δραστηριοτήτων της εταιρίας είναι: 
Σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού , ο σκοπός της εταιρίας είναι:  
1. Η εισαγωγή και εµπορία πάσης φύσεως ξυλείας επεξεργασµένης ή µη, δοµικών 
υλικών, προϊόντων ξύλου είτε ηµεδαπής είτε αλλοδαπής προέλευσης, η επεξεργασία 
ξυλείας και η παραγωγή πάσης φύσεως προϊόντων ξύλου είτε για ίδιο λογαριασµό 
είτε για λογαριασµό τρίτων καθώς και η εµπορία αυτών, η αντιπροσώπευση οίκων 
εσωτερικού και εξωτερικού, η αγορά και εκµετάλλευση πλοίων, η διενέργεια 
ναυτιλιακών εργασιών, η εκτέλεση τεχνικών και οικοδοµικών έργων. 
2. Ο σχεδιασµός, η κατασκευή, οργάνωση και λειτουργία κέντρου διανοµής πάσης 
φύσεως προϊόντων και η αντίστοιχη παροχή υπηρεσιών, µεταφορών, αποθήκευσης, 
διανοµής αυτών (3PL) και διακίνησης κάθε είδους αντικειµένων και εµπορευµάτων 
και γενικά η παροχή όλων των υπηρεσιών διαχείρισης αποθήκης για ίδιο 
λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων. Η αποθήκευση όλων των άνω αντικειµένων 
για λογαριασµό της ιδίας ή για λογαριασµό τρίτων µε αντάλλαγµα σε ιδιόκτητους ή 
µισθωµένους χώρους. Για την επίτευξη του ανωτέρω σκοπού µπορούν να 
χρησιµοποιούνται ίδια ή µισθωµένα µέσα µεταφοράς, ειδικά ή γενικά καθώς και 
ειδικά µηχανήµατα φορτοεκφόρτωσης των υπό µεταφορά ή αποθήκευση 
αντικειµένων. 
3. Η δηµιουργία τελωνειακών χώρων για ίδια εµπορεύµατα ή για εµπορεύµατα 
τρίτων.  
4. Η πραγµατοποίηση εισαγωγών και εξαγωγών για και η εκτέλεση τελωνειακών 
πράξεων για λογαριασµό τρίτων και γενικά η διενέργεια όλων των πράξεων που 
απαιτούνται για τον εκτελωνισµό εµπορευµάτων. 
5. Η φύλαξη και ενεχυρίαση αντικειµένων και εµπορευµάτων τρίτων υπέρ της ιδίας 
και για λογαριασµό τρίτων. 
6. Η δηµιουργία ιδιόκτητων ή µισθωµένων εκθεσιακών χώρων και η 
πραγµατοποίηση γενικών ή ειδικών εκθέσεων εµπορευµάτων και 
βιοµηχανοποιηµένων προϊόντων. 
7. Η παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών στον τοµέα της εφοδιαστικής αλυσίδας 
προς κάθε Εταιρεία, όπως οργάνωση επενδυτικής δράσης, εποπτική λειτουργία και 
συναφών δραστηριοτήτων. 
8. Για την επιδίωξη του σκοπού της η Εταιρεία δύναται: 
α. Να ιδρύει, αποκτά ή διοικεί οποιαδήποτε επιχείρηση ή να συµµετέχει σε 
οποιαδήποτε επιχείρηση µε όµοιο ή παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε εταιρικού 
τύπου στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 
β. Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιοδήποτε 
τρόπο, στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 
γ. Να ενεργεί µε κάθε άλλο τρόπο που θα εξυπηρετεί άµεσα ή έµµεσα το σκοπό της 
Εταιρείας. 

Κατόπιν των ανωτέρω και σύµφωνα µε την ταξινόµηση της Ε.Σ.Υ.Ε., η Εταιρεία 
περιλαµβάνεται στον κλάδο Οικονοµικής ∆ραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆ 91 
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«Χονδρικό Εµπόριο Προϊόντων και Πρωτογενούς Κατεργασίας Ξύλου» 515.3. 

Ο σκοπός της Εταιρείας δεν έχει τροποποιηθεί εκ νέου από την ίδρυσή της. 

Ο αριθµός Μ.Α.Ε. της εταιρείας είναι 13709/06/Β/86/148. Τόπος όπου δύναται να 
λάβει κάποιος γνώση των εγγράφων που αφορούν την εταιρεία και το Ετήσιο ∆ελτίο 
είναι η έδρα της εταιρείας.   

 

Περιγραφή δραστηριοτήτων της εταιρίας 

Η Εταιρεία εισάγει και πωλεί ξυλεία και βιοµηχανοποιηµένα προϊόντα ξύλου. Τα 
προϊόντα της Εταιρείας διακρίνονται σε τρεις ευρείες κατηγορίες. Η πρώτη 
περιλαµβάνει τα προϊόντα µε βάση την πριστή ξυλεία, η δεύτερη τις επιφάνειες 
τεχνητής ξυλείας και η τρίτη τα παρκέτα. 

Η πρώτη κατηγορία αποτελεί τον βασικό χώρο της Εταιρείας. Κυριότερες πηγές 
είναι η Φινλανδία, η Σουηδία , η Ρωσία, η Ρουµανία, Τσεχία, Ουγγαρία, Βαλτικές 
χώρες, Αυστρία και χώρες από Αφρική και Ασία.  

Η δεύτερη κατηγορία, οι επιφάνειες τεχνητής ξυλείας, περιλαµβάνουν τους

ξυλότυπους (PLAYWOOD), ινοσανίδες (MDF) και τα προϊόντα µε βάση την 
µοριοσανίδα.  Στην κατηγορία αυτή υπάρχει εγχώρια παραγωγή, µε αποτέλεσµα τον 
έντονο ανταγωνισµό.  Τέλος, η τρίτη κατηγορία περιλαµβάνει την εισαγωγή και την 
παραγωγή (φασόν) παρκέτων. 

ΒΑΣΙΚΗ ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Αλέξανδρος Πέτ. Παππάς (έτος γεννήσεως 1925) 
Σοφία Γεώ. Γεράρδη (έτος γεννήσεως 1959) 
Νικόλαος Γεώ. Θεοδωρίδης (έτος γεννήσεως 1947) 
Γεώργιος Νικ. Γεράρδης (έτος γεννήσεως 1949) 
Γεώργιος Θεοδωρίδης (έτος γεννήσεως 1974) 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
Αλέξανδρος Πέτ. Παππάς Πρόεδρος 
Σοφία Γεώ. Γεράρδη Αντιπρόεδρος 
Γεώργιος Νικ. Γεράρδης ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
∆ηµήτριος Μιχ. Μαδούρος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Ευτύχιος Μιχ. Παπαδάκης Μέλος 
Νικόλαος Γεώ. Θεοδωρίδης Μέλος 
Νικόλαος Γεώ. Γεράρδης Μέλος 
∆ηµήτριος Μην. Εφραίµογλου Μέλος 
Νικόλαος-Αργύρι Γεώ. Σταµπουλής Μέλος 
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Μετοχική σύνθεση 

Οι µετοχές της «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε.» είναι ονοµαστικές και διαπραγµατεύονται 
στο ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. από το 1975. 

Μέτοχοι που κατέχουν ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 5,00% είναι οι παρακάτω: 

Επώνυµο Όνοµα Πατρώνυµο Ποσότητα Ποσοστό 
ΠΑΠΠΑΣ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ ΠΕΤΡΟΣ 9.085.454 26,58% 
ΓΕΡΑΡ∆Η ΣΟΦΙΑ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ 8.333.229 24,38% 
ΘΕΟ∆ΩΡΙ∆ΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 4.626.448 13,54% 
ΓΕΡΑΡ∆ΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ 1.907.413 5,58% 

Εξέλιξη του Μετοχικού  Κεφαλαίου (ποσά σε €) 

Ηµ/νία Αρ.ΦΕΚ Αρ.Μετ. 
Κοινές 

Αρ. Μετ. 
Προνοµ. 

Ονοµ. Αξία 
Μετοχής 

Τιµή 
∆ιάθεσης 
Μετοχής 
Κοινής 

Τιµή 
∆ιάθεσης 
Μετοχής 
Προνοµ. 

Με καταβολή 
Μετρητών 

Με Κεφαλαιοπ. 
Αποθεµ. ή 
εισφορά σε 
είδος 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 
Μετά την 
Αύξηση 

27.11.98 9463/11.12.98 347.200 136.640 1,3206 1,3206 1,3206 - 639.014 2.236.384 
05.07.99 9834/9.12.99 727.160 119.560 1,3206 5,8694 5,87 1.118.192 - 3.354.577 
14.11.02 1817/3.03.03 388.472 119.560 1,32 1,32 1,32 - 670.602 4.023.613 
09.10.06 K2-17588 466.166 143.472 1,32 1,32 1,32 - 804.722 4.828.335 
09.10.06 K2-17588 8.390.994 2.582.496 0,44 - - Split Split 4.828.335 
06.12.07 Κ2-18357 9.131.994 2.582.496 0,44 - - - 326.040 5.154.375 
06.12.07 Κ2-18357 9.096.354 2.566.836 0,44 - - - 22.572 5.131.804 
28.12.09 14804 34.176.280 2.566.836 0,44 - - Συγχώνευση 

ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ 
Συγχώνευση 
ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ 

16.166.971 
 

 Αναφέρεται ότι τη 17η Ιανουαρίου 2008, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας 
ανέρχεται σε 5.131.803,60€ και διαιρείται σε 11.663.190 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
0,44 εκάστης ,εκ των οποίων 9.096.354 είναι  κοινές ονοµαστικές µετοχές και 
2.566.836 είναι προνοµιούχες άνευ ψήφου ονοµαστικές και µη µετατρέψιµες σε 
κοινές µετοχές. 
  Το ύψος του µετοχικού κεφαλαίου όπως αναφέρεται την 2η Μαρτίου 2010 έχει ως 
εξής: 
 Η εταιρία ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Ανώνυµη, Τεχνική, 
Εµποροβιοµηχανική, Ναυτιλιακή Εταιρία(πρώην ¨ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε¨ 
ανακοινώνει σύµφωνα µε τις διατάξεις της παρ.5 του άρθρου 9 του ν.3556/2007 ότι 
την 28.12.2009 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανώνυµων Εταιριών η σχετική 
απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης , µε την οποία εγκρίθηκε η συγχώνευση µε 
απορρόφηση της εταιρίας ¨ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ Ανώνυµος Εταιρεία –Εισαγωγή και 
Εµπορία Ξυλείας¨από την Εταιρεία. 
 
 
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗ 
ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ 

 
   € 5.131.803,60  
 

αντιστοιχεί σε κοινές µετοχές   € 4.002.395,76  
αντιστοιχεί σε προνοµιούχες µετοχές   € 1.129.407,84  
ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΤΑ ΤΟ ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΟ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ 

€ 12.201.200,00  
 

∆ιαγραφή Συµµετοχής ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ στο κοινό µετοχικό 
κεφάλαιο της ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 

 (€ 1.166.032,56) 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ ΜΕΤΑ ΤΗ 
ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ                

€ 16.166.971,04  
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αντιστοιχεί σε κοινές µετοχές   € 15.037.563,20  
αντιστοιχεί σε προνοµιούχες µετοχές   € 1.129.407,84  
ΣΧΕΣΗ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ  
Για τους κατόχους κοινών µετοχών της 
ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 

1 παλαιά κοινή µετοχή της 
Απορροφώσας µε 1,1479082510 
κοινές µετοχές της Νέας Εταιρίας 
 

Για τους κατόχους προνοµιούχων µετοχών 
ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 

Ο αριθµός των προνοµιούχων 
µετοχών παραµένει σταθερός 

Για τους µετόχους της ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ 
 

1 παλαιά µετοχή Απορροφώµενης µε 
2,1945826640 κοινές της Νέας 
Εταιρίας 

 

∆ίκτυο πωλήσεων της εταιρείας 

Η διάθεση των εµπορευµάτων γίνεται για µεν το λεκανοπέδιο Αττικής από τις 
ιδιόκτητες εγκαταστάσεις στην Ελευσίνα. Η εταιρεία διαθέτει υποκατάστηµα στην 
Θεσσαλονίκη για την αποτελεσµατικότερη και ταχύτερη κάλυψη των αναγκών των 
πελατών της στη Βόρεια Ελλάδα και γραφείο µε αποθηκευτικό χώρο στο Ηράκλειο. 

Η Εταιρεία το 2006 αναβαθµίσε το δίκτυό της µε στόχο τα προϊόντα της Εταιρείας 
να φτάνουν πιο εύκολα σε περισσότερους πελάτες, σε περισσότερες πόλεις και 
ενίσχυσε το προσωπικό πωλητών. 

Τµήµατα αυτής της προσπάθειας είναι: 

• Η καλύτερη επέκταση και εκµετάλλευση του  πελατολογίου 
• Η στενότερη παρακολούθηση των αναγκών του πελάτη και η διαρκής 

ενηµέρωση για εξελίξεις στους τοµείς ενδιαφέροντός του 
• Η περαιτέρω εξάπλωση της δραστηριότητας της Εταιρείας σε όλη την 

Ελλάδα. 
• Η ανανέωση, αύξηση και βελτίωση των προσφερόµενων προϊόντων. 

Επενδυτικά Σχέδια της εταιρείας  

Έχει ολοκληρωθεί η κατασκευή και µετεγκατάσταση των αποθηκών και γραφείων 
της εταιρείας στην Ελευσίνα οι οποίες έχουν ξεκινήσει να λειτουργούν κανονικά. Η 
κατασκευή πραγµατοποιήθηκε σε οικόπεδο της επιχειρήσεως «∆ηµητρόπουλος – 
Πολυχρονόπουλος», της οποίας η ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ α.τ.ε.ν.ε. έχει αγοράσει το 100%. 
Ο χώρος βρίσκεται πλησίον του λιµανιού και  αποτελεί τον κύριο αποθηκευτικό 
χώρο µας. 

Κίνδυνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η εταιρεία στην πορεία της κατά 
την προσεχή τριετία  

Η εταιρεία δεν αντιµετωπίζει τον κίνδυνο της τεχνολογικής απαξίωσης των 
προϊόντων της  ή την απαξίωση λόγω µόδας. Αντίθετα, διαθέτει ένα προϊόν φιλικό 
προς το περιβάλλον και µε την πάροδο του χρόνου ο οικολογικός του χαρακτήρας 
θα εκτιµηθεί από το Ελληνικό κοινό, όπως έχει γίνει και στις άλλες δυτικές 
κοινωνίες.  
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Η ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε. αντιµετωπίζει την πρόκληση της εισαγωγής νέων 
προϊόντων ή νέων µεθόδων πώλησης ή νέων καναλιών διάθεσης και προσπαθεί να 
ανταποκριθεί σε αυτές τις προκλήσεις. 

 

 Γεγονότα-Σταθµοί που χαρακτήρισαν την πορεία της εταιρείας κατά την 
τελευταία πενταετία 

29/8/2008 

Ολοκλήρωση συγχώνευσης µε απορρόφηση της 100% θυγατρικής 
"ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ - ∆ΙΑΝΟΜΕΣ (LOGISTICS) ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΝΩΣΙΣ 
∆ΗΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ-ΠΟΛΥΧΡΟΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε." 

02/01/2008 
Απόκτηση 100% της «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΝΩΣΙΣ ∆ΗΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ-
ΠΟΛΥΧΡΟΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε.» µε έκδοση κοινών µετοχών 

9/10/2006 
∆ιανοµή δωρεάν µετοχών από µεταβολή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 
1,32€ σε 0,44€. (2 νέες µετοχές ανά 1 παλαιά µετοχή)(ηµεροµ. διαπραγµάτευσης 
16/1/2007.) 

9/10/2006 
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω αναπροσαρµογής των παγίων (1 νέα µετοχή 
ανά 5 παλαιές µετοχές) (ηµεροµ. διαπραγµάτευσης 8/1/2007.) 

27/6/2006 
Μετατροπή των υφισταµένων 2.330.832 κοινών ανωνύµων µετοχών και 717.360 
προνοµιούχων µετοχών σε ονοµαστικές (ηµεροµ. επαναδιαπραγµάτευσης 
10/10/2006.) 

19/6/2006 Έίσοδος της INTERWOOD Α.Ε. στη µετοχική σύνθεση της εταιρείας. 

30/4/2005 

Κατασκευή αποθηκευτικού χώρου και γραφείων στην Ελευσίνα και 
µετεγκατάσταση. Μίσθωση 2000 τ.µ. του ακινήτου στο 14χλµ Εθν. οδού Αθηνών 
Λαµίας στην εταιρεία ΜΙΤΕΜ. ∆ιαµόρφωση 1.000 τ.µ. στο ίδιο ακίνητο σαν 
αποθηκευτικούς χώρους και χώρους έκθεσης και πώλησης παρκέττων της 
εταιρείας. 
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ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

  Απόφαση Γενικής 
Συνέλευσης 

Μέρισµα ανά Μετοχή 
Ηµεροµηνία Πληρωµής 

Χρήση Κοινή Προνοµιούχος 

2008 25/6/2008 - 0,045 24/8/2008 

2007 20/6/2008 0,01 0,05 4/8/2008 

2006 26/6/2007 0,01 0,05 24/8/2007 

2005 27/6/2006 0,03 0,14 25/8/2006 

2004 27/6/2005 0,04 0,14 25/8/2005 

1. Παρουσίαση εταιρειών του οµίλου 
a) Ποσοστά συµµετοχής 

 ΕΠΩΝΥΜΙΑ   Ε∆ΡΑ ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε. ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΞΥΛΟΥ ΠΑΤΡΑ 34% 

  
b) ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε. ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΞΥΛΟΥ 

  
Η εταιρεία «ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε.», συµµετέχει στην εταιρεία 
«ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε.», η οποία ιδρύθηκε το 1998 (ΦΕΚ 02203/1998) µε 
ΑΡΜΑΕ 40402/22/Β/98/08. Προήλθε από τη µετατροπή της εταιρείας ΑΦΟΙ 
ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ & ΣΙΑ Ο.Ε. η οποία είχε ιδρυθεί το 1989. Έδρα της εταιρείας 
είναι ο ∆ήµος Πατρών και η διάρκειά της ορίστηκε στα 50 χρόνια. 
  
Ο σκοπός της βάσει καταστατικού έχει ως εξής : 
  
Η ίδρυση και λειτουργία βιοτεχνίας µεταποίησης και επεξεργασίας εγχώριας και 
ευρωπαϊκής ξυλείας και η πώληση των παραγοµένων προϊόντων καθώς επίσης και η 
αγορά και εµπορία εγχώριας και εισαγόµενης από το εξωτερικό ξυλεία. 
  
Για την επίτευξη του σκοπού της η εταιρεία µπορεί : 
1. Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο. Ειδικότερα µπορεί 
να συµµετέχει στο κεφάλαιο ή τη διοίκηση εταιρείας οποιασδήποτε µορφής καθώς 
και κοινοπραξίας ελληνικής ή αλλοδαπής που επιδιώκουν τον αυτό ή παρεµφερή 
σκοπό. 
2. Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία ή γραφεία στην Ελλάδα ή στην 
αλλοδαπή. 
  
Το αντικείµενο εργασιών της είναι η ίδρυση και λειτουργία βιοτεχνίας µεταποίησης 
και εµπορίας εγχώριας και ευρωπαϊκής ξυλείας. 
Τα βασικά προϊόντα που παράγει είναι : 
- Ραµποτέ-παρκέτα 
- Σύνθετη Κολλητή Ξυλεία (glue laminated timber) 
  
Το µετοχικό κεφάλαιο της «ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΙ Α.Ε.- ΒΙΟΤΕΧΝΙΑ 
ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ ΞΥΛΟΥ» ανέρχεται σε ένα εκατοµµύριο οκτακόσιες ογδόντα 
δύο χιλιάδες πεντακόσια Ευρώ (1.882.500,00) και διαιρείται σε εξήντα δύο χιλιάδες 
επτακόσιες πενήντα (62.750) ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας τριάντα Ευρώ 
(30,00) εκάστη. 
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                                               ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 

 ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 
Χρονική περίοδος Τύπος Ηµ/νία αποκοπής Έναρξη πληρωµής Τιµή 

01/2007 - 12/2007 ΜΕΡΙΣΜΑ 25/07/2008 04/08/2008 0,010 

01/2006 - 12/2006 ΜΕΡΙΣΜΑ 16/08/2007 24/08/2007 0,010 

01/2005 - 12/2005 ΜΕΡΙΣΜΑ 17/08/2006 25/08/2006 0,030 

01/2004 - 12/2004 ΜΕΡΙΣΜΑ 08/08/2005 25/08/2005 0,040 

01/2003 - 12/2003 ΜΕΡΙΣΜΑ 16/08/2004 27/08/2004 0,050 

01/2002 - 12/2002 ΜΕΡΙΣΜΑ 14/08/2003 25/08/2003 0,030 

01/2001 - 12/2001 ΜΕΡΙΣΜΑ 14/08/2002 26/08/2002 0,020 

01/2000 - 12/2000 ΜΕΡΙΣΜΑ 13/08/2001 20/08/2001 0,059 

01/1999 - 12/1999 ΜΕΡΙΣΜΑ 24/07/2000 18/08/2000 0,059 

01/1998 - 12/1998 ΜΕΡΙΣΜΑ 15/06/1999 15/06/1999 0,211 

01/1997 - 12/1997 ΜΕΡΙΣΜΑ 24/08/1998 24/08/1998 0,211 

01/1996 - 12/1996 ΜΕΡΙΣΜΑ 26/08/1997   0,211 

01/1995 - 12/1995 ΜΕΡΙΣΜΑ 26/08/1996 26/08/1996 0,211 

01/1994 - 12/1994 ΜΕΡΙΣΜΑ 28/08/1995 28/08/1995 0,191 

01/1993 - 12/1993 ΜΕΡΙΣΜΑ 29/08/1994 29/08/1994 0,147 

01/1992 - 12/1992 ΜΕΡΙΣΜΑ 23/08/1993 23/08/1993 0,147 

01/1991 - 12/1991 ΜΕΡΙΣΜΑ 27/07/1992 27/07/1992 0,241 

01/1990 - 12/1990 ΜΕΡΙΣΜΑ 26/08/1991   0,211 

01/1989 - 12/1989 ΜΕΡΙΣΜΑ 23/07/1990   0,387 

01/1988 - 12/1988 ΜΕΡΙΣΜΑ 28/08/1989   0,192 

01/1987 - 12/1987 ΜΕΡΙΣΜΑ 30/08/1988   0,308 

01/1986 - 12/1986 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/09/1987   0,415 

01/1985 - 12/1985 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/09/1986   0,224 

01/1984 - 12/1984 ΜΕΡΙΣΜΑ 01/08/1985   0,165 

 
 
ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

Στην Κατηγορία Χαµηλής ∆ιασποράς & Ειδικών Χαρακτηριστικών θα διαπραγµατεύονται 

από την Πέµπτη, 2 ∆εκεµβρίου οι µετοχές της Ξυλεµπορίας. 

Όπως αναφέρεται σε σχετική ανακοίνωση, η εν λόγω απόφαση ελήφθη σύµφωνα µε την 

παράγραφο 3.1.2.4. του Κανονισµού του, δεδοµένου ότι η µέση τιµή κλεισίµατος της 

κοινής ονοµαστικής µετοχής για τις τελευταίες τρεις (3) συνεχόµενες συνεδριάσεις 

29/11/2010 - 01/12/2010 είναι µικρότερη του ορίου των ευρώ 0,30, χωρίς η εταιρία να 

έχει δηµοσιεύσει πρόσκληση για τη σύγκληση Γ.Σ. για τη µεταβολή της ονοµαστικής αξίας 

των µετοχών µε ταυτόχρονη συνένωσή τους (reverse split) 
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ΙΣΤΟΡΙΚΟ ΜΕΤΟΧΗΣ  ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ (ΚΟ)-(5ετές-µηνιαίο) 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος Τζίρος 

Μέση 
Τιµή 

Τελ. 
Τιµή ∆ιαφ. ∆ιαφ.% 

31/1/2006 1,37222 1,26666 1,46111 1,16666 102939 135,5 1,35833 0   
28/2/2006 1,52778 1,37222 1,54444 1,28333 263250 388,25 1,525 1,52778 0,16 11,34 
31/3/2006 1,62222 1,52222 1,62222 1,23333 174301 253,34 1,54444 1,62222 0,09 6,18 
30/4/2006 1,46666 1,55555 1,57222 1,30555 88326 132,05 1,44722 1,46666 -0,16 -9,59 
31/5/2006 1,63889 1,39444 1,78889 1,30555 202932 318,04 1,67778 1,63889 0,17 11,74 
30/6/2006 1,86666 1,61111 2,08333 1,52778 3118234 5341,81 1,82222 1,86111 0,23 13,9 
31/7/2006 1,94444 1,85 1,94444 1,59444 120280 212,13 1,85555 1,94444 0,08 4,17 
31/8/2006 2,27778 1,83333 2,28333 1,73333 383689 790,66 2,23611 2,27778 0,33 17,14 
30/9/2006 2,06111 2,18333 2,22222 1,91666 53107 110,3 2,08055 2,06111 -0,22 -9,51 
######## 2,12777 2,05 2,41666 1,97222 267408 572,24 2,12777 2,12777 0,07 3,23 
######## 2,13889 2,08333 2,35 1,71666 862399 1721,63 2,15833 2,13889 0,01 0,52 
######## 2,47333 2,18889 2,5 1,88333 273548 589,98 2,29333 2,5 0,33 15,64 
31/1/2007 2,24 2,65333 3,14 2,22 553030 1436,81 2,27 2,24 -0,23 -9,43 
28/2/2007 2,14 2,28 2,34 2,01 161589 350,76 2,12 2,16 -0,1 -4,46 
31/3/2007 2,33 2,18 2,47 2,05 210817 482,48 2,29 2,33 0,19 8,88 
30/4/2007 2,27 2,25 2,39 2,12 159093 359,69 2,24 2,27 -0,06 -2,58 
31/5/2007 2,39 2,26 2,44 2,11 306096 706,7 2,4 2,41 0,12 5,29 
30/6/2007 2,29 2,42 2,74 2,21 483503 1176,2 2,3 2,29 -0,1 -4,18 
31/7/2007 2,41 2,22 2,44 2,13 251286 590,57 2,4 2,42 0,12 5,24 
31/8/2007 2,34 2,39 2,44 2,18 163469 378,47 2,33 2,34 -0,07 -2,9 
30/9/2007 2,29 2,35 2,37 2,14 129625 294,24 2,28 2,29 -0,05 -2,14 
######## 2 2,27 2,27 1,82 182777 379,46 1,97 2 -0,29 -12,66 
######## 1,86 1,95 2,05 1,55 78968 138,81 1,86 1,86 -0,14 -7 
######## 1,83 1,75 2,01 1,68 229015 439,57 1,85 1,83 -0,03 -1,61 
31/1/2008 1,41 1,83 1,94 1,35 318487 557,38 1,39 1,41 -0,42 -22,95 
29/2/2008 1,39 1,48 1,51 1,32 39725 55,65 1,39 1,39 -0,02 -1,42 
31/3/2008 1,42 1,35 1,43 1,26 29315 38,68 1,36 1,43 0,03 2,16 
30/4/2008 1,41 1,41 1,69 1,34 39590 56,4 1,41 1,41 -0,01 -0,7 
31/5/2008 1,34 1,41 1,48 1,25 92607 125,38 1,34 1,36 -0,07 -4,96 
30/6/2008 1,35 1,28 1,46 1,24 25920 34,17 1,28 1,35 0,01 0,75 
31/7/2008 1,08 1,27 1,38 1 95186 107,26 1,07 1,08 -0,27 -20 
31/8/2008 1,07 1,01 1,09 0,98 7852 8,25 1,07 1,07 -0,01 -0,93 
30/9/2008 0,93 1,03 1,11 0,77 53984 48,83 0,93 0,93 -0,14 -13,08 
######## 0,61 0,84 0,89 0,48 156864 98,76 0,61 0,61 -0,32 -34,41 
######## 0,54 0,61 0,65 0,51 301337 172,17 0,54 0,54 -0,07 -11,48 
######## 0,6 0,49 0,6 0,41 212137 104,79 0,6 0,6 0,06 11,11 
31/1/2009 0,7 0,6 0,7 0,48 41838 24,34 0,63 0,7 0,1 16,67 
28/2/2009 0,69 0,77 0,8 0,65 11068 7,75 0,69 0,69 -0,01 -1,43 
31/3/2009 0,53 0,65 0,85 0,51 208095 124,13 0,53 0,53 -0,16 -23,19 
30/4/2009 0,6 0,56 0,63 0,52 175903 103,83 0,6 0,6 0,07 13,21 
31/5/2009 0,68 0,6 0,75 0,57 35115 22,52 0,67 0,68 0,08 13,33 
30/6/2009 0,64 0,72 0,76 0,61 29403 20,36 0,61 0,64 -0,04 -5,88 
31/7/2009 0,61 0,64 0,75 0,54 20014 12,59 0,61 0,61 -0,03 -4,69 
31/8/2009 0,65 0,62 0,69 0,57 15354 9,37 0,63 0,65 0,04 6,56 
30/9/2009 0,61 0,59 0,65 0,54 42282 25,31 0,59 0,6 -0,04 -6,15 
######## 0,67 0,55 0,72 0,55 63107 39,92 0,66 0,67 0,06 9,84 
######## 0,61 0,61 0,67 0,51 635373 381,43 0,61 0,61 -0,06 -8,96 
######## 0,55 0,66 0,66 0,49 33080 19,13 0,55 0,55 -0,06 -9,84 
31/1/2010 0,58 0,59 0,67 0,47 20985 11,14 0,52 0,58 0,03 5,45 
28/2/2010 0,54 0,58 0,58 0,48 5114 2,79 0,49 0,54 -0,04 -6,9 
31/3/2010 0,51 0,54 0,6 0,46 20689 10,46 0,5 0,51 -0,03 -5,56 
30/4/2010 0,5 0,47 0,52 0,41 218955 110,85 0,5 0,5 -0,01 -1,96 
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31/5/2010 0,51 0,54 0,54 0,51 199146 103,55 0,51 0,51 0,01 2 
30/6/2010 0,42 0,55 0,56 0,41 22821 11,1 0,42 0,42 -0,09 -17,65 
31/7/2010 0,55 0,43 0,66 0,41 20443 10,31 0,55 0,55 0,13 30,95 
31/8/2010 0,54 0,5 0,59 0,47 215790 112,18 0,51 0,54 -0,01 -1,82 
30/9/2010 0,32 0,54 0,58 0,32 39504 17,8 0,33 0,32 -0,22 -40,74 
######## 0,34 0,32 0,39 0,28 57072 17,89 0,32 0,34 0,02 6,25 
######## 0,28 0,31 0,34 0,26 24380 7,32 0,27 0,28 -0,06 -17,65 
######## 0,29 0,29 0,3 0,25 12441 3,52 0,29 0,3 0,01 3,57 
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     2. ΘΕΜΕΛΙΩ∆Η ΜΕΓΕΘΗ 
2.1  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 
 
 
2.1.1 ΒΙΟΤΕΡ Α.Ε 
 

    ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                         116.580.000    117.448.000     
93.527.000 
  ΓΗΠΕ∆Α - ΟΙΚΟΠΕ∆Α                    1.970.000      1.970.000      
1.970.000 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                 3.752.000      8.190.000     
12.735.000 
  ΜΗΧΑΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ                 7.010.000     20.524.000     
20.352.000 
  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ         28.000        319.000        
306.000 
  ΜΕΙΟΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ         299.000     16.682.000     
14.426.000 
  ΑΠΟΣΒ. ΚΤΙΡΙΩΝ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ           299.000      4.451.000      
3.985.000 
  ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΜΗΧΑΝ. ΕΞΟΠΛ.                     0     11.926.000     
10.141.000 
  ΑΠΟΣΒ.∆ΑΠΑΝ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣΒ.-ΑΣΩΜ.ΑΚΙ              0        305.000        
300.000 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ               29.000         51.000         
54.000 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                         104.090.000    103.076.000     
72.536.000 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                              8.543.000      8.090.000     
25.667.000 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ            172.000        172.000        
120.000 
  ΗΜΙΚΑΤΕΡΓ. ΠΡΟΙΟΝΤΑ                  8.371.000      7.568.000     
25.188.000 
  ΥΛΕΣ & ΥΛΙΚΑ                                 0        350.000        
359.000 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            63.327.000     61.083.000     
53.966.000 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ      4.827.000      7.588.000      
5.406.000 
  ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ                               92.000        445.000      
1.067.000 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                   58.408.000     53.050.000     
47.493.000 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                        876.000      2.997.000     
19.314.000 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                   189.326.000    189.618.000    
192.474.000 
                                  --------------------------------------
------- 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         75.338.000     80.523.000     
80.015.000 
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  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ          73.132.000     73.132.000     
73.132.000 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         12.836.000     12.836.000     
13.438.000 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ     10.630.000-     5.445.000-     
6.555.000- 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       41.542.000     42.873.000     
50.029.000 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               39.255.000     40.577.000     
47.369.000 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                           2.287.000      2.296.000      
2.660.000 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            72.446.000     66.222.000     
62.430.000 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ     45.738.000     38.438.000     
35.579.000 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ     17.462.000     16.984.000     
13.992.000 
  ΜΕΡΙΣΜ.ΠΛΗΡΩΤ.-ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΝΟ         93.000         93.000         
93.000 
  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΜΕΤΟΧΩΝ-ΕΤΑΙΡΩΝ          1.429.000              0        
119.000 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                   7.724.000     10.707.000     
12.647.000 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                     189.326.000    189.618.000    
192.474.000 
                                  --------------------------------------
------- 
 
                                       01/01/2009     01/01/2008     
01/01/2007 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)          39.127.000     46.936.000     
57.795.000 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ               36.002.000     47.121.000     
51.283.000 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                         3.125.000        185.000-     
6.512.000 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α       2.691.000      3.340.000              
0 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ             5.978.000              0              
0 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                4.619.000              0         
91.000 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                4.781.000-     3.155.000      
6.421.000 
                                  --------------------------------------
------- 
ΜΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                           0      2.484.000      
4.379.000 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0              
0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                    1.648.000      2.394.000      
2.741.000 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ      1.648.000      2.394.000      
2.741.000 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ         4.781.000-       671.000      
2.042.000 
                                  --------------------------------------
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------- 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                      405.000-       453.000-     
1.478.000- 
                                  --------------------------------------
------- 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/03/2010     31/03/2009 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                         116.149.000    117.020.000 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                11.878.000     13.733.000 
  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ         25.000         13.000 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ               31.000         34.000 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                         104.215.000    103.240.000 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                              4.866.000      8.206.000 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ          4.866.000      8.206.000 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            66.927.000     64.401.000 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ      7.994.000     18.476.000 
  ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ                               82.000        216.000 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                   58.851.000     45.709.000 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                      1.077.000        615.000 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                   189.019.000    190.242.000 
                                  ------------------------------ 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         74.361.000     78.949.000 
  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ          73.132.000     73.132.000 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         12.835.000     12.835.000 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ     11.606.000-     7.018.000- 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       37.656.000     42.547.000 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               35.455.000     40.216.000 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                           2.201.000      2.331.000 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            77.002.000     68.746.000 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ     52.081.000     39.996.000 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ     15.918.000     18.933.000 
  ΜΕΡΙΣΜ.ΠΛΗΡΩΤ.-ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΝΟ         93.000         93.000 
  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΜΕΤΟΧΩΝ-ΕΤΑΙΡΩΝ            992.000        162.000 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                   7.918.000      9.562.000 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                     189.019.000    190.242.000 
                                  ------------------------------ 
                                       01/01/2010     01/01/2009 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/03/2010     31/03/2009 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)           9.766.000      9.857.000 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                9.345.000      9.040.000 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                           421.000        817.000 
                                  ------------------------------ 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α       1.098.000        124.000 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ             1.398.000      1.197.000 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                1.362.000        986.000 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                1.241.000-     1.242.000- 
                                  ------------------------------ 
ΜΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                           0        125.000 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                      420.000        583.000 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ        420.000        583.000 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ         1.241.000-     1.367.000- 
                                  ------------------------------ 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                      266.000        207.000- 
                                  ------------------------------ 
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2.1.2 ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε 
 
                               ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                          67.914.095     75.091.927     
68.687.565 
  ΓΗΠΕ∆Α - ΟΙΚΟΠΕ∆Α                    3.671.908      3.671.908      
4.119.908 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                19.867.960     19.075.594     
20.915.066 
  ΜΗΧΑΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ                    73.783         73.018        
778.380 
  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ      3.003.126      5.141.067      
4.866.098 
  ΜΕΙΟΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ       7.620.326      6.695.225      
8.283.369 
  ΑΠΟΣΒ. ΚΤΙΡΙΩΝ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ         7.533.291      6.399.236      
7.533.681 
  ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΜΗΧΑΝ. ΕΞΟΠΛ.                47.010         38.934        
610.862 
  ΑΠΟΣΒ.∆ΑΠΑΝ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣΒ.-ΑΣΩΜ.ΑΚΙ         40.025        257.055        
138.826 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ              797.129        715.100        
468.638 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                          48.120.515     53.110.465     
45.822.844 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                              9.037.027      8.916.675      
8.554.514 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ          9.037.027      8.916.675      
8.502.667 
  ΥΛΕΣ & ΥΛΙΚΑ                                 0              0         
51.847 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            13.630.659     15.096.184     
20.228.411 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ     12.279.560     13.627.788     
16.169.558 
  ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ                              378.024        284.043        
284.043 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                      973.075      1.184.353      
3.774.810 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                      6.171.904      5.974.414      
8.129.780 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                    96.753.685    105.079.200    
105.600.270 
                                  --------------------------------------
------- 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         60.588.007     63.269.514     
64.681.235 
  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ           7.425.086      7.425.086      
7.425.086 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         14.176.160     13.950.833     



 40

13.603.013 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ     38.986.761     41.893.595     
43.653.136 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       20.415.790     23.503.611     
26.160.312 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               19.931.292     23.049.647     
25.568.911 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                             484.498        453.964        
591.401 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            15.749.888     18.306.075     
14.758.723 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ      6.800.773      8.693.564        
661.882 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ      4.113.564      4.885.013      
7.668.294 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                   4.835.551      4.727.498      
6.428.547 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                      96.753.685    105.079.200    
105.600.270 
                                  --------------------------------------
------- 
                                       01/01/2009     01/01/2008     
01/01/2007 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)          40.925.527     40.684.972     
54.284.642 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ               15.750.641     16.914.265     
29.907.756 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                        25.174.886     23.770.707     
24.376.886 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α               0      1.576.752      
8.097.378 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ                     0      1.481.241      
1.237.029 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α               17.228.238     17.063.090     
13.651.752 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                7.946.648      6.803.128     
17.585.483 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΜΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΣΟ∆Α                         0              0      
1.217.101 
ΜΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                   7.932.020         27.741              
0 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0              
0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                    1.170.026      1.241.552      
1.163.191 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ      1.170.026      1.241.552      
1.163.191 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ            14.628      6.775.387     
18.802.584 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                    1.087.366-     1.999.537-     
4.651.287- 
 
                                 ---------------------------------------
------ 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/03/2010     31/03/2009 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                          67.657.459     74.888.602 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                15.807.828     16.215.567 
  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ      2.985.887      4.854.147 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ              743.229        718.271 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                          48.120.515     53.100.617 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                              9.617.339      8.881.780 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ          9.617.339      8.881.780 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            13.718.610     15.210.940 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ     13.203.212     14.719.521 
  ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ                              378.024        284.043 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                      137.374        207.376 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                      5.330.621      5.751.662 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                    96.324.029    104.732.984 
                                  ------------------------------ 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         61.637.457     64.438.162 
  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ           7.425.086      7.425.086 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         14.176.160     13.950.833 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ     40.036.211     43.062.243 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       19.891.389     22.902.890 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               19.426.541     22.449.927 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                             464.848        452.963 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            14.795.183     17.391.932 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ      7.961.527     10.367.769 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ      6.732.729      6.879.829 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                     100.927        144.334 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                      96.324.029    104.732.984 
                                  ------------------------------ 
                                       01/01/2010     01/01/2009 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/03/2010     31/03/2009 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)           8.893.991      9.260.358 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                3.544.856      3.440.560 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                         5.349.135      5.819.798 
                                  ------------------------------ 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α         378.448        154.652 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ                     0        270.095 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                4.170.274      4.057.846 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                1.557.309      1.646.509 
                                  ------------------------------ 
ΜΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                     173.389              0 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                      297.455        328.559 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ        297.455        328.559 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ         1.383.920      1.646.509 
                                  ------------------------------ 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                      334.470-       477.862- 
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2.1.3 
 ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε. 
 
                                ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                          27.142.009     13.617.547     
13.368.755 
  ΓΗΠΕ∆Α - ΟΙΚΟΠΕ∆Α                   17.660.801      8.731.119      
8.731.119 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                 8.898.093      3.935.665      
3.651.801 
  ΜΗΧΑΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ                   338.716        298.696        
247.697 
  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ        199.380         32.500              
0 
  ΜΕΙΟΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ       2.069.214        956.636        
691.314 
  ΑΠΟΣΒ. ΚΤΙΡΙΩΝ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ         1.755.828        835.136        
617.241 
  ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΜΗΧΑΝ. ΕΞΟΠΛ.               169.708        116.728         
74.072 
  ΑΠΟΣΒ.∆ΑΠΑΝ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣΒ.-ΑΣΩΜ.ΑΚΙ        143.679          4.773              
0 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ              741.409        576.129        
429.378 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                           1.372.826      1.000.074      
1.000.074 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                             11.951.067      6.892.316      
8.428.719 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ         11.202.853      6.392.075      
7.770.248 
  ΥΛΕΣ & ΥΛΙΚΑ                           748.214        500.241        
658.471 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            28.331.613     13.145.876     
15.649.851 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ     27.778.387     12.944.665     
15.571.597 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                      553.226        201.211         
78.254 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                      1.092.551        247.719        
248.575 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                    68.517.240     33.903.458     
37.695.901 
                                  --------------------------------------
------- 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         25.630.169     13.071.635     
14.085.265 
  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ          16.166.971      5.131.804      
5.131.804 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         14.489.532      8.244.603      
8.244.603 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ      5.026.334-       304.772-       
708.858 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       12.976.871      3.207.553      
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3.065.482 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               12.218.244      2.627.092      
2.517.588 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                             758.627        580.461        
547.894 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            29.910.200     17.624.271     
20.545.154 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ     24.505.585     16.283.063     
18.705.340 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ      2.607.729      1.004.945      
1.380.396 
  ΜΕΡΙΣΜ.ΠΛΗΡΩΤ.-ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΝΟ      1.858.488         20.416              
0 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                     938.397        315.846        
459.418 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                      68.517.240     33.903.458     
37.695.901 
                                  --------------------------------------
------- 
                                       01/01/2009     01/01/2008     
01/01/2007 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/12/2009     31/12/2008     
31/12/2007 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)          36.135.337     20.857.351     
27.264.144 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ               29.892.459     16.892.562     
22.230.238 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                         6.242.878      3.964.788      
5.033.906 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α       1.258.867        994.998      
1.011.005 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ             1.715.425      1.464.619      
1.150.454 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                6.738.400      5.001.501      
4.059.259 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                  952.079-     1.506.333-       
835.197 
                                  --------------------------------------
------- 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0              
0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                      478.030        306.263        
281.715 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ        478.030        306.263        
281.715 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ           952.079-     1.506.333-       
835.197 
                                  --------------------------------------
------- 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                       36.254        787.109         
94.855- 
                                  --------------------------------------
------- 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
ΤΑ ΠΟΣΑ ΣΕ                          EURO           EURO 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ                             31/03/2010     31/03/2009 
ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ                          26.984.246     27.043.364 
  ΓΗΠΕ∆Α - ΟΙΚΟΠΕ∆Α                   17.660.801              0 
  ΚΤΙΡΙΑ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ                 8.901.578     24.780.706 
  ΜΗΧΑΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ                   338.716              0 
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  ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠ.-∆ΑΠ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣ        207.080         93.151 
  ΜΕΙΟΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ       2.198.924              0 
  ΑΠΟΣΒ. ΚΤΙΡΙΩΝ-ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ         1.861.232              0 
  ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΜΗΧΑΝ. ΕΞΟΠΛ.               181.353              0 
  ΑΠΟΣΒ.∆ΑΠΑΝ.ΠΟΛ.ΑΠΟΣΒ.-ΑΣΩΜ.ΑΚΙ        156.339              0 
  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ              730.833        706.619 
  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ                           1.344.163      1.462.889 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ                             12.667.419     14.184.820 
  ΕΤΟΙΜΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ-ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ         10.829.701     14.184.820 
  ΥΛΕΣ & ΥΛΙΚΑ                         1.837.718              0 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                            27.318.556     27.994.651 
  ΑΠΑΙΤ. ΠΕΛΑΤΩΝ-ΓΡΑΜΜ.ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ     26.748.428     25.951.307 
  ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ                      570.128      2.043.344 
ΤΑΜΕΙΟ - ΤΡΑΠΕΖΕΣ                      2.614.369      4.379.589 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ                    69.584.590     73.602.425 
                                  ------------------------------ 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ                         25.667.601     26.325.143 
  ΜΕΤΟΧΙΚΟ-ΕΤΑΙΡΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ          16.166.971     16.166.971 
  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ                         14.489.532     14.842.455 
  Α∆ΙΑΝ. ΚΕΡ∆Η-ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΕΣ ΖΗΜΙ      4.988.902-     4.684.284- 
ΜΕΣΟ.& ΜΑΚΡΟ. ΥΠΟΧ.& ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ       12.958.305     15.733.039 
  ΜΕΣΟΜΑΚΡ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ               12.199.678     14.651.775 
  ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ                             758.627      1.081.264 
ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ            30.958.684     31.544.243 
  ΟΦΕΙΛΕΣ ΣΕ ΤΡΑΠ.-∆ΟΣΕΙΣ Μ.∆ΑΝΕΙ     24.309.122     25.226.420 
  ΓΡΑΜ. ΠΛΗΡΩΤΕΑ-ΠΡΟΜ/ΤΕΣ-ΠΙΣΤΩΤΕ      2.620.642      2.912.342 
  ΜΕΡΙΣΜ.ΠΛΗΡΩΤ.-ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΝΟ      1.858.488              0 
  ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ                   2.170.432      3.405.481 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ                      69.584.590     73.602.425 
                                  ------------------------------ 
                                       01/01/2010     01/01/2009 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ                   31/03/2010     31/03/2009 
  ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (ΠΩΛΗΣΕΙΣ)           7.762.454      6.657.582 
ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                6.190.839      5.496.987 
  ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ                         1.571.615      1.160.595 
                                  ------------------------------ 
  ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ & ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤ. ΕΣΟ∆Α         298.394        285.341 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ               327.034        509.510 
ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α                1.459.557      1.570.278 
  ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ                   83.418        633.852- 
                                  ------------------------------ 
ΑΠΟΣΒ. ΕΚΤΟΣ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ                0              0 
  ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ                      129.710        117.529 
  ΑΠΟΣΒ. ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤ        129.710        117.529 
  ΚΕΡ∆ΟΣ ΠΡΟ ΦΟΡΟΥ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ            83.418        633.852- 
                                  ------------------------------ 
  ΦΟΡΟΣ ΕΙ∆Ο∆ΗΜΑΤΟΣ                       17.323-        15.460- 
                                  -------------------------- 
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2.2 O ΛΟΓΟΣ ΤΙΜΗΣ ΠΡΟΣ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ(P/E)  
    ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
 O δείκτης P/E είναι το πλέον δηµοφιλές εργαλείο για τους επενδυτές προκειµένου 
να προσδιορίσουν τις επενδυτικές τους κινήσεις και εµµέσως τις τιµές των µετοχών. 
Είναι ένα από τα κυριότερα µέτρα που χρησιµοποιούνται για να καθοριστεί αν µια 
µετοχή είναι υπερτιµηµένη ή υποτιµηµένη. Αξίζει να σηµειωθεί ότι ο υπολογισµός 
του δείκτη P/E είναι κάτι σχετικά εύκολο, σε αντίθεση µε την ερµηνεία του 
αποτελέσµατος που προκύπτει, η οποία µπορεί να είναι σχετικά δύσκολη ή και 
ευµετάβλητη. 
  Για τον καθορισµό του P/E διαιρούµε απλά την τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή 
της µετοχής µε τα αντίστοιχα κέρδη της εταιρίας ανά µετοχή για τους τελευταίους 
12 µήνες ή για το πιο πρόσφατο έτος ή ακόµα και για το προβλεπόµενο έτος. Τα 
κέρδη ανά µετοχή είναι το σύνολο των κερδών της επιχείρησης κατά τη διάρκεια 
του τελευταίου δωδεκάµηνου διαιρεµένο µε το συνολικό αριθµό των εισαγµένων 
διαπραγµατευόµενων µετοχών της. Tα συγκεκριµένα µεγέθη είναι διαθέσιµα στους 
ετήσιους, εξαµηνιαίους ή τριµηνιαίους ισολογισµούς της επιχείρησης. 
  Το P/E  γενικά για τον επενδυτή, είναι προς όφελος του, αυτός ο λόγος να είναι 
σχετικά χαµηλός ,γενικά κάτω των 15 φορών, προκειµένου να θεωρηθεί ελκυστική 
η αντίστοιχη µετοχή. Το χαµηλό P/E αποτελεί ικανή αλλά όχι αναγκαία συνθήκη για 
την επίτευξη θετικών αποδόσεων στο Χρηµατιστήριο. 
 Είναι σηµαντικό να γνωρίζουµε ότι το P/E των µετοχών αλλάζει καθηµερινά , 
καθώς οι τιµές των µετοχών µεταβάλλονται, αλλά και ετησίως όταν ανακοινώνονται 
τα κέρδη της εταιρίας. Αυτό σηµαίνει ότι για τη λήψη µιας επενδυτικής απόφασης 
,το P/E πρέπει να υπολογίζεται λαµβάνοντας υπόψη τα πιο πρόσφατα  στοιχεία. Η 
χρήση παράκαιρων στατιστικών στοιχείων P/E είναι δυνατόν να οδηγήσει σε 
χαµηλών ή και αρνητικών αποδόσεων επενδύσεις. 
   Η ΧΡΗΣΙΜΟΤΗΤΑ ΚΑΙ Η ΕΡΜΗΝΕΙΑ ΤΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ 
  Μετά από τον υπολογισµό του P/E ξεκινά η δυσκολία καθορισµού της 
χρησιµότητάς του. Η λογική για την χρησιµότητα του P/E έγκειται στο γεγονός ότι η 
τιµή της µετοχής µιας εταιρίας πρέπει να αντανακλά την κερδοφορία της.      
Ακολουθώντας αυτή τη λογική , µια εταιρία που έχει πολύ υψηλά κέρδη ανά µετοχή 
πρέπει επίσης να έχει και µεγάλη χρηµατιστηριακή αξία. Κατά αυτήν την έννοια µια 
εταιρία µε χαµηλά κέρδη ή ζηµιές πρέπει  να έχει µικρή χρηµατιστηριακή αξία. 
  Ένας χαµηλός δείκτης P/E , σε συνδυασµό µε µια χαµηλή τιµή µετοχής  και 
µεγάλα κέρδη αποτελεί ένδειξη ότι η µετοχή είναι υποτιµηµένη και θα πρέπει να 
ανέβει στο άµεσο ή στο απώτερο µέλλον, επειδή λόγω της ελκυστικότητας της, οι 
επενδυτές θα την αγοράσουν. Το σκεπτικό αυτό ακολουθεί το γεγονός ότι µια 
εταιρία µε υψηλή χρηµατιστηριακή αξία και χαµηλά κέρδη είναι υπερτιµηµένη και 
η τιµή της θα πρέπει λογικά να υποχωρήσει. 
   Παρόλο που τα προαναφερθέντα δεδοµένα αποτελούν απόρροια της κοινής 
λογικής είναι πολύ δύσκολο να φτάσουµε σε κάποιο χρήσιµο ή εξαντλητικό 
συµπέρασµα απλά µε τη χρήση του P/E µιας εταιρίας χωρίς να κάνουµε κάποιες 
συγκρίσεις ή χωρίς να χρησιµοποιήσουµε  και άλλα ίσως κριτήρια. Για παράδειγµα, 
θα είναι λάθος να καταλήξουµε στο απόλυτο συµπέρασµα ότι ένα P/E της τάξης του 
10x σηµαίνει ότι η µετοχή είναι σίγουρα υποτιµηµένη και ότι πρέπει να αγοραστεί 
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διότι θα ανέβει στο µέλλον ή ότι µια µετοχή µε P/E 30x  είναι υπερτιµηµένη και θα 
πρέπει να πωληθεί γιατί δεν να έχει άλλα περιθώρια ανόδου. 
 Γενικά ο δείκτης αυτός είναι πολύ χρήσιµος σαν εργαλείο σύγκρισης. ∆ύο από τις 
συγκρίσεις που γίνονται συνήθως από τους επενδυτές είναι οι ακόλουθες: 

1. Ανάµεσα στο P/E µιας συγκεκριµένης µετοχής και το µέσο P/E όλων των 
µετοχών που διαπραγµατεύονται στο συγκεκριµένο Χρηµατιστήριο. 

2. Ανάµεσα στο P/E µιας συγκεκριµένης µετοχής και το µέσο P/E των άλλων 
εταιριών που συµµετέχουν στον ίδιο κλάδο. 

 Ένα παράδειγµα λοιπόν είναι η σύγκριση  του δείκτη P/E της εξεταζόµενης 
εταιρίας µε το µέσο P/E όλων των µετοχών που διαπραγµατεύονται στο 
Χρηµατιστήριο. Ο αριθµός αυτός δείχνει ,σε γενικές γραµµές, αν η µετοχή είναι 
υπερτιµηµένη ή υποτιµηµένη σε σχέση µε τις άλλες µετοχές της ίδιας της 
χρηµατιστηριακής αγοράς. Αυτή η γενική σύγκριση µπορεί να γίνει ,αλλά επειδή 
υπάρχουν µεγάλες διαφορές ανάµεσα στους δεκάδες κλάδους που αντιπροσωπεύουν 
τις εταιρίες που διαπραγµατεύονται σε ένα χρηµατιστήριο, θα πρέπει να έχει µικρή 
βαρύτητα στη λήψη µιας πιθανής επενδυτικής απόφασης. Η σύγκριση βέβαια 
µεταξύ εταιριών του ίδιου κλάδου είναι πιο χρήσιµη και ουσιαστική. Επίσης µια 
σύγκριση είναι πολύ πιο χρήσιµη για µια εταιρία σε έναν κλάδο που περιέχει πολλές 
και όχι λίγες όµοιες εταιρίες(π.χ όπως πάνω από 20 ή 30 εταιρίες). 
ΟΙ ΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓΟΙ ΓΙΑ ΤΗΝ ΥΠΑΡΞΗ ΥΨΗΛΩΝ ΚΑΙ ΧΑΜΗΛΩΝ P/E 
  Όπως γίνεται αντιληπτό από την παραπάνω ανάλυση, ο δείκτης P/E 
χρησιµοποιείται ως µέτρο ή ως κριτήριο για τον καθορισµό του βαθµού στον οποίο 
µια µετοχή είναι υπερτιµηµένη ή υποτιµηµένη.  Αυτή η αξιολόγηση όµως 
χαρακτηρίζεται από το στοιχείο της υποκειµενικότητας. Για παράδειγµα δεν είναι 
ασυνήθιστο για δύο διαφορετικούς χρηµατιστηριακούς αναλυτές να µεταφράσουν  
το δείκτη P/E µιας συγκεκριµένης εταιρίας και να εξάγουν εντελώς διαφορετικά  
συµπεράσµατα για την αξία των µετοχών. Το βασικό θέµα διαφωνίας στην 
αιτιολόγηση του βαθµού στον οποίο µια µετοχή έχει χαµηλή ή υψηλή τιµή(άρα και 
P/E) είναι οι µελλοντικές προοπτικές κερδοφορίας που ανοίγονται για την εταιρία 
,τις οποίες, ο καθένας µπορεί ενδεχοµένως να βλέπει µε διαφορετικό ¨µάτι¨. 
  Η πιο χαρακτηριστική περίπτωση για την ύπαρξη ασυνήθιστα υψηλών P/E αφορά 
εταιρίες που χαρακτηρίζονται από ιδιαίτερα υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης. Ο λόγος 
είναι ότι οι επιδόσεις τους, όσον αφορά τα µελλοντικά τους κέρδη, αναµένεται να 
είναι σηµαντικά µεγαλύτερες σε σχέση µε τις επιδόσεις των τελευταίων ετών. 
Σηµειώνεται ότι η τιµή µιας µετοχής, συνυπολογίζει µελλοντικά κέρδη που 
αναµένεται  να είναι υψηλά στην περίπτωση µιας ταχέως αναπτυσσόµενης εταιρίας. 
Την ίδια στιγµή όταν χρησιµοποιούνται τα ιστορικά κέρδη ανά µετοχή, τότε αυτά  
είναι πιθανώς χαµηλότερα σε σχέση  µε τα αναµενόµενα µελλοντικά κέρδη. 
Εξαιτίας του γεγονότος ότι στην περίπτωση αυτή ο δείκτης χρησιµοποιεί ένα 
µέγεθος από το µέλλον και ένα µέγεθος που ανάγεται από το παρελθόν, καθώς οι 
δύο περίοδοι(παρελθόν και µέλλον)διαφέρουν δραστικά, το P/E µπορεί να είναι 
εξαιρετικά υψηλό. 
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2.2.1    Η ΕΡΜΗΝΕΙΑ ΤΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ¨P/BV¨ 
         Βάσει των λογιστικών καταστάσεων. 
Τα στοιχεία αδυναµίας του δείκτη ως κριτήριο διαµόρφωσης& λήψης 
Επενδυτικών αποφάσεων. 
  Η εµπεριστατωµένη ανάγνωση των λογιστικών καταστάσεων κατά τα 
τελευταία έτη, καθιστά εµφανές το γεγονός ότι τα ίδια κεφάλαια των εισηγµένων 
στο Ελληνικό Χρηµατιστήριο εταιριών δεν είναι πλέον αντιπροσωπευτικά της 
τρέχουσας πραγµατικής(εσωτερικής)αξίας των  
για µια µεγάλη εταιριών σε όλους σχεδόν τους κλάδους που αντιπροσωπεύονται 
στο Ελληνικό Χρηµατιστήριο, προκαλεί σηµαντική αναθεώρηση των µέχρι 
σήµερα απόψεων ή προσδοκιών περί των µετοχών που θεωρούνται ¨φθηνές¨ ή 
¨φθηνότερες¨ και ¨ακριβές¨ ή ¨ακριβότερες¨, βάσει του δείκτη ‘‘P/BV’’( τιµή 
προς εσωτερική λογιστική αξία µετοχής). 
 Οι κυριότεροι λόγοι για τους οποίους τα συνολικά ίδια κεφάλαια(µετοχικό 
κεφάλαιο + αποθεµατικά+ λοιποί λογαριασµοί) και κατά συνέπεια  ο δείκτης 
‘‘P/BV’’ δεν πρέπει να θεωρούνται ενδεικτικοί της πραγµατικής αξίας µιας 
εισηγµένης εταιρίας είναι µεταξύ των άλλων οι ακόλουθοι: 

1.  Πολλές από τις συµµετοχές τις οποίες διατηρούν οι Ελληνικές εταιρίες, 
παρουσιάζουν σηµαντικά χαµηλότερη λογιστική αξία σε σύγκριση µε  το 
κόστος κτήσης τους(τιµή εξαγοράς της θυγατρικής από τη µητρική 
εταιρία), χωρίς αυτή η υποαξία να έχει «απορροφηθεί» επαρκώς από τα 
ίδια κεφάλαιά τους. Κατά συνέπεια , τα τελευταία παρουσιάζονται σε 
σηµαντικό βαθµό υπερτιµηµένα, καθώς εξακολουθούν να υφίστανται 
µεγάλες λογιστικές  αποκλίσεις. 

2. Σε αρκετές περιπτώσεις παρατηρείται το φαινόµενο οι εισηγµένες εταιρίες 
να µην έχουν προβεί στις απαιτούµενες προβλέψεις , είτε για  επισφαλείς 
πελάτες –το ύψος των οποίων δύναται να είναι ιδιαίτερα µεγάλο σε 
σύγκριση µε τον κύκλο εργασιών τους- είτε για την αποζηµίωση  του 
προσωπικού της σε περίπτωση συνταξιοδότησης. Επίσης ακόµη και αν οι 
πραγµατοποιηθείσες προβλέψεις µπορεί να κρίνονται ως 
αντιπροσωπευτικές των οικονοµικών «ισορροπιών» µιας εταιρίας ,αρκετά 
συχνά παρατηρούνται φαινόµενα όπου οι εν λόγω προβλέψεις δεν 
διαγράφονται πλήρως και συνεπώς επηρεάζουν  σε µικρότερο –από τον 
ορθό- τα ίδια κεφάλαια ή τα αποτελέσµατα µιας εισηγµένης εταιρίας. Από 
την άλλη πλευρά, η τελευταία επικαλείται συνήθως το επιχείρηµα ότι οι 
όποιες επισφάλειες είναι προσωρινές και συνεπώς δεν υφίσταται λόγος να 
επηρεασθούν τα βασικά της λογιστικά µεγέθη. 

3. Οι περισσότερες  εταιρίες αρνούνται κατά έναν τρόπο ή µεταθέτουν κατά 
έναν άλλον τρόπο το χρόνο υιοθέτησης των διεθνών προτύπων, τα οποία 
κατά κανόνα αποτυπώνονται αυστηρά κριτήρια- σε σύγκριση µε τα 
Ελληνικά  λογιστικά πρότυπα- την πραγµατική εικόνα των επιχειρήσεων, 
και ιδιαίτερα τα ίδια κεφάλαια αυτών. 

4.  Το γεγονός ότι αρκετές διαδικασίες συγχωνεύσεων ή εξαγορών 
βρίσκονται σε εξέλιξη  υπό την έννοια της τελικής αποτύπωσης όλων των  
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πιθανών επιδράσεων τους στις λογιστικές καταστάσεις και ειδικότερα στα ίδια 
κεφάλαια των «αντισυµβαλλόµενων» εισηγµένων εταιριών αποτελεί παράγοντα 
περαιτέρω δυσκολίας στην αξιόπιστη χρήση του δείκτη ‘‘P/BV’’. Αυτό άλλωστε 
φαίνεται αρκετές φορές και από το γεγονός 

 του περιορισµένου ενδιαφέροντος που οι επενδυτές  αποδίδουν σε µετοχές 
εταιριών, οι οποίες ανήκουν στη παραπάνω κατηγορία. 

5.  Ένας ακόµη παράγοντας δυνητικού επηρεασµού των ίδιων κεφαλαίων 
αφορά στην αποτύπωση της αξίας των πάγιων περιουσιακών στοιχείων και 
πιο συγκεκριµένα των ακίνητων µιας εισηγµένης στις λογιστικές 
καταστάσεις. Τα ακίνητα εκείνα τα οποία εξαγοράστηκαν πριν λίγα χρόνια 
ενδέχεται να έχουν σήµερα χαµηλότερη αξία ,δεδοµένης της 3 ετούς 
κάµψης των τιµών που παρατηρείται στην αγορά της επαγγελµατικής 
στέγης. Η αναπροσαρµογή της αξίας των πάγιων στοιχείων των 
εισηγµένων εταιριών που λαµβάνει χώρα βάσει νόµου κάθε τέσσερα 
περίπου χρόνια, ενδέχεται επίσης να µην είναι αρκετή για να αποτυπώνει 
τις τρέχουσες ισορροπίες των παραπάνω λογιστικών αξιών, που ούτως ή 
άλλως  επηρεάζουν σε καίριο ρυθµό την πραγµατική εικόνα των ίδιων 
κεφαλαίων. 

6. Επιπρόσθετα σε επιλεκτικές αλλά αρκετές περιπτώσεις,  τα ενοποιηµένα 
ίδια κεφάλαια εξάγονται όπως είναι φυσικό από λογιστικές καταστάσεις 
πέραν της µητρικής και των θυγατρικών εταιριών, οι οποίες δεν ελέγχονται 
από ορκωτούς λογιστές, µε αποτέλεσµα να µην είναι ασφαλής η 
αποτύπωση της εσωτερικής λογιστικής αξίας του εκάστοτε εισηγµένου 
οµίλου επιχειρήσεων. 

               Τελικά συµπεράσµατα 
 
   Αρκετές από τις ιδιοµορφίες που παρατηρούνται σήµερα στις λογιστικές 
καταστάσεις των Ελληνικών εισηγµένων εταιριών , καθιστούν ως µη 
αντιπροσωπευτικά  τα παρουσιαζόµενα ίδια κεφάλαια και ως µη αξιόπιστη τη 
χρήση του ονοµαστικού(µη προσαρµοσµένου)δείκτη ‘‘P/BV’’ στη διαµόρφωση 
και λήψη των επενδυτικών αποφάσεων. Επισηµαίνεται ότι η προσαρµογή  των 
ίδιων κεφαλαίων των εισηγµένων εταιριών-βάσει παραµέτρων όπως ενδεχόµενες 
υποαξίες, επισφάλειες ,προβλέψεις ή κόστη εξαγορών-είναι απολύτως αναγκαία 
για την τελική εξαγωγή του δείκτη «τιµή προς λογιστική αξία µετοχής» µε έναν 
τρόπο που να αποτυπώνει τα ακριβή λογιστικά δεδοµένα της εξεταζόµενης 
εισηγµένης εταιρίας. Πάντως σε τελική ανάλυση ,το παραπάνω γεγονός έχει ως 
αποτέλεσµα, την ανάγκη επιθεώρησης πολλών σηµερινών απόψεων περί 
«φθηνών» ή «ακριβών» µετοχών στο Ελληνικό χρηµατιστήριο ,καθώς µια 
µετοχή µπορεί µεν να φαίνεται ελκυστική βάσει των ονοµαστικών δεικτών 
αποτίµησης, όµως µε τη πιθανή ή αναγκαία σε αρκετές περιπτώσεις 
αναπροσαρµογή των ίδιων κεφαλαίων της, προκύπτει να είναι ιδιαίτερα ακριβή, 
τόσο σε απόλυτους όσο και σε συγκριτικούς όρους. 
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2.2.2  ΥΠΟΛΟΓΙΜΟΣ P/E& P/BV 
 
  A)ΥΠΟΛΟΓΙΜΟΣ P/E & P/BV BIOΤΕΡ Α.E 

ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ(1/12/2010): 0,17€ 
ΕΤΗΣΙΑ ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ(2009): 3.073.000€ 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΕΙΣΑΓΜΕΝΩΝ ∆ΙΑΠΡ.ΜΕΤΟΧΩΝ:17.579.754€ 
 
→3.073.000/17.579.754=0,175 
→P/E=0,17/0,175=0,97≈1 

Τιµή 

0,17 
 

∆ιαφορά 

0,00 
 

% Μεταβολή 

0,00 % 
 

Αγοραστές 

0,00 x 0 
 

Πωλητές 

0,17 x 1.500 
 

Όγκος 

45.700 
 

Άνοιγµα 

0,18 
 

Χαµηλό 

0,17 
 

Υψηλό 

0,18 
 

Τζίρος 

7.977 
 

Πράξεις 

25 
 

Κεφαλαιοπ. 

3 εκ. € 
 

Υψηλό Εβδ. 

0,17 
 

Υψηλό Μήνα 

0,25 
 

Υψηλό 52 εβδ. 

1,20 
 

Χαµηλό Εβδ. 

0,16 
 

Χαµηλό Μήνα 

0,16 
 

Χαµηλό 52 εβδ. 

0,16 
 

Αρ. Μετοχών 

17.579.754 
 

Ρ/Ε µ.φ. 

1,00 
 

P/BV 

0,04 
 

 
         B) ΥΠΟΛΟΓΙΜΟΣ P/E& P/BV TΗΣ ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ 
Α.Ε 
 
 
 
ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ(1/12/2010): 0,89€ 
ΕΤΗΣΙΑ ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ(2009): 124.174.000€ 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΕΙΣΑΓΜΕΝΩΝ ∆ΙΑΠΡ.ΜΕΤΟΧΩΝ:40.219.218€ 
→124.174.000/40.219.000=3 
→P/E=0,89/3=0,29≈0,3 
 

Τιµή 

0,89 
 

∆ιαφορά 

0,00 
 

% Μεταβολή 

0,00 % 
 

Αγοραστές 

0,88 x 3.000 
 

Πωλητές 

0,88 x 3.000 
 

Όγκος 

11.998 
 

Άνοιγµα 

0,89 
 

Χαµηλό 

                0,87 
 

Υψηλό 

0,92 
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Τζίρος 

10.723 
 

Πράξεις 

23 
 

Κεφαλαιοπ. 

36 εκ. € 
 

Υψηλό Εβδ. 

0,89 
 

Υψηλό Μήνα 

0,93 
 

Υψηλό 52 εβδ. 

2,47 
 

Χαµηλό Εβδ. 

0,86 
 

Χαµηλό Μήνα 

0,86 
 

Χαµηλό 52 εβδ. 

                       0,68  

Αρ. Μετοχών 

40.219.218 
 

Ρ/Ε µ.φ. 

0,3 
 

P/BV 

0,55 
 

 
 
         Γ) ΥΠΟΛΟΓΙΜΟΣ P/E & P/BV ΤΗΣ ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-
ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε 
ΤΙΜΗ ΜΕΤΟΧΗΣ(1/12/2010): 0,29€ 
ΕΤΗΣΙΑ ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ(2009): 1.511.640€ 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΕΙΣΑΓΜΕΝΩΝ ∆ΙΑΠΡ.ΜΕΤΟΧΩΝ:34.176.280€ 
→1.511.640/34.176.280=0,044 
→P/E=0,29/0,004=6,5 

   

Τιµή 

0,29 
 

∆ιαφορά 

-0,01 
 

% Μεταβολή 

-3,33 % 
 

Αγοραστές 

0,00 x 0 
 

Πωλητές 

0,00 x 0 
 

Όγκος 

1.234 
 

Άνοιγµα 

0,29 
 

Χαµηλό 

0,29 
 

Υψηλό 

0,29 
 

Τζίρος 

357 
 

Πράξεις 

3 
 

Κεφαλαιοπ. 

10 εκ. € 
 

Υψηλό Εβδ. 

0,31 
 

Υψηλό Μήνα 

0,34 
 

Υψηλό 52 εβδ. 

0,66 
 

Χαµηλό Εβδ. 

0,28 
 

Χαµηλό Μήνα 

0,28 
 

Χαµηλό 52 εβδ. 

0,28 
 

Αρ. Μετοχών 

34.176.280 
 

Ρ/Ε µ.φ. 

6,5 
 

P/BV 

0,38 
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3.                          ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ 
 
 
 
3.1.1  ΦΥΛΛΟ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ 

 

Ηµερ/νία Κλεισιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας 

µέση 
τιµη R(ΕΥΡΟΣ) 

ΑΝΗΓΜΕΝΟ 
ΕΥΡΟΣ(x/R) 

Ά ΤΡΙΜΗΝΟ2006 4101,01 3952,667 4180,083 3821,9433 4026,838 358,14 8,949875747 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2006 3862,31 3996,483 4131,127 3667,6867 3929,397 463,44 6,916339764 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2006 3849,22 3781,64 3901,58 3701,9233 3815,43 199,6567 16,05410204 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2006 4247,74 4099,937 4070,93 3730,5178 4173,838 340,4122    9,415961857 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2007 4619,11 4558,253 4753,85 4363,3567 4588,682 390,4933    8,208356523 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2007 4850,93 4794,937 4946,367 3857,0856 4822,933 1089,281   2,94259073 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2007 4984,46 4876,607 5066,833 4690,93 4930,533 375,9033   8,526948861 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2007 5189,1 5169,147 5301,733 4932,0867 5179,123 369,6467   8,671276625 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2008 4160,6 4573,823 4611,507 3964,11 4367,212 647,3967   4,95107353 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2008 3943,46 3741,84 4238,41 3741,84 3842,65 496,57   6,454897598 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2008 3181,27 3353,673 4520,242 3018,29 3267,472 1501,952   2,134095164 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2008 1920,11 2278,58 2383,677 1707,0167 2099,345 676,66   4,736955783 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2009 1666,55 1702,043 1815,647 1522,49 1684,297 293,1567 10,93377318 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2197,06 2028,467 2289,317 1936,7667 2112,763 352,55   1,370924975 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2496,73 2359,433 2551,6 2233,59 2428,082 318,01 10,07926952 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2381,88 1702,043 2383,677 1707,0167 2041,962 676,66  4,736955783 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2010 2009,66 2060,783 2214,167 1881,7267 2035,222 332,44  9,641765431 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2010 1618,33 1833,473 1868,61 1524,96 1725,902 343,65  9,327247199 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2010 1569,48 1558,433 1733,303 1461,0833 1563,957 272,22 11,77469877 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2010 1460,35 1480,717 1583,263 1415,11 1470,533 168,1533 19,06181957 
Α.Ο.Ε(X µέσο)= 5179,12333       
Κ.Ο.Ε(X µέσο)= 1470,53333       
 X ΜΕΣΟ ΤΟΥ 
ΜΕΣΟΥ 3205,3085       
R µέσο= 483,3196       
Α.Ο.Ε(R µέσο)= 1501,952       
K.Ο.Ε(R µέσο)= 168,153333       
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3.1.2 ΦΥΛΛΟ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΟΥ  ΚΛΑ∆ΟΥ  ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& 
ΥΛΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ 
 
 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας µέση τιµη R(ΕΥΡΟΣ) 

ΑΝΗΓΜΕΝΟ 
ΕΥΡΟΣ(x/R) 

Ά ΤΡΙΜΗΝΟ2006 5875,057 5538,407 5961,133 5320,397 5706,731833 640,736 7,221181 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2006 6226,817 6274,077 6673,163 5710,593 6221,162417 962,57 4,806789 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2006 6102,41 6080,527 6323,133 5885,783 6097,963167 437,35 10,57933 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2006 6555,863 6338,69 6652,01 6203,57 6437,53325 448,44 10,3177 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2007 7245,527 7093,443 7523,45 6770,407 7158,206833 753,043 6,144232 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2007 7421,013 7309,387 7628,447 7237,43 7399,069167 391,017 11,83291 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2007 6779,847 7048,307 7213,9 6513,243 6888,824167 700,657 6,603617 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2007 6211,887 6407,437 6618,397 6098,52 6334,060167 519,877 8,899933 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2008 5174,67 5541,24 5624,287 4950,09 5322,57175 674,197 6,862787 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2008 5088,537 5165,283 5419,773 4889,793 5140,846583 529,98 8,730274 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2008 4374,475 4254,693 4572,17 4017,04 4304,594583 555,13 8,334752 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2008 2323,313 2780,92 2993,427 2013,483 2527,78575 979,944 4,721566 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2429,51 2394,91 2557,263 2081,553 2365,809 475,71 9,726242 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2009 3323,637 3093,123 3540,623 2911,387 3217,192583 629,236 7,353156 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2009 3698,007 3482,883 3887,43 3332,517 3600,209333 554,913 8,338011 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2009 3557,643 2780,92 4046,2 3397,933 3445,674 648,267 7,137292 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ2010 3042,323 3158,04 3390,38 2865,017 3113,94 525,363 8,806998 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ2010 2482,683 2748,26 2852,893 2259,303 2585,78475 593,59 7,794725 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ2010 2353,04 2358,367 2589,203 2211,36 2377,992417 377,843 12,24548 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ2010 2291,43 2248,247 2458,403 2167,767 2291,461667 290,636 15,91981 
ΜΕΣΗΤΙΜΗ(xµεσο 
µεσου) 4626,871       
Α.Ο.Ε(X µέσο)= 7399,069       
Κ.Ο.Ε(X µέσο)= 2291,462       
Α.Ο.Ε(R µέσο)= 979,9433       
K.Ο.Ε(R µέσο)= 290,6367       
R µέσο= 584,4272       
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3.1.3 ΓΡΑΦΗΜΑ ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ& ΚΛΑ∆ΟΥ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΥΛΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ 
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3.1.4 ΦΥΛΛΟ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ) 

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος x ΜΕΣΟ R(ΕΥΡΟΣ) ΑΝ.ΕΥΡΟΣ

Ά ΤΡΙΜΗΝΟ 2006 3,505017 3,406913 3,92419 3,08584 2250247 3,455965 0,84 3,058263 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ 2006 3,547827 3,672687 4,023187 3,234783 2157084 3,610257 0,79 3,251824 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ 2006 3,246377 3,246377 3,513043 3,118837 1214899 3,246377 0,39 6,587029 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ 2006 4,069563 3,246377 4,452173 3,628983 3623819 3,246377 0,82 3,132855 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ 2007 4,255073 4,289853 4,591303 3,965217 2556601 4,272463 0,63 4,077684 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ 2007 4,67246 4,30145 4,869563 4,17391 3135164 4,486955 0,7 3,669916 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ 2007 4,452753 4,73043 4,90377 4,21855 1879977 4,73043  0,69 3,723103 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ 2007 4,133333 4,186667 4,506667 3,826667 806278,7 4,16 0,68 3,777855 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ 2008 3,12 3,586667 3,72 2,973333 833374,7 3,353333 0,75 3,425255 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ 2008 2,8 2,84 3,066667 2,6 658975 2,82 0,46 5,584655 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ 2008 2,146667 2,493333 2,666667 2 872182,7 2,32 0,67 3,834241 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ 2008 1,44 1,386667 1,653333 1,173333 1215915 1,386667 0,48 5,351961 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ 2009 1,506667 3,586667 1,826667 1,4 507940 2,546667 0,43 5,974282 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ 2009 1,6 2,84 1,92 1,36 1532591 2,22 0,56 4,587395 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ 2009 1,386667 2,493333 1,56 1,28 1595218 1,94 0,28 9,17479 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ 2009 1,173333 1,24 1,306667 1,08 1422453 1,206667 0,23 11,16931 
Α ΤΡΙΜΗΝΟ 2010 0,893333 0,96 1,04 0,813333 590452,3 0,926667 0,23 11,16931 
Β ΤΡΙΜΗΝΟ 2010 0,693333 0,72 0,786667 0,573333 712450 0,706667 0,22 11,67701 
Γ ΤΡΙΜΗΝΟ 2010 0,453333 0,603333 0,66 0,416667 447817,3 0,528333 0,24 10,70392 
∆ ΤΡΙΜΗΝΟ 2010 0,206667 0,223333 0,266667 0,163333 424286 0,215 0,11 23,35401 
Α.Ο.Ε(X µέσο)= 4,73043        
Κ.Ο.Ε(X µέσο)= 0,215        
Α.Ο.Ε(R µέσο)= 0,84        
K.Ο.Ε(R µέσο)= 0,11        
x µεσο µεσου 2,568941        
R µέσο= 0,51        

 
 
 

 
 
3.1.5  ΦΥΛΛΟ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ    ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ)           

Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος 

x 
ΜΕΣΟ 

R 
ευρος (x/R(x/R)  

Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 2,335633333 2,19089667 2,5169567 1,95218 1332203 2,263265 0,57 5,96 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 2,450416667 2,43045 2,7199133 2,280733 756533,3 2,440433 0,44 7,75 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 2,393025 2,43544333 2,6500433 2,29321 718810 2,414234 0,36 9,47 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 3,373686667 3,00937333 3,53838 2,90956 1266943 3,19153 0,63 5,41 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 4,002513333 3,99752333 4,14724 3,757973 832863,3 4,000018 0,39 8,74 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 7,83433 5,7742 8,0040267 5,534647 5106950 6,804265 2,47 1,38 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 9,71981 10,1749633 10,50433 8,9832 1307023 9,947387 1,51 2,26 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 8,557993333 8,82749 9,5581067 7,74352 804533,3 8,692742 1,9 1,795 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 5,13839 6,28824 6,3241733 4,80302 579110 5,713315 1,5 2,27 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 5,347996667 5,7742 8,0040267 4,701207 858743,3 5,561098 3,3 1 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 3,06926 3,94063 4,1143033 2,985417 560030 3,504945 1,1 3,1 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 1,455276667 1,79664 2,17693 1,221715 1317510 1,625958 0,95 3,6 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 1,140866667 1,17979333 1,37742 1,080977 2687343 1,16033 0,28 12,18 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2,105063333 1,85353333 2,34761 1,602003 2850320 1,979298 0,75   4,55 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2,332636667 2,28173333 2,4733767 2,00924 1261033 2,307185 0,47 7,25 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 2,353596667 2,35659333 2,8506667 2,140997 1261033 2,355095 0,71 4,8 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 1,691836667 1,96432667 2,0990767 1,578047 294600 1,828082 0,52 6,56 
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Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 1,161826667 1,33550333 1,3983867 1,024082 268566,7 1,248665 0,4 8,5 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,846507333 0,97916733 1,0741933 0,764981 621923,3 0,912837 0,34 10 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,886666667 0,83 0,9933333 0,793333 1110063 0,858333 0,2 17 
X µέσο = 3,409866617         
R µέσο= 0,9395         
Α.Ο.Ε(X µέσο)= 9,947386667         
Κ.Ο.Ε(X µέσο)= 0,858333333         
Α.Ο.Ε(R µέσο)= 3,3         
K.Ο.Ε(R µέσο)= 0,2         

 

 
 
 
3.1.6 ΦΥΛΛΟ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ  ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ(ΚΟ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Ηµερ/νία Κλείσιµο Ανοιγµα 
Υψηλ. 
Ηµέρας 

Χαµηλ. 
Ηµέρας Ογκος Χµεσο R(ΕΥΡΟΣ) 

ΑΝΗΓΜΕΝΟ 
ΕΥΡΟΣ(X/R) 

Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 1,507407 1,387033 1,54259 1,227773 180163,3 1,44722 0,3 4 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 1,657403 1,520367 1,814813 1,379627 1136497 1,588885 0,43 2,9 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 2,094443 1,955553 2,149997 1,748143 185692 2,024998 0,4 3,1 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2006 2,246663 2,107407 2,42222 1,857403 467785 2,177035 0,56 2,21 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 2,236667 2,37111 2,65 2,093333 308478,7 2,303888 0,56 2,21 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 2,316667 2,31 2,523333 2,146667 316230,7 2,313333 0,37 3,35 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 2,346667 2,32 2,416667 2,15 181460 2,333333 0,27 4,6 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2007 1,896667 1,99 2,11 1,683333 163586,7 1,943333 0,43 2,88 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 1,406667 1,553333 1,626667 1,31 129175,7 1,48 0,32 3,9 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 1,256667 1,366667 1,543333 1,276667 52705,67 1,311667 0,26 4,8 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 1,026667 1,103333 1,193333 0,916667 66098,5 1,065 0,27 4,6 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2008 0,583333 0,49 0,713333 0,466667 52340,67 0,536667 0,25 5 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 0,64 0,673333 0,783333 0,546667 87000,33 0,656667 0,23 5,4 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 0,64 0,626667 0,713333 0,566667 80140,33 0,633333 0,15 8,3 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 0,623333 0,616667 0,696667 0,55 25883,33 0,62 0,15 8,3 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2009 0,61 0,606667 0,683333 0,516667 243853,3 0,608333 0,16 7,7 
Α΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,543333 0,57 0,616667 0,47 15596 0,556667 0,15 8,3 
Β΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,476667 0,506667 0,54 0,443333 146974 0,491667 0,1 12,4 
Γ΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,47 0,49 0,61 0,4 91912,33 0,48 0,21 5,9 
∆΄ΤΡΙΜΗΝΟ2010 0,303333 0,306667 0,343333 0,263333 31297,67 0,305 0,008 15,5 
Α.Ο.Ε(X µέσο)= 2,333333        
Κ.Ο.Ε(X µέσο)= 0,305        
Α.Ο.Ε(R )=     0,56        
X µεσο=                   1,24        
R µέσο=    0,2794        
K.Ο.Ε(R)= 0,008        
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3.1.7 ΚΑΡ∆ΙΟΓΡΑΦΗΜΑ ΣΥΝΘΕΣΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ)& ΚΛΜ(ΚΟ)& 
ΞΥΛΕΚ(ΚΟ) 
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4. ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ ΥΨΗΛΩΝ- ΧΑΜΗΛΩΝ ΤΙΜΩΝ 
4.1.1 ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ 
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4.1.2 ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΥΛΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ 
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4.1.3 ΜΕΤΟΧΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ) 
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4.1.4 ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ)           
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4.1.5 ΜΕΤΟΧΗ ΤΗΣ  ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ(ΚΟ) 
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5. ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ ΕΛΕΓΧΟΥ 
5.1.1 ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ 
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5.1.2 ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΟΙΚ. ΥΛΙΚΩΝ 
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5.1.3 ΜΕΤΟΧΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ) 
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5.1.3 ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ) 
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5.1.5 ΜΕΤΟΧΗ ΤΗΣ ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ(ΚΟ) 
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6.∆ΙΑΓΡΑΜΑΤΑ ∆ΙΑΚΥΜΑΝΣΗΣ EΥΡΟΥΣ(R) 
 
6.1.1 ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ 
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6.1 .2  ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΟΙΚ. ΥΛΙΚΩΝ 
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6.1.3 ΜΕΤΟΧΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ) 
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6.1.4ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ) 
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6.1.5 ΜΕΤΟΧΗ ΤΗΣ ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ(ΚΟ) 
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7  ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ ΑΝΗΓΜΕΝΟΥ ΕΥΡΟΥΣ 
 
7.1.1  ΓΕΝΙΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ 
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7.1.2 ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΟΙΚ. ΥΛΙΚΩΝ 
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7.1.3 ΜΕΤΟΧΗΣ ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ) 
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7.1.4 ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - ΛΑΠΠΑΣ (ΚΟ)   
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7.1.5 ΜΕΤΟΧΗ ΤΗΣ ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ(ΚΟ) 
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8. ΘΕΩΡΙΑ ΤΟΥ ΧΑΟΥΣ –FRACTALS 
   Στον αιώνα που µας αποχαιρέτησε τρεις ήταν οι µεγάλες επιστηµονικές 

επαναστάσεις: η σχετικότητα, η κβαντική µηχανική και η θεωρία του Χάους. Η 
πρώτη βρήκε τη σχέση του χώρου και του χρόνου, η δεύτερη την αρχή της 
αιτιότητας και η τρίτη διερευνά την έννοια της προβλεπτικότητας, πως από 
παρόµοιες αρχικές υποθέσεις µπορούν να προκύψουν πολύ διαφορετικά 
συµπεράσµατα. Η λέξη Χάος χρησιµοποιείται µε διαφορετικό τρόπο, σε 
διαφορετικές περιπτώσεις, από διαφορετικούς ανθρώπους. Άλλη η έννοια του χάους 
στην θρησκεία ή στην αρχαία ελληνική φιλοσοφία ή στην σηµερινή εποχή µας 
(χάος=διάλυση, σύγχυση, µπάχαλο, αταξία κλπ) ή ακόµη και στην αναπαράσταση 
του µε διάφορα σύνολα τύπου Mandelbrot και άλλη η έννοια του χάους στην 
επιστήµη. Στην επιστήµη το χάος ορίζεται σαν την εξαιρετικά ευαίσθητη εξάρτηση 
της κίνησης από τις αρχικές συνθήκες. Η απρόσµενη µεταβολή στις αρχικές 
συνθήκες είναι το στοιχείο του χάους - της αταξίας- που εκδηλώνεται σε µια 
τακτική και σταθερή φυσική διαδικασία. ∆ηλαδή αναλυτικότερα, χάος είναι η 
χαοτική κατάσταση που προκύπτει όταν µεταβληθούν έστω και κατ' ελάχιστο τα 
αρχικά δεδοµένα ενός δυναµικού συστήµατος. Αλλά στη νέα θέση που θα οδηγηθεί 
το σύστηµα από έναν "ελκυστή", θα κατακαθήσει και θα παγιωθεί σε µια θέση που 
όµως  πάλι η προβλεψιµότητα της θα είναι αδύνατον να εκφραστεί µε νόµους 
αιώνιους ή ντερµινιστικά. Ετσι όµως η λέξη χάος εκφράζει κάτι κοινό για όλους: 
Την αστάθεια και την αταξία. Τα παραδείγµατα από την καθηµερινή ζωή, είναι 
πολλά. Ο καπνός του τσιγάρου που στροβιλίζεται σε πολύπλοκες και απρόβλεπτες 
δίνες. Η ροή του νερού που στάζει από µια βρύση. Το νερό των κυµάτων που 
σκάζουν πάνω σε µια ακτή.  
Το µελάνι που διαχέεται µέσα σε ένα ποτήρι νερού µε απρόβλεπτο τρόπο. Στην 
αστρονοµία µπορεί να έχουµε µια τυχαία µεταβολή κάποιας ιδιότητας (κλίση 
τροχιάς, εκκεντρότητα τροχιάς κάποιου πλανήτη κλπ). Στη βιολογία, στην 
κοινωνιολογία, στην οικονοµία και τέλος στην ιατρική έχουµε παρόµοιες 
εκδηλώσεις χαοτικής συµπεριφοράς. Αλλά τα παραδείγµατα δεν τελειώνουν εδώ. 
Το απρόβλεπτο των τιµών στο χρηµατιστήριο, στα ηλεκτρικά κυκλώµατα, στους 
χτύπους της καρδιάς, στην ροή του  νερού ή του αίµατος µέσα στους σωλήνες, στην 
µεταβολή των πληθυσµών στα πουλιά και στα φυτά είναι ορισµένοι τοµείς στους 
οποίους συνυπάρχει το χάος. Στην δεκαετία του 1970 οι επιστήµονες άρχισαν να 
προσεγγίζουν την έννοια της αταξίας. Οι µαθηµατικοί, φυσικοί, φυσιολόγοι, 
βιολόγοι και χηµικοί αναζητούσαν συνδέσεις ανάµεσα σε διαφορετικά είδη µη 
κανονικότητας.  
 Μετά τις πρώτες εκπλήξεις από την χαώδη συµπεριφορά πολλών µοντέλων οι 
µαθηµατικοί του χάους ζητήσανε να καταλάβουν τις χαοτικές κινήσεις της 
καθηµερινής ζωής. Τις αλλαγές του καιρού. Τις διακυµάνσεις στους πληθυσµούς 
των αγρίων ζώων. Την εξέλιξη των τιµών στο χρηµατιστήριο. Αναπαριστούν τα 
ανεξέλεγκτα αυτά φαινόµενα µε µη-γραµµικές εξισώσεις σε computer. Κι 
ανακαλύπτουν την κρυφή τάξη που τα ορίζει. Έτσι οι φυσιολόγοι βρήκαν µια 
εκπληκτική τάξη στο χάος που αναπτύσσεται στην ανθρώπινη καρδιά, την κύρια 
αιτία του απρόσµενου θανάτου. Οι οικολόγοι ερεύνησαν την εµφάνιση και 
εξαφάνιση νοµαδικών πληθυσµών εντόµων. Οι οικονοµολόγοι εξέταζαν τις τιµές 
κάποιων προϊόντων. Οι µετεωρολόγοι εξέταζαν το σχήµα των νεφών, τις διαδροµές 
των αστραπών στον αέρα.  
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  Fractal 
 Σχεδόν ο καθένας µας έχει θαυµάσει κάποιες εικόνες fractals από αυτές που 

κυκλοφορούν κατά χιλιάδες σε ηµερολόγια, περιοδικά, ψυχεδελικά σχέδια κλπ. 
Η χρήση τους επεκτάθηκε από τη στιγµή που µπήκαν εδώ και είκοσι χρόνια τα 
computers αφού είναι  σύνθετα σχέδια που δηµιουργούνται µε τη βοήθεια 
πολύπλοκων υπολογισµών. Αλλά ενώ οι εικόνες είναι πολύπλοκες, το 
πρόγραµµα (software) που απαιτείται δεν είναι, αφού η σχεδίαση των εικόνων 
βασίζεται στην επανάληψη ενός µοτίβου, που σχεδιάζεται µε τη βοήθεια µιας 
συνάρτησης. 
Πολλοί άνθρωποι τα βλέπουν δίχως να γνωρίζουν τι είναι αυτές οι φανταστικές 
έγχρωµες εικόνες και πως δηµιουργούνται. Μερικοί έχουν ακούσει πως υπάρχει 
κάποια σύνδεση τους µε ορισµένα φυσικά αντικείµενα δίχως να 
πολυκαταλαβαίνουν ποιά σύνδεση εννοείται.  Οι περισσότεροι από µας όταν 
ακούνε σχέδια ή σχήµατα έχουν στο µυαλό τους κάποια ευκλείδια γεωµετρικά 
σχήµατα. Αλλά τα fractals διαφέρουν από αυτά σε δύο παράγοντες: 
1. Οι εικόνες αυτές είναι όµοιες προς ευατόν. Έτσι αν κοιτάξουµε ένα µικρό 
τµήµα ενός fractal θα δούµε πως είναι όµοιο µε ένα µεγαλύτερο τµήµα. Αν 
µεγενθύνουµε το µικρό, θα δούµε πως αυτό περιέχει και πάλι όµοια µέρη κ.ο.κ.  
2. Οι fractal εικόνες είναι ανεξάρτητες από κλίµακα. Αντίθετα µε τα ευκλείδια 
σχήµατα, δεν έχουν ένα χαρακτηριστικό µέγεθος µέτρησης.  

 Τα Fractal είναι µία τάξη πολύπλοκων γεωµετρικών µορφών που έχουντην 
ιδιότητα της αυτοοµοιότητας. Τα Fractal διαφέρουν από τα απλά σχήµατα της 
κλασικής ή ευκλείδειας γεωµετρίας - το τετράγωνο, τον κύκλο, την σφαίρα 
κ.λπ. Μπορεί να περιγράψουν πολλά αντικείµενα µε ακανόνιστη µορφή ή 
χωρικά ανοµοιόµοια φαινόµενα στην φύση, τα οποία δεν είναι δυνατόν να 
περιγραφούν µε την ευκλείδεια γεωµετρία.  
  Ο όρος fractal πλάσθηκε από τον πολωνικής καταγωγής µαθηµατικό Benoit Β. 
Mandelbrot από την λατινική λέξη fractus (θρυµµατισµένος ή σπασµένος), για 
να εκφράσει την ιδέα ενός σχήµατος τού οποίου οι διαστάσεις δεν 
περιγράφονται µε ακέραιο αριθµό. Στα Ελληνικά αποδόθηκε µε τον 
όρο Μορφοκλασµατική Καµπύλη από τον αδικοχαµένο Στ.Πνευµατικό και τον 
καθηγητή Ι.Νίκολη. 

"Η προς εαυτόν οµοιότητα" και η "χαµηλή περιεκτικότητα πληροφοριών" 
είναι δύο βασικά χαρακτηριστικά των fractals. 

 Μολονότι όλα τα Fractals δεν έχουν την ιδιότητα της αυτοοµοιότητας ή δεν 
την έχουν ακριβώς, τα περισσότερα την επιδεικνύουν. 
Αυτοόµοιο είναι ένα αντικείµενο του οποίου τα µέρη από τα οποία αποτελείται 
µοιάζουν µε το σύνολο. Αυτή η επανάληψη τών ακανόνιστων λεπτοµερειών ή 
σχηµατισµών συµβαίνει προοδευτικά σε µικρότερες κλίµακες και, στην 
περίπτωση καθαρά αφηρηµένων οντοτήτων, είναι δυνατόν να συνεχίσουν 
απεριόριστα έτσι ώστε κάθε τµήµα ενός τµήµατος, όταν µεγεθυνθεί, να µοιάζει 
βασικά µε το συνολικό αντικείµενο. 
Ουσιαστικά ένα αυτοόµοιο αντικείµενο παραµένει αναλλοίωτο σε αλλαγές 

κλίµακας, έχει δηλαδή συµµετρία κλίµακας. Αυτό το φαινόµενο µπορεί εύκολα 
να παρατηρηθεί, στις νιφάδες τού χιονιού ή στον φλοιό τών δένδρων. 
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Η νιφάδα του Koch έχει διάσταση fractal µη ακλέραιη. Η τελική εικόνα που 

προκύπτει έχει άπειρο µήκος αλλά περικλείει ένα πεπερασµένο εµβαδόν 
µικρότερο από αυτό του περιγεγραµµένου κύκλου στο αρχικό τρίγωνο. 

Το ανωτέρω σχήµα δείχνει ένα ισόπλευρο τρίγωνο µε µήκος πλευράς 3l. Στο 
κεντρικό τµήµα κάθε πλευράς τοποθετείται ένα όµοιο τρίγωνο µε µήκος 
πλευράς l και η διαδικασία επαναλαµβάνεται απεριόριστα, δίνοντας ως 
αποτέλεσµα την λεγόµενη νιφάδα τού Κωχ. 
'Ενα άλλο βασικό χαρακτηριστικό ενός φράκταλ είναι η µαθηµατική 
παράµετρος που ονοµάζεται διάσταση fractal D.  
Αυτό είναι ένα χαρακτηριστικό που παραµένει το ίδιο άσχετα µε το πόσο πολύ 
θα µεγεθυνθεί το αντικείµενο ή υπό ποία γωνία θα παρατηρηθεί. Η διάσταση 
fractal εκφράζεται   µε εναν µη ακέραιο αριθµό, δηλαδή από ένα "κλάσµα", 
αντίθετα προς την ευκλείδεια γεωµετρία. 
Στο παραπάνω παράδειγµα, η περίµετρος κάθε σχήµατος αυξάνει σε σχέση µε 

αυτή τού αµέσως προηγουµένου σχήµατος κατά τον λόγο 4 προς 3. Η διάσταση 
fractal D είναι η δύναµη στην οποία πρέπει να υψωθεί το 3 για να δώσει 4, 
δηλαδή 3D = 4. Η διάσταση που χαρακτηρίζει την περίµετρο τού fractal του 
ανωτέρω σχήµατος είναι log4/log3 ή πρoσεγγιστικά 1 ,26.  
Το µήκος της περιµέτρου τού fractal είναι 3l*(4/3)*(4/3).... δηλαδή άπειρο, 
αλλά περικλείει ένα πεπερασµένο εµβαδόν που είναι µικρότερο από το εµβαδόν 
τού περιγεγραµµένου κύκλου στο αρχικό τρίγωνο. Η διάσταση fractal D 
αποκαλύπτει ακριβώς τις λεπτές διαφορές και την πολυπλοκότητα ενός µη 
ευκλείδειου σχήµατος. 
2. Εφαρµογές fractals 
Η γεωµετρία fractal µε τις έννοιες τής αυτοοµοιότητας και τής µη ακέραιης 

διάστασης έχει εφαρµοστεί µε αυξανόµενη συχνότητα στην στατιστική 
µηχανική, σε φυσικά συστήµατα που δείχνουν φαινοµενικά τυχαία 
χαρακτηριστικά. 

 
Για παράδειγµα έχουν γίνει προσοµοιώσεις fractal για να σχεδιαστεί η 

κατανοµή σµηνών γαλαξιών στο Σύµπαν και για να µελετηθοίιν προβλήµατα 
που σχετίζονται µε την διαταραχή ενός ρευστού. Η γεωµετρία fractal επίσης 
συνέβαλε πολύ στα γραφικά µε ηλεκτρονικό υπολογιστή, όπου µε αλγορίθµους 
fractal έχουν σχεδιαστεί σχήµατα πολύπλοκων, εξαιρετικά ακανόνιστων 
φυσικών αντικειµένων, όπως είναι µορφολογικά ανώµαλα όρη και περίπλοκα 
συστήµατα κλάδων δέντρων. 
3. Η γεωµετρία του Χάους είναι η γεωµετρία των fractals 
Αλλά γιατί τα fractals συνδέθηκαν τόσο πολύ µε τα χαοτικά συστήµατα; 

Ξέρουµε από την ευκλείδια γεωµετρία ότι οι γραµµές έχουν µία διάσταση, οι 
επιφάνειες δύο και οι όγκοι τρείς διαστάσεις. Αντιθέτως τα fractals δεν έχουν 
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Στην αστρονοµία η συνειδητοποίηση της ύπαρξης του χάους στο Ηλιακό σύστηµα, 

--παρόλο που το θεωρούσαµε ένα δυναµικό σταθερό σύστηµα-- προκαλεί 
ερωτήµατα του κατά πόσο έπαιξε ρόλο το χάος στο σχηµατισµό του Ηλιακού 
συστήµατος. Έτσι γρήγορα οι επιστήµονες άρχισαν να µελετούν το χάος στην 
εφαρµοσµένη επιστήµη από την θεωρητική που µέχρι τότε έκαναν. Μπορεί όµως το 
χάος να χαρακτηρίζει τα µετεωρολογικά φαινόµενα, τα κοινωνικά, τα πολιτικά και 
τα βιολογικά δυναµικά συστήµατα, αλλά από φιλοσοφικής πλευράς ζούµε σε µια 
όαση τάξης µέσα σ' ένα ωκεανό χάους: Από τη µια το χάος της απροσδιοριστίας στο 
µικρόκοσµο και από την άλλη η χαοτική δυναµική του µακρόκοσµου, µε τους 
πλανήτες να κινούνται σε απρόβλεπτες τροχιές. Αίφνης η κίνηση των κυµάτων που 
σκάνε σε µια ακτή. Η κίνηση αυτή δηµιουργεί ένα άγριο κουβάρι από τροχιές και 
περιδινήσεις, που περιέργως όµως δεν είναι εντελώς άτακτες. Καταλήγουν να 'χουν 
µια µορφή, µια υποτυπώδη γεωµετρική µορφή που οι µαθηµατικοί του χάους 
ονοµάζουν παράξενος ελκυστής (strange attractοr).'Ενα άλλο παράδειγµα είναι το 
παιχνίδι φλιπεράκι, όπου οι κινήσεις τής µπάλας προσδιορίζονται ακριβώς από τους 
νόµους τής κύλισης υπό την επίδραση τής βαρύτητας και τής ελαστικής κρούσης -
και οι δύο πλήρως κατανοητοί-, αλλά το τελικό αποτέλεσµα είναι µη προβλέψιµο. 

ακέραιες διαστάσεις, αλλά µπορεί να είναι µη ακέραια πχ ανάµεσα στο 2 και 
στο 3 αν είναι καµπύλη. 
Οσο πιό µεγάλη είναι η διάσταση τους τόσο πιο τραχιά είναι η εµφάνιση του. 

Μια τυπική βραχώδης ακρογιαλιά, αν τη δούµε σαν fractal γραµµή τότε έχει  
διάσταση 1.215. Όλα δε τα αντικείµενα που ένα µικρό τµήµα τους µοιάζει µε 
ένα µεγαλύτερο θεωρείται fractal. 

'Eνα τυπικό παράδειγµα fractal είναι το σύνολο τού Mandelbrot.  

4. Σύνολα Mandelbrot και Julia (Ζυλιά) 
Τα σύνολα Julia  (Από το όνοµα του Γάλλου µαθηµατικού Gaston Julia που τ' 

ανακάλυψε) δηµιουργήθηκαν εισάγοντας ένα µιγαδικό αριθµό σε µια 
επαναληπτική συνάρτηση.  Οι εικόνες που φαίνονται αναπαριστούν πως η 
επαναληπτική συνάρτηση συµπεριφέρεται. 
Το σύνολο Mandelbrot  είναι ένας κατάλογος όλων των δυνατών συνόλων 

Julia.  To σύνολο Mandelbrot είναι τα πιό φηµισµένα fractal επειδή είναι 
εξαιρετικά σύνθετο και ήταν το πρώτο που ανακαλύφθηκε από τον ιδρυτή της 
fractal γεωµετρίας: τον Benoit Mandelbrot.  
Το σύνολο Manelbrot είναι από τα πιό σύνθετα σχήµατα της Γεωµετρίας. Ο 

τύπος για να τα σχεδιάσουµε στον υπολογιστή είναι Ζn+1=Z2
n+K. Η συνταγή 

λοιπόν είναι η εξής: Παίρνουµε ένα αριθµό, τον πολλαπλασιάζουµε στον εαυτό 
του και τον προσθέτουµε στον σταθερό Κ. Εξετάζουµε αν η σειρά από τα 
σηµεία που προκύπτουν βγαίνει έξω από ένα κύκλο µε ακτίνα ίση µε δύο. Αν 
δεν βγαίνει, τότε το πρώτο σηµείο, εκεί όπου ξεκίνησε, ανήκει στο σύνολο 
Mandelbrot και θα παριστάνεται σαν µια µαύρη κουκίδα.  Ετσι βρίσκοντας 
πολλά σηµεία αρχίζει να ξεκαθαρίζει το σχήµα που φτιάξαµε. Και έχει την 
παράξενη ιδιότητα ένα τµήµα του να µοιάζει µε ολόκληρο το fractal. Φτάνει να 
παραστήσουµε κάποιο κοµµάτι και θα καταλάβουµε πως είναι το ολόκληρο.  
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8.1Σύνολα Mandelbrot και Julia (Ζυλιά) 

 

 

Η πρώτη από τα αριστερά εικόνα είναι το σύνολο Mandelbrot  που προκύπτει κατά την 
µελέτη της απεικόνισης Ζ2 ->Ζ2 + c , όπου Ζ και c είναι µιγαδικσί αριθµοί.  
Κάθε κυανό σηµείο του καρδιοειδούς που παριστάνεται στο µιγαδικό επίπεδο αντιστοιχεί σε 
τιµή τού c, για την οποία προκύπτει ένα συνεκτικό σύνολο Julia (Ζυλιά). Το σύνολο Julia 
προκύπτει από την επανάληψη της απεικόνισης Ζ2 ->Ζ2 + c για όλα τα δυνατά Ζ και περιέχει 
εκείνα τα Ζ που απεικονίζονται στο άπειρο. Το σύνολο τού Mandelbrot  έχει το εντυπωσιακό 
χαρακτηριστικό να διατηρεί την εξαιρετικά πολύπλοκη δοµή του, όταν εστιάζσυµε σε ένα 
τµήµα του και το µεγεθύνουµε σε οποιαδήποτε κλίµακα, όπως φαίνεται στο πρώτο αριστερό 
σχήµα. 
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ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑ FRACTAL ΣΤΟ ΚΑΡ∆ΙΟΓΡΑΦΗΜΑ ΤΟΥ ΓΕΝΙΚΟΥ 

∆ΕΙΚΤΗ ΧΑΑ: 
 

 
                                                                     

 

ΜΙΚΡΟΓΡΑΦΙΕΣ 

       Hexartisis                             αSINEXEIA 
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9.  ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
 Είναι εµφανές ότι στο ΧΑΑ  λόγω της γενικότερης και παγκόσµιας οικονοµικής 
κρίσης  υπάρχουν πτωτικές τάσεις. Το ΧΑΑ βρίσκεται σε περίοδο ¨BEAR 
MARKET¨, δηλαδή  η αγορά χαρακτηρίζεται από την ρευστοποίηση και από τον 
µικρό όγκο συναλλαγών.Αυτή η οικονοµική συγκυρία  έχει πλήξει ιδιαίτερα των 
ΚΛΑ∆Ο ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ& ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΩΝ ΥΛΙΚΩΝ, κλάδος που ούτως ή 
άλλως σχετίζεται  άµµεσα µε την ευµάρεια και την ανάκαµψη της οικονοµίας µιας 
χώρας, και είναι εµφανές στα  αντίστοιχα καρδιογραφήµατα. 
 Σαν µια πρώτη µατιά δεν είναι η κατάλληλη εποχή για να επενδύσει ένας επενδυτής 
σε µετοχές αυτού του κλάδου.Όµως  υπάρχει και η λογική ότι είναι µια από τις πιο 
κατάλληλες περίοδους για επενδύσεις, δίοτι µετά από µια περίοδο υφέσης υπάρχει 
πάντα ανάκαµψη.Υπάρχουν εργαλεία και δείκτες(P/E,P/BV κ.α) οι  οποίοι  µπορούν  
να βοηθήσουν έναν επενδυτή να  προβεί σε µια ¨σχετικά ασφαλέστερη¨ επιλογή 
µετοχής πχ.όπως προαναφέρθηκε ένας χαµηλός δείκτης P/E , σε συνδυασµό µε µια 
χαµηλή τιµή µετοχής  και µεγάλα κέρδη αποτελεί ένδειξη ότι η µετοχή είναι 
υποτιµηµένη και θα πρέπει να ανέβει στο άµεσο ή στο απώτερο µέλλον, επειδή 
λόγω της ελκυστικότητας της, οι επενδυτές θα την αγοράσουν. Το σκεπτικό αυτό 
ακολουθεί το γεγονός ότι µια εταιρία µε υψηλή χρηµατιστηριακή αξία και χαµηλά 
κέρδη είναι υπερτιµηµένη και η τιµή της θα πρέπει λογικά να υποχωρήσει. 
 Βέβαια πάντα  υπάρχει το απρόβλεπτο των τιµών στο χρηµατιστήριο. 
 
 

Α.ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ [ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ)] 
 
 Η οικονοµική κατάσταση  της εταιρίας βάσει των οικονοµικών καταστάσεων 
και ισολογισµών που έχει δηµοσιοποιήσει κρίνεται ως ικανοποιητική, έχει 
P/E<15 (1), χαµηλή τιµή (0,17), τα κέρδη της είναι αυξηµένα,  έχει καθοδική 
πορεία εργασιών επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων τιµών  
βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε. 
 

 
           Β. ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ Α.Ε[ΚΛΜ(ΚΟ)] 
 

Η οικονοµική κατάσταση  της εταιρίας βάσει των οικονοµικών καταστάσεων 
και ισολογισµών που έχει δηµοσιοποιήσει κρίνεται ως πολύ καλή, έχει 
P/E<15 (0,3), χαµηλή τιµή (0,89), τα κέρδη της είναι αυξηµένα,  έχει σταθερή  
πορεία εργασιών , επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων τιµών  
βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε. 
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  Γ. ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ Α.Τ.Ε.Ν.Ε.{ΞΥΛΚ(ΚΟ)] 
 
 Η οικονοµική κατάσταση  της εταιρίας βάσει των οικονοµικών καταστάσεων 
και ισολογισµών που έχει δηµοσιοποιήσει κρίνεται ως αρκετά καλή, έχει 
P/E<15 (6,50), χαµηλή τιµή (0,29), τα κέρδη είναι µειωµένα,  έχει σταθερή  
πορεία εργασιών , επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων τιµών  
βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε. 
 

 
10.                   ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ 
 
 Η εξέλιξη της παγκόσµιας οικονοµίας και των αγορών κεφαλαίου και χρήµατος 
έχει διευρύνει τους ορίζοντες των επενδυτών και προσφέρει πολλαπλές δυνατότητες 
για τη µείωση του επενδυτικού ρίσκου, καθώς και πλήθος εναλλακτικών πηγών 
αύξησης των τελικών αποδόσεων. Ωστόσο, αυτή η πληθώρα επιλογών στην 
ενοποιηµένη παγκόσµια αγορά,καθιστά ιδιαίτερα σύνθετο έργο τη διαχείριση 
κεφαλαίου και απαιτεί τεχνογνωσία υψηλού επαγγελµατικού επιπέδου. Βέβαια, το 
βασικό ζήτηµα παραµένει: ποιος είναι ο βέλτιστος τρόπος για να διαχειριστεί κανείς 
το κεφάλαιό του; ποια µέθοδος διαχείρισης είναι η πιο αποτελεσµατική για να 
αξιοποιηθεί το δυναµικά µεταβαλλόµενο και σύνθετο περιβάλλον των αγορών;Κατά 
περιόδους, διάφοροι τύποι επενδύσεων αποδείχθηκαν αποδοτικότεροι από άλλους. 
Νέα επενδυτικά προϊόντα εµφανίζονται και νέες αγορές δηµιουργούνται, 
εµπλουτίζοντας τα µέσα που βρίσκονται στη διάθεση των επενδυτών για να 
διαχειρισθούν τα κεφάλαιά τους.  
 Επίσης, νέες τεχνικές και διαφορετικές προσεγγίσεις ως προς τη διαχείριση 
κεφαλαίου αναπτύσσονται. Ωστόσο, η στρατηγική ενός επενδυτή, ανεξάρτητα από 
τις συγκυρίες των αγορών και τα διαθέσιµα επενδυτικά µέσα, δεν µπορεί να 
αποδράσει από τις ανάγκες και τις επιδιώξεις που έχει. Είτε πρόκειται για ιδιώτες 
επενδυτές µικρού, µεσαίου ή µεγάλου βεληνεκούς, είτε πρόκειται για τους 
ισχυρότερους θεσµικούς επενδυτές, η διαχείριση κεφαλαίου οφείλει να 
περιστρέφεται γύρω από το «προφίλ» τους, και ό,τι αυτό συνεπάγεται για τη σχέση 
κινδύνου-απόδοσης που ενσωµατώνει το χαρτοφυλάκιό τους.. 
 Συνεπώς, τα θεµέλια της διαχείρισης κεφαλαίου είναι η σωστή ανάλυση και η 
καταγραφή των αναγκών και των στόχων του επενδυτή. Ανάλογα µε το «προφίλ» 
σχεδιάζεται η επενδυτική στρατηγική, η οποία δεν κάνει τίποτε άλλο παρά να 
εξυπηρετεί τους σκοπούς του επενδυτή, αποσκοπώντας στη µεγιστοποίηση της 
απόδοσης για το επίπεδο κινδύνου που αναλαµβάνεται και για το χρονικό ορίζοντα 
που οριοθετείται.Για παράδειγµα, οι συντηρητικοί επενδυτές επιθυµούν πρωτίστως 
τη διαφύλαξη της αγοραστικής αξίας του κεφαλαίου τους, ενώ οι πιο επιθετικοί 
επιδιώκουν να το µεγεθύνουν όσο το δυνατό περισσότερο. Με βάση αυτή την 
απλουστευτική, όσο και θεµελιώδη διάκριση, του τελικού στόχου µεταξύ δύο 
ξεχωριστών κατηγοριών επενδυτών, η αντίστοιχη στρατηγική, δηλαδή η κατανοµή 
του χαρτοφυλακίου στα διάφορα επενδυτικά µέσα παρουσιάζει σηµαντικές 



 85

διαφορές. Το χαρτοφυλάκιο των συντηρητικών οφείλει να στραφεί περισσότερο σε 
αξίες που παρουσιάζουν διαχρονικά µικρές µεταπτώσεις, ενώ οι επιθετικοί 
προσανατολίζονται σε επενδυτικές λύσεις µε προοπτικές υψηλών αποδόσεων, που 
όµως συνοδεύονται από σηµαντικά υψηλότερο βαθµό αβεβαιότητας ως προς την 
επίτευξή τους. Η διαφορά στη δοµή των δύο χαρτοφυλακίων αντανακλά και 
προσαρµόζεται πρωτίστως στις διαφορετικές ανάγκες της κάθε κατηγορίας 
επενδυτών ή µε άλλα λόγια στο «επενδυτικό προφίλ» τους.  
 Αλλοι παράγοντες, όπως η εκάστοτε τάση των αγορών παίζουν το ρόλο τους, αλλά 
η επενδυτική στρατηγική πρέπει να προσαρµόζεται σε αυτούς και όχι να 
καθορίζεται από αυτούς. Μία έντονη ανοδική ή καθοδική κίνηση των αγορών ή µία 
σηµαντική µεταβολή στο οικονοµικό περιβάλλον µπορεί να επιφέρει τροποποιήσεις 
στη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου, αλλά όχι σε τέτοιο βαθµό που να µεταβάλλει τη 
συνολική επενδυτική στρατηγική, καθώς έτσι δεν εξυπηρετούνται οι στόχοι και οι 
ανάγκες του επενδυτή. Για παράδειγµα, ένας συντηρητικός επενδυτής, αν αυξήσει 
δραµατικά τη θέση του σε µετοχές, προκειµένου να εκµεταλλευθεί µία ενδεχόµενη 
ανοδική κίνηση των αγορών, εκθέτει την επένδυσή του σε υψηλότερο κίνδυνο, 
πράγµα που µπορεί να οδηγήσει σε απώλειες κεφαλαίου, δηλαδή σε αποτυχία του 
αρχικού στόχου, της διατήρησης της αγοραστικής αξίας των χρηµάτων του. 
    Αντίστροφα, ένας επιθετικός επενδυτής που σπεύδει να µειώσει σηµαντικά τη 
θέση του σε µετοχές, για να προστατευθεί έναντι µίας εκτιµώµενης πτώσης των 
τιµών, ενδέχεται να διαψευσθεί στην πρόβλεψή του, να χάσει την ανοδική τάση στις 
αγορές και τελικά να µην επιτύχει το στόχο του για µεγέθυνση του κεφαλαίου του. 
Οι προσαρµογές στις συνθήκες που κάθε φορά επικρατούν στις αγορές επιβάλλεται, 
αλλά σε τέτοιο βαθµό που να µην εκτροχιάζουν το χαρτοφυλάκιο από τον 
προορισµό του, όπως αυτός προκύπτει από το προφίλ του επενδυτή. 
 
10.1   Ο ΘΕΣΜΙΚΟΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΗΣ 
 
Οι θεσµικοί επενδυτές είναι οργανισµοί που έχουν µαζεµένα τεράστια ποσά 
χρηµάτων και τα επενδύουν σε επιχειρήσεις. Θεσµικοί επενδυτές µπορεί να 
είναι τράπεζες, εταιρίες ασφαλειών, ταµεία συντάξεων, ταµεία εξασφάλισης (hedge 
funds) και εταιρίες αµοιβαίων κεφαλαίων (mutual funds). Ο ρόλος τους στην 
οικονοµία είναι να δρουν ως υπερειδικευµένοι επενδυτές για λογαριασµό άλλων. 
Για παράδειγµα, ένα άτοµο µπορεί να έχει µια σύνταξη από έναν εργοδότη. Ο 
εργοδότης δίνει τα λεφτά της σύνταξης αυτού του ατόµου σε µια εταιρία 
επενδύσεων (funds). Αυτή η εταιρία θα αγοράσει µετοχές κάποιας επιχείρησης ή 
κάποιο άλλο επενδυτικό προϊόν. Οι εταιρίες επενδύσεων θεωρούνται από µερικούς 
χρήσιµες επειδή κρατούν ένα µεγάλο χαρτοφυλάκιο επενδύσεων σε πολλές 
επιχειρήσεις. Αυτό θεωρητικά µειώνει το κόστος, κι έτσι αν µια επιχείρηση 
αποτύχει, θα είναι απλά ένα µικρό κοµµάτι του χαρτοφυλακίου της επενδυτικής 
εταιρίας. Οι θεσµικοί επενδυτές έχουν µεγάλη επιρροή στη διοίκηση των 
επιχειρήσεων στις οποίες έχουν επενδύσει, επειδή συχνά λόγω του µεγάλου αριθµού 
µετοχών που αγοράζουν έχουν δικαιώµατα ψήφου στο διοικητικό συµβούλιο. Έτσι 
µπορούν ενεργά να ελέγξουν πολλές επιχειρήσεις. Επίσης επειδή οι θεσµικοί 
επενδυτές έχουν την ελευθερία να αγοράζουν και να πουλάνε µαζικές ποσότητες 
µετοχών, µπορούν να επηρεάσουν το ποια επιχείρηση θα συνεχίσει να λειτουργεί 
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κερδοφόρα και ποια θα αναγκαστεί να κλείσει ή να αναζητήσει αγοραστή. Η 
επιρροή των επιχειρήσεων που είναι στο χρηµατιστήριο και η διάθεση κεφαλαίου σε 
αυτές είναι µέρος της διαδικασίας που ονοµάζεταιδιαχείριση επενδύσεων. 
 Ο θεσµικός  επενδυτής επιθυµεί µια σχετικά προβλέψιµη απόδοση  µακροπρόθεσµα 
κάπως υψηλότερη από αυτήν των καταθέσεων  του, είναι διατεθειµένος να αναλάβει  
κάποιο  µέτριο κίνδυνο και να δεχθεί µέτριες διακυµάνσεις. 
 
10.2 Ο TRADER 
Επιθυµεί να µεγιστοποιήσει την ανάπτυξη του κεφαλαίου του µέσα σε 
βραχυπρόθεσµη περίοδο. Είναι διατεθειµένος να δεχθεί µεγάλο κίνδυνο και µεγάλες 
διακυµάνσεις ακόµα και πιθανή απώλεια µέρους της αρχικής επένδυσης . 
 
10.3 Ο «ΜΗΧΑNOΛΟΓΟΣ» ΕΠΕΝ∆ΥΤΗΣ 
 
Επιθυµεί ανάπτυξη του κεφαλαίου µέσα σε περίοδο 3 ετών ή µεγαλύτερη είναι 
διατεθειµένος (ως επί το πλείστον), περιµένει καλύτερες αποδόσεις από αυτές των 
καταθέσεων του και καταλαβαίνει ότι µπορεί σε ορισµένες περιπτώσεις να έχει 
αρνητικές αποδόσεις ελπίζοντας σε µακροχρόνια κέρδη. 
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                            11. Η ΠΡΟΤΑΣΗ 
 Σύµφωνα µε τα διαγράµµατα ελέγχου µεµονωµένων τιµών,  των διαγραµµάτων 
διακύµανσης τα ιστορικά και θεµελιώδη στοιχεία και επί τοις εκατό χρονική 
µερισµατική απόδοση των προς εξέταση εταιριών  και σύµφωνα µε το προφίλ και 
τις επιθυµίες των προαναφερθέντων επενδυτών, καταλήγω στις εξής προτάσεις προς 
τους επενδυτές: 
 
Α. Για τον θεσµικό επενδυτή προτείνω ένα χαρτοφυλάκιο το οποίο να αποτελείται 
από 25% µετοχές της ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ  Α.Ε[ΚΛΜ(ΚΟ)]  διότι η 
εταιρία βρίσκεται σε πολύ καλή οικονοµική κατάσταση, έχει σταθερή πορεία 
εργασιών έχει µικρή αλλά αξιοπρεπής τιµή, έχει τις µικρότερες διακυµάνσεις  και το 
µικρότερο P/E από τις άλλες δύο.  Επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων 
τιµών  βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε,  και εικάζω ότι θα έχει µια σταθερή ανοδική  πορεία 
στο µέλλον. 
Β. Για τον επενδυτή TRADER προτείνω ένα χαρτοφυλάκιο που να αποτελείται από 
55% µετοχές της ΒΙΟΤΕΡ ΑΕ [ΒΙΟΤΕΡ(ΚΟ)], η εταιρία βρίσκεται σε 
µέτρια οικονοµική κατάσταση, έχει καθοδική πορεία εργασιών, πολύ 
χαµηλή τιµή, χαµηλό P/E, η µετοχή είναι υποτιµηµένη, έχει τις µεγαλύτερες 
διακυµάνσεις και το µεγαλύτερο ανηγµένο εύρος.  Επίσης στο διάγραµµα ελέγχου 
µεµονωµένων τιµών  βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε, εικάζω ότι θα έχει άµεσα απότοµη 
άνοδο αλλά όχι µεγάλης διάρκειας. 
Γ. Για τον ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΟ προτείνω ένα χαρτοφυλάκιο που να αποτελείται από 
66% µετοχές της ΚΛΟΥΚΙΝΑΣ - Ι ΛΑΠΠΑΣ  Α.Ε[ΚΛΜ(ΚΟ)]  διότι η 
εταιρία βρίσκεται σε πολύ καλή οικονοµική κατάσταση, έχει σταθερή πορεία 
εργασιών έχει µικρή αλλά αξιοπρεπής τιµή, έχει τις µικρότερες διακυµάνσεις  και το 
µικρότερο P/E από τις άλλες δύο.  Επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων 
τιµών  βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε,  και εικάζω ότι θα έχει µια σταθερή ανοδική  πορεία 
στο µέλλον. Και 33% µετοχές της ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ-ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ 
Α.Τ.Ε.Ν.Ε.{ΞΥΛΚ(ΚΟ)]  διότι η οικονοµική κατάσταση  της εταιρίας βάσει των 
οικονοµικών καταστάσεων και ισολογισµών που έχει δηµοσιοποιήσει κρίνεται ως 
αρκετά καλή, έχει P/E<15 (6,50), χαµηλή τιµή (0,29), τα κέρδη είναι µειωµένα,  έχει 
σταθερή  πορεία εργασιών , επίσης στο διάγραµµα ελέγχου µεµονωµένων τιµών  
βρίσκεται στο Κ.Ο.Ε. είναι µια πιο επισφαλής επένδυση αλλά εικάζω σε σύντοµο 
χρονικό διάστηµα  πρόσκαιρη απότοµη άνοδό της. 
 
 
 Βεβαίως όπως και έχει προαναφερθεί οι υποθέσεις θα παραµένουν υποθέσεις διότι 
πάντα υπάρχει το απροσδόκητο, το απρόβλεπτο των τιµών στο χρηµατιστήριο. 
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ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ ΚΑΙ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΕΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΙΣ 
•  www.ase.gr 
• www.naftemporiki.gr  
• www.iraj.gr  
• www.capital.gr 
• www.wikipedia.org 
• www.eranistis.gr 
• www.physics4u.gr 
• ΧΡΗΣΙΜΟΠΟΙΩΝΤΑΣ ΤΟ EXCEL ΓΙΑ ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΗ 
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