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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

Η παρούσα πτυχιακή εργασία έχει ως σκοπό να ερευνήσει την τάση 

της αγοράς, την πορεία του Γενικού Δείκτη του χρηματιστηρίου 

στον κλάδο των Τηλεπικοινωνιών και πιο συγκεκριμένα των 

μετοχών τριών εταιριών, του Ο.Τ.Ε., της FORTHNET και της 

HELLAS ONLINE μέσω ενδελεχούς ανάλυσης και αξιολόγησης. 

 

Πρόκειται να μελετήσουμε ισολογισμούς και να συγκρίνουμε τις 

μετοχές αυτές μεταξύ τους αναλύοντας την πορεία τους ώστε να 

καθοδηγήσουμε επενδυτές, να επενδύσουν ανάλογα με το εισόδημα 

τους και τους στόχους τους. 

 

Για την παρουσίαση της πορείας των μετοχών έχουν σχεδιαστεί 

διαγράμματα για τα τελευταία πέντε χρόνια, ανά μήνα και ανά 

τρίμηνο. 

Τα διαγράμματα είναι για κάθε μετοχή ξεχωριστά αλλά και για τον 

Γενικό Δείκτη και τον κλάδο Τηλεπικοινωνιών. 

 

Θα αναφερθούμε σε ιστορικά στοιχεία κάθε μετοχής ξεχωριστά για 

να εκτιμήσουμε την πορεία της, αλλά και να υπολογίσουμε που 

πιθανώς θα κινηθεί στο μέλλον. 

 

Η πτυχιακή απευθύνεται σε οποιονδήποτε έχει χρήματα και θέλει να 

τα επενδύσει ανεξάρτητου επαγγέλματος και ιδιότητας. 

Απευθύνεται σε traders, σε επενδυτές, σε εισοδηματίες, σε 

χαμηλόμισθους, σε μεγαλοεπενδυτές αλλά και σε συνταξιούχους. 
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ΛΟΓΙΚΟΙ ΕΠΕΝΔΥΤΕΣ 

 

Ο λογικός Επενδυτής επιλέγει βάση των μερισμάτων που μελλοντικά θα 

αποκομίσει, στηριζόμενος στις παρούσες οικονομικές αξίες των μετοχών. 

Με την ελπίδα ότι οι τιμές των μετοχών θα κινηθούν προς τις θεμελιώδεις 

αξίες, αγοράζουν συνήθως υποτιμημένα χρεόγραφα. Προχωράνε σε 

πώληση, μόνο στην περίπτωση που  οι τιμές των μετοχών βρίσκονται 

ψηλότερα από τις θεμελιώδεις αξίες. 

 

 

 

 

 

 

TRADER 

Οι traders πιστεύουν ότι η τιμή μιας μετοχής, μπορεί να προβλεφθεί, 

εξάγοντας συμπεράσματα μέσα από απλούς κανόνες που διέπουν την 

χρηματιστηριακή αγορά. Ελπίζουν ότι η συμπεριφορά μιας μετοχής κατά το 

παρελθόν, θα επαναληφθεί και στο μέλλον. Αυτό προϋποθέτει να 

τοποθετούνται στην αρχή της ανοδικής πορείας μιας μετοχής και να 

αποχωρούν μόλις αρχίσει να πέφτει. Με αυτό τον τρόπο ανατρέχοντας σε 

παλαιότερες τάσεις μιας μετοχής, ετοιμάζουν το στρατηγικό τους πλάνο, 

παραβλέποντας ολοσχερώς τις θεμελιώδεις αξίες. Ανατρέχουν συνήθως σε 

μελέτες οικονομολόγων και αναλυτών, αλλά οι ίδιοι δεν έχουν ούτε σωστή 

γνώση της πορείας μιας μετοχής ούτε κριτική ικανότητα. Αυτή όμως η 

παραπλανητική τακτική, οδηγεί συνήθως σε λανθασμένη εικόνα για το 

μέλλον μιας μετοχής. Μεγάλη βαρύτητα έχει για τους traders η ψυχολογία, 

καθώς και η βραχυπρόθεσμη τοποθέτησή τους σε μετοχές. Στους λόγους 

αυτούς  βασίζονται για να επιλέξουν την επενδυτική τους τακτική. 

Ως συνέπεια των ανωτέρω, σε συνδυασμό τη διαρκώς εναλλαγή της 

επενδυτικής τους τακτικής, είναι νʼ αυξήσουν τον κίνδυνο απώλειας. 

Βέβαια, συγκριτικά με τους λογικούς επενδυτές, για κάποιο σύντομο 

χρονικό διάστημα, οι traders μπορούν νʼ αποκομίσουν μεγάλη κερδοφορία. 

Πράγμα που τους επιτρέπει να κρατηθούν σε βάθος χρόνου στον 

χρηματιστηριακό ανταγωνισμό.    
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LEADER 

 

Οι Leaders επενδύουν χρήματα ή ποντάρουν έχοντας μεγάλη 

εμπειρία, καλή πληροφόρηση και γνωρίζουν πως κινείται η αγορά. 

Συνήθως μπορούν να προβλέψουν την κίνηση της αγοράς πριν 

οποιοδήποτε άλλο. 
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1.1 ΙΣΤΟΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΧΑΑ 

 

Το Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών (ΧΑΑ), ιδρύθηκε το 1876 ως  

ένας αυτόνομος δημόσιος φορέας. Στη συνέχεια, το ΧΑΑ κατά το 

έτος 1918 μετετράπει σε Νομικό Πρόσωπο Δημοσίου Δικαίου. Ενώ 

το 1991 τέθηκε σε λειτουργία εντός του ΧΑΑ το πρώτο ηλεκτρονικό 

σύστημα συναλλαγών (ΑΣΗΣ). Τέλος το 1995, το ΧΑΑ 

εκσυγχρονίζεται και μετατρέπεται σε ανώνυμη εταιρεία με μοναδικό 

μέτοχο το Ελληνικό Δημόσιο. 

 

 

 

 

1.1.1 ΤΙΜΕΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 

ΕΤΩΝ ΑΝΑ ΜΗΝΑ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα  
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας  
Όγκος  Τζίρος  

x 

Μέσο 

R 

Εύρος 

2/1/2008 5.207,44 5.181,26 5.207,44 5.173,39 10.162.410 10.162.410 5.194 34 

1/2/2008 4.436,36 4.434,86 4.482,78 4.405,51 18.627.107 308.643.947,91 4.436 77 

3/3/2008 4.053,06 4.105,35 4.105,35 4.019,42 13.904.006 230.350.339,16 4.079 86 

1/4/2008 4.063,89 3.995,25 4.065,62 3.990,64 23.502.851 325.350.426,99 4.030 75 

2/5/2008 4.303,77 4.270,05 4.314,37 4.268,16 22.388.074 370.467.288,28 4.287 46 

2/6/2008 4.153,08 4.146,01 4.153,08 4.113,41 20.774.985 243.886.317,04 4.150 40 

1/7/2008 3.286,83 3.417,40 3.421,66 3.283,98 28.512.520 258.695.359,94 3.352 138 

1/8/2008 3.378,05 3.364,55 3.405,64 3.363,35 14.577.321 162.912.719,76 3.371 42 

1/9/2008 3.268,92 3.279,07 3.284,80 3.260,31 8.206.616 106.487.601,65 3.274 24 

1/10/2008 2.837,17 2.858,57 2.933,45 2.828,21 27.552.557 253.372.643,30 2.848 105 

3/11/2008 2.118,63 2.063,25 2.148,89 2.063,25 38.586.652 239.984.539,07 2.091 86 

1/12/2008 1.860,27 1.913,92 1.913,92 1.860,17 15.742.424 84.082.543,24 1.887 54 

2/1/2009 1.811,83 1.789,40 1.817,87 1.783,31 14.070.424 42.652.930,08 1.801 35 

2/2/2009 1.726,81 1.780,68 1.780,68 1.725,48 14.112.365 74.625.541,82 1.754 55 

3/3/2009 1.510,99 1.536,05 1.536,05 1.478,74 24.642.380 112.777.163,84 1.524 57 

1/4/2009 1.678,72 1.678,97 1.702,53 1.658,21 21.603.155 115.389.719,92 1.679 44 

4/5/2009 2.096,41 2.063,06 2.102,02 2.051,60 28.559.453 163.606.839,42 2.080 50 

1/6/2009 2.417,01 2.343,37 2.423,36 2.343,37 43.678.009 288.417.405,96 2.380 80 

1/6/2009 2.417,01 2.343,37 2.423,36 2.343,37 43.678.009 288.417.405,96 2.380 80 

1/7/2009 2.236,98 2.217,55 2.238,19 2.201,54 21.638.556 164.925.360,15 2.227 37 

3/8/2009 2.423,96 2.378,93 2.424,05 2.378,93 20.968.614 150.005.070,69 2.401 45 

1/9/2009 2.509,52 2.481,82 2.509,91 2.442,58 19.660.192 170.539.560,22 2.496 67 

1/10/2009 2.648,05 2.670,73 2.677,51 2.619,64 25.686.838 202.882.096,67 2.659 58 

2/11/2009 2.646,24 2.673,84 2.676,36 2.617,70 26.882.904 177.928.876,83 2.660 59 
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Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα  
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας  
Όγκος  Τζίρος  

x 

Μέσο 

R 

Εύρος 

1/12/2009 2.425,09 2.275,32 2.425,81 2.275,32 42.285.870 273.163.331,48 2.350 150 

4/1/2010 2.189,72 2.209,14 2.209,14 2.187,09 9.230.920 55.337.233,06 2.199 22 

1/2/2010 2.043,40 2.052,86 2.076,85 2.038,28 29.108.084 175.880.959,14 2.048 39 

1/3/2010 1.969,47 1.920,35 1.979,13 1.920,35 25.600.577 174.270.543,87 1.945 59 

1/4/2010 2.095,02 2.069,10 2.098,45 2.067,97 25.335.157 99.771.776,76 2.082 30 

3/5/2010 1.853,55 1.878,09 1.903,35 1.836,98 23.766.395 126.701.496,68 1.866 66 

1/6/2010 1.527,60 1.553,23 1.553,23 1.514,00 24.582.324 98.804.669,57 1.540 39 

1/7/2010 1.452,13 1.429,94 1.465,85 1.414,61 14.390.086 88.182.153,79 1.441 51 

2/8/2010 1.746,72 1.689,56 1.751,56 1.689,56 20.175.852 121.197.110,73 1.718 62 

1/9/2010 1.571,12 1.555,80 1.579,36 1.542,99 17.925.689 101.147.843,13 1.563 36 

1/10/2010 1.468,52 1.473,51 1.473,68 1.451,67 19.245.658 114.078.918,61 1.471 22 

1/11/2010 1.504,23 1.551,81 1.561,24 1.501,53 21.667.557 116.387.295,98 1.528 60 

1/12/2010 1.474,35 1.416,83 1.477,78 1.416,83 25.950.979 110.373.427,27 1.446 61 

3/1/2011 1.419,66 1.427,82 1.427,82 1.411,63 7.821.300 37.567.426,35 1.424 16 

1/2/2011 1.663,60 1.601,71 1.667,27 1.601,34 39.938.580 205.167.932,30 1.633 66 

1/3/2011 1.579,85 1.582,76 1.608,85 1.566,92 23.888.879 116.960.978,73 1.581 42 

1/4/2011 1.527 1.542,15 1.550,32 1.517,23 17.266.085 96.547.638,81 1.534 33 

2/5/2011 1.429,12 1.444,84 1.448,08 1.411,70 12.509.850 51.622.147,68 1.437 36 

1/6/2011 1.289,99 1.308,96 1.327,03 1.280,91 29.143.341 120.476.717,55 1.299 46 

1/7/2011 1.308,48 1.285,23 1.310,93 1.283,72 21.653.723 92.252.439,36 1.297 27 

1/8/2011 1.182,76 1.202,54 1.224,91 1.181,97 15.644.289 46.330.945,42 1.193 43 

1/9/2011 928,86 910,37 940,95 884,66 27.880.374 61.502.918,21 920 56 

3/10/2011 779,29 794,15 794,66 773,52 15.089.161 28.699.826,91 787 21 

1/11/2011 752,65 806,78 806,78 745,49 35.978.248 72.583.769,46 780 61 

1/12/2011 671,43 679,55 684,98 671,43 33.825.262 49.624.069,31 675 14 

2/1/2012 673,71 681,83 681,83 670,6 8.456.915 10.775.951,51 678 11 

1/2/2012 796,1 796,97 830,7 779,14 97.821.585 155.799.424,63 797 52 

1/3/2012 747,85 740,32 756,11 730,88 36.657.540 48.434.724,04 744 25 

2/4/2012 713,66 733,24 733,24 710,44 26.223.484 30.909.463,43 723 23 

2/5/2012 686,19 698,14 701,36 681,74 17.818.766 28.476.214,34 692 20 

1/6/2012 501,9 525,93 525,93 497,74 45.907.788 56.057.175,64 514 28 

2/7/2012 615,47 612,3 621,73 610,23 27.159.611 34.613.404,07 614 12 

1/8/2012 599,22 599,16 602,93 593,98 18.247.628 22.338.214,41 599 9 

3/9/2012 642,37 647,78 651,81 642,22 18.160.992 16.435.290,83 645 10 

1/10/2012 744,42 742,99 755,39 739,53 28.512.679 43.205.749,45 744 16 

1/11/2012 761,24 796,97 808,34 754,16 87.934.461 102.392.036,37 779 54 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος γενικού δείκτη σε ευρό 

                         Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ R (ΕΥΡΟΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : μονάδες εύρους 

                                              Άξονας y : ημερομηνίες 
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Συμπεράσματα: 

 

Από τα παραπάνω διαγράμματα παρατηρούμε μια σταθερή πτώση 

του δείκτη του χρηματιστηρίου, κατά κύριο λόγο στο έτος 2008. 

Μια τόσο μεγάλη πτώση, συνήθως επέρχεται μετά από αποχώρηση 

των Leader και  των ορθολογικών επενδυτών. Η ταχεία πτώση 

προσελκύει τους Traders και αυτό φαίνεται από τη μεγάλη 

διακύμανση στο διάγραμμα εύρους.  

Από το 2010 και μετά, παρατηρούμε στο διάγραμμα κλεισίματος, 

μια σχετική ομαλότητα στην πορεία του δείκτη με ελαφριά πτώση. 

Για την ίδια περίοδο, στο διάγραμμα εύρους παρατηρούμε μικρή 

διακύμανση, που οφείλεται στη χαμηλή συναλλαγματική  

δραστηριότητα, υπονοώντας την αποχή των Traders. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ Χ 

 

 
 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος γενικού δείκτη σε ευρό 

                         Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 

 

Από το διάγραμμα μέσης τιμής, βλέπουμε ότι ο δείκτης κινείται από 

τα τέλη του 2008 έως τον Αύγουστο του 2011, εντός των ορίων 

μέσης τιμής και στη συνέχεια, κινείται μόνιμα κάτω από το 

κατώτερο όριο μέσων τιμών.  

Γεγονός που σημαίνει αφενός την αποχώρηση των επενδυτών και 

αφετέρου την έλλειψη κεφαλαίου που θα κρατούσε την αγορά. 
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1.2 ΙΣΤΟΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑΔΟΥ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

 

Η σύμβαση για την κατασκευή του τηλεφωνικού δικτύου, υπεγράφη 

το 1926, 

με την Εταιρεία Τηλεφωνικών και Ηλεκτρονικών Έργων Αμβέρσας.  

 

Αργότερα, κατά το έτος 1949, ιδρύεται ο Οργανισμός 

Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος (ΟΤΕ), ο οποίος πήρε αμέσως την μορφή 

ανώνυμης εταιρείας και υπήρξε ο μοναδικός πάροχος σταθερής 

τηλεφωνίας στην Ελλάδα, μέχρι την 

απελευθέρωση της αγοράς.  

 

Όμως τα μεγάλα έργα υποδομής για την ανάπτυξη και τον 

εκσυγχρονισμό του δικτύου, ξεκίνησαν το 1974. Τα έργα αυτά, 

κατέστησαν την Ελλάδα τον βασικό τηλεπικοινωνιακό κόμβο στην 

περιοχή της Ανατολικής Μεσογείου.  

 

Παίρνοντας την επωνυμία Hellaspac, το 1989, ξεκίνησε η 

λειτουργία του δημόσιου Δικτύου Μετάδοσης και Μεταγωγής 

Δεδομένων (Data).  

 

Το έτος 2000, με τον νόμο 2867/2000 (ΦΕΚ Α’ 273, 19.12.2000) η 

Ελλάδα προσαρμόστηκε στην Κοινοτική Οδηγία του Ευρωπαϊκού 

Κοινοβουλίου για την εφαρμογή της παροχής ανοικτού δικτύου 

(Οpen Νetwork Provision) στη φωνητική τηλεφωνία και για την 

καθολική υπηρεσία για τις τηλεπικοινωνίες, μπαίνοντας έτσι 

αναπόφευκτα στη λογική του ανταγωνισμού.  

Οι πρώτες άδειες σταθερής ασύρματης τηλεφωνίας (Local 

Multipoint Distribution Service) εκδόθηκαν τον Ιούλιο του 2000.  

 

Από το 2000 μέχρι το 2004 δραστηριοποιήθηκαν 12 διαφορετικοί 

πάροχοι σταθερής τηλεφωνίας, προκαλώντας αρκετές 

ανακατατάξεις στην αγορά, άλλοτε με τη μορφή συνεργασίας και 

άλλοτε με τη μορφή απορροφήσεων, συγχωνεύσεων ή εξαγορών.  
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Συνολικά οι ανταγωνιστικές εταιρίες που απέκτησαν άδεια στην 

Ελληνική επικράτεια για «εγκατάσταση, λειτουργία και 

εκμετάλλευση σταθερού δικτύου και παροχή φωνητικής 

τηλεφωνίας» μέχρι το 2001, είναι οι: 

  

1.Europrom Telecommunications A.E 

2.Evergy 

3.Forthnet A.E 

4.Grapes Hellas A.E 

5.Intraconnect S.A 

6.Mediterranean Broadband Access S.A  

7.Panafon 

8.Quest Wireless 

9.Vivodi Tlecommunications A.E 

10.ΔΕΗ Τηλεπικοινωνίες 

11.ΛΑΝ-ΝΕΤ Α.Ε 

12.ΟΤΕ 

 
Πηγή: Kantor 

 

Από την τελευταία δεκαετία, τα έτη 2005 – 2006, ήταν χρονιές με 

την μεγαλύτερη άνοδο (περίπου 10 %) στην αγορά 

τηλεπικοινωνιών.  

Η αξιοσημείωτη αυτή άνοδος προκλήθηκε λόγο της τεράστιας 

ζήτησης για υποδομές σε δίκτυα και σε αντίστοιχες υπηρεσίες.  

 

Η ανοδική πορεία του κλάδου δεν μπορούσε να διαρκέσει επ’ 

άπειρο. Όταν τα επίπεδα διείσδυσης της σταθερής και κινητής 

τηλεφωνίας άγγιξαν και πολλές φορές ξεπέρασαν το 100%, 

παρουσιάσθηκαν και τα πρώτα σημαντικά δείγματα κορεσμού στον 

κλάδο των τηλεπικοινωνιών στην Ελλάδα. 

 

Σύμφωνα με την KANTOR Management Consultants 2008, 

εξαίρεση αποτελούν οι ευρυζωνικές συνδέσεις, οι οποίες το 2007 

ξεπέρασαν το 1.000.000 και των οποίων η ζήτηση αυξάνεται 

σημαντικά, με τα περιθώρια ανάπτυξης να είναι ισχυρά, λόγω του 

χαμηλού υφιστάμενου επιπέδου διείσδυσης.  

 

Σύμφωνα με εκτιμήσεις, η αγορά τηλεπικοινωνιών αν και εμφανίζει 

σημάδια ωριμότητας, η αξία της το 2008 θα έφτανε τα 8,3 δισ. ευρώ 

και το 2009 τα 8,4 δισ. ευρώ, σημειώνοντας άνοδο κατά 3 % και 1,5 

% αντίστοιχα (ΕΙΤΟ - European Information Technology 

Observatory 2008).  

 

Τόσο το 2009, όσο και το 2010, συνεχίστηκαν οι επενδύσεις σε 

λύσεις IPTV (Internet Protocol Television). Παρόλο που τα έσοδα 

περιορίστηκαν λόγω του ανταγωνισμού στον κλάδο, η  αυξημένη 

ζήτηση των ευρυζωνικών υπηρεσιών ήταν τόσο μεγάλη που κίνησε 

την αγορά. 
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Οι σημαντικές εξελίξεις στον Ελληνικό χώρο, από το 2001 έως και 

το 2009, λίγο πριν από την οικονομική κρίση που έπληξε την 

ελληνική αγορά, παρουσίασαν μια σαφώς υγιέστερη 

χρηματοοικονομική εικόνα σε σύγκριση με τους ανταγωνιστές τους 

σε Ευρώπη και Αμερική, κατά την ίδια χρονική περίοδο. 

 

Η οικονομική κρίση που μαστίζει σήμερα τον Κλάδο 

Τηλεπικοινωνιών στην Ελλάδα, δεν θα μπορούσε να είναι 

διαφορετική από την όλη εικόνα που παρουσιάζει η εγχώρια αγορά, 

σε αντίθεση με την ανθηρή οικονομική εικόνα που παρουσιάζουν  

ορισμένα κράτη εντός της Ευρωπαϊκής Κοινότητας. 

Η βαθιά οικονομική ύφεση, δεν μπορούσε να αφήσει ανεπηρέαστο 

τον βασικό Εθνικό μας φορέα, τον Ο.Τ.Ε.  

 

Φυσική συνέπεια των ανωτέρω, είναι η απομάκρυνση των άτολμων 

επενδυτών από το ΧΑΑ και κατ’ επέκταση και από τον Κλάδο 

Τηλεπικοινωνιών. Οι χρεοκοπίες ισχυρών τηλεπικοινωνιακών 

εταιρειών και τα οικονομικά σκάνδαλα των ημερών μας, σε 

συνδυασμό με την δυσχερή χρηματοδότηση των εταιρειών του 

κλάδου οδήγησαν τον δείκτη σε νέα χαμηλά επίπεδα. 

 

Ο οξυμένος ανταγωνισμός, το υψηλό κόστος επενδύσεων, η 

διόγκωση του δανεισμού, η αδυναμία του μέσου καταναλωτή να 

αγοράσει ακριβά τις νέες υπηρεσίες, η καθυστέρηση της εμπορικής 

εκμετάλλευσης των νέων τεχνολογιών, σε συνδυασμό με την 

εξαιρετικά ταχεία ανάπτυξη του κλάδου, είχαν ως αποτέλεσμα την 

αποσταθεροποίηση του κλάδου. 

 

Η πορεία ανάπτυξης της κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδας, 

χαρακτηρίστηκε  ως εξαιρετική. Γεγονός που τεκμηριώνεται 

συγκρίνοντας τους ρυθμούς ανάπτυξης των χωρών της Δυτικής 

Ευρώπης, με αυτούς της Ελλάδας. Η Ελλάδα, παρουσίασε ένα 

ποσοστό  διείσδυσης για το 2001 στο 72,8 %, όταν ο Ευρωπαϊκός 

μέσος όρος ήταν 73 %.  

Οι πωλήσεις του κλάδου παρουσίασαν αύξηση 13,9 % για το 2001 

ενώ στο ίδιο διάστημα οι συνδρομητές κινητής τηλεφωνίας 

αυξήθηκαν κατά 2.031.339 ή 34,2 % ετησίως, πλησιάζοντας τα 

8.000.000 συνδρομητές (7.963.742). 

  

 

Κυρίως η ανταγωνιστικότητα, χωρίς να παραληφθεί η παγκόσμια 

οικονομική κρίση, διαμόρφωσε την αγορά στον χώρο των 

τηλεπικοινωνιών. Η υπερπροσφορά εκ μέρους των εταιριών, καθώς 

και η οικονομική δυσπραγία του αγοραστικού κοινού, οδήγησαν τις 

εταιρίες στην πολιτική της μείωσης του κόστους σύνδεσης σε 

οριακό επίπεδο, καθώς και στην ελαχιστοποίηση των περιθωρίων 

κέρδους.  
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Μέσα από αυτόν τον φαύλο κύκλο μειώσεων των τιμών και 

αύξησης του προβλήματός τους, πολλές εταιρίες χρεοκόπησαν, 

δημιουργώντας έτσι επενδυτικές ευκαιρίες, σε πλέον υγιείς 

εταιρείες, για να αποκτήσουν υποδομές και πάγια σε συμφέρουσες 

τιμές.     

 

Το ξεκαθάρισμα της αγοράς θα συνεχιστεί με επικράτηση των 

πλέων υγιών, διορατικών, οικονομικά εύρωστων και τολμηρών   

εταιριών, χαρακτηριστικά που αναμφίβολα διαμορφώνουν την αξία 

μιας μετοχής.    

 

Η αξία αυτή θα βασιστεί σε τρεις στοιχειώδεις παράγοντες: 

 

α. στην προσέγγιση πελατών 

β. στην απεριόριστη χωρικά διακίνηση δεδομένων 

γ. στην παροχή υπηρεσιών, ανάλογα με την ζήτηση 

 

Κατά την KANTOR, υπάρχει η εκτίμηση, ότι τέσσερα κύρια  

χαρακτηριστικά θα καθορίσουν το ανταγωνιστικό προβάδισμα στις 

εταιρείες τηλεπικοινωνιών στο άμεσο μέλλον.: 

 

α. η οικονομική ευρωστία 

β. η σχέση και η πρόσβαση στους καταναλωτές και ειδικά  

          η πρόσβαση σε αυτούς 

γ. η παροχή υπηρεσιών πραγματικής αξίας 

δ. η καλλιέργεια premium brands που θα δικαιολογήσουν  

          ενδεχόμενες αυξημένες χρεώσεις 

 

Συμπέρασμα 

Η ανάγκη των ιδιωτών και των εταιριών, να προσαρμοστούν στις 

νέες τεχνολογίες, γεννά την ελπίδα αναστροφής της οικονομικής 

εικόνας της αγοράς και της ανάκαμψης του κλάδου. Η αισιοδοξία 

αυτή στηρίζεται στο γεγονός ότι η ανταγωνιστικότητα μεταξύ των 

εταιρειών του κλάδου στον τομέα της τεχνολογίας, θα επιφέρει 

αρχικώς την αύξηση των παροχών ποικίλων υπηρεσιών προς τους 

πελάτες, με συνέπεια την αύξηση της δικής τους οικονομικής 

ευρωστίας. 

Αναπόφευκτα οι συγχωνεύσεις θα συνεχιστούν, με αποτέλεσμα την 

εξαφάνιση από τον κλάδο τηλεπικοινωνιών όλων των μικρών και 

μεσαίων εταιριών.  

Μέσα από τις συγχωνεύσεις και χρεοκοπίες των μικρών εταιριών 

αλλά και από τις επιτυχίες των εύρωστων, θα αποκτηθεί η εμπειρία 

για το πως θα κινηθεί η αγορά του κλάδου τηλεπικοινωνιών στο 

μέλλον.   

 

 
Πηγές: Kontor και capital 
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1.2.1 ΤΙΜΕΣ ΚΛΑΔΟΥ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ 

ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ ΑΝΑ ΜΗΝΑ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

2/1/2008 6.994,05 6.937,00 6.994,05 6.871,37 2.594.651 13.544.472 6.966 123 

1/2/2008 5.770,92 2.780,68 5.843,20 5.701,01 3.011.380 21.586.116,07 4.276 142 

3/3/2008 5.132,54 5.082,14 5.162,99 4.972,76 1.701.132 15.033.916,78 5.107 190 

1/4/2008 5.086,75 5.009,68 5.108,77 4.998,67 1.266.286 23.297.720,48 5.048 110 

2/5/2008 5.339,99 5.406,05 5.422,56 5.339,99 2.311.808 45.153.061,94 5.373 83 

2/6/2008 4.971,14 4.954,63 4.998,67 4.927,10 1.318.826 23.817.166,76 4.963 72 

1/7/2008 4.128,85 4.205,93 4.238,96 4.101,33 1.193.714 18.101.386,38 4.167 138 

1/8/2008 3.715,97 3.649,91 3.760,01 3.644,40 864.871 11.668.675,64 3.683 116 

1/9/2008 4.040,77 3.996,73 4.062,79 3.958,20 681.157 9.977.520,56 4.019 105 

1/10/2008 3.352,63 3.550,81 3.561,83 3.352,63 1.111.292 13.834.637,96 3.452 209 

3/11/2008 3.044,34 3.022,32 3.104,90 2.961,77 1.336.032 14.750.523,82 3.033 143 

1/12/2008 3.027,83 3.126,92 3.143,43 3.027,83 481.691 5.373.118,32 3.077 116 

2/1/2009 3.330,61 3.325,10 3.330,61 3.275,56 219.744 2.641.588,82 3.328 55 

2/2/2009 3.176,47 3.181,97 3.220,51 3.148,94 641.330 7.405.993,40 3.179 72 

3/3/2009 2.901,21 2.862,67 2.939,74 2.758,07 1.083.591 11.252.545,62 2.882 182 

1/4/2009 3.047,09 3.093,89 3.121,41 3.033,33 875.840 9.770.021,99 3.070 88 

4/5/2009 3.245,28 3.248,03 3.275,56 3.195,73 822.010 9.670.033,48 3.247 80 

1/6/2009 3.187,48 3.242,53 3.270,05 3.187,48 1.578.669 18.461.623,61 3.215 83 

1/7/2009 3.047,09 3.000,30 3.049,85 2.981,03 1.430.445 15.689.162,17 3.024 69 

3/8/2009 3.027,83 3.052,60 3.066,36 3.003,05 1.306.118 14.369.707,88 3.040 63 

1/9/2009 2.978,28 2.972,78 2.997,55 2.917,72 788.645 8.452.971,63 2.976 80 

1/10/2009 3.165,45 3.148,94 3.165,46 3.113,16 845.171 9.641.028,60 3.157 52 

2/11/2009 3.110,40 3.099,39 3.129,67 3.074,62 1.196.158 13.477.092,49 3.105 55 

1/12/2009 2.903,96 2.868,18 2.928,73 2.868,18 703.170 7.414.487,65 2.886 61 

4/1/2010 2.807,62 2.843,40 2.843,40 2.788,35 629.324 6.413.198,89 2.826 55 

1/2/2010 2.747,06 2.752,57 2.793,86 2.725,04 647.869 6.483.769,38 2.750 69 

1/3/2010 2.438,78 2.425,01 2.474,56 2.425,01 831.447 7.394.649,46 2.432 50 

1/4/2010 2.529,61 2.540,62 2.540,62 2.460,80 1.198.453 10.895.394,00 2.535 80 

3/5/2010 2.309,41 2.312,16 2.353,45 2.284,63 890.269 7.420.587,72 2.311 69 

1/6/2010 1.835,96 1.846,97 1.846,97 1.797,43 490.425 3.238.447,48 1.841 50 

1/7/2010 1.728,61 1.681,82 1.739,62 1.679,07 526.007 3.276.850,46 1.705 61 

2/8/2010 1.734,12 1.728,61 1.756,14 1.728,61 640.488 4.050.693,39 1.731 28 

1/9/2010 1.519,42 1.469,87 1.522,17 1.467,12 575.281 3.144.341,14 1.495 55 

1/10/2010 1.431,34 1.442,35 1.458,86 1.428,58 543.098 2.837.928,29 1.437 30 
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Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα  
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας  
Όγκος  Τζίρος  x Μέσο R Εύρος 

1/11/2010 1.560,71 1.596,49 1.604,75 1.538,69 1.713.366 9.833.309,34 1.579 66 

1/12/2010 1.902,03 1.907,53 1.929,55 1.899,27 1.272.878 8.854.080,96 1.905 30 

3/1/2011 1.692,83 1.701,09 1.701,09 1.681,82 407.093 2.503.884,65 1.697 19 

1/2/2011 2.028,64 2.047,91 2.075,44 2.017,63 1.761.558 13.076.294,93 2.038 58 

1/3/2011 2.009,38 2.031,40 2.086,45 2.009,38 1.495.100 11.057.885,58 2.020 77 

1/4/2011 2122,23 2.180,04 2.180,04 2.105,72 991.311 7.680.346,99 2.151 74 

2/5/2011 2.207,56 2.196,55 2.221,32 2.163,52 436.698 3.475.747,72 2.202 58 

1/6/2011 1.976,35 1.929,55 1.998,37 1.924,05 944.239 6.727.577,18 1.953 74 

1/7/2011 1.761,64 1.750,63 1.767,15 1.734,12 312.807 1.986.727,50 1.756 33 

1/8/2011 1.500,15 1.596,49 1.604,75 1.497,40 617.021 3.423.753,83 1.548 107 

1/9/2011 1233,15 1150,57 1246,91 1134,06 776.968 3.411.282,15 1.192 113 

3/10/2011 875,32 861,55 875,32 850,54 611.565 1.918.729,91 868 25 

1/11/2011 993,68 1001,94 1045,98 935,87 1.527.869 5.512.327,08 998 110 

1/12/2011 853,3 856,05 875,32 847,79 414.341 1.288.290,98 855 28 

2/1/2012 770,72 773,47 778,98 762,46 203.850 570.974,38 772 17 

1/2/2012 798,25 792,74 836,78 787,23 2.235.734 6.574.157,48 795 50 

1/3/2012 644,1 652,36 652,36 622,08 1.441.109 3.353.214,16 648 30 

2/4/2012 839,53 869,81 891,83 834,03 1.155.014 3.568.904,58 855 58 

2/5/2012 630,34 688,14 688,14 630,34 744.663 1.773.605,84 659 58 

1/6/2012 327,56 355,08 368,84 324,8 4.699.043 5.906.894,88 341 44 

2/7/2012 550,51 545,01 569,78 545,01 1.005.557 2.037.737,96 548 25 

1/8/2012 534 550,51 553,27 534 582.632 1.145.195,46 542 19 

3/9/2012 732,18 718,42 740,44 715,67 948.237 2.514.468,13 725 25 

1/10/2012 812,01 817,51 825,77 795,49 1.472.693 4.352.613,44 815 30 

1/11/2012 869,81 930,37 955,14 856,05 2.848.769 9.244.725,69 900 99 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ  ΤΙΜΩΝ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΚΛΑΔΟΥ 

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος γενικού δείκτη σε ευρό 

                         Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ R (ΕΥΡΟΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : μονάδες εύρους 

                                              Άξονας y : ημερομηνίες 
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Συμπεράσματα: 

 

Από τα παραπάνω διαγράμματα παρατηρούμε ότι ο κλάδος των 

τηλεπικοινωνιών, ακολουθεί την πτωτική πορεία του 

χρηματιστηρίου, κυρίως κατά το έτος 2008, η οποία συμβαίνει 

πιθανώς, λόγο της  αποχώρησης των Leader και  των ορθολογικών 

επενδυτών. Η ταχεία πτώση δημιουργεί χαμηλές τιμές, οι οποίες 

προσελκύουν τους Traders, πράγμα που φαίνεται από την έντονη 

διακύμανση στο διάγραμμα εύρους. 

Από το 2009 και έπειτα, μια σχετική ομαλότητα με ελαφριά πτώση,  

παρατηρείται στο διάγραμμα κλεισίματος. Στο ίδιο διάστημα, 

διακρίνουμε μικρή διακύμανση στο διάγραμμα εύρους, που 

οφείλεται στη χαμηλή συναλλαγματική  δραστηριότητα, λόγο της 

αποχής των Traders. 

Ωστόσο στο 2
ο
 εξάμηνο του 2011, βλέπουμε μια μικρή κινητικότητα 

στο διάγραμμα εύρους, που υποδηλώνει την ενεργοποίηση των 

Traders και πιθανώς την ύπαρξη των Leaders. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ Χ (ΜΕΣΗΣ ΤΙΜΗΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές κλεισίματος γενικού δείκτη σε ευρό 

                         Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 

 
Συμπέρασμα 

Από το παραπάνω διάγραμμα μέσης τιμής, εντοπίζουμε ότι ο κλάδος 

τηλεπικοινωνιών κινείται πτωτικά εκτός των ορίων μέσης τιμής, το 

οποίο υποδηλώνει ότι οι εταιρείες του κλάδου δεν έχουν τη 

δυναμικότητα να κρατήσουν σταθερή πορεία αλλά κινούνται 

μονίμως πτωτικά λόγο έλλειψης ρευστότητας και επενδυτικού 

κεφαλαίου. 
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1.3 ΙΣΤΟΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΟΤΕ 

 

1949-1964 

Αρχίζει η αυτοματοποίηση της υπηρεσίας TELEX. 

Εκδίδεται ο πρώτος τηλεφωνικός κατάλογος. 

23 Οκτωβρίου 1949 ιδρύεται ο ΟΤΕ (Ν.Δ.1049/49). 

 

1965-1989 

Τοποθετούνται τα πρώτα πλήρως ψηφιακά τηλεφωνικά κέντρα 

(υπεραστικό και κομβικό) του συστήματος EWSD/SIEMENS. 

Τοποθετείται η πρώτη κεραία του Κέντρου Δορυφορικών 

Επικοινωνιών Θερμοπυλών (η 6η στην Ευρώπη). 

Ποντίζεται το υποβρύχιο καλώδιο Ελλάδας-Ιταλίας MED-3. 

Αυτοματοποιείται το υπεραστικό τηλεφωνικό δίκτυο της χώρας. 

 

1990-2000 

Ο ΟΤΕ αποκτά άδεια λειτουργίας GSM στη Βουλγαρία και 

συστήνει για το σκοπό αυτό την εταιρία Globul. 

Εισάγεται στο Χρηματιστήριο Νέας Υόρκης (NYSE). 

Αποκτά το 35% της RomTelecom, του εγχώριου Οργανισμού 

τηλεφωνίας της Ρουμανίας. 

Εισάγεται στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών (ΧΑΑ). 

Δραστηριοποιείται σε Βαλκάνια, Νοτιοανατολική Ευρώπη και 

Μέση Ανατολή. 

 

2000-2007  

Διατέθηκαν νέες ταχύτητες πρόσβασης που φτάνουν τα 24Mbps. 

Το ελληνικό Δημόσιο πούλησε 10,7% του μετοχικού κεφαλαίου του 

ΟΤΕ σε θεσμικούς επενδυτές. 

Ο ΟΤΕ και η COSMOTE αναλαμβάνουν Μεγάλοι Εθνικοί Χορηγοί 

των Ολυμπιακών Αγώνων 2004. 

Ο ΟΤΕ ξεκινά την παροχή υπηρεσιών ADSL στην Ελλάδα. 

Εκτόξευση του δορυφόρου Hellas Sat2 από το ακρωτήριο 

ΚΑΝΑΒΕΡΑΛ. 

 

2008 

Ο ΟΤΕ αποκτά το 100% της COSMOTE και η μετοχή της 

διαγράφεται από το Χρηματιστήριο Αθηνών. 

 

2009 

Ο OTE παρουσιάζει το Conn-x TV, το οποίο βασίζεται στην 

τεχνολογία IPTV. 

Μετά την πώληση επιπλέον 5% μετοχών και δικαιωμάτων ψήφου 

του Ελληνικού Δημοσίου, το ποσοστό της Deutsche Telekom στον 

ΟΤΕ ανέρχεται σε 30% ενώ η συμμετοχή του Ελληνικού Δημοσίου 

ανέρχεται σε 20%. H COSMOTE ολοκληρώνει την εξαγορά της 

Telemobil S.A. (Zapp) στη Ρουμανία. 

Ολοκληρώνεται η πώληση της COSMOFON στην ΠΓΔΜ που 

κατείχε η COSMOTE. 
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Η COSMOTE κατέχει πλέον το 100% της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ. 

 

Υπογράφεται η συμφωνία μεταξύ Ελληνικής Κυβέρνησης και 

Deutsche Telekom, με βάση την οποία, από 5 Νοεμβρίου, κατέχουν 

ο καθένας 25% συν μία μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου του ΟΤΕ. 

Οι ευρυζωνικές συνδέσεις του ΟΤΕ ανέρχονται στις 970.000, ενώ τα 

σημεία παρουσίας στο δίκτυό του επεκτείνονται σε 1.390, 

πανελλαδικά. 

Ξεκίνησε η δοκιμαστική εμπορική διάθεση του CONN-X TV 

(IPTV) από τον ΟΤΕ σε περιορισμένο αριθμό πελατών. 

 

2010 

Έξοδος του ΟΤΕ από το Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE). 

Τη θέση του Προέδρου και Διευθύνοντος Συμβούλου στον ΟΤΕ 

αναλαμβάνει ο κ. Μιχάλης Τσαμάζ. 

 

2011 

Ο OTE υπογράφει συμφωνία για την πώληση του μειοψηφικού 

ποσοστού, που κατείχε στο μετοχικό κεφάλαιο της Telecom Serbia, 

ύψους 20%, έναντι περίπου 400 εκατ.€ 

Παρουσιάζει την υπηρεσία ΟΤΕ TV μέσω Δορυφόρου και ενοποιεί 

το σύνολο των υπηρεσιών συνδρομητικής τηλεόρασης που 

προσφέρει κάτω από την κοινή ονομασία ΟΤΕ TV. 

Υπογράφει τριετή Επιχειρησιακή Συλλογική Σύμβαση Εργασίας 

μεταξύ ΟΤΕ και ΟΜΕ–ΟΤΕ, πετυχαίνοντας μείωση του κόστους 

προσωπικού και εξασφάλιση της εργασίας για το τακτικό 

προσωπικό του ΟΤΕ. 

Η Deutsche Telekom αποκτά ένα επιπλέον 10% του μετοχικού 

κεφαλαίου του ΟΤΕ, αυξάνοντας το ποσοστό της σε 40%. 

 
Πηγή: wikipedia 

 

 

Ο Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος A.E. (ΟΤΕ) είναι ο 

μεγαλύτερος τηλεπικοινωνιακός πάροχος στην Ελλάδα,  

ενώ μαζί με τις θυγατρικές του αποτελεί έναν από τους κορυφαίους 

τηλεπικοινωνιακούς ομίλους στη Νοτιοανατολική Ευρώπη.  

Ο Όμιλος ΟΤΕ προσφέρει ευρυζωνικές υπηρεσίες, σταθερή και 

κινητή τηλεφωνία, επικοινωνία δεδομένων υψηλών ταχυτήτων και 

υπηρεσίες μισθωμένων γραμμών.  

Παράλληλα, ο Όμιλος εμπλέκεται σε μια σειρά δραστηριοτήτων, 

κυρίως στους τομείς των δορυφορικών επικοινωνιών,  

των ακινήτων και της επαγγελματικής εκπαίδευσης.  

Σήμερα, ο Όμιλος ΟΤΕ απασχολεί περίπου 30.000 άτομα σε 4 

χώρες. Ο ΟΤΕ ήταν κρατικό μονοπώλιο μέχρι το 1996 όταν 

ξεκίνησε η ιδιωτικοποίησή του και πλέον συναλλάσσεται στα 

χρηματιστήρια Αθηνών και Λονδίνου. Από τον Ιούλιο 2009 η 

Deutsche Telekom είναι ο μεγαλύτερος μέτοχος της εταιρείας. 

 
Πηγή: wikipedia 
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ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

 

Ξεκινώντας το 1996, το Ελληνικό Δημόσιο μείωσε σταδιακά τη 

συμμετοχή του στο μετοχικό κεφάλαιο του ΟΤΕ.  

Κατόπιν συμφωνίας μεταξύ της Ελληνικής Κυβέρνησης και της 

Deutsche Telekom, από τις 5 Νοεμβρίου 2008, κατείχαν ο καθένας 

25% συν μία μετοχή του μετοχικού κεφαλαίου του ΟΤΕ.  

Μετά από περαιτέρω πώληση μετοχών και δικαιωμάτων ψήφου του 

Ελληνικού Δημοσίου, από τις 11 Ιουλίου 2011, το ποσοστό της 

Deutsche Telekom στον ΟΤΕ ανέρχεται σε 40% και του Ελληνικού 

Δημοσίου σε 10%. 

 

Ελληνικό Κράτος: 10.0% 

Deutsche Telekom: 40.0% 

Διεθνείς θεσμικοί επενδυτές: 29.5% 

Έλληνες θεσμικοί επενδυτές: 10.7% 

Άλλοι μέτοχοι: 9.8% 

 
Πηγή: wikipedia 

 

 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 

 

Ο ΟΤΕ έχει μια πληθώρα θυγατρικών εταιρειών στην Ελλάδα αλλά 

και Διεθνώς. 

 

Στην Ελλάδα οι θυγατρικές είναι: 

 

COSMOTE (100%): Πάροχος υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας. 

Πρόκειται για τον μεγαλύτερο πάροχο κινητής τηλεφωνίας στην 

Ελλάδα με 7,9 εκατομμύρια συνδρομητές και έναν από τους 

μεγαλύτερους στη Νοτιοανατολική Ευρώπη. 

 

OTE Globe (100%): Διεθνής πάροχος με παρουσία στην ευρύτερη 

περιοχή της ΝΑ Ευρώπης και θυγατρική εταιρεία παροχής διεθνών 

τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών χονδρικής του Ομίλου ΟΤΕ.  

 

Hellas Sat (99.1%): Δορυφορικό ευρυζωνικό Internet, ιδιοκτήτης 

του πρώτου ελληνικού δορυφόρου Hellas Sat 2. 

 

OTE Sat-Maritel (94,1%): Δορυφορικές υπηρεσίες επικοινωνίας για 

τη ναυτιλία. 

 

Cosmo One (61,7%): Εφαρμογές και Υπηρεσίες Ηλεκτρονικού 

Εμπορίου για επιχειρήσεις (Β2Β) 

 

OTE Academy (100%): Ακαδημαϊκού Επιπέδου εκπαίδευση και 

επαγγελματική κατάρτιση. 
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OTE plus (100%): Συμβουλευτικές υπηρεσίες σχετικά με τις 

Τεχνολογίες Τηλεπικοινωνιών. 

 

OTE Estate (100%): Αξιοποίηση της ακίνητης περιουσίας του ΟΤΕ. 

 

Hellascom (100%): Ευρύ φάσμα Τηλεπικοινωνιακών Έργων 

Υποδομής. 

 

Διεθνείς θυγατρικές: 

RomTelecom (54%): Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών στη Ρουμανία. 

 

Η COSMOTE, θυγατρική του Ομίλου ΟΤΕ, δραστηριοποιείται 

επίσης στην αγορά κινητής τηλεφωνίας: 

Στη Βουλγαρία μέσω της Globul (100%) 

Στην Αλβανία μέσω της AMC (97,2%) 

Στη Ρουμανία μέσω της COSMOTE Romania (86.2%) 

 

Συμπέρασμα 

Η πληθώρα των ανωτέρω θυγατρικών εταιρειών μπορεί να πείσει 

και τον πλέον διστακτικό επενδυτή για τη σοβαρότητα της 

εταιρείας. 

 
Πηγή: wikipedia 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΚΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

 

Ο κύκλος εργασιών του Ομίλου ΟΤΕ κατά το 2011 ανήλθε στα  

5,038.3 εκατ.€  εμφανίζοντας μείωση κατά 8,1% σε σχέση με το 

2010. Η μείωση αυτή οφείλεται στις δυσχερείς οικονομικές 

συνθήκες, οι οποίες επηρέασαν τις δραστηριότητες του Ομίλου σε  

όλες τις χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται. 

 

 

 

 

 

Όπως συμπεραίνουμε από τον ανωτέρω πίνακα η οικονομική κρίση 

που ξεκίνησε από το Σεπτέμβριο του 2008 και μετά, δεν άφησε 

ανεπηρέαστο τον κλάδο των τηλεπικοινωνιών.  
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Παρόλα αυτά, ο ΟΤΕ έχοντας τη δυνατότητα και τη 

χρηματοοικονομική ευχέρεια να επεκταθεί δυναμικά στην διεθνή 

αγορά, βρίσκεται σε καλύτερη θέση σε σύγκριση με τους 

ανταγωνιστές του διεθνώς και αναδεικνύεται σε μία ελπιδοφόρα 

εταιρεία. 

Ο ΟΤΕ, όπου υπάρχουν περιοχές με μεγάλη κίνηση, επεδίωξε την 

αναβάθμιση των υπηρεσιών του.  

Για τον σκοπό αυτό, αντικατέστησε τα παλαιά καλώδια, με νέα 

καλώδια οπτικών ινών και επένδυσε σε ψηφιακές μικροκυματικές 

ζεύξεις, καθώς και σε συνδέσεις μεγάλης χωρητικότητας και υψηλής 

ταχύτητας, τις λεγόμενες “ευρυζωνικές συνδέσεις”, ψηφιοποιόντας 

κατ’ αυτόν τον τρόπο σχεδόν ολόκληρο το δίκτυο και με απώτερο 

στόχο τον πλήρη εκσυγχρονισμό του οργανισμού στον τομέα των 

τηλεπικοινωνιών, για να μπορέσει να αντιμετωπίσει τον εγχώριο και 

διεθνή ανταγωνισμό.  

 
Πηγή: Kantor 
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1.3.1 ΤΙΜΕΣ ΟΤΕ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ ΑΝΑ ΜΗΝΑ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

2/1/2008 25,4 25,2 25,4 24,92 504.463 12.699.105 25,3000 0,4800 

1/2/2008 20,94 20,98 21,2 20,68 992.393 20.802.774,80 20,9600 0,5200 

3/3/2008 18,5 18,7 18,9 18,28 1.223 22.762.742,80 18,6000 0,6200 

1/4/2008 18,48 18,2 18,56 18,16 1.266.286 23.297.720,48 18,3400 0,4000 

2/5/2008 19,4 19,64 19,7 19,4 2.311.808 45.153.061,94 19,5200 0,3000 

2/6/2008 18,06 18 18,18 17,88 1.318.826 23.817.166,76 18,0300 0,3000 

1/7/2008 15 15,28 15,4 14,82 1.193.714 18.101.386,38 15,1400 0,5800 

1/8/2008 13,5 13,26 13,66 13,24 864.871 11.668.675,64 13,3800 0,4200 

1/9/2008 14,68 14,52 14,78 14,38 681.157 9.977.520,56 14,6000 0,4000 

1/10/2008 12,18 12,9 12,94 12,18 1.111.292 13.834.637,96 12,5400 0,7600 

3/11/2008 11,06 10,98 11,28 10,76 1.336.032 14.750.523,82 11,0200 0,5200 

1/12/2008 11 11,36 11,44 11 481.691 5.373.118,32 11,1800 0,4400 

2/1/2009 12,1 12,08 12,1 11,9 219.744 2.641.588,82 12,0900 0,2000 

2/2/2009 11,54 11,54 11,7 11,44 641.330 7.405.993,40 11,5400 0,2600 

3/3/2009 10,54 10,4 10,68 10,02 1.083.591 11.252.545,62 10,4700 0,6600 

1/4/2009 11,07 11,24 11,34 11,02 875.840 9.770.021,99 11,1550 0,3200 

4/5/2009 11,79 11,8 11,9 11,6 822.010 9.670.033,48 11,7950 0,3000 

1/6/2009 11,58 11,82 11,88 11,58 1.578.669 18.461.623,61 11,7000 0,3000 

1/7/2009 11,07 10,9 11,08 10,83 1.430.445 15.689.162,17 10,9850 0,2500 

3/8/2009 11 11,09 11,15 10,9 1.306.118 14.369.707,88 11,0450 0,2500 

1/9/2009 10,82 10,8 10,89 10,6 788.645 8.452.971,63 10,8100 0,2900 

1/10/2009 11,5 11,44 11,5 11,3 845.171 9.641.028,60 11,4700 0,2000 

2/11/2009 11,3 11,26 11,37 11,15 1.196.158 13.477.092,49 11,2800 0,2200 

1/12/2009 10,55 10,42 10,64 10,42 703.170 7.414.487,65 10,4850 0,2200 

4/1/2010 10,2 10,33 10,33 10,13 629.324 6.413.198,89 10,2650 0,2000 

1/2/2010 9,98 10 10,15 9,9 647.869 6.483.769,38 9,9900 0,2500 

1/3/2010 8,86 8,81 8,99 8,81 831.447 7.394.649,46 8,8350 0,1800 

1/4/2010 9,19 9,23 9,23 8,93 1.198.453 10.895.394,00 9,2100 0,3000 

3/5/2010 8,39 8,35 8,55 8,3 890.269 7.420.587,72 8,3700 0,2500 

1/6/2010 6,67 6,71 6,71 6,53 490.425 3.238.447,48 6,6900 0,1800 

1/7/2010 6,28 6,11 6,32 6,1 526.007 3.276.850,46 6,1950 0,2200 

2/8/2010 6,3 6,23 6,38 6,23 640.488 4.050.693,39 6,2650 0,1500 

1/9/2010 5,52 5,34 5,54 5,33 575.281 3.144.341,14 5,4300 0,2100 

1/10/2010 5,2 5,24 5,3 5,19 543.098 2.837.928,29 5,2200 0,1100 
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Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 
Ημέρας 

Χαμηλό 
Ημέρας 

Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

1/11/2010 5,67 5,75 5,83 5,59 1.713.366 9.833.309,34 5,7100 0,2400 

1/12/2010 6,91 6,93 7,01 6,9 1.272.878 8.854.080,96 6,9200 0,1100 

3/1/2011 6,15 6,18 6,18 6,11 408 2.503.884,65 6,1650 0,0700 

1/2/2011 7,37 7,44 7,54 7,31 1.761.558 13.076.294,93 7,4050 0,2300 

1/3/2011 7,3 7,38 7,58 7,3 1.495.100 11.057.885,58 7,3400 0,2800 

1/4/2011 7,71 7,88 7,92 7,65 995.311 7.680.346,99 7,7950 0,2700 

2/5/2011 8,02 7,98 8,07 7,86 436.698 3.475.747,72 8,0000 0,2100 

1/6/2011 7,18 7,01 7,26 6,99 944.239 6.727.577,18 7,0950 0,2700 

1/7/2011 6,4 6,36 6,42 6,3 312.807 1.986.727,50 6,3800 0,1200 

1/8/2011 5,45 5,82 5,83 5,44 6.617.021 342.753,83 5,6350 0,3900 

1/9/2011 4,48 4,3 4,54 4,12 776.968 3.411.282,15 4,3900 0,4200 

3/10/2011 3,18 3,12 3,18 3,09 611.565 1.918.729,91 3,1500 0,0900 

1/11/2011 3,61 3,64 3,8 3,35 1.527.869 5.512.327,08 3,6250 0,4500 

1/12/2011 3,1 3,11 3,18 3,08 414.341 1.288.190,98 3,1050 0,1000 

2/1/2012 2,8 2,88 2,88 2,77 203.850 570.974,38 2,8400 0,1100 

1/2/2012 2,9 2,88 3,04 2,86 2.235.734 6.574.157,48 2,8900 0,1800 

1/3/2012 2,34 2,37 2,37 2,25 1.441.109 3.353.214,16 2,3550 0,1200 

2/4/2012 3,05 3,19 3,24 3,03 1.155.014 3.568.904,58 3,1200 0,2100 

2/5/2012 2,29 2,5 2,5 2,029 744.663 1.773.605,84 2,3950 0,4710 

1/6/2012 1,19 1,29 1,34 1,18 4.699.043 5.906.894,88 1,2400 0,1600 

2/7/2012 2 1,98 2,07 1,98 1.005.557 2.037.737,96 1,9900 0,0900 

1/8/2012 1,94 2 2,02 1,94 582.632 1.145.195,46 1,9700 0,0800 

3/9/2012 2,66 2,61 2,69 2,6 948.237 2.514.468,13 2,6350 0,0900 

1/10/2012 2,95 2,97 3,01 2,89 1.472.693 4.352.613,44 2,9600 0,1200 

1/11/2012 3,16 3,4 3,47 3,1 2.848.769 9.244.735,69 3,2800 0,3700 
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ΚΛΕΙΣΙΜΟ ΜΕΤΟΧΗΣ ΟΤΕ 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος μετοχής ΟΤΕ σε ευρό 

                           Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ R (ΕΥΡΟΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                               

Άξονας x : μονάδες εύρους 

                                              Άξονας y : ημερομηνίες 
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Συμπεράσματα: 

 

Από τα παραπάνω διαγράμματα, φαίνεται η πτωτική πορεία που 

ακολουθεί η μετοχή του ΟΤΕ, κυρίως κατά το έτος 2008. 

Ενδεχομένως η καθοδική πορεία της μετοχής, είναι αποτέλεσμα της 

αποχώρησης των Leader και  των ορθολογικών επενδυτών. Οι 

χαμηλές τιμές που δημιουργούνται λόγο της πτώσης, προσελκύουν 

τους Traders, πράγμα που φαίνεται από την έντονη διακύμανση στο 

διάγραμμα εύρους. 

Μετά το έτος 2009, παρατηρείται στο διάγραμμα κλεισίματος, μια 

σχετικά σταθερή πορεία της μετοχής, με ελαφριά πτώση. Από το 2
ο
 

εξάμηνο του 2011 και μετά, στο διάγραμμα εύρους διακρίνουμε 

αυξημένη δραστηριότητα, που δηλώνει την ενεργοποίηση των 

Traders και των Leaders. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ X (ΜΕΣΗΣ ΤΙΜΗΣ) 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος μετοχής ΟΤΕ σε ευρό 

                           Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα: 

 
Από το παραπάνω διάγραμμα μέσης τιμής, παρατηρούμε ότι 

οι περισσότερες τιμές βρίσκονται εντός ορίων μέσης τιμής. 

Το 2008, βλέπουμε ότι βρισκόταν πάνω από τον μέσο όρο 

και μόνο κατά το τέλος του 2011 κατεβαίνει κάτω από το 

κατώτερο όριο μέσης τιμής, πράγμα που σημαίνει, ότι έχουν 

αποχωρίσει όλων των ειδών οι επενδυτές και δηλώνει την 

έλλειψη ρευστότητας στην αγορά. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ Ρ/Ε OTE 

 

 

                                                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : Ρ/Ε ΟΤΕ 

     Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα  

 

Από το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε ότι οι τιμές Ρ/Ε κινούνται 

σε εξαιρετικά υψηλά επίπεδα και αυτό δικαιολογεί την μόνιμη τάση 

φυγής όλων των ειδών των επενδυτών, καθώς ένα υψηλό Ρ/Ε 

δηλώνει χαμηλή κερδοφορία και μερισματική απόδοση. 
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1.4 ΙΣΤΟΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ FORTHNET 

 

Η Forthnet AE ιδρύθηκε στις 27 Οκτωβρίου του 1995 στο Ηράκλειο 

Κρήτης, όπου και συνεχίζει μέχρι σήμερα να βρίσκεται η έδρα της 

εταιρείας, από το Ίδρυμα Τεχνολογίας και Έρευνας (Ι.Τ.Ε.) και τις 

Μινωικές Γραμμές.  

Η εταιρία αποτελεί την εξέλιξη μιας ερευνητικής προσπάθειας, 

που ξεκίνησε στο ΙΤΕ στα μέσα της δεκαετίας του 80, με στόχο τη 

διασύνδεση των πανεπιστημίων της χώρας με τα διεθνή ακαδημαϊκά 

δίκτυα EARN/BITNET αρχικά και το Internet στη συνέχεια,  

και είχε σαν αποτέλεσμα τη δημιουργία του δικτύου FORTHNET.  

 

Η λέξη FORTHNET σχηματίζεται από τα αρχικά του Ι.Τ.Ε.,  

το οποίο στα αγγλικά ονομάζεται Foundation of Research and 

Technology - Hellas και την αγγλική λέξη net που σημαίνει δίκτυο.  

FORTHNET δηλαδή σημαίνει το δίκτυο (υπολογιστών) του ΙΤΕ. 

 

1984 

Το πρώτο μήνυμα ηλεκτρονικού ταχυδρομείου φτάνει στο ΙΤΕ 

(Ίδρυμα Τεχνολογίας και Έρευνας) μέσω UUCP σύνδεσης. 

 

1985 

Το ΙΤΕ λειτουργεί τον εθνικό κόμβο του ευρωπαϊκού και 

ακαδημαϊκού δικτύου Earn (Bitnet), του πιο δημοφιλούς δικτύου 

υπολογιστών της εποχής. 

 

1989 

Το ΙΤΕ συνδέεται στο Internet μέσω Χ25 σύνδεσης με τη Γαλλία 

(Σόφια-Αντίπολις). 

 

1990 

Το ΙΤΕ συνδέεται στο Internet μέσω μισθωμένης γραμμής 

ταχύτητας 19200bps. 

 

1992 

Δημιουργείται το πρώτο Network Operation Center (NOC) στο 

Ηράκλειο. 

 

1994 

Το δίκτυο FORTHNET προσφέρει τις υπηρεσίες του σε ολόκληρο 

το δημόσιο και τον ιδιωτικό τομέα και εγκαθιστά δικτυακό κορμό 

ταχύτητας 2Mbps σε Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Ηράκλειο. 
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1995 

Το ΙΤΕ και οι Μινωικές Γραμμές ANE συνυπογράφουν το 

καταστατικό της εταιρίας Ελληνική Εταιρία Τηλεπικοινωνιών και 

Τηλεματικών Εφαρμογών, με διακριτικό τίτλο FORTHNET Α.Ε. 

Ξεκινάει η εμπορική λειτουργία της εταιρίας και διάθεση υπηρεσιών 

Internet και προστιθέμενης αξίας σε επιχειρήσεις και ιδιώτες. 

Ο συνολικός αριθμός χρηστών που εξυπηρετούσε ήταν γύρω στις 

30.000, αριθμός που αντιστοιχούσε τότε στο 80% του συνολικού 

αριθμού χρηστών του Internet στην Ελλάδα.  

 

1996 

Ξεκινάει η λειτουργία των σημείων παρουσίας (POPs) στην 

Καβάλα, στην Κέρκυρα και σταδιακά σε αρκετές ακόμα πόλεις της 

Ελλάδας.  

Τον Απρίλιο η FORTHNET προχωρά σε νέα αναβάθμιση της 

διασύνδεσής της με το εξωτερικό, μισθώνοντας γραμμή Αθήνας-

Αμερικής (MCI), ταχύτητας 512Kbps.  

 

2000 

Εισαγωγή της FORTHNET AE στο Χ.Α.Α 

 

2001 

Διασύνδεση του δικτύου σταθερής τηλεφωνίας της Forthnet με το 

δίκτυο του ΟΤΕ. 

 

2002 

Εμπορική διάθεση των υπηρεσιών φωνητικής τηλεφωνίας. 

 

2003 

Δυνατότητα προεπιλογής φορέα για τους συνδρομητές τηλεφωνίας 

και διάθεση υπηρεσιών ADSL. 

 

2007 

Στο ξεκίνημα του 2007, η FORTHNET, η εταιρία που έφερε το 

Internet στην Ελλάδα, γυρίζει σελίδα στην ιστορία της.  

Στόχος της, να εισάγει με τον πλέον φιλικό και κατανοητό τρόπο 

την έννοια του broadband (της ευρυζωνικότητας) σε όλους τους 

πολίτες, οπουδήποτε και αν βρίσκονται στην ελληνική επικράτεια.  

Έναρξη διάθεσης συνδυασμένων υπηρεσιών τηλεφωνίας & Internet 

μέσα από το ιδιόκτητο δίκτυο της εταιρίας.  

Επίσημα εγκαίνια των 31 πρώτων Καταστημάτων FORTHNET, των 

εξειδικευμένων καταστημάτων broadband, σε 28 πόλεις. 
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2008 

Η FORTHNET ανακοινώνει τη συμφωνία εξαγοράς της Netmed 

NV. Πρόκειται για μια κίνηση ιδιαίτερης σημασίας που ισχυροποιεί 

τη θέση της FORTHNET στην εγχώρια αγορά.  

Κατέχοντας ηγετική θέση ήδη στην αγορά των συνδυασμένων 

υπηρεσιών τηλεφωνίας και broadband ADSL, η FORTHNET με 

όχημα τη Nova κατοχυρώνει την κυριαρχία της και στον τομέα των 

υπηρεσιών τηλεόρασης και περιεχομένου. 

Τον Δεκέμβριο η FORTHNET γίνεται η πρώτη ιδιωτική εταιρία 

παροχής ευρυζωνικών υπηρεσιών στη χώρα μας, που σπάει το 

φράγμα των 200.000 οικογενειών στο ιδιόκτητο δίκτυό της. 

 

2009 

Με κεντρικό μήνυμα «Τέτοιες ευκαιρίες δε χάνονται», FORTHNET 

και Nova δίνουν στους καταναλωτές το προνόμιο να κερδίσουν 

έκπτωση 20% για πάντα, συνδυάζοντας υπηρεσίες FORTHNET που 

ταιριάζουν στις τηλεπικοινωνιακές τους ανάγκες με όποιο πακέτο 

συνδρομής της Νova επιλέξουν.  

Περισσότερες από 300.000 οικογένειες απολαμβάνουν τις υπηρεσίες 

της FORTHNET μέσα από το ιδιόκτητο δίκτυό της. 

 

2010 

Η αλυσίδα Καταστημάτων FORTHNET φτάνει συνολικά τα 131 

Καταστήματα σε όλη την Ελλάδα.  

Ολοκληρώνονται επίσης οι εργασίες αναβάθμισης της διασύνδεσης 

της FORTHNET με το Internet, σε συνολική χωρητικότητα 43Gbps.  

 

2011 

Ο κ. Παντελής Τζωρτζάκης αποχωρεί από τη θέση του 

Διευθύνοντος Συμβούλου μετά από 20 και πλέον χρόνια που 

βρισκόταν στο τιμόνι της FORTHNET και τη θέση του αναλαμβάνει  

ο κ. Πάνος Παπαδόπουλος, ο οποίος ανήκει επίσης στα ιδρυτικά 

στελέχη της εταιρείας. 

 
Πηγή: forthnetgroup 
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1.4.1 ΤΙΜΕΣ FORTHNET ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ ΑΝΑ 

ΜΗΝΑ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

2/1/2008 87,6 87,96 87,96 87,36 4.138 367.144 87,7800 0,6000 

1/2/2008 83,16 84 85,44 82,92 20.280 1.694.651,34 83,5800 2,5200 

3/3/2008 74,88 76,8 76,8 74,88 220 16.487,60 75,8400 1,9200 

1/4/2008 57,12 54,36 57,96 54,36 11.711 661.620,04 55,7400 3,6000 

2/5/2008 53,64 53,4 55,08 52,8 31.506 1.701.402,96 53,5200 2,2800 

2/6/2008 50,16 50,16 50,64 49,44 12.767 639.685,14 50,1600 1,2000 

1/7/2008 39,72 40,92 40,92 38,16 5.111 203.778,16 40,3200 2,7600 

1/8/2008 32,76 33 33,12 32,76 1.117 36.718,28 32,8800 0,3600 

1/9/2008 29,52 29,88 30 29,4 5.617 166.937,43 29,7000 0,6000 

1/10/2008 18,24 19,56 20,04 17,76 27.665 519.023,74 18,9000 2,2800 

3/11/2008 11,04 10,32 11,28 10,32 162.169 1.761.312,74 10,6800 0,9600 

1/12/2008 9,96 9,84 10,56 9,84 39.829 404.590,99 9,9000 0,7200 

2/1/2009 8,88 8,64 9 8,64 10.561 93.463,94 8,7600 0,3600 

2/2/2009 9 9 9,24 8,88 14.376 129.689,63 9,0000 0,3600 

3/3/2009 8,76 8,88 8,88 8,52 15.354 134.709,99 8,8200 0,3600 

1/4/2009 8,28 8,4 8,4 8,04 23.690 193.186,83 8,3400 0,3600 

4/5/2009 15,12 15,12 15,96 14,76 65.327 1.001.875,72 15,1200 1,2000 

1/6/2009 21,24 21,48 21,6 21,76 36.898 781.216,91 21,3600 -0,1600 

1/7/2009 22,92 22,92 24,36 22,92 39.318 924.729,54 22,9200 1,4400 

3/8/2009 21,96 21,84 22,56 21,84 47.240 1.048.404,36 21,9000 0,7200 

1/9/2009 20,16 20,16 20,28 19,56 15.369 306.828,57 20,1600 0,7200 

1/10/2009 20,28 21 21,36 20,28 16.348 338.569,15 20,6400 1,0800 

2/11/2009 17,64 18,36 18,36 17,64 27.272 489.075,24 18,0000 0,7200 

1/12/2009 15,36 13,44 15,36 13,44 46.471 668.627,60 14,4000 1,9200 

4/1/2010 14,4 14,52 14,88 14,28 4.241 61.423,37 14,4600 0,6000 

1/2/2010 13,32 13,2 13,56 13,2 5.678 75.861,40 13,2600 0,3600 

1/3/2010 12,12 11,88 12,12 11,64 10.287 122.296,58 12,0000 0,4800 

1/4/2010 12,48 12,48 12,96 12,24 9.153 115.108,03 12,4800 0,7200 

3/5/2010 10,68 10,32 11,16 9,96 14.632 154.325,43 10,5000 1,2000 

1/6/2010 8,16 8,64 8,64 8,04 9.086 75.581,37 8,4000 0,6000 

1/7/2010 8,4 8,04 8,4 8,04 14.839 122.757,10 8,2200 0,3600 

2/8/2010 10,44 9,84 10,68 9,84 10.793 111.755,18 10,1400 0,8400 

1/9/2010 8,28 8,52 8,64 8,28 11.822 99.214,12 8,4000 0,3600 

1/10/2010 7,8 8,04 8,04 7,8 5.561 43.683,03 7,9200 0,2400 
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Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

1/11/2010 7,32 7,68 7,8 7,2 13.214 98.955,91 7,5000 0,6000 

1/12/2010 5,52 5,16 5,52 5,04 36.679 197.492,78 5,3400 0,4800 

3/1/2011 7,08 7,08 7,08 6,84 1.165 8.113,77 7,0800 0,2400 

1/2/2011 7,8 7,9 8,04 7,68 31.681 249.935,86 7,8500 0,3600 

1/3/2011 6,48 6,72 6,84 6,48 17.112 114.249,31 6,6000 0,3600 

1/4/2011 5,52 5,64 5,64 5,4 14.110 78.033,24 5,5800 0,2400 

2/5/2011 5,52 5,52 5,76 5,4 5.028 28.089,07 5,5200 0,3600 

1/6/2011 4,2 4,2 4,44 4,08 53.195 229.440,36 4,2000 0,3600 

1/7/2011 5,52 5,4 5,76 5,4 12.458 69.681,25 5,4600 0,3600 

1/8/2011 4,92 5,16 5,16 4,92 6.311 31.866,43 5,0400 0,2400 

1/9/2011 3,96 3,84 3,96 3,84 5.645 22.018,80 3,9000 0,1200 

3/10/2011 2,16 2,16 2,16 2,04 12.343 26.584,34 2,1600 0,1200 

1/11/2011 1,74 1,75 1,86 1,74 5.941 10.657,44 1,7450 0,1200 

1/12/2011 1,8 1,92 1,92 1,74 4.373 7.862,52 1,8600 0,1800 

2/1/2012 1,32 1,34 1,34 1,32 80 105,8 1,3300 0,0200 

1/2/2012 1,67 1,66 1,68 1,66 8.340 13.872,18 1,6650 0,0200 

1/3/2012 1,33 1,33 1,37 1,33 2.408 3.219,00 1,3300 0,0400 

2/4/2012 1,16 1,16 1,16 1,16 350 407,4 1,1600 0,0000 

2/5/2012 1,21 1,21 1,21 1,21 16.065 19.470,58 1,2100 0,0000 

1/6/2012 1,04 1,08 1,08 0,97 271 281,25 1,0600 0,1100 

2/7/2012 1,19 1,18 1,19 1,18 250 296 1,1850 0,0100 

1/8/2012 1,02 1,02 1,02 1,02 1.008 1.027,66 1,0200 0,0000 

3/9/2012 0,528 0,54 0,54 0,504 18.417 9.773,00 0,5340 0,0360 

1/10/2012 0,816 0,816 0,816 0,78 4.408 3.587,31 0,8160 0,0360 

1/11/2012 0,766 0,762 0,839 0,762 7.566 5.797,24 0,7640 0,0770 
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ΚΛΕΙΣΙΜΟ ΜΕΤΟΧΗΣ FORTHNET 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος  μετοχής Forthnet σε ευρό 

                         Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ R (ΕΥΡΟΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                          Άξονας x : μονάδες εύρους 

                                                Άξονας y : ημερομηνίες 
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Συμπεράσματα: 

 

Το έτος 2008, χαρακτηρίστηκε ως έτος γενικής πτώσης της τιμής 

της Forthnet. Η πτώση αυτή εύκολα μπορεί να γίνει αντιληπτή από 

το παραπάνω διάγραμμα και εξηγείται με την αποχώρηση των 

Leaders και  των ορθολογικών επενδυτών και λόγο των χαμηλών 

τιμών, την αντίστοιχη προσέλκυση των Traders, πράγμα που γίνεται 

εμφανές από τη μεγάλη διακύμανση στο διάγραμμα εύρους. 

Από το 2009 διαφαίνεται η απαρχή κάποιας σταθεροποίησης στην 

πορεία του δείκτη, με μια ελαφριά πτώση, η οποία απεικονίζεται, με 

μια μικρή διακύμανση στο διάγραμμα εύρους. 

Μόνο αργότερα από το έτος 2011 και μετά, η τιμή της μετοχής 

κινείται σε πολύ χαμηλές τιμές, χωρίς να επέρχεται κάποια 

ανάκαμψη και αυτό φαίνεται από το διάγραμμα εύρους, το οποίο 

κινείται κάτω από το κατώτερο όριο ελέγχου. Αυτό υποδηλώνει την 

αποχή όλων των ειδών των επενδυτών και τη μείωση των 

συναλλαγών. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ X (ΜΕΣΗΣ ΤΙΜΗΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος  μετοχής Forthnet σε ευρό 

                       Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα: 

 

Από το παραπάνω διάγραμμα μέσης τιμής, βλέπουμε την απότομη 

πτώση της τιμής της μετοχής της Forthnet, εντός του έτους 2008. 

Από το τέλος όμως του 2008, βλέπουμε ότι κινείται μέσα στα όρια 

της μέσης τιμής και στη συνέχεια, πέφτει κάτω από το κατώτερο 

όριο, πράγμα που δηλώνει την έλλειψη επενδυτών και κεφαλαίου. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ Ρ/Ε FORTHNET 

 

 

Άξονας x : Ρ/Ε FORTHNET 

                                           Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα  

 

Όταν οι τιμές Ρ/Ε κινούνται σε εξαιρετικά υψηλά επίπεδα, γεννάτε η μόνιμη 

τάση φυγής όλων των ειδών των επενδυτών, διότι ένα υψηλό Ρ/Ε, έχει ως 

αποτέλεσμα μειωμένη μερισματική απόδοση, όσο και κερδοφορία. Εν πάση 

περιπτώσει ακόμα και αν μπουν λεφτά στην αγορά, θα κατευθυνθούν προς 

τον ΟΤΕ ίσως επειδή η Forthnet παρουσιάζει αδύναμα θεμελιώδη.  
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1.5 ΙΣΤΟΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ HELLAS ONLINE 

 

Σήμερα, η Hellas Online είναι ένας από τους πιο ισχυρούς παρόχους 

ολοκληρωμένων ευρυζωνικών υπηρεσιών στην Ελλάδα και είναι 

εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών από τον Ιούνιο του 2008. 

 

Προέκυψε όταν η Unibrain A.E. απορρόφησε και συγχώνευσε την 

πρώην Hellas On Line A.E. 

Είναι ένας από τους σημαντικότερους παρόχους υπηρεσιών 

σταθερών τηλεπικοινωνιών στην Ελλάδα και διαθέτει ένα ιδιόκτητο 

δίκτυο οπτικών ινών, το οποίο εκτείνεται πάνω από 4.000 χλμ, σε 

πολλές πόλεις της Ελλάδας.  

 

Το δίκτυο οπτικών ινών της Hellas Online παρέχει συνδέσεις 

υψηλής χωρητικότητας μεταξύ των data centers και των σημείων 

συνεγκατάστασης, παρέχοντας υψηλή διασύνδεση με χαμηλό 

κόστος στους αδεσμοποίητους τοπικούς βρόγχους, δίχως τη χρήση 

υπηρεσιών του ΟΤΕ, ενώ επιτρέπει στην Hellas Online να 

ενοικιάσει την επιπλέον χωρητικότητα του δικτύου της, σε άλλους 

τηλεπικοινωνιακούς παρόχους. 

 

Είναι ένας από τους πρώτους παρόχους Internet (ISPs) στην 

Ελλάδα, αλλά και μιας ευρείας γκάμας υπηρεσιών για οικιακούς και 

εταιρικούς πελάτες, καθώς και πελατών χονδρικής. 

 

Προσελκύοντας την πλειονότητα των νέων συνδρομητών της 

αγοράς, είχε ως αποτέλεσμα η συνολική πελατειακή της βάση, στις 

30.09.2010, να ανέρχεται σε 355.411 πελάτες, που αντιστοιχούν στο 

28 % του μεριδίου της αγοράς. 

 

 

Τεχνολογικές υποδομές 

 

Επένδυσε, σε ιδιόκτητες υποδομές και προηγμένα τηλεπικοινωνιακά 

συστήματα, με αποτέλεσμα το 2006, να ξεπεράσει τα 324,5 εκατ.€.  

Το ίδιο έτος, ξεκίνησε μία από τις μεγαλύτερες ιδιωτικές επενδύσεις 

στην Ελλάδα, το εθνικό δίκτυο κορμού, βασισμένο στην τεχνολογία 

Dense Wavelength Division Multiplexing (DWDM) και το οποίο 

ολοκλήρωσε το 2009. 

  

Μετά τον ΟΤΕ, διαθέτει το μεγαλύτερο ιδιόκτητο δίκτυο οπτικών 

ινών πανελλαδικά.  

 
Πηγή: wikipedia 
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1997 

Η Hellas Online εξαγοράστηκε από την Infoquest S.A.,  

μια ελληνική εταιρεία πληροφορικής, που δραστηριοποιείται σε 

χονδρική, και λιανική. 

 

2000 

Η Hellas Online συγχωνεύτηκε με την Com-Quest Computers & 

Telecommunications Α.Ε., με βασικό μέτοχο την Infoquest και στη 

συνέχεια εξαγοράστηκε από τη Eurobank EFG. 

 

2006 

Η Intracom Holdings, ένας από τους μεγαλύτερους τεχνολογικούς 

ομίλους στην Νότιο-Ανατολική Ευρώπη, εξαγόρασε το 100% της 

Hellas Online. 

Η Hellas Online έχει συνέργειες με αρκετές από τις εταιρείες του 

Ομίλου Intracom. 

 

2006 

Η Hellas Online προχώρησε στην πλήρη εξαγορά της εταιρείας 

Αττικές Επικοινωνίες Α.Ε., η οποία αποτελεί θυγατρική της 

εταιρείας, έναντι 47 εκατομμυρίων ευρώ.  

Η εξαγορά, η οποία ολοκληρώθηκε τον Απρίλιο του 2007, 

προσέφερε στην Hellas Online 600 χλμ επιπλέον δίκτυο οπτικής 

ίνας στην ευρύτερη περιοχή της Αττικής.  

Παράλληλα, απέκτησε και το μεγάλο πελατολόγιο της εταιρείας 

Αττικές Επικοινωνίες Α.Ε., προσφέροντας πλέον σε όλους τους 

εταιρικούς της πελάτες αναβαθμισμένες υπηρεσίες Internet με 

υψηλές ταχύτητες μέσω τεχνολογιών metro-Ethernet, μισθωμένες 

γραμμές χονδρικής, FTTB και SHDSL. 

 

2007 

Τον Ιούνιο, η πρώην Hellas Online άλλαξε την εταιρική της 

ταυτότητα και σύντομα μετά την αλλαγή, ξεκίνησε τη διάθεση της 

υπηρεσίας hol double-play, που τώρα αποτελεί το βασικό προϊόν της 

εταιρείας. 

Επίσης σύναψε εμπορική συνεργασία με την Vodafone Ελλάδος 

σύμφωνα με την οποία η Hellas Online παρέχει στην Vodafone 

Ελλάδος μια σειρά από υπηρεσίες χονδρικής. 

 

2008 

Τον Φεβρουάριο, η πρώην Hellas Online ξεκίνησε τη διάθεση απλής 

σταθερής τηλεφωνίας σε οικιακούς πελάτες. 

Τον Μάιο του 2008, η εισηγμένη Unibrain συγχωνεύτηκε με την 

Hellas On Line A.E. Η Unibrain ήταν η απορροφούσα εταιρεία και 

μετονομάστηκε σε “ Hellas Online ”. 

 

 

 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ : ΔΑΛΙΑΝΗΣ ΣΠΥΡΙΔΩΝ 
 

43 

 

 

 

 

Προϊόντα και Υπηρεσίες της Hellas Online 

 

Προς τους οικιακούς πελάτες, η Hellas Online προσφέρει τα 

ακόλουθα προϊόντα:  

 

α.    Υπηρεσίες σταθερής τηλεφωνίας και Internet  

β.    Υπηρεσίες “single-play” (με ευρυζωνική πρόσβαση στο  

       Internet μέσω αδεσμοποίητου τοπικού βρόχου - LLU)  

γ.    Υπηρεσίες “double-play” (που συνδυάζουν ευρυζωνική  

       πρόσβαση στο Internet με σταθερή τηλεφωνία) εντός  

       δικτύου hellas online (full LLU). 

 

Σε εταιρικούς πελάτες η Hellas Online προσφέρει 

τηλεπικοινωνιακές υπηρεσίες και λύσεις όπως: 

 

α.    Μισθωμένες γραμμές SDH και metro Ethernet  

β.    Ιδεατά Ιδιωτικά Δίκτυα - Virtual Private networks (VPNs)  

       web hosting  

 

 

Οικονομικά Αποτελέσματα Εννεαμήνου 2008 

 

 Υπερδιπλασιασμός κύκλου εργασιών (αύξηση 119,3% σε 

ετήσια βάση)  

 Αύξηση του μεριδίου αγοράς LLU κατά 4,4 ποσοστιαίες 

μονάδες, 18,1% σήμερα από 13,7% στο τέλος του 2007 

 22% μερίδιο αγοράς στις νέες συνδέσεις LLU το γ’ τρίμηνο 

οδηγώντας τη συνολική ευρυζωνική πελατειακή βάση στις 

122 χιλιάδες στο τέλος Σεπτεμβρίου   

 Επενδύσεις €60 εκατ. ξεπερνώντας συνολικά τα €173 εκατ. 

από τις αρχές του 2006  

 

LLU or LLUB: Local loop unbundling 

Η διαδικασία όπου πολλαπλοί τηλεπικοινωνιακοί φορείς μπορούν 

να χρησιμοποιούν συνδέσεις από το τηλεφωνικό κέντρο στις 

εγκαταστάσεις του πελάτη. 

EBITDA:  Earnings before interest, taxes, depreciation and 

amortization 
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Οικονομικά Αποτελέσματα 2009 

Πρώτη θέση στις νέες LLU συνδέσεις και ισχυρή λειτουργική 

κερδοφορία στην αγορά εναλλακτικών τηλεπικοινωνιακών 

παρόχων.  

 

 Θεαματική αύξηση λειτουργικής κερδοφορίας σε ετήσια 

βάση: EBITDA στα 20,0 εκατ.€  το 2009 (εξαιρούμενου του 

αποτελέσματος από τη διακοπή δραστηριότητας της πρώην 

Unibrain) από -2,7 εκατ.€ το 2008  

 Αύξηση κύκλου εργασιών κατά 53,7% σε ετήσια βάση 

(εξαιρούμενης της δραστηριότητας της πρώην Unibrain). Στα 

157,9 εκατ.€ από  102,7 εκατ.€ το 2008  

 Πρώτη θέση στις νέες συνδέσεις LLU με 45,4% μερίδιο 

αγοράς και 154.897 νέες συνδέσεις, υπερδιπλασιάζοντας τη 

συνδρομητική βάση σε σχέση με το 2008  

 306.506 LLU πελάτες στις 19.3.2010 

 

 

Οικονομικά Αποτελέσματα 2010 

Ισχυρή λειτουργική κερδοφορία στα 48,8 εκατ.€ (αύξηση 217 % σε 

σχέση με το 2009) και έσοδα στα 212,4 εκατ.€. 

 

 Λειτουργική κερδοφορία (EBITDA) στα 48,8 εκατ.€ το 2010 

από 15,4 εκατ. € το 2009  

 Αύξηση κύκλου εργασιών κατά 27,9% σε ετήσια βάση. Στα 

212,4 εκατ.€ από 166,1 εκατ.€ το 2009  

 391.612 LLU συνδρομητές  

 

 

Οικονομικά Αποτελέσματα Έτους 2011 

Στα 61 εκατ.€ η λειτουργική κερδοφορία και στα 233 εκατ.€ τα 

έσοδα. 

 

 Αύξηση 25 % λειτουργικής κερδοφορία (EBITDA) στα 61 

εκατ.€ το έτος 2011 από 49 εκατ.€ το 2010 

 Στα 233 εκατ.€ τα συνολικά ενοποιημένα έσοδα 

     αύξηση 9,5 % σε σχέση με πέρυσι 

 466.339 LLU συνδρομητές στις 31/12/2011 

 Αποπληρωμή τραπεζικού δανεισμού κατά 20 εκατ.€ 

 Μείωση των υποχρεώσεων προς προμηθευτές κατά 38 εκατ.€ 
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ΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 

 

Η μετοχική σύνθεση της Hellas Online ημερομηνία 29 Νοεμβρίου 

2011: 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

Πηγή: hol 

 

 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ 

 

Η hellas online παρέχει υπηρεσίες τηλεπικοινωνιών σε μερικές από 

τις μεγαλύτερες και πιο γνωστές εταιρίες παγκοσμίως. 
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ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

 

 

 
Πηγή: hol 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Πρόεδρος Δ.Σ., Εκτελεστικό Μέλος  Σωκράτης Κόκκαλης 

 Αντιπρόεδρος Δ.Σ., Εκτελεστικό Μέλος  Δημήτριος Κλώνης 

 Διευθύνων Σύμβουλος , Εκτελ. Μέλος  Αντώνιος Κεραστάρης 

 Αναπληρωτής Διευθύνων Σύμβουλος  Κων/νος Κόκκαλης 

 Σύμβουλος, Εκτελεστικό Μέλος  Γεώργιος Άννινος 

 Σύμβουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος  Γλαύκος Περσιάνης 

 Σύμβουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος  Γεώργιος Κολιαστάσης 

 Σύμβουλος, Ανεξάρτητο Μη Εκτελ. Μέλος  Κων/νος Αντωνόπουλος 

 Σύμβουλος, Ανεξάρτητο Μη Εκτελ. Μέλος  Ιωάννης Καλλέργης 
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1.5.1 ΤΙΜΕΣ HELLAS ONLINE ΓΙΑ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΧΡΟΝΩΝ 

ΑΝΆ ΜΗΝΑ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

2/1/2008 4,19 4,08 4,19 4,08 6.999 29.253 4,1350 0,1100 

1/2/2008 3,63 3,59 3,67 3,55 33.517 121.504,60 3,6100 0,1200 

3/3/2008 3,5 3,01 3,5 3,01 1.865 5.924,70 3,2550 0,4900 

1/4/2008 3,46 3,35 3,48 3,35 8.968 30.856,40 3,4050 0,1300 

2/5/2008 3,52 3,55 3,72 3,4 10.465 1.701.402,96 3,5350 0,3200 

2/6/2008 3,99 4,01 4,08 3,97 8.337 33.609,60 4,0000 0,1100 

1/7/2008 2,51 2,69 2,69 2,51 15.784 40.198,45 2,6000 0,1800 

1/8/2008 2,31 2,3 2,31 2,25 1.096 2.500,62 2,3050 0,0600 

1/9/2008 1,97 1,96 1,97 1,96 1.302 2.563,52 1,9650 0,0100 

1/10/2008 1,82 1,84 1,84 1,82 2.766 5.036,56 1,8300 0,0200 

3/11/2008 1,6 1,54 1,63 1,53 17.429 27.177,64 1,5700 0,1000 

1/12/2008 1,6 1,59 1,63 1,59 3.405 5.468,50 1,5950 0,0400 

2/1/2009 1,51 1,5 1,53 1,5 4.018 6.049,15 1,5050 0,0300 

2/2/2009 1,35 1,32 1,4 1,32 2.186 3.023,46 1,3350 0,0800 

3/3/2009 1,3 1,33 1,33 1,3 260 341 1,3150 0,0300 

1/4/2009 1,48 1,39 1,52 1,36 2.940 4.065,70 1,4350 0,1600 

4/5/2009 1,99 2,05 2,09 1,92 22.360 45.192,22 2,0200 0,1700 

1/6/2009 2,15 2 2,18 2 20.802 44.142,16 2,0750 0,1800 

1/7/2009 1,83 1,88 1,95 1,83 1.522 2.870,51 1,8550 0,1200 

3/8/2009 2,05 2,09 2,09 2 13.500 27.615,00 2,0700 0,0900 

1/9/2009 1,67 1,84 1,84 1,65 1.057 1.761,20 1,7550 0,1900 

1/10/2009 1,52 1,47 1,58 1,47 15.343 23.262,65 1,4950 0,1100 

2/11/2009 1,43 1,44 1,44 1,41 13 18,63 1,4350 0,0300 

1/12/2009 1,21 1,19 1,22 1,19 930 1.121,10 1,2000 0,0300 

4/1/2010 1,16 1,16 1,21 1,16 510 592,1 1,1600 0,0500 

1/2/2010 1,11 1,12 1,17 1,11 2.057 2.290,59 1,1150 0,0600 

1/3/2010 0,98 0,98 0,98 0,98 1.000 980 0,9800 0,0000 

1/4/2010 1 1 1 1 1.033 1.033,00 1,0000 0,0000 

3/5/2010 0,9 0,9 0,94 0,9 714 643,71 0,9000 0,0400 

1/6/2010 0,49 0,5 0,5 0,47 15.341 7.508,42 0,4950 0,0300 

1/7/2010 0,56 0,55 0,57 0,54 5.690 3.158,06 0,5550 0,0300 

2/8/2010 0,82 0,84 0,85 0,81 3.034 2.500,20 0,8300 0,0400 

1/9/2010 0,83 0,83 0,83 0,83 100 83 0,8300 0,0000 
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1/10/2010 0,74 0,74 0,74 0,74 - - 0,7400 0,0000 

 

 

 

 

 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο R Εύρος 

1/11/2010 0,59 0,59 0,59 0,59 20 11,8 0,5900 0,0000 

1/12/2010 0,46 0,46 0,46 0,46 4.500 2.070,00 0,4600 0,0000 

3/1/2011 0,44 0,44 0,44 0,44 1.210 532,4 0,4400 0,0000 

1/2/2011 0,54 0,54 0,54 0,54 20 10,8 0,5400 0,0000 

1/3/2011 0,66 0,66 0,66 0,66 - - 0,6600 0,0000 

1/4/2011 0,58 0,58 0,58 0,58 10 5,8 0,5800 0,0000 

2/5/2011 0,65 0,67 0,67 0,64 4.551 2.960,64 0,6600 0,0300 

1/6/2011 0,64 0,65 0,66 0,58 410 262 0,6450 0,0800 

1/7/2011 0,76 0,72 0,77 0,72 132 100,54 0,7400 0,0500 

1/8/2011 0,78 0,78 0,78 0,78 - - 0,7800 0,0000 

1/9/2011 0,74 0,81 0,81 0,7 1.650 1.221,00 0,7750 0,1100 

3/10/2011 0,75 0,75 0,75 0,75 50 37,5 0,7500 0,0000 

1/11/2011 0,66 0,66 0,66 0,66 75 49,5 0,6600 0,0000 

1/12/2011 0,75 0,75 0,75 0,75 2.100 1.575,00 0,7500 0,0000 

2/1/2012 0,314 0,374 0,374 0,312 3.071 964,35 0,3440 0,0620 

1/2/2012 0,618 0,5 0,62 0,5 9.700 5.990,00 0,5590 0,1200 

1/3/2012 0,659 0,659 0,659 0,659 - - 0,6590 0,0000 

2/4/2012 0,494 0,494 0,494 0,494 501 247,49 0,4940 0,0000 

2/5/2012 0,48 0,48 0,48 0,48 1 0,48 0,4800 0,0000 

1/6/2012 0,562 0,562 0,562 0,562 - - 0,5620 0,0000 

2/7/2012 0,2 0,2 0,2 0,2 - - 0,2000 0,0000 

1/8/2012 0,384 0,384 0,384 0,384 50 19,2 0,3840 0,0000 

3/9/2012 0,329 0,329 0,329 0,329 50 16,45 0,3290 0,0000 

1/10/2012 0,414 0,55 0,55 0,4 3.540 1.465,50 0,4820 0,1500 

1/11/2012 0,627 0,627 0,627 0,627 - - 0,6270 0,0000 
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ΚΛΕΙΣΙΜΟ ΜΕΤΟΧΗΣ HOL 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                               Άξονας x : τιμές κλεισίματος μετοχής HOL σε ευρό 

                               Άξονας y : ημερομηνίες 

 
 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ R (ΕΥΡΟΣ) 
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                                                Άξονας x : μονάδες εύρους 

                                                Άξονας y : ημερομηνίες 

 

Συμπεράσματα: 

 

Από τα παραπάνω διαγράμματα γίνεται αντιληπτή η πτώση της 

τιμής της μετοχής της Hol με τη κύρια πτώση να σημειώνεται από 

το 2ο εξάμηνο του 2008 έως το 2ο εξάμηνο του 2009 που οφείλεται 

στην αποχώρηση των Leaders  και  των ορθολογικών επενδυτών. 

Την ίδια χρονική περίοδο επωφελούμενοι των χαμηλών τιμών 

δραστηριοποιούνται οι Traders. 

Από το 2010 παρατηρούμαι στο διάγραμμα κλεισίματος 

σταθερότητα στην πορεία του δείκτη που οφείλεται στη χαμηλή 

συναλλαγματική  δραστηριότητα, υπονοώντας την αποχή των 

Traders. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ X (ΜΕΣΗΣ ΤΙΜΗΣ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές κλεισίματος μετοχής HOL σε ευρό 

                           Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 

 
 

 

Συμπεράσματα: 

 

Από το παραπάνω διάγραμμα μέσης τιμής διαπιστώνουμε ότι η 

μεγαλύτερη πτώση επέρχεται κατά το έτος 2008. 

Από το 2010 όμως και μετά, κινείται πάνω στο κατώτερο όριο 

ελέγχου, χωρίς σημάδια ανάκαμψης, λόγο έλλειψης κεφαλαίου και 

επενδυτικής δραστηριότητας. 
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ Ρ/Ε HOL 

 

Άξ

ονα

ς x 

: 

Ρ/Ε 

F

O

R

T

H

N

ET 

                                           

Άξ

ονα

ς y 

: 

ημε

ρομηνίες 

 

 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα: 

 
Από το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε ότι οι τιμές Ρ/Ε τα έτη 2008 

και 2009 κινούνται σε εξαιρετικά υψηλά επίπεδα, πράγμα που 

δικαιολογεί την πτώση της τιμής της μετοχής, λόγω αποχής των 

επενδυτών. 

Το έτος 2010 και 2011 όμως, παρουσιάζει χαμηλά Ρ/Ε, με 

αποτέλεσμα, την προσέλκυση λογικών επενδυτών και την 

σταθεροποίηση της τιμής της μετοχής. 
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2. ΔΕΙΚΤΗΣ Ρ/Ε 

 

Ένα από τα βασικά οικονομικά μεγέθη που παρουσιάζονται στον 

ισολογισμό μιας εταιρείας είναι τα κέρδη της. Για να συγκρίνουμε 

τη σχετική αξία δύο μετοχών, δεν συγκρίνουμε τα κέρδη τους ως 

απόλυτα μεγέθη, αφού είναι σχεδόν βέβαιο πως οι δύο εταιρείες 

έχουν διαφορετικό αριθμό μετοχών, αλλά χρησιμοποιούμε ένα λόγο 

γνωστό ως P/E (price to earnings). 

 

 

ΕΡΜΗΝΕΙΑ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ Ρ/Ε 

 

Ο λόγος P/E μιας μετοχής (λόγος τιμής προς κέρδη ανά μετοχή ή 

price-to-earnings ratio) εκφράζει την τιμή που καταβάλλεται για μια 

μετοχή σε σχέση με το ετήσιο καθαρό εισόδημα ή κέρδος που 

κερδίζει η επιχείρηση ανά μετοχή και αποτελεί τον πιο γνωστό 

χρηματοοικονομικό δείκτη αποτίμησης.  

Ο λόγος Ρ/Ε αντικατοπτρίζει την κεφαλαιακή διάρθρωση της εν 

λόγω εταιρείας.  

Το P/E είναι μια οικονομική αναλογία που χρησιμοποιείται για 

αποτίμηση με την εξής λογική: ένα υψηλότερο P/E σημαίνει ότι οι 

επενδυτές πληρώνουν περισσότερα για κάθε μονάδα του καθαρού 

εισοδήματος σε σχέση με ένα με χαμηλότερο P/E. 

Ο χαρακτηρισμός “φθηνές” δεν σημαίνει αναγκαστικά ότι θα 

σημειώσουν και άνοδο στο επόμενο διάστημα. 

Περισσότερο σημαίνει πως ο επενδυτής που θα επιλέξει να 

τοποθετηθεί σε μια από αυτές αγοράζει στην τρέχουσα περίοδο, 

κάτι που ενδεχομένως να κοστίζει ακριβότερα σε λίγο καιρό. 

Αντίστοιχα οι θεωρούμενες “ακριβές” μετοχές χαρακτηρίζονται 

έτσι, διότι διαθέτουν υψηλότερες αποτιμήσεις απ΄ ότι η αγορά ή ο 

κλάδος. 

Το γεγονός αυτό, δεν είναι κατ΄ ανάγκη αρνητικό, γιατί 

ενδεχομένως κάποιες εταιρείες “δικαιούνται” να έχουν μεγαλύτερη 

αποτίμηση, λόγω των προσδοκιών που συγκεντρώνουν για το 

μέλλον. 

Ο λόγος P/E έχει μονάδες χρόνου, και μπορεί να ερμηνευθεί ως  

“ο αριθμός των ετών που απαιτούνται για την επανείσπραξη του 

επενδυμένου κεφαλαίου” αγνοώντας τη διαχρονική αξία του 

χρήματος. 

Με άλλα λόγια, η αναλογία P/E δείχνει την τρέχουσα ζήτηση των 

επενδυτών για μια μετοχή της εταιρείας. 

Το αντίστροφο του P/E είναι γνωστό ως απόδοση κερδών. 

Η απόδοση κερδών είναι μια εκτίμηση της προσδοκώμενης 

απόδοσης αν κρατήσουμε τη μετοχή, αποδεχόμενοι ορισμένες 

περιοριστικές υποθέσεις. 

Η αναλογία P/E μπορεί εναλλακτικά να υπολογιστεί διαιρώντας την 

κεφαλαιοποίηση της εταιρείας με τα συνολικά ετήσια κέρδη της. 
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Πηγή: Wikipedia 

 

ΧΡΗΣΙΜΟΤΗΤΑ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 

 

Με τη σύγκριση των τιμών και των κερδών ανά μετοχή για μια 

επιχείρηση, μπορεί κανείς να αναλύσει την αποτίμηση της μετοχής 

μιας εταιρίας σε σχέση με τα έσοδα τα οποία στην πραγματικότητα 

η εταιρία έχει. 

Μετοχές που προβλέπεται να έχουν μεγάλη αύξηση κερδών,  

θα έχουν συνήθως ένα υψηλότερο P/E, καθώς και εκείνες που 

αναμένονται να έχουν μικρότερη αύξηση κερδών, στην πλειονότητα 

των περιπτώσεων έχουν χαμηλότερο P/E. 

Οι επενδυτές μπορούν να χρησιμοποιήσουν την αναλογία P/E για να 

συγκρίνουν την αξία των μετοχών. Αν μία μετοχή έχει διπλάσιο P/E 

από μία άλλη, δεδομένων άλλων στοιχείων ίσων (ειδικά το ποσοστό 

αύξησης κερδών) είναι μια λιγότερη ελκυστική μετοχή. 

Ωστόσο, οι εταιρείες είναι σπάνια ίσες, και οι συγκρίσεις μεταξύ 

των βιομηχανιών εταιρειών καθώς και των διαφόρων χρονικών 

περιόδων, μπορεί να είναι παραπλανητικές. 

 

 

ΚΑΘΟΡΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΤΙΜΩΝ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Οι τιμές των μετοχών σε μια εισηγμένη εταιρεία που καθορίζεται 

από την προσφορά και τη ζήτηση της αγοράς, εξαρτώνται από τις 

προσδοκίες των αγοραστών και των πωλητών. Μεταξύ αυτών είναι: 

 
 Οι πρόσφατες επιδόσεις της εταιρίας, συμπεριλαμβανομένης 

της δυνητικής ανάπτυξης. 

 Οι κίνδυνοι που διαβλέπονται, συμπεριλαμβανομένου του 

κινδύνου λόγω της υψηλής μόχλευσης. 

 Οι προοπτικές για τις επιχειρήσεις αυτού του τύπου, ο τομέας 

της αγοράς. 

 
Με τη διαίρεση της τιμής μιας μετοχής σε μια εταιρεία με τα κέρδη 

της εταιρείας ανά μετοχή βρίσκουμε την αναλογία P/E.  

Αν τα κέρδη ανά μετοχή κινούνται αναλογικά με τις τιμές των 

μετοχών, η αναλογία παραμένει η ίδια.  

Εάν αυξάνεται η αξία των τιμών των μετοχών και τα κέρδη 

παραμένουν ίδια ή μειώνονται, η αναλογία Ρ/E αυξάνεται. 

 
Πηγές από: Wikipedia, iraj 
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ΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓΟΙ  ΓΙΑ ΤΗΝ ΥΠΑΡΞΗ ΥΨΗΛΩΝ  ΚΑΙ 

ΧΑΜΗΛΩΝ P/E 

 

Όπως γίνεται αντιληπτό από την παραπάνω ανάλυση, ο δείκτης P/E 

χρησιμοποιείται ως μέτρο ή ως κριτήριο για τον καθορισμό του 

βαθμού στον οποίο μια μετοχή είναι υπερτιμημένη ή υποτιμημένη. 

Αυτή η αξιολόγηση όμως, χαρακτηρίζεται από το στοιχείο της 

υποκειμενικότητας. 

Για παράδειγμα, δεν είναι ασυνήθιστο για δύο διαφορετικούς 

χρηματιστηριακούς αναλυτές, να μεταφράσουν το δείκτη P/E μιας 

συγκεκριμένης εταιρίας και να εξάγουν εντελώς διαφορετικά 

συμπεράσματα για την αξία των μετοχών. 

Το βασικό θέμα διαφωνίας στην αιτιολόγηση του βαθμού στον 

οποίο μια μετοχή έχει χαμηλή ή υψηλή τιμή (άρα και P/E) είναι οι 

μελλοντικές προοπτικές κερδοφορίας που ανοίγονται για την 

εταιρία, τις οποίες ο καθένας μπορεί ενδεχομένως να βλέπει με 

διαφορετικό «μάτι». 

Η πιο χαρακτηριστική περίπτωση για την ύπαρξη ασυνήθιστα 

υψηλών P/E αφορά εταιρίες που χαρακτηρίζονται από ιδιαίτερα 

υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης. 

Ο λόγος είναι ότι οι επιδόσεις τους, όσον αφορά τα μελλοντικά τους 

κέρδη, αναμένεται να είναι σημαντικά μεγαλύτερες σε σχέση με τις 

επιδόσεις των τελευταίων ετών. 

Σημειώνεται ότι η τιμή μιας μετοχής, συνυπολογίζει μελλοντικά 

κέρδη που αναμένεται να είναι υψηλά στην περίπτωση μιας ταχέως 

αναπτυσσόμενης εταιρίας. Την ίδια στιγμή, όταν χρησιμοποιούνται 

τα ιστορικά κέρδη ανά μετοχή, τότε αυτά είναι πιθανώς χαμηλότερα 

σε σχέση με τα αναμενόμενα μελλοντικά κέρδη. 

Εξαιτίας του γεγονότος ότι στην περίπτωση αυτή ο δείκτης 

χρησιμοποιεί ένα μέγεθος από το μέλλον και ένα μέγεθος που 

ανάγεται από το παρελθόν καθώς οι δύο περίοδοι (παρελθόν και 

μέλλον) διαφέρουν δραστικά, το P/E μπορεί να είναι εξαιρετικά 

υψηλό. 
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3. ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΑ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ 

 

ΚΛΕΙΣΙΜΟ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ-ΚΛΑΔΟΥ 

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος γενικού δείκτη – κλάδου τηλεπικοινωνιών σε ευρό 

  Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

 

 
 

Συμπεράσματα: 
 

Από το ανωτέρω διάγραμμα βλέπουμε ότι ο κλάδος 

τηλεπικοινωνιών, συγκριτικά με τον Γενικό δείκτη, διατηρεί 

ομαλότερη πορεία. 

Ως εκ τούτου συμπεραίνεται ότι η μεγαλύτερη διακύμανση του 

Γενικού δείκτη, οφείλεται στην αστάθεια των άλλων κλάδων. 
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ΚΛΕΙΣΙΜΟ ΜΕΤΟΧΗΣ ΟΤΕ-FORTHNET-HOL 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Άξονας x : τιμές κλεισίματος μετοχής ΟΤΕ-FORTHNET-HOL σε ευρό 

      Άξονας y : ημερομηνίες 

 

 

ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΕΥΡΟΥΣ  

ΟΤΕ-FORTHNET-HELLAS ONLINE 

 

Άξονας x : τιμές ανηγμένου εύρους  ΟΤΕ-FORTHNET-HOL σε ευρό 

       Άξονας y : ημερομηνίες 
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Συμπεράσματα: 
 

Από το παραπάνω διάγραμμα εμφανίζεται η Forthnet να έχει αφενός 

πιο ραγδαία μείωση και αφετέρου μεγαλύτερη διακύμανση, πράγμα 

που την καθιστά περισσότερο ελκυστική στους Traders κυρίως κατά 

τα έτη 2008-2009. 

Αντιθέτως, ο ΟΤΕ και η HOL, σημειώνουν μικρότερες απώλειες, 

που τις καθιστά πιο αξιόπιστες και πιο ελκυστικές στους λογικούς 

επενδυτές. 
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ΣΥΓΚΡΙΣΗ Ρ/Ε ΟΤΕ-FORTHNET-HOL 

 

 

Άξονας x : τιμές Ρ/Ε ΟΤΕ-FORTHNET-HOL 

                          Άξονας y : ημερομηνίες 

 
 

 

 

 

 

 

Συμπεράσματα: 
 

Στο παραπάνω διάγραμμα παρατηρούμε ότι οι τιμές P/E και των 

τριών εταιρειών είναι υψηλές, με εξαίρεση τη HOL, κατά τα έτη 

2010 και 2011, πράγμα που την θέτει πιθανό στόχο των λογικών 

επενδυτών. 

Αρκετά μεγαλύτερο P/E φαίνεται να έχει ο ΟΤΕ, με αποτέλεσμα, να 

είναι λιγότερο ελκυστική για όλα τα είδη των επενδυτών. 
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4. ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΑ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑΤΑ 

ΤΙΜΕΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ 

ΑΝΑ ΤΡΙΜΗΝΟ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος 

x 

Μέσο 

R 

Εύρος 
Rαν. 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
4.436,36 5.181,26 5.207,44 4.019,42 10.162.410 10.162.410 4.809 1.188 0,25 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
4.153,08 3.995,25 4.314,37 3.990,64 23.502.851 325.350.426,99 4.074 324 0,08 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
3.286,83 3.417,40 3.421,66 3.260,31 28.512.520 258.695.359,94 3.352 161 0,05 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
2.118,63 2.858,57 2.933,45 1.860,17 27.552.557 253.372.643,30 2.489 1.073 0,43 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
1.726,81 1.789,40 1.817,87 1.478,74 14.070.424 42.652.930,08 1.758 339 0,19 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
2.096,41 1.678,97 2.423,36 1.658,21 21.603.155 115.389.719,92 1.888 765 0,41 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
2.423,96 2.217,55 2.509,91 2.201,54 21.638.556 164.925.360,15 2.321 308 0,13 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
2.646,24 2.670,73 2.677,51 2.275,32 25.686.838 202.882.096,67 2.658 402 0,15 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
2.043,40 2.209,14 2.209,14 1.920,35 9.230.920 55.337.233,06 2.126 289 0,14 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1.853,55 2.069,10 2.098,45 1.514,00 25.335.157 99.771.776,76 1.961 584 0,30 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1.571,12 1.429,94 1.751,56 1.414,61 14.390.086 88.182.153,79 1.501 337 0,22 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1.474,35 1.473,51 1.561,24 1.416,83 19.245.658 114.078.918,61 1.474 144 0,10 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
1.579,85 1.427,82 1.667,27 1.411,63 7.821.300 37.567.426,35 1.504 256 0,17 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
1.429,12 1.542,15 1.550,32 1.280,91 17.266.085 96.547.638,81 1.486 33 0,02 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
1.182,76 1.285,23 1.310,93 884,66 21.653.723 92.252.439,36 1.234 426 0,35 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
752,65 794,15 806,78 671,43 15.089.161 28.699.826,91 773 135 0,18 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
747,85 681,83 830,7 670,6 8.456.915 10.775.951,51 715 160 0,22 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
686,19 733,24 733,24 497,74 26.223.484 30.909.463,43 710 236 0,33 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
615,47 612,3 651,81 593,98 27.159.611 34.613.404,07 614 58 0,09 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
744,42 742,99 808,34 739,53 28.512.679 43.205.749,45 744 69 0,09 

 

 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ HIGH-LOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές γενικού δείκτη 

                                           Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 

 
Στο παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε σημεία με μεγάλη διακύμανση 

που υποδηλώνει την μεγάλη δραστηριότητα των Trader η οποία 

φαίνεται μειωμένη κατά το έτος 2012. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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ΤΙΜΕΣ ΚΛΑΔΟΥ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 

5 ΕΤΩΝ ΑΝΑ ΤΡΙΜΗΝΟ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος 

x 

Μέσο 

R 

Εύρος 
Rαν. 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
5.770,92 6.937,00 6.994,05 4.972,76 2.594.651 13.544.472 6.354 2.021 0,32 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
5.086,75 5.009,68 5.422,56 4.927,10 1.266.286 23.297.720,48 5.048 495 0,10 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
4.040,77 4.205,93 4.238,96 3.644,40 1.193.714 18.101.386,38 4.123 595 0,14 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
3.044,34 3.550,81 3.561,83 2.961,77 1.111.292 13.834.637,96 3.298 600 0,18 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
3.176,47 3.325,10 3.330,61 2.758,07 219.744 2.641.588,82 3.251 573 0,18 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
3.187,48 3.093,89 3.275,56 3.033,33 875.840 9.770.021,99 3.141 242 0,08 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
3.027,83 3.000,30 3.066,36 2.917,72 1.430.445 15.689.162,17 3.014 149 0,05 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
3.110,40 3.148,94 3.165,46 2.868,18 845.171 9.641.028,60 3.130 297 0,09 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
2.747,06 2.843,40 2.843,40 2.425,01 629.324 6.413.198,89 2.795 418 0,15 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
2.309,41 2.540,62 2.540,62 1.797,43 1.198.453 10.895.394,00 2.425 743 0,31 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1.728,61 1.681,82 1.756,14 1.467,12 526.007 3.276.850,46 1.705 289 0,17 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1.560,71 1.442,35 1.929,55 1.428,58 543.098 2.837.928,29 1.502 501 0,33 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
2.009,38 1.701,09 2.086,45 2.009,38 407.093 2.503.884,65 1.855 77 0,04 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
2122,23 2.180,04 2.221,32 1.924,05 991.311 7.680.346,99 2.151 297 0,14 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
1.500,15 1.750,63 1.767,15 1134,06 312.807 1.986.727,50 1.625 633 0,39 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
875,32 861,55 1045,98 847,79 611.565 1.918.729,91 868 198 0,23 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
770,72 773,47 836,78 622,08 203.850 570.974,38 772 215 0,28 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
630,34 869,81 891,83 324,8 1.155.014 3.568.904,58 750 567 0,76 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
550,51 545,01 740,44 534 1.005.557 2.037.737,96 548 206 0,38 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
812,01 817,51 955,14 795,49 1.472.693 4.352.613,44 815 160 0,20 

 
 

ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΚΛΑΔΟΥ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

HIGH-LOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές κλάδου τηλεπικοινωνιών 

                                  Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 

 
Στο παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε μεγάλη διακύμανση το έτος 

2008 λόγο της μεγάλης δραστηριότητας των Trader ,ενώ από το 

2009 και έπειτα φαίνεται πιο περιορισμένη, που υποδεικνύει την 

μειωμένη κινητικότητα των επενδυτών 

 

 

 

 

 

 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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ΤΙΜΕΣ OTE ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ  

ΑΝΑ ΤΡΙΜΗΝΟ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο 

R 

Εύρος 
Rαν. 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
20,94 20,98 25,4 18,28 504.463 12.699.105 20,9600 7,1200 0,34 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
18,48 18,2 19,7 17,88 1.266.286 23.297.720,48 18,3400 1,8200 0,10 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
14,68 15,28 15,4 13,24 1.193.714 18.101.386,38 14,9800 2,1600 0,14 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
11,06 12,9 12,94 10,76 1.111.292 13.834.637,96 11,9800 2,1800 0,18 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
11,54 12,08 12,1 10,02 219.744 2.641.588,82 11,8100 2,0800 0,18 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
11,58 11,24 11,9 11,02 875.840 9.770.021,99 11,4100 0,8800 0,08 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
11 10,9 11,15 10,6 1.430.445 15.689.162,17 10,9500 0,5500 0,05 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
11,3 11,44 11,5 10,42 845.171 9.641.028,60 11,3700 1,0800 0,09 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
9,98 10,33 10,33 8,81 629.324 6.413.198,89 10,1550 1,5200 0,15 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
8,39 9,23 9,23 6,53 1.198.453 10.895.394,00 8,8100 2,7000 0,31 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
6,28 6,11 6,38 5,33 526.007 3.276.850,46 6,1950 1,0500 0,17 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
5,67 5,24 7,01 5,19 543.098 2.837.928,29 5,4550 1,8200 0,33 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
7,3 6,18 7,58 6,11 408 2.503.884,65 6,7400 1,4700 0,22 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
7,71 7,88 8,07 6,99 995.311 7.680.346,99 7,7950 1,0800 0,14 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
5,45 6,36 6,42 4,12 312.807 1.986.727,50 5,9050 2,3000 0,39 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
3,18 3,12 3,18 3,08 611.565 1.918.729,91 3,1500 0,1000 0,03 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
2,8 2,88 3,04 2,25 203.850 570.974,38 2,8400 0,7900 0,28 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
2,29 3,19 3,24 1,18 1.155.014 3.568.904,58 2,7400 2,0600 0,75 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
2 1,98 2,07 1,94 1.005.557 2.037.737,96 1,9900 0,1300 0,07 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
2,95 2,97 3,47 2,89 1.472.693 4.352.613,44 2,9600 0,5800 0,20 

 

 

 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΟΤΕ HIGH-LOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές μετοχής ΟΤΕ 

                                           Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 

 
Στο παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε αυξημένη διακύμανση το έτος 

2008 και μικρή διακύμανση τα επόμενα χρόνια που υποδηλώνει την 

αποχή των Traders. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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ΤΙΜΕΣ FORTHNET ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ  

ΑΝΑ ΤΡΙΜΗΝΟ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο 

R 

Εύρος 
Rαν. 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
83,16 87,96 87,96 74,88 4.138 367.144 85,5600 13,0800 0,15 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
53,64 54,36 57,96 49,44 11.711 661.620,04 54,0000 8,5200 0,16 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
32,76 40,92 40,92 29,4 5.111 203.778,16 36,8400 11,5200 0,31 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
11,04 19,56 20,04 9,84 27.665 519.023,74 15,3000 10,2000 0,67 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
8,88 8,64 9,24 8,52 10.561 93.463,94 8,7600 0,7200 0,08 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
15,12 8,4 21,6 8,04 23.690 193.186,83 11,7600 13,5600 1,15 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
21,96 22,92 24,36 19,56 39.318 924.729,54 22,4400 4,8000 0,21 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
17,64 21 21,36 13,44 16.348 338.569,15 19,3200 7,9200 0,41 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
13,32 14,52 14,88 11,64 4.241 61.423,37 13,9200 3,2400 0,23 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
10,68 12,48 12,96 8,04 9.153 115.108,03 11,5800 4,9200 0,42 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
8,28 8,04 10,68 8,04 14.839 122.757,10 8,1600 2,6400 0,32 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
7,32 8,04 8,04 5,04 5.561 43.683,03 7,6800 3,0000 0,39 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
7,08 7,08 8,04 6,48 1.165 8.113,77 7,0800 1,5600 0,22 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
5,52 5,64 5,76 4,08 14.110 78.033,24 5,5800 1,6800 0,30 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
4,92 5,4 5,76 3,84 12.458 69.681,25 5,1600 1,9200 0,37 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
1,74 2,16 2,16 1,74 12.343 26.584,34 1,9500 0,4200 0,22 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
1,33 1,34 1,68 1,32 80 105,8 1,3350 0,3600 0,27 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
1,16 1,16 1,21 0,97 350 407,4 1,1600 0,2400 0,21 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
1,02 1,18 1,19 0,504 250 296 1,1000 0,6860 0,62 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
0,816 0,816 0,839 0,762 4.408 3.587,31 0,8160 0,0770 0,09 

 

 

 

 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ FORTHNET HIGH-LOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές μετοχής FORTHNET 

                                    Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 
 
Από το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε ότι τα έτη 2008 και 2009 

υπήρχε μεγάλη δραστηριότητα των Traders που φαίνεται από την 

μεγάλη διακύμανση, ενώ τα επόμενα έτη η διακύμανση είναι μικρή 

ως μηδαμινή που υποδηλώνει την έλλειψη εμπιστοσύνης των 

Traders ως προς την εν λόγο εταιρεία. 

 

 

 

 

 



 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΘΕΜΑ : ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΜΕΣΩ ΧΑΑ – ΚΛΑΔΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΟΝΙΩΝ 
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ΤΙΜΕΣ HELLAS ONLINE ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 5 ΕΤΩΝ  

ΑΝΑ ΤΡΙΜΗΝΟ 

 

Ημ/νία Κλείσιμο Άνοιγμα 
Υψηλό 

Ημέρας 

Χαμηλό 

Ημέρας 
Όγκος Τζίρος x Μέσο 

R 

Εύρος 
Rαν. 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
3,63 4,08 4,19 3,01 6.999 29.253 3,8550 1,1800 0,31 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
3,52 3,35 4,08 3,35 8.968 30.856,40 3,4350 0,7300 0,21 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
2,31 2,69 2,69 1,96 15.784 40.198,45 2,5000 0,7300 0,29 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2008  
1,6 1,84 1,84 1,53 2.766 5.036,56 1,7200 0,3100 0,18 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
1,35 1,5 1,53 1,3 4.018 6.049,15 1,4250 0,2300 0,16 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
1,99 1,39 2,18 1,36 2.940 4.065,70 1,6900 0,8200 0,49 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
1,83 1,88 2,09 1,65 1.522 2.870,51 1,8550 0,4400 0,24 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2009 
1,43 1,47 1,58 1,19 15.343 23.262,65 1,4500 0,3900 0,27 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
1,11 1,16 1,21 0,98 510 592,1 1,1350 0,2300 0,20 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
0,9 1 1 0,47 1.033 1.033,00 0,9500 0,5300 0,56 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
0,82 0,55 0,85 0,54 5.690 3.158,06 0,6850 0,3100 0,45 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2010 
0,59 0,74 0,74 0,46 20 11,8 0,6650 0,2800 0,42 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
0,54 0,44 0,66 0,44 1.210 532,4 0,4900 0,2200 0,45 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
0,64 0,58 0,66 0,58 10 5,8 0,6100 0,0800 0,13 

3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
0,76 0,72 0,81 0,7 132 100,54 0,7400 0,1100 0,15 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2011 
0,75 0,75 0,75 0,66 50 37,5 0,7500 0,0900 0,12 

1ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
0,618 0,374 0,659 0,312 3.071 964,35 0,4960 0,3470 0,70 

2ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
0,494 0,494 0,562 0,48 501 247,49 0,4940 0,0820 0,17 
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3ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
0,329 0,2 0,384 0,2 138 97 0,2645 0,1840 0,70 

4ο 

ΤΡΙΜΗΝΟ 

2012 
0,414 0,55 0,627 0,4 3.540 1.465,50 0,4820 0,2270 0,47 

 

 

 

 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ HELLAS ONLINE HIGH-LOW 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές μετοχής HELLAS ONLINE 

                             Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

 

 
Συμπεράσματα: 
 
Από το παραπάνω διάγραμμα βλέπουμε μεγάλη δραστηριότητα των 

Traders τα έτη 2008 έως 2010 ενώ τα δύο επόμενα χρόνια είναι 

ελάχιστη ως μηδενική. 
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ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΑΝΗΓΜΕΝΟΥ ΕΥΡΟΥΣ 

ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ-ΚΛΑΔΟΥ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Άξονας x : τιμές ανηγμένου εύρους  

 Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 
ΤΡΙΜΗΝΙΑΙΟ ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΑΝΗΓΜΕΝΟΥ ΕΥΡΟΥΣ 

ΟΤΕ-FORTHNET-HELLAS ONLINE 
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Άξονας x : τιμές ανηγμένου εύρους  

 Άξονας y : ημερομηνίες ανα τρίμηνο 

 

 

 

Συμπεράσματα: 
 

Από τα παραπάνω διαγράμματα παρατηρούμε ότι ενώ το 2008 και 

2009 το χρηματιστήριο παρουσιάζει μεγάλη κινητικότητα, με τον 

Γενικό Δείκτη να χαρακτηρίζεται από ακόμα μεγαλύτερη 

διακύμανση εύρους, ο κλάδος τηλεπικοινωνιών, δεν προσφέρεται 

για επενδύσεις.  

Το 2010 και 2011 βλέπουμε μια πιο σταθερή περίοδο τιμών εύρους 

των τριών μετοχών, πράγμα το οποίο προσελκύει λογικούς 

επενδυτές, σε αντίθεση με το 2012, κατά το οποίο βλέπουμε μεγάλες 

τιμές εύρους και των τριών μετοχών, οι οποίες προσελκύουν τους 

Traders. 
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5. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

 
Κατωτέρω παρατίθενται οι οικονομικοί ισολογισμοί του ΟΤΕ, της 

Forthnet και της Hol. Από τα στοιχεία αυτά, οι λογικοί επενδυτές, 

μπορούν να ανατρέξουν σε πληροφορίες γύρω από τα κέρδη ή τις 

ζημίες της εταιρείας, καθώς και από τα καταβληθέντα μερίσματα 

προς τους μετόχους, για να δουν την μερισματική απόδοση και να 

αποφασίσουν τον τρόπο που θα επενδύσουν. 

 
5.1. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΟΤΕ 

 

2011-2010 
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2009-2008 
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5.2. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ FORTHNET 

 

2011-2010 
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2009-2008 
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5.3. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ HELLAS ONLINE 

 

2011-2010 
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6. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑ 

 

Από την ανάλυση των τριών μετοχών που εξετάστηκαν, 

συμπεραίνουμε ότι η κάθε εταιρία με την αντίστοιχη μετοχή της και 

ανάλογα με την οικονομική της ευρωστία, την επεκτασιμότητα, την 

αξιοπιστία της και το management της εν γένει, διαμορφώνει τον 

προσωπικό της χαρακτήρα και τη δική της συμπεριφορά στο 

εμπορικό περιβάλλον που κινείται. 

Αυτό καθορίζει την εμπορευσιμότητα και την γενική της εικόνα στο 

Χρηματιστήριο, βάση της οποίας θα επιλεγεί μια μετοχή έναντι 

κάποιας άλλης. 

 Άλλοι παράγοντες που επηρεάζουν την επιλογή μιας μετοχής, είναι 

η προσωπικότητα του επενδυτή, η παιδεία του πάνω στον 

χρηματιστηριακό και οικονομικό τομέα, η ιδιοσυγκρασία του, 

καθώς και ο χαρακτήρας του, που πλάθουν τον “Τύπο του 

Επενδυτή”.  

 

Μεταξύ λοιπόν των τριών μετοχών που εξετάσαμε, συμπεραίνουμε 

ότι, η σταθερότητα και η εμπιστοσύνη που αποπνέει η μετοχή του 

ΟΤΕ, αφενός έλκει τους “Λογικούς Επενδυτές” και αφετέρου με την 

δυναμικότητα της είναι η κύρια μετοχή που επηρεάζει τη 

συμπεριφορά του κλάδου τηλεπικοινωνιών. 

Αντίθετα οι Traders, με το ριψοκίνδυνο τρόπο που επενδύουν, 

πραγματοποιώντας αγορές και πωλήσεις μετοχών σύντομες και 

συχνές, θα επέλεγαν τις μετοχές της Forthnet και της Hol, οι οποίες 

παρουσιάζουν μεγάλη διακύμανση εύρους και έφορο κλίμα πιθανής 

υψηλής κερδοφορίας, συνοδευόμενης όμως και με τον ανάλογο 

κίνδυνο απώλειας. 

Τέλος οι Leaders με το να μην αποσκοπούν στο άμεσο κέρδος και 

να έχουν ως απώτερο στόχο τα μακροχρόνια κέρδη, επιλέγουν 

εταιρείες, οι οποίες δραστηριοποιούνται μεγάλο χρονικό διάστημα 

στο χώρο. 

Από τις τρεις λοιπόν εταιρίες που εξετάστηκαν, οι Leaders θα 

επέλεγαν τη Hol, διότι έχει τη χαμηλότερη, αλλά και την πιο 

σταθερή διακύμανση εύρους της τιμής της μετοχής.  

 

 

 

 

 

ΠΗΓΕΣ 

 
Οι πηγές για την εργασία είναι από το διαδίκτυο γενικά και συγκεκριμένα από: 

 

www.ase.gr                                                         www.ote.gr 

www.capital.gr                                                     www.forthnet.gr 

www.euro2day.gr                                                 www.hol.gr 

www.naftemporiki.gr                                             www.wikipedia.gr 

www.helex 
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