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ΠΡΟΛΟΓΟ 
 

 

 

 

 

ηελ ζπγθεθξηκέλε πηπρηαθή εξγαζία ζα κειεηήζνπκε ηξεηο κεηνρέο ηνπ 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ Αζελώλ. Ζ πξώηε είλαη ε κεηνρή ηεο εηαηξείαο ΣΗΣΑΝ, ε 

δεύηεξε ε ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Α.Δ. θαη ε Σξίηε ε ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ., νη νπνίεο 

αλήθνπλ ζηνλ Καηαζθεπαζηηθό Κιάδν. Οη ηξεηο απηέο εηαηξείεο είλαη αξθεηά κεγάιεο 

ζε κέγεζνο θαη ζεκαληηθέο ζηνλ θαηαζθεπαζηηθό θιάδν. 

 

 

Ξεθηλώληαο ηε κειέηε θάζε κεηνρήο μερσξηζηά βιέπνπκε δηάθνξα ραξαθηεξηζηηθά 

γηα ηελ πνξεία ηεο ζπγθεθξηκέλεο κεηνρήο ζην ρξόλν. Ζ δηάξθεηα ηεο κειέηεο ηεο 

ζπγθεθξηκέλεο πηπρηαθήο εξγαζίαο είλαη δεθαηέζζεξηο (14) κήλεο, κε αξρή ηηο 

01/01/2010 θαη ηέινο ζηηο 28/02/2011. 

 

 

 

Πην ζπγθεθξηκέλα κειεηάκε ηελ πνξεία ηεο κεηνρήο ζην ρξόλν από 01/2010 έσο θαη 

02/2011, έπεηηα κειεηάκε ην εύξνο γηα ηελ θάζε κεηνρή, θάζε κήλα ηνπ έηνπο, ηηο 

ηηκέο ηνπ δηαγξάκκαηνο hi-low, θαζώο επίζεο θαη ην δηάγξακκα ηνπ αλεγκέλνπ 

εύξνπο.  Καηαιήγνληαο ζην ηέινο γηα θάζε κεηνρή, ζα ζρνιηάζνπκε ηξεηο επελδπηέο. 

Σνλ ζεζκηθό επελδπηή, ην κεραλνιόγν επελδπηή θαη ηνλ ηδνγαδόξν ή trader 

επελδπηή. Σν ηειηθό ζπκπέξαζκα γηα θάζε κεηνρή ζα είλαη αλαιόγσο πνηα ζα είλαη ε 

επηινγή ηνπ θαζελόο επελδπηή μερσξηζηά, γηα λα μέξνπκε πνπ ζα επελδύζεη, αλάινγα 

κε ηα ραξαθηεξηζηηθά πνπ έρεη. 
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ΔΙΑΓΧΓΗ 
 

 

Ο θαηαζθεπαζηηθόο θιάδνο είλαη έλαο από ηνπο ζεκαληηθόηεξνπο θαη από ηνπο 

κεγαιύηεξνπο ζε όγθν δείθηεο ηνπ Διιεληθνύ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ Αζελώλ. Πην 

ζπγθεθξηκέλα ζα κειεηήζνπκε ηξεηο (3) από ηηο ηξηάληα ηξεηο (33) κεηνρέο πνπ 

αλήθνπλ ζην ζπγθεθξηκέλν θιάδν. Σελ Σηηάλ, ηελ Αζελά θαη ηελ Έδξαζε Υ. 

Φαιιηδάο ΑΣΔ.  

 

Μειεηώληαο ηα νηθνλνκηθά κεγέζε απηώλ ησλ ηξηώλ εηαηξεηώλ, ζα αλαιύζνπκε ηα 

ραξαθηεξηζηηθά ηξηώλ επελδπηώλ, ηνπ ζεζκηθνύ, ηνπ κεραλνιόγνπ θαη ηνπ 

ηδνγαδόξνπ. ηε ζπλέρεηα ζα αληηζηνηρίζνπκε ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο θάζε κίαο 

εηαηξείαο κε ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θαζελνύο επελδπηή. 

 

Ο ζεζκηθόο επελδπηήο είλαη ν επελδπηήο πνπ ζέιεη ζηαζεξόηεηα ζηε κεηαβιεηόηεηα 

ηεο θάζε κεηνρήο, δελ ηδνγάξεη ρσξίο κπαιό, αιιά πάληα ζα είλαη από ηνπο 

ζηαζεξνύο επελδπηέο, ρσξίο κεγάιεο δηαθπκάλζεηο ζηελ επηινγή ησλ κεηνρώλ ηνπ. 

 

Ο ηδνγαδόξνο επελδπηήο είλαη απηόο ν επελδπηήο, ν νπνίνο ςάρλεη κεηνρέο εηαηξεηώλ, 

νη νπνίεο έρνπλ αξθεηά κεγάιε δηαθύκαλζε, δηόηη απηέο νη κεηνρέο έρνπλ άκεζν 

θέξδνο θαηά ηελ επηινγή ηνπ, ή άκεζε δεκία νκνίσο. 

 

Ο κεραλνιόγνο επελδπηήο είλαη απηόο ν επελδπηήο, ν νπνίνο επηιέγεη θάζε κέξα ηε 

κεηνρή, ε νπνία ζα ηθαλνπνηήζεη ηηο αλάγθεο ηνπ. Αλ έρεη κηθξή ραζνύξα ζε γεληθέο 

γξακκέο, ηόηε είλαη ιίγν αλαγθαίν λα επελδύζεη ζε κεηνρέο 

 

Παξαθαησ ζα αλαιπζνπκε ηα νηθνλνκηθα ζηνηρεηα πνπ εηλαη απαξαηηεην γηα  

λα θαηαλνεζνπκε πσο βγαηλνπλ. 
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     ΑΝΑΛΤΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΣΟΙΥΔΙΧΝ 

      P/E:  

      Ο ινγνο P/E εηλαη ν ινγνο ηεο ηηκεο ηηο κεηνρεο πξνο θεξδε αλα κεηνρε. 

      Σα θεξδε (Δ) βγαηλνπλ απν ηα ζπλνιηθα θεξδε ηνπ ρξνλνπ πξνο ην  

      ζπλνιηθν αξηζκν κεηνρσλ ελσ ην (P) εηλαη ε ηειεπηαη ηηκε κεηνρεο ηνπ  

      εηνπο.  

      Ο δεηθηεο  απηνο δεηρλεη πνζεο θνξεο δηαπξαγκαηεπεηαη κηα κεηνρε ηα  

      θεξδε ηνπ πξνεγνπκελνπ εηνπο ζην ρξεκαηεζηεξην ή πνζα επξσ εηλαη 

      δηαζεηεηκελνο λα θαηαβαιεη ελαο επελδπηεο γηα θαζε επξσ θεξδνπο ηεο  

      επηρεηξεζεσο επηζεο απν ηνλ ινγν  P/E  κπνξνπκε  λα  βγαινπκε ηνλ  

      αξηζκν εησλ πνπ απαηηνπληαη ζε θαζαξα θεξδε αλα  κεηνρε  γηα  λα 

      αγνξαζηεη ε κεηνρε 

 

      P/E    0 εσο 10  ππνηηκεκελε κεηνρε 

 

      P/E    10 εσο 17 αμηνινγε κεηνρε 

 

      P/E    17 εσο  25 ππεξηηκεκελε κεηνρε 

 

      P/E    25 θαη παλσ πνιπ θαιε κεηνρε ή θεξδνζθνπηθε θνπζθα 

 

      Οηαλ ν ινγνο P/E  εηλαη αξλεηηθνο απην ζεκαηλεη νηη ην θεξδνο εηλαη  

      αξλεηηθν,ην νπνην ζεκαηλεη νηη νρη κνλν γηα θαζε κεηνρε δελ ππαξρεη  

      θεξδνο αιια ην νηη ν κεηνρνο αλαγθαδεηαη λα θαιπςεη ηελ απσιεηα γηα 

      θξαηεζεη ην ηδην πνζνζην ζπκκεηνρεο ζηελ εηαηξεηα πνπ εηρε θαη ηνλ  

      πξνεγνπκελν ρξνλν.   

     

     P/BV : 

     
    Ο ινγνο P/BV εηλαη ν ινγνο ηεο ηηκεο ηηο κεηνρεο πξνο ηελ ινγηζηηθε  

     αμηα.Ζ ινγηζηηθε αμηα κηαο εηαηξεηαο εηλαη κηα ινγηζηηθε κεηξεζε πνπ 

     δεηρλεη ηη ζα αμηδε ε εηαηξεηα αλ ξεπζηνπνηνπηαλ.Τπνινγηδεηαη απν ην 

     ζπλνιν ηνπ ελεξγεηηθνπ ηεο εηαηξεηαο απν ην ζπλνιν ησλ ππνρξεσζεσλ 

     Ζ ινγηζηηθε αμηα δηδεηαη  ζε ηζηνξηθεο ηηκεο ελσ ε ηηκε ζην ρξεκαηεζηεξην 

     ηελ ηξερνπζα αμηα. 

     Ο δεηθηεο P/BV αληηθαηνπηξηδεη ηελ εκπηζηνζπλε ηεο ρξεκαηεζηεξηαθεο  

     αγνξαο  ζηελ δνηεθεζε ηεο εηαηξεηαο. 

 

     P/BV= 1 θαιε εηαηξεηα(εκπεηξε δνηεθνηζε) 

 

     P/BV< 1 ππνηηκεκελε (κε απνηειεζκαηηθε δνηεθεζε) 

 

     Παξαδεηγκα:Αλ P/BV=0,92 ζεκαηλεη 1-0,92=0,08=8% θαησ  απν ηελ ινγηζηηθε 

                          αμηα δειαδε  ππνηηκεκελε  

 

    Μεριζμαηικη αποδοδη: Ζ κεξηζκαηηθή απόδνζε είλαη ην θέξδνο θάζε    

κεηνρήο 
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ΚΑΣΑΚΔΤΑΣΙΚΟ ΚΛΑΓΟ 
 

 
 

Ο θιάδνο ησλ θαηαζθεπώλ θαη πιηθώλ είλαη έλαο από ηνπο κεγαιύηεξνπο θιάδνπο 

δξαζηεξηόηεηαο ζε όιε ηελ Διιάδα, ηελ Δπξώπε θαη όρη κόλν. Έρεη επεξεαζηεί 

ζνβαξά από ηελ ηξέρνπζα νηθνλνκηθή ύθεζε. Σα ηειεπηαία 20 ρξόληα ζηε ρώξα καο 

ππήξμε κηα ξαγδαία αύμεζε ζηηο θαηαζθεπέο. Όπσο βιέπνπκε θαη ζην παξαπάλσ 

γξάθεκα ηα ηειεπηαία ηξία ρξόληα όκσο έρνπκε κηα αξθεηά κεγάιε πηώζε, ε νπνία 

ζπλερίδεηαη έσο ζήκεξα θαη δελ είλαη βέβαην πόηε ζα αξρίζεη πάιη λα αλαθάκπηεη. ε 

αξθεηέο ρώξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο είραλ θαηαγξαθεί αξθεηέο ελδείμεηο πησηηθήο 

ηάζεο ζηελ παξαγσγή θαη ηελ απαζρόιεζε από ην β’ εμάκελν ηνπ 2008. 

Αλ θαη έρνπκε αξθεηά κεγάιε πηώζε ζηνλ θαηαζθεπαζηηθό θιάδν, έρνπκε 

παξαδείγκαηα από δύν άθξα. Σν έλα άθξν είλαη νη επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο θιείλνπλ ή 

πησρεύνπλ θαη ζην άιιν άθξν είλαη νη επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο μεθηλνύλ λέεο εξγαζίεο 

θαη δξαζηεξηόηεηεο. 

Κύξηνο παξάγνληαο ηεο ζπγθεθξηκέλεο πηώζεο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ θιάδνπ θαη όρη 

κόλν, είλαη ε ρξεκαηνπηζησηηθή θαη νηθνλνκηθή θξίζε, πνπ εθδειώζεθε πξώηα ζηηο 

Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο θαη έπεηηα εμαπιώζεθε κε δηαθνξεηηθό ξπζκό ζηηο 

ππόινηπεο ρώξεο, επεξέαζε ηνλ θιάδν ησλ θαηαζθεπώλ ζε όια ηα θξάηε κέιε ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαηά ην 2008, αλ θαη ζε δηαθνξεηηθό βαζκό. 

Οη θύξηνη παξάγνληεο πνπ είλαη ππεύζπλνη γηα ηελ ηξέρνπζα θαηάζηαζε είλαη ε 

ξεπζηόηεηα πνπ άξρηζε λα δπζθνιεύεη, ηα ραξαθηεξηζηηθά εξγαηηθνύ δπλακηθνύ, ε 

απαζρόιεζε, ην κέγεζνο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ε παξαγσγή. 

Σν γξάθεκα απνηππώλεη ηηο κνλάδεο ηνπ θιάδνπ θαηαζθεπώλ θαη πιηθώλ θαη ζην 

θάησ κέξνο είλαη ν όγθνο ζπλαιιαγώλ  ζε 1000-άδεο επξώ. 
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Ι. ΣΙΣΑΝ 
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Α ΜΔΡΟ: ΙΣΟΡΙΚΑ ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

ΔΙΑΓΧΓΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

 

 

Ο ΣΗΣΑΝ είλαη έλαο αλεμάξηεηνο πνιπ-πεξηθεξεηαθόο Όκηινο, δξαζηεξηνπνηνύκελνο 

ζηνλ θιάδν ηζηκέληνπ θαη άιισλ ζπλαθώλ δνκηθώλ πιηθώλ. Με ζπλερή αλάπηπμε 

ζηα ππέξ-100 ρξόληα ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ θαη κε ηελ επηρεηξεζηαθή βάζε ηνπ ζηελ 

Διιάδα, εθηείλεη ζήκεξα ηελ παξαγσγηθή θαη εκπνξηθή παξνπζία ηνπ ζε 13 ρώξεο, 

έρνληαο ζπλνιηθό αξηζκό 5.903 άκεζα εξγαδνκέλσλ πεξίπνπ θαη θύθιν εξγαζηώλ 

€1.360.571.000 ην 2009. 

 

 

 

 

Ο ΣΗΣΑΝ γξάθεη ηζηνξία ζηελ Διιεληθή βηνκεραλία γηα πεξηζζόηεξα από 100 

ρξόληα. πλδπάδνληαο ην επηρεηξεκαηηθό πλεύκα θαη ηε ιεηηνπξγηθή αξηηόηεηα κε 

ζεβαζκό ζηνλ άλζξσπν, ζηελ θνηλσλία θαη ζην πεξηβάιινλ, έρεη θαηαθέξεη ηα 

ηειεπηαία ρξόληα λα αλαπηπρζεί δπλακηθά, παξακέλνληαο αμηόπηζηνο θαη ηελ ίδηα 

ζηηγκή ζηαζεξόο ζηηο αμίεο ηνπ. 
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ΙΣΟΡΙΚΟ ΓΡΑΦΗΜΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ (25-ΔΣΙΑ) 
 

 

 
 

 

ην παξαπάλσ γξάθεκα θαίλεηαη κε κπιε ρξώκα ε ηηκή ηεο ΣΗΣΑΝ(ΚΟ) σο πξνο ην 

ρξόλν ηα ηειεπηαία 25 έηε. 

 

Με ην καύξν ρξώκα θάησ από ην γξάθεκα είλαη ν όγθνο ζπλαιιαγώλ αλά εκέξα ηα 

ηειεπηαία 25 έηε επίζεο ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ΓΙΟΙΚΗΣΙΚΟ ΤΜΒΟΤΛΙΟ 
 

 

ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ Λ ΑΝΓΡΔΑ (ΠΡΟΔΓΡΟ/ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

 

ΑΡΑΠΟΓΛΟΤ ΣΑΚΖ (ΔΤΣΡΑΣΗΟ - ΓΔΧΡΓΗΟ) 

(ΑΝΣΗΠΡΟΔΓΡΟ/ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

 

ΠΑΠΑΛΔΞΟΠΟΤΛΟ Θ ΓΖΜΖΣΡΗΟ (ΓΗΔΤΘΤΝΧΝ 

ΤΜΒΟΤΛΟ/ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

 

ΒΑΗΛΑΚΖ Θ ΔΤΣΤΥΗΟ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΒΗΓΑΛΖ Ο ΔΤΘΤΜΗΟ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΓΑΤΗΓ Α ΓΔΧΡΓΗΟ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΘΔΟΓΧΡΟΠΟΤΛΟ Η ΠΤΡΗΓΧΝ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ 

ΜΔΛΟ) 

ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ Α ΝΔΛΛΟ (ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΚΑΝΔΛΟΠΟΤΛΟ Α ΣΑΚΖ-ΠΑΝΑΓΗΧΣΖ (ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΜΑΡΗΝΟΠΟΤΛΟ Γ ΠΑΝΑΓΗΧΣΖ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ 

ΜΔΛΟ) 

ΠΑΠΑΛΔΞΟΠΟΤΛΟΤ-ΜΠΔΝΟΠΟΤΛΟΤ ΑΛΔΞΑΝΓΡΑ (ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ 

ΜΔΛΟ) 

ΑΜΠΑΣΑΚΑΚΖ ΠΔΣΡΟ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΗΓΑΛΑ Π ΜΗΥΑΖΛ (ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 

ΦΟΤΡΛΖ  ΒΑΗΛΔΗΟ (ΑΝΔΞΑΡΣΖΣΟ ΜΖ ΔΚΣΔΛΔΣΗΚΟ ΜΔΛΟ) 
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ΜΔΣΟΥΙΚΗ ΤΝΘΔΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

ΜΔΣΟΥΟΗ   ΠΟΟΣΟ ΑΞΗΑ (€) ΑΡ. ΜΔΣΟΥΧΝ 

  

CAPITAL RESEARCH AND MANAGEMENT COMPANY   

     5,09%  63,4 εθ. 3,9 εθ. 

ΗΓΡΤΜΑ ΠΑΤΛΟΤ ΚΑΗ ΑΛΔΞΑΝΓΡΑ ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟΤ   

     9,75%  121,5 εθ. 7,5 εθ. 

ΚΑΝΔΛΛΟΠΟΤΛΟ ΑΝΓΡΔΑ 12,79% 159,4 εθ.  9,9 εθ. 

ΛΟΗΠΟΗ ΜΔΣΟΥΟΗ   72,37%  902,2 εθ. 55,8 εθ.  

 

ΤΝΟΛΟ    100%  1,2 διζ. 77 εκ. 
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ΟΡΓΑΝΟΓΡΑΜΜΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

 

 
 

 

 

 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα βιέπνπκε όιεο ηηο δηαδηθαζίεο θαη ηα ηκήκαηα ηεο 

εηαηξείαο θαη πσο επηθνηλσλνύλ θαη ζπλδένληαη κεηαμύ ηνπο. 
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Β ΜΔΡΟ: ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΔΓΔΘΗ 

2009 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ  121.901.000 επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  725.665.000 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 292.870.000 επξώ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 261.835.000 επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  265.062.000 επξώ 

 

2008 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ  210.023.000 επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  945.193.000 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 282.496.000 επξώ 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 263.145.000 επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  269.122.000 επξώ 

 

2009 

P / E : PRICE / EARNINGS 

20,31/1,5166 = 13,39 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 

20,31/19,67 = 1,0324 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0,18/20,31 = 0,0089 ή 0,89 % 

 

2008 

P / E : PRICE / EARNINGS 

13,90/2,5336 = 5,49 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 
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Ο δείθηεο P/E είλαη έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δέηθηεο θαηά ηνλ νπνίν αξθεηνί 

επελδπηέο θαη αλαιπηέο ησλ ρξεζηκνπνηνύλ ζηα ζπκπεξάζκαηά ηνπο. Όηαλ βξίζθεηαη 

θνληά ζην 13 είλαη αξθεηά θαιόο ν δείθηεο. 

 

Ο δείθηεο P/BV είλαη επίζεο έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δείθηεο πνπ όζν πην θνληά ζην 

1 είλαη ηόζν θαιύηεξα έρεη απνηηκήζεη ηε κεηνρή. 

 

Σέινο, ε κεξηζκαηηθή απόδνζε είλαη ην θέξδνο θάζε κεηνρήο. Όζν πην κεγάιν είλαη 

ηόζν θαιύηεξα γηα ηνπο επελδπηέο ηεο θάζε εηαηξείαο. 

 

Σα παξαπαλσ κεγεζε ππαξρνπλ ζηνλ ηζηηνηνπν ηεο TITAN(www.titan.gr)  

 

ΜΔΡΙΜΑΣΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

ΥΡΟΝΗΚΖ ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΤΠΟ ΔΝΑΡΞΖ ΠΛΖΡΧΜΖ ΣΗΜΖ 

 

01/2009 - 12/2009  ΜΔΡΗΜΑ 05/07/2010   0,187 

01/2008 - 12/2008  ΜΔΡΗΜΑ 06/07/2009   0,436 

01/2007 - 12/2007  ΜΔΡΗΜΑ 30/05/2008   0,769 

01/2006 - 12/2006  ΜΔΡΗΜΑ 22/05/2007   0,750 

01/2005 - 12/2005  ΜΔΡΗΜΑ 02/06/2006   0,600 

01/2004 - 12/2004  ΜΔΡΗΜΑ 07/06/2005   0,520 

01/2003 - 12/2003  ΜΔΡΗΜΑ 15/06/2004   0,950 

01/2002 - 12/2002  ΜΔΡΗΜΑ 10/06/2003   0,850 

01/2001 - 12/2001  ΜΔΡΗΜΑ 04/07/2002   0,800 

01/2000 - 12/2000  ΜΔΡΗΜΑ 04/07/2001   0,704 

01/1999 - 12/1999  ΜΔΡΗΜΑ 12/07/2000   0,646 

01/1998 - 12/1998  ΜΔΡΗΜΑ 21/07/1999   1,174 

01/1997 - 12/1997  ΜΔΡΗΜΑ 23/06/1998   0,939 

01/1996 - 12/1996  ΜΔΡΗΜΑ 25/06/1997   1,350 

01/1995 - 12/1995  ΜΔΡΗΜΑ 29/05/1996   0,939 

01/1994 - 12/1994  ΜΔΡΗΜΑ 26/06/1995   0,704 

01/1993 - 12/1993  ΜΔΡΗΜΑ 11/07/1994   0,616 

01/1992 - 12/1992  ΜΔΡΗΜΑ 28/06/1993   0,616 

01/1991 - 12/1991  ΜΔΡΗΜΑ 01/07/1992   1,908 

01/1990 - 12/1990  ΜΔΡΗΜΑ     1,585 

01/1989 - 12/1989  ΜΔΡΗΜΑ     1,174 

01/1988 - 12/1988  ΜΔΡΗΜΑ     0,528 

01/1987 - 12/1987  ΜΔΡΗΜΑ     0,264 

01/1986 - 12/1986  ΜΔΡΗΜΑ     0,129 

01/1985 - 12/1985  ΜΔΡΗΜΑ     0,129 

01/1984 - 12/1984  ΜΔΡΗΜΑ     0,109 

 

 

13,90/14,02 = 0,9914 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0,42/13,90 = 0,0302 ή 3,02 % 
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Γ ΜΔΡΟ: ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΑ 
 

 

 

 
 

 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα βιέπνπκε ην Γεληθό Γείθηε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ 

Αζελώλ από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 πνπ κειεηάκε. ην αξηζηεξό άμνλα έρνπκε 

ηηο κνλάδεο ηνπ δείθηε θαη ζην δεμηό άμνλα ηνλ εκεξήζην όγθν ζπλαιιαγώλ ηνπ 

Γεληθνύ Γείθηε ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ γξάθεκα βιέπνπκε από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 ηηο κνλάδεο πνπ 

θαηέρεη ν Γείθηεο ησλ θαηαζθεπώλ θαη πιηθώλ ζηνλ αξηζηεξό άμνλα θαη ζην δεμηό 

άμνλα ηνλ όγθν ζπλαιιαγώλ ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ δηάγξακκα βιέπνπκε ηελ πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο ΣΗΣΑΝ(ΚΟ) από 

01/01/2010 έσο θαη 28/02/2011 σο πξνο ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο ζε € ζηνλ αξηζηεξό 

άμνλα θαη ηνλ όγθν ζπλαιιαγώλ ζην δεμηό άμνλα ζε 1000-άδεο επξώ. 
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Σν παξαπάλσ δηάγξακκα hi-low παξνπζηάδεη ζηνπο 14 κήλεο πνπ κειεηάκε ηελ 

εξγαζία ζε θάζε δηάζηεκα ην εύξνο ησλ ηηκώλ ηνπ θάζε κελόο από ηελ min ηηκή έσο 

ηελ max ηηκή θάζε πεξηόδνπ-κήλα. 
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ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη θαζαξά ην εύξνο ζην θάζε δηάζηεκα-κήλα πνπ 

κειεηάκε. Σν εύξνο είλαη ε αξηζκεηηθή ηηκή ηεο αθαίξεζεο x-max – x-min. 

 

 

 
 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη ην x-κέζν ζηα 14 δηαζηήκαηα-κήλεο πνπ 

κειεηάκε ζε απηήλ ηελ εξγαζία. Γηα λα βξνύκε ην x κέζν παίξλνπκε όιεο ηηο ηηκέο 

θαη έπεηηαπαίξλνπκε ηε κεζζαία ηηκή πνπ είλαη θαη ε δεηνύκελε γηα ην ζπγθεθξηκέλν 

δηάγξακκα. 
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ΑΝΗΓΜΕΝΟ ΕΥΡΟΣ
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Γηάγξακκα αλεγκέλνπ εύξνπο είλαη ην δηάγξακκα θαηά ην νπνίν θάζε ηηκή ηνπ άμνλα 

ησλ x αληηζηνηρεί ζε κία ηηκή ηνπ άμνλα ησλ y θαη θάζε ηηκή βξίζθεηαη αλ 

δηαηξέζνπκε ην εύξνο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δηαζηήκαηνο πξνο ην x-κέζν ηνπ ίδηνπ 

δηαζηήκαηνο. 

 

 

 
 

ην παξαπάλσ γξάθεκα παξνπζηάδεηαη ε ξνπή θαη ε κειινληηθή θαηεύζπλζε ηνπ 

εύξνπο ησλ 14 δηαθνξεηηθώλ δηαζηεκάησλ-κελώλ πνπ κειεηάκε. 
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ΙΙ. ΑΘΗΝΑ Α.Σ.Δ. 
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Α ΜΔΡΟ: ΙΣΟΡΙΚΑ ΣΟΙΥΔΙΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

ΔΙΑΓΧΓΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

Ζ ΑΘΖΝΑ ΑTΔ έρεη κία δπλακηθή παξνπζία ζηελ εγρώξηα θαη δηεζλή αγνξά 

ηδησηηθώλ θαη δεκόζησλ ηερληθώλ έξγσλ από ηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1970. Ζ 

ζπλνιηθή αμία ησλ εθηειεζζέλησλ έξγσλ ηεο εηαηξείαο ζε ηξέρνπζεο ηηκέο αλέξρεηαη 

ζε πνζό κεγαιύηεξν ησλ 5 δίο Eπξώ. Απηή ε επαγγεικαηηθή παξνπζία έρεη επηηξέςεη 

ζηελ εηαηξεία λα απνθηήζεη επξύ θάζκα εκπεηξηώλ θαη επηδεμηνηήησλ θαη άξηζηε 

θήκε δηεζλώο θαη παξάιιεια ηεο έρεη επηηξέςεη λα ζπζζσξεύζεη πνιύ ηθαλά θαη 

αμηόπηζηα ζηειέρε θαη λα δεκηνπξγήζεη έλα πινύζην πειαηνιόγην ζηνλ εγρώξην θαη 

δηεζλή ρώξν.  

Ζ θηινζνθία θαη ε πξαθηηθή ηεο ΑΘΖΝΑ ΑTΔ είλαη λα εθηειεί ηα έξγα εληόο ησλ 

ζπκβαηηθώλ ρξόλσλ θαη πξν-ππνινγηζκώλ, εθηειώληαο ηηο απαηηνύκελεο εξγαζίεο κε 

πςειά standards πνηόηεηαο, εθαξκόδνληαο επαγγεικαηηθέο θαη εθεπξεηηθέο ιύζεηο 

θαη ζύγρξνλεο ηερληθέο νξγάλσζεο.  

Σν πξνζσπηθό, ν κεραληθόο εμνπιηζκόο θαη νη ηερληθνί θαη νηθνλνκηθνί πόξνη ηεο 

ΑΘΖΝΑ ΑTΔ ζπκβάινπλ ζηελ αλαδήηεζε θαη εθηέιεζε έξγσλ πνηθίινπ 

αληηθεηκέλνπ θαη δπζθνιίαο, ηόζν ζηελ Διιάδα όζν θαη ζην εμσηεξηθό.  

Ζ ΑΘΖΝΑ ΑTΔ είλαη εγγεγξακκέλε ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηώλ Αζελώλ, θαηέρεη ην 

Γηεζλέο Πηζηνπνηεηηθό Πνηόηεηαο ISO 9001:2000, θαη εθαξκόδεη ηα Πξνγξάκκαηα 

θαη ηηο Πνιηηηθέο Γηαζθάιηζεο Πνηόηεηαο, Αζθάιεηαο, θαη Πεξηβαιινληηθήο 

Γηαρείξηζεο ζε ζπκκόξθσζε πάληνηε κε ηηο αληίζηνηρεο απαηηήζεηο ησλ πειαηώλ ηεο.  

Ζ ΑΘΖΝΑ ΑTΔ έρεη εθηειέζεη έξγα γηα δεκόζηνπο θαη ηδησηηθνύο θνξείο, ζηελ 

Διιάδα, ζηα Βαιθάληα, ζηελ Δπξσπατθή Δλσζε, ζηελ Μέζε Αλαηνιή, ζηελ Βόξεηα 

Αθξηθή, όπσο θαη γηα ηηο θπβεξλήζεηο ηεο Διιάδαο, ηεο ανπδηθήο Αξαβίαο θαη ησλ 

Δλσκέλσλ Αξαβηθώλ Δκηξάησλ. Ζ εηαηξεία έρεη ζπλεξγαζζεί κε ηα κεγαιύηεξα 

δηεζλή Σξαπεδηθά θαη Υξεκαηνπηζησηηθά ηδξύκαηα, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη 

απηώλ, ηεο Δπξσπατθήο Δλσζεο, θαη έρεη εθηειέζεη έξγα ζε θνηλνπξαμία κε δηάθνξεο 

δηεζλείο εηαηξείεο όπσο κεηαμύ άιισλ ηελ HOCHTIEF, ηελ SNAMPROGETTI, ηελ 

CONSTAIN, ηελ RAYMOND INTERNATIONAL, ηελ BALLAST NEDAM 

INTERNATIONAL. 
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ΙΣΟΡΙΚΟ ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ (16-ΔΣΙΑ) 
 

 

 
 

 

 

Σν παξαπάλσ γξάθεκα είλαη ησλ ηειεπαηαίσλ 16 εηώλ ηεο κεηνρήο ηεο εηαηξείαο ηεο 

ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ. Με ηελ κπιε γξακκή βιέπνπκε ηελ πνξεία ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο σο 

πξνο ην ρξόλν θαη κε ηε καύξε γξακκή ρακειά ζην δηάγξακκα ηνλ εκεξήζην όγθν 

ζπλαιιαγώλ ζε 1000-άδεο €. 
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ΓΙΟΙΚΗΣΙΚΟ ΤΜΒΟΤΛΙΟ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

Ησάλλεο Δπά. Πηζηηόιεο   Πξόεδξνο   Δθηειεζηηθό 

 

Υξήζηνο Λεσ. Ησάλλνπ  Αληηπξόεδξνο   Δθηειεζηηθό 

Απόζηνινο Δπά. Μύηηιεο  Αληηπξόεδξνο   Δθηειεζηηθό 

 

Κσλζηαληίλνο Αλη. Μηηδάιεο Γηεπζύλσλ ύκβνπινο Δθηειεζηηθό 

 

Ησάλλεο Πνι. Λπκπεξόπνπινο Αλεμάξηεην Μέινο  Με Δθηειεζηηθό 

Αλαζηάζηνο Αζα. Σζαθαλίθαο Μέινο    Δθηειεζηηθό 

Αζελά Ησά. Ζιηάδε   Μέινο    Δθηειεζηηθό 

Αιέμαλδξνο Γεώ. Παπαηζώξεο Αλεμάξηεην Μέινο  Με Δθηειεζηηθό 

Γεώξγηνο Παλ. Απέγεηνο  Μέινο    Με Δθηειεζηηθό 
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ΜΔΣΟΥΙΚΗ ΤΝΘΔΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

 

ΜΔΣΟΥΟ   ΠΟΟΣΟ ΑΞΗΑ (€) ΑΡΗΘΜΟ ΜΔΣΟΥΧΝ 

 

 

J&P ΑΒΑΞ Α.Δ.  80,54% 15,4 εθ. 39,6 εθ. 

ΑΘΑΝΑΗΟ ΠΡΧΣΟΠΑΠΑ   11,23% 2,2 εθ.  5,5 εθ. 

 

ΛΟΗΠΟΗ ΜΔΣΟΥΟΗ  8,23%  1,6 εθ.  4 εθ. 

 

ΤΝΟΛΟ   100%  19,2 εκ. 49,2 εκ. 
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Β: ΜΔΡΟ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΔΓΔΘΗ 
 

 

ΟΜΗΛΟ 

2009 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ      2.228.685,37 επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    72.487.492,96 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     4.779.721,24 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ    77.267.214,20 επξώ 

 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 147.413.252,32 επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    28.215.506,21 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 175.628.758,53 επξώ 

 

2008 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ    -8.909.182,30 επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    69.773.264,24 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     8.663.361,39 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ    78.436.625,63 επξώ 

 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 101.106.279,39 επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    15.605.375,16 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 116.711.654,55 επξώ 

 

2009 

P / E : PRICE / EARNINGS 

0,60 /  = 0,0415 = 14,46 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 

0,60 / 4,10  = 0,1492 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0 / 0,60 = 0,00 ή 0,00 % 

 

2008 

P / E : PRICE / EARNINGS 

0,54 / -0,1852 = - 2,92 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 

0,54 / 3,53 = 0,1530 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0 / 0,54 = 0,00 ή  0,00 % 
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Ο δείθηεο P/E είλαη έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δέηθηεο θαηά ηνλ νπνίν αξθεηνί 

επελδπηέο θαη αλαιπηέο ησλ ρξεζηκνπνηνύλ ζηα ζπκπεξάζκαηά ηνπο. Όηαλ βξίζθεηαη 

θνληά ζην 13 είλαη αξθεηά θαιόο ν δείθηεο. 

 

Ο δείθηεο P/BV είλαη επίζεο έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δείθηεο πνπ όζν πην θνληά ζην 

1 είλαη ηόζν θαιύηεξα έρεη απνηηκήζεη ηε κεηνρή. 

 

Σέινο, ε κεξηζκαηηθή απόδνζε είλαη ην θέξδνο θάζε κεηνρήο. Όζν πην κεγάιν είλαη 

ηόζν θαιύηεξα γηα ηνπο επελδπηέο ηεο θάζε εηαηξείαο. 

 

Σα παξαπαλσ κεγεζε ππαξρνπλ ζηνλ ηζηηνηνπν ηεο ΑΘΖΝΑ(www.athena-sa.gr) 
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ΜΔΡΙΜΑΣΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

ΥΡΟΝΗΚΖ ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΤΠΟ ΔΝΑΡΞΖ ΠΛΖΡΧΜΖ ΣΗΜΖ 

 

01/2003 - 12/2003  ΜΔΡΗΜΑ 27/08/2004   0,020 

01/2002 - 12/2002  ΜΔΡΗΜΑ 26/08/2003   0,050 

01/2001 - 12/2001  ΜΔΡΗΜΑ 20/07/2002   0,130 

01/2000 - 12/2000  ΜΔΡΗΜΑ 25/07/2001   0,126 

01/1999 - 12/1999  ΜΔΡΗΜΑ 10/08/2000   0,147 

01/1998 - 12/1998  ΜΔΡΗΜΑ 15/07/1999   0,264 

01/1997 - 12/1997  ΜΔΡΗΜΑ     0,191 

01/1996 - 12/1996  ΜΔΡΗΜΑ     0,147 

01/1995 - 12/1995  ΜΔΡΗΜΑ 05/08/1996   0,117 

01/1994 - 12/1994  ΜΔΡΗΜΑ 17/07/1995   0,088 
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Γ ΜΔΡΟ: ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΑ 
 

 

 

 
 

 

 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα βιέπνπκε ην Γεληθό Γείθηε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ 

Αζελώλ από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 πνπ κειεηάκε. ην αξηζηεξό άμνλα έρνπκε 

ηηο κνλάδεο ηνπ δείθηε θαη ζην δεμηό άμνλα ηνλ εκεξήζην όγθν ζπλαιιαγώλ ηνπ 

Γεληθνύ Γείθηε ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ γξάθεκα βιέπνπκε από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 ηηο κνλάδεο πνπ 

θαηέρεη ν Γείθηεο ησλ θαηαζθεπώλ θαη πιηθώλ ζηνλ αξηζηεξό άμνλα θαη ζην δεμηό 

άμνλα ηνλ όγθν ζπλαιιαγώλ ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ γξάθεκα βιέπνπκε ηελ πνξεία ηεο κεηνρήο ηεο ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ σο 

πξνο ην ρξόλν από 01/01/2010 έσο θαη 28/02/2011 κε ηνλ αξηζηεξό άμνλα λα δείρλεη 

ηελ αθξηβή ηηκή ηεο κεηνρήο θαη ην δεμηό άμνλα λα δείρλεη ηνλ εκεξήζην όγθν 

ζπλαιιαγώλ ηεο κεηνρήο ηεο εηαηξείαο ζε 1000-άδεο €. 
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Σν παξαπάλσ δηάγξακκα hi-low παξνπζηάδεη ζηνπο 14 κήλεο πνπ κειεηάκε ηελ 

εξγαζία ζε θάζε δηάζηεκα ην εύξνο ησλ ηηκώλ ηνπ θάζε κελόο από ηελ min ηηκή έσο 

ηελ max ηηκή θάζε πεξηόδνπ-κήλα. 
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ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη θαζαξά ην εύξνο ζην θάζε δηάζηεκα-κήλα πνπ 

κειεηάκε. Σν εύξνο είλαη ε αξηζκεηηθή ηηκή ηεο αθαίξεζεο x-max – x-min. 

 

 
 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη ην x-κέζν ζηα 14 δηαζηήκαηα-κήλεο πνπ 

κειεηάκε ζε απηήλ ηελ εξγαζία. Γηα λα βξνύκε ην x κέζν παίξλνπκε όιεο ηηο ηηκέο 

θαη έπεηηαπαίξλνπκε ηε κεζζαία ηηκή πνπ είλαη θαη ε δεηνύκελε γηα ην ζπγθεθξηκέλν 

δηάγξακκα. 
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ΑΝΗΓΜΕΝΟ ΕΥΡΟΣ
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Γηάγξακκα αλεγκέλνπ εύξνπο είλαη ην δηάγξακκα θαηά ην νπνίν θάζε ηηκή ηνπ άμνλα 

ησλ x αληηζηνηρεί ζε κία ηηκή ηνπ άμνλα ησλ y θαη θάζε ηηκή βξίζθεηαη αλ 

δηαηξέζνπκε ην εύξνο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δηαζηήκαηνο πξνο ην x-κέζν ηνπ ίδηνπ 

δηαζηήκαηνο. 

 

 
 

ην παξαπάλσ γξάθεκα παξνπζηάδεηαη ε ξνπή θαη ε κειινληηθή θαηεύζπλζε ηνπ 

εύξνπο ησλ 14 δηαθνξεηηθώλ δηαζηεκάησλ-κελώλ πνπ κειεηάκε. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



33 

 

 

ΙΙΙ. ΔΓΡΑΗ - Υ. 

ΦΑΛΛΙΓΑ Α.Σ.Δ. 
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Α ΜΔΡΟ ΙΣΟΡΙΚΑ ΣΟΙΥΔΙΑ 
 

ΔΙΑΓΧΓΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

Ζ ΔΓΡΑΖ ηδξύζεθε ζηηο αξρέο ηεο δεθαεηίαο ηνπ ΄50, ζηε Λακία, από ην 

Υξηζηόδνπιν Φαιιίδα, πνπ θαζηεξώζεθε σο «ν εηδηθόο γηα ηα δύζθνια ηερληθά 

έξγα» ζε όιε ηελ θεληξηθή Διιάδα. ηηο επηηπρίεο ηνπ πεξηιακβάλνληαη ε εθαξκνγή 

ηνπ πξνεληεηακέλνπ ζθπξνδέκαηνο ζηελ θαηαζθεπή γεθπξώλ (1958), ε θαηαζθεπή 

κηαο από ηηο πξώηεο ζηελ Διιάδα ζεκειηώζεηο (1963) θαη ε απόθαζε γηα εμεηδίθεπζε 

ηεο εηαηξείαο ζηα εηδηθά γεσηερληθά έξγα. 

 

ηαζκνί ζηε κεηέπεηηα εμέιημε ηεο εηαηξείαο, ήηαλ: 

 

• 1974: κεηνλνκαζία ζε ΔΓΡΑΖ – Υ. ΦΑΛΛΗΓΑ θη έληαμε ηνπ Κώζηα Υ. 

Φαιιίδα ζηελ εηαηξεία. 

• 1981: κεηαηξνπή ζε Α.Δ. 

• 1983: κεηαβίβαζε ηεο δηνίθεζεο ζηνλ Κώζηα Υ. Φαιιίδα. 

• 1992: ζπκκεηνρή ζηελ θαηαζθεπή ηνπ Μεηξό ηεο Αζήλαο. 

• 1994: εηζαγσγή ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελώλ. 

• 1995: έλαξμε δξαζηεξηνπνίεζεο ζην εμσηεξηθό. 

 

Δπί ζεηξά εηώλ: ζηαζεξή ζπκκεηνρή ζηα κεγαιύηεξα έξγα ηεο ρώξαο καο (Μεηξό, 

Αηηηθή Οδόο, ΠΑΘΔ, Εεύμε Ρίνπ – Αληηξξίνπ, θ.ιπ.). 

Γηα πεξηζζόηεξεο από ηέζζεξηο δεθαεηίεο, ε ΔΓΡΑΖ έρεη ζπλερή θαη ζπλεπή 

παξνπζία ζηα κεγαιύηεξα έξγα ηεο ρώξαο καο, παξακέλνληαο εγέηεο ηνπ θιάδνπ ησλ 

γεσηερληθώλ έξγσλ. Υάξηο ζηελ ηερλνγλσζία πνπ έρεη αλαπηύμεη θαη ηηο 

πξσηνπνξηαθέο κεζόδνπο θαη ηερληθέο πνπ εθαξκόδεη ζηα εηδηθά έξγα, 

ζπγθαηαιέγεηαη ζηηο κεγαιύηεξεο εηαηξείεο ηνπ θιάδνπ, ζε όιε ηελ Δπξώπε. 

 

Βαζηζκέλε ζηελ εκπεηξία θαη ηελ επηκέξνπο δπλακηθή ησλ ζπγαηξηθώλ ηεο εηαηξεηώλ, 

έρεη πξόζβαζε ζε όιεο ηηο λέεο Σάμεηο Πηπρίσλ θαη παξέρεη νινθιεξσκέλεο 

θαηαζθεπαζηηθέο ιύζεηο. Έρεη νξγαλώζεη εηδηθά ηκήκαηα, κε εμεηδηθεπκέλν 

αλζξώπηλν δπλακηθό, πνπ δξαζηεξηνπνηνύληαη ζε όιν ην θάζκα ησλ ηερληθώλ έξγσλ 

θαη ζπλεξγάδνληαη, θαιύπηνληαο ζπλνιηθά ηηο αλάγθεο θάζε θαηαζθεπήο. 

 

ήκεξα, ε ΔΓΡΑΖ πεξλά ζηελ πέκπηε δεθαεηία ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο, 

αλαιακβάλνληαο θάζε θαηαζθεπαζηηθή πξόθιεζε κε ηελ ππεπζπλόηεηα πνπ αληιεί 

από ηελ εκπεηξία ηεο. Με ζηαζεξό πξνζαλαηνιηζκό ζηελ αλάπηπμε ζηξαηεγηθώλ 

ζπλεξγαζηώλ ζηελ Διιάδα θαη ην εμσηεξηθό, δηεπξύλεη ζπλερώο ηελ ηερλνγλσζία θαη 

ηελ εμεηδίθεπζή ηεο, ζε όινπο ηνπο ηνκείο ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο. Μέζα από θάζε 

λέν έξγν πνπ θαηαζθεπάδεη, απνδεηθλύεη όηη ζπγθαηαιέγεηαη ζηηο εηαηξείεο πνπ 

μερσξίδνπλ γηα ηελ ππεύζπλε παξνπζία θαη ηελ πνηόηεηα ηνπ έξγνπ ηνπο. 

 

ηόρνη & Πξννπηηθέο  

 

ηελ πέκπηε δεθαεηία ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο, ε ΔΓΡΑΖ είλαη κία από ηηο πην 

δπλακηθέο ηερληθέο εηαηξείεο ζηελ Διιάδα θη αλαιακβάλεη θάζε λέα θαηαζθεπαζηηθή 

πξόθιεζε, κε ηελ ππεπζπλόηεηα πνπ αληιεί από ηελ εκπεηξία ηεο. 
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Ζ αλαπηπμηαθή πξννπηηθή ηεο εηαηξείαο είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηε δηαξθή 

αλάπηπμε ηεο ηερλνγλσζίαο, ηε ζπλερή αλαλέσζε ηεο κεραλνινγηθήο ππνδνκήο θαη 

ηελ πεξαηηέξσ δηεύξπλζε ηεο εμεηδίθεπζήο ηεο, ζε όινπο ηνπο θαηαζθεπαζηηθνύο 

ηνκείο. ηνπο άκεζνπο ζηόρνπο ηεο πεξηιακβάλεηαη ε ελίζρπζε ηεο παξνπζίαο ηεο ζε 

ηνκείο κε ηδηαίηεξε δπλακηθή, όπσο ηα νηθνδνκηθά έξγα, ηα έξγα πξνθαηαζθεπήο, ηα 

ιηκεληθά έξγα θαη νη αλαλεώζηκεο πεγέο ελέξγεηαο. 

 

ήκεξα, αμηνπνηώληαο ηελ εκπεηξία ησλ ζπγαηξηθώλ ηεο εηαηξεηώλ, ηελ εγεηηθή 

παξνπζία ζηελ θαηαζθεπαζηηθή δξαζηεξηόηεηα, ηελ επηρεηξεκαηηθή επειημία θαη ηελ 

ηθαλόηεηά ηεο λα ζπλεξγάδεηαη, ζε δηεζλέο επίπεδν, ε ΔΓΡΑΖ δηεπξύλεη ζηαζεξά 

ηνλ όγθν εξγαζηώλ ηεο, ζηελ Διιάδα θαη ηηο μέλεο αγνξέο. Υάξηο ζηελ πνηόηεηα ησλ 

αλζξώπσλ ηεο θαη ηηο ζηαζεξέο θαη πγηείο ζρέζεηο πνπ θαιιηεξγεί, ζπλερίδεη ηελ 

αλαπηπμηαθή ηεο πνξεία, ζπκβάιινληαο ζηελ εδξαίσζε κηαο λέαο επνρήο ήζνπο θαη 

πιενλεθηεκάησλ γηα ηνλ θαηαζθεπαζηηθό θιάδν.   
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ΙΣΟΡΙΚΟ ΓΙΑΓΡΑΜΜΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ (17-ΔΣΙΑ) 
 

 

 
 

 

Σν παξαπάλσ γξάθεκα είλαη ησλ ηειεπαηαίσλ 17 εηώλ ηεο κεηνρήο ηεο εηαηξείαο ηεο 

ΔΓΡΑΖ – Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ ΑΣΔ. Με ηελ κπιε γξακκή βιέπνπκε ηελ πνξεία ηεο 

ηηκήο ηεο κεηνρήο σο πξνο ην ρξόλν θαη κε ηε καύξε γξακκή ρακειά ζην δηάγξακκα 

ηνλ εκεξήζην όγθν ζπλαιιαγώλ ζε 1000-άδεο €. 
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ΓΙΟΙΚΗΣΙΚΟ ΤΜΒΟΤΛΙΟ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

Ζ ζύλζεζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ ηεο ΔΓΡΑΖ – Υ. ΦΑΛΛΗΓΑ Α.Σ.Δ. είλαη 

ε εμήο: 

  

Δθηειεζηηθό Μέινο: 

Κσλζηαληίλνο Φαιιίδαο ηνπ Υξηζηόδνπινπ, Πξόεδξνο Γ.. & Γηεπζύλσλ ύκβνπινο 

 

Με Δθηειεζηηθά Μέιε: 

Υξηζηόδνπινο Φαιιίδαο ηνπ Κσλζηαληίλνπ, Αληηπξόεδξνο 

Μηράιεο Αιέπεο ηνπ Δπζπκίνπ, Μέινο 

Αλεμάξηεηα Με Δθηειεζηηθά Μέιε: 

Αληώληνο ακαξάο ηνπ Πεξηθιένπο, Μέινο 

Δπάγγεινο Βαικάο ηνπ Κσλζηαληίλνπ, Οηθνλνκνιόγνο, Μέινο 

 

Ζ ζεηεία ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ Γηνηθεηηθνύ πκβνπιίνπ ιήγεη ζηηο 30/6/2015.  
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ΜΔΣΟΥΙΚΗ ΤΝΘΔΗ 
 

 

ΜΔΣΟΥΟ    ΠΟΟΣΟ ΑΞΗΑ (€) ΑΡ.ΜΔΣΟΥΧΝ 

 

ΜΗΥΑΖΛ ΜΑΣΑ & ΖΛΗΑ ΜΑΣΑ (πγθύξηνη Κνηλήο Δπελδπηηθήο Μεξίδαο - 

Κ.Δ.Μ.)    18,37%  461,2 ρηι. 5,8 εθ. 

ΦΑΛΛΗΓΑ ΥΡΗΣΟΓΟΤΛΟ 5,00%  125,6 ρηι. 1,6 εθ. 

ΕΑΥΑΡΟΠΟΤΛΟΤ ΜΑΡΗΑ-ΑΡΗΣΔΑ    5,10% 128,1 ρηι. 1,6 εθ. 

ΦΑΛΛΗΓΑ ΚΧΝΣΑΝΣΗΝΟ 23,01% 577,8 ρηι. 7,2 εθ. 

ΔΤΑΓΓΔΛΗΑ ΓΗΑΑΚΟΤ-ΦΑΛΛΗΓΑ     5,03% 126,2 ρηι. 1,6 εθ. 

 

ΛΟΗΠΟΗ ΜΔΣΟΥΟΗ   43,50% 1,1 εθ.  13,7 εθ.  

 

ΤΝΟΛΟ    100%  2,5 εκ.  31,4 εκ. 
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Β ΜΔΡΟ: ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΔΓΔΘΗ 
 

 

ΟΜΗΛΟ 

2009 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ  (39.275.000) επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     4.294.000 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  17.361.000 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ   21.655.000 επξώ 

 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ 104.621.000 επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ    35.888.000 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ 140.509.000 επξώ 

 

2008 

ΑΠΑΗΣΖΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΤΝΟΛΗΚΑ ΚΔΡΓΖ ΜΔΣΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΤ    (6.217.000) επξώ 

 

ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ ΔΣΑΗΡΔΗΧΝ 

ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ   53.697.000 επξώ 

ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ/ ΛΟΗΠΔ ΜΑΚΡΟΥΡ. ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ     16.377.000 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΥΡΟΝΗΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ   70.074.000 επξώ 

 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΓΑΝΔΗΑΚΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ  50.534.000επξώ 

ΛΟΗΠΔ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΔ ΤΠΟΥΡΔΧΔΗ   39.865.000 επξώ 

ΤΝΟΛΟ ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔΜΧΝ ΤΠΟΥΡΔΧΔΧΝ  90.399.000 επξώ 

 

2009 

P / E : PRICE / EARNINGS 

0,07 / -1,48 = -0,047 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 

0,07 / 0,56 = 0,13 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0 / 0,07 = 0,00 ή 0,00 % 

 

2008 

P / E : PRICE / EARNINGS 

0,36 / (1,5333) = -0,675 

P / BV : PRICE / BOOK VALUE 

0,36 /  0,1536 = 2,34 

ΜΑ (ΜΔΡΗΜΑΣΗΚΖ ΑΠΟΓΟΖ) : ΔΣΖΗΟ ΜΔΡΗΜΑ / ΣΗΜΖ ΜΔΣΟΥΖ 

0 / 0,36 = 0,00 ή 0,00 % 
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Ο δείθηεο P/E είλαη έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δέηθηεο θαηά ηνλ νπνίν αξθεηνί 

επελδπηέο θαη αλαιπηέο ησλ ρξεζηκνπνηνύλ ζηα ζπκπεξάζκαηά ηνπο. Όηαλ βξίζθεηαη 

θνληά ζην 13 είλαη αξθεηά θαιόο ν δείθηεο. 

 

Ο δείθηεο P/BV είλαη επίζεο έλαο αξθεηά ζεκαληηθόο δείθηεο πνπ όζν πην θνληά ζην 

1 είλαη ηόζν θαιύηεξα έρεη απνηηκήζεη ηε κεηνρή. 

 

Σέινο, ε κεξηζκαηηθή απόδνζε είλαη ην θέξδνο θάζε κεηνρήο. Όζν πην κεγάιν είλαη 

ηόζν θαιύηεξα γηα ηνπο επελδπηέο ηεο θάζε εηαηξείαο. 

 

 

Σα παξαπαλσ κεγεζε ππαξρνπλ ζηνλ ηζηηνηνπν ηεο  ΔΓΡΑΖ ΦΑΛΛΗΓΑ 

(www.edrasis.gr) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



41 

 

ΜΔΡΙΜΑΣΑ ΔΣΑΙΡΔΙΑ 
 

 

ΥΡΟΝΗΚΖ ΠΔΡΗΟΓΟ ΣΤΠΟ ΔΝΑΡΞΖ ΠΛΖΡΧΜΖ ΣΗΜΖ 

 

01/2006 - 12/2006  ΜΔΡΗΜΑ 08/08/2007   0,015 

01/2005 - 12/2005  ΜΔΡΗΜΑ 08/08/2006   0,025 

01/2004 - 12/2004  ΜΔΡΗΜΑ 04/08/2005   0,050 

01/2003 - 12/2003  ΜΔΡΗΜΑ 02/08/2004   0,050 

01/2002 - 12/2002  ΜΔΡΗΜΑ 01/08/2003   0,095 

01/2001 - 12/2001  ΜΔΡΗΜΑ     0,110 

01/2000 - 12/2000  ΜΔΡΗΜΑ 03/08/2001   0,117 

01/1999 - 12/1999  ΜΔΡΗΜΑ 07/08/2000   0,088 

01/1998 - 12/1998  ΜΔΡΗΜΑ     0,191 

01/1997 - 12/1997  ΜΔΡΗΜΑ 07/08/1998   0,103 

01/1996 - 12/1996  ΜΔΡΗΜΑ 05/08/1997   0,161 

01/1995 - 12/1995  ΜΔΡΗΜΑ 02/08/1996   0,249 

01/1994 - 12/1994  ΜΔΡΗΜΑ 26/06/1995   0,293 
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Γ ΜΔΡΟ: ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΑ 
 

 

 

 
 

 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα βιέπνπκε ην Γεληθό Γείθηε ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αμηώλ 

Αζελώλ από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 πνπ κειεηάκε. ην αξηζηεξό άμνλα έρνπκε 

ηηο κνλάδεο ηνπ δείθηε θαη ζην δεμηό άμνλα ηνλ εκεξήζην όγθν ζπλαιιαγώλ ηνπ 

Γεληθνύ Γείθηε ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ γξάθεκα βιέπνπκε από 01/01/2010 έσο 28/02/2011 ηηο κνλάδεο πνπ 

θαηέρεη ν Γείθηεο ησλ θαηαζθεπώλ θαη πιηθώλ ζηνλ αξηζηεξό άμνλα θαη ζην δεμηό 

άμνλα ηνλ όγθν ζπλαιιαγώλ ζε 1000-άδεο επξώ. 
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ην παξαπάλσ γξάθεκα βιέπνπκε ηηο ηηκέο ηεο κεηνρήο από 01/01/2010 έσο θαη 

28/02/2011 ζηνλ αξηζηεξό άμνλα θαη ζην δεμί άμνλα ησλ όγθν ζπλαιιαγώλ πνπ είλαη 

αξθεηά κηθξόο σο πξνο ηηο άιιεο δύν εηαηξείεο πνπ κειεηάκε ζηε ζπγθεθξηκέλε 

εξγαζία ζε 1000άδεο επξώ. 
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Σν παξαπάλσ δηάγξακκα hi-low παξνπζηάδεη ζηνπο 14 κήλεο πνπ κειεηάκε ηελ 

εξγαζία ζε θάζε δηάζηεκα ην εύξνο ησλ ηηκώλ ηνπ θάζε κελόο από ηελ min ηηκή έσο 

ηελ max ηηκή θάζε πεξηόδνπ-κήλα. 
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HI-LOW κε όξηα 

 
 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη θαζαξά ην εύξνο ζην θάζε δηάζηεκα-κήλα πνπ 

κειεηάκε. Σν εύξνο είλαη ε αξηζκεηηθή ηηκή ηεο αθαίξεζεο x-max – x-min. 

 

 

 
 

ην παξαπάλσ δηάγξακκα θαίλεηαη ην x-κέζν ζηα 14 δηαζηήκαηα-κήλεο πνπ 

κειεηάκε ζε απηήλ ηελ εξγαζία. Γηα λα βξνύκε ην x κέζν παίξλνπκε όιεο ηηο ηηκέο 

θαη έπεηηαπαίξλνπκε ηε κεζζαία ηηκή πνπ είλαη θαη ε δεηνύκελε γηα ην ζπγθεθξηκέλν 

δηάγξακκα. 
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ΑΝΗΓΜΕΝΟ ΕΥΡΟΣ
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Γηάγξακκα αλεγκέλνπ εύξνπο είλαη ην δηάγξακκα θαηά ην νπνίν θάζε ηηκή ηνπ άμνλα 

ησλ x αληηζηνηρεί ζε κία ηηκή ηνπ άμνλα ησλ y θαη θάζε ηηκή βξίζθεηαη αλ 

δηαηξέζνπκε ην εύξνο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δηαζηήκαηνο πξνο ην x-κέζν ηνπ ίδηνπ 

δηαζηήκαηνο. 

 

 

 
 

 

ην παξαπάλσ γξάθεκα παξνπζηάδεηαη ε ξνπή θαη ε κειινληηθή θαηεύζπλζε ηνπ 

εύξνπο ησλ 14 δηαθνξεηηθώλ δηαζηεκάησλ-κελώλ πνπ κειεηάκε. 
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IV. 

ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

ΔΠΔΝΓΤΣΧΝ 
 

 

 

 

ΤΓΚΡΙΣΙΚΟ ΓΡΑΦΗΜΑ ΔΣΑΙΡΔΙΧΝ 
 

 

 
 

χολιαζμός: 

Βιέπνληαο ην παξαπάλσ ζπγθξηηηθό γξάθεκα ησλ ηξηώλ (3) εηαηξεηώλ παξαηεξνύκε 

όηη Ζ ΣΗΣΑΝ βξίζθεηαη ζε πνιύ κηθξή πνζνζηηαία πηώζε γηα ην δηάζηεκα πνπ 

κειεηνύκε. Ζ ΔΓΡΑΖ-ΦΑΛΛΗΓΑ Υ. έρεη πνζνζηηαία πηώζε ηεο ηάμεο πεξίπνπ 

ίδηα κε ηελ ΑΘΖΝΑ, αιιά ε εηαηξεία ΑΘΖΝΑ έρεη κηα αξθεηά άζηαηε δηαθύκαλζε, 
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ε νπνία θηάλεη ζε θάπνην ζεκείν ην +1070 % ! Γελ έρεη θαζόινπ ζηαζεξή 

δηαθύκαλζε θαη απηό είλαη αξλεηηθό ραξαθηεξηζηηθό γηα ηελ εηθόλα ηεο. 

ΥΟΛΙΑΜΟ ΣΙΜΧΝ ΜΔΣΟΥΧΝ: 
 

 

Παξαηεξώληαο ηηο ηηκέο ησλ κεηνρώλ ησλ ηξηώλ (3) κεηνρώλ πνπ κειεηνύκε ζηε 

ζπγθεθξηκέλε εξγαζία βιέπνπκε όηη γηα ηελ ΣΗΣΑΝ: 

1984 έσο 1991  άλνδνο 

1991 έσο 1993  πηώζε 

1993 έσο 1998  άλνδνο 

1998 έσο ζήκεξα πηώζε 

 

Γηα ηελ ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Υ.: 

1994 έσο 1999  πηώζε 

1999 θαη 2000  άλνδνο 

2001 έσο ζήκεξα πηώζε 

 

Γηα ηελ ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ.: 

1994 έσο 1998  άλνδνο 

1999 έσο ζήκεξα πηώζε 

 

πκπεξαζκαηηθά θαη γηα ηηο ηξεηο εηαηξείεο έρνπκε έσο ην 1991 άλνδν ηηκώλ ησλ 

κεηνρώλ, έπεηηα κηα πηώζε 2 εηώλ πεξίπνπ θαη κεηά από ην 1994 έσο ην 1998 άλνδν 

θαη πάιη. Από ην 1999-2000 θαη έθηνηε έρνπκε πηώζε, ε νπνία δηαξθεί αθόκα έσο θαη 

ζήκεξα θαη ζα ζπλερίζεη θαη αξθεηά αθόκα ρξόληα. 

 

Ζ κόλε ζεκείσζε πνπ πξέπεη λα θάλνπκε ζηνλ παξαπάλσ ζρνιηαζκό είλαη όηη ε 

ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Υ. είρε από ην 1994-1999 πηώζε ηηκώλ. 
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ΥΟΛΙΑΜΟ ΓΙΑΓΡΑΜΜΑΣΧΝ 

ΑΝΗΓΜΔΝΟΤ ΔΤΡΟΤ: 
 

 

Παξαηεξώληαο θαη ηα ηξία (3) δηαγξάκκαηα ησλ αλεγκέλνπ εύξνπο ησλ εηαηξεηώλ 

ΣΗΣΑΝ Α.Δ., ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Υ. Α.Δ. θαη ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ. βιέπνπκε όηη ε 

κόλε εηαηξεία κε ζηαζεξό δηάγξακκα είλαη απηό ηεο ΣΗΣΑΝ Α.Δ. θαη έρεη κόλν κία 

απόθιηζε θαηά ηνλ Μάτν ηνπ 2010 ζε ζρέζε κε ηε κέζε ηηκή. 

 

Οη δύν άιιεο εηαηξείεο ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Υ. Α.Δ. θαη ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ. έρνπλ 

ζρεηηθά άζηαην δείθηε αλεγκέλνπ εύξνπο. 

Πξώηα, ε ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ. έρεη αξρηθά ζηαζεξό δείθηε γηα ηνπο κήλεο 01/2010 έσο 

08/2010, αιιά κεηά αξρίδεη ε κεγάιε ηνπ δηαθύκαλζε. 

Σέινο, ε ΔΓΡΑΖ – ΦΑΛΛΗΓΑ Υ. Α.Δ. θαζ’ όιε ηε δηάξθεηα από 01/2010 έσο 

02/2011 έρεη αξθεηά άζηαζε δηαθύκαλζε ηνπ δείθηε ηνπ αλεγκέλνπ ηνπ εύξνπο. 
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ΔΠΔΝΓΤΣΔ: 
 

 

’ απηή ηε δηπισκαηηθή εξγαζία θάλνπκε αλαθνξά ζε ηξεηο δηαθνξεηηθνύο ηύπνπο 

επελδπηώλ. Ο Θεζκηθόο επελδπηήο, ν Μεραλνιόγνο επελδπηήο θαη ν Trader 

(Σδνγαδόξνο) επελδπηήο. 

 

Ξεθηλσληαο,πξεπεη λα αλαθεξνπκε νηη θαη νη ηξεηο επελδπηεο ερνπλ ζηνρν ην θεξδνο 

αιια κε δηαθνξεηηθνπο ηξνπνπο ν θαζελαο.Σν θνηλν ζεκεην αλαθνξαο εηλαη νηη θαη νη 

ηξεηο αγνξαδνπλ ζηελ ρακεινηεξε ηηκε ηηο κεηνρεο  

 

 

Ο Trader επελδπηήο απνζθνπεί θπξίσο ζην γξήγνξν, άκεζν θέξδνο. Γελ ελδηαθέξεηαη 

ζρεδόλ θαζόινπ γηα ην ηζηνξηθό ηεο εηαηξείαο πνπ επελδύεη. πλήζσο επελδύεη ζε 

κεηνρέο, νη νπνίεο έρνπλ κεγάιε δηαθύκαλζε γηα άκεζε αύμεζε ηεο ηηκήο ηεο 

κεηνρήο ηνπ θαη ιακβάλεη αξθεηό ξίζθν ζε θάζε θίλεζή ηνπ. Δίλαη απαξαίηεην 

ζηνηρείν ηνπ ραξαθηήξα ηνπ λα έρεη ζπλερώο κάηηα θαη απηηά αλνηρηά γηα λα πνπιάεη 

θαη λα αγνξάδεη ζπλερώο έηζη ώζηε λα έρεη όζν ην δπλαηόλ κεγαιύηεξα θέξδε θαη 

κηθξόηεξεο δεκηέο. 

 

Ζ ινγηθή ηνπ Θεζκηθνύ επελδπηή (καθξνρξόληνο) είλαη όηη δελ απνζθνπεί ζην άκεζν 

θέξδνο, αιιά ζηα καθξνρξόληα θέξδε. Δπηιέγεη εηαηξείεο, νη νπνίεο 

δξαζηεξηνπνηνύληαη αξθεηά ρξόληα ζην ρώξν θαη ιακβάλεη ππόςε ηνπ ην ηζηνξηθό 

θάζε εηαηξείαο πνπ πξόθεηηαη λα επελδύζεη. Γελ ρξεηάδεηαη λα έρεη ζπλέρεηα κάηηα θαη 

απηηά αλνηρηά γηα πηώζεηο ή απμήζεηο ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρώλ ηνπ. 

 

Ο Μεραλνιόγνο επελδπηήο είλαη απηόο, ν νπνίνο έρεη ζηνηρεία από ηνπο δύν 

πξνεγνύκελνπο επελδπηέο. ηνηρεία ηνπ ραξαθηήξα ηνπ θαηά ηα 2/3 από ηνλ Θεζκηθό 

θαη θαηά ην 1/3 από ηνλ ηδνγαδόξν επελδπηή. 
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ΥΟΛΙΑΜΟ - ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ: 
 

 

Γηαβάδνληαο πξνζερηηθά όια ηα παξαπάλσ ζηνηρεία θαη βιέπνληαο ηα δηαγξάκκαηα 

νδεγνύκαζηε ζην ζπκπέξαζκα όηη ην βαξύ ραξηί ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο είλαη ε 

εηαηξεία ΣΗΣΑΝ. Έρεη ηε κηθξόηεξε κεηαβιεηόηεηα θαη ελδείθλπηαη γηα 

καθξνρξόληεο επελδύζεηο. Ο ΣΗΣΑΝ είλαη ε κεηνρή πνπ ζα επελδύζεη Ο Θεζκηθόο 

επελδπηήο. Πην αλαιπηηθά βιέπνληαο ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία έρεη ζηαζεξό δείθηε P/E 

5 θαη 13 πεξίπνπ, ελώ νη άιιεο δύν εηαηξείεο έρνπλ ε ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ -2 ην 2008 θαη 14 

ηελ επόκελε ρξνληά θαη ε ΔΓΡΑΖ – Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ έρεη 0,6 θαη -0,04 αληίζνηρα. 

Πεγαίλνληαο ζην δεύηεξν δείθηε πνπ κειεηήζακε PBV, βιέπνπκε όηη ε εηαηξεία 

ΔΓΡΑΖ – Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ  έρεη ην 2008 2.34 θαη έπεηηα 0,13, δειαδή έρεη κεγάιε 

δηαθύκαλζε ε ηηκή ηεο κεηνρήο κε ηε ινγηζηηθή αμία από ρξόλν ζε ρξόλν. Ζ εηαηξεία 

ΑΘΖΝΑ ΑΣΔ έρεη ην 2008 0,14 θαη ην 2009 0,15, ζρεηηθά ζηαζεξό, αιιά πνιύ 

ρακειό, ελώ ε κεγάιε εηαηξεία εδώ ΣΗΣΑΝ Α.Δ. έρεη ην 2008 0,99 θαη 1,03 ηελ 

επόκελε ρξνληά, πξάγκα πνπ ζεκαίλεη όηη έρεη ζρεδόλ πιήξεο ζηαζεξόηεηα ζηελ 

πξαγκαηηθή ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο, αλάινγα κε ηε ινγηζηηθή αμία ηεο κεηνρήο ηεο. 

 

Ζ κεηνρή κε ηε κεζαία δηαθύκαλζε είλαη ε κεηνρή ηεο ΔΓΡΑΖ - Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ θαη 

έρεη ελδηάκεζα ραξαθηεξηζηηθά ζε ζρέζε κε ηηο δύν άιιεο. Ζ κεηνρή ινηπόλ απηή 

ελδείθλπηαη γηα ην Μεραλνιόγν επελδπηή κηαο θαη είλαη ελδηάκεζνο ζηηο επηινγέο ηνπ 

σο πξνο ηνλ Θεζκηθό θαη ηνλ Σδνγαδόξν. Ο δείθηεο ηεο ΔΓΡΑΖ - Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ 

ηείλεη πξνο ην δείθηε ηνπ ΣΗΣΑΝ, όπσο αθξηβώο θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ. Σέηνηνπ 

είδνπο κεηνρέο έρνπλ κέηξηα ζηαζεξόηεηα θαη ραξαθηεξηζηηθά. Πξνζπαζνύλ ηέηνηνπ 

είδνπο κεηνρέο λα απνθηήζνπλ ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ κεγάισο εηαηξεηώλ, γηα πνην 

ζηαζεξά νηθνλνκηθά ραξαθηεξηζηηθά θαη όρη κεγάιεο θαη απόηνκεο κεηαβιεηόηεηεο 

θαη απμνκεηώζεηο. 

 

Σέινο, ν Σδνγαδόξνο επελδπηήο επελδύεη ζίγνπξα ζηε κεηνρή ηεο ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ., 

δηόηη έρεη κεγάιε δηαθύκαλζε θαη είλαη θαηάιιειε γηα άκεζν θέξδνο. Σν άκεζν 

θέξδνο κπνξεί σζηόζν λα επηθέξεη θαη άκεζε δεκία, όηαλ επελδύεηο πεξηζηαζηαθά ζε 

εηαηξείεο όπσο απηή κε πνιύ κεγάιε δηαθύκαλζε. Απηό θαίλεηαη θαζαξά από ηνπο 

δείθηεο P/E θαη P/BV εδώ ζηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία, δηόηη είλαη εληειώο δηαθνξεηηθά 

από ηηο δύν άιιεο εηαηξείεο, ηελ ΔΓΡΑΖ – Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ θαη ηελ ΣΗΣΑΝ Α.Δ. 

 

Δάλ ιακβάλακε ππόςελ καο θαη άιια νηθνλνκηθά, καζεκαηηθά ή ινγηζηηθά 

ραξαθηεξηζηηθά ζα βιέπακε όηη ηα ζηνηρεία θαη ηα απνηειέζκαηα κε κεγαιύηεξε 

ζηαζεξόηεηα ζα ήηαλ απηά ηεο εηαηξείαο κε ην κεγάιν κέγεζνο, ηεο ΣΗΣΑΝ Α.Δ., ε 

εηαηξεία κεζζαίνπ κεγέζνπο ΔΓΡΑΖ – Υ.ΦΑΛΛΗΓΑ ζα είρε παξόκνηα 

απνηειέζκαηα κε ιίγν κεγαιύηεξεο δηαθπκάλζεηο ζεηηθέο ή αξλεηηθέο αλαιόγσο ηελ 

νηθνλνκηθή ζπγθνηξία θαη ηέινο ε ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ. σο εηαηξεία κηθξνύ κεγέζνπο ζα 

είρε ζηνηρεία κε κεγαιύηεξε δηαθύκαλζε από ηηο άιιεο δύν πξναλαθεξζείζεο 

εηαηξείεο.  
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ΔΠΙΛΟΓΟ 
 

 

Απηή ε δηπισκαηηθή εξγαζία έρεη ζαλ θύξην ζθνπό ηε κειέηε ηεο ζπκπεξηθνξάο ησλ 

δεηθηώλ θαη ησλ αξηζκνδεηθηώλ ηξηώλ εηαηξεηώλ γηα ηελ επέλδπζε ηξηώλ 

δηαθνξεηηθώλ ραξαθηήξσλ – επελδπηώλ.  

 

Οη εηαηξείεο πνπ κειεηήζεθαλ ήηαλ ε ΣΗΣΑΝ Α.Δ. σο κεγάινπ κεγέζνπο, ε ΔΓΡΑΖ 

– ΦΑΛΛΗΓΑ Α.Δ. σο κεζαίνπ κεγέζνπο θαη ε ΑΘΖΝΑ Α.Σ.Δ σο κηθξνύ κεγέζνπο. 

 

Οη επελδπηέο πνπ πήξαλ ζέζε ήηαλ ν ζεζκηθόο επελδπηήο σο ν ζηαζεξόο θαη 

δηαρξνληθόο επελδπηήο, ν κεραλνιόγνο επελδπηήο σο ιηγόηεξν ζηαζεξόο κε πην 

άκεζα θέξδε θαη ν ηδνγαδόξνο σο ν κε ζηαζεξόο επελδπηήο κε άκεζα θέξδε από ηελ 

πξώηε εκέξα ηεο επέλδπζεο. 

 

Κιείλνληαο απηήλ ηελ εξγαζία ειπίδσ λα πέξαζαλ ζσζηά κελύκαηα ζηνπο 

αλαγλώζηεο γηα ηηο ζπγθεθξηκέλεο εηαηξείεο θαη ην ξόιν ησλ ζπγθεθξηκέλσλ 

επελδπηώλ, θαζώο θαη ηα απνηειέζκαηα ησλ αξηζκνδεηθηώλ. 
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ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ: 
 

 

Έληππν πιηθό: 

«EΠΔΝΓΤΔΗ» ζπγγξ.ΠΔΣΡΑΛΗΑ, ΣΕΑΒΑΛΖ 

εκεησζεηο Οιηθεο Πνηνηεηαο(θαζεγεηεο:Παμηλνο Κνζκαο) 

Βηβιην Οιηθεο Πνηνηεηαο (Ληαξκαθόπνπινο Μηρ. Λνγνζέηεο) 

 

Ηζηόηνπνη: 

www.capital.gr 

www.naftemporiki.gr 

http://gr.saxobank.com 

 

www.titan.gr 

 

www.wikipedia.com 

 

 

Δξγαιεία αλαδήηεζεο πιεξνθνξηώλ: 

www.google.com 

www.yahoo.com 

www.in.gr 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


