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ΠΡΟΛΟΓΟ 

 

Γηαλχνληαο ηνλ 7
ν
 ρξφλν χθεζεο θαη ηνλ 5

ν
 ρξφλν δεκνζηνλνκηθήο θξίζεο ρξένπο ε 

ειιεληθή νηθνλνκία βξίζθεηαη ζε δεηλή ζέζε κε πνιχ δπζκελείο ζπλέπεηεο γηα ην 

ζχλνιν ηεο ειιεληθήο θνηλσλίαο . Ζ έμνδνο απφ απηήλ ηελ δηπιή θξίζε κπνξεί λα 

επηηεπρζεί κφλν κε ζπλνιηθή θηλεηνπνίεζε  ησλ δπλάκεσλ ηεο ειιεληθήο θνηλσλίαο. 

Έλα απφ ηα πνιχ κεγάια πξνβιήκαηα πνπ ελδεκνχζαλ θαη  αλέδεημε απηή ε θξίζε 

είλαη ε θνξνδηαθπγή ζηελ  Διιάδα. Ζ θνξνδηαθπγή ζπκβάιεη δηπιά ζηελ θξίζε , θαη 

κεηψλνληαο ηα έζνδα ηνπ θξάηνπο , θαη πξνζβάιινληαο ην αίζζεκα ηζνλνκίαο θαη 

δίθαηεο θαηαλνκήο ησλ βαξψλ . Απνηέιεζκα ε απξνζπκία ζπλαίλεζεο εθ κέξνπο 

κεγάινπ ηκήκαηνο ηεο ειιεληθήο θνηλσλίαο θαη ε ιήςε πην επψδπλσλ κέηξσλ γηα 

ηνπο ζπλεπείο. Ζ κειέηε ηεο θνξνδηαθπγήο ηφζν ζηνλ ειιεληθφ ρψξν φζν θαη 

δηεζλψο επηθεληξψλεηαη ζπλήζσο ζηελ θνξνδηαθπγή ζε επίπεδν θπζηθψλ πξνζψπσλ 

θαη ιηγφηεξν ζηηο επηρεηξήζεηο. Παξνπζηάδεη ελδηαθέξσλ ε εμέηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο εθ κέξνπο ησλ ειιεληθψλ  επηρεηξήζεσλ θαζψο κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 

ζεκαληηθά ζπκπεξάζκαηα ζρεηηθά κε ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο απηήο . 

Οινθιεξψλνληαο ηελ δηπισκαηηθή κνπ εξγαζία ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ 

απφ θαξδηάο ηνλ επηβιέπνληα θαζεγεηή κνπ θ. ηακαηφπνπιν Θεφδσξν  γηα ηελ 

ππνκνλή θαη ηηο πνιχηηκεο επηζηεκνληθέο ηνπ ζπκβνπιέο ηφζν θαηά  ηελ δηάξθεηα 

ζπγγξαθήο ηεο εξγαζίαο απηήο, φζν  θαη θαζφιε ηελ  δηάξθεηα ησλ ζπνπδψλ κνπ ζην 

κεηαπηπρηαθφ πξφγξακκα.  

Δπίζεο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ φινπο ηνπο δηδάζθνληεο ηνπ κεηαπηπρηαθνχ 

πξνγξάκκαηνο γηα ηνπο λένπο επηζηεκνληθνχο νξίδνληεο γλψζεσλ πνπ κνπ άλνημαλ 

κέζα απφ ηελ πςειφηαηε επηζηεκνληθή ηνπο θαηάξηηζε , ηνλ επαγγεικαηηζκφ ηνπο 

θαη ηελ άνθλε πξνζπάζεηα ηνπο . 

Πάλσ απφ φινπο ζα ήζεια λα επραξηζηήζσ ηελ ζχδπγφ κνπ θαη ηελ θφξε κνπ 

ρσξίο ηελ αγάπε ηνπο ηίπνηα δελ ζα ήηαλ εθηθηφ.  

Ζ εξγαζία απηή απνηειεί απφδεημε φηη φιεο νη δπζθνιίεο είλαη πιένλ πίζσ καο. 
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 ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

 

ηελ εξγαζία απηή  εμεηάδεηαη ην θαηλφκελν ηεο θνξνδηαθπγήο ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζηελ Διιάδα. Ζ θνξνδηαθπγή είλαη απφ ηα ζεκαληηθφηεξα δεηήκαηα 

πνπ έρεη λα αληηκεησπίζεη ε Διιεληθή νηθνλνκία θαη θνηλσλία ζήκεξα. Ζ δηεζλή 

βηβιηνγξαθία θαη έξεπλα δείρλεη λα εζηηάδεη ην ζέκα ηεο θνξνδηαθπγήο  πεξηζζφηεξν 

ζην επίπεδν ησλ θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη ιηγφηεξν ζε απηφ ησλ επηρεηξήζεσλ. Όκσο ε 

θνξνδηαθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ αλαδεηθλχεηαη  ζε πνιχ ζεκαληηθφ δήηεκα ηα 

ηειεπηαία ρξφληα θαη γηα ρψξεο κε πνιχ πην ζηαζεξά δεκφζηα νηθνλνκηθά απφ φηη ε 

Διιάδα. 

Ζ παξνχζα εξγαζία ζηα πιαίζηα ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο ηεο , εμεηάδεη ην 

κέγεζνο ηεο αζθνχκελεο θνξνδηαθπγήο κε ηελ  ρξήζε ηνπ πνζνζηνχ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ , θαζψο θαη ηε ζρέζε ηνπ κεγέζνπο απηνχ κε ηηο 

δηαζηάζεηο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηνλ θιάδν 

δξαζηεξηνπνίεζεο. Υξεζηκνπνηνχληαη 3 δηαθνξεηηθά κνληέια πνιιαπιήο 

παιηλδξφκεζεο ε εθηίκεζε ησλ νπνίσλ πξαγκαηνπνηείηαη κε ηε κέζνδν ησλ 

ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ. Σν δείγκα απνηειείηαη απφ ηα ζηνηρεία 209 ειιεληθψλ 

επηρεηξήζεσλ , εθηφο Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ πνπ εθδίδνπλ ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο 

ζχκθσλα κε ην Διιεληθφ Γεληθφ Λνγηζηηθφ ρέδην, γηα κία πεξίνδν δεθαηξηψλ εηψλ 

απφ ην 2001 σο ην 2013. ηελ ζηαηηζηηθή αλάιπζε παξάγνληεο φπσο ε κφριεπζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ δείρλνπλ λα κελ έρνπλ επίδξαζε ζηελ θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ , ελψ άιινη φπσο ε πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε ηεο επηρείξεζεο, επηδξνχλ 

αξλεηηθά θαη άιινη φπσο ε απνηειεζκαηηθφηεηα , ην κέγεζνο, ε ξεπζηφηεηα , ε 

αχμεζε ηεο θεξδνθνξίαο επηδξνχλ ζεηηθά ζηελ θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. Σέινο ε έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ηνλ 

θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο. 

Λέξειρ κλειδιά 

Φνξνδηαθπγή επηρεηξήζεσλ , Πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο,  
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ABSTRACT 

Purpose. In this paper we consider the phenomenon of corporate tax evasion in 

Greece. Tax evasion is one of the most important issues that  the Greek  economy and 

society is facing today. Current  literature and research seems to focus the issue of tax 

evasion more at a level of personal income  and less in this of corporations. But  

corporate tax evasion becomes a very important issue in recent years even for 

countries with much more stable public finances than of  Greece . 

Design/methodology/approach .In the context of this paper’s empirical 

investigation, we consider the size of tax evasion  practiced by businesses , using a 

rate of tax compliance, and the relationship between this rate and other factors of the 

economic activity of businesses and also the industry they take part. Three different 

models of multiple regression estimation are used.  The models are estimated by using 

the method of least squares. The sample consists of the financial data of  209 Greek 

companies not listed in  the Athens Exchange. All companies issued their financial 

statements in accordance with the Greek General Accounting Plan, for a period of 

thirteen years from 2001 to 2013.  

Findings. In statistical analysis factors like the leverage of firms do not seem to have 

effect on businesses tax compliance, while others such as the asset structure of the 

firm have negatively impact and others such as efficiency, size, liquidity, increased 

profitability positively affect the tax compliance of businesses. Finally, the extent of 

tax evasion varies depending on the industry they take part. 

Research limitations/implications. As financial and economical crisis continues in 

Greece an ongoing research about tax evasion should take place. More factors and 

more industries must be included and also factors about the effectiveness of changed 

Greek tax legislation must be considered . 

Originality/value. This study provides information about the relationship between tax 

evasion and factors derived from financial statements, based on an empirical 

estimation for 209 Greek companies, during a 13-year period. 

 

 

Keywords: Tax evasion, Tax compliance rate 

JEL Classification: C80, H26 
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ΔΙΑΓΧΓΗ  

Έλα απφ ηα ζεκαληηθφηεξα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδεη, ζήκεξα, ε 

ειιεληθή νηθνλνκία είλαη ε θνξνδηαθπγή, ε νπνία απνηειεί ζνβαξφ εκπφδην γηα ην 

δεκνζηνλνκηθφ ηεο εμνξζνινγηζκφ. Ζ θχξηα ζπλέπεηα ηεο θνξνδηαθπγήο αθνξά ηα 

δεκφζηα έζνδα, ηα νπνία κεηψλεη κε ζπλέπεηεο γηα ην θνηλσληθφ ζχλνιν. Ζ  

θνξνδηαθπγή είλαη έλα ζχλζεην πξφβιεκα, κε θνηλσληθέο ζπλέπεηεο,  θαζψο 

επζχλεηαη ζε κεγάιν βαζκφ γηα ηε κείσζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο νηθνλνκίαο 

θαη ηελ αχμεζε ησλ θνηλσληθψλ αληζνηήησλ (Matsaganis & Flevotomou, 2010).  

Ο ιφγνο είλαη φηη ζηξεβιψλεη ηελ θαηαλνκή ησλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ, ελψ 

ηαπηφρξνλα απμάλεη ηα θνξνινγηθά βάξε  γηα ηνπο λνκνηαγείο θνξνινγνχκελνπο, θαη 

δελ επηηξέπεη ηελ ίζε κεηαρείξηζε ησλ πνιηηψλ απφ ην Κξάηνο. Αθφκε, ζηεξεί πφξνπο 

απφ ην Γεκφζην, νη νπνίνη ζα κπνξνχζαλ λα αμηνπνηεζνχλ γηα ηηο θξαηηθέο δαπάλεο. 

Καηά ζπλέπεηα, ε θνξνδηαθπγή απμάλεη ηηο αλάγθεο δαλεηζκνχ κηαο ρψξαο, κεηψλεη 

ηε δπλαηφηεηα πξαγκαηνπνίεζε δεκφζησλ επελδχζεσλ, κεηψλεη ηελ πνηφηεηα θαη ηελ 

πνζφηεηα ησλ  παξερφκελσλ δεκφζησλ αγαζψλ, ελψ πιήηηεη θαη ην θνηλσληθφ θξάηνο 

(Βαζαξδάλε, 2011). 

Ζ παξνχζα κειέηε εμεηάδεη ην θαηλφκελν ηεο θνξνδηαθπγήο ησλ 

επηρεηξήζεσλ ζηελ Διιάδα. Πην ζπγθεθξηκέλα, εμεηάδεηαη ε έλλνηά ηεο, νη 

παξάγνληεο πνπ ηελ επεξεάδνπλ θαη ηνλ ηξφπνπο εληνπηζκνχ θαη αληηκεηψπηζήο ηεο. 

Ζ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο ζηελ Διιάδα είλαη έλα δήηεκα πνπ ζπδεηείηαη 

ζπρλά ηα ηειεπηαία ρξφληα θαη ζεσξείηαη έλα απφ ηα δνκηθά πξνβιήκαηα ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο, πνπ δπζρεξαίλεη ηελ εμάιεηςε ησλ ειιεηκκάησλ ηεο ρψξαο. 

Παξφια απηά νη έξεπλεο πνπ επηδηψθνπλ ηελ εθηίκεζε ηεο έθηαζεο ηεο 

θνξνδηαθπγήο είλαη ειάρηζηεο, θπξίσο ιφγσ ηεο δπζθνιίαο κέηξεζεο ηνπ 

θαηλνκέλνπ, κε ηεθκεξησκέλν ηξφπν. Δπηπιένλ, αθφκε ιηγφηεξεο είλαη νη έξεπλεο πνπ 

εμεηάδνπλ ηδηαίηεξα ηε θνξνδηαθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πλεπψο, ε δηεμαγσγή κηαο έξεπλαο πνπ αθνξά ηελ θνξνδηαθπγή ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ηε ζρέζε ηεο κε ηε δηαρείξηζε θεξδψλ κπνξεί λα παξέρεη ρξήζηκα 

ζηνηρεία γηα ηελ ζπκπεξηθνξά ησλ ειιεληθψλ επηρεηξήζεσλ, αιιά θαη ηνλ ηξφπν κε 

ηνλ νπνίν κε ηνλ νπνίν αληηκεησπίδνπλ ζέκαηα φπσο ε δηαρείξηζε θεξδψλ, νη ακνηβέο 

ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ θαη νη ινγηζηηθέο δηαθνξέο. 
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Ζ έλλνηα ηεο θνξνδηαθπγήο, πνιιέο θνξέο ζπλδέεηαη θαη ζπγρέεηαη κε ηελ 

έλλνηα ηεο παξανηθνλνκίαο. Γηα ην ιφγν απηφ, ρξήζηκε θξίλεηαη ε παξάζεζε ησλ 

νξηζκψλ κεξηθψλ βαζηθψλ ελλνηψλ πνπ ζρεηίδνληαη κε ην αληηθείκελν ηεο κειέηεο. 

Ζ παξανηθνλνκία κπνξεί λα νξηζηεί σο ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο πνπ δελ θαηαγξάθεηαη ζηνπο εζληθνχο ινγαξηαζκνχο, ελψ ζα έπξεπε 

(Βαζαξδάλε, 2011).  

Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε θνξνδηαθπγή κπνξεί λα αθνξά ηφζν ηελ 

θαηαγξαθφκελε φζν θαη ηε κε θαηαγξαθφκελε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα. Ζ 

θνξνδηαθπγή νξίδεηαη σο «ε παξάλνκε ελέξγεηα ηεο εζειεκέλεο απφθξπςεο 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο θαη άιισλ θνξνινγηθψλ αληηθεηκέλσλ, θαηά ηε δήισζε 

θαη ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ νθεηιφκελνπ θφξνπ, θαζψο θαη ε κε απφδνζε ηνπ 

νθεηιφκελνπ θφξνπ ζηηο αξκφδηεο θξαηηθέο αξρέο» (Βαζαξδάλε, 2011). 

Μία, αθφκε, ζρεηηθή έλλνηα, πνπ ζπρλά ζπλδέεηαη κε ηελ θνξνδηαθπγή είλαη 

θαη ε θνξναπνθπγή. Ζ θνξναπνθπγή πεξηιακβάλεη λφκηκνπο ηξφπνπο θαη ηερληθέο 

πνπ κπνξεί λα ρξεζηκνπνηήζεη κηα επηρείξεζε γηα λα κεηψζεη ην πνζφ ηνπ θφξνπ πνπ 

ζα θιεζεί λα πιεξψζεη κε ηε κνξθή θφξνπ (Desai & Dharmapala, 2004) 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1: ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΚΗ ΑΝΑΚΟΠΗΗ 

 

1.1 ΔΗΑΓΧΓΖ 

 

Σν  πξφβιεκα ηεο θνξνδηαθπγήο ζηελ Διιάδα απαζρνιεί εδψ θαη ρξφληα ηηο 

ειιεληθέο θπβεξλήζεηο, αιιά θαη άιινπο  εζληθνχο θαη δηεζλείο νξγαληζκνχο. 

Μεξηθέο απφ ηηο αηηίεο ηεο είλαη ε πνιππινθφηεηα ηνπ ειιεληθνχ θνξνινγηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη ε δηάξζξσζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, ε νπνία πεξηιακβάλεη έλα 

κεγάιν πνζνζηφ  απηναπαζρνινπκέλσλ (Δπξσπατθή Δπηηξνπή, 2010). Οη παξάγνληεο 

απηνί  απμάλνπλ ηελ πηζαλφηεηα θνξνδηαθπγήο, αθνχ παξέρνπλ πην εχθνινπο 

ηξφπνπο πξαγκαηνπνίεζήο ηεο (Καιπβηαλάθεο, 1993). 

Ζ χπαξμε ηεο θνξνδηαθπγήο ζηελ Διιάδα κπνξεί εχθνια λα ππνηεζεί θαζψο 

ηα θνξνινγηθά έζνδα ηνπ ειιεληθνχ θξάηνπο (σο πνζνζηφ ηνπ ΑΔΠ), αθφκε θαη ζε 

επνρέο πνπ ε ειιεληθή νηθνλνκία γλψξηδε πςεινχο βαζκνχο αλάπηπμεο, είλαη απφ ηα 

ρακειφηεξα ζηελ Δπξσπατθή Έλσζε, παξά ην γεγνλφο φηη νη θνξνινγηθνί 

ζπληειεζηέο είλαη ίζνη ή θαη  πςειφηεξνη ηνπ επξσπατθνχ κέζνπ φξνπ, φπσο 

ζπκβαίλεη πην έληνλα ζηελ έκκεζε θνξνινγία (Βαζαξδάλε, 2011). 

Ζ παξνχζα βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε ζπγθεληξψλεη ηα επξήκαηα κηαο 

ζεηξάο εξεπλψλ γηα ηελ θνξνδηαθπγή, ηνπο παξάγνληεο πνπ ηελ επεξεάδνπλ θαη ηνπο 

ηξφπνπο κε ηνπο νπνίνπο κπνξεί λα εληνπηζηεί. Πην αλαιπηηθά, παξαηίζεηαη ηα 

βαζηθά ζεσξεηηθά ππνδείγκαηα γηα ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο  

θνξνδηαθπγήο, έξεπλεο πνπ αθνξνχλ ηε δνκή ηεο επηρείξεζεο, ηνλ ηξφπν δηνίθεζεο 

θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ εηαηξηψλ πνπ θνξνδηαθεχγνπλ. Όζνλ αθνξά ηνλ ηξφπν 

εληνπηζκνχ, ηδηαίηεξε αλαθνξά γίλεηαη ζηηο ινγηζηηθέο – θνξνινγηθέο δηαθνξέο θαη 

ζηε ζρέζε ηεο θνξνδηαθπγήο κε ηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ θαη ηηο ζρέζεηο 

αληηπξνζψπεπζεο. 
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1.2  Ζ ΔΝΝΟΗΑ ΚΑΗ ΟΗ ΤΝΔΠΔΗΔ ΣΖ ΦΟΡΟΓΗΑΦΤΓΖ ΣΖ ΛΖΦΖ 

ΑΠΟΦΑΔΧΝ ΣΧΝ ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ 

 

Σν θχξην πξφβιεκα ηνπ θνξνινγνπκέλνπ (είηε πξφθεηηαη γηα θπζηθφ 

πξφζσπν, είηε πξφθεηηαη γηα επηρείξεζε) είλαη λα απνθαζίζεη ην πνζφ ηνπ 

εηζνδήκαηφο ηνπ πνπ ζα δειψζεη ζηηο θνξνινγηθέο αξρέο θαη πνην πνζφ ζα 

απνθξχςεη. Ζ επηινγή ηνπ ζα πξέπεη λα κεγηζηνπνηεί ηελ αλακελφκελε ρξεζηκφηεηά 

ηνπ, αθνχ κε ην πνζφ πνπ δειψλεη αηζζάλεηαη αζθάιεηα, ελψ κε ην πνζφ πνπ 

απνθξχπηεη απνιακβάλεη κεγαιχηεξε απφδνζε θαη θεξδίδεη θφξν (Allingham & 

Sandmo, 1972). Σν ππφδεηγκα ησλ ελ ιφγσ εξεπλεηψλ ζεσξεί πσο ηα άηνκα 

ζπκπεξηθέξνληαη νξζνινγηθά θαη απνθεχγνπλ ηνλ θίλδπλν, ελψ επηδηψθνπλ λα 

κεγηζηνπνηήζνπλ ηε ρξεζηκφηεηά ηνπο. πλεπψο, φζν ζπρλφηεξνη θαη απζηεξφηεξνη 

είλαη νη θνξνινγηθνί έιεγρνη, ηφζν κηθξφηεξε είλαη ε θνξνδηαθπγή. 

Δπνκέλσο, ε θνξνδηαθπγή πξνθχπηεη απφ απηή ηελ λνεηηθή δηεξγαζία θαη 

κπνξεί λα νξηζηεί σο ην πνζφ ησλ εηζνδεκάησλ ηνπ θνξνινγνχκελνπ πνπ εζειεκέλα 

δελ δειψζεθε ζηηο θνξνινγηθέο αξρέο, κεηψλνληαο κε απηφ ηνλ ηξφπν ην πνζφ ηνπ 

θφξνπ πνπ ζα θιεζεί λα πιεξψζεη. Με ηελ θνξνδηαθπγή, φκσο, ν θνξνινγνχκελνο 

αλαιακβάλεη κηα ζεηξά απφ θηλδχλνπο. Ο θνξνινγνχκελνο φηαλ απνθαζίδεη λα 

θνξνδηαθχγεη, γλσξίδεη φηη κεηψλεη ηνπο πφξνπο πνπ είλαη δηαζέζηκνη γηα ηελ 

επεκεξία ηνπ θνηλσληθνχ ζπλφινπ. Γηα ην ιφγν απηφ, αλαιακβάλεη έλα κε ρξεκαηηθφ 

θφζηνπο ζηηγκαηηζκνχ, ζε πεξίπησζε ζχιιεςήο ηνπ (Bosco & Mittone, 1997). 

ηελ πεξίπησζε ηεο Διιεληθήο νηθνλνκίαο είλαη πξνο ζπδήηεζε θαηά πφζν ε 

παξαπάλσ παξαδνρή ηζρχεη σο πξνο ην ηειεπηαίν κέξνο ηεο ηνπ θνηλσληθνχ 

ζηηγκαηηζκνχ. Απνηειεί ζεκαληηθφ παξάγνληα ην γεγνλφο φηη ζε επξεία ηκήκαηα ηεο 

Διιεληθήο θνηλσλίαο ε ηέιεζε θνξναπνθπγήο ή/θαη  θνξνδηαθπγήο φρη κφλν δελ 

ζηηγκαηίδεη ηνλ δξάζηε αιιά αλαγλσξίδεηαη σο ζεκηηή πξαθηηθή. Οη ξίδεο απηνχ ηνπ 

θνηλσληθνχ θαηλνκέλνπ είλαη βαζηέο , πεξίπινθεο θαη πξνέξρνληαη απφ ηζηνξηθά 

ζπιινγηθά βηψκαηα πνπ αθνξνχλ ηελ ζρέζε ηνπ θνηλσληθνχ ζψκαηνο κε ηελ 

πνιηηηθή ηνπ εγεζία θαη ηελ αληίιεςε ηνπ γεληθά γηα ηνπο αζθνχληεο εμνπζία ηφζν 

ζηα πιαίζηα ηνπ λένπ ειιεληθνχ θξάηνπο φζν θαη πξηλ απφ ηελ δεκηνπξγία απηνχ. 
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Παξά ηε ζεκαληηθή ζπκβνιή, φκσο, ησλ παξαπάλσ ζεσξεηηθψλ 

ππνδεηγκάησλ, δελ κπνξνχλ λα αλαδείμνπλ ηνπο ππφινηπνπο παξάγνληεο πνπ 

επεξεάδνπλ ηε θνξνδηαθπγή θαη ηηο απνθάζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε απηή. Μεγάινο 

αξηζκφο εξεπλψλ εμεηάδεη ηνπο  παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ απφθαζε γηα 

θνξνδηαθπγή θαη ηνπο ηξφπνπο εληνπηζκνχ ηεο. 

ηελ Διιάδα, έρνπλ γίλεη θάπνηεο πξνζπάζεηεο κέηξεζεο ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Γηα παξάδεηγκα, νη Καλειιφπνπινο θ. ά. (1995) ζπλέθξηλαλ ηε θνξνινγηθή βάζε κε 

ηα πξαγκαηνπνηεζέληα έζνδα απφ ΦΠΑ θαη βξήθαλ φηη, γηα ην 1988, ε εθηηκψκελε 

θνξνδηαθπγή ζην ΦΠΑ αλήιζε ζε 38% ησλ πξαγκαηηθψλ θνξνινγηθψλ εζφδσλ. 

Σν κέγεζνο ηεο θνξνδηαθπγήο ζηελ Διιάδα έρεη εθηηκεζεί ζην παξειζφλ ζε 

πεξίπνπ 4% ηνπ ΑΔΠ (Καιπβηαλάθεο, 1993), κε ηε ρξήζε δηαθνξεηηθψλ 

κεζνδνινγηψλ γηα ηελ άκεζε θαη ηελ έκκεζε θνξνινγία, ιφγσ κεγάισλ δηαθνξψλ 

κεηαμχ ησλ δχν θαηεγνξηψλ θφξσλ.  

Οη Σάηζνο θ.ά. (2001) επηρείξεζαλ ηελ έκκεζε κέηξεζε ηεο  παξανηθνλνκίαο 

θαη ηεο θνξνδηαθπγήο κε ηε ρξήζε ηεο ζπλάξηεζε δήηεζεο, ζχκθσλα κε ηελ νπνία 

ην χςνο ηεο παξανηθνλνκίαο γηα ην ρξνληθφ δηάζηεκα απφ ην 1960 έσο ην 1997, 

εθηηκήζεθε ζε 30%, κε απμεηηθή ηάζε.  

χκθσλα κε ηα θνξνινγηθά δεδνκέλα ηνπ νηθνλνκηθνχ έηνπο 2009, ην 

ζπλνιηθφ εηζφδεκα πνπ απνθηήζεθε ην 2008 αλήιζε ζε 115,1 δηζ. επξψ, απφ ηα 

νπνία 98,4 δηζ. επξψ (ή 85%) αθνξνχζαλ θνξνινγνχκελν εηζφδεκα θπζηθψλ 

πξνζψπσλ θαη ηα ππφινηπα 16,7 δηζεθ. επξψ ήηαλ θνξνινγεηέα θέξδε λνκηθψλ 

πξνζψπσλ. Ζ θαηαλνκή ηνπ δεισζέληνο εηζνδήκαηνο θπζηθψλ πξνζψπσλ θαηά πεγή 

πξνέιεπζεο δείρλεη φηη ε ζπληξηπηηθή πιεηνλφηεηα (76%) πξνήιζε απφ κηζζσηέο 

ππεξεζίεο θαη ζπληάμεηο, ελψ ε ζπκκεηνρή ησλ άιισλ πεγψλ εηζνδήκαηνο ζην 

ζπλνιηθφ δεισζέλ εηζφδεκα  ππνιεηπφηαλ ζεκαληηθά, κε πνζνζηά πνπ 

δηακνξθψλνληαη ζε 9% γηα ηηο εκπνξηθέο θαη βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο, 9% ηηο 

νηθνδνκέο, 4% ηα ειεχζεξα επαγγέικαηα θαη 2% ηηο γεσξγηθέο επηρεηξήζεηο θαη άιια 

εηζνδήκαηα. ηα λνκηθά πξφζσπα αλαινγνχζε ην ππφινηπν 31% ηνπ ζπλνιηθνχ 

θφξνπ. Απφ ηηο 221.363 επηρεηξήζεηο πνπ ππέβαιαλ θνξνινγηθή δήισζε ην 2009, ην 

44% δήισζαλ κεδεληθά θέξδε, ελψ ην 95% δήισζε θνξνινγεηέα θέξδε θάησ απφ 

120.000 επξψ (Βαζαξδάλε, 2011). 
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Με βάζε ηα πην πξφζθαηα δηαζέζηκα θνξνινγηθά δεδνκέλα απφ ην ππνπξγείν 

νηθνλνκηθψλ γηα ην νηθνλνκηθφ έηνο 2011ηα παξαπάλσ ζηνηρεία κεηαβιήζεθαλ σο 

εμήο ην ζπλνιηθφ εηζφδεκα πνπ θνξνινγήζεθε ην 2010 αλήιζε ζε 116,5 δηζ. επξψ, 

απφ ηα νπνία 103,7 δηζ. επξψ (ή 89%) αθνξνχζαλ θνξνινγνχκελν εηζφδεκα 

θπζηθψλ πξνζψπσλ θαη ηα ππφινηπα 12,8 δηζεθ. επξψ ήηαλ θνξνινγεηέα θέξδε 

λνκηθψλ πξνζψπσλ. 

 

1.3    ΣΑ ΚΟΣΖ ΚΑΗ ΣΑ ΟΦΔΛΖ ΣΖ ΦΟΡΟΓΗΑΦΤΓΖ ΓΗΑ ΣΗ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΗ 

 

Σα νθέιε κηαο πιεπξάο πνπ απνθαζίδεη λα πηνζεηήζεη κηα επηζεηηθή 

θνξνινγηθή ζπκπεξηθνξά κπνξεί λα απνηεινχλ θφζηε γηα κηα άιιε νκάδα 

ζπκθεξφλησλ. Σα αλψηεξα ζηειέρε ησλ επηρεηξήζεσλ πξνζπαζνχλ λα 

αληηζηαζκίζνπλ ηα νθέιε θαη ηα θφζηε θαηά ηηο θνξνινγηθέο ηνπο απνθάζεηο. 

Σν θπξηφηεξν φθεινο απφ ηελ θνξνινγηθή επηζεηηθφηεηα είλαη ε 

εμνηθνλφκεζε θφξνπ, ε νπνία ζπρλά ζεσξείηαη ζηνηρείν απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο 

δηνίθεζεο (Chen et al., 2010). 

Δπηπιένλ, νη επηρεηξήζεηο πνπ αθνινπζνχλ πνιηηηθέο θνξνινγηθήο 

επηζεηηθφηεηαο ζπρλά επηδηψθνπλ λα ρεηξαγσγήζνπλ ηα θέξδε ηνπο, ηα δηαλεκφκελα 

κεξίζκαηα θαη άιια ζηνηρεία θαη γηα ην ιφγν απηφ ρξεζηκνπνηνχλ πεξίπινθεο 

πξαθηηθέο (Chen et al., 2010). 

Τπάξρνπλ θαη νθέιε, ηα νπνία αθνξνχλ ηα αλψηεξα δηεπζπληηθά ζηειέρε ησλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ θνξνδηαθεχγνπλ. Οη επηρεηξήζεηο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ επηζεηηθέο 

θνξνινγηθέο πξαθηηθέο ζπλήζσο ακείβνπλ ηα αλψηεξα ζηειέρε ηνπο κε ακνηβέο πνπ 

ζρεηίδνληαη κε ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο, ελψ ζπλδένληαη θαη κε θαηλφκελα insider trading 

(Cheng & Warfield, 2005). Έηζη, πνιιέο θνξέο, νη επηρεηξήζεηο απηέο εκθαλίδνπλ 

αγνξά παγίσλ ζε πςειφηεξε ηηκή, ππέξνγθεο ακνηβέο ζπκβνχισλ θαη δαλεηζκφ 

θεθαιαίσλ κε πςειφηεξν επηηφθην. Απηέο νη πξάμεηο εμνηθνλνκνχλ θφξν γηα ηελ 

επηρείξεζε (Schadewald, 2005). 
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Απφ ηελ άιιε πιεπξά, φκσο, ππάξρνπλ θαη θφζηε γηα ηηο επηρεηξήζεηο απηέο, 

ηα νπνία ζρεηίδνληαη κε ηα πξφζηηκα θαη ηηο πνηλέο πνπ ζα ηνπο επηβιεζνχλ ζε 

πεξίπησζε θνξνινγηθνχ ειέγρνπ (Desai & Dharmapala, 2006). 

Έλα, αθφκε,  θφζηνο είλαη ε έθπησζε ηεο ηηκήο πνπ ζα απαηηήζνπλ νη 

ππφινηπνη κέηνρνη αλ αληηιεθζνχλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο ηεο δηνίθεζεο (Desai & 

Dharmapala, 2006). Ο ιφγνο είλαη φηη ζα πξνζπαζήζνπλ λα πξνζηαηεπηνχλ απφ απηέο 

θαη ηελ πηψζε ηηκήο θαη θήκεο. 

Οη παξαπάλσ κεηαβνιέο αλακέλεηαη λα επεξεάζνπλ ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο. 

Ο Desai (2005) δηεξεπλά ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη επελδπηέο αληηκεησπίδνπλ ηηο 

δηνηθεηηθέο δξάζεηο πνπ πξννξίδνληαη απνθιεηζηηθά γηα ηελ ειαρηζηνπνίεζε ησλ 

θνξνινγηθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο. Υξεζηκνπνηψληαο έλα πιαίζην ζην νπνίν νη 

θνξνινγηθέο απνθάζεηο θνξναπνθπγήο ησλ δηαρεηξηζηψλ ηνπο δίλνπλ ηε δπλαηφηεηα 

λα κεηαβάιινπλ ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο, ν ίδηνο πξνβιέπεη φηη ε επίδξαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο ζηελ αμία ηεο επηρείξεζε ζα πξέπεη λα δηαθέξεη αλάινγα κε ηηο 

ζπλζήθεο δηαθπβέξλεζεο. Σα εκπεηξηθά απνηειέζκαηα δείρλνπλ φηη ε κέζε επίδξαζε 

ηεο θνξνδηαθπγήο ζηελ ζηαζεξή αμία είλαη θνληά ζην κεδέλ, σζηφζν, ην απνηέιεζκα 

είλαη ζεηηθφ γηα ηηο θαιψο δηνηθνχκελεο επηρεηξήζεηο, φπσο αλακελφηαλ. Σα επξήκαηα 

δείρλνπλ φηη ε αληηκεηψπηζε ηεο εηαηξηθήο θνξναπνθπγήο σο κεηαθνξά πφξσλ απφ 

ην θξάηνο πξνο ηνπο κεηφρνπο είλαη ειιηπήο,  δεδνκέλσλ ησλ πξνβιεκάησλ πνπ 

αληηπξνζψπεπζεο πνπ ραξαθηεξίδνπλ ηηο ζρέζεηο ηεο δηνίθεζεο κε ηνπο κεηφρνπο. 

 

1.4 ΟΗ ΠΑΡΑΓΟΝΣΔ ΠΟΤ ΔΠΖΡΔΑΕΟΤΝ ΣΖΝ ΑΠΟΦΑΖ ΣΧΝ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖΔΧΝ ΝΑ ΦΟΡΟΓΗΑΦΤΓΟΤΝ 

 

1.4.1 ΓΕΝΙΚΑ ΣΟΙΥΕΙΑ 

 

χκθσλα κε ην ζεσξεηηθφ ππφδεηγκα ησλ Allingham θαη Sandmo (1972), νη 

ηξεηο βαζηθνί παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ θνξνδηαθπγή είλαη νη παξαθάησ: 
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 ν νξηαθφο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο,  

 ε πηζαλφηεηα εληνπηζκνχ ηεο θνξνδηαθπγήο θαη επηβνιήο πνηλήο θαη  

 ην χςνο ησλ πνηλψλ. 

εκαληηθφ ξφιν παίδεη, φκσο, θαη ε δηνίθεζε ηεο εηαηξίαο ζηηο επηινγέο θαη 

ηηο απνθάζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θνξνδηαθπγή. Ο Slemrod (2004) ππνγξακκίδεη 

ηηο δηαθνξέο αλάκεζα ζηελ αηνκηθή θαη ηελ εηαηξηθή θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε, 

ππνζηεξίδνληαο πσο ζηελ πεξίπησζε ησλ εηαηξηψλ ε θνξνδηαθπγή πξέπεη λα 

εμεηάδεηαη ζε έλα πιαίζην ζρέζεσλ αληηπξνζψπεπζεο. Ο ιφγνο είλαη ην γεγνλφο φηη νη 

εηαηξίεο δελ απνθαζίδνπλ λα θνξνδηαθεχγνπλ. Αληίζεηα, ηα δηνηθεηηθά ηνπο ζηειέρε 

είλαη απηά πνπ απνθαζίδνπλ λα θνξνδηαθχγνπλ. 

πλεπψο, πνηνη είλαη νη ιφγνη πνπ σζνχλ ηηο επηρεηξήζεηο λα απνθαζίζνπλ λα 

θνξνδηαθχγνπλ ή λα απνθχγνπλ ην θφξν; Μηα απιή θαη επξέσο δηαδεδνκέλε άπνςε 

είλαη φηη νη θνξναπαιιαγέο απνηεινχλ έλα κέζν γηα ηε κείσζε ησλ θνξνινγηθψλ 

ππνρξεψζεσλ, ρσξίο λα ζπλεπάγνληαη θπξψζεηο γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ ηηο 

εθκεηαιιεχνληαη. Οη επηινγέο ζηε ρξεκαηνδφηεζε θαη ηηο επελδχζεηο (DeAngelo & 

Masulis, 1980), πεξηιακβάλνπλ ζπλαιιαγέο πνπ κπνξνχλ λα κεηψζνπλ ηνπο θφξνπο. 

Οη Graham θαη Tucker (2005), γηα παξάδεηγκα, εθηίκεζαλ ην βαζκφ ζηνλ νπνίν νη 

θνξναπαιιαγέο ππνθαζηζηνχλ ην ρξένο, ιεηηνπξγψληαο σο κέζα γηα ηε κείσζε ησλ 

θνξνινγηθψλ ππνρξεψζεσλ.  

Ζ ζπζρέηηζε ησλ εηαηξηθψλ θηλήηξσλ κε ηελ θνξνδηαθπγή θαη ηελ 

θνξναπνθπγή ππνδειψλεη φηη νη κάλαηδεξ ησλ νπνίσλ ηα ζπκθέξνληα 

επζπγξακκίδνληαη πεξηζζφηεξν κε ησλ κεηφρσλ ζα ζπκπεξηθέξνληαη πεξηζζφηεξν 

επηζεηηθά ζε ζέκαηα θνξνινγίαο γηα λα πξνσζήζνπλ ηα ζπκθέξνληα ησλ κεηφρσλ. 

ην πιαίζην απηφ, ε ηζηνξηθή απξνζπκία ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ λα 

ζπκκεηάζρνπλ ζε πξαθηηθέο θνξναπνθπγήο θαη θνξνδηαθπγήο ησλ επηρεηξήζεσλ 

κπνξεί λα εμεγεζεί σο κηα αληαλάθιαζε ηνπ πξνβιήκαηνο αληηπξνζψπεπζεο 

εληνιέα-εληνινδφρνπ πνπ βάδεη έλα θξέλν ζηελ εηαηξηθή θνξνδηαθπγή. Απηή ε 

ζηάζε κπνξεί λα εμεγήζεη ηελ αχμεζε ησλ κπφλνπο θαη ηα απμεκέλα επίπεδα ηεο 

εηαηξηθήο θνξναπνθπγήο, πνπ παξαηεξνχληαη ηα ηειεπηαία ρξφληα. Οπζηαζηηθά, νη 

κέηνρνη ζέινπλ νη κάλαηδεξ λα απνθχγνπλ ηνπο θφξνπο, αθνχ ηνπο θίλεηξά ηνπο ζα 

είλαη  αξθνχλησο επζπγξακκηζκέλα, κε απνηέιεζκα λα επηδίδνληαη ζε θνξνδηαθπγή.  

Χζηφζν, ε άπνςε απηή δελ εμεγεί ηελ έληαζε πνπ ζπρλά παξαηεξείηαη κεηαμχ ησλ 
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δηεπζπληψλ θαη ησλ κεηφρσλ, ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη νη δηαρεηξηζηέο  είλαη πηζαλφ λα 

ζπκπεξηθέξνληαη θαηξνζθνπηθά θαη κε ηξφπν πνπ δελ είλαη πξνο ην ζπκθέξνλ ησλ 

κεηφρσλ (Desai & Dharmapala, 2006).  

Πξνζπάζεηεο έρνπλ γίλεη θαη γηα ηελ εμήγεζε ηεο ζρέζε ηνπ νπνξηνπληζκνχ 

κε ηε θνξνδηαθπγή. Μηα θξίζηκε δηάζηαζε ηεο εηαηξηθήο θνξνδηαθπγήο είλαη ε 

κεησκέλε δηαθάλεηα ησλ ζπλαιιαγψλ, ε νπνία κπνξεί πην εχθνια λα εγγπεζεί ηα 

θνξνινγηθά νθέιε ηεο θνξνδηαθπγήο. Ο ιφγνο είλαη φηη απαηηείηαη κηα αζπίδα γηα 

ηνπο δηαρεηξηζηέο, ε νπνία επηηπγράλεηαη κε ηε ζπκκεηνρή ζε κηα πνηθηιία 

δξαζηεξηνηήησλ αληηπεξηζπαζκνχ.  Απηή ε θαηάζηαζε πεξηιακβάλεη πξάμεηο πνπ 

είλαη ζχκθσλεο κε ηα ζπκθέξνληα ησλ κεηφρσλ, αιιά θαη πξάμεηο πνπ εμππεξεηνχλ 

ηα ζπκθέξνληα ησλ δηαρεηξηζηψλ, νη νπνίεο πξαγκαηνπνηνχληαη ζπκπιεξσκαηηθά, 

απνθαιχπηνληαο ηελ νπνξηνπληζηηθή ζπκπεξηθνξά (Desai & Dharmapala, 2006). 

 

1.4.2 ΈΡΕΤΝΕ ΓΙΑ ΣΗΝ ΕΠΙΔΡΑΗ ΣΟΤ ΚΑΘΕΣΩΣΟ ΙΔΙΟΚΣΗΙΑ ΚΑΙ ΣΗ 

ΔΙΟΙΚΗΗ ΣΗ ΦΟΡΟΔΙΑΦΤΓΗ 

 

Ζ δνκή θαη ην θαζεζηψο ηδηνθηεζίαο ησλ επηρεηξήζεσλ απνηειεί κηα 

ζεκαληηθή θαηεγνξία παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηελ θνξνδηαθπγή ησλ 

επηρεηξήζεσλ. ηελ παξνχζα ελφηεηα, παξαηίζεληαη έξεπλεο πνπ εμεηάδνπλ ηε 

ζπκπεξηθνξά ησλ νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ, αιιά θαη ηε ζρέζε ηεο θνξνδηαθπγήο 

κε ηε ζεσξία αληηπξνζψπεπζεο, φηαλ νη κέηνρνη δελ ηαπηίδνληαη κε ηελ δηνίθεζε. 

Οη Chen et al. (2010) εμεηάδνπλ ηε θνξνινγηθή ζπκπεξηθνξά ησλ 

νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ. Καζψο νη θφξνη απνηεινχλ έλα ζεκαληηθφ θφζηνο γηα 

ηελ επηρείξεζε θαη ηνπο κεηφρνπο, είλαη γεληθά αλακελφκελν φηη νη κέηνρνη νη 

επηρεηξήζεηο λα είλαη θνξνινγηθά επηζεηηθέο (tax aggressive). Οη νηθνγελεηαθέο 

επηρεηξήζεηο είλαη επηρεηξήζεηο ζηηο νπνίεο ησλ κέιε ηεο νηθνγέλεηαο ησλ ηδξπηψλ 

ηνπο ζπλερίδνπλ λα δηαηεξνχλ ζέζεηο ζηελ αλψηεξε δηνίθεζή ηνπο. Υαξαθηεξίδνληαη 

απφ κηα κνλαδηθή ζχγθξνπζε ζπκθεξφλησλ αληηπξνζψπεπζεο, κεηαμχ ησλ 

κεγαιχηεξσλ θαη ησλ κηθξφηεξσλ εηαίξσλ, ε νπνία κπνξεί λα επεξεάζεη ηηο 

απνθάζεηο πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε θαη επηζεηηθφηεηα. Ζ 



10 

 

έξεπλα βξίζθεη φηη νη νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο είλαη  θνξνινγηθά επηζεηηθέο ζε 

κηθξφηεξν βαζκφ. Οη ηδηνθηήηεο ησλ νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ είλαη πην πξφζπκνη 

λα αγλνήζνπλ ηα θνξνινγηθά νθέιε, ψζηε λα απνθχγνπλ ηα κε θνξνινγηθά θφζηε 

κηαο πηζαλήο πηψζεο ηεο ηηκήο ηνπο. Δπηπιένλ, νη ηδηνθηήηεο νηθνγελεηαθψλ 

επηρεηξήζεσλ ελδηαθέξνληαη πεξηζζφηεξν γηα ηα πξφζηηκά θαη ηελ επίπησζε ζηελ 

εηθφλα θαη ηε θήκε ηεο επηρείξεζήο ηνπο, απφ ηα επξήκαηα ελφο θνξνινγηθνχ 

ειέγρνπ. 

Ο ιφγνο γηα ηνλ νπνίν νη ηδηνθηήηεο ησλ νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ 

πξνρσξνχλ ιηγφηεξν ζε θνξνινγηθά επηζεηηθέο πξαθηηθέο, φπσο ε θνξνδηαθπγή, 

θαζψο νη πεξηνπζίεο ηνπο θαη ε θνηλσληθή ηνπο ζέζε είλαη δεκέλε κε ηελ πνξεία ηεο 

επηρείξεζεο. Σαπηφρξνλα, νη κάλαηδεξ ησλ κε νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ ηείλνπλ 

λα έρνπλ πην βξαρππξφζεζκν νξίδνληα ιήςεο απνθάζεσλ, επνκέλσο δελ 

ελδηαθέξνληαη ζηνλ ίδην βαζκφ γηα ηηο καθξνπξφζεζκεο επηπηψζεηο ησλ πξάμεψλ 

ηνπο. Δπηπξφζζεηα, νη ηδηνθηήηεο ησλ νηθνγελεηαθψλ επηρεηξήζεσλ έρνπλ 

πεξηζζφηεξα θίλεηξα λα πξνζηαηέςνπλ ην ‘φλνκα ηεο νηθνγέλεηαο’ θαη λα ην 

θιεξνδνηήζνπλ ζηηο επφκελεο γεληέο, επνκέλσο απνθεχγνπλ κε θάζε ηξφπν ηελ θαθή 

δεκνζηφηεηα πνπ ζα δεκηνπξγνχζαλ ηα επξήκαηα ελφο θνξνινγηθνχ ειέγρνπ 

(Casson, 1999).  

Οη Shakelford θαη Shevlin (2001) ζηελ εκπεηξηθή ηνπο κειέηε βξίζθνπλ φηη ν 

εζσηεξηθφο έιεγρνο, ε ηδηνθηεζηαθή δνκή θαη άιινη παξάγνληεο πνπ ζρεηίδνληαη κε 

ην ηδηνθηεζηαθφ θαζεζηψο, κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ζεκαληηθά ηηο επηρεηξεκαηηθέο 

απνθάζεηο γηα θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε. 

Πνιιέο έξεπλεο ζπλδένπλ ηε θνξνινγηθή ζπκπεξηθνξά ησλ επηρεηξήζεσλ κε 

ηελ ιήςε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. Σππηθά, ηα πςειά θίλεηξα πνπ 

παξέρνληαη ζηα δηεπζπληηθά ζηειέρε ησλ επηρεηξήζεσλ έρνπλ ζθνπφ λα 

επζπγξακκίζνπλ ηνπο ζηφρνπο ηνπ νξγαληζκνχ κε ηνπο ζηφρνπο ησλ ζηειερψλ. Έηζη, 

νη πςειφηεξεο ακνηβέο ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ ηνπο παξέρνπλ θίλεηξν λα είλαη 

πην επηζεηηθνί θνξνινγηθά, ψζηε λα απμήζνπλ ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο κέζσ ηεο 

θνξνδηαθπγήο. Δπνκέλσο, νη ακνηβέο θαη ηα θίλεηξα πνπ παξέρνληαη ζηα κέιε ηεο 

δηνίθεζεο απνηεινχλ έλα ζεκαληηθφ πξνζδηνξηζηηθφ παξάγνληα ηεο θνξνδηαθπγήο 

ησλ επηρεηξήζεσλ (Desai & Dharmapala, 2006). 
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χκθσλα κε ην Graham (2003), ε θνξνινγία επεξεάδεη ηηο ρξεκαηνδνηηθέο 

απνθάζεηο, ηελ νξγαλσζηαθή δνκή, ηηο απνθάζεηο αλαδηάξζξσζεο, ηηο πξαθηηθέο 

ακνηβψλ θαη ηηο πξαθηηθέο δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ. 

Οη Desai θαη Dharmapala (2006) αλαιχνπλ ηε ζρέζε πνπ ππάξρεη αλάκεζα 

ζηελ θνξνδηαθπγή θαη ηα θίλεηξα πνπ παξέρνληαη ζηα αλψηεξα δηνηθεηηθά ζηειέρε. 

Ζ θνξνδηαθπγή ππνινγίδεηαη ζαλ ηε δηαθνξά αλάκεζα ζηα ινγηζηηθά θαη ηα 

θνξνινγηθά κεγέζε, ηα νπνία δελ απνδίδνληαη ζηα δεδνπιεπκέλα. Οη εξεπλεηέο 

αλαπηχζζνπλ έλα εξεπλεηηθφ πιαίζην πνπ ζπλδέεη ηε θνξνινγηθή ζπκπεξηθνξά κε ηηο 

ζρέζεηο αληηπξνζψπεπζεο. Απφ ηελ έξεπλα πξνθχπηεη φηη ακνηβέο ησλ δηεπζπληηθψλ 

ζηειερψλ επεξεάδνπλ ηηο απνθάζεηο γηα θνξνδηαθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ.  Δπηπιένλ, 

νη ινγηζηηθέο θαη θνξνινγηθέο δηαθνξέο ζρεηίδνληαη κε αξλεηηθέο κε θαλνληθέο 

απνδφζεηο. Οη Desai θαη Dharmapala (2006) πεξηγξάθνπλ έλα κνληέιν φπνπ νη 

δηαρεηξηζηέο κπνξνχλ λα ιεηηνπξγνχλ θαηξνζθνπηθά θαη λα δηεμάγνπλ κηα ζεηξά 

ηερληθψλ θνξναπνθπγήο θαη θνξνδηαθπγήο. Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ 

απηφ ην κνληέιν πεξηιακβάλνπλ ηα εμήο: Πξψηνλ, ε ζρέζε κεηαμχ ηεο 

θνξναπνθπγήο θαη ησλ ηζρπξψλ θηλήηξσλ πνπ παξέρνληαη ζηνπο δηαρεηξηζηέο είλαη 

αζαθήο θαη εμαξηάηαη απφ ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ ηερληθψλ θνξναπνθπγήο θαη 

θνξνδηαθπγήο. πγθεθξηκέλα, ε θνξνδηαθπγή είλαη ιηγφηεξν πηζαλή φηαλ ηα 

ζπκθέξνληα ησλ δηαρεηξηζηψλ επζπγξακκίδνληαη πεξηζζφηεξν κε ηα ζπκθέξνληα ησλ 

κεηφρσλ. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα ηελ αληίζεζε κε ηελ άπνςε φηη φζν πεξηζζφηεξν 

επζπγξακκίδνληαη ηα ζπκθέξνληα ησλ δηαρεηξηζηψλ κε ησλ κεηφρσλ, απμάλεηαη θαη ε 

θνξνδηαθπγή. Ζ άπνςε απηή ζηεξίδεηαη ζηελ ηδέα φηη ηα ηζρπξά θίλεηξα θάλνπλ ηνπο 

δηαρεηξηζηέο λα ζπκπεξηθέξνληαη πεξηζζφηεξν ζαλ κέηνρνη, απμάλνληαο ηε 

θνξνδηαθπγή. Σν δεχηεξν ζρεηηθφ απνηέιεζκα απφ απηφ ην κνληέιν είλαη φηη, νη 

επηρεηξήζεηο κε θαιχηεξε δηαθπβέξλεζε ζα έρνπλ κηα πην ζεηηθή ζρέζε κεηαμχ ησλ 

ηζρπξψλ θηλήηξσλ θαη ησλ απνθάζεσλ γηα θνξνδηαθπγή, αλεμάξηεηα απφ ε ζρέζε 

πνπ ππάξρεη κεηαμχ θηλήηξσλ θαη ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Οη δπζθνιίεο ζηνλ θαζνξηζκφ ηεο έλλνηαο ηεο εηαηξηθήο θνξνδηαθπγήο 

ζπλδπάδνληαη κε δπζθνιίεο ζηελ θαηαζθεπή ελφο πνζνηηθνχ κέηξν ηνπ θαηλνκέλνπ. 

Οη Desai θαη Dharmapala (2006) παξέρνπλ έλα ηέηνην κέηξν κε βάζε ηηο ιεγφκελεο 

ινγηζηηθέο-θνξνινγηθέο δηαθνξέο. Οη ινγηζηηθέο δηαθνξέο αλαθέξνληαη ζηελ 

απφθιηζε κεηαμχ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εζφδσλ, φπσο αλαθέξζεθαλ απφ ηελ 
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εηαηξεία ζηνπο κεηφρνπο ηεο θαη ηελ Δπηηξνπή Κεθαιαηαγνξάο (ζχκθσλα κε ηηο 

γεληθά απνδεθηέο ινγηζηηθέο αξρέο) θαη ην θφξν ηνπ εηζνδήκαηνο πνπ δειψζεθε. 

Απηή ε κέζνδνο έρεη δχν βαζηθά πξνβιήκαηα. Σν πξψην είλαη ην γεγνλφο φηη ηα 

θνξνινγηθά δεδνκέλα είλαη εκπηζηεπηηθά, κε απνηέιεζκα λα κελ κπνξνχλ λα 

πξνζεγγηζηνχλ απφ ηνπο εξεπλεηέο. Σν δεχηεξν πξφβιεκα ζρεηίδεηαη κε ην γεγνλφο 

φηη νη ινγηζηηθέο δηαθνξέο κπνξεί λα κελ νθείινληαη ζε εηαηξηθή θνξνδηαθπγή.  

 

1.4.3 ΈΡΕΤΝΕ ΓΙΑ ΣΗΝ ΕΠΙΔΡΑΗ ΣΩΝ ΥΑΡΑΚΣΗΡΙΣΙΚΩΝ ΣΩΝ 

ΕΠΙΥΕΙΡΗΕΩΝ (Π.Υ. ΜΕΓΕΘΟ, ΗΛΙΚΙΑ, ΚΛΑΔΟ ΚΣΛ) ΣΗΝ ΑΠΟΦΑΗ 

ΣΟΤ ΝΑ ΦΟΡΟΔΙΑΦΤΓΟΤΝ 

 

Υξήζηκε θξίλεηαη θαη ε παξάζεζε ησλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ ηε 

θνξνδηαθπγή, δειαδή ηα νηθνλνκηθά θαη ηα δηαξζξσηηθά ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

εηαηξηψλ πνπ επεξεάδνπλ ζεηηθά ή αξλεηηθά ην βαζκφ ζηνλ νπνίν απνθαζίδνπλ λα 

θνξνδηαθχγνπλ. 

Όζνλ αθνξά ηε θνξνδηαθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ, ππάξρνπλ ζεσξεηηθά 

ππνδείγκαηα απφ ζπλδένπλ ηε θνξνδηαθπγή κε ηνλ θιάδν ζηνλ νπνίν αλήθεη ε 

επηρείξεζε. Οη Marrelli θαη Martina (1988) ππνζηεξίδνπλ πσο ε θνξνδηαθπγή είλαη 

ζπρλφηεξε θαη κεγαιχηεξε, φζν απμάλνληαη ηα κεξίδηα αγνξάο, ε ζπλελλφεζε ζην 

θιάδν ή νη νιηγνπσιηαθέο ηάζεηο. 

Οη DeBacker et al. (2013) δηεξεπλνχλ ηε ζρέζε αλάκεζα ζηελ θνπιηνχξα ηεο 

επηρείξεζεο θαη ην κέγεζνο ηεο θνξνδηαθπγήο θαη βξίζθνπλ φηη νη επηρεηξήζεηο κε 

δηαθζαξκέλα αλψηεξα ζηειέρε ηείλνπλ λα θνξνδηαθεχγνπλ ζε κεγαιχηεξν βαζκφ. Σα 

απνηειέζκαηα ησλ Bame-Aldred et al. (2013) εληνπίδνπλ ηελ χπαξμε ζρέζεο κεηαμχ 

ηεο θνπιηνχξαο ηεο ρψξαο ζηελ νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη ε επηρείξεζε θαη ηνπ 

βαζκνχ θνξνδηαθπγήο. 

Οη Dyreng et al. (2008) εμεηάδνπλ πφζν δηαδεδνκέλε είλαη ε καθξνπξφζεζκε 

εηαηξηθή θνξνδηαθπγή. Δίλαη ζεκαληηθφ λα ζεκεησζεί φηη ε απνθπγή θαηαβνιήο ησλ 

θφξσλ δελ ζεκαίλεη φηη κηα επηρείξεζε έρεη θάλεη θάηη αλάξκνζην απαξαίηεηα, 
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θαζψο ππάξρνπλ πνιιέο δηαηάμεηο ζην θνξνινγηθφ θψδηθα πνπ επηηξέπνπλ ή 

ελζαξξχλνπλ ηηο επηρεηξήζεηο λα κεηψζνπλ ηνπο θφξνπο ηνπο. Γηεξεπλάηαη ν  βαζκφο 

ζηνλ νπνίν νη επηρεηξήζεηο είλαη ζε ζέζε λα ζπκκεηάζρνπλ ζε πξαθηηθέο 

θνξναπνθπγήο ή θνξνδηαθπγήο γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα έσο θαη δέθα ρξφληα. 

Σν δείγκα πνπ εμεηάζηεθε απνηειείην απφ 437 επηρεηξήζεηο , εθ ησλ νπνίσλ ην 22 

ηνηο εθαηφ ηνπ δείγκαηνο, ήηαλ ζε ζέζε λα δηαηεξήζνπλ ην θνξνινγηθφ ζπληειεζηή 

κηθξφηεξν απφ 20 ηνηο εθαηφ θαηά ηε δηάξθεηα κηαο δεθαεηνχο πεξηφδνπ. Μηα πξψηε 

εμέηαζε ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ θνξνδηαθεχγνπλ θαη 

θνξναπνθεχγνπλ ζε καθξνρξφληα βάζε δείρλεη φηη νη πξαθηηθέο απηέο 

ρξεζηκνπνηνχληαη απφ φινπο ηνπο θιάδνπο, αιιά ζπγθεληξψλνληαη ζε κεγαιχηεξν 

βαζκφ ζε νξηζκέλεο βηνκεραλίεο φπσο ην πεηξέιαην θαη ε εμφξπμε  θπζηθνχ αέξηνπ, 

ηελ αζθάιηζε, θαη ηα αθίλεηα. Άιια ραξαθηεξηζηηθά πνπ ζπλδένληαη κε ηε 

καθξνπξφζεζκε θνξναπνθπγή πεξηιακβάλνπλ ην κεγάιν κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, 

ηε δηαηήξεζε θεθαιαίσλ ζε έλα θνξνινγηθφ παξάδεηζν, ηηο πςειέο αλαινγίεο ησλ 

αθηλήησλ, εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ πνπ έρεη ζηελ θαηνρή ηεο, αιιά θαη ε 

πςειή κφριεπζε. 

Ζ Rego  (2003) εμεηάδεη ηηο  πνιπεζληθέο εηαηξείεο θαη ηελ δπλαηφηεηά ηνπο 

λα απνθχγνπλ πεξηζζφηεξνπο θφξνπο απφ ηηο εγρψξηεο επηρεηξήζεηο, κε απνηέιεζκα 

ρλα απνιακβάλνπλ ρακειφηεξνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο. Δλψ αλακέλεηαη φηη νη 

κεγαιχηεξεο εηαηξείεο έρνπλ πςειφηεξνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο, νη 

επηρεηξήζεηο κε κεγαιχηεξα θέξδε πξν - θφξσλ έρνπλ ρακειφηεξν πξαγκαηηθφ 

θνξνινγηθφ ζπληειεζηή. Ζ αξλεηηθή ζρέζε κεηαμχ ησλ θνξνινγηθψλ ζπληειεζηψλ 

θαη ησλ θεξδψλ πξν θφξνπ είλαη ζχκθσλε κε ηελ άπνςε φηη νη επηρεηξήζεηο κε 

κεγαιχηεξα θέξδε πξν θφξνπ έρνπλ πεξηζζφηεξα θίλεηξα θαη πφξνπο γηα λα 

ζπκκεηάζρνπλ ζηνλ θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ. Οη πνιπεζληθέο εηαηξείεο είλαη ζε ζέζε 

λα απνθχγνπλ ηνπο θφξνπο  εηζνδήκαηνο, ελψ αληίζεηα, νη εγρψξηεο επηρεηξήζεηο δελ 

κπνξνχλ. πλεπψο, νη πνιπεζληθέο εηαηξείεο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ ηνπο 

ρακειφηεξνπο θάζε θνξά θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο. ε έλα δείγκα πνιπεζληθψλ 

εηαηξεηψλ, ηα πςειφηεξα επίπεδα ησλ ΖΠΑ ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ ζρεηίδνληαη κε 

ρακειφηεξνπο θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο. Έηζη, ηα μέλα εηζνδήκαηα ζπλδένληαη κε 

πςειφηεξα εηαηξηθά θνξνινγηθά βάξε. πλνιηθά,  παξέρνληαη ζηνηρεία γηα ηελ 

χπαξμε νηθνλνκηψλ θιίκαθαο θαη θάζκαηνο ζηνλ θνξνινγηθφ ζρεδηαζκφ . 
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Οη Richardson et al. (2014) εμεηάδνπλ ηελ επίδξαζε ηεο εηαηξηθήο 

θνξνινγηθήο επηζεηηθφηεηαο κε ηελ πνιηηηθή δαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο. Σα 

απνηειέζκαηα ηεο έξεπλαο έδεημαλ φηη ε θνξνινγηθή επηζεηηθφηεηα ζπζρεηίδεηαη 

αξλεηηθά κε ην δαλεηζκφ, ελψ αξλεηηθή ζρέζε εληνπίδεηαη κεηαμχ ηνπ δαλεηζκνχ θαη 

ην πνζνζηφ ησλ εμσηεξηθψλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ. 

Οη Graham θαη Tucker (2005) εμεηάδνπλ ηε ζρέζε κεηαμχ ηεο θνξναπνθπγήο 

θαη ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ κέζε κείσζε  πνπ παξάγεηαη είλαη 

πεξίπνπ 9%. Οη επηρεηξήζεηο ηνπ δείγκαηνο ρξεζηκνπνηνχλ ιηγφηεξν δαλεηζκφ φηαλ 

ρξεζηκνπνηνχλ πξαθηηθέο θνξναπνθπγήο, ελψ φηαλ νη επηρεηξήζεηο μεθηλνχλ ηηο 

πξαθηηθέο θνξναπνθπγήο, νη δείθηεο ρξένπο κεηψλνληαη θαηά 8%. 

ηελ Διιάδα, ν Καλειιφπνπινο (2002) ρξεζηκνπνίεζε πξσηνγελή ζηνηρεία 

απφ θνξνινγηθνχο ειέγρνπο εηαηξηψλ γηα λα εθηηκήζεη ηε θνξνδηαθπγή ησλ 

Αλσλχκσλ Δηαηξηψλ θαη ηνπο παξάγνληεο πνπ ηελ επεξεάδνπλ. Απφ ηελ κειέηε ηνπ 

πξνέθπςε φηη ε θνξνδηαθπγή επεξεάδεηαη απφ ηνλ θιάδν ζηνλ νπνίν αλήθεη ε 

επηρείξεζε. Οη θιάδνη κε ηε κηθξφηεξε ζπκκφξθσζε ήηαλ ε λαπηηιία, νη ππεξεζίεο, 

ηα είδε πιεξνθνξηθήο θαη νη δεκφζηεο επηρεηξήζεηο, ελψ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 

ζπκκφξθσζεο έρνπλ νη εηαηξίεο ελνηθίαζεο κεηαθνξηθψλ κέζσλ, ην ιηαληθφ εκπφξην, 

ε πιεξνθνξηθή θαη νη θαηαζθεπέο. Δπηπιένλ, ζρεηίδεηαη ζεηηθά κε ηα θέξδε, ηα ίδηα 

θεθάιαηα, ην χςνο ησλ απνζβέζεσλ ελψ ζρεηίδεηαη αξλεηηθά κε ην κέγεζνο ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

1.4.4 ΈΡΕΤΝΕ ΓΙΑ ΣΗΝ ΥΕΗ ΜΕΣΑΞΤ ΣΩΝ ΕΘΕΛΟΝΣΙΚΩΝ ΚΑΙ 

ΤΠΟΥΡΕΩΣΙΚΩΝ ΓΝΩΣΟΠΟΙΗΕΩΝ ΚΑΙ ΣΗ ΦΟΡΟΔΙΑΦΤΓΗ 

 

Οη γλσζηνπνηήζεηο ησλ ινγηζηηθψλ θαη θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ ησλ 

επηρεηξήζεσλ επίζεο κπνξεί λα ζρεηίδεηαη κε ηηο θνξνινγηθέο απνθάζεηο ησλ 

εηαηξηψλ. Οη Lenter  et al. (2003) εμεηάδνπλ ηε ρξεζηκφηεηα ησλ γλσζηνπνηήζεσλ θαη 

θαηαιήγνπλ ζε κηα ζεηξά απφ ζπκπεξάζκαηα, φπσο φηη ε ππνρξεσηηθή γλσζηνπνίεζε 

θνξνινγηθψλ πιεξνθνξηψλ απφ νξηζκέλεο επηρεηξήζεηο ζα παξείρε αληαγσληζηηθφ 

πιενλέθηεκα ζηηο επηρεηξήζεηο πνπ δελ ζα είραλ απηή ηελ ππνρξέσζε. Γηα ην ιφγν 

απηφ, νη ζπγγξαθείο δελ πξνηείλνπλ ηελ ππνρξεσηηθή γλσζηνπνίεζε φισλ ησλ 
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θνξνινγηθψλ ζηνηρείσλ. Ζ κεξηθή γλσζηνπνίεζε θνξνινγηθψλ πιεξνθνξηψλ, απφ 

ηελ άιιε πιεπξά, ζα κπνξνχζε λα κεηψζεη ηηο δηαθνξέο αλάκεζα ζηα ινγηζηηθά θαη 

ηα θνξνινγηθά κεγέζε ησλ επηρεηξήζεσλ. Ζ αχμεζε απηή ηεο δηαθάλεηαο ζα 

κπνξνχζε λα έρεη πνιιά νθέιε γηα ηηο επηρεηξήζεηο, αθνχ ζα αζθνχζε πίεζε γηα 

βειηίσζε ηνπ θνξνινγηθνχ θαη λνκνζεηηθνχ πιαηζίνπ, ζα βειηίσλε ηηο ζπλζήθεο 

αληαγσληζκνχ θαη ζα βειηίσλε ηε ιεηηνπξγία ησλ θεθαιαηαγνξψλ. 

Οη Chen, Chen θαη Cheng (2008) ζηελ έξεπλά ηνπο ζε νηθνγελεηαθέο 

επηρεηξήζεηο βξίζθνπλ φηη γλσζηνπνηνχλ ιηγφηεξα νηθνλνκηθά ζηνηρεία εζεινληηθά. 

Παξφια απηά, είλαη πην πηζαλφ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ζήκαηα γηα λα ελεκεξψζνπλ 

ηνπο επελδπηέο γηα ηελ θεξδνθνξία ηνπο. 

Οη Lev θαη Plesko (2003) πξνηείλνπλ ηελ αχμεζε ησλ ππνρξεσηηθψλ 

γλσζηνπνηήζεσλ ινγηζηηθψλ κεγεζψλ θαη θνξνινγηθψλ κεγεζψλ, ψζηε λα κεησζνχλ 

νη ινγηζηηθέο – θνξνινγηθέο δηαθνξέο θαη λα απνθηήζνπλ ηα θέξδε κεγαιχηεξε 

πνηφηεηα. Δπηπιένλ, κε ηηο πεξηζζφηεξεο ππνρξεσηηθέο γλσζηνπνηήζεηο, νη επελδπηέο 

θαη άιινη ρξήζηεο, ζα έρνπλ πιεξέζηεξε θαη πην αμηφπηζηε πιεξνθφξεζε, γεγνλφο 

πνπ ζα δηεπθνιχλεη γηα απηνχο ηε ιήςε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ. 

πλεπψο, νη εξεπλεηέο έρνπλ ηελ ηάζε λα πξνηείλνπλ αχμεζε ησλ 

γλσζηνπνηήζεσλ ησλ ινγηζηηθψλ θαη θνξνινγηθψλ κεγεζψλ, αθφκε θαη κε 

ππνρξεσηηθφ ηξφπν, φκσο δελ ζεσξνχλ απαξαίηεηε ηελ πιήξε γλσζηνπνίεζε, παξά 

κφλν ηε κεξηθή. 

 

1.5 ΖΜΑΓΗΑ ΔΝΣΟΠΗΜΟΤ ΣΖ ΦΟΡΟΓΗΑΦΤΓΖ  

 

1.5.1 ΈΡΕΤΝΕ ΓΙΑ ΣΗΝ ΥΕΗ ΜΕΣΑΞΤ ΣΗ ΔΙΑΥΕΙΡΙΗ ΚΕΡΔΩΝ ΚΑΙ ΣΗ 

ΦΟΡΟΔΙΑΦΤΓΗ 

 

Οη θφξνη είλαη αλαγθαζηηθέο πιεξσκέο, νη νπνίεο επεξεάδνπλ ηηο 

ρξεκαηνδνηηθέο θαη επελδπηηθέο απνθάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ, ελψ κεηαβάιινπλ θαη 

ηελ αμία ηεο επηρείξεζεο (Modigliani & Miller, 1958). Με ηνλ ηξφπν απηφ, 

επεξεάδνπλ θαη ηελ θεθαιαηαθή δνκή ησλ επηρεηξήζεσλ. Γηα ην ιφγν απηφ, πνιιέο 
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έξεπλεο επηρεηξνχλ λα εμεηάζνπλ πφζν δηαδεδνκέλε είλαη ε θνξνδηαθπγή θαη ε 

θνξναπνθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ, αιιά θαη κε πνην ηξφπν επεξεάδεη ηηο 

επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο. 

Οη πεξηζζφηεξεο επηρεηξεκαηηθέο απνθάζεηο έρνπλ επίδξαζε ζηε θνξνιφγεζε 

ησλ επηρεηξήζεσλ. Σα αλψηεξα ζηειέρε πξνζπαζνχλ λα πξνζηαηέςνπλ ηελ 

επηρείξεζε απφ ηελ κεγάιε θνξνιφγεζε. Έλα ηέηνην παξάδεηγκα είλαη θαη ε 

απφθαζε κηαο επηρείξεζεο λα ρξεκαηνδνηεζεί κε δαλεηζκφ παξά κε ίδηα θεθάιαηα 

(Desai & Dharmapala, 2004). 

Ζ έλλνηα ηεο «πνηφηεηαο ησλ θεξδψλ» δελ έρεη έλα ζαθή νξηζκφ, φκσο νη 

πεξηζζφηεξνη εξεπλεηέο ζπλδένπλ ηελ πνηφηεηα θεξδψλ κε ηε βησζηκφηεηα ή ηελ 

επηκνλή ησλ θεξδψλ, γεγνλφο πνπ ππνλνεί φηη θέξδε πνπ αλαθνηλψλεη κηα επηρείξεζε 

είλαη πςειήο πνηφηεηαο, φηαλ αλακέλεηαη λα επαλαιεθζνχλ ζην κέιινλ. Σν 

θνξνινγεηέν εηζφδεκα αλακέλεηαη λα παξέρεη πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ πνηφηεηα 

ησλ θεξδψλ επεηδή ν θψδηθαο θνξνινγίαο δελ επηηξέπεη πνιιέο απφ ηηο εθηηκήζεηο 

ζηηο νπνίεο βαζίδεηαη ινγηζηηθή ζε δεδνπιεπκέλε βάζε (φπσο γηα παξάδεηγκα ηα 

επηζθαιή ρξέε ή ηα warranties), νη νπνίεο είλαη ζπρλά ην φρεκα γηα ηε δηαρείξηζε ησλ 

θεξδψλ (Lev & Nissim, 2002).  

Ζ δηεχξπλζε ηνπ ράζκαηνο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ 1990 κεηαμχ 

ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο είλαη γεγνλφο. Οη 

Lev θαη Nissim (2002) εμεηάδνπλ αλ απηφ ην ράζκα παξέρεη πιεξνθφξεζε φζνλ 

αθνξά ηελ πνηφηεηα ή ηελ αλζεθηηθφηεηα ησλ θεξδψλ. Σεθκεξηψλνπλ φηη ν  

πνηνηηθφο δείθηεο ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο – ν ιφγνο ησλ θνξνινγηθψλ πξνο 

ηα ινγηζηηθά θέξδε - ζπζρεηίδεηαη ζεηηθά κε δηάθνξεο εθηηκήζεηο γηα ηελ 

αλζεθηηθφηεηα ησλ θεξδψλ. Γηαπηζηψλνπλ επίζεο φηη ε αλαινγία ησλ θνξνινγεηέσλ 

πξνο ηα ινγηζηηθά θέξδε πξνβιέπεη κειινληηθά έζνδα έσο θαη πέληε ρξφλσλ κεηά, 

θαη φηη νη πιεξνθνξίεο πνπ παξέρεη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα γηα ηελ πνηφηεηα ησλ 

θεξδψλ είλαη νξηαθέο. Σέινο, πξνθχπηεη φηη νη επελδπηέο θαίλεηαη λα θαηαλννχλ 

πιήξσο ηηο πνηνηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα γηα ηηο επηρεηξήζεηο 

κε ρακειήο πνηφηεηαο θέξδε, αιιά φρη γηα ηηο επηρεηξήζεηο κε θέξδε ρακειήο 

πνηφηεηαο. Σν εχξεκα απηφ ζπκθσλεί κε ηελ ζεσξία πξννπηηθήο ησλ Kahneman θαη 

Tversky (1979).  
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Ο Healy (1985) εμεηάδεη ηελ ππφζεζε φηη ηα ζηειέρε πνπ ακείβνληαη κε 

κπφλνπο επηιέγνπλ ινγηζηηθέο δηαδηθαζίεο πνπ απμάλνπλ ηελ απνδεκίσζή ηνπο. 

Νσξίηεξα, νη Watts (1977) θαη Watts θαη Zimmerman (1978) είραλ ππνζηεξίμεη φηη 

ηα κπφλνπο δεκηνπξγνχλ έλα θίλεηξν γηα ηνπο δηαρεηξηζηέο λα επηιέμνπλ ινγηζηηθέο 

δηαδηθαζίεο θαη λα ρξεζηκνπνηήζνπλ ηα δεδνπιεπκέλα κεγέζε κε ηέηνην ηξφπν πνπ λα 

απμεζεί ε παξνχζα αμία ησλ ακνηβψλ ηνπο. Ζ κειέηε ηνπ Healy αλαιχεη ηε κνξθή 

ησλ κπφλνπο , παξέρνληαο κηα πην πιήξε πεξηγξαθή ησλ απνηειεζκάησλ ησλ 

ινγηζηηθψλ θηλήηξσλ. Σα απνηειέζκαηα ηεο κειέηεο ηνπ δείρλνπλ φηη νη πνιηηηθέο ηεο 

ρξήζεο ησλ δεδνπιεπκέλσλ ζρεηίδνληαη κε θίλεηξα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηηο 

ζπκθσλίεο ηνπο γηα κπφλνπο. Δπηπιένλ, νη κεηαβνιέο ζηηο ινγηζηηθέο δηαδηθαζίεο 

ζπλδένληαη κε ηελ έγθξηζε ή ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ ζρεδίνπ κπφλνπο ησλ 

δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ. 

Ζ βηβιηνγξαθία, θαηά ηα ηειεπηαία ρξφληα, έρεη αξρίζεη λα δίλεη έκθαζε ζην 

θαηλφκελν ηεο δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ, πνπ είλαη ν ρεηξηζκφο ηνπ δεισζέληνο 

εηζνδήκαηνο απφ ηνπο δηαρεηξηζηέο, πξνθεηκέλνπ λα επηηχρνπλ ηνπο ζηφρνπο πνπ ηνπο 

έρνπλ ηεζεί γηα λα ιάβνπλ θάπνην κπφλνπο. Σν πξψην πξφβιεκα κπνξεί λα 

αληηκεησπηζηεί κε ηελ εθηίκεζε ηνπ θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο ησλ επηρεηξήζεσλ κε 

ηε ρξήζε ησλ δεκνζηεπκέλσλ δεδνκέλσλ  ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο.  Γηα 

παξάδεηγκα, νη Manzon θαη Plesko (2002) αλέπηπμαλ κία πξνζέγγηζε, ε νπνία 

πεξηιακβάλεη ηε ρξήζε ηνπ θφξνπ κηαο επηρείξεζεο φπσο δειψζεθε ζηηο νηθνλνκηθέο 

ηεο θαηαζηάζεηο θαη αλαγσγή ηνπ πνζνχ απηνχ κε βάζε ην θνξνινγηθφ ζπληειεζηή, 

πξνθεηκέλνπ λα εθηηκεζνχλ ηα έζνδα θαη ηα θέξδε ηεο. Απηφ ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα πνπ ππνινγίζηεθε κπνξεί ζηε ζπλέρεηα λα αθαηξεζεί απφ ηα θέξδε πξν 

θφξσλ ηεο επηρείξεζεο,  γηα λα ππνινγίζνπκε ηελ εθηηκψκελε ινγηζηηθή - 

θνξνινγηθή δηαθνξά.  

Δλψ ππάξρνπλ κηα ζεηξά απφ αληηξξήζεηο γηα ηελ πξνζέγγηζε απηή (Hanlon, 

2003), φκσο παξακέλεη ε κφλε δηαζέζηκε δηαδηθαζία κέηξεζεο ησλ ινγηζηηθψλ 

δηαθνξψλ, ειιείςεη ηεο δπλαηφηεηαο άκεζεο παξαηήξεζεο ησλ θνξνινγηθψλ 

δειψζεσλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Δπηπιένλ, έρεη ην πιενλέθηεκα φηη κπνξεί λα 

ρξεζηκνπνηεζεί θαη απφ ηνπο επελδπηέο. 

Οη Desai θαη Dharmapala  (2004) αλαιχνπλ ηε ζρέζε αλάκεζα ζηε δηαρείξηζε 

ησλ θεξδψλ ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηελ θνξνδηαθπγή. Δπηπιένλ, εμεηάδνπλ ηε ζρέζε 
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αλάκεζα ζε άιια ραξαθηεξηζηηθά ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηελ θνξνδηαθπγή. Ζ κειέηε 

ηνπο θαηαιήγεη ζην ζπκπέξαζκα φηη κηα ζεηξά απφ ραξαθηεξηζηηθά ησλ επηρεηξήζεσλ 

πνπ επεξεάδνπλ ηελ απφθαζε γηα θνξνδηαθπγή. Οη δχν εξεπλεηέο ππνζηεξίδνπλ πσο 

νη κάλαηδεξ πνπ ζέινπλ λα εθκεηαιιεχνληαη ηηο επθαηξίεο, είλαη πηζαλφ λα 

ρξεζηκνπνηνχλ ηερληθέο θνξναπνθπγήο θαη θνξνδηαθπγήο γηα λα πξνσζήζνπλ ηα 

δηθά ηνπο ζπκθέξνληα, δεκηνπξγψληαο έληαζε ζηηο ζρέζεηο κεηαμχ κεηφρσλ θαη 

δηνίθεζεο. 

Οη Cheng et al. (2009) εμεηάδνπλ ηε ζρέζε αλάκεζα ζηα θίλεηξα πνπ 

αθνξνχλ ηηο κεηνρέο θαη ηε δηαρείξηζε ησλ θεξδψλ ζηνλ ηξαπεδηθφ θιάδν.  Σα 

επξήκαηα ηεο έξεπλαο έδεημαλ φηη νη κάλαηδεξ πνπ ακείβνληαη κε κπφλνπο κεηνρψλ 

έρνπλ ηελ ηάζε λα ρεηξαγσγνχλ ηα θέξδε, φηαλ νη δείθηεο θεθαιαίνπ βξίζθνληαη 

θνληά ζηα ειάρηζηα επίπεδα πνπ απαηηεί ν λνκνζέηεο. πλεπψο, ζε απηφ ηνλ θιάδν, ε 

λνκνζεηηθή παξέκβαζε δελ πεξηνξίδεη, αιιά πεξηζζφηεξν εληείλεη ηε ρεηξαγψγεζε 

θεξδψλ. 

Οη Armstrong et al. (2012) δηεξεπλνχλ ηε ζρέζε αλάκεζα ζηα θίλεηξα πνπ 

παξέρνληαη ζηα δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα ησλ εηαηξηψλ. Οη 

κειεηεηέο βξίζθνπλ φηη ηα θίλεηξα ζηελ ακνηβή ηνπ δηεπζπληηθνχ ζηειέρνπο 

εκθαλίδεη κηα ζεκαληηθή, αξλεηηθή ζρέζε κε ην θνξνινγηθφ ζπληειεζηή, αιιά 

αζήκαληε ζρέζε κε ηα άιια ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θνξνινγηθνχ ζπζηήκαηνο. πλεπψο, 

ηα δηεπζπληηθά ζηειέρε πνπ έρνπλ θίλεηξα είλαη πην πηζαλφ λα κεηψζνπλ ην εηζφδεκα 

γηα ην νπνίν ζα θνξνινγεζεί ε επηρείξεζε. 

Οη Crocker θαη Slemrod (2005) εμέηαζαλ ηελ θνξνδηαθπγή ησλ επηρεηξήζεσλ 

ζηα πιαίζηα ηεο ζρέζεο κεηαμχ ησλ κεηφρσλ θαη ηεο δηνίθεζεο πνπ έρεη ζηελ θαηνρή 

ηεο εκπηζηεπηηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηηο λφκηκεο κεηψζεηο πνπ κπνξνχλ λα γίλνπλ ζην 

θνξνινγεηέν εηζφδεκα, θαη ε νπνία κπνξεί λα ιάβεη ηελ απφθαζε λα πξνβεί αθφκε 

θαη ζε παξάλνκεο πξάμεηο θνξνδηαθπγήο. Γίλεηαη ε ππφζεζε φηη ππάξρνπλ πνηλέο απφ 

ηελ πιεπξά ηεο Πνιηηείαο, ελψ ηαπηφρξνλα παξέρνληαη θαη θίλεηξα ζηε δηνίθεζε. Σα 

απνηειέζκαηα ηεο κειέηεο δείρλνπλ φηη νη πνηλέο πνπ επηβάιινληαη ζηε δηνίθεζε 

είλαη πην απνηειεζκαηηθέο ζηε κείσζε ηεο θνξνδηαθπγήο απφ ηηο πνηλέο πνπ 

επηβάιινληαη ζηνπο κεηφρνπο. 
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1.5.2 ΈΡΕΤΝΕ ΓΙΑ ΣΗΝ ΥΕΗ ΜΕΣΑΞΤ ΣΩΝ ΛΟΓΙΣΙΚΩΝ ΔΙΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 

ΣΗ ΦΟΡΟΔΙΑΦΤΓΗ 

 

πρλά νη επηρεηξήζεηο εκθαλίδνπλ δηαθνξεηηθά ινγηζηηθά απνηειέζκαηα απφ 

ηα θνξνινγηθά, γεγνλφο πνπ κπνξεί λα νθείιεηαη ζηνπο δηαθνξεηηθνχο θαλφλεο θαη 

ηνλ δηαθνξεηηθφ βαζκφ επειημίαο ζηνλ ππνινγηζκφ. Οη ινγηζηηθέο απηέο δηαθνξέο, 

απνηεινχλ ζήκα θηλδχλνπ γηα ηνπο επελδπηέο, αθνχ έρνπλ ζπλδεζεί κε ηε δηαρείξηζε 

ησλ θεξδψλ θαη ηελ θνξνδηαθπγή.  

Πξνθεηκέλνπ λα εληνπηζηνχλ νη επηπηψζεηο ηεο δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ, νη 

Desai θαη Dharmapala (2006) εθαξκφδνπλ κηα δηαδηθαζία πνπ επηδηψθεη λα δηνξζψζεη 

ηηο ινγηζηηθέο δηαθνξέο, φπσο εθηηκήζεθαλ κε ηε ρξήζε ηεο παξαπάλσ πξνζέγγηζεο, 

γηα ηνλ εληνπηζκφ ηεο δηαρείξηζεο θεξδψλ. ηε δηεζλή βηβιηνγξαθία ηεο ινγηζηηθήο, 

κηα επξέσο ρξεζηκνπνηνχκελε κεζνδνινγία γηα ηνλ εληνπηζκφ ηεο δηαρείξηζεο ησλ 

θεξδψλ είλαη ε ρξήζε ηεο ινγηζηηθήο κε δεδνπιεπκέλα κεγέζε, ζηελ νπνία ηα 

δηεπζπληηθά ζηειέρε πξαγκαηνπνηνχλ πξνζαξκνγέο ζηηο  ηακεηαθέο ξνέο  γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ηεο εηαηξείαο, ζχκθσλα κε επηινγέο πνπ 

βξίζθνληαη ζηε δηαθξηηηθή ηνπο επρέξεηα ζηελ αλαθνξά ησλ απνηειεζκάησλ ηεο 

επηρείξεζεο (Dechow , Sloan & Sweeney, 1995; Dechow et al., 2003). Ζ πξνζέγγηζε 

απηή απνκνλψλεη νπζηαζηηθά ην ζπζηαηηθφ ηεο εθηηκψκελεο ινγηζηηθήο δηαθνξάο 

πνπ δελ εμεγείηαη απφ ηα δεδνπιεπκέλα. 

Ο Hanlon (2003) εμεηάδεη ηηο γλσζηνπνηήζεηο ινγηζηηθψλ ζηνηρείσλ πνπ 

απαηηνχληαη απφ ηηο επηρεηξήζεηο, θαζψο θαη ηα πξνβιήκαηα πνπ ππάξρνπλ ζηελ 

εθηίκεζε ηνπ πξαγκαηηθνχ εηζνδήκαηνο κηαο επηρείξεζεο, κε ηε ρξήζε ησλ ζηνηρείσλ 

ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ δηαθνξά αλάκεζα ζην εηζφδεκα πξνο 

θνξνιφγεζε θαη ην ινγηζηηθφ εηζφδεκα έρεη απαζρνιήζεη ηα ηειεπηαία ρξφληα ηε 

δηεζλή αξζξνγξαθία, ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ πξαθηηθψλ θνξναπνθπγήο, ηεο 

θαηεχζπλζεο κεγάισλ θεθαιαίσλ πξνο ηνπο θνξνινγηθνχο παξάδεηζνπο θαη  ησλ 

ινγηζηηθψλ ζθαλδάισλ.   

Οη ιφγνη γηα ηνπο νπνίνπο ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα θαη ην ινγηζηηθφ 

εηζφδεκα δελ ζπκπίπηνπλ είλαη πνιινί. Ο θπξηφηεξνο ιφγνο είλαη φηη ρξεζηκεχνπλ γηα 

δηαθνξεηηθνχο ιφγνπο, αθνχ νη ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο ζηνρεχνπλ ζηελ παξνρή 
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πιεξνθνξηψλ ζηνπο εμσηεξηθνχο ρξήζηεο ψζηε λα ιάβνπλ νηθνλνκηθέο απνθάζεηο. Ζ 

ρξήζε ησλ δεδνπιεπκέλσλ κεγεζψλ γίλεηαη γηα ηελ αληηκεηψπηζε πξνβιεκάησλ 

κέηξεζεο γηα ζπγθεθξηκέλα ρξνληθά δηαζηήκαηα, ελψ ηαπηφρξνλα νη δηαρεηξηζηέο ησλ 

εηαηξηψλ ηα ρξεζηκνπνηνχλ γηα λα παξέρνπλ ζεκαηνδφηεζε ζηνπο επελδπηέο γηα ηελ 

επίδνζε ηεο επηρείξεζεο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ πνζνχ ηνπ θφξνπ πνπ ζα θιεζεί λα 

πιεξψζεη ε επηρείξεζε θαη γηα λα παξέρνπλ θίλεηξα ζηηο επηρεηξήζεηο λα 

πξνρσξήζνπλ ζε ζπγθεθξηκέλεο δξαζηεξηφηεηεο (Hanlon, 2003). 

Μηα αθφκε πεγή ησλ ινγηζηηθψλ θαη θνξνινγηθψλ δηαθνξψλ είλαη ε 

θαηξνζθνπηθή δεκνζηνπνίεζε πιεξνθφξεζεο. Γηα παξάδεηγκα, νη επηρεηξήζεηο  

κπνξεί λα αθνινπζνχλ (λφκηκεο ή κε) ζηξαηεγηθέο ζρεδηαζκνχ ηνπ εηζνδήκαηφο 

ηνπο, κεηψλνληάο ην ζε ζρέζε κε ην θνξνινγεηέν ηνπο εηζφδεκα. Αληίζηνηρα, κηα 

επηρείξεζε κπνξεί λα απμάλεη ηα ινγηζηηθά ηεο θέξδε ζε ζρέζε κε ηα θνξνινγεηέα, 

αλ δελ πιεξψλεη θφξν γηα νξηζκέλα εηζνδήκαηα. Οη δηαθνξέο κεηαμχ ηνπ ινγηζηηθνχ 

θαη θνξνινγεηένπ απνηειέζκαηνο ησλ επηρεηξήζεσλ παξνπζηάδεη ελδηαθέξνλ, θαζψο 

κπνξεί λα απνηειεί ζεκάδη φηη κηα επηρείξεζε θνξνδηαθεχγεη (Hanlon, 2003). 

Ο Hanlon (2002) δηεξεχλεζε ην ξφιν ησλ ινγηζηηθψλ δηαθνξψλ θαη ηηο 

πιεξνθνξίεο πνπ παξέρνπλ γηα ηα θέξδε, ηα δεδνπιεπκέλα κεγέζε θαη ηηο ηακεηαθέο 

ξνέο. Δπηπιένλ, εμέηαζε ην βαζκφ ζηνλ νπνίν νη ινγηζηηθέο δηαθνξέο επεξεάδνπλ ηηο 

εθηηκήζεηο ησλ επελδπηψλ γηα ηα κειινληηθά θέξδε ηεο επηρείξεζεο. Ο εξεπλεηήο 

βξίζθεη φηη, θαηά ηα νηθνλνκηθά έηε πνπ παξνπζηάδνληαη κεγάιεο ινγηζηηθέο 

δηαθνξέο, νη επηρεηξήζεηο έρνπλ ιηγφηεξν αλζεθηηθά θέξδε ζε ζρέζε κε ηηο εηαηξίεο κε 

κηθξέο ινγηζηηθέο δηαθνξέο. Δπηπιένλ, ηα ζηνηρεία πνπ πξνθχπηνπλ είλαη ζπλεπή κε 

ηελ άπνςε φηη νη επελδπηέο εξκελεχνπλ ηηο κεγάιεο ινγηζηηθέο δηαθνξέο (φηαλ ηα 

ινγηζηηθά θέξδε είλαη κεγαιχηεξα απφ ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα) σο «θφθθηλν 

παλί», κεηψλνληαο ηηο πξνζδνθίεο ηνπο απφ ηα κειινληηθά θέξδε γηα ηελ ελ ιφγσ 

εηαηξεία, ηα επφκελα  ρξφληα. Χζηφζν, γηα ηα νηθνλνκηθά έηε πνπ ζεκεηψλνληαη 

ζεκαληηθέο αξλεηηθέο ινγηζηηθέο δηαθνξέο (φηαλ ηα ινγηζηηθά θέξδε είλαη κηθξφηεξα 

απφ ηα θνξνινγηθά θέξδε), νη επελδπηέο ππεξεθηηκνχλ ηα δεδνπιεπκέλα κεγέζε ησλ 

θεξδψλ, έλα ζπκπέξαζκα πνπ είρε πξνθχςεη θαη ζε πξνεγνχκελεο έξεπλεο (φπσο γηα 

παξάδεηγκα ηνπ Sloan, 1996). Σέινο, ηα δεδνκέλα ησλ πξνβιέςεσλ ησλ αλαιπηψλ 

παξέρνπλ ελδείμεηο φηη νη αλαιπηέο ρξεζηκνπνηνχλ ηηο ινγηζηηθέο δηαθνξέο θαηά 
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ηξφπν παξφκνην κε ηνπο επελδπηέο. Απηφ ζεκαίλεη φηη νη πξνβιέςεηο θαηά ηα 

νηθνλνκηθά έηε πνπ ππάξρνπλ κεγάιεο ινγηζηηθέο δηαθνξέο είλαη ιηγφηεξν 

αηζηφδνμεο. 

Ζ ινγηζηηθή βηβιηνγξαθία ππνζηεξίδεη φηη ε δηαθνξά κεηαμχ ησλ θεξδψλ πξν 

θφξσλ ζηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο θαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα (δειαδή, νη 

ινγηζηηθέο-θνξνινγηθέο δηαθνξέο) κπνξνχλ λα παξέρνπλ πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηα 

ηξέρνληα θέξδε. Καζψο ππάξρεη ιηγφηεξε επρέξεηα θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο, νη ινγηζηηθέο - θνξνινγηθέο δηαθνξέο κπνξνχλ λα 

παξέρνπλ πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηελ δηαρείξηζε ησλ  δεδνπιεπκέλσλ. Γηα 

παξάδεηγκα, νη Revsine, Collins θαη Johnson (1999) πξνηείλνπλ ην ιφγν ησλ θεξδψλ 

πξν θφξσλ πξνο ην  θνξνινγεηέν εηζφδεκα λα ρξεζηκνπνηείηαη σο κέηξν ηνπ 

ζπληεξεηηζκνχ ή ηεο επηζεηηθφηεηαο ηεο επηρείξεζεο.   

Οη Palepu, Healy θαη Bernard (2000) επηζεκαίλνπλ φηη έλα απμαλφκελν θελφ 

αλάκεζα ζηα δεισζέληα εηζνδήκαηα ηεο επηρείξεζεο θαη ην θνξνινγεηέν εηζφδεκα 

είλαη έλαο ελ δπλάκεη  θίλδπλνο πνπ κπνξεί λα απνηειέζεη θφθθηλν παλί. Ο Penman 

(2001) ρξεζηκνπνηεί ηε δηαθνξά κεηαμχ ησλ ινγηζηηθψλ θεξδψλ θαη ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο γηα ηελ αλίρλεπζε ηεο ρεηξαγψγεζεο ησλ εμφδσλ ή ησλ 

θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο. 

Πνιιέο έξεπλεο δηεξεπλνχλ ηηο ινγηζηηθέο - θνξνινγηθέο δηαθνξέο σο δείθηε 

δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ. Οη Mills θαη Newberry (2001) παξαζέηνπλ ζηνηρεία πνπ 

ππνζηεξίδνπλ φηη ην κέγεζνο ησλ ινγηζηηθψλ – θνξνινγηθψλ δηαθνξψλ πνπ 

ζρεηίδνληαη ζηνηρεία  ρξεκαηννηθνλνκηθήο πιεξνθφξεζεο, φπσο ηα πξνεγνχκελα 

θέξδε, ε νηθνλνκηθή δπζρέξεηα θαη ηα κπφλνπο. Οη Phillips, Pincus θαη Rego (2003) 

επεθηείλνπλ ηελ έξεπλα απηή θαη αλαθέξνπλ φηη θαηά ηα νηθνλνκηθά έηε κε κηθξέο 

απμήζεηο  θεξδψλ, ππάξρνπλ κεγαιχηεξεο δαπάλεο αλαβαιιφκελνπ θφξνπ (ζηνηρείν 

πνπ είλαη ελδεηθηηθφ ηνπ γεγνλφηνο φηη ηα θέξδε ππεξβαίλνπλ ην θνξνινγεηέν 

εηζφδεκα) απφ ηα νηθνλνκηθά έηε κε κηθξή κείσζε ηνπ θέξδνπο θαη θαηαιήγνπλ ζην 

ζπκπέξαζκα φηη ν αλαβαιιφκελνο θφξνο ζρεηίδεηαη κε ηηο δξαζηεξηφηεηεο 

δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ ησλ επηρεηξήζεσλ. Οη Joos, Pratt & Young (2000) αλαθέξνπλ 

φηη ε ζρέζε ησλ θεξδψλ κε ηηο απνδφζεηο είλαη αζζελέζηεξε φηαλ νη ινγηζηηθέο - 

θνξνινγηθέο δηαθνξέο (ζε απφιπηε ηηκή) είλαη κεγάιεο. Απηφ εξκελεχεηαη σο 

απφδεημε φηη νη επηρεηξήζεηο κε κεγάιεο ινγηζηηθέο - θνξνινγηθέο δηαθνξέο 
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δηαρεηξίδνληαη ηα θέξδε ηνπο κε θαηξνζθνπηθφ ηξφπν θαη νη επελδπηέο αλαγλσξίδνπλ 

απηέο ηηο ελέξγεηεο θαη κεηψλνπλ ηελ εμάξηεζή ηνπο απφ ηα θέξδε . 

Σα ζηνηρεία ησλ θπξηφηεξσλ εξεπλψλ ηεο βηβιηνγξαθηθήο αλαζθφπεζεο πνπ 

πξνεγήζεθε ζπλνςίδνληαη ζηνλ Πίλαθα 1 πνπ αθνινπζεί.  

Πίνακαρ 1: Πίνακαρ Βιβλιογπαθικήρ Αναζκόπηζηρ  

Δπεςνηηήρ Τποθέζειρ Πποέλεςζη 

δεδομένυν 

Κπίζιμερ μεηαβληηέρ 

Chen et al. 

(2010) 

Οη νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο 

εκθαλίδνπλ έλα ζπζηεκαηηθά 

δηαθνξεηηθφ επίπεδν 

θνξνινγηθήο επηζεηηθφηεηαο 

ζε ζρέζε κε ηηο κε 

νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο. 

3865 νηθνλνκηθά έηε 

απφ 1003 

επηρεηξήζεηο ηνπ 

S&P 1500 γηα ηελ 

πεξίνδν 1996-2000 

Δμαξηεκέλε: θνξνινγηθή 

επηζεηηθφηεηα.  

Αλεμάξηεηεο: νηθνγελεηαθή 

ηδηνθηεζία, ROA, 

κφριεπζε, κεηαθνξά 

δεκηψλ, μέλν εηζφδεκα, 

πάγηα ζηνηρεία, άπια 

ζηνηρεία, εηζφδεκα, 

κέγεζνο, δείθηεο αγνξαίαο 

πξνο ινγηζηηθή αμία, 

ινγηζηηθέο-θνξνινγηθέο 

δηαθνξέο 

Shakelford & 

Shevlin (2001) 

Δμεηάδεηαη ε εμέιημε ηεο 

θνξνινγηθήο έξεπλαο ζε ηξεηο 

ηνκείο: ην ζπληνληζκφ 

θνξνινγηθψλ θαη κε 

θνξνινγηθψλ παξαγφλησλ, 

ηελ επίδξαζε ησλ θφξσλ ζηηο 

ηηκέο ζησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη ηε θνξνινγία 

ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ. 

Γεδνκέλα 

θνξνινγηθψλ 

εξεπλψλ 15 εηψλ. 

Βηβιηνγξαθηθή 

αλαζθφπεζε. 

Σίζεληαη κεζνδνινγηθά 

δεηήκαηα γηα: ηνπο 

νξηαθνχο θνξνινγηθνχο 

ζπληειεζηέο, ηε κεξνιεςία 

ηεο απηφ-επηινγήο, ηα 

κνληέια αληηζηάζκηζεο, ηηο 

αιιαγέο ζηελ θεθαιαηαθή 

δνκή, ηε θνξνινγηθή 

επηβάξπλζε, ηα 

εκπηζηεπηηθά δεδνκέλα. 

Graham (2003) Δμεηάδεηαη αλ νη ζπκθσλίεο 

κείσζεο ηεο θνξνινγίαο 

επεξεάδνπλ ηηο απνθάζεηο γηα 

δαλεηζκφ 

44 πεξηπηψζεηο  

ζπκθσληψλ γηα 

κείσζε ηνπ θφξνπ. 

Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Δμαξηεκέλε: Δπίπεδν 

δαλεηαθήο επηβάξπλζεο. 

Αλεμάξηεηεο: ρξήζε 

θνξνινγηθψλ ζπκθσληψλ, 

Γείθηεο δαλεηαθήο 

επηβάξπλζεο, αγνξαία πξνο 

ινγηζηηθή αμία, πσιήζεηο, 

ROA, πσιήζεηο, κέξηζκα, 

εμαζθαιίζεηο 

Marrelli & 

Martina (1988) 

Δμεηάδεηαη ην άξηζην επίπεδν 

θνξνδηαθπγήο ζε κηα 

νιηγνπσιηαθή αγνξά 

Αλάπηπμε κνληέινπ 

θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο. 

Φνξνινγηθή ζπκκφξθσζε. 

Αλεμάξηεηεο: θέξδε, ε 

απφθαζε γηα θνξνδηαθπγή,  

DeBacker et al. 

(2013) 

Δμεηάδεηαη ε επηξξνή ηεο 

δηαθζνξάο ζηελ θνξνδηαθπγή 

ησλ επηρεηξήζεσλ 

261.871 

παξαηεξήζεηο γηα 

επηρεηξήζεηο πνπ 

ππέζηεζαλ 

θνξνινγηθφ έιεγρν 

απφ ην 1996 έσο ην 

1007. Αλάιπζε 

Φνξνινγηθή δηαθνξά. 

Αλεμάξηεηεο: δείθηεο 

δηαθζνξάο θαη άιιεο 

(ζπλνιηθφ εηζφδεκα, 

θαζαξφ εηζφδεκα, ζχλνιν 

ελεξγεηηθνχ). 



23 

 

Δπεςνηηήρ Τποθέζειρ Πποέλεςζη 

δεδομένυν 

Κπίζιμερ μεηαβληηέρ 

παιηλδξφκεζεο. 

Dyreng et al. 

(2008) 

Δμεηάδεηαη ε έθηαζε ηεο 

καθξνρξφληαο θνξνδηαθπγήο 

ησλ επηρεηξήζεσλ. 

19.470 

παξαηεξήζεηο γηα 

θφξνπο πνπ 

πιεξψζεθαλ απφ 

1.947 εηαηξίεο ην 

δηάζηεκα 1995-

2004. Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Απνηειεζκαηηθνί 

ζπληειεζηέο θνξνιφγεζεο. 

Αλεμάξηεηεο: πνζνζηφ 

παγίσλ, αμία δηθαησκάησλ, 

πνζνζηφ άπισλ παγίσλ, 

μέλν εηζφδεκα, μέλα 

ζηνηρεία ελεξγεηηθνχ, 

κφριεπζε, δαπάλεο 

δηαθήκηζεο, θαζαξέο 

ιεηηνπξγηθέο δεκίεο, 

θνξνινγηθνί παξάδεηζνη, 

θέξδε θεθαιαίνπ. 

 

Rego  (2003) Ζ1:Οη παγθφζκηνη 

απνηειεζκαηηθνί θνξνινγηθνί 

ζπληειεζηέο γηα ηηο κηθξέο θαη 

ηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο 

δηαθέξνπλ. Αλ νη νηθνλνκίεο 

θιίκαθαο παξάγνπλ 

κεγαιχηεξα θνξνινγηθά 

νθέιε απφ ν,ηη θφζηε, ηφηε νη 

κεγάιεο επηρεηξήζεηο ζα έρνπλ 

ρακειφηεξνπο 

απνηειεζκαηηθνχο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο.  

Ζ2: Οη εηαηξίεο κε 

κεγαιχηεξν εηζφδεκα πξν 

θφξσλ απνθεχγνπλ πην 

ζπζηεκαηηθά ηνπο θφξνπο 

εηζνδήκαηνο ζε ζρέζε κε ηηο 

εηαηξίεο κε ρακειφηεξν 

εηζφδεκα, γεγνλφο πνπ νδεγεί 

ζε ρακειφηεξνπο 

παγθφζκηνπο 

απνηειεζκαηηθνχο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο. 

Ζ3:  Οη εηαηξίεο κε 

πεξηζζφηεξεο δξαζηεξηφηεηεο 

ζην εμσηεξηθφ έρνπλ 

ρακειφηεξνπο 

απνηειεζκαηηθνχο 

θνξνινγηθνχο ζπληειεζηέο ζε 

ζρέζε κε ηηο εηαηξίεο κε 

ιηγφηεξεο δηεζλείο 

ιεηηνπξγίεο. 

Γεδνκέλα εγρψξησλ 

θαη πνιπεζληθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζηηο 

ΖΠΑ. Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο 

Απνηειεζκαηηθνί 

θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο. 

Δμαξηεκέλεο: κέγεζνο, 

κφριεπζε, ROA, έληαζε 

θεθαιαίνπ, απνηέιεζκα 

πξν θφξσλ. 

Richardson et 

al. (2014) 

Ζ1: Όισλ ησλ άιισλ 

ζηνηρείσλ ζηαζεξψλ, ε 

θνξνινγηθή επηζεηηθφηεηα 

εκθαλίδεη αξλεηηθή ζπζρέηηζε 

Γείγκα 6967 

εηαηξηψλ γηα ηελ 

πεξίνδν 2001-2010 

Δηαηξηθφ ρξένο. 

Αλεμάξηεηεο: θνξνινγηθή 

επηζεηηθφηεηα θαη 

εμσηεξηθά κέιε ζην Γ. 
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Δπεςνηηήρ Τποθέζειρ Πποέλεςζη 

δεδομένυν 

Κπίζιμερ μεηαβληηέρ 

κε ην εηαηξηθφ ρξένο. Ζ2: 

Όισλ ησλ άιισλ ζηνηρείσλ 

ζηαζεξψλ, ππάξρεη ζπζρέηηζε 

κεηαμχ ησλ εμσηεξηθψλ 

δηνηθεηηθψλ ζηειερψλ ζην 

Γ.. θαη ηνπ εηαηξηθνχ 

ρξένπο. Ζ3: Όισλ ησλ άιισλ 

ζηνηρείσλ ζηαζεξψλ, ε 

αξλεηηθή ζπζρέηηζε κεηαμχ 

ηεο θνξνινγηθήο 

επηζεηηθφηεηαο θαη ηνπ ρξένπο 

είλαη κεγαιχηεξε ζε εηαηξίεο 

κε πεξηζζφηεξα εμσηεξηθά 

δηνηθεηηθά ζηειέρε ζην Γ. 

Καλειιφπνπινο 

(2002) 

Δμεηάδεηαη ε έθηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο ζηελ Διιάδα 

θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ 

εηαηξηψλ πνπ θνξνδηαθεχγνπλ 

πεξηζζφηεξν. 

Γεδνκέλα απφ 

50.000 λνηθνθπξηά 

θη επηρεηξήζεηο 

Φνξνινγηθή ζπκκφξθσζε. 

Δμαξηεκέλεο: πξντφλ 

θνξνινγηθνχ ειέγρνπ, 

θφξνη ρξήζεο, θιάδνο 

Chen, Chen & 

Cheng (2008) 

Ζ πηζαλφηεηα γηα εζεινληηθέο 

γλσζηνπνηήζεηο είλαη 

ζεκαληηθά δηαθνξεηηθή 

κεηαμχ ησλ νηθνγελεηαθψλ 

θαη ησλ κε νηθνγελεηαθψλ 

εηαηξηψλ. 

4415 δεδνκέλα απφ 

1311 επηρεηξήζεηο 

ηνπ δείθηε S & P 

1500 γηα ηελ 

πεξίνδν 1996-2000 

Δζεινληηθέο 

γλσζηνπνηήζεηο. 

Δμαξηεκέλεο: νηθνγελεηαθή 

ηδηνθηεζία, ζεζκηθφ 

θαζεζηψο, αξηζκφο ησλ 

αλαιπηψλ, δηαθχκαλζε ησλ 

πξνβιέςεσλ ησλ 

αλαιπηψλ, δηαθχκαλζε ησλ 

απνδφζεσλ, αλεμαξηεζία 

ηνπ δηνηθεηηθνχ 

ζπκβνπιίνπ, κέγεζνο ηνπ 

Γηνηθεηηθνχ ζπκβνπιίνπ, 

κέγεζνο επηρείξεζεο, 

αγνξαία πξνο ινγηζηηθή 

αμία, ROA. 

Lev & Nissim, 

(2002) 

Δμεηάδεηαη ε ηθαλφηεηα ηνπ 

θνξνινγεηένπ εηζνδήκαηνο 

λα απνθαιχςεη πιεξνθνξίεο 

γηα ηελ πνηφηεηα ησλ 

δεκνζηεπκέλσλ θεξδψλ. 

Γεδνκέλα απφ 

12.509 εηαηξίεο γηα 

ηελ πεξίνδν 1973 

έσο 2001. Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Φνξνινγεηέν εηζφδεκα. 

Αλεμάξηεηεο: αγνξαία αμία 

θνηλψλ κεηνρψλ, ινγηζηηθή 

αμία, θέξδε, θέξδε κεηά 

θφξσλ, κειινληηθά θέξδε. 

Healy (1985) Τπάξρεη ζπζρέηηζε κεηαμχ 

ησλ θηλήηξσλ πνπ παξέρνληαη 

ζηα δηεπζπληηθά ζηειέρε θαη 

ηα δεδνπιεπκέλα κεγέζε. 

Γεδνκέλα απφ 94 

επηρεηξήζεηο γηα ηελ 

ρξνληθή πεξίνδν 

1930-1980. 

ηαηηζηηθνί έιεγρνη t 

test, x
2
 test 

πλνιηθά δεδνπιεπκέλα. 

Αλεμάξηεηεο: απνζβέζεηο, 

εηζπξαθηένη ινγαξηαζκνί, 

απνζέκαηα, πιεξσηένη 

ινγαξηαζκνί, θφξνη 

πιεξσηένη, αλαβαιιφκελνη 

θφξνη, ζρέδηα κπφλνπο. 

Manzon & 

Plesko (2002) 

Δμεηάδνληαη νη παξάγνληεο 

πνπ επεξεάδνπλ ην κέγεζνο 

ησλ θνξνινγηθψλ – 

ινγηζηηθψλ δηαθνξψλ. 

Γεδνκέλα απφ ηελ 

COMPUSTAT γηα 

ηελ πεξίνδν 1988 

έσο 1999. Σν δείγκα 

Φνξνινγηθέο-ινγηζηηθέο 

δηαθνξέο. Αλεμάξηεηεο: 

πάγηα, πσιήζεηο, θήκε θαη 

πειαηεία, άπια πάγηα, 



25 

 

Δπεςνηηήρ Τποθέζειρ Πποέλεςζη 

δεδομένυν 
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πεξηιακβάλεη 17.692 

παξαηεξήζεηο.  

θαζαξέο ιεηηνπξγηθέο 

δεκίεο,  εηζφδεκα απφ ην 

εμσηεξηθφ 

Cheng et al. 

(2009) 

Ζ1: ε δηαρείξηζε θεξδψλ 

ζρεηίδεηαη κε ηα θίλεηξα πνπ 

παξέρνληαη ζηα δηεπζπληηθά 

ζηειέρε ησλ ηξαπεδψλ.  

Ζ2: ε ζρέζε κεηαμχ ηεο 

δηαρείξηζεο ησλ θεξδψλ θαη 

ησλ θηλήηξσλ εμαξηάηαη απφ 

ην επίπεδν απζηεξφηεηαο ηεο 

λνκνζεζίαο. 

Δμεηάδνληαη 712 

παξαηεξήζεηο απφ 

ηξάπεδεο θαηά ηελ 

πεξίνδν 1994-2007. 

Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Πξνβιέςεηο γηα δεκίεο απφ 

δάλεηα. Αλεμάξηεηεο: 

θαζαξή ινγηζηηθή αμία ηεο 

θαζαξήο ζέζεο θαη ησλ 

δεκηψλ απφ δάλεηα, ηα κε 

εμππεξεηνχκελα ζηνηρεία, 

θέξδε πξν θφξσλ, 

θεθαιαηαθή επάξθεηα, 

θφξνο, κέγεζνο εηαηξίαο, 

θίλεηξα ζηα ζηειέρε. 

Armstrong et al. 

(2012) 

Δμεηάδεηαη ε ζρέζε κεηαμχ 

ησλ θηλήηξσλ ηεο δηνίθεζεο 

θαη ηεο θνξνινγηθήο 

επηζεηηθφηεηαο. 

Γεδνκέλα απφ ηελ 

εηήζηα έξεπλα κηαο 

εηαηξίαο αλζξσπίλνπ 

δπλακηθνχ γηα ηα 

έηε 2002 έσο 2006. 

Σν ηειηθφ δείγκα 

απνηειείηαη απφ 423 

εηαηξίεο θαη 1162 

παξαηεξήζεηο. 

Απνηειεζκαηηθνί 

θνξνινγηθνί ζπληειεζηέο. 

Λνγηζηηθέο – θνξνινγηθέο 

δηαθνξέο. Φνξνινγηθή 

επηζεηηθφηεηα. 

Αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο: 

θίλεηξα, ROA, 

θεθαιαηνπνίεζε, 

κφριεπζε, αιιαγέο ζηε 

θήκε θαη πειαηεία, λέεο 

επελδχζεηο, πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία ζην εμσηεξηθφ, 

γεσγξαθηθή 

πνιππινθφηεηα, 

πνιππινθφηεηα θιάδνπ, 

θνξνινγηθά πξφζηηκα. 

Crocker & 

Slemrod (2005) 

Αλαδεηά κηα νηθνλνκηθή 

ζεσξία γηα ηελ εηαηξηθή 

θνξνδηαθπγή, φηαλ ηα 

δηεπζπληηθά ζηειέρε έρνπλ 

θίλεηξν λα ειαρηζηνπνηήζνπλ 

ην θφξν 

Θεσξεηηθή 

δηεξεχλεζε 

εμαγσγήο κνληέινπ. 

Φνξνινγηθφο ζπληειεζηήο, 

πηζαλφηεηα εληνπηζκνχ, 

χςνο πξνζηίκνπ. 

Desai & 

Dharmapala 

(2006) 

Δμεηάδεηαη ε ζρέζε αλάκεζα 

ζηε δηεπζπληηθή ζπκπεξηθνξά 

θαη ηηο ινγηζηηθέο δηαθνξέο. 

Γεδνκέλα 

ινγηζηηθψλ – 

θνξνινγηθψλ 

δηαθνξψλ  απφ έλα 

δείγκα επηρεηξήζεσλ 

ηεο Compustat γηα 

ηελ πεξίνδν 1993-

2001. Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Λνγηζηηθέο δηαθνξέο. 

Αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο: 

δεδνπιεπκέλα (πνπ 

απνηεινχλ ελδείμεηο γηα 

δηαρείξηζε θεξδψλ κε 

ζπκθσλίεο κείσζεο ηνπ 

θφξνπ ιφγσ θηλήηξσλ ζηε 

δηεχζπλζε). 

Hanlon (2002) Ζ1: Ζ επηκνλή ησλ θεξδψλ 

πξν θφξνπ γηα έηε κε κεγάιεο 

ζεηηθέο ή αξλεηηθέο 

ινγηζηηθέο δηαθνξέο είλαη ίδηα 

φπσο θαη γηα ηα έηε κε κηθξέο 

ινγηζηηθέο δηαθνξέο. 

Γεδνκέλα απφ ηελ 

Compustat γηα ηα 

έηε 1994-2000. Σν 

δείγκα απνηειείηαη 

απφ 4048 

επηρεηξήζεηο. 

Τπφζεζε 1 θαη 2: 

Λνγηζηηθφ εηζφδεκα 

επφκελνπ έηνπο. 

Αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο: 

ινγηζηηθφ εηζφδεκα 

ηξέρνληνο έηνπο, 
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Ζ2: Ζ επηκνλή ησλ 

δεδνπιεπκέλσλ σο ζπζηαηηθφ 

ησλ θεξδψλ γηα έηε κε 

κεγάιεο ζεηηθέο ή αξλεηηθέο 

ινγηζηηθέο δηαθνξέο είλαη ίδηα 

φπσο θαη γηα ηα έηε κε κηθξέο 

ινγηζηηθέο δηαθνξέο. 

Ζ3: Ζ πξνζδνθία γηα επηκνλή 

ησλ θεξδψλ πξν θφξνπ πνπ 

αληηθαηνπηξίδεηαη ζηηο ηηκέο 

ησλ κεηνρψλ είλαη ζπκβαηή 

κε ηελ επηκνλή ησλ θεξδψλ 

πξν θφξνπ γηα φια ηα έηε. 

Ζ3β: Ζ πξνζδνθία γηα 

επηκνλή ησλ θεξδψλ πξν 

θφξνπ πνπ αληηθαηνπηξίδεηαη 

ζηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ είλαη 

ζπκβαηή κε ηελ επηκνλή ησλ 

δεδνπιεπκέλσλ γηα έηε κε 

ζρεηηθά κεγάιεο θαη ζρεηηθά 

κηθξέο ινγηζηηθέο-

θνξνινγηθέο δηαθνξέο.  

Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

δεδνπιεπκέλα πξν θφξνπ, 

ηακεηαθέο ξνέο πξν θφξνπ. 

Τπφζεζε 3: 

Δμαξηεκέλεο: Λνγηζηηθφ 

εηζφδεκα επφκελνπ έηνπο,  

ππεξβάιινπζεο απνδφζεηο, 

δεδνπιεπκέλα πξν θφξνπ, 

ηακεηαθέο ξνέο πξν θφξνπ 

Hanlon (2003) Πεξηγξάθνληαη θαη 

αμηνινγνχληαη νη 

γλσζηνπνηήζεηο πνπ 

απαηηνχληαη απφ ηηο 

επηρεηξήζεηο. 

Θεσξεηηθή 

αλάιπζε. 

Οη θνξνινγηθέο 

ππνρξεψζεηο ησλ 

επηρεηξήζεσλ θαη ηα 

ζηνηρεία πνπ πεξηέρνληαη 

ζηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο 

Desai & 

Dharmapala 

(2004) 

Ζ1: κηα κηθξή αχμεζε ζην ζ 

ζα νδεγήζεη ζε κεγαιχηεξε 

ζεηηθή (ή κηθξφηεξε 

αξλεηηθή) επίδξαζε ζην Ε γηα 

ηηο θαιψο δηνηθνχκελεο 

επηρεηξήζεηο, ζε ζρέζε κε ηηο 

θαθψο δηνηθνχκελεο 

επηρεηξήζεηο 

Γεδνκέλα απφ ηελ 

Compustat γηα 943 

εηαηξίεο γηα ηελ 

πεξίνδν 1993-2002. 

Γεκηνπξγία 

κνληέινπ. 

Λνγηζηηθέο-θνξνινγηθέο 

δηαθνξέο. Αλεμάξηεηεο: 

θέξδε, εηζφδεκα πνπ 

δειψλεηαη ζηηο 

θνξνινγηθέο αξρέο, 

ινγηζηηθέο – θνξνινγηθέο 

δηαθνξέο 

Phillips, Pincus 

& Rego (2003) 

Ζ1: Οη αλαβαιιφκελεο 

δαπάλεο θνξνινγίαο είλαη 

νξηαθά ρξήζηκεο ζηελ 

κέηξεζε ησλ δεδνπιεπκέλσλ 

κεγεζψλ, ζηνλ εληνπηζκφ ηεο 

δηαρείξηζε θεξδψλ γηα ηε 

κείσζε ησλ θεξδψλ. 

Ζ2: Οη αλαβαιιφκελεο 

δαπάλεο θνξνινγίαο είλαη 

νξηαθά ρξήζηκεο ζηελ 

κέηξεζε ησλ δεδνπιεπκέλσλ 

κεγεζψλ, ζηνλ εληνπηζκφ ηεο 

δηαρείξηζε θεξδψλ γηα ηελ 

απνθπγή κία δεκίαο. 

ηνηρεία απφ 4128 

εηαηξίεο ζηηο ΖΠΑ 

θαηά ηελ πεξίνδν 

1994-2000. 

Αλάιπζε 

παιηλδξφκεζεο. 

Γηαθνξά ζηα θέξδε. 

Αλεμάξηεηεο κεηαβιεηέο: 

αλαβαιιφκελε θνξνινγία, 

δεδνπιεπκέλα, δηαθνξέο 

ζηηο ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο 

ξνέο, θιάδνο  
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Ζ3: Οη αλαβαιιφκελεο 

δαπάλεο θνξνινγίαο είλαη 

νξηαθά ρξήζηκεο ζηελ 

κέηξεζε ησλ δεδνπιεπκέλσλ 

κεγεζψλ, ζηνλ εληνπηζκφ ηεο 

δηαρείξηζε θεξδψλ γηα ηελ 

ηθαλνπνίεζε ή απφξξηςεο ησλ 

πξνβιέςεσλ ησλ αλαιπηψλ 

γηα ηα θέξδε. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2: ΘΔΧΡΗΣΙΚΟ ΠΛΑΙΙΟ ΣΗ ΔΜΠΔΙΡΙΚΗ 

ΓΙΔΡΔΤΝΗΗ 

 

2.1 ΚΟΠΟ ΔΡΓΑΗΑ  

 

Όπσο αλαθέξζεθε θαη ζηα πιαίζηα ηεο εηζαγσγήο, ε παξνχζα κειέηε εμεηάδεη 

ην θαηλφκελν ηεο θνξνδηαθπγήο, σο πξνο ηελ έλλνηα, ηνπο πξνζδηνξηζηηθνχο 

παξάγνληεο, ηνπο ηξφπνπο εληνπηζκνχ θαη αληηκεηψπηζεο, ησλ επηρεηξήζεσλ ζηελ 

Διιάδα. Πεξηζζφηεξν ζπγθεθξηκέλα, ζηα πιαίζηα ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο 

επηδηψθεηαη ν πξνζδηνξηζκφο ηεο έθηαζεο ηεο θνξνδηαθπγήο ησλ κηθξνκεζαίσλ θαη 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ, νη νπνίεο δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε φινπ ηνπο θιάδνπο ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο θαη βξίζθνληαη εθηφο Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ, θαη ησλ 

παξαγφλησλ εθείλσλ πνπ εκθαλίδνληαη λα επηδξνχλ ζε απηήλ.  

πλεπψο, ζθνπφο ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο είλαη ε εμέηαζε ηνπ κεγέζνπο 

ηεο αζθνχκελεο εθ κέξνπο ησλ κηθξνκεζαίσλ θαη κεγάισλ επηρεηξήζεσλ ηεο 

ειιεληθήο νηθνλνκίαο θνξνδηαθπγήο, θαζψο θαη ε ζρέζε απηνχ ηνπ κεγέζνπο απηνχ 

κε ηηο δηαζηάζεηο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηνλ θιάδν 

δξαζηεξηνπνίεζεο.  

Αμίδεη λα ζεκεησζεί απφ ηψξα φηη νη εμεηαδφκελεο δηαζηάζεηο ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο είλαη ε κφριεπζε, ε πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε, ε 

απνηειεζκαηηθφηεηα, ην κέγεζνο, ε ξεπζηφηεηα θαη ε θεξδνθνξία ησλ επηρεηξήζεσλ, 

ελψ  νη βαζηθνί θιάδνη πνπ αλαγλσξίδνληαη είλαη ηέζζεξηο· ν θιάδνο ησλ 

θαηαζθεπαζηηθψλ επηρεηξήζεσλ, ν θιάδνο ν θιάδνο ησλ επηρεηξήζεσλ παξνρήο 

ππεξεζηψλ, ησλ εκπνξηθψλ επηρεηξήζεσλ, ν θιάδνο ησλ παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ, 

θαη ν θιάδνο ησλ ηνπξηζηηθψλ επηρεηξήζεσλ.  
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2.2 ΔΡΔΤΝΖΣΗΚΑ ΔΡΧΣΖΜΑΣΑ ΚΑΗ ΔΡΔΤΝΖΣΗΚΔ ΤΠΟΘΔΔΗ 

 

ηα πιαίζηα επίηεπμεο ηνπ ζθνπνχ ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο, 

δηακνξθψλνληαη ηα εμήο εξεπλεηηθά εξσηήκαηα: 

1. Δμαξηάηαη ε έθηαζε ηεο αζθνχκελεο εθ κέξνπο ησλ επηρεηξήζεσλ 

θνξνδηαθπγήο απφ ηα ηδηαίηεξα ραξαθηεξηζηηθά ηνπο θαη κε πνηνλ 

ηξφπν;  

2. Δμαξηάηαη ε έθηαζε ηεο αζθνχκελεο εθ κέξνπο ησλ επηρεηξήζεσλ 

θνξνδηαθπγήο απφ ηνλ θιάδν δξαζηεξηνπνίεζήο ηνπο.  

ε απφθξηζε ησλ παξαπάλσ εξεπλεηηθψλ εξσηεκάησλ, δηακνξθψλνληαη νη 

παξαθάησ εξεπλεηηθέο ππνζέζεηο: 

Ερεσνηηική Τπόθεζη 1: Ζ κφριεπζε ηεο επηρείξεζεο επηδξά ζεηηθά ζηελ έθηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο. 

Ζ πξψηε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη εηαηξίεο πνπ έρνπλ πςειά 

πνζνζηά ρξεκαηννηθνλνκηθήο κφριεπζεο νδεγνχληαη ζε πνιηηηθέο θαη πξαθηηθέο 

θνξνδηαθπγήο πξνθεηκέλνπ λα είλαη ζε  ζέζε λα αληαπνθξηζνχλ ζηα πςειά ζηαζεξά 

ρξεκαηννηθνλνκηθά ηνπο έμνδα.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 2: Ζ πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε ηεο επηρείξεζεο επηδξά ζεηηθά 

ζηελ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Ζ δεχηεξε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη εηαηξίεο πνπ έρνπλ 

πςειφ βαζκφ παγηνπνίεζεο, ηα νπνία ζπλεπάγνληαη πςειά ζηαζεξά ιεηηνπξγηθά 

έμνδα, νδεγνχληαη ζε πνιηηηθέο θαη πξαθηηθέο θνξνδηαθπγήο πξνθεηκέλνπ λα είλαη ζε 

ζέζε λα αληαπνθξηζνχλ ζηα πςειά ζηαζεξά ιεηηνπξγηθά ηνπο έμνδα.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 3: Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ 

έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο. 
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Ζ ηξίηε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη επηρεηξήζεηο πνπ αζθνχλ 

απνηειεζκαηηθά ηε δξαζηεξηφηεηά ηνπο δελ έρνπλ αλάγθε λα θνξνδηαθεχγνπλ, 

θαζψο δξαζηεξηνπνηνχληαη κε ηέηνην ηξφπν πνπ δεκηνπξγεί επάξθεηα θεθαιαίσλ. 

Ερεσνηηική Τπόθεζη 4: Σν κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο επηδξά  αξλεηηθά ζηελ έθηαζε 

ηεο θνξνδηαθπγήο.  

Ζ ηέηαξηε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη κεγάιεο επηρεηξήζεηο 

γίλνληαη ζπρλφηεξα ζηφρνη θνξνινγηθψλ ειέγρσλ, κε απνηέιεζκα λα απνθεχγνπλ ηηο 

πξαθηηθέο θαη ηηο πνιηηηθέο ηεο θνξνδηαθπγήο.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 5: Ζ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ έθηαζε 

ηεο θνξνδηαθπγήο.  

Ζ πέκπηε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη επηρεηξήζεηο πνπ 

αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο ζα ηείλνπλ λα ρξεζηκνπνηνχλ εληνλφηεξα 

πξαθηηθέο θαη πνιηηηθέο θνξνδηαθπγήο, πξνθεηκέλνπ λα είλαη κεηψλνπλ ηηο 

θνξνινγηθέο ηνπο ππνρξεψζεηο ζε φθεινο ησλ ινηπψλ ππνρξεψζεψλ ηνπο.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 6: Ζ θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο επηδξά ζεηηθά ζηελ έθηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο.  

Ζ έθηε ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη νη πεξηζζφηεξν θεξδνθφξεο 

επηρεηξήζεηο, δειαδή εθείλεο πνπ ππνρξενχληαη ζε θαηαβνιή πςειφηεξσλ θφξσλ, 

έρνπλ πεξηζζφηεξνπο ιφγνπο γηα λα αζθήζνπλ πξαθηηθέο θαη πνιηηηθέο 

θνξνδηαθπγήο, πξνθεηκέλνπ λα κεηψζνπλ ην πνζφ ηεο θνξνιφγεζήο ηνπο.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 7: Ζ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ηνλ 

θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο.  

Ζ έβδνκε θαη ηειεπηαία ππφζεζε ζηεξίδεηαη ζηελ παξαδνρή φηη ηα ηδηαίηεξα 

ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θάζε θιάδνπ ζα δηαθνξνπνηνχλ ηηο επθαηξίεο γηα άζθεζε 

πξαθηηθψλ θαη πνιηηηθψλ ηεο θνξνδηαθπγήο. 
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2.3 ΜΔΘΟΓΟΛΟΓΗΑ ΣΑΣΗΣΗΚΖ ΑΝΑΛΤΖ 

 

Ζ κεζνδνινγία ηεο ζηαηηζηηθήο αλάιπζεο ζπλίζηαηαη απφ κεζφδνπο 

πεξηγξαθηθήο θαη επαγσγηθήο ζηαηηζηηθήο. ηα πιαίζηα ησλ κεζφδσλ ηεο 

πεξηγξαθηθήο ζηαηηζηηθήο, πξνζδηνξίδνληαη ν κέζνο φξνο, σο κέζν εθηίκεζεο ηεο 

θεληξηθήο ζέζεο ησλ θαηαλνκψλ, θαη ε ηππηθή απφθιηζε, σο κέζν εθηίκεζεο ηεο 

κεηαβιεηφηεηαο ησλ θαηαλνκψλ, ηφζν ζην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο φζν θαη αλά θιάδν. 

Δπηπιένλ, ππνινγίδεηαη ν ζπληειεζηήο ζπζρέηηζεο Pearson κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ, 

πξνθεηκέλνπ λα εθηηκεζεί ε ζπζρέηηζε κεηαμχ ηνπο. Γηα ηε ζπγθεθξηκέλε ζρέζε 

δηελεξγείηαη θαη έιεγρνο ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο, ν νπνίνο εκπίπηεη ζηα πιαίζηα 

ηεο επαγσγηθήο ζηαηηζηηθήο. Σέινο, κε δεκηνπξγία ελφο Πίλαθα πρλνηήησλ 

παξνπζηάδεηαη ε θαηαλνκή ησλ επηρεηξήζεσλ ζε θάζε θιάδν.  

ηα πιαίζηα ησλ κεζφδσλ ηεο επαγσγηθήο ζηαηηζηηθήο, εθηηκψληαη κνληέια 

πνιιαπιήο παιηλδξφκεζεο, ε εθηίκεζε ησλ νπνίσλ πξαγκαηνπνηείηαη κε ηε κέζνδν 

ησλ ειαρίζησλ ηεηξαγψλσλ. Οη ππνζέζεηο πνπ πξέπεη λα ηθαλνπνηνχληαη πξνθεηκέλνπ 

ηα εθηηκψκελα κνληέια παιηλδξφκεζεο λα είλαη αμηφπηζηα είλαη νη εμήο (Κάηνο, 

2004):  

1. Ο δηαηαξαθηηθφο φξνο εi είλαη κία ηπραία πξαγκαηηθή κεηαβιεηή, ε 

νπνία αθνινπζεί ηελ θαλνληθή κεηαβιεηή κε κεδεληθή κέζε ηηκή θαη 

ζηαζεξή δηαθχκαλζε. Ζ ππφζεζε απηήλ δηαθξίλεηαη ζηελ ππφζεζε ηεο 

θαλνληθφηεηαο θαη ηελ ππφζεζε ηεο νκνζθεδαζηηθφηεηαο ησλ 

θαηαινίπσλ.  

2. Γελ ππάξρεη απηνζπζρέηηζε κεηαμχ ησλ δηαηαξαθηηθψλ φξσλ. Ζ 

ππφζεζε απηήλ είλαη γλσζηή σο ππφζεζε κε απηνζπζρέηηζεο.  

3. Γελ ππάξρνπλ αθξηβείο γξακκηθέο ζρέζεηο κεηαμχ νπνησλδήπνηε 

εξκελεπηηθψλ κεηαβιεηψλ. Ζ ππφζεζε απηήλ είλαη γλσζηή σο 

ππφζεζε κε χπαξμεο πνιπζπγγξακκηθφηεηαο.  

4. Σν ππφδεηγκα παιηλδξφκεζεο είλαη ζσζηά εμεηδηθεπκέλν.  

5. Οη εξκελεπηηθέο κεηαβιεηέο κεηξψληαη ρσξίο ζθάικα.  
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Σν ζχλνιν ησλ παξαπάλσ ππνζέζεσλ δηεξεπλνχληαη κε ηηο θαηάιιειεο 

ζηαηηζηηθέο κεζφδνπο. Ξεθηλψληαο κε ηελ ππφζεζε ηεο θαλνληθφηεηαο ησλ 

θαηαινίπσλ, ην ζρεηηθφ δηάγξακκα πνζνζηηαίαο – πνζνζηηαίαο ησλ θαηαινίπσλ 

θαηαδεηθλχεη θαηά πφζνλ απηά αθνινπζνχλ ηελ θαλνληθή θαηαλνκή ή φρη, ελψ γηα 

ηελ ππφζεζε ηεο εηεξνζθεδαζηηθφηεηαο πινπνηείηαη ην ζηηθηφγξακκα κεηαμχ 

εθηηκψκελεο εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο θαη θαηαινίπνπ, απφ ην νπνίν εμάγνληαη ηα 

ζρεηηθά ζπκπεξάζκαηα. Πξνρσξψληαο, γηα ηελ ππφζεζε ηεο κε απηνζπζρέηηζεο ησλ 

θαηαινίπσλ, ε εθηίκεζε ηεο ζηαηηζηηθήο παξακέηξνπ ησλ Durbin – Watson επηηξέπεη 

ηελ απνδνρή ή ηεο απφξξηςεο ηεο ππφζεζεο, ελψ ν έιεγρνο χπαξμεο ή κε 

πνιπζπγγξακκηθφηεηαο πινπνηείηαη κέζσ εθηίκεζεο ηεο ζηαηηζηηθήο παξακέηξνπ 

VIF.  

Οινθιεξψλνληαο ηνπο ειέγρνπο ησλ παιηλδξνκήζεσλ θαη επηπιένλ ησλ 

παξαπάλσ, ειέγρεηαη ε ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα ηφζν ηεο παιηλδξφκεζεο ζην 

ζχλνιφ ηεο φζν θαη ησλ επηκέξνπο αλεμάξηεησλ κεηαβιεηψλ. Ο έιεγρνο ηεο 

ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο ηεο παιηλδξφκεζεο πξαγκαηνπνηείηαη κέζσ ηεο 

Αλάιπζεο Γηαθχκαλζεο (ANOVA). Δθφζνλ απηήλ γίλεη απνδεθηή, ηφηε ν 

ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ (R
2
) ηνπ κνληέινπ θαηαδεηθλχεη ην πνζνζηφ ηεο 

εμαξηεκέλεο κεηαβιεηήο πνπ εμεγείηαη απφ ηελ εθηηκψκελε παιηλδξφκεζεο. Απφ ηελ 

άιιε κεξηά, ν έιεγρνο ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο ησλ επηκέξνπο αλεμάξηεησλ 

κεηαβιεηψλ πινπνηείηαη κέζσ z ειέγρσλ.  

Σν ζχλνιν ησλ παξαπάλσ κεζφδσλ θαη εξγαιείσλ πινπνηνχληαη κε ηε ρξήζε 

ηνπ ζηαηηζηηθνχ πξνγξάκκαηνο Social Package for Social Sciences, γλσζηφ σο SPSS. 

Σέινο, ζα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ηα επίπεδα ζηαηηζηηθήο ζεκαληηθφηεηαο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη ζηα πιαίζηα ηεο παξνχζεο εξγαζίαο είλαη εθείλα ησλ 10%, 5% θαη 

1%.  

 

2.4  Ο ΠΛΖΘΤΜΟ, ΟΗ ΜΔΣΑΒΛΖΣΔ ΚΑΗ ΣΟ ΓΔΗΓΜΑ  

 

Ο πιεζπζκφο ηεο έξεπλαο απνηειείηαη απφ ηηο κηθξνκεζαίεο θαη ηηο κεγάιεο 

επηρεηξήζεηο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, νη νπνίεο βξίζθνληαη εθηφο ηνπ 



33 

 

Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ θαη εθηφο ησλ θιάδσλ ησλ αζθαιηζηηθψλ, ηξαπεδηθψλ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ επηρεηξήζεσλ, θαη, ηέινο, δελ έρνπλ εηζαρζεί ζην άξζξν 99 ηνπ 

πησρεπηηθνχ θψδηθα θαηά ηα ηειεπηαία έηε, θαηά ηα νπνία ε ειιεληθή νηθνλνκία 

πιήηηεηαη απφ ηελ θξίζε ρξένπο.  

Σν αξρηθφ δείγκα ηεο έξεπλαο, ινηπφλ, απνηεινχληαλ απφ 245 

θαηαζθεπαζηηθέο, εκπνξηθέο, παξαγσγηθέο, ηνπξηζηηθέο θαη ππεξεζηψλ επηρεηξήζεηο. 

Γηα θαζεκία απφ απηέο γηα ηελ πεξίνδν 2001-2013 ππνινγίζηεθαλ θαη θαηαγξάθεθαλ 

ηα εηήζηα δεδνκέλα ησλ παξαθάησ κεηαβιεηψλ: 

1. Πάγηα Πεξηνπζηαθά ηνηρεία, 

2. Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ, 

3. πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ, 

4. Ίδηα θεθάιαηα, 

5. πλνιηθέο Τπνρξεψζεηο, 

6. Κχθινο εξγαζηψλ, 

7. Μηθηά Απνηειέζκαηα, 

8. Λεηηνπξγηθφ Απνηέιεζκα ή Απνηέιεζκα Γεληθήο Δθκεηάιιεπζεο, 

9. Απνζβέζεηο,  

10. Απνηέιεζκα Υξήζεο πξν Φφξσλ, 

11. Φνξνινγηθέο Γηαθνξέο, θαη  

12. Φφξνη Υξήζεο. 

Δπνκέλσο, ε αξρηθή βάζε δεδνκέλσλ απνηεινχληαλ απφ 12 κεηαβιεηέο γηα 

245 επηρεηξήζεηο γηα κία πεξίνδν 13 εηψλ, δειαδή απνηεινχληαλ απφ 35.035 

παξαηεξήζεηο. Με ρξήζε ηνπ ζπλφινπ ησλ δεδνκέλσλ απηψλ, ππνινγίζηεθαλ γηα ηελ 

πεξίνδν 2001-2013, νη παξαθάησ εηήζηνη δείθηεο: 

1. Πνζνζηφ Φνξνινγηθήο πκκφξθσζεο (ΠΦ), ην νπνίν απνηειεί 

νπζηαζηηθά ην αληίζεην ηεο θνξνδηαθπγήο θαη ζα απνηειέζεη ηελ 

εμαξηεκέλε κεηαβιεηή ζηα εθηηκψκελα κνληέια.  

2. Μφριεπζε (ΜΥ), σο ζπλνιηθέο ππνρξεψζεηο πξνο ίδηα θεθάιαηα. 

3. Γηάξζξσζεο Δλεξγεηηθνχ: 

a. Πνζνζηφ Παγηνπνίεζεο (ΔΠ), δειαδή ν δείθηεο ησλ παγίσλ 

ζηνηρεηψλ πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ. 
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b. Πνζνζηφ ησλ Δηήζησλ Απνζβέζεσλ σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ (%Απ).  

4. Μεγέζνπο (ΜΓ), σο θπζηθφο ινγάξηζκνο ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ. 

5. Απνηειεζκαηηθφηεηαο: 

a. Σελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ (ΚΣΕν), σο ην 

πειίθν ησλ πσιήζεσλ πξνο ην κέζν φξν ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

b. Σελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ 

(ΚΣΠΕν), σο ην πειίθν ησλ πσιήζεσλ πξνο ην κέζν φξν ησλ 

παγίσλ ζηνηρείσλ.  

6. Ρεπζηφηεηαο θαη, ζπγθεθξηκέλα, ν αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο 

(ΓΡ), σο ηα πειίθν ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ πξνο ην ζχλνιν 

ησλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ.  

7. Κεξδνθνξίαο: 

a. Απφδνζε Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (ΑΙΚ), σο ην πειίθν ηνπ 

απνηειέζκαηνο ρξήζεο πξν θφξσλ πξνο ην ζχλνιν ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ. 

b. Μηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο (ΜΠΚ), σο ην πειίθν ησλ κηθηψλ 

απνηειεζκάησλ πξνο ηηο πσιήζεηο.  

c. Λεηηνπξγηθφ Κέξδνο σο πνζνζηφ ηνπ Δλεξγεηηθνχ (ΑΛΚ).  

Γηα θαζέλαλ απφ ηνπο παξαπάλσ δείθηεο ππνινγίζηεθε ε κέζε ηηκή ηεο 

εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ. Δπνκέλσο, ε ελδηάκεζε βάζε δεδνκέλσλ απνηεινχληαλ απφ 

11 κεηαβιεηέο γηα 245 επηρεηξήζεηο, δειαδή απνηεινχληαλ ζπλνιηθά απφ 2.695 

παξαηεξήζεηο. Με ηε δηαδηθαζία εληνπηζκνχ εμσθείκελσλ ηηκψλ (outliers) ηνπ 

ζηαηηζηηθνχ παθέηνπ SPSS αθαηξέζεθαλ ζηε ζπλέρεηα 36 επηρεηξήζεηο, ησλ νπνίσλ 

ππήξρε ηηκή θάπνηαο κεηαβιεηήο πνπ αμηνινγήζεθε σο εμσθείκελε ηηκή. πλεπψο, ε 

ηειηθή βάζε δεδνκέλσλ απνηειείηαη ηειηθά απφ 11 κεηαβιεηέο γηα 209 

κηθξνκεζζαίεο θαη κεγάιεο επηρεηξήζεηο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο, δειαδή απφ 2.299 

παξαηεξήζεηο.  

Πέξαλ ησλ παξαπάλσ 11 κεηαβιεηψλ, δεκηνπξγήζεθαλ θαη 4 

ςεπδνκεηαβιεηέο κε ζηφρν ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο επίδξαζεο ηνπ θιάδνπ ζηελ 

αλεμάξηεηε κεηαβιεηή. Ο αξηζκφο 4 πξνζδηνξίζηεθε απφ ην γεγνλφο φηη ν ζπλνιηθφο 

αξηζκφο ησλ θιάδσλ πνπ κειεηάηαη αλέξρεηαη ζε 5. Δπνκέλσο, ην κνληέιν 
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πξνζδηνξίδεηαη γηα ην ζχλνιν ησλ εηαηξηψλ θαη αλαδεηείηαη λα πξνζδηνξηζηεί θαηά 

πφζνλ απηφ κεηαβάιιεηαη φηαλ πξφθεηηαη γηα εηαηξίεο πνπ αλήθνπλ ζηνλ ηνκέα ησλ 

θαηαζθεπψλ (Κ), ησλ παξαγσγηθψλ (Π), ησλ ηνπξηζηηθψλ (Σ) θαη ησλ ππεξεζηψλ (Τ). 

Οη ζπγθεθξηκέλεο κεηαβιεηέο ιακβάλνπλ ηελ ηηκή 1 εάλ ε εμεηαδφκελε επηρείξεζε 

αλήθεη ζε απηφλ ηνλ θιάδν, άιισο ιακβάλνπλ ηελ ηηκή 0. Αμίδεη δε λα αλαθεξζεί φηη 

δελ πξαγκαηνπνηήζεθε αληίζηνηρε κεηαβιεηή γηα ηηο εκπνξηθέο επηρεηξήζεηο, θαζψο 

θάηη ηέηνην ζα ζπλέδεε γξακκηθά ηνπο ηέζζεξηο θιάδνπο κε ζεκαληηθέο επηπηψζεηο 

ζηελ πνιπζπγγξακκηθφηεηα ηνπ εθηηκψκελνπ κνληέινπ.  

ε απηφ ην ζεκείν θξίλεηαη απαξαίηεην λα αλαιπζεί ν ηξφπνο ππνινγηζκνχ 

ηνπ πνζνζηνχ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο. χκθσλα κε ηνλ Καλειιφπνπιν (2002), 

ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο κίαο επηρείξεζεο νξίδεηαη σο ην πειίθν ησλ 

θφξσλ ρξήζεο πξνο ην άζξνηζκα ησλ θφξσλ ρξήζεο θαη ηνπ κέζνπ πξντφληνο 

θνξνινγηθνχ ειέγρνπ, φπνπ ην κέζν πξντφλ θνξνινγηθνχ ειέγρνπ είλαη ην πειίθν 

ησλ ζπλνιηθψλ πξνζηίκσλ θαη πξνζαπμήζεσλ κίαο εηαηξίαο πξνο ηνλ αξηζκφ ησλ 

θνξνινγηθψλ ειέγρσλ. Καζψο ηα ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία δελ δηαηίζεληαη ζηνπο 

εμσηεξηθνχο ρξήζηεο ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ ησλ εηαηξηψλ, έγηλε ε παξαδνρή 

φηη ην ζχλνιν ησλ πξνζηίκσλ θαη ησλ πξνζαπμήζεσλ κίαο εηαηξίαο, σο απνηέιεζκα 

ησλ θνξνινγηθψλ ειέγρσλ ζηνπο νπνίνπο απηήλ ππφθεηηαη, ελζσκαηψλνληαη ζην 

ινγαξηαζκφ «Γηαθνξέο Φνξνινγηθνχ Διέγρνπ πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ», ν νπνίνο 

εκθαλίδεηαη θαηά ην Δ.Γ.Λ.. ζηα πιαίζηα ηνπ Πίλαθα Γηάζεζεο Κεθαιαίσλ. 

Δπνκέλσο, εθηηκήζεθε ην κέζν εηήζην πνζφ θνξνινγηθνχ ειέγρνπ σο κέζνο φξνο ηνπ 

χςνπο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ ινγαξηαζκνχ γηα θάζε εηαηξία θαη ζεσξήζεθε φηη απνηειεί 

ην κέζν πξντφλ θνξνινγηθνχ ειέγρνπ. Καηφπηλ απηψλ ησλ παξαδνρψλ θαη 

εθηηκήζεσλ, θαηέζηε δπλαηφο ν πξνζδηνξηζκφο ηνπ πνζνζηνχ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο.  

 

2.5 ΣΑ ΔΚΣΗΜΧΜΔΝΑ ΜΟΝΣΔΛΑ  

 

Καηφπηλ ηνχησλ, ζηα πιαίζηα ηεο παξνχζεο ελφηεηαο, παξνπζηάδνληαη ηα 

κνληέια γξακκηθήο παιηλδξφκεζεο πνπ εθηηκήζεθαλ κε ζηφρν ηελ εμέηαζε ησλ 

εξεπλεηηθψλ ππνζέζεσλ ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο. Πξφθεηηαη γηα ηξία κνληέια· ηα 
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δχν πξψηα έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί γηα αληίζηνηρνπο ιφγνπο απφ παιαηφηεξεο έξεπλεο, 

ελψ ην ηξίην πξνηείλεηαη ζηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο έξεπλαο.  

Σν πξψην κνληέιν πξνηάζεθε απφ ηνπο Chen et al. (2010) κε ζηφρν λα 

δηαπηζησζεί θαηά πφζνλ νη νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο είλαη πεξηζζφηεξν επηζεηηθέο 

ζηε θνξνιφγεζή ηνπο. ηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, εθηηκάηαη ην παξαπάλσ 

κνληέιν κε θάπνηεο παξαιιαγέο σο εμήο: 

 

ΠΦi = b0 + b1 ΑΙΚi + b2 ΜΥi + b3 ΔΠi + b5 ΜΓi + b5 Κi + b5 Τi + b5 Πi + b5 Σi + ei 

 

Σν δεχηεξν κνληέιν πξνηάζεθε απφ Richardson et al. (2014) κε ζηφρν λα 

δηαπηζησζεί θαηά πφζνλ ην ζχζηεκα δηνίθεζεο πνπ αθνινπζεί κία επηρείξεζε θαη ε 

κφριεπζε απηήο έρεη άκεζε ζπλέπεηα ζηε θνξνινγηθή επηζεηηθφηεηά ηεο. ηα πιαίζηα 

ηεο παξνχζαο εξγαζίαο, εθηηκάηαη ην παξαπάλσ κνληέιν κε θάπνηεο παξαιιαγέο σο 

εμήο: 

 

ΠΦi =b0+ b1 ΜΥi + b2 ΜΓi + b3 %Απi + b5 ΑΛΚi + b5 Κi + b5 Τi + b5 Πi + b5 Σi + ei 

 

Σέινο, ην ηξίην κνληέιν ην νπνίν πξνηείλεηαη απφ ην ζπγγξαθέα γηα ηελ 

εμέηαζε ηεο επίδξαζεο έθαζηεο δηάζηαζεο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο κίαο 

επηρείξεζεο ζηελ θνξνινγηθή ηεο ζπκκφξθσζεο έρεη σο εμήο: 

 

ΠΦi = b0 + b1 ΓΡi + b2 ΚΣΕνi + b3 ΚΣΠΕνi + b4 ΑΙΚi + b5 ΜΠΚi + b6 ΜΥi + b7 ΔΠi 

+ b8 Κi + b9 Τi + b10 Πi + b11 Σi + ei 
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Σν ζχλνιν ησλ παξαπάλσ ρξεζηκνπνηνχκελσλ κεηαβιεηψλ αληηζηνηρνχλ 

ζηνπο κέζνπο φξνπο ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ γηα ηελ i επηρείξεζε, ελψ νη 

ζπκβνιηζκνί έρνπλ σο παξνπζηάζηεθε ζηα πιαίζηα ηεο ελφηεηαο 3.4.  

 

2.6 ΠΔΡΗΓΡΑΦΖ ΣΟΤ ΓΔΗΓΜΑΣΟ 

 

Όπσο έρεη ήδε αλαθεξζεί, ην δείγκα ηεο έξεπλαο απνηειείηαη απφ 11 

κεηαβιεηέο 209 επηρεηξήζεσλ. Οη 209 απηέο επηρεηξήζεηο θαηαλέκνληαη κεηαμχ ησλ 

πέληε εμεηαδφκελσλ θιάδσλ νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο κε ηνλ ηξφπν πνπ 

εκθαλίδεηαη ζηνλ Πίλαθα 2 πνπ αθνινπζεί. Έηζη, παξαηεξνχκε φηη απφ ην ζχλνιν 

ησλ 209 επηρεηξήζεσλ, νη 10 (4,8%) αλήθνπλ ζηνλ θαηαζθεπαζηηθφ θιάδν, νη 11 

(5,3%) ζηνλ ηνπξηζηηθφ θιάδν, νη 42 (20,1%) ζηνλ θιάδν παξαγσγήο, νη 54 (25,8%) 

ζηνλ θιάδν παξνρήο ππεξεζηψλ, θαη νη 92 (44%) ζηνλ θιάδν εκπνξίνπ.  

 

Πίνακαρ 2: Καηανομή ηυν Δπισειπήζευν ηος δείγμαηορ ζηοςρ Κλάδοςρ Οικονομικήρ 

Γπαζηηπιόηηηαρ  

  n % 

Καηαζκεςαζηικέρ 10 4,8 

Τπηπεζίερ 54 25,8 

Δμποπικέρ 92 44,0 

Παπαγυγικέρ 42 20,1 

Σοςπιζηικέρ 11 5,3 

ύνολο 209 100,0 

Πηγή: Ηδία Δπεμεξγαζία 

Ο Πίλαθαο 3 πνπ αθνινπζεί παξαζέηεη ηε κέζε ηηκή θαη ηελ ηππηθή απφθιηζε 

ησλ έληεθα κεηαβιεηψλ ηνπ δείγκαηνο ηφζν ζην ζχλνιν φζν θαη αλά θιάδν 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. 

Ξεθηλψληαο απφ ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο, παξαηεξείηαη φηη 

ζην ζχλνιν ησλ θιάδσλ αλέξρεηαη θαηά κέζν φξν ζε 55% (±28%). Σε κέγηζηε 

θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε παξνπζηάδεη ν θιάδνο ησλ θαηαζθεπψλ (Μ.Ο.=71%±12%) 

θαη αθνινπζνχλ ν θιάδνο ηνπ εκπνξίνπ (Μ.Ο.=59%±29%), ν θιάδνο ησλ 

παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=56%±28%), ν θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ 
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(Μ.Ο.=52%±26%) θαη ηειεπηαίνο ν θιάδνο ησλ ηνπξηζηηθψλ επηρεηξήζεσλ 

(Μ.Ο.=22%±23%).  

Όζνλ αθνξά ζηε ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε, ζην ζχλνιν ησλ 

επηρεηξήζεσλ ν δείθηεο ζπλνιηθψλ ππνρξεψζεσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα αλέξρεηαη ζε 

5,85 (±14,82). ηνπο θιάδνπο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ηε κεγαιχηεξε εμάξηεζε 

απφ μέλα θεθάιαηα ηελ παξνπζηάδεη ν θάδνο ηνπ εκπνξίνπ (Μ.Ο.=7,72±16,67) θαη 

αθνινπζνχλ ν θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=6,60±15,99),  ν θιάδνο ησλ 

παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=4,09±6,51), ν θαηαζθεπαζηηθφο θιάδνο 

(Μ.Ο.=3,57±18,94), θαη ν θιάδνο ησλ ηνπξηζηηθψλ επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=1,81±1,54). 

ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο, ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία απνηεινχλ θαηά 

κέζν φξν ην 30% (±23%) ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ ησλ επηρεηξήζεσλ. Όπσο 

αλακελφηαλ εμαηηίαο ηεο θχζεο ηεο δξαζηεξηφηεηάο ηνπο, νη ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο 

έρνπλ ζεκαληηθά πςειφηεξν δείθηε παγηνπνίεζεο, εθφζνλ αλέξρεηαη θαηά κέζν φξν 

ζε 84% (±6%). Αθνινπζνχλ ν θιάδνο ησλ παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ 

(Μ.Ο.=32%±18%), ν θιάδνο ησλ θαηαζθεπαζηηθψλ (Μ.Ο.=31%±16%) καδί κε ηνλ 

θιάδν παξνρήο ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=31%±26%), θαη ν θιάδνο ησλ εκπνξηθψλ 

επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=22%±16%). Σα αληίζηνηρα πνζνζηά φζνλ αθνξά ζην πνζνζηφ 

ησλ απνζβέζεσλ ζην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ αλέξρνληαη ζε 0,05 (±0,02) γηα ηνλ 

ηνπξηζκφ, ζε 0,06 (±0,10) γηα ηηο παξαγσγηθέο επηρεηξήζεηο, ζε 0,03 (± 0,02) γηα ηηο 

θαηαζθεπαζηηθέο, ζε 0,04 (±0,04) γηα ηηο παξνρήο ππεξεζηψλ, θαη ζε 0,03 (±0,02) γηα 

ηηο παξαγσγηθέο. ην ζχλνιν ησλ θιάδσλ, ην κέζν πνζνζηφ απνζβέζεσλ σο πξνο ην 

ελεξγεηηθφ ηζνχηαη κε 0,04 (±0,05).  

Αλαθνξηθά κε ην κέγεζνο ησλ επηρεηξήζεσλ κε θξηηήξην ην Δλεξγεηηθφ, 

κεγαιχηεξεο παξνπζηάδνληαη νη θαηαζθεπαζηηθέο εηαηξίεο (Μ.Ο.=17,39±0,80) θαη 

αθνινπζνχλ νη παξαγσγηθέο (Μ.Ο.=17,36±0,78), νη εκπνξηθέο (Μ.Ο.=17,23±3,59), νη 

ηνπξηζηηθέο (Μ.Ο.=17,22±1,04) θαη κηθξφηεξεο φισλ νη παξνρήο ππεξεζηψλ 

(Μ.Ο.=15,86±1,12). 

Γηα ηελ αμηνιφγεζε ηεο θεξδνθνξίαο ησλ επηρεηξήζεσλ ρξεζηκνπνηνχληαη 

ηξεηο δηαθνξεηηθή κεηαμχ ηνπο δείθηεο. Ξεθηλψληαο κε ην δείθηε απφδνζεο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ νη ηέζζεξηο θιάδνη θαηαηάζζνληαη ζε θζίλνπζα ζεηξά θεξδνθνξίαο σο 

εμήο: Καηαζθεπψλ (Μ.Ο.=1,01±2,55), ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=0,65±1,35), εκπνξίνπ 
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(Μ.Ο.=0,43±1,15), παξαγσγήο (Μ.Ο.=0,26±0,98) θαη ηνπξηζκνχ (Μ.Ο.=-0,01±0,05). 

Όζνλ αθνξά ζην δείθηε ιεηηνπξγηθνχ απνηειέζκαηνο πξνο ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ε θαηάηαμε παξακέλεη φπσο παξνπζηάζηεθε παξαπάλσ:  Καηαζθεπψλ 

(Μ.Ο.=0,07±0,06) θαη ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=0,07±0,15), εκπνξίνπ (Μ.Ο.=0,04±0,06), 

παξαγσγήο (Μ.Ο.=0,03±0,13) θαη ηνπξηζκνχ (Μ.Ο.=0,01±0,03). Ζ θαηάηαμε απηήλ 

δηαθνξνπνηείηαη κφλν φηαλ εμεηάδεηαη ην κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο θαη 

δηακνξθψλεηαη σο εμήο: θαηαζθεπψλ (Μ.Ο.=0,36±0,41), εκπνξίνπ (Μ.Ο.=0,26±0,16) 

θαη παξαγσγηθψλ (Μ.Ο.=0,26±0,16), παξνρήο ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=0,21±0,21) θαη 

ηνπξηζηηθψλ (Μ.Ο.=0,17±0,18). ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο, ε κέζε θεξδνθνξία 

αλέξρεηαη ζε 46% (±125%) βάζεη ηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ζε 4% (±11%) 

βάζεη ηνπ δείθηεο ιεηηνπξγηθνχ απνηειέζκαηνο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη 

ζε 25% (±19%) βάζεη ηνπ κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο.  

Ζ ξεπζηφηεηα ηνπ ζπλνιηθνχ δείγκαηνο θξίλεηαη ηθαλνπνηεηηθή εθφζνλ ε 

κέζε ηηκή ηνπ δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο αλέξρεηαη ζε 1,58 (±1,58), ηηκή πνπ 

ζεκαίλεη φηη θαηά κέζν φξν νη επηρεηξήζεηο θαιχπηνπλ ην 158% ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ απφ ηα ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ηνπο ζηνηρεία. 

Απφ ηνπο θιάδνπο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο, ηε κεγαιχηεξε ξεπζηφηεηα 

παξνπζηάδεη ν θιάδνο ησλ θαηαζθεπαζηηθψλ επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=1,88±0,70), θαη 

αθνινπζνχλ νη θιάδνη ηεο παξαγσγήο (Μ.Ο.=1,81±1,00), ησλ ππεξεζηψλ 

(Μ.Ο.=1,60±1,58), ηνπ εκπνξίνπ (Μ.Ο.=1,53±1,41) θαη ηνπ ηνπξηζκνχ 

(Μ.Ο.=0,76±0,37).  

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα δηαρείξηζεο ηνπ ζπλφινπ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

αμηνινγείηαη κέζσ ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ. Γηα ην ζχλνιν 

ηνπ δείγκαηνο απηήλ αλέξρεηαη ζε 1,33 (±1,33), γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ην ζχλνιν 

ησλ ζηνηρείσλ ρξεζηκνπνηνχληαη 1,33 θνξέο εηεζίσο γηα ηελ ππνζηήξημε ησλ 

εηήζησλ πσιήζεσλ ηεο κέζεο επηρείξεζεο. Χο πξνο ην ζπγθεθξηκέλν παξάγνληα, 

ινηπφλ, νη θιάδνη θαηαηάζζνληαη ζε θζίλνπζα ζεηξά απνηειεζκαηηθφηεηαο σο εμήο: 

θιάδνο παξνρήο ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=1,76±0,96), θιάδνο παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ 

(Μ.Ο.=1,29±2,08), θιάδνο εκπνξίνπ (Μ.Ο.=1,28±1,11), θιάδνο θαηαζθεπψλ 

(Μ.Ο.=0,75±0,41), θαη θιάδνο ηνπξηζκνχ (Μ.Ο.=0,22±0,09). 

Σέινο, ε απνηειεζκαηηθφηεηα δηαρείξηζεο ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ αμηνινγείηαη κέζσ ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ. 
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Γηα ην ζχλνιν ηνπ δείγκαηνο απηήλ αλέξρεηαη ζε 38,43 (±169,11), γεγνλφο πνπ 

ζεκαίλεη φηη ην ζχλνιν ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ρξεζηκνπνηνχληαη 38,43 θνξέο εηεζίσο 

γηα ηελ ππνζηήξημε ησλ εηήζησλ πσιήζεσλ ηεο κέζεο επηρείξεζεο. Χο πξνο ην 

ζπγθεθξηκέλν παξάγνληα, ινηπφλ, νη θιάδνη θαηαηάζζνληαη ζε θζίλνπζα ζεηξά 

απνηειεζκαηηθφηεηαο σο εμήο: θιάδνο παξνρήο ππεξεζηψλ (Μ.Ο.=88,34±319,48), 

θιάδνο παξαγσγηθψλ επηρεηξήζεσλ (Μ.Ο.=30,58±78,74), θιάδνο εκπνξίνπ 

(Μ.Ο.=21,00±31,71), θιάδνο θαηαζθεπψλ (Μ.Ο.=4,12±4,26), θαη θιάδνο ηνπξηζκνχ 

(Μ.Ο.=0,27±0,11). 

 

 

Πίνακαρ 3: Μέζορ Όπορ και Σςπική Απόκλιζη ηυν Μεηαβληηών ηος Γείγμαηορ 

 Κλάδορ 

Καηαζθεπαζηηθέο Τπεξεζίεο Δκπνξηθέο Παξαγσγηθέο Σνπξηζηηθέο ύνολο 

Μ.Ο Σ.Α Μ.Ο Σ.Α Μ.Ο Σ.Α Μ.Ο Σ.Α Μ.Ο Σ.Α Μ.Ο Σ.Α 

ΠΦ 0,71 0,12 0,52 0,26 0,59 0,29 0,56 0,28 0,22 0,23 0,55 0,28 

ΜΥ 3,57 18,94 6,60 15,99 7,72 16,77 4,09 6,51 1,81 1,54 5,85 14,82 

ΓΠ 0,31 0,16 0,31 0,26 0,22 0,16 0,32 0,18 0,84 0,06 0,30 0,23 

%Απ. 0,03 0,02 0,04 0,04 0,03 0,02 0,06 0,10 0,05 0,02 0,04 0,05 

ΜΓ 17,39 0,80 15,86 1,12 17,23 3,59 17,36 0,78 17,22 1,04 16,91 2,56 

ΑΙΚ 1,01 2,55 0,65 1,35 0,43 1,15 0,26 0,98 -0,01 0,05 0,46 1,25 

ΑΛΚ 0,07 0,06 0,07 0,15 0,04 0,06 0,03 0,13 0,01 0,03 0,04 0,11 

ΜΠΚ 0,36 0,41 0,21 0,21 0,26 0,16 0,26 0,16 0,17 0,18 0,25 0,19 

ΓΡ 1,88 0,70 1,60 1,58 1,53 1,41 1,81 1,00 0,76 0,37 1,58 1,33 

ΚΣΔν 0,75 0,41 1,76 0,96 1,28 1,11 1,29 2,08 0,22 0,09 1,33 1,33 

ΚΣΠΔν 4,12 4,26 88,34 319,48 21,00 31,71 30,58 78,74 0,27 0,11 38,43 169,11 

Πηγή: Ηδία Δπεμεξγαζία 

 

Σέινο, ν Πίλαθαο 4 παξνπζηάδεη ηηο ζπζρεηίζεηο κεηαμχ ησλ κεηαβιεηψλ ηεο 

βάζεο δεδνκέλσλ. χκθσλα κε απηφλ, νη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθέο ζπζρεηίζεηο πνπ 

παξνπζηάδνληαη έρνπλ σο εμήο: 

 Σν πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο εκθαλίδεη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθή ζεηηθή ζπζρέηηζε κε ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο (r=0,371, 

p<0,01), κε ηελ απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ (r=0,177, p<0,05), κε ηελ 

απφδνζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θέξδνπο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ 

(r=0,493, p<0,01), κε ην κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο (r=0,206, p<0,01), 

ηε γεληθή ξεπζηφηεηα (r=0,177, p<0,05) θαη ηελ θπθινθνξηαθή 
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ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=0,190, p<0,01) θαη αξλεηηθή κε ην δείθηε 

παγηνπνίεζεο (r=-0,243 , p<0,01) θαη ην πνζνζηφ απφζβεζεο σο πξνο 

ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,187, p<0,01).  

 Ζ κφριεπζε ηεο επηρείξεζεο ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη 

αξλεηηθά κε ην δείθηε παγηνπνίεζεο (r=-0,146, p<0,05), ην πνζνζηφ 

ησλ απνζβέζεσλ σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,131, 

p<0,10) θαη ηε γεληθή ξεπζηφηεηα (r=-0,118, p<0,10). 

 Ο δείθηεο παγηνπνίεζεο παξνπζηάδεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή θαη ζεηηθή 

ζπζρέηηζε κε ην πνζνζηφ ησλ απνζβέζεσλ σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ (r=0,195, p<0,01) θαη αξλεηηθή κε ηελ απφδνζε ηδίσλ 

θεθαιαίσλ (r=-0,264, p<0,01), ην πνζνζηφ ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θέξδνπο 

σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,160, p<0,05), ηελ 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,336, p<0,01) θαη ηελ 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,231, p<0,01). 

 Σν πνζνζηφ ησλ απνζβέζεσλ σο πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ 

παξνπζηάδεη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή θαη ζεηηθή ζπζρέηηζε κε ηελ 

απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ (r=0,170, p<0,05) θαη αξλεηηθή ζπζρέηηζε 

κε ην ιεηηνπξγηθφ απνηέιεζκα σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=0,608, 

p<0,01). 

 Σν κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη 

ζεηηθά κε ην κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο (r=0,277, p<0,01) θαη ηε γεληθή 

ξεπζηφηεηα (r=0,161, p<0,05).  

 Ζ απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη 

ζεηηθά κε ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ Δλεξγεηηθνχ (r=0,126, 

p<0,10) θαη ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ 

(r=0,160, p<0,05). 

 Σν πνζνζηφ ιεηηνπξγηθήο απφδνζεο σο πξνο ην ζχλνιν ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη ζεηηθά κε ην 

κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο (r=0,227, p<0,01). 
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 Σν κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθά θαη 

αξλεηηθά κε ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ (r=-0,180, 

p<0,01). 

 Ζ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ζπζρεηίδεηαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθά θαη ζεηηθά κε ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ παγίνπ 

ελεξγεηηθνχ (r=0,227, p<0,01). 

 

Πίνακαρ 4: ςνηελεζηέρ ςζσέηιζηρ Pearson ηυν Μεηαβληηών ηος Γείγμαηορ 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΠΦ 1 0,067 -0,243 *** -0,187 *** 0,371 *** 0,177 ** 0,493 *** 0,206 *** 0,177 ** 0,190 *** 0,055

ΜΧ 0,067 1 -0,146 ** -0,131 * 0,073 -0,066 -0,007 -0,030 -0,118 * 0,039 0,026

ΔΠ -0,243 *** -0,146 ** 1 0,195 *** 0,113 -0,264 *** -0,160 ** -0,079 -0,036 -0,336 *** -0,231 ***

%Απ -0,187 *** -0,131 * 0,195 *** 1 0,024 0,170 ** -0,608 *** -0,100 -0,012 -0,017 -0,006

ΜΓ 0,371 *** 0,073 0,113 0,024 1 0,000 -0,001 0,277 *** 0,161 ** -0,001 -0,080

ΑΙΚ 0,177 ** -0,066 -0,264 *** 0,170 ** 0,000 1 0,108 0,048 -0,051 0,126 * 0,160 **

ΑΛΚ 0,493 *** -0,007 -0,160 ** -0,608 *** -0,001 0,108 1 0,227 *** 0,092 0,081 0,045

ΜΠΚ 0,206 *** -0,030 -0,079 -0,100 0,277 *** 0,048 0,227 *** 1 0,055 -0,180 *** -0,051

ΓΡ 0,177 ** -0,118 * -0,036 -0,012 0,161 ** -0,051 0,092 0,055 1 -0,099 -0,019

ΚΣΕν 0,190 *** 0,039 -0,336 *** -0,017 -0,001 0,126 * 0,081 -0,180 *** -0,099 1 0,227 ***

ΚΣΠΕν 0,055 0,026 -0,231 *** -0,006 -0,080 0,160 ** 0,045 -0,051 -0,019 0,227 *** 1

ΑΛΚ ΜΠΚ ΓΡ ΚΣΕν ΚΣΠΕν

* p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01

ΠΦ ΜΧ ΔΠ %Απ ΜΓ ΑΙΚ



43 

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3: ΣΑ ΑΠΟΣΔΛΔΜΑΣΑ ΣΗ ΔΜΠΔΙΡΙΚΗ ΓΙΔΡΔΤΝΗΗ 

 

3.1 ΔΚΣΗΜΖΖ ΣΟΤ 1
ΟΤ

 ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

ηα πιαίζηα ηνπ Πίλαθα 5 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο εθηίκεζεο 

ηνπ κνληέινπ ησλ Chen et al. (2010) θαη νη ζρεηηθνί δηαγλσζηηθνί έιεγρνη απηνχ.  

Πίνακαρ 5: Δκηίμηζη και Γιαγνυζηικοί Έλεγσοι ηος 1
ος

 Μονηέλος  

 

Ζ αξρηθή εθηίκεζε ηνπ πξψηνπ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 
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ΠΦi = -0,116 + 0,026 ΑΙΚi + 0,000 ΜΥi – 0,176 ΔΠi + 0,043 ΜΓi + 0,119 Κi – 

0,011 Τi – 0,017 Πi – 0,251 Σi + ei 

 

Σν κνληέιν απηφ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην ζχλνιφ ηνπ (F8,200=9,111, 

p<0,01), γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθφο. Δπνκέλσο, εμεγείηαη ην 51,70% ηεο κεηαβιεηφηεηαο ηνπ πνζνζηνχ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο. Δπηπιένλ, δελ παξνπζηάδνληαη ζεκάδηα 

εηεξνζθεδαζηηθφηεηαο, εθφζνλ απφ ην ζηηθηφγξακκα δελ εκθαλίδεηαη θάπνηα 

ζπγθεθξηκέλε ηάζε, ελψ ηα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη θαλνληθά ζχκθσλα κε ην 

δηάγξακκα πνζνζηηαίαο – πνζνζηηαίαο. Αληηζηνίρσο, δελ εκθαλίδνληαη ζεκάδηα 

απηνζπζρέηηζεο (1,78 < DW = 1,898 < 2,22) νχηε θαη πνιπζπγγξακκηθφηεηαο (1 < 

VIF < 2).  

Όζνλ αθνξά ηε ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα ησλ επηκέξνπο κεηαβιεηψλ 

παξαηεξείηαη φηη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή είλαη ε επίδξαζε πνπ αζθνχλ ζην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο νη θάησζη κεηαβιεηέο: 

 Η απόδοζη ιδίων κεθαλαίων (b1=0,026, t200=1,769, p<0,10): ε 

επίπεδν εκπηζηνζχλεο 90% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα 

επηδξά ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαηά κία 

κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο θαηά 0,026.  

 Ο δείκηης Παγιοποίηζης (b3=-0,176, t200=-1,835, p<0,10): ε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 90% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά 

αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηνπ δείθηε παγηνπνίεζεο θαηά κία κνλάδα 

αλακέλεηαη λα κεηψλεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 

0,176.  
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 Σο μέγεθος ηης επιτείρηζης (b4=0,043, t200=6,054, p<0,01): ε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 90% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά 

ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηνπ κεγέζνπο ηεο επηρείξεζεο σο ινγάξηζκν 

ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά κία κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 0,043.  

 Ο κλάδος ηων ηοσριζηικών εηαιριών (b8=-0,251, t200=-2,588, p<0,05):  

ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 90% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη 

λα επηδξά αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, νη εηαηξίεο ηνπ ηνπξηζηηθνχ θιάδνπ αλακέλεηαη λα 

παξνπζηάδνπλ πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 0,251 κηθξφηεξν 

απφ ηηο επηρεηξήζεηο ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ.  

Καηφπηλ ηνχησλ ε εθηίκεζε ηνπ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 

 

ΠΦi =  0,026 ΑΙΚi – 0,176 ΔΠi + 0,043 ΜΓi– 0,251 Σi + ei 

 

πλνςίδνληαο, ζχκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ πξψηνπ κνληέινπ ην κέγεζνο 

θαη ε απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ εκθαλίδνληαη λα επηδξνχλ ζεηηθά, ελψ ν δείθηεο 

παγηνπνίεζεο θαη ν θιάδνο ηνπξηζκνχ αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

εηαηξηψλ. Αμίδεη δε λα ζεκεησζεί φηη ν ζηαζεξφο φξνο ηνπ εθηηκψκελνπ κνληέινπ 

παξνπζηάδεηαη ζηαηηζηηθά κε ζεκαληηθφο (b0=-0,116, t200=-0,950, p>0,10).  

 

3.2 ΔΚΣΗΜΖΖ ΣΟΤ 2
ΟΤ

 ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

ηα πιαίζηα ηνπ Πίλαθα 6 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο εθηίκεζεο 

ηνπ κνληέινπ ησλ Richardson et al. (2014) θαη νη ζρεηηθνί δηαγλσζηηθνί έιεγρνη 

απηνχ.  
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Πίνακαρ 6: Δκηίμηζη και Γιαγνυζηικοί Έλεγσοι ηος 1
ος

 Μονηέλος  

 

Ζ αξρηθή εθηίκεζε ηνπ δεχηεξνπ απηνχ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 

 

ΠΦi = -0,158 + 0,01 ΜΥi + 0,037 ΜΓi + 1,206 %Απi + 1,631 ΑΛΚi + 0,085 Κi – 

0,09 Τi -0,050 b5 Πi – 0,335 Σi + ei 

 

Σν κνληέιν απηφ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην ζχλνιφ ηνπ (F8,200=23,374, 

p<0,01), γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθφο. Δπνκέλσο, εμεγείηαη ην 69,50% ηεο κεηαβιεηφηεηαο ηνπ πνζνζηνχ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο. Δπηπιένλ, δελ παξνπζηάδνληαη ζεκάδηα 
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εηεξνζθεδαζηηθφηεηαο, εθφζνλ απφ ην ζηηθηφγξακκα δελ εκθαλίδεηαη θάπνηα 

ζπγθεθξηκέλε ηάζε, ελψ ηα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη θαλνληθά ζχκθσλα κε ην 

δηάγξακκα πνζνζηηαίαο – πνζνζηηαίαο. Αληηζηνίρσο, δελ εκθαλίδνληαη ζεκάδηα 

απηνζπζρέηηζεο (1,78 < DW = 2,023 < 2,22) νχηε θαη πνιπζπγγξακκηθφηεηαο (1 < 

VIF < 2).  

Όζνλ αθνξά ηε ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα ησλ επηκέξνπο κεηαβιεηψλ 

παξαηεξείηαη φηη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή είλαη ε επίδξαζε πνπ αζθνχλ ζην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο νη θάησζη κεηαβιεηέο: 

 Σο μέγεθος ηης επιτείρηζης (b2=0,037, t200=6,409, p<0,01): ε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά 

ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηνπ κεγέζνπο ηεο επηρείξεζεο σο ινγάξηζκν 

ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά κία κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 0,037.  

 Σο ποζοζηό ηων Αποζβέζεων ως ποζοζηό ηοσ Ενεργηηικού (b3=1,206, 

t200=3,284, p<0,01): ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε 

κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή 

ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ησλ 

απνζβέζεσλ σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά 1 κνλάδα αλακέλεηαη 

λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 1,206.  

 Σο λειηοσργικό κέρδος ως ποζοζηό ηοσ ενεργηηικού (b4=1,631, 

t200=9,258, p<0,01): ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε 

κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή 

ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θέξδνπο σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά 1 κνλάδα 

αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 

1,631.  

 Ο κλάδος ηων εηαιριών παροτής σπηρεζιών (b6=-0,090, t200=-2,378, 

p<0,05):  ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 95% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή 

εκθαλίδεηαη λα επηδξά αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 
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επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, νη εηαηξίεο παξνρήο ππεξεζηψλ 

αλακέλεηαη λα παξνπζηάδνπλ πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 

0,09 κηθξφηεξν απφ ηηο επηρεηξήζεηο ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ.  

 Ο κλάδος ηων ηοσριζηικών εηαιριών (b8=-0,335, t200=-5,009, p<0,01):  

ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη 

λα επηδξά αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, νη ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο αλακέλεηαη λα 

παξνπζηάδνπλ πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 0,335 κηθξφηεξν 

απφ ηηο επηρεηξήζεηο ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ.  

Καηφπηλ ηνχησλ ε εθηίκεζε ηνπ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 

 

ΠΦi = 0,037 ΜΓi + 1,206 %Απi + 1,631 ΑΛΚi – 0,09 Τi – 0,335 Σi + ei 

 

πλνςίδνληαο, ζχκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ δεχηεξνπ κνληέινπ ην κέγεζνο, 

νη απνζβέζεηο θαη ην ιεηηνπξγηθφ απνηέιεζκα σο πνζνζηφ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

εκθαλίδνληαη λα επηδξνχλ ζεηηθά, ελψ νη θιάδνη ηνπξηζκνχ θαη παξνρήο ππεξεζηψλ 

αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ εηαηξηψλ. Αμίδεη δε θαη πάιη λα 

ζεκεησζεί φηη ν ζηαζεξφο φξνο ηνπ εθηηκψκελνπ κνληέινπ παξνπζηάδεηαη ζηαηηζηηθά 

κε ζεκαληηθφο (b0=-0,158, t200=-1,542, p>0,10).  

 

3.3 ΔΚΣΗΜΖΖ ΣΟΤ 3
ΟΤ

 ΜΟΝΣΔΛΟΤ 

 

ηα πιαίζηα ηνπ Πίλαθα 7 παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα ηεο εθηίκεζεο 

ηνπ ηξίηνπ κνληέινπ θαη νη ζρεηηθνί δηαγλσζηηθνί έιεγρνη απηνχ. Τπελζπκίδεηαη φηη 

ην ζπγθεθξηκέλν κνληέιν δηακνξθψζεθε θαη εθηηκήζεθε θαζαξά γηα ηνπο ζθνπνχο 

ηεο παξνχζεο εξγαζίαο.  

Ζ αξρηθή εθηίκεζε ηνπ ηξίηνπ απηνχ θαη ηειεπηαίνπ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 
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ΠΦi = 0,366 + 0,038 ΓΡi + 0,047 ΚΣΕνi + 0,000 ΚΣΠΕνi + 0,033 ΑΙΚi + 0,279 

ΜΠΚi + 0,002 ΜΥi + 0,029 ΔΠi + 0,106 Κi – 0, 100 Τi – 0,034 Πi – 0,0260 Σi + ei 

 

Σν κνληέιν απηφ είλαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφ ζην ζχλνιφ ηνπ (F11,197=5,031, 

p<0,01), γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ν ζπληειεζηήο πξνζδηνξηζκνχ είλαη ζηαηηζηηθά 

ζεκαληηθφο. Δπνκέλσο, εμεγείηαη ην 46,80% ηεο κεηαβιεηφηεηαο ηνπ πνζνζηνχ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο. Δπηπιένλ, δελ παξνπζηάδνληαη ζεκάδηα 

εηεξνζθεδαζηηθφηεηαο, εθφζνλ απφ ην ζηηθηφγξακκα δελ εκθαλίδεηαη θάπνηα 

ζπγθεθξηκέλε ηάζε, ελψ ηα θαηάινηπα θαηαλέκνληαη θαλνληθά ζχκθσλα κε ην 

δηάγξακκα πνζνζηηαίαο – πνζνζηηαίαο. Αληηζηνίρσο, δελ εκθαλίδνληαη ζεκάδηα 

απηνζπζρέηηζεο (1,78 < DW = 1,812 < 2,22) νχηε θαη πνιπζπγγξακκηθφηεηαο (1 < 

VIF < 2).  
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Πίνακαρ 7: Δκηίμηζη και Γιαγνυζηικοί Έλεγσοι ηος 1
ος

 Μονηέλος  

 

Όζνλ αθνξά ηε ζηαηηζηηθή ζεκαληηθφηεηα ησλ επηκέξνπο κεηαβιεηψλ 

παξαηεξείηαη φηη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθή είλαη ε επίδξαζε πνπ αζθνχλ ζην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο νη θάησζη κεηαβιεηέο: 

 Η γενική ρεσζηόηηηα (b1=0,038, t197=2,776, p<0,01): ε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά 

ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο θαηά κία κνλάδα 
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αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 

0,038.  

 Η κσκλοθοριακή ηατύηηηα ηοσ Ενεργηηικού (b2=0,047, t200=3,118, 

p<0,01): ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή 

εκθαλίδεηαη λα επηδξά ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά 1 κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο θαηά 0,047.  

 Η απόδοζη ιδίων κεθαλαίων (b4=0,033, t197=2,138, p<0,05): ε 

επίπεδν εκπηζηνζχλεο 95% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα 

επηδξά ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηεο απφδνζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ θαηά 1 

κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο θαηά 0,033. 

 Σο μικηό περιθώριο κέρδοσς (b5=0,279, t197=2,919, p<0,01): ε επίπεδν 

εκπηζηνζχλεο 99% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη λα επηδξά 

ζεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, ε αχμεζε ηνπ κηθηνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο θαηά 1 

κνλάδα αλακέλεηαη λα απμήζεη ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο θαηά 0,279. 

 Ο κλάδος ηων εηαιριών παροτής σπηρεζιών (b8=-0,100, t197=-2,128, 

p<0,05):  ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 95% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή 

εκθαλίδεηαη λα επηδξά αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

επηρεηξήζεσλ. πγθεθξηκέλα, νη εηαηξίεο παξνρήο ππεξεζηψλ 

αλακέλεηαη λα παξνπζηάδνπλ πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 

0,10 κηθξφηεξν απφ ηηο επηρεηξήζεηο ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ.  

 Ο κλάδος ηων ηοσριζηικών εηαιριών (b10=-0,260, t197=-2,544, p<0,05):  

ε επίπεδν εκπηζηνζχλεο 95% ε ζπγθεθξηκέλε κεηαβιεηή εκθαλίδεηαη 

λα επηδξά αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ επηρεηξήζεσλ. 

πγθεθξηκέλα, νη ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο αλακέλεηαη λα 
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παξνπζηάδνπλ πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 0,260 κηθξφηεξν 

απφ ηηο επηρεηξήζεηο ησλ ππνινίπσλ θιάδσλ.  

Καηφπηλ ηνχησλ ε εθηίκεζε ηνπ κνληέινπ έρεη σο εμήο: 

 

ΠΦi = 0,366 + 0,038 ΓΡi + 0,047 ΚΣΕνi + 0,033 ΑΙΚi + 0,279 ΜΠΚi – 0, 100 Τi – 

0,0260 Σi + ei 

 

πλνςίδνληαο, ζχκθσλα κε ηηο εθηηκήζεηο ηνπ ηξίηνπ κνληέινπ ε γεληθή 

ξεπζηφηεηα, ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ, ε απφδνζε ηδίσλ θεθαιαίσλ 

θαη ην κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο εκθαλίδνληαη λα επηδξνχλ ζεηηθά, ελψ νη θιάδνη 

ηνπξηζκνχ θαη παξνρήο ππεξεζηψλ αξλεηηθά ζηε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε ησλ 

εηαηξηψλ. Αμίδεη δε λα ζεκεησζεί φηη ν ζηαζεξφο φξνο ηνπ εθηηκψκελνπ κνληέινπ γηα 

πξψηε θνξά παξνπζηάδεηαη ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφο (b0=0,366, t197=5,988, p<0,01). 

Δπνκέλσο, ην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο πνπ αλακέλεηαη απφ κία κέζε 

επηρείξεζε πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ζηα πιαίζηα ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο αλέξρεηαη 

ζε 36,60%. Τπελζπκίδεηαη φηη ην πνζνζηφ απηφ είλαη κηθξφηεξν γηα ηηο επηρεηξήζεηο 

παξνρήο ππεξεζηψλ θαη ηνπξηζκνχ ζχκθσλα κε ηελ αλάιπζε πνπ πξνεγήζεθε.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4: ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ ΚΑΙ ΠΡΟΣΑΔΙ  

 

4.1 ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ  

 

Όζνλ αθνξά ζηε βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε ηεο θνξνδηαθπγήο, ηα 

βαζηθφηεξα ζπκπεξάζκαηα ζπλνςίδνληαη ζπλνπηηθά θαη πεξηεθηηθά ζηηο αθφινπζεο 

γξακκέο.  

χκθσλα κε ηνπο Allingham Sandmo (1972), ην θχξην πξφβιεκα ησλ 

επηρεηξήζεσλ , θαη ζπγθεθξηκέλα ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ ησλ επηρεηξήζεσλ, 

είλαη λα απνθαζίζνπλ ην πνζφ ηνπ εηζνδήκαηφο ηνπο πνπ ζα δειψζεη ζηηο 

θνξνινγηθέο αξρέο θαη πνην πνζφ ζα απνθξχςνπλ, ψζηε λα κεγηζηνπνηήζνπλ ηελ 

αλακελφκελε ρξεζηκφηεηά ηνπο. 

Οη επηρεηξήζεηο πνπ θνξνδηαθεχγνπλ απνιακβάλνπλ κηα ζεηξά απφ νθέιε, 

αιιά αλαιακβάλνπλ θαη επηπιένλ θηλδχλνπο. Απφ ηελ βηβιηνγξαθηθή αλαζθφπεζε 

πξνθχπηεη φηη ηα θπξηφηεξα νθέιε είλαη ηα εμήο: 

 Ζ εμνηθνλφκεζε θφξνπ (Chen et al., 2010) 

 Ζ κείσζε ησλ κεξηζκάησλ πνπ ζα δηαλεκεζνχλ (Chen et al., 2010) 

 Ζ απφδεημε φηη ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο ιεηηνπξγεί απνηειεζκαηηθά 

θαη ζχκθσλα κε ηηο επηζπκίεο ησλ κεηφρσλ (Chen et al., 2010) 

 Τςειφηεξεο ακνηβέο γηα ηα αλψηεξα ζηειέρε (Cheng & Warfield, 

2005; Schadewald, 2005). 

Αληίζηνηρα, ηα θφζηε γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ θνξνδηαθεχγνπλ είλαη ηα εμήο: 

 Πξφζηηκα θαη άιιεο θπξψζεηο (Desai & Dharmapala, 2006) 

 Καθή θήκε ηεο επηρείξεζεο 

 Πηψζε ηεο ηηκήο ηεο κεηνρήο (Desai & Dharmapala, 2006) 

Οη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ απφθαζε γηα θνξνδηαθπγή έρεη 

απνηειέζεη αληηθείκελν εξεπλψλ, κε θπξηφηεξε εθείλε ησλ Allingham θαη Sandmo 

(1972). χκθσλα κε ηνπο Allingham θαη Sandmo (1972), νη ηξεηο βαζηθνί παξάγνληεο 
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πνπ επεξεάδνπλ ηελ θνξνδηαθπγή είλαη ν νξηαθφο θνξνινγηθφο ζπληειεζηήο, ε 

πηζαλφηεηα εληνπηζκνχ ηεο θνξνδηαθπγήο θαη επηβνιήο πνηλήο θαη ην χςνο ησλ 

πνηλψλ. Άιινη παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ ηελ απφθαζε ησλ επηρεηξήζεσλ γηα 

θνξνδηαθπγή είλαη νη εμήο: 

 Οη ζρέζεηο αληηπξνζψπεπζεο ζην εζσηεξηθφ ηεο επηρείξεζεο 

(Slemrod, 2004; Desai & Dharmapala, 2006) 

 Ο θαηξνζθνπηζκφο ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ (Desai & Dharmapala, 

2006) 

 Σν γεγνλφο φηη δελ ππάξρνπλ θπξψζεηο απφ ηε κείσζε ηνπ θφξνπ 

(Graham & Tucker, 2005) 

 Οη ρξεκαηνδνηηθέο απνθάζεηο, ε νξγαλσζηαθή δνκή, νη απνθάζεηο 

αλαδηάξζξσζεο, νη πξαθηηθέο ακνηβψλ θαη νη πξαθηηθέο δηαρείξηζεο 

ησλ θηλδχλσλ (Graham, 2003) 

Όζνλ αθνξά ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ επηρεηξήζεσλ θαη ηελ ζρέζε ηνπο κε ηε 

θνξνδηαθπγή, πξνέθπςαλ ηα εμήο: 

 Οη νηθνγελεηαθέο επηρεηξήζεηο θνξνδηαθεχγνπλ ζε κηθξφηεξν βαζκφ 

(Chen et al., 2010), αθνχ ζέινπλ λα πξνζηαηέςνπλ ην φλνκα ηεο 

νηθνγέλεηαο (Casson, 1999) 

 Ο βαζκφο εζσηεξηθνχ ειέγρνπ θαη ε ηδηνθηεζηαθή δνκή ζπζρεηίδνληαη 

κε ηελ απφθαζε γηα θνξνδηαθπγή (Shakelford & Shevlin, 2001) 

 Ζ θεθαιαηαθή δνκή επεξεάδεη ηηο απνθάζεηο θνξνδηαθπγήο. Γεληθά, 

ππάξρεη ε ηάζε νη επηρεηξήζεηο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ μέλα θεθάιαηα λα 

θνξνδηαθεχγνπλ ιηγφηεξν (Graham & Tucker, 2005; Richardson et al., 

2014). 

 Οη επηρεηξήζεηο κε κεγαιχηεξν κεξίδην αγνξάο ή επηρεηξήζεηο ζε 

θιάδνπο πνπ ππάξρεη ζπλελλφεζε θνξνδηαθεχγνπλ πεξηζζφηεξν 

(Marrelli & Martina, 1988) 

 Ζ θνπιηνχξα ηεο επηρείξεζεο θαη ησλ δηεπζπληηθψλ ζηειερψλ 

επεξεάδνπλ ηελ θνξνδηαθπγή (DeBacker et al., 2013; Bame-Aldred et 

al., 2013), αθνχ ηα δηεθζαξκέλα ζηειέρε θνξνδηαθεχγνπλ 

πεξηζζφηεξν. 
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 ε φινπο ηνπο θιάδνπο ππάξρεη καθξνπξφζεζκε θνξνδηαθπγή (ζε 

κεγαιχηεξν βαζκφ ζε θιάδνπο φπσο ην πεηξέιαην, ε εμφξπμε  θπζηθνχ 

αέξηνπ, ε αζθάιεηεο θαη ηα αθίλεηα) (Dyreng et al., 2008).  

 Σν κεγάιν κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο, ε δηαηήξεζε θεθαιαίσλ ζε 

θνξνινγηθνχο παξάδεηζνπο, νη πςειέο αλαινγίεο ησλ αθηλήησλ, 

εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ, αιιά θαη ε πςειή κφριεπζε, είλαη 

κεξηθνί απφ ηνπο παξάγνληεο πνπ απμάλνπλ ηηο πηζαλφηεηεο 

καθξνπξφζεζκεο θνξνδηαθπγήο (Dyreng et al., 2008). 

 Οη πνιπεζληθέο επηρεηξήζεηο έρνπλ ηε δπλαηφηεηα λα θνξνδηαθχγνπλ 

πην εχθνια (Rego, 2003) 

Ο εληνπηζκφο ηεο θνξνδηαθπγήο έρεη ζπλδεζεί κε ηελ πνηφηεηα ησλ θεξδψλ 

πνπ δεκνζηεχεη ε επηρείξεζε θαη ηηο ινγηζηηθέο θνξνινγηθέο δηαθνξέο. Γεληθά, 

ππάξρεη ε άπνςε φηη ε πνηφηεηα ησλ θεξδψλ ζπζρεηίδεηαη αξλεηηθά κε ηε 

θνξνδηαθπγή (Lev & Nissim, 2002). Δπηπιένλ, φηαλ δίλνληαη ηζρπξά θίλεηξα γηα 

αχμεζε ηεο απφδνζεο ζηα δηεπζπληηθά ζηειέρε ηείλεη λα απμάλεηαη ε θνξνδηαθπγή 

(Healy, 1985; Desai & Dharmapala, 2004; Cheng et al., 2009; Armstrong et al., 

2012). 

Πνιιέο ήηαλ νη έξεπλεο πνπ αζρνιήζεθαλ κε ηε ζρέζε κεηαμχ θνξνδηαθπγήο 

θαη δηαρείξηζεο (ή ρεηξαγψγεζεο) ησλ θεξδψλ (Manzon & Plesko, 2002; Hanlon, 

2003; Desai & Dharmapala, 2004). Δπηπιένλ, ε δηαρείξηζε θεξδψλ θαη ε 

θνξνδηαθπγή ζρεηίδνληαη κε ηηο ινγηζηηθέο δηαθνξέο, νη νπνίεο απνηεινχλ ζήκα 

θηλδχλνπ (Sloan, 1996; Hanlon, 2002; 2003; Desai & Dharmapala, 2004; Palepu, 

Healy & Bernard, 2000). Οη ινγηζηηθέο δηαθνξέο έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί θαη γηα ηελ 

παξνρή πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηε δηαρείξηζε ησλ δεδνπιεπκέλσλ θαη ησλ θεξδψλ 

(Revsine, Collins & Johnson, 1999; Penman, 2001; Mills & Newberry, 2001; Phillips, 

Pincus & Rego, 2003; Joos, Pratt & Young, 2000). 

ηελ πεξίπησζε ηεο Διιάδαο, νη έξεπλεο πνπ έιαβαλ ρψξα ζην παξειζφλ 

δείρλνπλ φηη ην κέγεζνο ηεο θνξνδηαθπγήο αλέξρεηαη πεξίπνπ ζε 30-40% ησλ 

θνξνινγηθψλ εζφδσλ (Καιπβηαλάθεο, 1993; Καλειιφπνπινο, 1995; Σάηζνο, 2001;), 

γεγνλφο πνπ θξίλεηαη ηδηαίηεξα αλεζπρεηηθφ. Δπηπιένλ, ε Βαζαξδάλε (2011) 

ππνγξακκίδεη ην γεγνλφο φηη ην βάξνο ηεο θνξνινγίαο ζηελ Διιάδα έρνλ αλαιάβεη νη 

κηζζσηνί θαη νη ζπληαμηνχρνη. Οη θιάδνη κε ηε κηθξφηεξε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε 
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είλαη ε λαπηηιία, νη ππεξεζίεο, ηα είδε πιεξνθνξηθήο θαη νη δεκφζηεο επηρεηξήζεηο, 

ελψ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ζπκκφξθσζεο έρνπλ νη εηαηξίεο ελνηθίαζεο 

κεηαθνξηθψλ κέζσλ, ην ιηαληθφ εκπφξην, ε πιεξνθνξηθή θαη νη θαηαζθεπέο. 

Δπηπιένλ, ηα ραξαθηεξηζηηθά ηεο επηρείξεζεο πνπ επεξεάδνπλ ζεηηθά ηελ 

θνξνδηαθπγή είλαη θέξδε, ηα ίδηα θεθάιαηα θαη ην χςνο ησλ απνζβέζεσλ ελψ 

αξλεηηθή ζρέζε ππάξρεη κε ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο (Καλειιφπνπινο, 2002). 

ηα πιαίζηα ηεο εκπεηξηθήο δηεξεχλεζεο πνπ πινπνηήζεθε ζρεηηθά ηελ 

έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο θαη ηνπο παξάγνληεο πνπ ηελ επεξεάδνπλ, ηα 

απνηειέζκαηά ηεο επηβεβαίσζαλ θάπνηεο πξνγελέζηεξεο έξεπλεο, ελψ εκθάληζαλ θαη 

θάπνηα ζηνηρεία πνπ δελ είραλ πξνθχςεη ζην παξειζφλ. Ξεθηλψληαο απφ ην δείγκα, ε 

έξεπλα ζηεξίρζεθε ζε ινγηζηηθά δεδνκέλα 209 επηρεηξήζεσλ, νη νπνίεο είλαη είηε 

κηθξνκεζαίεο είηε κεγάιεο, εθηφο Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ θαη εθδίδνπλ ινγηζηηθέο 

θαηαζηάζεηο βάζεη ηνπ Διιεληθνχ Γεληθνχ Λνγηζηηθνχ ρεδίνπ, γηα κία πεξίνδν 

δεθαηξηψλ εηψλ απφ ην 2001 σο ην 2013.  

Ζ ζηαηηζηηθή αλάιπζε δηελεξγήζεθε κε ηελ εθηίκεζε ηξηψλ δηαθνξεηηθψλ 

παιηλδξνκήζεσλ, νη δηαγλσζηηθνί έιεγρνη ησλ νπνίσλ δελ παξνπζίαζαλ πξνβιήκαηα. 

Ζ εμαξηεκέλε κεηαβιεηή θαη ησλ ηξηψλ απηψλ κνληέισλ ήηαλ ην πνζνζηφ 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ην νπνίν πξνηείλεηαη απφ ηνλ 

Καλειιφπνπιν (2002), θαη ππνινγίζηεθε πξαγκαηνπνηψληαο ηελ παξαδνρή φηη ην 

κέζν πξντφλ θνξνινγηθνχ ειέγρνπ ηζνχηαη κε ην κέζν χςνο ηνπ ινγαξηαζκνχ 

«Φνξνινγηθέο δηαθνξέο πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ». Οη εθηηκήζεηο απηψλ ησλ 

παιηλδξνκήζεσλ εκθαλίδνληαη ακέζσο παξαθάησ, ζηνλ Πίλαθα 8: 

 

Πίνακαρ 8: ύνοτη ηυν αποηελεζμάηυν ηυν ηπιών εκηιμηθένηυν μονηέλυν 

  1ο Μονηέλο 2ο Μονηέλο 3ο Μονηέλο 

  bi bi bi 

b0 -0,116   -0,158   0,366 *** 

Γενική Ρεςζηόηηηα         0,038 *** 

Κςκλοθοπιακή Σασύηηηα Δνεπγηηικού         0,047 *** 

Κςκλοθοπιακή Σασύηηηα Παγίος 

Δνεπγηηικού  

        0,000   

Απόδοζη Ιδίυν Κεθαλαίυν 0,026 *     0,033 ** 

Μικηό Πεπιθώπιο Κέπδοςρ          0,279 *** 

Λειηοςπγικό Κέπδορ υρ % Δνεπγηηικού     1,631 ***     

Μόσλεςζη 0,000   0,001   0,002   
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  1ο Μονηέλο 2ο Μονηέλο 3ο Μονηέλο 

Γείκηηρ Παγιοποίηζηρ  -0,176 *     0,029   

% ηυν Αποζβέζευν υρ ππορ ηο Δνεπγηηικό     1,206 ***     

Μέγεθορ  0,043 *** 0,037 ***     

Κλάδορ Καηαζκεςών 0,119   0,085   0,106   

Κλάδορ Τπηπεζιών -0,011   -0,090 ** -0,100 ** 

Κλάδορ Παπαγυγικών Δπισειπήζευν -0,017   -0,050   -0,034   

Κλάδορ Σοςπιζηικών Δπισειπήζευν  -0,251 ** -0,335 *** -0,260 ** 

ςνηελεζηήρ Πποζδιοπιζμού (R
2
) 0,517 0,695 0,468 

* p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01 

 

Βάζεη ησλ απνηειεζκάησλ ηνπ παξαπάλσ πίλαθα είλαη δπλαηή ε επηβεβαίσζε 

ή ε απφξξηςε ησλ δηαηππσκέλσλ εξεπλεηηθψλ ππνζέζεσλ.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 1: Ζ κφριεπζε ηεο επηρείξεζεο επηδξά ζεηηθά ζηελ έθηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο. 

Απφ ην ζχλνιν ηεο αλάιπζεο πνπ πξνεγήζεθε, ν αξηζκνδείθηεο ηεο 

κφριεπζεο δελ εκθαλίζηεθε ζε θαλέλα απφ ηα ηξία κνληέια ζηαηηζηηθά ζεκαληηθφο 

γεγνλφο πνπ νδεγεί ζηελ απφξξηςε ηεο ζπγθεθξηκέλεο ππφζεζεο. ηα πιαίζηα, 

επνκέλσο, ηεο παξνχζεο εξγαζίαο ζπκπεξαίλεηαη φηη ε κφριεπζε δελ επηδξά ζηελ 

απφθαζε ηεο επηρείξεζεο γηα εθαξκνγή πξαθηηθψλ θαη πνιηηηθψλ θνξνδηαθπγήο. Σν 

ζπγθεθξηκέλν ζπκπέξαζκα έξρεηαη ζε αληίζεζε κε αξθεηέο πξνγελέζηεξεο κειέηεο, 

νη νπνίεο ππνζηήξηδαλ φηη ππάξρεη ε ηάζε νη επηρεηξήζεηο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ μέλα 

θεθάιαηα λα θνξνδηαθεχγνπλ ιηγφηεξν (Graham & Tucker, 2005; Richardson et al., 

2014). 

Ερεσνηηική Τπόθεζη 2: Ζ πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε ηεο επηρείξεζεο επηδξά ζεηηθά 

ζηελ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Ζ πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε εκθαλίζηεθε, ζηα πιαίζηα ηεο αλάιπζεο πνπ 

πξνεγήζεθε, λα επηδξά ζεηηθά ζην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο κίαο 

επηρείξεζεο εάλ απηήλ εθθξαδφηαλ απφ ην πνζνζηφ απνζβέζεσλ σο πξνο ην 

ελεξγεηηθφ θαη αξλεηηθά ζε απηφ αλ απηήλ εθθξαδφηαλ σο δείθηεο παγηνπνίεζεο. 

πκπεξαίλεηαη, επνκέλσο, φηη αθελφο φζν απμάλεηαη ην χςνο ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ 

κίαο επηρείξεζεο θαη αθεηέξνπ απμάλεηαη ε παιαηφηεηα ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ, θαη άξα ην χςνο ησλ εηήζησλ απνζβέζεσλ, κεηψλεηαη ε θνξνινγηθή ηεο 

ζπκκφξθσζε, δειαδή απμάλεηαη ην χςνο ηεο θνξνδηαθπγήο. Σν γεγνλφο απηφ καο 
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νδεγεί ζηελ απνδνρή ηεο ζπγθεθξηκέλεο πξφηαζεο θαη έξρεηαη ζε ζπκθσλία κε 

παιαηφηεξεο κειέηεο πνπ ππνζηήξηδαλ φηη νη πςειφηεξεο αλαινγίεο αθηλήησλ, 

εγθαηαζηάζεσλ θαη εμνπιηζκνχ θαη νη πςειφηεξεο απνζβέζεηο απμάλνπλ ηελ 

πηζαλφηεηα καθξνπξφζεζκεο θνξνδηαθπγήο (Dyreng et al., 2008; Καλειιφπνπινο, 

2002).  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 3: Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ 

έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο. 

Ζ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο είηε απηήλ εθθξάζηεθε σο 

θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ ελεξγεηηθνχ είηε σο θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ηνπ παγίνπ 

ελεξγεηηθνχ εκθαλίζηεθε λα επηδξά ζεηηθά ζην πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο 

ησλ επηρεηξήζεσλ, δειαδή αξλεηηθά ζηελ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο, γεγνλφο πνπ 

επηβεβαηψλεη απηήλ ηελ εξεπλεηηθή ππφζεζε. Ζ ζπγθεθξηκέλε ππφζεζε ζηεξίρζεθε 

ζηελ παξαδνρή φηη νη απνηειεζκαηηθφηεξεο επηρεηξήζεηο δελ έρνπλ αλάγθε λα 

θνξνδηαθεχγνπλ. Θεσξψληαο φηη νη απνηειεζκαηηθφηεξεο επηρεηξήζεηο δε 

ρξεηάδνληαη θαλελφο είδνπο αλαδηάξζξσζεο, ην ζπγθεθξηκέλν ζπκπέξαζκα έξρεηαη 

ζε ζπκθσλία κε ηνλ Graham (2003), ε έξεπλα ηνπ νπνίνπ ππνζηήξημε φηη νη εηαηξίεο 

πνπ ρξίδνπλ αλαδηάξζξσζεο απμάλνπλ ηε θνξνδηαθπγή ηνπο.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 4: Σν κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ έθηαζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο.  

Ζ επίδξαζε ηνπ κεγέζνπο εκθαλίζηεθε ζεηηθή ζην πνζνζηφ θνξνινγηθήο 

ζπκκφξθσζεο ηεο επηρείξεζεο, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη ηελ παξνχζα εξεπλεηηθή 

ππφζεζε, εθφζνλ ζεκαίλεη φηη νη κεγαιχηεξεο επηρεηξήζεηο αζθνχλ ζε κηθξφηεξε 

έθηαζε πξαθηηθέο θαη πνιηηηθέο θνξνδηαθπγήο. Σν ζπκπέξαζκα απηφ έξρεηαη ζε 

αληίζεζε κε πξνγελέζηεξεο κειέηεο νη νπνίεο ππνζηήξημαλ ην αληίζεην. Οη έξεπλεο, 

φκσο, απηέο αζρνιήζεθαλ κε πνιχ κεγάιεο επηρεηξήζεηο εθφζνλ αλαθέξνληαη είηε ζε 

πνιπεζληθέο (Rego, 2003), είηε ζε εηαηξίεο πνπ κπνξνχλ λα θαηαθχγνπλ ειεχζεξα ζε 

θνξνινγηθνχο παξαδείζνπο (Dyreng et al, 2008) είηε ζε επηρεηξήζεηο κε κεγάια 

κεξίδηα αγνξάο (Marrelli & Martina, 1998). Απηνχ ηνπ είδνπο νη επηρεηξήζεηο δε 

ζπκπεξηιήθζεζαλ ζηελ παξνχζα έξεπλα, γεγνλφο πνπ κπνξεί λα εμεγήζεη ηε 

ζπγθεθξηκέλε δηαθνξνπνίεζε. Δπνκέλσο, φζν κία κηθξή επηρείξεζε απμάλεη ην 

κέγεζφο ηεο εκθαλίδεηαη λα κεηψλεη ηελ έθηαζε ηεο αζθνχκελεο απφ απηήλ 
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θνξνδηαθπγή, θαζψο πξνζειθχεη ζπλερψο θαη πεξηζζφηεξν ην ελδηαθέξνλ ησλ 

ειεγθηηθψλ αξρψλ. Γε ζπκβαίλεη, φκσο, ην ίδην, ζχκθσλα κε ηηο ππφινηπεο κειέηεο, 

εάλ ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο γίλεη ηφζν κεγάιν πνπ λα αζθεί ζεκαληηθή επίδξαζε 

ζηνλ θιάδν ηνπ πξντφληνο ή λα κπνξεί λα αζθήζεη θνξνινγηθέο πξαθηηθέο 

θνξνδηαθπγήο ζηηο νπνίεο εκπιέθνληαη κεηαθνξέο θεθαιαίνπ ζε θνξνινγηθνχο 

παξαδείζνπο. 

Ερεσνηηική Τπόθεζη 5: Ζ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ έθηαζε 

ηεο θνξνδηαθπγήο.  

Ζ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο εκθαλίδεηαη λα επηδξά ζεηηθά ζην χςνο ηεο 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη ηελ 

ηξέρνπζα εξεπλεηηθή ππφζεζε. Δπνκέλσο, νη εηαηξίεο πνπ έρνπλ επάξθεηα 

βξαρππξφζεζκσλ θεθαιαίσλ ηείλνπλ λα θνξνδηαθεχγνπλ ιηγφηεξν ζε ζχγθξηζε κε 

ηηο επηρεηξήζεηο πνπ αληηκεησπίδνπλ πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο.  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 6: Ζ θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο επηδξά αξλεηηθά ζηελ έθηαζε 

ηεο θνξνδηαθπγήο.  

Ζ αχμεζε ηεο θεξδνθνξίαο ηεο επηρείξεζεο νδεγεί ζε πςειφηεξνπο βαζκνχο 

θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο, δειαδή ζε κηθξφηεξε έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο. Σν 

ζπκπέξαζκα απηφ απνξξίπηεη ηε ζπγθεθξηκέλε εξεπλεηηθή ππφζεζε. Χο πξνο 

παιαηφηεξεο έξεπλεο πνπ ζπζρεηίδνπλ ηε θνξνδηαθπγή κε ηελ θεξδνθνξία, ππάξρνπλ 

θαη νη δχν απφςεηο· θαη εθείλεο πνπ ππνζηεξίδνπλ ηε ζεηηθή ηνπο ζρέζε θαη έξρνληαη 

ζε δηαθσλία κε ηελ παξνχζα έξεπλα (Καλειιφπνπινο, 2002) θαη εθείλεο πνπ 

ππνζηεξίδνπλ ηελ αξλεηηθή ηνπο ζρέζε θαη έξρνληαη ζε ζπκθσλία κε ηελ παξνχζα 

έξεπλα (Lev & Nissim, 2002).  

Ερεσνηηική Τπόθεζη 7: Ζ έθηαζε ηεο θνξνδηαθπγήο δηαθνξνπνηείηαη αλάινγα κε ηνλ 

θιάδν νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο.  

Απφ ην ζχλνιν ηεο ζηαηηζηηθήο αλάιπζεο πξνέθπςε φηη νη εκπνξηθέο 

επηρεηξήζεηο, νη θαηαζθεπαζηηθέο επηρεηξήζεηο θαη νη παξαγσγηθέο επηρεηξήζεηο έρνπλ 

αλακελφκελν πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο ίζν κε 36,60%, ελψ νη 

επηρεηξήζεηο παξνρήο ππεξεζηψλ θαη νη ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο ρακειφηεξν. 

πγθεθξηκέλα, ζχκθσλα κε ην 3
ν
 κνληέιν, ην αλακελφκελν πνζνζηφ θνξνινγηθήο 
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ζπκκφξθσζεο γηα ηηο επηρεηξήζεηο παξνρήο ππεξεζηψλ αλέξρεηαη ζε 26,60% θαη γηα 

ηηο ηνπξηζηηθέο επηρεηξήζεηο ζε κφιηο 10,60%. Έηζη, δηαπηζηψλεηαη φηη ε 

θνξνδηαθπγή είλαη πεξηζζφηεξν εθηεηακέλε ζηνλ θιάδν ηνπ ηνπξηζκνχ, αθνινπζεί ν 

θιάδνο ησλ ππεξεζηψλ θαη νη ππφινηπνη θιάδνη καδί, γεγνλφο πνπ επηβεβαηψλεη ηελ 

εξεπλεηηθή ππφζεζε 7. Δπηπιένλ, ην ζπκπέξαζκα απηφ έξρεηαη ζε ζπκθσλία κε 

παιαηφηεξεο έξεπλεο πνπ ραξαθηήξηδαλ ηνλ θιάδν ησλ ππεξεζηψλ σο θιάδν κε ηε 

κηθξφηεξε θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε, ελψ ηνλ θιάδν ηνπ εκπνξίνπ σο εθείλε κε 

πςειή θνξνινγηθή ζπκκφξθσζε (Καλειιφπνπινο, 2002) 

Σέινο, αμίδεη ζε απηφ ην ζεκείν λα αλαθεξζεί θαη ην εμήο. χκθσλα κε ην 3
ν
 

κνληέιν, ην αλακελφκελν πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ 

αλέξρεηαη ζε 36,60%, γεγνλφο πνπ ζεκαίλεη φηη ην πνζνζηφ θνξνδηαθπγήο αλέξρεηαη 

ζε 65,40%. Σν πνζνζηφ απηφ είλαη ζεκαληηθά πςειφηεξν ζε ζχγθξηζε κε 

παιαηφηεξεο κειέηεο, νη νπνίεο ππνιφγηδαλ ην πνζνζηφ θνξνδηαθπγήο ζε 30-40% 

(Καιπβηαλάθεο, 1993; Καλειιφπνπινο, 1995; Σάηζνο, 2001). Ζ δηαθνξνπνίεζε 

απηήλ κπνξεί λα εμεγεζεί κε δχν ηξφπνπο. Πξψηνλ, νη παξαπάλσ ζπγγξαθείο 

ππνιφγηδαλ ην πνζνζηφ ηεο θνξνδηαθπγήο ζην ζχλνιν ησλ επηρεηξήζεσλ. χκθσλα, 

ινηπφλ, θαη κε ην ζπκπέξαζκα πνπ πξνέθπςε παξαπάλσ γηα ην κέγεζνο ηεο 

επηρείξεζεο, νη κηθξφηεξεο επηρεηξήζεηο ηείλνπλ λα εκθαλίδνπλ πςειφηεξα πνζνζηά 

θνξνδηαθπγήο, ην νπνίν εμεγεί επαξθψο ηε ζπγθεθξηκέλε δηαθνξνπνίεζε. Γεχηεξνλ, 

ε θνξνδηαθπγή ζηελ ειιεληθή νηθνλνκία πήξε πνιχ κεγάιεο δηαζηάζεηο θαηά ηε 

δεθαεηία 2000-2010 θαη, γηα ην ιφγν απηφ, απνηειεί θαη έλαλ βαζηθφ παξάγνληα 

αληηκεηψπηζεο ησλ θξαηηθψλ θνξνινγηθψλ θαη ειεγθηηθψλ αξρψλ θαηά ην ηξέρνλ 

πξφγξακκα εμφδνπ ηεο νηθνλνκίαο απφ ηελ θξίζε. Με δεδνκέλν φηη ε παξνχζα 

κειέηε ζηεξίρζεθε ζε δεδνκέλα απηήο αθξηβψο ηεο πεξηφδνπ, ζπκπεξαίλεηαη φηη ην 

πνζνζηφ θνξνδηαθπγήο κπνξεί θαη λα δηπιαζηάζηεθε κεηαμχ ηεο δεθαεηίαο 1990-200 

θαη 2000-2010.  
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4.2  ΤΝΟΦΖ - ΠΡΟΣΑΔΗ 

 

Ζ απνηειεζκαηηθή αληηκεηψπηζε ηεο θνξνδηαθπγήο πξνυπνζέηεη ηελ 

πηνζέηεζε κίαο ζεηξάο πνιηηηθψλ, νη νπνίεο αθνξνχλ ηηο αθφινπζεο ηξεηο βαζηθέο 

ζεκαηηθέο ελφηεηεο (Σξάπεδα ηεο Διιάδαο, 2010):  

 Σελ απινπνίεζε ηεο λνκνζεζίαο θαη εμνξζνινγηζκφ ηνπ ξπζκηζηηθνχ 

πιαηζίνπ,  

 Σελ αλαδηάξζξσζε θαη θηλεηνπνίεζε ηεο θνξνινγηθήο δηνίθεζεο θαη  

 Σελ αιιαγή ηεο θνξνινγηθήο λννηξνπίαο θαη ηνπ ζπζηήκαηνο 

θηλήηξσλ γηα θνξνινγηθή ζπλέπεηα θαη ζπκκφξθσζε. 

Ζ θαηαπνιέκεζε ηεο θνξνινγηθήο απάηεο θαη θνξνδηαθπγήο θαζηζηά 

αλαγθαία ηε ιήςε κέηξσλ ηφζν ζε εζληθφ,  φζν θαη ζε επξσπατθφ ή θαη παγθφζκην 

επίπεδν. Ζ επξσπατθή νινθιήξσζε έρεη επηθέξεη πςειφ φγθν δηαζπλνξηαθψλ 

ζπλαιιαγψλ, κε κεγάια νθέιε γηα ηνπο πνιίηεο θαη ηηο επηρεηξήζεηο ηεο Δπξψπεο. 

Σαπηφρξνλα, φκσο, δεκηνχξγεζε θαη πξνθιήζεηο γηα ηηο θνξνινγηθέο αξρέο ησλ 

θξαηψλ-κειψλ, νη νπνίεο πξέπεη λα ζπλεξγάδνληαη πην ζπρλά θαη λα αληαιιάζζνπλ 

πιεξνθνξίεο. Ζ παγθνζκηνπνίεζε θαη ε ηαρχηεηα κεηαθνξάο θεθαιαίσλ , εκπνξηθψλ 

ξνψλ , ηερλνγλσζίαο , πξνζσπηθνχ θαη γεληθά ε ηαρχηεηα κεηαθνξάο φισλ ησλ 

παξαγσγηθψλ ζπληειεζηψλ ζηελ ζχγρξνλε νηθνλνκία , δεκηνπξγνχλ λέα θαη αθφκα 

πην ζχλζεηα πξνβιήκαηα γηα ηηο θνξνινγηθέο αξρέο . Ζ αληηκεηψπηζε απηψλ ησλ 

πξνβιεκάησλ θαη πξνθιήζεσλ είλαη δχζθνιε αθφκα θαη γηα θξάηε κε κεγάιε 

νηθνλνκηθή δχλακε φπσο ε ΖΠΑ , ε Ηαπσλία θιπ , πφζν κάιινλ γηα ηελ Διιάδα .   

Σα θξάηε κέιε κπνξνχλ λα αληηκεησπίζνπλ πην απνηειεζκαηηθά απηέο ηηο 

πξνθιήζεηο εάλ ζπλεξγαζηνχλ ζην ζε επίπεδν Δπξσπατθήο Έλσζεο (Δπξσπατθή 

Δπηηξνπή, 2013). 

Ζ Δπξσπατθή Έλσζε έρεη αλαπηχμεη κία ζεηξά εξγαιείσλ γηα ηε βειηίσζε ηεο 

επίδνζεο ησλ θξαηψλ κειψλ ζηνλ ηνκέα ηεο θαηαπνιέκεζεο ηεο θνξνδηαθπγήο. ε 

απηά πεξηιακβάλεηαη ε λνκνζεζία ηεο ΔΔ ζρεηηθά κε ηε βειηίσζε ηεο δηαθάλεηαο, 

ηεο αληαιιαγήο πιεξνθνξηψλ θαη ηεο δηνηθεηηθήο ζπλεξγαζίαο, νη ζπληνληζκέλεο 

δξάζεηο  πξνο ηα θξάηε κέιε θαη νη εηδηθέο αλά ρψξα ζπζηάζεηο. Δπηπιένλ, ε 

Δπηηξνπή ππέβαιε ζρέδην δξάζεο ζην νπνίν παξαηίζεληαη βαζηθέο πξσηνβνπιίεο γηα 
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ηελ θαηαπνιέκεζε ηεο θνξνδηαθπγήο ζηνλ ηνκέα ηεο άκεζεο θαη έκκεζεο 

θνξνινγίαο (Δπξσπατθή Δπηηξνπή, 2013). 

Σέινο, αμίδεη λα ζεκεησζεί φηη ζηα πιαίζηα ηεο παξνχζαο έξεπλαο πξνέθπςαλ 

σο βαζηθά ζπκπεξάζκαηα ηα εμήο: 

1. Σν κέζν πνζνζηφ θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο αλέξρεηαη ζε 36,60% θαη είλαη 

αθφκα κηθξφηεξν γηα ηηο επηρεηξήζεηο παξνρήο ππεξεζηψλ θαη ηνπ θιάδνπ 

ηνπξηζκνχ. 

2. Ζ θνξνδηαθπγή απμάλεηαη φζν: 

a. Μεηψλεηαη ε ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο 

b. Μεηψλεηαη ε απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο. 

c. Μεηψλεηαη ε θεξδνθνξία ηεο επηρείξεζεο. 

d. Μεηψλεηαη ην κέγεζνο ηεο επηρείξεζεο  

e. Απμάλνληαη ηα πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ε παιαηφηεηά ηνπο. 

Θα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ην ζχλνιν ησλ παξαπάλσ δηελεξγήζεθαλ ζηα 

πιαίζηα κίαο ηδηαίηεξα δχζθνιεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο. Ζ ειιεληθή νηθνλνκία 

βξίζθεηαη ζε θάζε αλαδηάξζξσζεο θαηφπηλ κίαο πνιχ έληνλεο θξίζεο ρξένπο απφ ηελ 

νπνία ηαιαλίζηεθε ην ζχλνιν ησλ επηρεηξήζεσλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε απηήλ. 

Οη κεηαβνιέο πνπ ζπληεινχληαη αλακέλεηαη λα επηδξάζνπλ θαη ζηα κεγέζε ηεο 

θνξνδηαθπγήο θαη ηεο θνξνινγηθήο ζπκκφξθσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ. Γηα ην ιφγν 

απηφ θξίλεηαη απαξαίηεηε ε κειινληηθή επαλάιεςε ηεο έξεπλαο, πξνθεηκέλνπ λα 

εληνπηζηεί ν ηξφπνο πνπ επέδξαζε ε θξίζε ρξένπο ζηε θνξνινγηθή ηνπο 

ζπκπεξηθνξά. Δπηπιένλ, πξνηείλεηαη ζε κειινληηθνχο ζπγγξαθείο ε αλαδήηεζε ησλ 

επηδξάζεσλ απηψλ ζε θάζε θιάδν μερσξηζηά, κε κεγαιχηεξν δείγκα ζε θάζε θιάδν 

ψζηε λα επηβεβαησζνχλ ηα παξνληηθά ζπκπεξάζκαηα.  
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