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ΡΟΛΟΓΟΣ 

  

τθν παροφςα εργαςία, κα διενεργθκεί ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν 

καταςτάςεων των μικρϊν και μεγάλων επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ 

κρζατοσ ςτθν Ελλάδα, για τζςςερα ζτθ, από το 2009 ζωσ το 2012.  

 Θ ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων ζχει ςαν βαςικό ςκοπό 

τθν αποτφπωςθ τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ μιασ επιχείρθςθσ ςε ζνα δεδομζνο 

χρονικό διάςτθμα. Αποτελεί ζνα ςθμαντικό εργαλείο ςτα χζρια ενόσ ικανοφ 

αναλυτι, ο οποίοσ κα είναι ςε κζςθ να προςδιορίςει τα δυνατά και αδφνατα ςθμεία 

τθσ επιχείρθςθσ και κα μπορεί να διαπιςτϊςει αν θ πολιτικι που ακολουκεί θ 

ςυγκεκριμζνθ επιχείρθςθ είναι επιτυχισ και αποδοτικι. 

 Για τθν εξαγωγι ςωςτϊν και αξιόπιςτων ςυμπεραςμάτων από τθν 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ μιασ επιχείρθςθσ, ςθμαντικό ρόλο διαδραματίηουν οι 

αρικμοδείκτεσ. Ο υπολογιςμόσ τουσ είναι εφκολοσ αλλά θ ερμθνεία τουσ αρκετά 

δφςκολθ κυρίωσ λόγω του γεγονότοσ ότι τα ςτοιχεία τουσ προζρχονται από 

οικονομικζσ καταςτάςεισ των οποίων θ αξιοπιςτία τουσ αμφιςβθτείται. 

 Αρικμοδείκτθσ είναι μια ςχζςθ δφο μεγεκϊν μιασ επιχείρθςθσ, τα οποία 

πρζπει να επιλεχκοφν ενδελεχϊσ και με μια λογικι και με τον οποίο μπορεί να γίνει 

θ εκτίμθςθ τθσ φερεγγυότθτασ και τθσ ποιότθτασ τθσ διοίκθςθσ των επιχειριςεων 

του ίδιου κλάδου. 

 κοπόσ τθσ εργαςίασ είναι θ ανάλυςθ, ξεχωριςτά, των μικρϊν και μεγάλων 

επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ ςτθν Ελλάδα με τθν χριςθ 

αρικμοδεικτϊν και να διαπιςτωκεί κατά πόςο οι διοικιςεισ τουσ είναι ικανζσ να 

ανταποκρικοφν ςτα ηθτιματα που αντιμετωπίηουν και ςε τι οικονομικι κατάςταςθ 

βρίςκονται οι επιχειριςεισ αυτζσ. Επίςθσ, κα αναλυκοφν ςυνοπτικά οι ιςολογιςμοί 

και οι καταςτάςεισ αποτελεςμάτων χριςθσ τουσ, παρατθρϊντασ τθν πορεία τουσ 

διαχρονικά και διαμζςου τθσ οικονομικισ κρίςθσ που βιϊνει θ Ελλάδα. 

 Σζλοσ, ςτθν παροφςα εργαςία αςχολικθκαν και οι τρεισ ςπουδαςτζσ 

ιςόποςα. υγκεκριμζνα, με το πρϊτο κεφάλαιο «Ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν 

καταςτάςεων» ζωσ τθν παράγραφο 1.5 «Είδθ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ» 

αςχολικθκε ο Γιαννακοφροσ Δθμιτριοσ. Θ επιμζλεια τθσ παραγράφου 1.6 

«Μζκοδοι χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ» του πρϊτου κεφαλαίου και όλου του 
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δεφτερου κεφαλαίου «Παρουςίαςθ αρικμοδεικτϊν» ζωσ και τθν παράγραφο 2.4 

«Προβλιματα χριςθσ των αρικμοδεικτϊν» ζγινε από τον Δθμθτράκθ Βαςίλειο, ενϊ 

θ παράγραφοσ 2.5 «Παρουςίαςθ αρικμοδεικτϊν» του δεφτερου κεφαλαίου και το 

τρίτο κεφάλαιο "Ανάλυςθ του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ" διενεργικθκε από τον 

ςπουδαςτι Σηζλεςθ Παντελι.  

 Όςο αφορά ςτο ερευνθτικό μζροσ τθσ εργαςίασ "Χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ", θ ςυμβολι του κάκε ςπουδαςτι υπιρξε 

κακοριςτικι, κακϊσ με ομαδικό πνεφμα ςυνεργαςίασ, ανζλυςαν μζςω τθσ χριςθσ 

αρικμοδεικτϊν τον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ ςτθν Ελλάδα, αποδεικνφοντασ τα 

ςτοιχεία που παρζκεςαν ςτο κεωρθτικό μζροσ τθσ εργαςίασ, και κυρίωσ τθν 

ςθμαντικότθτα τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ μιασ επιχείρθςθσ.  
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FOREWORD 

 

 In this project, we will deal with the analysis of financial statements of small 

and large companies in the meat industry in Greece, for four years, from 2009 to 

2012. 

 The analysis of financial statements has as main purpose to capture the 

economic situation of a company in a given period. It is an important tool in the 

hands of a competent analyst, who will be able to identify the strengths and 

weaknesses of the company and to determine whether the policy of this company is 

successful and profitable. 

 To extract accurate and reliable conclusions from the financial analysis of a 

company, financial ratios play an important role. The calculation is easy but their 

interpretation is quite difficult mainly due to the fact that the data come from 

financial statements whose reliability is disputed. 

 Ratio is a relationship between two sizes of a company, which should be 

selected carefully and with a reasonable way and which may be assessing the 

solvency and the quality of the management of the companies in the same industry. 

 The purpose of this project is to analyze separately the small and large 

companies in the meat industry in Greece using ratios and observe how their 

administrations are able to respond to the issues they face and what are the 

economical situation of these companies. We will also analyze briefly the balance 

sheets and income statements, observing their progress over time and through the 

economic crisis faced by Greece. 

 Finally, this work involved all three students equally. Specifically, with the 

first section "Analysis of financial statements" addressed the Giannakouros 

Dimitrios. The editing of the second chapter "Presentation ratios" up to paragraph 

2.4 was made by Dimitraki Vasilio and paragraph 2.5 of the second chapter and the 

third chapter "Analysis of the meat sector" conducted by the student Tzelesi 

Pantelis.  

 As for the research part of the work "Financial analysis in the meat industry," 

the contribution of each student was determinative, as team spirit, analyzed through 
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the use of ratios in the meat sector in Greece, proving the elements cited in 

theoretical part of the work, especially the significance of the financial analysis of a 

business. 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

 Θ εργαςία αυτι με αντικείμενο τθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των 

ελλθνικϊν επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ τα ζτθ 2009 ζωσ 2012, 

περιλαμβάνει τα εξισ: 

 Αρχικά, κα αναφερκοφμε ςτον οριςμό και τον ςκοπό τθσ 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ. Θα αναλφςουμε τισ βαςικότερεσ οικονομικζσ 

καταςτάςεισ οι οποίεσ αποτελοφν πθγζσ πλθροφοριϊν για τθν χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ και είναι ο ιςολογιςμόσ και θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ, τα 

πλεονεκτιματα και τα μειονεκτιματα τουσ. Επίςθσ, ςτο πρϊτο κεφάλαιο 

αναφζρονται οι χριςτεσ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων και οι ςκοποί τουσ 

κακϊσ και τα είδθ και οι μζκοδοι τθ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ. 

 το δεφτερο κεφάλαιο κα αςχολθκοφμε με τθν κυριότερθ μζκοδο, αυτι των 

αρικμοδεικτϊν, όπου και κα γίνει θ παρουςίαςθ των κατθγοριϊν τουσ και αυτϊν 

των αρικμοδεικτϊν που κα χρθςιμοποιιςουμε ςτθν ςυγκεκριμζνθ ανάλυςθ. 

Επίςθσ, κα αναλφςουμε τθν χρθςιμότθτα τουσ και τα προβλιματα που 

δθμιουργοφνται κατά τθν χριςθ τουσ. 

 το επόμενο κεφάλαιο, κα αναφερκοφμε ςτθν βιομθχανία τροφίμων και 

ποτϊν ςτθν Ελλάδα και ςυγκεκριμζνα ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ, 

παρουςιάηοντασ κάποια γενικά ςτοιχεία του. Ο κλάδοσ παραγωγισ κρζατοσ 

περιλαμβάνει μικρζσ και μεγάλεσ επιχειριςεισ όπωσ και ςυνικωσ ςυμβαίνει ςτθν 

πλειοψθφία των κλάδων τθσ βιομθχανίασ. Θ φπαρξθ των πολφ μεγάλων 

απαιτιςεων ςε κζματα υγιεινισ αλλά και του υψθλοφ ανταγωνιςμοφ ςε ςυνδυαςμό 

με τθν ζλλειψθ οικονομικϊν πόρων, θ παραγωγικι δυναμικότθτα των μικρϊν 

επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ περιορίηεται. Από τθν άλλθ, οι 

μεγαλφτερεσ επιχειριςεισ ςε αυτόν τον κλάδο παραγωγισ όλο και κερδίηουν 

ζδαφοσ. 

 το τζταρτο κεφάλαιο τθσ εργαςίασ, χρθςιμοποιϊντασ τα απαιτοφμενα 

ςτοιχεία από τισ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ ξεχωριςτά των μικρϊν και 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου κρζατοσ, κα εξετάςουμε τα οικονομικά τουσ 

ςτοιχεία, με τθν βοικεια των αρικμοδεικτϊν για τα ζτθ 2009 ζωσ 2012. Σζλοσ, κα 
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ςυγκρίνουμε τουσ ιςολογιςμοφσ και τισ καταςτάςεισ αποτελεςμάτων χριςθσ για τα 

ίδια ζτθ για να μπορζςουμε να εξάγουμε αξιόπιςτα ςυμπεράςματα για τθν 

οικονομικι κζςθ των επιχειριςεων αλλά και για τθν πορεία τουσ διαχρονικά. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 

1.1 Οριςμόσ και ςκοπόσ τησ ανάλυςησ χρηματοοικονομικϊν καταςτάςεων 

 Με τον όρο ανάλυςθ εννοοφμε τθν κριτικι διερεφνθςθ ςε μία δεδομζνθ 

χρονικι ςτιγμι των οικονομικϊν καταςτάςεων μιασ επιχείρθςθσ (ιςολογιςμόσ, 

αποτελζςματα χριςθσ, πίνακασ διάκεςθσ κερδϊν) και τθν ερμθνεία και αξιολόγθςθ 

των πρόςκετων πινάκων, ςυμπλθρωματικϊν δεδομζνων και ςτατιςτικϊν ςτοιχείων 

τθσ ςυνολικά και τμθματικά. Για να γίνει ςωςτι χρθματοοικονομικι ανάλυςθ κα 

πρζπει να γίνεται πάντα ςφγκριςθ αυτϊν των ςτοιχείων και δεδομζνων με τθν τάςθ 

που μπορεί να επικρατεί και με τα ιςτορικά ςτοιχεία των υπαρχόντων ιςολογιςμϊν 

τθσ ίδιασ ι ομοειδοφσ επιχείρθςθσ, ζχοντασ ςτόχο τθν παρακολοφκθςθ τθσ 

οικονομικισ τθσ κατάςταςθσ. 

 Οι χρθματοοικονομικζσ ι αλλιϊσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ παρζχουν 

πλθροφορίεσ, οι οποίεσ μποροφν να βοθκιςουν τουσ υπεφκυνουσ των 

επιχειριςεων να λάβουν ςωςτζσ αποφάςεισ. Θ πραγματικι εικόνα μιασ επιχείρθςθσ 

δίνεται ςε ςυνδυαςμό με τουσ ετιςιουσ απολογιςμοφσ των επιχειριςεων και άλλων 

εξωλογιςτικϊν δεδομζνων. Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των λογιςτικϊν 

καταςτάςεων των επιχειριςεων περιορίηεται ςτθν ανάλυςθ που μποροφν να 

κάνουν οι εξωτερικοί αναλυτζσ, αυτοί δθλαδι οι οποίοι δεν ζχουν πρόςβαςθ ςε μθ 

δθμοςιευμζνα ςτοιχεία. 

 Θ πιο ςθμαντικι πθγι πλθροφοριϊν για τθν δραςτθριότθτα μιασ 

επιχείρθςθσ και για τθν οικονομικι τθσ κατάςταςθ είναι οι οικονομικζσ τθσ 

καταςτάςεισ. Οι βαςικότερεσ από αυτζσ είναι ο ιςολογιςμόσ και θ κατάςταςθ 

αποτελεςμάτων χριςεωσ, οι οποίεσ κα αναλυκοφν παρακάτω. Εκεί εμφανίηονται τα 

περιουςιακά ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ, οι πθγζσ προελεφςεωσ των κεφαλαίων τθσ 

και τα οικονομικά αποτελζςματα από τισ δραςτθριότθτεσ τθσ (Κορρζσ Γ., 

Δρακόπουλοσ ., 1999). 

 Παρακάτω κα αναφερκοφμε ςτα βαςικά πλεονεκτιματα που παρουςιάηουν 

οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ και για τα οποία αυτζσ προτιμοφνται ζναντι 

των άλλων πθγϊν πλθροφοριϊν: 
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 Είναι μια χαμθλοφ ςχετικά κόςτουσ πθγι πλθροφόρθςθσ. τισ περιςςότερεσ 

χϊρεσ, οποιοςδιποτε μπορεί να ζχει πρόςβαςθ ςτισ οικονομικζσ 

καταςτάςεισ επιχειριςεων χωρίσ κόςτοσ εφόςον αυτζσ υποβάλλονται ςε 

υποχρεωτικι δθμοςίευςθ. 

 Οι πλθροφορίεσ που εμπεριζχουν οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ είναι πιο 

ζγκαιρεσ από εκείνεσ άλλων πθγϊν. υνικωσ, θ διοίκθςθ τθσ επιχείρθςθσ τισ 

δθμοςιεφει ςε τακτά χρονικά διαςτιματα και νωρίτερα από ότι αυτζσ 

διατίκενται από άλλεσ πθγζσ. 

 Οι πλθροφορίεσ που εμπεριζχουν οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ, κατά τθν λιψθ 

οικονομικισ φφςθσ αποφάςεων, είναι πιο ςχετικζσ με το αντικείμενο 

μελζτθσ και επομζνωσ πλθρζςτερεσ και αμεςότερεσ. 

 Οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ είναι θ πιο αξιόπιςτθ πθγι 

πλθροφοριϊν, ειδικά όταν ζχει γίνει ο ζλεγχοσ τουσ από ορκωτοφσ ελεγκτζσ. 

Ακόμα όμωσ, και οι μθ ελεγμζνεσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ είναι πιο 

αξιόπιςτεσ ωσ προσ τον ςκοπό και τισ ανάγκεσ για οικονομικι πλθροφόρθςθ, 

διότι ζχουν ωσ βάςθ το ίδιο ςφςτθμα που ικανοποιεί περίπου τισ ίδιεσ 

ανάγκεσ ςε πλθροφόρθςθ και των προςϊπων εντόσ τθσ επιχείρθςθσ 

(Κάντηοσ Κ., 1997). 

 

Όμωσ, οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ παρουςιάηουν και κάποια μειονεκτιματα, όπωσ: 

 Σα ςτοιχεία που παρουςιάηονται ςτισ λογιςτικζσ καταςτάςεισ είναι πολφ 

ςυνοπτικά και ανομοιόμορφα καταταγμζνα δεδομζνου ότι για τθν 

κατάρτιςθ τουσ δεν υπάρχει ζνασ ενιαίοσ και υποχρεωτικόσ τφποσ για όλεσ 

τισ επιχειριςεισ. 

 Ο χρόνοσ που μεςολαβεί από το τζλοσ τθσ χριςεωσ, ςτθν οποία 

αναφζρονται οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ, μζχρι να δθμοςιευκοφν ςτο ευρφ 

κοινό είναι μεγάλοσ. Για αυτόν τον λόγο είναι απαραίτθτθ θ 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ για να ςυγκεντρωκοφν τα κατάλλθλα ςτοιχεία 

για τθν λιψθ ςωςτϊν οικονομικϊν αποφάςεων (Κορρζσ Γ., Δρακόπουλοσ ., 

1999). 
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 Ζνασ τρόποσ για να αντιμετωπιςτοφν κάπωσ τα παραπάνω μειονεκτιματα 

και να εξαχκοφν όςο το δυνατόν αςφαλζςτερα ςυμπεράςματα είναι θ 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ, θ οποία αςχολείται με τον υπολογιςμό των 

κατάλλθλων μεγεκϊν και ςχζςεων, που είναι ςθμαντικζσ και χριςιμεσ για τθν λιψθ 

οικονομικισ φφςεωσ αποφάςεων.  

 Βαςικόσ ςκοπόσ τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ είναι ο προςδιοριςμόσ 

των δυνατϊν και αδφνατων ςθμείων τθσ επιχείρθςθσ και θ διαπίςτωςθ του κατά 

πόςο είναι χρθματοοικονομικά ιςχυρι και επικερδισ, με άλλα λόγια θ αποτφπωςθ 

τθσ χρθματοοικονομικισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ ςε ζνα δεδομζνο χρονικό 

διάςτθμα. Επίςθσ, με τθν ανάλυςθ των οικονομικϊν καταςτάςεων διευκολφνεται θ 

λιψθ αποφάςεων οι οποίεσ κα βοθκιςουν αργότερα ςτθν πιο ςωςτι και πιο 

προςοδοφόρα διανομι των οικονομικϊν πόρων. 

 Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ πραγματοποιείται με τθν χριςθ διάφορων 

εργαλείων, όπωσ οι δείκτεσ και οι πίνακεσ κίνθςθσ κεφαλαίων και με αυτιν 

επιδιϊκεται θ μελζτθ οριςμζνων βαςικϊν μεταβλθτϊν μιασ επιχείρθςθσ, οι 

κυριότεροι εκ των οποίων είναι: 

 Θ αποδοτικότθτα. 

 Σο περικϊριο κζρδουσ. 

 Θ ρευςτότθτα. 

 Θ δανειακι επιβάρυνςθ. 

 Θ κυκλοφοριακι ταχφτθτα. 

 Θ αποτελεςματικότθτα διαχείριςθσ των αποκεμάτων και των πιςτϊςεων. 

 Σο περικϊριο αςφάλειασ. 

 Θ χρθματοδοτικι διάρκρωςθ. 

 Θ ςφνκεςθ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ. 

 

 Οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ μιασ επιχείρθςθσ περιλαμβάνουν 

πλθροφορίεσ για τισ ςυνκικεσ τθσ οικονομικισ λειτουργίασ τθσ οι οποίεσ είναι 

αναγκαίεσ για τθν διαδικαςία λιψεωσ των αποφάςεων. Οι πλθροφορίεσ που είναι 

πικανόν να χρθςιμοποιθκοφν για μια χρθματοοικονομικι ανάλυςθ διακρίνονται 

ςτισ εξισ κατθγορίεσ: 
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 Χρθματοοικονομικζσ πλθροφορίεσ. Είναι δυνατό να λθφκοφν από πθγζσ 

όπωσ οι ετιςιεσ εκκζςεισ πεπραγμζνων. Αυτζσ οι χρθματοοικονομικζσ 

πλθροφορίεσ περιλαμβάνουν τισ βαςικζσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ, 

διάφορεσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ, ενοποιθμζνα χρθματοοικονομικά 

ςτοιχεία, επενδυτικά προγράμματα και ετιςιουσ προχπολογιςμοφσ. 

 Μθ χρθματοοικονομικζσ πλθροφορίεσ. Περιλαμβάνουν ςτατιςτικά ςτοιχεία 

τα οποία ζχουν ςχζςθ με τθν προςφορά και τθν ηιτθςθ των προϊόντων τθσ 

επιχείρθςθσ και ςτοιχεία τα οποία αφοροφν όλο τον κλάδο ςτον οποίο 

ανικει θ επιχείρθςθ. 

 Διάφορεσ πλθροφορίεσ, όπωσ για παράδειγμα εκκζςεισ λογιςτικϊν ελζγχων, 

αποφάςεισ διοικιςεων, εκκζςεισ αναλυτϊν και ορκωτϊν ελεγκτϊν. (Αρτίκθσ 

Γ., 2003) 

 

1.2 Βαςικότερεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ μιασ επιχείρηςησ  

Οι ςπουδαιότερεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ μιασ επιχείρθςθσ είναι: 

 Ο ιςολογιςμόσ. 

 Θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ.  

 

Τπάρχουν βζβαια και άλλεσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ που αποτελοφν πθγζσ 

χρθματοοικονομικϊν πλθροφοριϊν, όπωσ: 

 Ο πίνακασ διάκεςθσ κερδϊν. 

 Θ κατάςταςθ πθγϊν και χριςεων κεφαλαίου. 

 Σο προςάρτθμα. 

 Θ ζκκεςθ ελεγκτϊν. 

Παρακάτω κα παρουςιάςουμε αναλυτικά τισ δφο βαςικζσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ. 

 

Ο ιςολογιςμόσ μιασ επιχείρθςθσ είναι μια χρθματοοικονομικι κατάςταςθ ςε μια 

οριςμζνθ χρονικι ςτιγμι και απεικονίηει τθν ςχζςθ μεταξφ του ενεργθτικοφ και των 

πθγϊν προζλευςθσ του ςε αυτιν τθν ςυγκεκριμζνθ χρονικι ςτιγμι, εκφραςμζνθ με 

μια μακθματικι ιςότθτα, γνωςτι ωσ λογιςτικι ιςότθτα.  

Θ ζννοια τθσ λογιςτικισ ιςότθτασ που εκφράηει τθν ςχζςθ μεταξφ του ενεργθτικοφ 

και των πθγϊν προζλευςθσ, αποτελεί τθν κεμελιϊδθ ζννοια τθσ λογιςτικισ. Σο 
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ςφνολο των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ κάκε επιχείρθςθσ και το ςφνολο των 

κεφαλαίων, με τα οποία απαντικθκαν είναι πάντοτε ίςα μεταξφ τουσ.  

Επομζνωσ θ ςχζςθ μεταξφ αυτϊν των δφο λογιςτικϊν μεγεκϊν απεικονίηεται με τθν 

παρακάτω ιςότθτα: 

 

Ενεργθτικό = Κεφάλαια 

ι 

Ενεργθτικό = Πακθτικό + Κακαρι Θζςθ 

 

Ενεργητικό είναι το ςφνολο των περιουςιακϊν ςτοιχείων τα οποία αποτιμοφνται ςε 

χρθματικζσ μονάδεσ και μποροφν να χρθςιμοποιθκοφν από τθν επιχείρθςθ, όπωσ 

και τα κάκε είδουσ κεφαλαιοποιθκζντα ζξοδα. Σο ενεργθτικό από τθν άποψθ του 

προοριςμοφ των ςτοιχείων του διακρίνεται ςε: 

 Πάγιο ενεργθτικό. 

 Κυκλοφοροφν ενεργθτικό. 

 

Ράγιο ενεργητικό είναι τα αγακά και τα δικαιϊματα, που προορίηονται να 

παραμείνουν μακροχρόνια ςτθν επιχείρθςθ, διατθρϊντασ περίπου τθν ίδια μορφι, 

κακϊσ και τα ζξοδα πολυετοφσ αποςβζςεωσ και οι μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ. Σο 

πάγιο ενεργθτικό περιλαμβάνει τισ παρακάτω κατθγορίεσ: 

 Αςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ. 

 Ενςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ. 

 υμμετοχζσ και άλλεσ μακροπρόκεςμεσ χρθματοοικονομικζσ απαιτιςεισ. 

 

Οι αςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ διακρίνονται ςε:  

 Δικαιϊματα (διπλϊματα ευρεςιτεχνίασ, ςιματα, πνευματικι ιδιοκτθςία και 

επωνυμία). 

 Πραγματικζσ καταςτάςεισ (πελατεία, φιμθ, πίςτθ, καλι οργάνωςθ, 

ειδίκευςθ ςτθν παραγωγι οριςμζνων αγακϊν).  

 

Σισ ενςϊματεσ ακινθτοποιιςεισ αποτελοφν τα ζξοδα πολυετοφσ απόςβεςθσ και 

είναι εκείνα που πραγματοποιοφνται για τθν ίδρυςθ και τθν αρχικι οργάνωςθ τθσ 
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επιχείρθςθσ, για τθν απόκτθςθ διαρκϊν μζςων εκμετάλλευςθσ και για τθν επζκταςθ 

και αναδιοργάνωςθ τθσ. Σα ζξοδα αυτά εξυπθρετοφν τθν επιχείρθςθ για μεγάλθ 

χρονικι περίοδο, οπωςδιποτε μεγαλφτερθ από ζνα ζτοσ. 

 

Οι ςυμμετοχζσ και άλλεσ μακροπρόκεςμεσ χρθματοοικονομικζσ απαιτιςεισ 

αποτελοφνται από: 

 υμμετοχζσ ςε ςυνδεδεμζνεσ επιχειριςεισ με τισ οποίεσ παρακολουκοφνται 

οι μετοχζσ Α.Ε. ,τα εταιρικά μερίδια Ε.Π.Ε. και οι εταιρικζσ μερίδεσ των άλλθσ 

νομικισ μορφισ εταιριϊν, που θ διαρκισ κατοχι τουσ είναι χριςιμθ για τθ 

δραςτθριότθτα τθσ επιχείρθςθσ γιατί τθσ εξαςφαλίηει άςκθςθ επιρροισ ςτισ 

αντίςτοιχεσ εταιρείεσ.  

 Μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ (χορθγιςεισ ςτεγαςτικϊν δανείων ςτο 

προςωπικό, γραμμάτια ειςπρακτζα που λιγουν μετά το τζλοσ τθσ επόμενθσ 

χριςθσ κ.λπ.) είναι οι απαιτιςεισ των οποίων θ προκεςμία προεξόφλθςθσ 

τουσ λιγει μετά το τζλοσ τθσ επόμενθσ χριςθσ.  

 

Κυκλοφοροφν ενεργητικό είναι τα περιουςιακά ςτοιχεία, που είναι προοριςμζνα 

να αλλάηουν μορφι (να κυκλοφοροφν) μία ι περιςςότερεσ φορζσ μζςα ςε μια 

λογιςτικι χριςθ και διακρίνονται ςε: 

 Αποκζματα υλικϊν αξιϊν τα οποία είναι τα υλικά αγακά, που ανικουν ςτθν 

επιχείρθςθ και προζρχονται από τθν απογραφι ι ιδιοπαραγωγι ι από 

ειςφορά ςε είδοσ ι δωρεά ι από ανταλλαγι. 

 Βραχυπρόκεςμεσ απαιτιςεισ (πελάτεσ, γραμμάτια ειςπρακτζα, παραγγελίεσ 

ςτο εξωτερικό και χρεϊςτεσ κ.λπ.) είναι αυτζσ που κατά το κλείςιμο του 

ιςολογιςμοφ είναι ειςπρακτζεσ μζςα ςτθ χριςθ που ακολουκεί. Κάκε 

απαίτθςθ, τθσ οποία θ προκεςμία εξόφλθςθσ λιγει μζςα ςτθν επόμενθ 

χριςθ (ζςτω κι αν ιταν μζχρι τϊρα μακροπρόκεςμθ), κα μετατραπεί ςε 

βραχυπρόκεςμθ. 

 Χρεόγραφα είναι οι μετοχζσ Α.Ε., οι ομολογίεσ, τα ζντοκα γραμμάτια του 

Ελλθνικοφ Δθμοςίου, τα μερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων, τα ομόλογα 

τραπεηϊν που αποκτοφνται με ςκοπό τθν τοποκζτθςθ κεφαλαίων τθσ 

επιχείρθςθσ και τθν πραγματοποίθςθ άμεςων κερδϊν ι τόκων. 
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 Χρθματικά διακζςιμα (ταμείο, ειςπρακτζεσ μθ μεταχρονολογθμζνεσ 

επιταγζσ, τοκομερίδια που ζλθξαν, κατακζςεισ όψεωσ κ.λπ.) είναι τα 

περιουςιακά ςτοιχεία που ρευςτοποιοφνται αμζςωσ και αςφαλϊσ.  

 

Ραθητικό είναι τα κεφάλαια που προζρχονται από χρθματοδοτιςεισ τρίτων, 

δθλαδι οι υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ προσ τρίτουσ (οι απαιτιςεισ των τρίτων 

προσ τθν επιχείρθςθ). τοιχεία του πακθτικοφ είναι τα ομολογιακά δάνεια, τα 

δάνεια τραπεηϊν, τα γραμμάτια πλθρωτζα, οι υποχρεϊςεισ προσ τουσ 

προμθκευτζσ, οι προκαταβολζσ πελατϊν, οι φόροι, οι ειςφορζσ πλθρωτζεσ, οι 

μιςκοί, τα λοιπά ζξοδα πλθρωτζα, τα μερίςματα πλθρωτζα κ.λπ. Σο πακθτικό 

αποτελείται από: 

 Σθν κακαρι κζςθ ι τα ίδια κεφάλαια. 

 Σο πραγματικό πακθτικό ι το ξζνο κεφάλαιο.  

 Οι προβλζψεισ, για τισ οποίεσ δεν είναι γνωςτό κατά ποιο μζροσ του ποςοφ 

τουσ είναι κακαρι περιουςία και ποια είναι υποχρζωςθ. Πρόβλεψθ είναι θ 

κράτθςθ οριςμζνου ποςοφ ςε βάροσ του αποτελζςματοσ ςτο τζλοσ τθσ 

χριςθσ, για τθν κάλυψθ ηθμίασ ι εξόδων ι ενδεχόμενθσ υποτίμθςθσ του 

ενεργθτικοφ. 

 

Καθαρά θζςη ή ίδια κεφάλαια είναι τα κεφάλαια που προζρχονται από ειςφορζσ 

των φορζων τθσ επιχείρθςθσ και ιςοφται με τθ διαφορά του ςυνόλου των 

κεφαλαίων και των ξζνων κεφαλαίων. Διακρίνεται ςτισ παρακάτω δφο κατθγορίεσ: 

 Κεφάλαιο το οποίο ςτισ ατομικζσ επιχειριςεισ αντιςτοιχεί ςτθν κακαρι 

περιουςία τουσ, ενϊ ςτισ εταιρίεσ αντιπροςωπεφει τθν ονομαςτικι αξία των 

μετοχϊν ι των εταιρικϊν μεριδίων ι των μεριδίων. 

 Αποκεματικά κεφάλαια (τακτικά, ζκτακτα και ειδικά)  τα οποία είναι οι 

υπεραξίεσ που προκφπτουν από τθν αναπροςαρμογι τθσ αξίασ των 

περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ. 

 

Σο πραγματικό πακθτικό που είναι οι υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ προσ τρίτουσ 

διακρίνεται ςε: 
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 Μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ (δάνεια, γραμμάτια πλθρωτζα κ.λπ., εφόςον 

πρζπει να εξοφλθκοφν μετά το τζλοσ τθσ επόμενθσ χριςθσ) είναι οι 

υποχρεϊςεισ για τισ οποίεσ θ προκεςμία εξόφλθςθσ τουσ λιγει μετά το 

τζλοσ τθσ επόμενθσ χριςθσ. 

 Βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ (προμθκευτζσ, γραμμάτια πλθρωτζα, 

τράπεηεσ, υποχρεϊςεισ από φόρουσ- τζλθ, πιςτωτζσ διάφοροι κ.λπ. εφόςον 

πρζπει να εξοφλθκοφν μζχρι το τζλοσ τθσ επόμενθσ χριςθσ) είναι οι 

υποχρεϊςεισ για τισ οποίεσ θ προκεςμία εξόφλθςθσ τουσ λιγει μζχρι το 

τζλοσ τθσ επόμενθσ χριςεωσ.  

 

Η κατάςταςη αποτελεςμάτων χρήςησ απεικονίηει τα αποτελζςματα που 

πραγματοποιικθκαν μζςα ςε μια λογιςτικι χριςθ δθλαδι είναι θ λογιςτικι 

κατάςταςθ ςτθν οποία ςυςχετίηονται ςυνοπτικά οι προςδιοριςτικοί παράγοντεσ του 

αποτελζςματοσ, που πραγματοποιικθκε μζςα ςε μια λογιςτικι περίοδο. υνεπϊσ, 

θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ:  

 Είναι μια ζκκεςθ θ οποία παρουςιάηει το λογιςτικό αποτζλεςμα και τουσ 

προςδιοριςτικοφσ του παράγοντεσ. 

 Είναι μια ςυνοπτικι κατάςταςθ, δθλαδι εμφανίηει περιλθπτικά τα ζξοδα, τα 

ζςοδα, τισ μθ λειτουργικζσ ηθμιζσ και τα μθ λειτουργικά κζρδθ. 

 Καταρτίηεται ςφμφωνα με τισ γενικά παραδεκτζσ λογιςτικζσ αρχζσ.  

 

 

Θ πολφ μεγάλθ ςθμαςία τθσ οφείλεται ςτουσ παρακάτω λόγουσ: 

 τα πλθροφοριακά τθσ ςτοιχεία που αποτελοφν τα πιο βαςικά κριτιρια 

διαπίςτωςθσ κατά πόςο θ επιχείρθςθ πραγματοποίθςε τουσ ςκοποφσ τθσ και 

αξιολόγθςθσ  τθσ διοίκθςθσ τθσ. 

 τθ δυναμικι εικόνα που παρζχει για τθν επιχείρθςθ και τισ δυνατότθτεσ τθσ 

ςε αντίκεςθ με τον ιςολογιςμό, του οποίου οι πλθροφορίεσ παρζχουν 

ςτατικι εικόνα αφοφ αφοροφν το τζλοσ τθσ λογιςτικισ χριςθσ.  

 τθν επζκταςθ του κεςμοφ των Α.Ε. και τθν αφξθςθ των αναλυτϊν που 

ενδιαφζρονται για τισ επιχειριςεισ και τα αποτελζςματα τουσ. 
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Παρόλα αυτά διατυπϊνονται αμφιβολίεσ για τθ δυνατότθτα τθσ κατάςταςθσ 

αποτελεςμάτων χριςθσ και του ιςολογιςμοφ να ανταποκρικοφν απόλυτα ςτουσ 

ςκοποφσ για τουσ οποίουσ καταρτίηεται, εξαιτίασ των μεγάλων δυςχερειϊν που 

παρουςιάηονται. Για αυτόν τον λόγο, κρίνεται απαραίτθτο να ςυμπλθρϊνονται με 

άλλεσ καταςτάςεισ και με άλλεσ ποιοτικισ φφςθσ πλθροφορίεσ (Κορρζσ Γ., 

Δρακόπουλοσ ., 1999). 

 

Κάποιεσ αδυναμίεσ του ιςολογιςμοφ αποτελοφν οι παρακάτω: 

 Παρουςιάηονται ςε αυτόν τα μεγζκθ μιασ επιχείρθςθσ ςε ιςτορικζσ και όχι 

ςε τρζχουςεσ τιμζσ. Ζτςι, τα μεγζκθ εμφανίηονται ςε τιμζσ ιςτορικοφ 

κόςτουσ, δθλαδι ςε τιμζσ που υπιρχαν όταν ςυνζβθςαν τα λογιςτικά 

γεγονότα. Οι τιμζσ όμωσ μεταβάλλονται ςθμαντικά διαχρονικά και επομζνωσ 

τα μεγζκθ του ιςολογιςμοφ δεν είναι αντιπροςωπευτικά τθσ 

πραγματικότθτασ, αφοφ δεν αναφζρονται ςε πραγματικζσ τρζχουςεσ τιμζσ 

και δεν δίνουν τθν πραγματικι αξία τθσ επιχείρθςθσ. 

 Παρουςιάηονται ςε αυτόν ςτοιχεία τα οποία ζχουν αξίεσ διαφορετικισ 

αγοραςτικισ δφναμθσ από ζτοσ ςε ζτοσ εξαιτίασ του ότι δεν γίνεται 

αντιςτάκμιςθ τθσ απϊλειασ τθσ αγοραςτικισ αξίασ του ευρϊ.  Κάκε ζτοσ 

είναι απαραίτθτο να γίνεται αναπροςαρμογι των ιςτορικϊν τιμϊν των 

μεγεκϊν του, εξαιτίασ τθσ μεταβολισ του γενικοφ επιπζδου των τιμϊν και 

επομζνωσ και τθσ μεταβολισ τθσ αγοραςτικισ δφναμθσ του ευρϊ.  

 Περιζχει κάποια ςτοιχεία τα οποία είναι ακατόρκωτο να μετρθκοφν και να 

απεικονιςτοφν, όπωσ για παράδειγμα  θ φιμθ και θ πελατεία τθσ. 

 Θ φπαρξθ διαφορετικϊν ταξινομιςεων των ςτοιχείων των ιςολογιςμϊν 

μεταξφ των επιχειριςεων, δυςχεραίνει τθν ςφγκριςθ και μειϊνει τθν αξία 

τθσ ανάλυςθσ. 

 Είναι αρκετά δφςκολο να αποςαφθνιςτεί το τμιμα το οποίο κα επιβαρφνει 

τθν χριςθ ςτθν οποία πραγματοποιικθκαν οριςμζνα ζξοδα με ςκοπό να 

αποδϊςουν ςτο μζλλον και αυτό το τμιμα το οποίο κα επιβαρφνει τισ 

επόμενεσ χριςεισ. Σζτοια ζξοδα είναι τα ζξοδα οργάνωςθσ και πρϊτθσ 

εγκατάςταςθσ, τα ζξοδα εκπαίδευςθσ προςωπικοφ κ.λπ. (Νιάρχοσ, 2004) 
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1.3 Χρήςτεσ Χρηματοοικονομικήσ Ανάλυςησ 

 Σο είδοσ τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ των λογιςτικϊν καταςτάςεων 

εξαρτάται από τισ επιδιϊξεισ αυτϊν που τθν πραγματοποιοφν (μζτοχοι- επενδυτζσ, 

δανειςτζσ, διοίκθςθ, δθμόςιεσ υπθρεςίεσ, χρθματιςτζσ, εργαηόμενοι κ.λπ.). Ζτςι 

κάκε φορά, ανάλογα με τον επιδιωκόμενο ςκοπό δίνεται ιδιαίτερο βάροσ ςε 

διάφορα οικονομικά ςτοιχεία.  

 Για παράδειγμα, οι βραχφχρονοι πιςτωτζσ μιασ επιχείρθςθσ (τράπεηεσ) 

ενδιαφζρονται για τθν ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ αν μπορεί να ανταποκρικεί ςτισ 

τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ, δθλαδι ςτθν καταβολι τόκων και δανειακϊν 

κεφαλαίων. ε αυτιν τθν περίπτωςθ λοιπόν εξετάηεται θ ςχζςθ των κυκλοφοριακϊν 

τθσ ςτοιχείων προσ τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ προκειμζνου να γίνει 

αξιολόγθςθ τθσ τρζχουςασ οικονομικισ τθσ κατάςταςθσ.  

 ε άλλθ περίπτωςθ, οι μακρόχρονοι δανειςτζσ τθσ (ομολογιοφχοι) 

εμβακφνουν τθν ανάλυςθ τουσ ςτουσ μακροχρόνιουσ δείκτεσ τθσ επιχείρθςθσ, όπωσ 

είναι για παράδειγμα θ διάρκρωςθ των κεφαλαίων τθσ, τα τρζχοντα και τα 

μελλοντικά τθσ κζρδθ και οι μεταβολζσ τθσ οικονομικισ τθσ κζςθσ. 

 Οι επενδυτζσ ςε μετοχζσ επικεντρϊνονται ςτα κζρδθ, ςτα μερίςματα και ςτισ 

προοπτικζσ αυτϊν γιατί αυτά τα ςτοιχεία επθρεάηουν τθν τιμι των μετοχϊν τθσ 

επιχείρθςθσ ςτθν αγορά.  

 Θ διοίκθςθ των επιχειριςεων δίνει ζμφαςθ ςτθν ςφνκεςθ και ςτθν 

διάρκρωςθ των κεφαλαίων τθσ κακϊσ και τθν κερδοφόρα δυνατότθτα αυτισ. Θ 

ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων χρθςιμεφει και ςαν μζςο αξιολόγθςθσ τθσ 

διοίκθςθσ κάποιασ επιχείρθςθσ, δθλαδι αν είναι ικανι ι όχι κατά τθν εκτζλεςθ των 

κακθκόντων τθσ. 

 Βεβαία θ ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων δεν είναι θ μόνθ 

που κα βοθκιςει τουσ αναλυτζσ ςτθν λιψθ των αποφάςεων. θμαντικό ρόλο για 

τθν λιψθ των τελικϊν αποφάςεων παίηει και ο ανκρϊπινοσ- υποκειμενικόσ 

παράγοντασ (Κορρζσ Γ., Δρακόπουλοσ ., 1999). 
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1.4 Σκοποί χρηςτϊν χρηματοοικονομικήσ ανάλυςησ 

 Οι επενδυτζσ- μζτοχοι παρζχουν τα επιχειρθματικά κεφάλαια τα οποία είναι 

εκτεκειμζνα ςε πολλοφσ και διάφορουσ κινδφνουσ και είναι θ αςπίδα προςταςίασ 

για τα δανειακά κεφάλαια τθσ επιχείρθςθσ. Οι επενδυτζσ- μζτοχοι ζχουν ωσ ςκοπό 

να λάβουν κάποιο ποςό από τθν διανομι των κερδϊν, εφόςον θ επιχείρθςθ είναι 

κερδοφόρα και αφοφ προθγουμζνωσ εξυπθρετθκοφν οι δανειςτζσ τθσ. Για να 

προχωριςουν ςτθν ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ, 

οι πλθροφορίεσ που χρειάηονται είναι πιο γενικζσ από αυτζσ που χρειάηονται οι 

ενδιαφερόμενοι αναλυτζσ των λοιπϊν κατθγοριϊν. 

 Ζχοντασ επενδφςει κεφάλαια ςτθν επιχείρθςθ, ενδιαφζρονται για όλθ τθν 

δραςτθριότθτα τθσ, τθν οικονομικι τθσ κατάςταςθ και τθ διάρκρωςθ των 

κεφαλαίων τθσ, δεδομζνου ότι τα ςτοιχεία αυτά είναι αναγκαία για τθν εκτίμθςθ 

τθσ αξίασ των μετοχϊν τθσ επιχείρθςθσ. Επίςθσ, ενδιαφζρονται για τθν κζςθ που 

κατζχει ο κλάδοσ μζςα ςε όλθ τθν οικονομία, τθν γενικότερθ οικονομικι κατάςταςθ, 

τθν ανταγωνιςτικότθτα των προϊόντων τθσ τθν ποιότθτα και τθν ικανότθτα τθσ 

διοικιςεωσ τθσ. Παράλλθλα επικεντρϊνονται και ςτθν ςπουδαιότθτα τθσ μζςα ςτον 

κλάδο, τα μελλοντικά τθσ κζρδθ και τθν διαχρονικι τουσ εξζλιξθ. 

Ειδικότερα, ο επενδυτισ- μζτοχοσ αποβλζπει: 

 τθν λιψθ κάποιου μερίςματοσ ςτο μζλλον. 

 τθν λιψθ κάποιων δικαιωμάτων από τθν διανομι αποκεματικϊν τθσ 

επιχείρθςθσ. 

 τθν αυξθμζνθ τιμι, που κα ζχουν οι μετοχζσ ςτο χρθματιςτιριο για να ζχει 

κζρδθ κεφαλαίου. 

 

Δανειςτζσ- πιςτωτζσ μιασ επιχείρθςθσ κεωροφνται αυτοί που με οποιαδιποτε 

μορφι δανείηουν κεφάλαια ςτθν επιχείρθςθ.  

Μια μορφι δανειςμοφ είναι αυτι που δίνεται είτε από τουσ προμθκευτζσ πρϊτων 

υλϊν και εμπορευμάτων είτε από πρόςωπα που παρζχουν υπθρεςίεσ ςτισ 

επιχειριςεισ. Αυτοί πλθρϊνονται ςε ςχετικά μικρό χρονικό διάςτθμα και ςυνικωσ 

δεν λαμβάνουν τόκο. Άλλεσ μορφζσ δανειςμοφ είναι οι βραχυπρόκεςμεσ πιςτϊςεισ 

των προμθκευτϊν τθσ, δάνεια από τράπεηεσ και πάντα βζβαια με τθν υποχρζωςθ 
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να επιςτρζψει τα δανειακά κεφάλαια με κάποιο τόκο ανεξάρτθτα από τα 

οικονομικά τθσ αποτελζςματα.  

 Οι δανειςτζσ λοιπόν για να εξαςφαλίςουν τουσ τόκουσ αλλά και τθν 

επιςτροφι των κεφαλαίων τουσ, δίνουν μεγάλθ ζμφαςθ ςτθν πραγματικι αξία των 

περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ. Τπολογίηουν τθν αξία των περιουςιακϊν 

ςτοιχείων δίνοντασ ιδιαίτερθ βαρφτθτα ςτθν δυνατότθτα ρευςτοποίθςθσ τουσ, 

εκτιμϊντασ τα με χαμθλότερεσ τιμζσ από αυτζσ που παρουςιάηονται ςτον 

ιςολογιςμό ζτςι ϊςτε να υπάρχει περικϊριο για πικανζσ δυςμενείσ μελλοντικζσ 

καταςτάςεισ. 

 Οι μζκοδοι ανάλυςθσ που εφαρμόηουν οι δανειςτζσ διαφζρουν ανάλογα με 

τθ χρονικι διάρκεια των παρεχόμενων δανείων, τθν αςφάλεια που απολαμβάνουν 

και τον ςκοπό για τον οποίο δόκθκαν. 

τθν περίπτωςθ βραχυχρόνιων δανείων, οι δανειςτζσ ενδιαφζρονται για: 

 Σθν βραχυχρόνια οικονομικι τθσ κατάςταςθ τθσ επιχείρθςθσ. 

 Σον βακμό ρευςτότθτασ των κυκλοφοριακϊν τθσ ςτοιχείων. 

 Σθν ταχφτθτα κυκλοφορίασ των παραπάνω ςτοιχείων. 

 

τθν περίπτωςθ μακροχρόνιων δανείων, οι δανειςτζσ ενδιαφζρονται για: 

 Σισ μελλοντικζσ ειςροζσ κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ. 

 Σθν ικανότθτα τθσ να διατθριςει αυτι τθν οικονομικι κατάςταςθ κάτω από 

διαφορετικζσ οικονομικζσ καταςτάςεισ. 

 Σθν οικονομικι κζςθ τθσ επιχείρθςθσ κάτω από ςυγκεκριμζνεσ 

προχποκζςεισ. 

 Σθν δυναμικότθτα των κερδϊν τθσ.  

 

Γενικότερα, οι δανειςτζσ μιασ επιχείρθςθσ ενδιαφζρονται για τθν κεφαλαιακι τθσ 

διάρκρωςθ, αφοφ αυτι δείχνει το βακμό αςφαλείασ που απολαμβάνουν. (Νιάρχοσ 

Ν., 2004) 

 

Η διοίκηςη μιασ επιχείρθςθσ βρίςκεται ςε πλεονεκτικότερθ κζςθ από τισ δφο 

προθγοφμενεσ κατθγορίεσ χρθςτϊν χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ (επενδυτζσ και 

δανειςτζσ) γιατί μποροφν να κάνουν ςυχνι χριςθ των βιβλίων τθσ. Ζτςι, θ ανάλυςθ 
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τουσ μπορεί να είναι βακφτερθ και να περιλαμβάνει ςυςτθματικι μελζτθ των 

αρικμοδεικτϊν, προκειμζνου να εντοπίηονται ζγκαιρα τυχόν προβλιματα και να 

αντιμετωπίηονται.  

Επομζνωσ, θ οικονομικι ανάλυςθ των ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ είναι πολφ 

ςθμαντικι για τθν διοίκθςθ και αυτό ιςχφει διότι θ διοίκθςθ ενδιαφζρεται κυρίωσ 

για: 

 Σον προςδιοριςμό τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ. 

 Σθν κερδοφόρα δυναμικότθτα τθσ. 

 Σθν μελλοντικι τθσ εξζλιξθ. 

 

 κοπόσ τθσ διοίκθςθσ είναι να αςκεί ζλεγχο ςτθν επιχείρθςθ και να τθν 

παρατθρεί από τθν πλευρά των τρίτων, δθλαδι των επενδυτϊν και των δανειςτϊν 

τθσ. Θ ςυνεχισ παρατιρθςθ και ανάλυςθ των οικονομικϊν ςτοιχείων και των 

αρικμοδεικτϊν οδθγεί ςτθν εξαγωγι χριςιμων ςυμπεραςμάτων ςε ςχζςθ με τθν 

οικονομικι κζςθ και τθ δραςτθριότθτα μιασ επιχείρθςθσ και βοθκά τθ διοίκθςθ τθσ 

ςτθ λιψθ κατάλλθλων μζτρων ςτων περίπτωςθ πικανϊν δυςμενϊν ςυνκθκϊν. 

 

 Οι αναλυτζσ ςε περίπτωςη εξαγοράσ μιασ επιχείρηςησ από άλλη ή 

ςυγχϊνευςησ δφο ή περιςςοτζρων επιχειρήςεων ζχουν παρόμοιουσ ςκοποφσ με 

αυτοφσ των επενδυτϊν- μετόχων. ε αυτιν τθν περίπτωςθ βζβαια λαμβάνονται και 

τα άυλα περιουςιακά ςτοιχεία υπόψθ, όπωσ θ φιμθ και θ πελατεία και οι 

υποχρεϊςεισ τθσ, κι αυτό ςυμβαίνει διότι όλα αυτά τα ςτοιχεία περιλαμβάνονται 

ςτο προϊόν τθσ εξαγοράσ ι τθσ ςυγχϊνευςθσ. 

 Επομζνωσ, θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ είναι πολφ χριςιμθ για τον 

προςδιοριςμό τθσ οικονομικισ και λειτουργικισ αξίασ των ςυγχωνευόμενων 

επιχειριςεων ι τθσ εξαγοραηόμενθσ επιχείρθςθσ. 

 

 Οι ελεγκτζσ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων ζχουν ςαν ςκοπό τον 

εντοπιςμό κελθμζνων ι όχι λακϊν και αταςκαλιϊν, τα οποία πρζπει να 

επιςθμανκοφν και να αναφερκοφν, γιατί διαφορετικά δίνεται λανκαςμζνθ 

εντφπωςθ για τθν επιχείρθςθ, γεγονόσ το οποίο ζρχεται ςε αντίκεςθ με τισ γενικά 

παραδεκτζσ αρχζσ τθσ λογιςτικισ. 
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 Θ ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων μιασ επιχείρθςθσ με αρικμοδείκτεσ 

και θ παρακολοφκθςθ των μεταβολϊν των οικονομικϊν ςτοιχείων τθσ διαχρονικά 

είναι τα κυριότερα μζςα ςτο ζργο των ελεγκτϊν. Αυτό ιςχφει γιατί πικανά 

ςφάλματα και αταςκαλίεσ επθρεάηουν τθν εικόνα τθσ οικονομικισ κζςθσ τθσ 

επιχείρθςθσ και τα αποτελζςματα τθσ. Θ όλθ ανάλυςθ τελικά αποτελεί ςυνολικό 

ζλεγχο ςτο κατά πόςο είναι ςωςτζσ οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ. 

 

 Οι λοιπζσ ομάδεσ ενδιαφερομζνων, οι οποίοι κάνουν χριςθ τθσ 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ, ανάλογα με τον ςκοπό που ζχουν, εμβακφνουν 

ανάλογα ςτα ποικίλα επιμζρουσ ςτοιχεία τουσ. Παράδειγμα τζτοιασ ομάδασ 

αναλυτϊν αποτελοφν οι εφοριακοί ελεγκτζσ οι οποίοι είναι δυνατόν να 

ενδιαφζρονται για χρθματοοικονομικι ανάλυςθ ςε κάποια φάςθ ελζγχου των 

εςόδων του κράτουσ από τουσ φόρουσ των επιχειριςεων. 

 Επίςθσ, οι πελάτεσ τθσ επιχείρθςθσ ίςωσ κάνουν χριςθ τθσ 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ για να πραγματοποιιςουν τον προςδιοριςμό τθσ 

κερδοφόρασ δυναμικότθτασ τθσ και τθν απόδοςθ των κεφαλαίων τθσ ζχοντασ ςαν 

ςκοπό τθν ευνοϊκότερθ ςυνεργαςία και τθν επίτευξθ καλφτερων τιμϊν και όρων 

ςυναλλαγισ. 

 Ζνα άλλο παράδειγμα είναι οι ςυνδικαλιςτικζσ οργανϊςεισ οι οποίεσ είναι 

δυνατόν να αναλφςουν τισ οικονομικζσ καταςτάςεισ μιασ επιχείρθςθσ για να 

επιτφχουν τθν αξιολόγθςθ τθσ οικονομικισ τθσ κζςθσ, ζτςι ϊςτε να υπογράψουν 

ςυλλογικι ςφμβαςθ εργαςίασ με αυτιν και να μπορζςουν επιτφχουν καλφτερουσ 

όρουσ αμοιβϊν και εργαςίασ για τα μζλθ τουσ. (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 

1.5 Είδη χρηματοοικονομικήσ ανάλυςησ 

Τπάρχουν δφο είδθ ανάλυςθσ των λογιςτικϊν καταςτάςεων: 

 Ανάλογα με τθν κζςθ του αναλυτι.  

 Ανάλογα με τα ςτάδια διενζργειασ τθσ ανάλυςθσ. 

 

Ανάλογα με τθν κζςθ του αναλυτι, θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ διακρίνεται ςε: 

 Εςωτερικι ανάλυςθ. 

 Εξωτερικι ανάλυςθ. 
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 Η εςωτερική ανάλυςη γίνεται από άτομα που βρίςκονται μζςα ςτθν 

επιχείρθςθ και μποροφν να εξετάηουν τα λογιςτικά βιβλία τθσ και να ελζγχουν τα 

επιμζρουσ λογιςτικά ζγγραφα. Θ ανάλυςθ αυτι είναι πιο ακριβισ από αυτι που 

κάνουν τα άτομα που βρίςκονται εκτόσ τθσ επιχείρθςθσ.  

υνικωσ, θ εςωτερικι ανάλυςθ πραγματοποιείται όταν τα πρόςωπα τθσ 

επιχείρθςθσ κζλουν να προςδιορίςουν τον βακμό αποδοτικότθτασ τθσ και τθν 

οικονομικι κζςθ τθσ. Επίςθσ, θ διοίκθςθ τθσ επιχείρθςθσ μπορεί να ελζγχει πολφ 

καλφτερα τθ λειτουργία τθσ (Κορρζσ Γ., Δρακόπουλοσ ., 1999). 

 Η εξωτερική ανάλυςη γίνεται από άτομα που βρίςκονται ζξω από τθν 

επιχείρθςθ και ςτθρίηεται μόνο ςε ςτοιχεία των δθμοςιευμζνων λογιςτικϊν 

καταςτάςεων, των εκκζςεων του διοικθτικοφ ςυμβουλίου και των ελεγκτϊν. Όςο 

πιο ςυνοπτικά δθμοςιεφονται αυτά τα ςτοιχεία, τόςο δυςκολότερθ είναι θ 

ανάλυςθ, αφοφ οι εξωτερικοί αναλυτζσ δεν μποροφν να ειςχωριςουν βακφτερα 

μζςα ςτθν επιχείρθςθ. 

  Όπωσ και ςτθν εςωτερικι ανάλυςθ, θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ 

πραγματοποιείται ςυνικωσ από άτομα τα οποία επιδιϊκουν τον προςδιοριςμό τθσ 

αποδοτικότθτασ και τθσ οικονομικι κζςθσ τθσ επιχείρθςθσ. Όταν αναφζρουμε τον 

προςδιοριςμό τθσ οικονομικισ κζςθσ τθσ επιχείρθςθσ, εννοοφμε: 

 Σθ δυνατότθτα τθσ επιχείρθςθσ να ανταποκρικεί ςτισ τρζχουςεσ και ςτισ 

μελλοντικζσ τθσ υποχρεϊςεισ, ακόμα και υπό οικονομικζσ ςυνκικεσ 

διαφορετικζσ από αυτζσ που υπάρχουν τθν ςτιγμι τθσ ανάλυςθσ. 

 Σθ δυνατότθτα τθσ για εκμετάλλευςθ τυχόν ευκαιριϊν με τθ χρθςιμοποίθςθ 

κεφαλαίων από ίδιεσ πθγζσ ι από τθν ζκδοςθ νζων μετοχϊν ι ομολογιϊν, 

ακόμα και με τθν άντλθςθ κεφαλαίων από τραπεηικό δανειςμό. 

 Σθ δυνατότθτα πλθρωμισ των λθξιπρόκεςμων τόκων και των υποχρεϊςεων 

τθσ, όπωσ και τθν καταβολι μεριςμάτων χωρίσ διακοπι. (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 

Ανάλογα με τα ςτάδια διενζργειασ τθσ, θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ διακρίνεται 

ςε: 

 Συπικι ανάλυςθ. 

 Ουςιαςτικι ανάλυςθ.  
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 Η τυπική ανάλυςη προθγείται από τθν ουςιαςτικι. Οι λειτουργίεσ τθσ είναι 

οι παρακάτω: 

 Ελζγχει τθν εξωτερικι διάρκρωςθ του ιςολογιςμοφ και του λογαριαςμοφ 

αποτελεςμάτων χριςθσ. 

 Προβαίνει ςε διορκϊςεισ, ςτρογγυλοποιιςεισ, ομαδοποιιςεισ, 

ανακατατάξεισ, αναςχθματιςμοφσ.  

 υμπλθρϊνει τα ςε απόλυτουσ αρικμοφσ κονδφλια με ςχετικοφσ αρικμοφσ 

(αρικμοφσ ςε ποςοςτά επί τοισ εκατό).  

 

 Η ουςιαςτική ανάλυςη βαςίηεται ςτα δεδομζνα τθσ τυπικισ ανάλυςθσ, αλλά 

και ςτθν εξεφρεςθ και επεξεργαςία διαφόρων αρικμοδεικτϊν, οι οποίοι δίνουν τθν 

πραγματικι εικόνα τθσ επιχείρθςθσ. (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 

1.6 Μζθοδοι χρηματοοικονομικήσ ανάλυςησ 

 Θ ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων μελετά τισ ςχζςεισ 

μεταξφ των οικονομικϊν ςτοιχείων τουσ ςε μια δεδομζνθ χρονικι ςτιγμι, όπωσ 

επίςθσ και των αυτϊν των τάςεων διαχρονικά. Αυτι θ ανάλυςθ περιλαμβάνει τρεισ 

διαδικαςίεσ: 

 Επιλογι και υπολογιςμόσ οριςμζνων ςχζςεων μεταξφ των ςτοιχείων που 

αναφζρονται ςτισ οικονομικζσ καταςτάςεισ, ανάλογα με τθν επιδιωκόμενθ 

απόφαςθ. 

 Κατάταξθ των δεδομζνων, ζτςι ϊςτε να είναι εφικτόσ ο υπολογιςμόσ των 

μεταξφ των ςθμαντικϊν ςχζςεων. 

 Αξιολόγθςθ, μελζτθ και ερμθνεία των προαναφερκζντων ςχζςεων. 

 

Οι παραπάνω διαδικαςίεσ μποροφν να κατθγοριοποιθκοφν ωσ εξισ: 

 υγκρίςεισ και μετριςεισ ςφμφωνα με τα οικονομικά ςτοιχεία των 

λογιςτικϊν καταςτάςεων δφο ι περιςςοτζρων χριςεων. Αυτι θ κατθγορία 

περιλαμβάνει ςυγκριτικζσ καταςτάςεισ, αρικμοδείκτεσ και τθν τάςθ τουσ 

διαχρονικά και αναλφςεισ των μεταβολϊν τθσ οικονομικισ κζςθσ τθσ 

επιχείρθςθσ. 
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 υγκρίςεισ και μετριςεισ ςφμφωνα με τα οικονομικά ςτοιχεία των 

λογιςτικϊν καταςτάςεων μιασ χριςθσ. ε αυτιν τθν κατθγορία 

περιλαμβάνεται ο προςδιοριςμόσ των ςχζςεων των ςτοιχείων του 

ιςολογιςμοφ και τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ. 

 

 υνικωσ, για τθν ανάλυςθ χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων απαιτοφνται 

και οι δφο παραπάνω κατθγορίεσ ανάλυςθσ. Είναι προφανζσ όμωσ, ότι για να 

αξιολογθκοφν τα αποτελζςματα τθσ ανάλυςθσ κρίνεται αναγκαίο θ 

πραγματοποίθςθ ςυγκρίςεων και με άλλεσ επιχειριςεισ του ίδιου κλάδου ι με τουσ 

μζςουσ όρουσ του κλάδου όπου ανικει θ επιχείρθςθ. 

 

Οι κυριότερεσ μζκοδοι χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ κατατάςςονται ςτισ 

παρακάτω κατθγορίεσ: 

 Διαςτρωματικι ι κάκετθ μζκοδοσ ανάλυςθσ. 

 υγκριτικι ι διαχρονικι μζκοδοσ ανάλυςθσ. 

 Μζκοδοσ ανάλυςθσ των χρονολογικϊν ςειρϊν με δείκτεσ τάςθσ. 

 Εξειδικευμζνεσ μζκοδοι που περιλαμβάνουν τθν ανάλυςθ των μεταβολϊν 

τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ, τθν ανάλυςθ του νεκροφ 

ςθμείου κ.λπ. (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 

 Στην διαςτρωματική ή κάθετη μζθοδο ανάλυςησ ςυμπεριλαμβάνονται: 

 Ο υπολογιςμόσ των διαφόρων αρικμοδεικτϊν. 

 Θ κατάρτιςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων κοινοφ μεγζκουσ. 

 

 Στην διαςτρωματική ανάλυςη αριθμοδεικτϊν ςυγκρίνονται οι 

αρικμοδείκτεσ με αντίςτοιχουσ ομοειδϊν επιχειριςεων ςε ςυγκεκριμζνθ χρονικι 

ςτιγμι. Επομζνωσ, αυτι θ ανάλυςθ είναι ςτατικισ μορφισ, αφοφ οι αρικμοδείκτεσ 

που υπολογίηονται, απεικονίηουν ςτιγμιαία τθν χρθματοοικονομικι κατάςταςθ τθσ 

επιχείρθςθσ. 

 

 Στην διαςτρωματική ανάλυςη κοινοφ μεγζθουσ κακζνα ςτοιχείο που 

περιλαμβάνεται ςτο ενεργθτικό ι πακθτικό του ιςολογιςμοφ διαιρείται με το 
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ςφνολο του ενεργθτικοφ ι του πακθτικοφ αντίςτοιχα και κακζνα ςτοιχείο που 

περιλαμβάνεται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ διαιρείται με το ςφνολο 

των κακαρϊν πωλιςεων. Ζτςι, ςτθν κατάςταςθ κοινοφ μεγζκουσ του ιςολογιςμοφ, 

απεικονίηεται κάκε ςτοιχείο του ενεργθτικοφ ι του πακθτικοφ του ιςολογιςμοφ ωσ 

ποςοςτό επί τοισ εκατό του ςυνόλου του ενεργθτικοφ ι του πακθτικοφ αντίςτοιχα 

και ςτθν κατάςταςθ κοινοφ μεγζκουσ τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ 

παρουςιάηεται κάκε ςτοιχείο τθσ  ωσ ποςοςτό επί τοισ εκατό του ςυνόλου των 

κακαρϊν πωλιςεων. Θ ανάγκθ να εκφραςτοφν τα απόλυτα μεγζκθ ςε ποςοςτά επί 

τοισ εκατό προιλκε από: 

 Σθν δυςκολία ανάλυςθσ των εκφραςμζνων ςε απόλυτα μεγζκθ ςτοιχείων 

του ιςολογιςμοφ και τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ. 

 Σθν δυςκολία παρακολοφκθςθσ των διαχρονικϊν μεταβολϊν των ςτοιχείων 

αυτϊν, ςχετικά με τα ςυνολικά μεγζκθ των οικονομικϊν καταςτάςεων 

(Νιάρχοσ, 2004). 

 Είναι πολφ ςθμαντικό να υπολογιςτεί το ποςοςτό που ςυμμετζχει κάκε 

ςτοιχείο ξεχωριςτά ςτο ςφνολο διαφόρων ομάδων ςτοιχείων γιατί ζτςι κα είναι 

δυνατό να αναλυκεί θ εςωτερικι διάρκρωςθ των οικονομικϊν καταςτάςεων και να 

αποδειχκεί κατά πόςο είναι ςθμαντικό κακζνα ςτοιχείο ςχετικά με το ςφνολο. Ζτςι, 

γίνεται άμεςα αντιλθπτι θ ςπουδαιότθτα των κυκλοφοριακϊν και μθ ςτοιχείων και 

το φψοσ τθσ βραχυχρόνιασ ι μακροχρόνιασ χρθματοδότθςθσ. Με αυτόν τον τρόπο 

είναι δυνατό να υπολογιςτεί για παράδειγμα το ποςοςτό των αποκεμάτων ι των 

διακεςίμων ι των απαιτιςεων ςτο ςφνολο του κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ. 

 τθν ανάλυςθ κοινοφ μεγζκουσ τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ, και 

εφόςον κάκε ςτοιχείο τθσ ζχει ςχζςθ με τισ πωλιςεισ, μπορεί εφκολα να γίνει 

αντιλθπτό τι ποςοςτό των πωλιςεων καλφπτουν τα διάφορα είδθ εξόδων. 

τον ιςολογιςμό, θ ανάλυςθ κοινοφ μεγζκουσ εςτιάηει ςτα παρακάτω βαςικά 

ςθμεία: 

 τθν κατανομι των κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τα επιμζρουσ 

περιουςιακά ςτοιχεία τθσ. 

 τθν εφρεςθ των πθγϊν προζλευςθσ των κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ ι 

διαφορετικά, ςτον τρόπο κατανομισ των κεφαλαίων τθσ ςε ςχζςθ με τα ίδια 

κεφάλαια και τισ βραχυπρόκεςμεσ και μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. 
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 Θ ανάλυςθ του κοινοφ μεγζκουσ είναι πικανόν να αφορά μια ςυγκεκριμζνθ 

επιχείρθςθ ςε διαφορετικά χρονικά διαςτιματα ι δφο ι περιςςότερεσ επιχειριςεισ 

ςτο ίδιο χρονικό διάςτθμα.  

 τισ περιπτϊςεισ ςφγκριςθσ με ςτοιχεία όλου του κλάδου και κάνοντασ 

χριςθ μόνο των ςτοιχείων εκφραςμζνα ςε απόλυτα μεγζκθ, δθμιουργοφνται 

προβλιματα. Επίςθσ, γίνεται εξαγωγι λανκαςμζνων και ψευδϊν ςυμπεραςμάτων, 

λόγω του ότι υπάρχουν διαφορετικϊν μεγεκϊν επιχειριςεισ ςε κάκε κλάδο. 

Μελετϊντασ μια οικονομικι ανάλυςθ κοινοφ μεγζκουσ μιασ επιχείρθςθσ με μιασ 

άλλθσ του ίδιου κλάδου, μποροφμε να εξάγουμε ςυμπζραςμα: 

 Αν ζχει κατανείμει ορκά τισ επενδφςεισ τθσ. 

 Αν ζχει τοποκετιςει υψθλό ποςοςτό των κεφαλαίων τθσ ςε απαιτιςεισ ι ςε 

αποκζματα. 

 Αν ζχει ανεπαρκι κυκλοφοριακά ςτοιχεία. 

 Αν ζχει τα υψθλότερα πάγια από το μζςο όρο όλου του κλάδου (Νιάρχοσ, 

2004). 

 

 Η ςυγκριτική ή διαχρονική μζθοδοσ ανάλυςησ αφορά τθν κατανομι των 

ςτοιχείων κατά κατθγορίεσ για μια ςειρά ετϊν. τθν ςυγκριτικι ανάλυςθ 

περιλαμβάνονται οι παρακάτω μζκοδοι: 

 υγκριτικζσ καταςτάςεισ ςυνικουσ μορφισ διαχρονικά. 

 Τπολογιςμόσ αρικμοδεικτϊν τάςθσ. 

 Διαχρονικι ανάλυςθ των κοινϊν μεγεκϊν των λογιςτικϊν καταςτάςεων. 

 Διαχρονικι ανάλυςθ των αρικμοδεικτϊν, οι οποίοι κα παρουςιαςτοφν ςτο 

δεφτερο κεφάλαιο τθσ εργαςίασ. (Νιάρχοσ, 2004) 

 

 Οι καταςτάςεισ ςτισ οποίεσ παρουςιάηονται λογιςτικά ςτοιχεία δφο ι 

περιςςότερων χριςεων ονομάηονται ςυγκριτικζσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ. 

Επομζνωσ, με αυτόν τον τρόπο γίνεται εφκολθ θ ςφγκριςθ των ςτοιχείων με 

αντίςτοιχα προθγοφμενων χριςεων, εξάγοντασ ςυμπεράςματα ςε ςχζςθ με τθν 

τάςθ και τον ρυκμό τουσ διαχρονικά. 
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 Θ παρουςία αυτϊν των καταςτάςεων τισ κακιςτά όλο και χρθςιμότερεσ και 

παρουςιάηει όλο και κακαρότερα τθν φφςθ και τισ τάςεισ των τρεχουςϊν 

μεταβολϊν που αςκοφν επιρροι ςτθν χρθματοοικονομικι κατάςταςθ μιασ 

επιχείρθςθσ, κακιςτϊντασ τα εξαγόμενα ςυμπεράςματα όλο και πιο αξιόπιςτα. 

Για να είναι εφικτι θ διαχρονικι ςφγκριςθ των λογιςτικϊν ςτοιχείων και να μθν 

υπάρξει παραπλανθτικι εικόνα και λανκαςμζνα ςυμπεράςματα, οι ςυγκριτικζσ 

λογιςτικζσ καταςτάςεισ πρζπει να πλθροφν τισ παρακάτω προχποκζςεισ: 

 Σα ςτοιχεία να είναι ομοιόμορφα κατανεμθμζνα ςε όλουσ τισ χρονικζσ 

περιόδουσ ςτισ οποίεσ αναφζρονται. 

 Σα ςτοιχεία να είναι ενταγμζνα ςτισ ίδιεσ επιμζρουσ ομάδεσ ςτοιχείων. 

 Οι λογιςτικζσ αρχζσ να τθροφνται ςε όλθ τθν διάρκειασ τθσ χρονικισ 

περιόδου μελζτθσ. Οι τυχόν αλλαγζσ τουσ να ςθμειϊνονται για να 

λαμβάνονται υπόψθ από τουσ αναλυτζσ. 

 Οι τυχόν μεταβολζσ ςτισ ςυνκικεσ ι ςτθν φφςθ των ςτοιχείων να 

ςθμειϊνονται. 

 

 ε περιπτϊςεισ ςυγκρίςεων μεγεκϊν των λογιςτικϊν καταςτάςεων που 

αφοροφν μεγάλθ χρονικι περίοδο, δθλαδι από πζντε ωσ δζκα ζτθ, τότε θ 

προθγοφμενθ μζκοδοσ δεν είναι και τόςο αποτελεςματικι. ε αυτζσ τισ περιπτϊςεισ 

χρθςιμοποιοφνται οι αριθμοδείκτεσ τάςησ, των οποίων ο υπολογιςμόσ τουσ 

προχποκζτει τθν επιλογι μιασ χρονικισ ςτιγμισ, ςυνικωσ ζτουσ (αυτό το ζτοσ 

πρζπει να είναι φυςιολογικό όςον αφορά τισ οικονομικζσ ςυνκικεσ και τα 

αποτελζςματα τθσ επιχείρθςθσ), το οποίο κα αποτελζςει τθν βάςθ. Σθν 

ςυγκεκριμζνθ χρονικι ςτιγμι, δθλαδι ςτο ζτοσ βάςθσ, όλοι οι αρικμοδείκτεσ 

κεωρείται ότι είναι ίςοι με το 100. 

 Αν θ απόλυτθ τιμι ενόσ οικονομικοφ ςτοιχείου είναι μικρότερθ από τθν 

απόλυτθ τιμι ςτο ζτοσ βάςθσ, τότε είναι φυςικό πωσ ο αρικμοδείκτθσ τάςθσ κα 

είναι μικρότεροσ από το 100. Αντίκετα, αν θ απόλυτθ τιμι του ςτοιχείου αυτοφ 

είναι μεγαλφτερθ από τθν απόλυτθ τιμι του ζτουσ βάςθσ, τότε ο αρικμοδείκτθσ κα 

είναι μεγαλφτεροσ από το 100. Οι αυξιςεισ ςε ποςοςτό βρίςκονται αν αφαιρεκεί 

από τουσ διαδοχικοφσ αρικμοδείκτεσ τάςεισ το 100 και οι μειϊςεισ ςε ποςοςτό 
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υπολογίηονται αν αφαιρεκεί από το 100 ο κάκε αρικμοδείκτθσ τάςθσ. (Νιάρχοσ, 

2004) 

Ο αναλυτισ, υπολογίηοντασ τουσ αρικμοδείκτεσ τάςθσ: 

 Είναι ευκολότερο να κατανοιςει τισ μεταβολζσ των οικονομικϊν ςτοιχείων 

διαχρονικά. 

 Ζχει τθν δυνατότθτα να μελετιςει αποτελεςματικά αυτά τα ςτοιχεία και να 

πραγματοποιιςει οριηόντια ανάλυςθ. 

 Πρζπει να είναι προςεκτικόσ, ζτςι ϊςτε τα οικονομικά μεγζκθ που κα 

μελετιςει να είναι ςυγκρίςιμα και να ζχουν κάποια λογικι ςχζςθ μεταξφ 

τουσ. 

 Βρίςκει τισ τάςεισ οι οποίεσ είναι ευνοϊκζσ ι όχι ςε ςχζςθ με τα οικονομικά 

ςτοιχεία που ςυγκρίνει. 

 

 Με τθν διαχρονική ανάλυςη των κοινϊν μεγεθϊν των λογιςτικϊν 

καταςτάςεων πραγματοποιοφνται ςυγκρίςεισ των διαφόρων μεγεκϊν μιασ 

επιχείρθςθσ διαχρονικά. Αυτζσ οι ςυγκρίςεισ απεικονίηουν κατά πόςο 

μεταβάλλονται τα ποςοςτά ςυμμετοχισ των επιμζρουσ ςτοιχείων ςε διάφορουσ 

τομείσ, όπωσ για παράδειγμα ςτον τομζσ περιουςίασ, ςτον τομζα κόςτουσ, ςτον 

τομζα υποχρεϊςεων κ.λπ. Για να ερμθνευτοφν ςωςτά οι καταςτάςεισ κοινϊν 

μεγεκϊν διαχρονικά, πρζπει να μελετθκοφν τα απόλυτα μεγζκθ τα οποία 

αντιςτοιχοφν ςε κάκε ποςοςτό και θ βάςθ πάνω ςτθν οποία υπολογίςτθκαν, 

προςζχοντασ πάντα τθν περίπτωςθ όπου ζνα ποςοςτό μεταβάλλεται (είτε από 

μεταβολι του ςυνόλου του τομζα όπου ανικει είτε από μεταβολι του απόλυτου 

μεγζκουσ ενόσ ςτοιχείου). 

 

 Η διαχρονική ανάλυςη των αριθμοδεικτϊν μιασ επιχείρθςθσ παρουςιάηει 

τθ ςυμπεριφορά τουσ κατά μία ςειρά ετϊν, αντίκετα από τθν διαςτρωματικι 

ανάλυςθ αρικμοδεικτϊν ςτθν οποία ςυγκρίνονται οι αρικμοδείκτεσ με αντίςτοιχουσ 

ομοειδϊν επιχειριςεων ςε ςυγκεκριμζνθ χρονικι ςτιγμι, και ςυμβάλει ςτθν: 

 Διαπίςτωςθ αν μια ευνοϊκι κατάςταςθ μετατρζπεται ςε δυςμενι ι αν μια 

δυςμενισ κατάςταςθ μετατρζπεται ςε ευνοϊκι με τθν πάροδο του χρόνου. 

 Πρόβλεψθ τθσ μελλοντικισ χρθματοοικονομικισ κατάςταςθσ. 
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 Η ανάλυςη του νεκροφ ςημείου είναι θ πιο γνωςτι μζκοδοσ ανάλυςθσ των 

ςχζςεων κόςτουσ, πωλιςεων και κερδϊν και αποτελεί τθν μζκοδο μελζτθσ και 

προγραμματιςμοφ των πωλιςεων, ζχοντασ ςαν βάςθ τθν υπάρχουςα ςχζςθ μεταξφ 

των ςτακερϊν και των μεταβλθτϊν δαπανϊν μιασ επιχείρθςθσ. 

Νεκρό ςθμείο είναι το ςθμείο όπου τα ζςοδα πωλιςεων είναι ίςα με τα ζξοδα, 

δθλαδι είναι το ποςό του κφκλου εργαςιϊν (πωλιςεων) με το οποίο καλφπτονται 

ακριβϊσ τα ςτακερά και τα μεταβλθτά ζξοδα μιασ επιχείρθςθσ, χωρίσ να υπάρχει 

κζρδοσ ι ηθμιά. Αν οι πωλιςεισ τθσ είναι μεγαλφτερεσ από αυτζσ του νεκροφ 

ςθμείου, τότε πραγματοποιείται κζρδοσ, ενϊ αν οι πωλιςεισ τισ είναι μικρότερεσ, 

πραγματοποιείται ηθμιά. 

Ο προςδιοριςμόσ του προχποκζτει τον διαχωριςμό του κόςτουσ ςε δφο μζρθ: 

 Σο ςτακερό (δεν εξαρτάται από τον κφκλο εργαςιϊν). 

 Σο μεταβλθτό (μεταβάλλεται αναλόγωσ με το φψοσ των πωλιςεων ι τθν 

δραςτθριότθτα τθσ επιχείρθςθσ). 

 

Επειδι όμωσ πρακτικά, ο παραπάνω διαχωριςμόσ είναι αδφνατον να γίνει με 

ακρίβεια, είναι αναγκαίο να γίνουν οι εξισ παραδοχζσ: 

 Είναι δυνατόν να γίνει ο προςδιοριςμόσ των εςόδων και του ςυνολικοφ 

κόςτουσ με αξιοπιςτία και θ ςχζςθ μεταξφ τουσ είναι γραμμικι για ζνα 

ςυγκεκριμζνο εφροσ παραγωγισ. 

 Μπορεί εφκολα να γίνει ο διαχωριςμόσ του κόςτουσ ςε ςτακερό και 

μεταβλθτό, χωρίσ το ςτακερό να μεταβάλλεται και με το μεταβλθτό να είναι 

ανάλογο με το φψοσ των πωλιςεων. 

 Σο φψοσ των πωλιςεων είναι ο μοναδικόσ ςυντελεςτισ ο οποίοσ επθρεάηει 

το κόςτοσ. 

 Δεν υπάρχει μεταβολι των τιμϊν πωλιςεωσ των προϊόντων τθσ επιχείρθςθσ 

και των τιμϊν των ςυντελεςτϊν τθσ παραγωγισ. 

 Κατά τθν περίοδο που γίνεται ο προςδιοριςμόσ του νεκροφ ςθμείου, το 

γενικό επίπεδο των τιμϊν δεν μεταβλικθκε ςθμαντικά. 

 Δεν υπάρχει μεταβολι των μεκόδων παραγωγισ και τθσ παραγωγικισ 

δυναμικότθτασ τθσ επιχείρθςθσ. (Νιάρχοσ, 2004) 
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1.7 Ρεριοριςμοί χρηματοοικονομικήσ ανάλυςησ  

 Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ εκτόσ από τθν πλθροφόρθςθ, ςυμβάλει και 

ςτθν ανάδειξθ και αξιολόγθςθ των αποτελεςμάτων των δραςτθριοτιτων τθσ 

διοίκθςθσ μιασ επιχείρθςθσ, θ οποία διοίκθςθ προςπακεί να διατθριςει ιςορροπία 

μεταξφ τθσ ρευςτότθτασ και τθσ αποδοτικότθτασ. 

Σρεισ είναι οι χρονικοί ορίηοντεσ ςτουσ οποίουσ εκτείνεται θ χρθςιμοποίθςθ των 

χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων και θ παραγωγι πλθροφόρθςθσ και είναι οι 

παρακάτω: 

 Ο χρονικόσ ορίηοντασ τθσ εμπειρίασ. Οι λιπτεσ των αποφάςεων, πρζπει να 

γνωρίηουν τθν κατάςταςθ τθσ επιχείρθςθσ ςτο παρελκόν, το κακαρό 

ειςόδθμα τθσ, των όγκο πωλιςεων τθσ κ.λπ. και το βαςικότερο από όλα 

είναι να γνωρίηουν τθν αποδοτικότθτα τθσ, θ οποία αποδεικνφει αν θ 

διοίκθςθ λειτουργοφςε αποτελεςματικά. 

 Σο παρόν. Ο αναλυτισ πρζπει να γνωρίηει τθν ςθμερινι κζςθ τθσ 

επιχείρθςθσ, δθλαδι τθν ταμειακι κζςθσ τθσ, τα κζρδθ που 

παρακρατικθκαν, τα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ κ.λπ. 

 Ο χρονικόσ ορίηοντασ τθσ πρόβλεψθσ. Ζχοντασ πλθροφορίεσ για το παρελκόν 

και το παρόν μιασ επιχείρθςθσ, οι αναλυτζσ οι οποίοι κα πάρουν τελικά τισ 

αποφάςεισ μποροφν να διαμορφϊςουν προβλζψεισ ςε ςχζςθ με τισ 

μελλοντικζσ εξελίξεισ και τθν μελλοντικι πορεία τθσ επιχείρθςθσ. 

 

 Για να μθν εξάγονται λάκοσ ςυμπεράςματα και για να μθν οδθγοφνται οι 

αναλυτζσ ςε λάκοσ αποφάςεισ, υπάρχουν κάποιοι περιοριςτικοί παράγοντεσ, οι 

οποίοι πρζπει να λαμβάνονται ςοβαρά υπόψθ κατά τθν χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ και κατά τθν χρθςιμοποίθςθ των αρικμοδεικτϊν. 

Οι περιςςότεροι από αυτοφσ ζχουν να κάνουν με τθν φφςθ των λογιςτικϊν 

καταςτάςεων και με τισ λογιςτικζσ αρχζσ με τισ οποίεσ αυτζσ ςυντάςςονται, κ.λπ. 

Πιο ςυγκεκριμζνα, οι περιοριςμοί τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ παρατίκενται 

παρακάτω: 

 Συνοπτική μορφή χρηματοοικονομικϊν καταςτάςεων. τισ 

χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ που δθμοςιεφονται δεν αναφζρονται ςε 

αυτζσ λεπτομζρειεσ. Επομζνωσ, οι εκτόσ επιχείρθςθσ αναλυτζσ δεν ζχουν 
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πρόςβαςθ ςε πολλζσ πλθροφορίεσ, οι οποίεσ μπορεί να είναι πολφ 

ςθμαντικζσ για αυτοφσ. 

 Ραράλειψη ςτοιχείων από τισ χρηματοοικονομικζσ καταςτάςεισ. Τπάρχουν 

κάποια ςτοιχεία τα οποία είναι πολφ ςθμαντικά, αλλά δεν περιλαμβάνονται 

ςτισ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ μιασ επιχείρθςθσ για ποικίλουσ 

λόγουσ (π.χ. λόγουσ ανταγωνιςμοφ κ.λπ.). Σζτοια ςτοιχεία μπορεί να είναι: θ 

φιμθ και θ ικανότθτα τθσ διοίκθςθσ, θ ςχζςθ τθσ επιχείρθςθσ με τουσ 

προμθκευτζσ, τουσ πιςτωτζσ και τουσ αγοραςτζσ των προϊόντων τθσ, θ 

εξειδίκευςθ του προςωπικοφ τθσ, τα μελλοντικά ςχζδια για κάποια προϊόντα 

κ.λπ. 

 Λογιςτικζσ αρχζσ και παραδοχζσ. Οι αναλυτζσ, και κυρίωσ αυτοί που 

βρίςκονται εκτόσ τθσ επιχείρθςθσ, για να αναλφςουν τισ χρθματοοικονομικζσ 

καταςτάςεισ, χρειάηονται περαιτζρω διευκρινιςεισ ςε ςχζςθ με τισ 

λογιςτικζσ αρχζσ και παραδοχζσ που εφαρμόηει θ επιχείρθςθ, οι οποίεσ δεν 

εμφανίηονται ςτισ καταςτάςεισ αυτζσ. 

 Φαινόμενο δημιουργίασ καλϊν εντυπϊςεων. Αυτό το φαινόμενο ζχει 

ςχζςθ με τθν ανάλυςθ τθσ ρευςτότθτασ τθσ επιχείρθςθσ βραχυπρόκεςμα. 

τον δθμοςιευμζνο ιςολογιςμό, παρόλο που περιλαμβάνονται κάποια 

ςθμαντικά ςτοιχεία για τθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ, κάποια άλλα 

παραλείπονται και ζτςι ο Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ εμφανίηεται 

καλφτεροσ από τον πραγματικό. 

 Ρρόβλημα επιπζδου τιμϊν. Θ χρθματοοικονομικι κατάςταςθ μιασ 

επιχείρθςθσ και το οικονομικό τθσ αποτζλεςμα μετρϊνται ςε ςχζςθ με το 

ιςτορικό κόςτοσ. Όταν ςτο τζλοσ τθσ περιόδου θ Κακαρι Θζςθ (Ενεργθτικό – 

Τποχρεϊςεισ) είναι μεγαλφτερθ από τθν Κακαρι Θζςθ τθσ αρχισ τθσ 

περιόδου, τότε θ επιχείρθςθ είναι κερδοφόρα, διαφορετικά ζχει ηθμιζσ. 

Αυτό όμωσ ςυμβαίνει μόνο ςε περιόδουσ ςτακερότθτασ των τιμϊν, δθλαδι 

όταν δεν υπάρχουν παράγοντεσ οι οποίοι αλλοιϊνουν τα αποτελζςματα 

όπωσ θ άνοδοσ των τιμϊν, πλθκωριςμόσ κ.λπ.  

 Ρεριοριςμοί των ενδείξεων τάςησ. Με τθν επεξεργαςία και αξιολόγθςθ των 

μεκόδων χρθματοοικονομικϊν ανάλυςθσ οδθγοφμαςτε ςτθν διαπίςτωςθ και 

ςτθν εκτίμθςθ κάποιων ςυγκεκριμζνων τάςεων, οι οποίεσ βαςίηονται ςτουσ 
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όρουσ λειτουργίασ τθσ επιχείρθςθσ κατά τον χρονικό ορίηοντα τθσ εμπειρίασ 

και κατά το παρόν. Κςωσ κάποιεσ αποφάςεισ τθσ διοίκθςθσ να βρίςκονται 

εκτόσ των ορίων και των όρων λειτουργίασ τθσ επιχείρθςθσ κατά τον χρονικό 

ορίηοντα τθσ εμπειρίασ, και ζτςι πικανόν να ανατραποφν οι τάςεισ με βάςθ 

τισ οποίεσ εκτιμάται θ μελλοντικι πορεία τθσ επιχείρθςθσ. 

 Τόποσ εγκατάςταςησ και μορφή τησ επιχείρηςησ. Ο κλάδοσ ςτον οποίο 

ανικει μια επιχείρθςθ και θ γεωγραφικι τθσ κζςθ, επθρεάηουν μερικά 

αποτελζςματα τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ, τα οποία ο αναλυτισ 

πρζπει να γνωρίηει και να τα ςυνεκτιμά. (Παπαδόπουλοσ Ι., 2009)  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

ΡΑΟΥΣΙΑΣΗ ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ 

 

2.1 Γενικά ςτοιχεία 

 Ωσ αρικμοδείκτθσ ορίηεται θ ςχζςθ μεταξφ ενόσ κονδυλίου του ιςολογιςμοφ 

ι τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ  προσ ζνα άλλο κονδφλιο και εκφράηεται 

με τθ μορφι ποςοςτοφ ι με τθ μορφι πθλίκου. 

 Οι αρικμοδείκτεσ είναι πολφ χριςιμοι λόγω του γεγονότοσ ότι μποροφν να 

αποκαλφψουν πικανζσ αδυναμίεσ τθσ επιχείρθςθσ ςε ποικίλουσ τομείσ και να 

δϊςουν τθν απαραίτθτθ βοικεια ςτθν διοίκθςθ τθσ προκειμζνου να λάβει τα 

απαραίτθτα μζτρα εγκαίρωσ. ε περιπτϊςεισ ςυγκρίςεων μεταξφ των επιχειριςεων, 

χρθςιμοποίθςθ τουσ είναι απαραίτθτθ διότι τα απόλυτα μεγζκθ όπωσ για 

παράδειγμα τα κζρδθ, τα πάγια κ.λπ. δεν επαρκοφν. Επίςθσ, ςε διαχρονικζσ 

ςυγκρίςεισ μεγεκϊν τθσ ίδιασ επιχείρθςθσ οι αρικμοδείκτεσ είναι πολφ χριςιμοι και 

αξιόπιςτοι, όταν αυτά τα μεγζκθ ςυςχετίηονται με άλλα.  

 Παρά τα πλεονεκτιματα που προαναφζρκθκαν, θ χριςθ των αρικμοδεικτϊν 

πρζπει μα γίνεται προςεκτικά, διότι είναι πολφ εφκολο ο αναλυτισ να οδθγθκεί ςε 

παραπλανθτικά αποτελζςματα. Για αυτόν τον λόγο ο αναλυτισ πρζπει να δϊςει 

ιδιαίτερθ ςθμαςία ςτα παρακάτω: 

 Σα ςυςχετιηόμενα ποςά πρζπει να είναι όςο το δυνατόν πιο ακριβι και 

αντικειμενικά. 

 Ο αρικμοδείκτθσ πρζπει να δίνει μια αλθκοφανι και λογικι ςχζςθ. 

 Ο τρόποσ χριςθσ των αρικμοδεικτϊν ζτςι ϊςτε να μθν υποβακμιςτεί θ 

ςθμαςία τουσ. Από μόνοι τουσ οι αρικμοδείκτεσ δεν προςφζρουν μεγάλθ 

πλθροφόρθςθ και για αυτόν τον λόγο πρζπει να γίνει θ ςυςχζτιςθ τουσ με: 

 Δείκτεσ προθγοφμενων ετϊν τθσ ίδιασ επιχείρθςθσ. 

 Δείκτεσ πρότυπουσ ι προχπολογιςτικοφσ. 

 Δείκτεσ αντιπροςωπευτικϊν εταιριϊν του κλάδου. (Αδαμίδθσ Α., 

1998) 
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2.2. Χρηςιμότητα αριθμοδεικτϊν 

 Οι αρικμοδείκτεσ είναι μεταξφ των πιο γνωςτϊν και ευρζωσ 

χρθςιμοποιοφμενων μζςων ςτθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ. Για να είναι όμωσ 

χριςιμοσ ζνασ αρικμοδείκτθσ κα πρζπει θ ςχζςθ που εκφράηει να ζχει νόθμα. Θ όλθ 

διαδικαςία τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ, επομζνωσ και οι αρικμοδείκτεσ, 

ζχουν ςαν ςτόχο τθν προςφορά ςτθν διαδικαςία πρόβλεψθσ τθσ μελλοντικισ 

πορείασ τθσ επιχείρθςθσ. Επομζνωσ, ο αναλυτισ κα πρζπει να προςδιορίςει τουσ 

παράγοντεσ που τουσ επθρεάηουν μζςα από μια προοπτικι ωσ προσ τθ μορφι και 

το μζγεκοσ τουσ. Ζτςι κι αλλιϊσ, θ χρθςιμότθτα των αρικμοδεικτϊν εξαρτάται από 

τθν ορκι ερμθνεία και αξιολόγθςθ τουσ (Κάντηοσ Κ., 1997). 

 Οι αρικμοδείκτεσ χρθςιμεφουν ςτθν γρήγορη διάγνωςη και αποτελοφν τθν 

λογικι μεκοδολογία  που πρζπει να ακολουκιςει ο αναλυτισ ςτο πρϊτο ςτάδιο τθσ 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ μιασ επιχείρθςθσ. 

Αυτι θ περιλθπτικι αλλά ουςιαςτικι εικόνα, επιτρζπει ςτον αναλυτι να κάνει μια 

γριγορθ επιςκόπθςθ των ςθμαντικϊν ςθμείων τθσ επιχείρθςθσ χωρίσ να 

χρονοτριβιςει με λεπτομζρειεσ. Σα μειονεκτιματα αυτισ τθσ μεκόδου, θ 

γενικότθτα των αρικμοδεικτϊν  και θ απϊλεια των λεπτομερειϊν, αντιςτακμίηονται 

από το χαμθλό κόςτοσ και τθν απλότθτα τθσ ςυγκεκριμζνθσ μεκόδου. 

 Μια άλλθ χρθςιμότθτα των αρικμοδεικτϊν είναι θ δημιουργία ςυγκριτικϊν 

προτφπων και ςυγκρίςιμων παραμζτρων. Ειδικότερα, προςφζρονται για τθ 

δθμιουργία πρότυπων (μζςου όρου) ενόσ κλάδου ι μιασ υποδειγματικισ ςτον 

κλάδο επιχείρθςθσ, με τα οποία κα ςυγκρικοφν οι αντίςτοιχοι αρικμοδείκτεσ τθσ 

επιχείρθςθσ υπό μελζτθ. Όπωσ αναφζρκθκε παραπάνω, οι αρικμοδείκτεσ από 

μόνοι τουσ δεν είναι τόςο χριςιμοι και για αυτόν τον λόγο το περιεχόμενο τουσ 

μπορεί να αξιολογθκεί μόνο ςε ςφγκριςθ με κάποια πρότυπα, τα οποία 

παρουςιάηονται παρακάτω: 

 Κάποια πρότυπα ι ςτάνταρντσ. 

 Δείκτεσ και μεγζκθ προθγοφμενων περιόδων τθσ επιχείρθςθσ. 

 Δείκτεσ άλλων επιχειριςεων του ίδιου κλάδου (Κάντηοσ Κ., 1997).  

  

 Οι αρικμοδείκτεσ εξαλείφουν τισ διαφορζσ μεταξφ των απόλυτων αριθμϊν 

των μεγεθϊν, οι οποίεσ μπορεί να οφείλονται ςτισ διαφορζσ ςτο μζγεκοσ των 



  
ελ.37 

 
  

ςυγκρινόμενων επιχειριςεων. Για παράδειγμα είναι ποφ λογικό να διαφζρει ςε 

απόλυτα μεγζκθ το κζρδοσ μεταξφ δφο ςθμαντικά άνιςων ςτο μζγεκοσ 

επιχειριςεων. Από τθν άλλθ όμωσ, δεν πρζπει αυτό το γεγονόσ να εφθςυχάςει τον 

αναλυτι και να μθν ςυνεκτιμιςει αυτόν τον παράγοντα ςτθν ανάλυςθ του, αφοφ 

είναι πικανόν αυτόσ ο παράγοντασ είναι θ αιτία για ζνα πολφ ςθμαντικό μζροσ τθσ 

διαφοράσ ςτθ ςφγκριςθ. 

 Οι αρικμοδείκτεσ είναι δυνατόν να χρηςιμοποιηθοφν ςε ςτατιςτικά 

μοντζλα πρόβλεψησ και απόφαςησ και είναι θ αναγκαία και μοναδικι λφςθ μαηί 

με τουσ άλλουσ λογιςτικοφσ αρικμοφσ. Σα ςτατιςτικά αυτά μοντζλα κακιςτοφν 

απαραίτθτεσ και κάποιεσ δθλωμζνεσ προχποκζςεισ που προεξοφλοφν τθν φφςθ, 

τθν μορφι, ακόμα και τθν ποιότθτα αυτϊν των χρθςιμοποιοφμενων ςτοιχείων 

(Κάντηοσ Κ., 1997). 

 

 Οι αρικμοδείκτεσ χρθςιμοποιοφνται ευρζωσ για λήψη αποφάςεων και από 

τισ διοικήςεισ των επιχειρήςεων κζλοντασ να: 

 Αξιολογιςουν επενδυτικζσ προτάςεισ. 

 Αξιολογιςουν τθν απόδοςθ των ςτελεχϊν αλλά και των τμθμάτων τθσ 

επιχείρθςθσ. 

 Προγραμματίςουν, προχπολογίςουν και να προςδιορίςουν τουσ ςτόχουσ 

τουσ. 

 Καταβάλουν πριμ ςε ςτελζχθ κ.λπ. 

 

 Σα τελευταία χρόνια, γίνεται ςυχνι χριςθ των αρικμοδεικτϊν και ςτισ 

ετήςιεσ εκθζςεισ των διοικητικϊν ςυμβουλίων προσ τουσ μετόχουσ των 

επιχειριςεων. Όμωσ, όπωσ είναι φυςικό και όπωσ ςυμβαίνει και ςε άλλεσ 

δθμοςιεφςεισ ςτοιχείων των επιχειριςεων, ςτισ ετιςιεσ εκκζςεισ παρουςιάηονται οι 

ευνοϊκότεροι αρικμοδείκτεσ και αποφεφγεται να εμφανιςτοφν οι αρνθτικοί από 

αυτοφσ. (Κάντηοσ Κ., 1997) 
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2.3 Κατηγορίεσ αριθμοδεικτϊν 

 Οι περιςςότερο χρθςιμοποιοφμενοι αρικμοδείκτεσ ςτθν χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ, οι οποίοι αλλθλοςυνδζονται κακιςτϊντασ απαραίτθτθ μια ςυνολικι 

κεϊρθςθ τουσ για να επιτευχκεί θ πλιρθσ κατανόθςθ τθσ χρθματοοικονομικισ 

κζςθσ τθσ επιχείρθςθσ, μποροφν να ταξινομθκοφν ωσ εξισ: 

 Αρικμοδείκτεσ Ρευςτότθτασ. Χρθςιμοποιοφνται για να προςδιοριςτεί θ 

βραχυχρόνια οικονομικι κατάςταςθ τθσ επιχείρθςθσ και θ ικανότθτα τθσ να 

ανταποκρικεί ςτισ βραχυχρόνιεσ υποχρεϊςεισ τθσ.  

 Αρικμοδείκτεσ Δραςτθριότθτασ. Χρθςιμοποιοφνται για να μετρθκεί κατά 

πόςο είναι αποτελεςματικι μια επιχείρθςθ ςτθν χρθςιμοποίθςθ των 

περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ. 

 Αρικμοδείκτεσ Αποδοτικότθτασ. Χρθςιμοποιοφνται για να μετρθκεί θ 

αποδοτικότθτα μιασ επιχείρθςθσ, θ δυναμικότθτα των κερδϊν τθσ και θ 

ικανότθτα τθσ διοίκθςθσ τθσ. τθν ουςία μετράται ο βακμόσ επιτυχίασ ι 

αποτυχίασ μιασ επιχείρθςθσ για μια δεδομζνθ χρονικι περίοδο.  

 Αρικμοδείκτεσ Διαρκρϊςεωσ Κεφαλαίου και Βιωςιμότθτασ. 

Χρθςιμοποιοφνται για να εκτιμθκεί θ ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ 

μακροχρόνια να ανταποκρικεί ςτισ υποχρεϊςεισ τθσ και ο βακμόσ 

προςταςίασ που απολαμβάνουν οι πιςτωτζσ τθσ. 

 Αρικμοδείκτεσ Επενδφςεων. Χρθςιμοποιοφνται για τθν ςυςχζτιςθ του 

αρικμοφ των μετοχϊν μιασ επιχείρθςθσ και τθσ χρθματιςτθριακι τουσ τιμι 

με τα κζρδθ, τα μερίςματα και τα λοιπά περιουςιακά ςτοιχεία. (Νιάρχοσ Ν., 

2004) 

 

2.4 Ρροβλήματα χρήςησ των αριθμοδεικτϊν 

 Παρόλο που θ χριςθ των αρικμοδεικτϊν ςτθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ 

είναι μια από τισ πιο διαδεδομζνεσ και χριςιμεσ μεκόδουσ, κατά τθν 

χρθςιμοποίθςθ τουσ παρουςιάηονται διάφορα προβλιματα, τα οποία κα 

αναφζρουμε παρακάτω: 
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 Σα πρότυπα ζναντι των οποίων γίνεται θ ςφγκριςθ των ςτοιχείων των υπό 

μελζτθ επιχειριςεων κα πρζπει να αναπροςαρμόηονται διαρκϊσ και να 

αξιολογοφνται ςαν πρότυπα ςτισ αντίςτοιχεσ επικρατοφςεσ ςυνκικεσ. 

 Θ ζλλειψθ ποςοτικϊν ςτοιχείων και ςχζςεων μεταξφ του φαινομζνου που 

αντιπροςωπεφει ο αρικμθτισ και του φαινομζνου που αντιπροςωπεφει ο 

παρανομαςτισ των αρικμοδεικτϊν. 

 Πρζπει να επιλζγονται κατάλλθλοι και αντιπροςωπευτικοί αρικμοδείκτεσ για 

κάκε περίπτωςθ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ. 

 Οι λογιςτικζσ πλθροφορίεσ και αρικμοί που χρθςιμοποιοφνται δεν είναι 

πάντα αξιόπιςτα ςτοιχεία. 

 Σα λογιςτικά ςτοιχεία τθσ κάκε επιχείρθςθσ δεν είναι όλα διακζςιμα για 

όλεσ τισ κατθγορίεσ των αναλυτϊν. 

 Τπάρχει ανομοιογζνεια μεταξφ των λογιςτικϊν μεκόδων 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ που χρθςιμοποιοφνται. 

 Θ φπαρξθ μθ ελεγμζνων λογιςτικϊν καταςτάςεων προκειμζνου να 

βεβαιωκεί ο αναλυτισ ότι αυτζσ ζχουν ςυνταχκεί με βάςθ των γενικά 

παραδεκτϊν λογιςτικϊν αρχϊν. 

 Οριςμζνα γεγονότα πολλζσ φορζσ δεν λογιςτικοποιοφνται, δθλαδι δεν 

καταχωροφνται ςτουσ κανονικοφσ λογαριαςμοφσ. 

 Θ επιλεκτικι εμφάνιςθ ςυγκεκριμζνων μεγεκϊν και λογαριαςμϊν ςτισ 

διάφορεσ κατθγορίεσ των ςτοιχείων των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων. 

 Οι αφανείσ υποχρεϊςεισ και δεςμεφςεισ, οι οποίεσ είναι χρθματοδοτιςεισ 

από και προσ πθγζσ και ςε ποςά που δεν παρουςιάηονται ςτον ιςολογιςμό 

τθσ επιχείρθςθσ ςυνικωσ για λόγουσ βελτίωςθσ των ςχετικϊν 

αρικμοδεικτϊν χρζουσ. 

 Οι αρνθτικοί παρανομαςτζσ που κάποιεσ φορζσ εμφανίηονται ςτουσ 

αρικμοδείκτεσ. 

 Σα ςτοιχεία από βάςθ δεδομζνων διότι παρουςιάηουν κάποιεσ αδυναμίεσ, 

και θ κυριότερθ εξ αυτϊν είναι ότι πολλζσ φορζσ γίνονται λάκθ κατά τθν 

καταχϊρθςθ των ςτοιχείων τουσ. 

 Θ διαφάνεια των αρικμοδεικτϊν αμφιςβθτείται αφοφ πθγάηουν από τισ 

λογιςτικζσ καταςτάςεισ των οποίων τα βαςικά ςτοιχεία τουσ  πολλζσ φορζσ 
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δεν αντανακλοφν τθν πραγματικι κατάςταςθ μιασ επιχείρθςθσ. (Κάντηοσ Κ., 

1997) 

 

2.5 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν 

Όπωσ προαναφζρκθκε οι κατθγορίεσ των αρικμοδεικτϊν είναι οι παρακάτω ζξι: 

 Αρικμοδείκτεσ Ρευςτότθτασ.  

 Αρικμοδείκτεσ Δραςτθριότθτασ. 

 Αρικμοδείκτεσ Αποδοτικότθτασ. 

 Αρικμοδείκτεσ Διαρκρϊςεωσ Κεφαλαίου και Βιωςιμότθτασ. 

 Αρικμοδείκτεσ Επενδφςεων.(Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 

Για τουσ ςκοποφσ τθσ ςυγκεκριμζνθσ εργαςίασ κα αναλφςουμε τουσ βαςικότερουσ 

αρικμοδείκτεσ από κάκε κατθγορία. 

 

 Αριθμοδείκτεσ ευςτότητασ δείχνουν τθν ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ να 

ανταποκρίνεται ςτισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Σα μζςα που 

χρθςιμοποιοφνται για αυτόν τον ςκοπό είναι μετρθτά, κατακζςεισ ςε τράπεηεσ, 

επιταγζσ και απαιτιςεισ από λογαριαςμοφσ χρεωςτϊν, πελατϊν και γραμματίων 

ειςπρακτζων (Αδαμίδθσ Α., 1998). 

 Ζνασ από τουσ ςκοποφσ τθσ ανάλυςθσ των χρθματοοικονομικϊν 

καταςτάςεων είναι να προςδιοριςτεί θ ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ να 

ανταποκρίνεται ςτισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Για να επιτευχκεί όμωσ αυτό, κα 

πρζπει να υπάρχει επαρκισ ρευςτότθτα ,θ οποία επιτυγχάνεται με τθν κακθμερινι 

μετατροπι των αποκεμάτων ςε πωλιςεισ, τθσ ςτθν μετατροπι των πωλιςεων ςε 

απαιτιςεισ και των απαιτιςεων ςε μετρθτά. 

 Θ φπαρξθ ρευςτότθτασ ςε μια επιχείρθςθ ζχει ςθμαντικι επίδραςθ ςτα 

κζρδθ τθσ, λόγω του ότι αν τα κυκλοφοριακά τθσ ςτοιχεία δεν μετατρζπονται 

εφκολα και γριγορα ςε μετρθτά ι αν δεν υπάρχουν αρκετά ρευςτά διακζςιμα, τότε 

θ επιχείρθςθ δεν μπορεί να ανταποκρικεί ςτισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ 

(Νιάρχοσ Ν., 2004). 

 Οι βαςικότεροι από τουσ Αρικμοδείκτεσ Ρευςτότθτασ και αυτοί που κα 

αναλυκοφν  ςτο επόμενο κεφάλαιο είναι οι εξισ: 
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 Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ. 

 Αρικμοδείκτθσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ. 

 

Αριθμοδείκτησ Γενικήσ ευςτότητασ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ του κυκλοφοροφντοσ μιασ επιχείρθςθσ με τισ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ και δίνεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ + ΑΡΟΘΕΜΑΤΑ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 

 

 Σο κφριο χαρακτθριςτικό του Αρικμοδείκτθ Γενικισ Ρευςτότθτασ είναι ότι με 

τον υπολογιςμό του μπορεί ο αναλυτισ να μετριςει τθν ςχζςθ των κυκλοφοριακϊν 

ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ με τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Με άλλα 

λόγια, δείχνει τον βακμό κατά τον οποίο μια επιχείρθςθ μπορεί να αντιμετωπίςει 

τισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ χρθςιμοποιϊντασ τα διακζςιμα και τα υπόλοιπα 

κυκλοφοριακά περιουςιακά τθσ ςτοιχεία. 

 Παρά τθν απλότθτα του και ςτον εφκολο υπολογιςμό του ςυγκεκριμζνου 

δείκτθ, αμφιςβθτείται θ αξιοπιςτία του. Ζνα βαςικό μειονζκτθμα του είναι ο 

ςτατικόσ χαρακτιρασ του, ο οποίοσ δεν επιτρζπει τθν εξαγωγι αξιόπιςτων 

ςυμπεραςμάτων ςε ςχζςθ με τθν προθγοφμενθ ι τθν μελλοντικι εξζλιξθ τουσ 

(Αδαμίδθσ Α., 1998). 

 

Αριθμοδείκτησ Άμεςησ ευςτότητασ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των αμζςωσ ρευςτοποιιςιμων περιουςιακϊν 

ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ με τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ και δίνεται 

από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 
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 Ο Αρικμοδείκτθσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ δείχνει τθν ικανότθτα μιασ 

επιχείρθςθσ να ανταποκρίνεται ςτισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ 

χρθςιμοποιϊντασ τα διακζςιμα και τισ απαιτιςεισ τθσ, δθλαδι πόςεσ φορζσ τα 

αμζςωσ ρευςτοποιιςιμα ςτοιχεία τθσ καλφπτουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 

τθσ. 

 Από τθν παραπάνω ςχζςθ είναι εφκολο να κατανοιςουμε ότι αν τα 

διακζςιμα και οι απαιτιςεισ μιασ επιχείρθςθσ είναι ίςα ι μεγαλφτερα από τισ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ, τότε θ τρζχουςα οικονομικι κζςθ τθσ 

επιχείρθςθσ κεωρείται ικανοποιθτικι. 

 Αν το επίπεδο του κινείται γφρω ςτθν μονάδα κεωρείται καλόσ μόνο αν οι 

απαιτιςεισ τθσ επιχείρθςθσ δεν περιλαμβάνουν επιςφαλείσ ι ανεπίδεκτεσ 

ειςπράξεωσ απαιτιςεισ και αν θ περίοδοσ ειςπράξεωσ των απαιτιςεων τθσ  και θ 

περίοδοσ εξοφλιςεωσ των υποχρεϊςεων τθσ είναι περίπου ίςεσ. Από τθν άλλθ, 

ζνασ αρικμοδείκτθσ του οποίου το επίπεδο του κινείται κάτω από τθν μονάδα, 

δείχνει ότι τα ταχζωσ ρευςτοποιιςιμα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ δεν 

είναι ικανά να καλφψουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ, με αποτζλεςμα θ 

επιχείρθςθ να εξαρτάται από μελλοντικζσ πωλιςεισ για να εξαςφαλίςει επαρκι 

ρευςτότθτα. 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ αποτελεί καλφτερθ ζνδειξθ τθσ 

ρευςτότθτασ μιασ επιχείρθςθσ διότι κάποιεσ φορζσ ο Αρικμοδείκτθσ Γενικισ 

Ρευςτότθτασ λόγω μεγάλων αποκεμάτων δεν προςδίδει ρευςτότθτα ςτθν 

επιχείρθςθ (Νιάρχοσ Ν., 2004). 

 

Αριθμοδείκτεσ Δραςτηριότητασ 

Βοθκοφν τουσ αναλυτζσ ςτον προςδιοριςμό του βακμοφ μετατροπισ κάποιων 

περιουςιακϊν ςτοιχείων ςε ρευςτά. Όςο πιο εντατικι είναι θ χριςθ των ςτοιχείων 

μιασ επιχείρθςθσ τόςο πιο παραγωγικι είναι και τόςο αυτό αποβαίνει προσ όφελοσ 

τθσ τελικά. 

Οι βαςικότεροι από τουσ Αρικμοδείκτεσ Δραςτθριότθτασ είναι οι εξισ: 

 Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Ειςπράξεωσ Απαιτιςεων. 

 Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων. 

 Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ. 
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Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Ειςπράξεωσ Απαιτήςεων. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ τθσ αξίασ των πιςτωτικϊν πωλιςεων μιασ 

επιχείρθςθσ με το μζςο όρο απαιτιςεων τθσ και δίνεται από τθν παρακάτω ςχζςθ:  

 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 
 

ΜΕΣΟΣ ΠΟΣ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ 

 

 Σο κφριο χαρακτθριςτικό του Αρικμοδείκτθ Σαχφτθτασ Ειςπράξεωσ 

Απαιτιςεων είναι ότι δείχνει πόςεσ φορζσ ειςπράττονται οι απαιτιςεισ τθσ 

επιχείρθςθσ κατά τθ διάρκεια τθσ λογιςτικισ χριςθσ. υνικωσ, για να 

υπολογίςουμε τισ μζρεσ που παραμζνουν οι απαιτιςεισ ςτθν επιχείρθςθ μζχρι να 

ειςπραχκοφν χρθςιμοποιοφμε τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΜΕΣΟΣ ΠΟΣ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ 
365* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

 Θ μζςθ διάρκεια παραμονισ των απαιτιςεων ςτθν επιχείρθςθ είναι ο 

χρόνοσ ο οποίοσ περιμζνει θ επιχείρθςθ ζτςι ϊςτε να πραγματοποιιςει τθν 

είςπραξθ των απαιτιςεων τθσ, από τθν ςτιγμι που ζγινε θ πιςτωτικι πϊλθςθ μζχρι 

τθν ςτιγμι που κα γίνει θ μετατροπι αυτισ τθσ πϊλθςθσ ςε μετρθτά. Αυτό το 

χρονικό διάςτθμα απεικονίηει τθν αποτελεςματικότθτα τθσ διοίκθςθσ τθσ 

επιχείρθςθσ όςον αφορά τθν είςπραξθ των απαιτιςεων τθσ. Επίςθσ, αυτόσ ο 

αρικμοδείκτθσ εκφράηει τθν πιςτωτικι πολιτικι τθσ επιχείρθςθσ. 

 Τπολογίηοντασ αυτόν τον αρικμοδείκτθ μποροφμε να διαπιςτϊςουμε αν οι 

απαιτιςεισ μιασ επιχείρθςθσ είναι πολφ μεγάλεσ ςε ςχζςθ με τα κυκλοφοριακά τθσ 

ςτοιχεία. 

 Θ μζςθ διάρκεια παραμονισ των απαιτιςεων ςτθν επιχείρθςθ πρζπει να 

κινείται ςε όςο το δυνατόν μικρότερα επίπεδα, για τον λόγο ότι τα κεφάλαια που 

ζχουν δεςμευτεί για τθν χρθματοδότθςθ των πωλιςεων ζχουν κόςτοσ και ότι κα 
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μποροφςαν να χρθςιμοποιθκοφν πιο αποδοτικά ςε κάποιον άλλον τομζα τθσ 

επιχείρθςθσ. Επομζνωσ, όςο μεγαλφτερθ είναι θ ταχφτθτα ειςπράξεωσ των 

απαιτιςεων τόςο μικρότερο είναι το χρονικό διάςτθμα που τα κεφάλαια είναι 

δεςμευμζνα και τόςο καλφτερθ είναι θ οικονομικι κατάςταςθ τθσ επιχείρθςθσ από 

κζμα χορθγοφμενων πιςτϊςεων. (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 Μελετϊντασ κατά μια ςειρά ετϊν τον Αρικμοδείκτθ Σαχφτθτασ Ειςπράξεωσ 

Απαιτιςεων μπορεί κάποιοσ αναλυτισ να αξιολογιςει τθν ποιότθτα και ρευςτότθτα 

των απαιτιςεων. Διακυμάνςεισ του διαχρονικά, απεικονίηουν τισ μεταβολζσ τισ 

πιςτωτικισ πολιτικισ τθσ επιχείρθςθσ ι τθν μεταβολι τθσ ικανότθτασ τθσ να 

ειςπράττει τισ απαιτιςεισ τθσ. Αφξθςθ του υποδεικνφει επιδείνωςθ τθσ 

δυνατότθτασ τθσ επιχείρθςθσ ειςπράξεωσ των απαιτιςεων, ενϊ μείωςθ του 

ςθμαίνει βελτίωςθ τθσ δυνατότθτασ αυτισ. 

 Μια μείωςθ του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ μπορεί να οδθγιςει τθν 

διοίκθςθ τθσ επιχείρθςθσ να επανεκτιμιςει τθν κζςθ τθσ ωσ προσ το φψοσ των 

ετιςιων προβλζψεων  που εμφανίηει για τθν κάλυψθ ηθμιϊν από επιςφαλείσ 

απαιτιςεισ. Θ μείωςθ αυτι μπορεί να ςθμαίνει τα εξισ: 

 Μείωςθ απαιτιςεων και μεγαλφτερθ αναλογικι μείωςθ πωλιςεων. 

 Αφξθςθ απαιτιςεων χωρίσ παράλλθλθ μεταβολι πωλιςεων. 

 Μείωςθ πωλιςεων με παράλλθλθ αφξθςθ απαιτιςεων. 

 Μείωςθ πωλιςεων χωρίσ παράλλθλθ μείωςθ απαιτιςεων. 

 Αφξθςθ πωλιςεων και μεγαλφτερθ αναλογικά αφξθςθ απαιτιςεων. 

 

Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Αποθεμάτων. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ τθσ αξίασ του κόςτουσ των πωλιςεων μιασ 

επιχείρθςθσ με το μζςο όρο αποκζματοσ προϊόντων τθσ και δίνεται από τθν 

παρακάτω ςχζςθ:  

 

ΚΟΣΤΟΣ ΡΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 
 

ΜΕΣΟ ΑΡΟΘΕΜΑ ΡΟΪΟΝΤΩΝ 
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 Αν το κόςτοσ των πραγματοποιθκζντων πωλιςεων μιασ επιχείρθςθσ δεν 

είναι γνωςτό ςτον αναλυτι τότε αντί αυτοφ ςτθν παραπάνω ςχζςθ 

χρθςιμοποιοφνται οι κακαρζσ πωλιςεισ. Επίςθσ, πρζπει να αναφζρουμε ότι ωσ 

Μζςο Απόκεμα Προϊόντων κεωρείται το άκροιςμα των μθνιαίων απογραφϊν 

εμπορευμάτων δια 12 και ςε περίπτωςθ που αυτό είναι δφςκολο για τον αναλυτι 

να υπολογιςτεί, τότε χρθςιμοποιείται ο μζςοσ όροσ αποκεμάτων αρχισ και τζλουσ 

χριςθσ.  

 Ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων δείχνει πόςεσ φορζσ 

ανανεϊκθκαν τα αποκζματα τθσ επιχείρθςθσ αναλογικά με τισ πωλιςεισ τθσ κατά 

τθ διάρκεια τθσ λογιςτικισ χριςθσ και απεικονίηει τθν ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ να 

πωλεί γριγορα τα αποκζματα τθσ και επομζνωσ τθν ικανότθτα τθσ να χρθςιμοποιεί 

ςωςτά τα περιουςιακά τθσ ςτοιχεία. υνικωσ, για να υπολογίςουμε τισ μζρεσ που 

παραμζνουν τα αποκζματα ςτθν επιχείρθςθ χρθςιμοποιοφμε τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΜΕΣΟ ΑΡΟΘΕΜΑ ΡΟΪΟΝΤΩΝ 
365* 

ΚΟΣΤΟΣ ΡΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 

 

 Θ μζςθ διάρκεια παραμονισ των αποκεμάτων ςτθν επιχείρθςθ είναι ο 

χρόνοσ ο οποίοσ περιμζνει θ επιχείρθςθ για να διατεκοφν ι να αντικαταςτακοφν τα 

αποκζματα τθσ. Ζτςι, γίνεται ζλεγχοσ για να διαπιςτωκεί αν υπάρχει 

υπεραποκεματοποίθςθ ςτθν επιχείρθςθ, θ οποία ςυνικωσ εγκυμονεί κινδφνουσ για 

τθν οικονομικι εξζλιξθ τθσ. 

 Όςο μεγαλφτεροσ είναι ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ 

Αποκεμάτων τόςο αποτελεςματικότερα λειτουργεί θ επιχείρθςθ. Χαμθλι ταχφτθτα 

κυκλοφορίασ των αποκεμάτων ίςωσ ζχει να κάνει με υπεραποκεματοποίθςθ. Από 

τθν άλλθ, μεγάλθ ταχφτθτα κυκλοφορίασ των αποκεμάτων δεν είναι απαραίτθτο να 

ςυνδζεται με υψθλά κζρδθ, γιατί αυτά μπορεί να ςυμπιζηονται από τθν 

προςπάκεια τθσ επιχείρθςθσ να επιτφχει περιςςότερεσ ςε όγκο πωλιςεισ με μείωςθ 

τθσ τιμισ πωλιςεων των προϊόντων τθσ.  

 Επομζνωσ, μεγάλθ ταχφτθτα μπορεί να μθν είναι τελικά τόςο επικερδισ, ςε 

ςχζςθ με μια χαμθλι ταχφτθτα θ οποία ίςωσ ςυνδζεται μεγάλο μικτό περικϊριο 
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κζρδουσ. Επίςθσ, μεγάλθ ταχφτθτα κυκλοφορίασ αποκεμάτων μπορεί να 

ςυνοδεφεται από μια δυςανάλογθ αφξθςθ των εξόδων πωλιςεωσ και διαχειρίςεωσ, 

με αποτζλεςμα τα χαμθλά κζρδθ.  (Νιάρχοσ Ν., 2004) 

 Είναι χριςιμο ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων να 

ςυγκρίνεται διαχρονικά για να προςδιοριςτεί πικανι μθ ομαλι εξζλιξθ ςτθν 

οικονομικι κατάςταςθ τθσ επιχείρθςθ. Αν παρουςιάηει ςυνεχι μείωςθ ςθμαίνει ότι 

ςυμβαίνει κάτι μθ ομαλό ςτθν επιχείρθςθ, το οποίο μπορεί να οφείλεται ςε 

χαμθλζσ πωλιςεισ ανάλογα με τα αποκζματα ι ςε υπεραποκεματοποίθςθ και ίςωσ 

αντανακλά μείωςθ τθσ ηιτθςθσ των προϊόντων τθσ επιχείρθςθσ. 

 υμπεραςματικά, βάςθ του Αρικμοδείκτθ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ 

Αποκεμάτων και του Αρικμοδείκτθ Σαχφτθτασ Ειςπράξεωσ Απαιτιςεων και 

λαμβάνοντασ υπόψθ τον αρικμό των μερϊν που χρειάηονται για τθν πϊλθςθ των 

αποκεμάτων και των αρικμό των μερϊν που παραμζνουν οι απαιτιςεισ τθσ 

επιχείρθςθσ ανείςπρακτεσ μπορεί να προςδιοριςτεί θ ςυνολικι περίοδοσ που 

χρειάηεται από τθν ςτιγμι που ειςζρχονται τα αποκζματα ςτθν επιχείρθςθ, μζχρι 

τθν ςτιγμι που κα ειςπραχκοφν οι απαιτιςεισ από τθν πϊλθςθ τουσ. Αυτι θ 

ςυνολικι περίοδοσ υπολογίηεται αν προςκζςουμε τον αρικμό των μερϊν που 

απαιτοφνται για να πωλθκοφν τα αποκζματα  με τον αρικμό των μερϊν που 

απαιτοφνται για να ειςπραχκοφν οι απαιτιςεισ από αυτά.  

 Με αυτό τον τρόπο, είναι εφικτό να προςδιοριςτεί και να αξιολογθκεί θ 

αποτελεςματικότθτα τθσ διοίκθςθσ μιασ επιχείρθςθσ ωσ προσ τισ πωλιςεισ, τθν 

πιςτωτικι τθσ πολιτικι και τθν πολιτικι ειςπράξεωσ των απαιτιςεων τθσ. 

 

Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Ενεργητικοφ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν πωλιςεων μιασ επιχείρθςθσ με το 

ςφνολο του ενεργθτικοφ τθσ και δίνεται από τθν παρακάτω ςχζςθ:  

 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ 
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 Ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ δείχνει τον βακμό 

χρθςιμοποιιςεωσ του ενεργθτικοφ ςε ςχζςθ με τισ κακαρζσ πωλιςεισ μιασ 

επιχείρθςθσ και τθν φπαρξθ ι όχι υπερεπζνδυςθσ κεφαλαίων αναλογικά με το φψοσ 

των πωλιςεων που πραγματοποιοφνται ςε αυτιν. 

 Θ διαχρονικι παρακολοφκθςθ του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ απεικονίηει 

τθν πορεία τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τον βακμό χρθςιμοποίθςθσ των 

περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων. Αν είναι υψθλόσ, ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ κάνει 

χριςθ των περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων εντατικά για να πραγματοποιεί τισ πωλιςεισ 

τθσ, ενϊ αν είναι χαμθλόσ δείχνει το αντίκετο και τότε κα πρζπει θ επιχείρθςθ ι να 

αυξιςει τον βακμό χρθςιμοποίθςθσ τουσ ι να ρευςτοποιιςει μζροσ τουσ. 

 Διαχρονικά, θ ανοδικι πορεία του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ απεικονίηει 

μια πιο εντατικι εκμετάλλευςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων. Από τθν άλλθ, θ 

διαχρονικι κακοδικι του πορεία δείχνει μθ εντατικι χρθςιμοποίθςθ των ςτοιχείων 

του ενεργθτικοφ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ, απεικονίηοντασ κάποια πικανι 

υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων ςτα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ. 

Θ ανάλυςθ του Αρικμοδείκτθ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ πρζπει να 

γίνεται προςεκτικά για τουσ εξισ λόγουσ: 

 Οι πωλιςεισ μιασ επιχείρθςθσ αναφζρονται ςε τρζχουςεσ τιμζσ, ενϊ τα 

περιουςιακά τθσ ςτοιχεία ςε τιμζσ κτιςθσ, οι οποίεσ λόγω πλθκωριςμοφ, 

εμφανίηονται χαμθλότερεσ των πραγματικϊν, εκτόσ κι αν ζχει γίνει 

αναπροςαρμογι τθσ αξίασ τουσ ςε τρζχουςεσ τιμζσ. 

 Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ επθρεάηεται από τθν μζκοδο αποςβζςεων 

που ακολουκείται από τθν κάκε επιχείρθςθ. 

 Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ δεν μπορεί να δϊςει τισ απαραίτθτεσ 

πλθροφορίεσ ςε ςχζςθ με τθν πρόβλεψθ του οικονομικοφ αποτελζςματοσ 

μιασ επιχείρθςθσ από μόνοσ του, γιατί οι αυξθμζνεσ πωλιςεισ δεν 

ςυνοδεφονται πάντα από αυξθμζνα κζρδθ. Ζτςι πρζπει να λαμβάνονται 

υπόψθ και ο Αρικμοδείκτθσ Λειτουργικϊν Κερδϊν προσ Πωλιςεισ και ο 

Αρικμοδείκτθσ Λειτουργικϊν Κερδϊν προσ το φνολο του Ενεργθτικοφ. 

 ε περίπτωςθ ςφγκριςθσ του με αντίςτοιχο ομοειδϊν επιχειριςεων πρζπει 

τα ςτοιχεία, με βάςθ των οποίων υπολογίηονται αυτοί οι αρικμοδείκτεσ, να 

είναι ςυγκρίςιμα. 



  
ελ.48 

 
  

Αριθμοδείκτεσ Αποδοτικότητασ 

Δείχνουν τθν αποδοτικότθτα και αποτελεςματικότθτα μιασ επιχείρθςθσ, τθ 

δυναμικότθτα των κερδϊν τθσ και τθν ικανότθτα τθσ διοίκθςθσ τθσ και 

υπολογίηονται βάςει των πωλιςεων τθσ ι βάςει των επενδφςεων τθσ.  

Οι βαςικότεροι από τουσ Αρικμοδείκτεσ Αποδοτικότθτασ και αυτοί που κα 

αναλυκοφν  ςτο επόμενο κεφάλαιο είναι οι εξισ: 

 Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ. 

 Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ. 

 Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ. 

 Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων. 

 Αρικμοδείκτθσ Κάλυψθσ Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων. 

 

Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των μικτϊν κερδϊν τθσ επιχείρθςθσ (Κακαρζσ 

Πωλιςεισ- Κόςτοσ Πωλθκζντων) με τισ κακαρζσ πωλιςεισ τθσ και δίνεται από τθν 

παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΜΙΚΤΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

 Σο κφριο χαρακτθριςτικό του Αρικμοδείκτθ Μικτοφ Κζρδουσ είναι ότι δείχνει 

τθν αποδοτικότθτα των πωλιςεων μιασ επιχείρθςθσ και αντικατοπτρίηει τθν 

αποτελεςματικότθτα του τμιματοσ πωλιςεων και marketing να διαμορφϊνει 

ςυμφζρουςεσ τιμζσ ςτθν αγορά, όπωσ επίςθσ και του τμιματοσ προμθκειϊν και 

παραγωγισ να μπορεί να ελζγχει το κόςτοσ των προϊόντων. (Κάντηοσ Κ., 1997) 

 Όςο μεγαλφτεροσ είναι ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ, τόςο καλφτερθ 

είναι θ κζςθ τθσ επιχείρθςθσ από άποψθ κερδϊν, γιατί μπορεί να αντιμετωπίςει 

εφκολα πικανι αφξθςθ του κόςτουσ των πωλθκζντων προϊόντων τθσ.  Επίςθσ, 

δείχνει τθν ικανότθτα τθσ να επιτυγχάνει φκθνζσ αγορζσ και πωλιςεισ ςε υψθλζσ 

τιμζσ.  
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 Αν ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ είναι χαμθλόσ δείχνει τθν ανεπάρκεια 

τθσ διοίκθςθσ τθσ επιχείρθςθσ όςον αφορά τθν πολιτικι τθσ ςτον τομζα αγορϊν και 

πωλιςεων, οδθγϊντασ ςε ςταςιμότθτα των πωλιςεων, ζχοντασ αποτζλεςμα τθν μθ 

πραγματοποίθςθ αγορϊν ςε μεγάλεσ ποςότθτεσ με πικανζσ χαμθλζσ τιμζσ. Επίςθσ, 

ζνασ χαμθλόσ τζτοιοσ αρικμοδείκτθσ δείχνει ότι ίςωσ θ επιχείρθςθ ζχει επενδφςει 

αδικαιολόγθτα ςε ςχζςθ με τον όγκο των πωλιςεων τθσ, ζχοντασ ςαν αποτζλεςμα 

το αυξθμζνο κόςτοσ παραγωγισ των προϊόντων τθσ. 

Διαχρονικά θ παρακολοφκθςθ του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ μασ δείχνει πόςο 

επικερδισ είναι θ επιχείρθςθ από τθν πϊλθςθ των προϊόντων τθσ. 

 

Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Κζρδουσ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν κερδϊν τθσ επιχείρθςθσ με τισ 

κακαρζσ πωλιςεισ τθσ και δίνεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ δείχνει το κακαρό κζρδοσ μιασ 

επιχείρθςθσ από τισ πωλιςεισ τθσ ςε ποςοςτό και ςυνικωσ, οι αναλυτζσ βαςίηουν 

τισ προβλζψεισ τουσ για τα μελλοντικά κακαρά κζρδθ τθσ επιχείρθςθσ επί του 

προβλεπόμενου φψουσ των πωλιςεων και του ποςοςτοφ κακαροφ κζρδουσ. 

 Αναλφοντασ τον Αρικμοδείκτθ Μικτοφ Κζρδουσ και τον Αρικμοδείκτθ 

Κακαροφ Κζρδουσ είναι εφικτό να γίνει εμβάκυνςθ ςτθν εςωτερικι λειτουργία τθσ 

επιχείρθςθσ. Αν ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ δεν μεταβάλλεται διαχρονικά, 

ενϊ ο Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ παρουςιάηει φφεςθ, τότε υπάρχει 

δυςανάλογθ αφξθςθ των εξόδων λειτουργίασ τθσ επιχείρθςθσ ςχετικά με τισ 

πωλιςεισ τθσ. 

 Από τθν άλλθ, αν ο Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ δεν μεταβάλλεται 

διαχρονικά, ενϊ ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ παρουςιάηει φφεςθ, τότε 

υπάρχει δυςανάλογθ αφξθςθ του κόςτουσ πωλθκζντων ςχετικά με τα ζςοδα 

πωλιςεων. Σζλοσ, αν και οι δφο αρικμοδείκτεσ μειϊνονται ενϊ τα ζξοδα 
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λειτουργίασ δεν μεταβάλλονται ςχετικά με τισ πωλιςεισ, τότε αυτό οφείλεται ςτο 

αυξθμζνο κόςτοσ παραγωγισ. 

 

Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ενεργητικοφ. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν κερδϊν ςυμπεριλαμβανομζνων και 

των χρθματοοικονομικϊν εξόδων τθσ επιχείρθςθσ με το ςφνολο του ενεργθτικοφ τθσ 

και δίνεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ + ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ δείχνει τθν απόδοςθ των 

ςυνολικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ και των επιμζρουσ τμθμάτων 

τθσ και με τθν χριςθ του μπορεί να αξιολογθκεί και να ελεγχκεί θ 

αποτελεςματικότθτα τθσ διοίκθςθσ τθσ. Χρθςιμοποιείται από τουσ αναλυτζσ για να 

εκτιμιςουν τθν αποδοτικότθτα του ςυνόλου του ενεργθτικοφ τθσ επιχείρθςθσ και 

ςυμβάλει ςτθν αφξθςθ τθσ διαγνωςτικισ διαπεραςτικότθτασ των γενικϊν 

αρικμοδεικτϊν αποδοτικότθτασ του ςυνόλου των κεφαλαίων. (Κάντηοσ Κ., 1997) 

 Όςο μεγαλφτεροσ είναι ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ τόςο πιο ικανι είναι 

θ διοίκθςθ τθσ επιχείρθςθσ να χρθςιμοποιεί τουσ οικονομικοφ τθσ πόρουσ και να 

προςελκφει κεφάλαια για επζνδυςθ. Τπολογίηοντασ τον Αρικμοδείκτθ 

Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ επιτυγχάνεται: 

 Θ ςφγκριςθ τθσ αποδοτικότθτασ τθσ επιχείρθςθσ με τθν αποδοτικότθτα 

άλλων μορφϊν επενδφςεων, όπωσ και με τθν αποδοτικότθτα ομοειδϊν 

επιχειριςεων. 

 Θ παρακολοφκθςθ τθσ αποδοτικότθτασ τθσ επιχείρθςθσ τθσ διαχρονικά και θ 

ςφγκριςθ τθσ με αντίςτοιχα μεγζκθ ομοειδϊν επιχειριςεων και με το μζςο 

όρο του κλάδου όπου ανικει. 

 Θ διερεφνθςθ των αιτιϊν τθσ μεταβολισ του κατά μία ςειρά ετϊν. (Νιάρχοσ 

Ν., 2004) 
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Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν κερδϊν τθσ επιχείρθςθσ με το ςφνολο 

των ιδίων κεφαλαίων (μετοχικό κεφάλαιο+ αποκεματικά) τθσ και δίνεται από τθν 

παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων δείχνει τθν αναλογία των 

κακαρϊν κερδϊν τθσ χριςθσ ωσ προσ το ςφνολο των ιδίων κεφαλαίων που ιταν 

ςτθν διάκεςθ τθσ επιχείρθςθσ. Επίςθσ, απεικονίηει τθν κερδοφόρα δυναμικότθτα 

μιασ επιχείρθςθσ και δείχνει κατά πόςο επιτεφχκθκε ζνα ικανοποιθτικό 

αποτζλεςμα. Χρθςιμοποιϊντασ τον ςυγκεκριμζνο δείκτθ εκτιμάται αν υπάρχει 

ικανοποιθτικι ι όχι αμοιβι κεφαλαίων των ιδιοκτθτϊν ςε μια επιχείρθςθ (Κάντηοσ 

Κ., 1997). 

 Ζνασ υψθλόσ Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων δείχνει ότι 

μια επιχείρθςθ ευθμερεί και αυτό το γεγονόσ πικανόν να οφείλεται ςτισ ευνοϊκζσ 

οικονομικζσ ςυνκικεσ, ςτθν ικανι διοίκθςθ τθσ, ςτθν εφςτοχθ χριςθ των 

κεφαλαίων τθσ κ.λπ. Από τθν άλλθ, αν ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ είναι 

χαμθλόσ, ςίγουρα θ επιχείρθςθ πάςχει ςε κάποιον από τουσ τομείσ τθσ γεγονόσ το 

οποίο μπορεί να οφείλεται ςε χαμθλι παραγωγικότθτα, ανεπαρκι διοίκθςθ, 

υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων που δεν χρθςιμοποιοφνται πλιρωσ παραγωγικά, 

δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ κ.λπ. 

 

Αριθμοδείκτησ Κάλυψησ Χρηματοοικονομικϊν Εξόδων. 

Τπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν κερδϊν προ των χρθματοοικονομικϊν 

εξόδων τθσ επιχείρθςθσ με το ςφνολο των χρθματοοικονομικϊν εξόδων και δίνεται 

από τθν παρακάτω ςχζςθ: 
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ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ ΡΟ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 
 

ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 

 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Κάλυψθσ Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων δείχνει τθν 

ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ να δθμιουργεί τζτοια ζςοδα ζτςι ϊςτε να μπορεί να 

πλθρϊνει και τα χρθματοοικονομικά ζξοδα εκτόσ από όλα τα άλλα ζξοδα που 

χρειάηεται για να λειτουργιςει. Με τον όρο χρθματοοικονομικά ζξοδα εννοοφμε τισ 

δαπάνεσ για τόκουσ με τουσ οποίουσ επιβαρφνεται θ επιχείρθςθ, τισ δαπάνεσ για 

τθν ενοικίαςθ παγίων και οποιαςδιποτε άλλθσ μορφισ επαναλαμβανόμενα 

χρθματοοικονομικά ζξοδα. 

Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ χρθςιμοποιείται ευρζωσ τθν ςθμερινι εποχι αφοφ 

οι περιςςότερεσ επιχειριςεισ επιλζγουν να ενοικιάηουν αντί να αγοράηουν κάποια 

πάγια περιουςιακά ςτοιχεία, με τθν χριςθ δανειακϊν κεφαλαίων. (Νιάρχοσ Ν., 

2004) 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΟΥ ΚΛΑΔΟΥ ΡΑΑΓΩΓΗΣ ΚΕΑΤΟΣ 

 

3.1 Η ςημαςία τησ βιομηχανίασ των τροφίμων και ποτϊν ςτην Ευρωπαϊκή Ζνωςη 

και ςτην Ελλάδα 

 Θ βιομθχανία τροφίμων και ποτϊν αποτελεί ζνα από τουσ κυριότερουσ 

τομείσ τθσ μεταποιθτικισ βιομθχανίασ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, όςον αφορά τον 

κφκλο εργαςιϊν, τον αρικμό των επιχειριςεων, τθν απαςχόλθςθ και τθν 

ακακάριςτθ προςτικζμενθ αξία, ενϊ κατζχει κζςθ ανάμεςα ςτουσ πρϊτουσ 

κλάδουσ ςε ςχζςθ με άλλουσ ςθμαντικοφσ τομείσ τθσ ευρωπαϊκισ οικονομίασ. 

 ε όρουσ πωλιςεων και απαςχόλθςθσ, θ Γερμανία κατζχει τθν θγετικι κζςθ, 

και μετά ακολουκεί θ Γαλλία, θ Ιταλία, το Θνωμζνο Βαςίλειο και θ Ιςπανία. Σο 65-

70% του κφκλου εργαςιϊν των χωρϊν τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ καλφπτεται από 

αυτζσ τισ χϊρεσ και ο ςυνολικόσ κφκλοσ εργαςιϊν τθσ ευρωπαϊκισ βιομθχανίασ 

τροφίμων και ποτϊν καλφπτει το 16% τθσ ςυνολικισ ευρωπαϊκισ παραγωγισ για το 

ζτοσ 2010. Θ βιομθχανία τροφίμων και ποτϊν αποδεικνφεται ο μεγαλφτεροσ 

εργοδότθσ ςτον τομζα τθσ μεταποίθςθσ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, αφοφ ςε αυτόν 

απαςχολοφνται περίπου πζντε εκατομμφρια εργαηόμενοι, το 16% του ςυνόλου των 

εργαηομζνων ςτθν ευρωπαϊκι βιομθχανία. Οι επιχειριςεισ ςτα τρόφιμα και ποτά 

ανζρχονται ςε 274.000 πανευρωπαϊκά (Θωμαΐδου Φ., 2013). 

 Θ κετικι εξζλιξθ των ςχετικϊν εμπορικϊν μεγεκϊν, παρόλο τθν οικονομικι 

κρίςθ του 2009, είχε ςαν αποτζλεςμα τθν ψθλότερθ επίδοςθ των τελευταίων δζκα 

ετϊν του ευρωπαϊκοφ εμπορικοφ ιςοηυγίου. 

 τθν Ελλάδα, θ βιομθχανία τροφίμων και ποτϊν αποτελεί αναλόγωσ ζνα από 

τουσ βαςικότερουσ τομείσ τθσ μεταποιθτικισ βιομθχανία. Αποτελεί μια δυναμικι 

και ανταγωνιςτικι βιομθχανία, με αξιοςθμείωτθ επιχειρθματικι δραςτθριότθτα και 

επενδφςεισ ςτθν Ελλάδα αλλά και ςτθν Ευρϊπθ και μπορεί να παίξει βαςικό ρόλο 

ςτθν τόνωςθ τθσ ανάπτυξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, παρόλο τθν οικονομικι 

κρίςθ που διανφει.  

 Σο 20% του ςυνόλου των επιχειριςεων τθσ μεταποίθςθσ ανικουν ςτον 

κλάδο τθσ βιομθχανίασ τροφίμων και ποτϊν, ςτον οποίο απαςχολείται το 25% του 
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ςυνόλου των εργαηομζνων ςτθν παραγωγι. Όταν το ζτοσ 2009 ξεκίνθςε θ πτωτικι 

πορεία τθσ οικονομίασ τθσ Ελλάδασ, ο κλάδοσ αυτόσ ςθμείωςε μεγάλθ πτϊςθ ςε 

όρουσ απαςχόλθςθσ, πωλιςεων, επενδφςεων, ακακάριςτθσ προςτικζμενθσ αξίασ 

και ακακάριςτθσ αξίασ παραγωγισ. Αυτι θ μείωςθ όμωσ, προκλικθκε από 

επιχειριςεισ με λιγότερο από δζκα εργαηόμενουσ, οι οποίεσ ςυντελοφν το 95% τθσ 

βιομθχανίασ τροφίμων και όχι τόςο από μεγαλφτερεσ επιχειριςεισ (Θωαμΐδου Φ., 

Βλάχου Π., 2012). 

 τθν Ελλάδα, θ ςυνολικι ανά κεφαλι κατανάλωςθ αυξικθκε με ποςοςτό 

25,44% το ζτοσ 2011 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2001. Κατά τθν διάρκεια των ετϊν 2009 ωσ 

2011, ο μζςοσ όροσ τθσ αναλογίασ των τροφίμων ςτθ ςυνολικι κατανάλωςθ ςτθν 

Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, ζμεινε ςχετικά ςτακερόσ, αντίκετα με τθ ςυνεχι αφξθςθ που 

παρουςιάςτθκε ςτθν Ελλάδα, γεγονόσ το οποίο αποδεικνφει τθν μείωςθ του 

διακζςιμου ειςοδιματοσ ςτθν Ελλάδα (Θωμαΐδου Φ., 2013). 

 Όμωσ, το ζτοσ 2011, μειϊκθκε θ βιομθχανικι παραγωγι ςτθν πλειοψθφία 

των κλάδων τθσ οικονομίασ λόγω τθσ πτωτικισ πορείασ τθσ και τθσ μθ φπαρξθσ των 

επενδφςεων. υγκεκριμζνα, ςτον κλάδο των τροφίμων θ βιομθχανικι παραγωγι 

μειϊκθκε το 2010 με ποςοςτό -4,1% ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2009 και το 2011 με 

ποςοςτό -2,4% ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2010. Γενικότερα, υπάρχουν μικρότερεσ 

απϊλειεσ ςτθν βιομθχανία των τροφίμων αναλόγωσ με άλλουσ βιομθχανικοφσ 

κλάδουσ, εξαιτίασ τθσ οικονομικισ κρίςθσ, τόςο το ζτοσ 2009 αλλά και το 2010 και 

2011 (Θωμαΐδου Φ., Βλάχου Π., 2012). 

 

3.2 Ο κλάδοσ παραγωγήσ κρζατοσ 

 Ο κλάδοσ παραγωγισ κρζατοσ αποτελεί ζνα από τουσ κυριότερουσ τομείσ 

τθσ γεωργικισ παραγωγισ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ. Σο ςφνολο των βαςικότερων 

είδθ κρζατοσ (χοιρινό, βόειο, πουλερικά και πρόβειο κρζασ) ςυντελοφν το ζνα 

τζταρτο τθσ ςυνολικισ αξίασ τθσ γεωργικισ παραγωγισ. Σο μιςό του ςυνόλου των 

εκμεταλλεφςεων ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ απαςχολείται με τθν κτθνοτροφία και το  

90% των γεωργϊν με αιγοπρόβατα και βοοειδι είναι εξειδικευμζνοι κτθνοτρόφοι. 

Σο κρζασ είναι πολφ ςθμαντικι πθγι πρωτεϊνϊν και ςυνιςτά ςθμαντικό τμιμα του 

ευρωπαϊκοφ τρόπου διατροφισ. Οι πολιτικζσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ ςτον κλάδο 

παραγωγισ κρζατοσ ζχουν ςαν ςτόχο τθν ενκάρρυνςθ τθσ παραγωγισ αβλαβϊν, 
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κρεπτικϊν και οικονομικά προςιτϊν κρεάτων και προςανατολίηονται ςτθν 

ικανοποίθςθ των αναγκϊν των καταναλωτϊν, των κτθνοτρόφων και ςτθν 

προςταςία του περιβάλλοντοσ με ιςορροπία (Ευρωπαϊκι Επιτροπι, Γενικι 

Διεφκυνςθ Γεωργίασ, 2004). 

 Σο κρζασ αποτελεί ζνα από τα βαςικότερα είδθ διατροφισ τόςο ςτθν 

Ευρωπαϊκι Ζνωςθ όςο και ςτθν Ελλάδα. Θ Ευρωπαϊκι Ζνωςθ ζχει ςτθν διάκεςθ τθσ 

ποικίλα κτθνοτροφικά προϊόντα που ζχουν ςαν βάςθ το κρζασ, εξαιτίασ τθσ 

ποικιλίασ των εδαφϊν, των ειδϊν και των παραδόςεων κάκε χϊρασ. Επίςθσ, λόγω 

τθσ μεγάλθσ κατανάλωςθσ και ηιτθςθσ των προϊόντων αυτϊν, καταβάλλονται όλο 

και περιςςότερεσ προςπάκειεσ για βελτίωςθ τθσ ποιότθτασ τουσ, τθσ ςιμανςθσ και 

εμπορίασ τουσ από τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ. 

 Ο κλάδοσ παραγωγισ κρζατοσ ςυντελείται από γεωργοφσ, ςφαγεία, 

γεωργικοφσ ςυνεταιριςμοφσ και επιχειριςεισ οι οποίεσ αςχολοφνται με τθν διανομι 

και εμπορία του. Για τον λόγο ότι υπάρχουν ποικίλα είδθ κτθνοτρόφων και 

κτθνοτροφικϊν εκμεταλλεφςεων, παρόλο που θ κτθνοτροφία κατανζμεται ςε όλθ 

τθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, υπάρχουν κάποιεσ περιοχζσ οι οποίεσ είναι ειδικευμζνεσ ςε 

ζνα ι περιςςότερα είδθ παραγωγισ κρζατοσ. 

 Σα είδθ των διαφόρων επιχειριςεων που απαςχολοφνται ςτον κλάδο 

παραγωγισ κρζατοσ μποροφν να διακρικοφν ςε: 

 Επιχειριςεισ που αςχολοφνται αποκλειςτικά και μόνο με τθν παραγωγι 

χοιρινοφ, βόειου, πρόβειου κρζατοσ και  κρζατοσ πουλερικϊν.  

 Επιχειριςεισ που αςχολοφνται ξεχωριςτά ι μθ με τθν εκτροφι ηϊων, τθν 

παραγωγι και τθν τυποποίθςθ κρζατοσ  και τθν παραγωγι αλλαντικϊν. 

 Επιχειριςεισ που αςχολοφνται με τον τεμαχιςμό και τθν επεξεργαςία 

κρζατοσ. 

 Επιχειριςεισ ειςαγωγισ και εμπορίασ κρζατοσ. (Ευρωπαϊκι Επιτροπι, Γενικι 

Διεφκυνςθ Γεωργίασ, 2004) 

 

 Γενικά, θ κατανάλωςθ κρζατοσ κάποια ζτθ υπιρξε ςτακερι και κάποια άλλα 

αυξανόμενθ τα τελευταία χρόνια ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ, όπου καταναλϊνονται 

περίπου 35 εκατομμφρια τόνοι ποικίλων ειδϊν κρζατοσ κάκε ζτοσ, το οποίο 

αντιςτοιχεί κατά μζςο όρο ςε 92 κιλά κατά άτομο.  
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 Οι πωλιςεισ βόειου κρζατοσ μειϊκθκαν από τθν κρίςθ τθσ ςπογγϊδουσ 

εγκεφαλοπάκειασ των βοοειδϊν από το 1996, όμωσ ακολοφκθςαν ανοδικι πορεία 

μετά τθ δεφτερθ κρίςθ το 2000-2001. Ζτςι, θ κατανάλωςθ χοιρινοφ κρζατοσ και 

κρζατοσ πουλερικϊν αυξικθκε λόγω τθσ μείωςθσ τθσ ηιτθςθσ του βόειου κρζατοσ, 

Κατά τα άλλα, το κρζασ πουλερικϊν ακολοφκθςε ζνα φυςιολογικό κυκλικό πρότυπο 

παραγωγισ, αλλά με αυξθτικι τάςθ. Σζλοσ, θ κατανάλωςθ πρόβειου κρζατοσ 

επθρεάςτθκε αρκετά από τθ μετατόπιςθ τθσ προςφοράσ, λόγω του ότι εμφανίςτθκε 

αφκϊδθσ πυρετόσ ςτο Θνωμζνο Βαςίλειο, ςτθν Ιρλανδία, ςτθ Γαλλία και ςτισ Κάτω 

Χϊρεσ το 2001. 

 Θ Ευρωπαϊκι Ζνωςθ είναι ζνασ βαςικόσ παραγωγόσ κρζατοσ παγκοςμίωσ, 

αφοφ αντιπροςωπεφει πάνω από το 16% τθσ παγκόςμιασ παραγωγισ και κατζχει 

ςθμαντικι κζςθ ςτο εμπόριο κρζατοσ. Σο κακαρό μερίδιο τθσ ςτο  εμπόριο κρζατοσ 

παγκοςμίωσ είναι 12,8%, ενϊ το κακαρό μερίδιο για το χοιρινό κρζασ είναι 39%. ε 

κάποιεσ περιπτϊςεισ, το εμπορικό ιςοηφγιο είναι ευνοϊκότερο για τθν Ευρωπαϊκι 

Ζνωςθ ςε ςχζςθ με άλλουσ παραγωγοφσ κρζατοσ (Ευρωπαϊκι Επιτροπι, Γενικι 

Διεφκυνςθ Γεωργίασ, 2004). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΟΥ ΚΛΑΔΟΥ ΡΑΑΓΩΓΗΣ ΚΕΑΤΟΣ 

 

 ε αυτό το κεφάλαιο κα γίνει διαχρονικόσ (ζτθ 2009 ζωσ 2012) υπολογιςμόσ 

των αρικμοδεικτϊν ξεχωριςτά των μικρϊν και μεγάλων επιχειριςεων ςτον κλάδο 

παραγωγισ κρζατοσ ςτθν χϊρα μασ, ςφμφωνα με τουσ τφπουσ που αναλφκθκαν ςτο 

δεφτερο κεφάλαιο τθσ ςυγκεκριμζνθσ εργαςίασ και θ παρουςίαςθ τουσ ςε πίνακεσ 

και διαγράμματα κακϊσ και ζνασ ςφντομοσ ςχολιαςμόσ. Επίςθσ, κα αναλυκοφν τα 

βαςικά ςτοιχεία των ομαδοποιθμζνων ιςολογιςμϊν και καταςτάςεων 

αποτελεςμάτων χριςθσ των επιχειριςεων αυτϊν. 

 

4.1 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν ρευςτότητασ των μικρϊν επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Γενικήσ ευςτότητασ των μικρϊν επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ + ΑΡΟΘΕΜΑΤΑ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Γενικισ 

Ρευςτότθτασ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 1: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

1,64 3,75 2,42 4,16 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

το διάγραμμα 1 βλζπουμε ότι οι Αρικμοδείκτεσ Γενικισ Ρευςτότθτασ των μικρϊν 

επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κινοφνται ςε πολφ ικανοποιθτικά 

επίπεδα και ςε τιμζσ πάνω από τθν μονάδα ςε όλα τα ζτθ τθσ διαχρονικισ 

ανάλυςθσ, εξαςφαλίηοντασ τα αναγκαία όρια αςφαλείασ. Επομζνωσ, οι μικρζσ 

επιχειριςεισ ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ είναι ικανζσ να αντιμετωπίςουν τισ 

τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τουσ κάνοντασ χριςθ των διακζςιμων και των υπόλοιπων 

κυκλοφοριακϊν περιουςιακϊν τουσ ςτοιχείων. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Άμεςησ ευςτότητασ των μικρϊν επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Άμεςθσ 

Ρευςτότθτασ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 
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4,16

ΔΙΑΓΑΜΜΑ 1: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΙΚΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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ΡΙΝΑΚΑΣ 2: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΆΜΕΣΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

1,32 3,45 2,13 3,27 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ είναι πιο αντιπροςωπευτικόσ τθσ 

ικανότθτασ που ζχει μια επιχείρθςθ να καλφπτει τισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ 

από τον Αρικμοδείκτθ Γενικισ Ρευςτότθτασ λόγω του ότι δεν περιλαμβάνονται τα 

αποκζματα ςτον υπολογιςμό του, τα οποία πικανόν να είναι υψθλά και να 

παρερμθνευτοφν τα αποτελζςματα. υγκρίνοντασ τουσ δφο αυτοφσ αρικμοδείκτεσ 

παρατθροφμε επίςθσ ότι ανά τα ζτθ δεν παρατθροφνται μεγάλεσ διαφορζσ μεταξφ 

τουσ, γεγονόσ το οποίο δείχνει ότι δεν υπάρχουν αυξθμζνα αποκζματα ςτισ μικρζσ 

επιχειριςεισ ςτον ςυγκεκριμζνο κλάδο. 

 το διάγραμμα 2 παρατθρείται ότι οι Αρικμοδείκτεσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ 

των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κινοφνται και αυτοί ςε 

ικανοποιθτικά επίπεδα και ςε τιμζσ πάνω από τθν μονάδα και ςτα τζςςερα ζτθ τθσ 

διαχρονικισ ανάλυςθσ. υμπεραςματικά, τα αμζςωσ ρευςτοποιιςιμα ςτοιχεία των 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 2: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΆΜΕΣΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΙΚΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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μικρϊν επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ επαρκοφν για να καλυφκοφν 

οι βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τουσ.  

Σο ζτοσ 2010, και εφόςον θ τιμι του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ είναι 3,45 

μποροφμε να ποφμε ότι το ςφνολο των διακζςιμων και των απαιτιςεων των μικρϊν 

επιχειριςεων είναι κατά πολφ μεγαλφτερο από το ςφνολο των τρεχουςϊν 

υποχρεϊςεων τουσ, και επομζνωσ θ τρζχουςα οικονομικι κζςθ των μικρϊν 

επιχειριςεων κεωρείται ικανοποιθτικι και δεν χρειάηονται μελλοντικζσ πωλιςεισ 

για να εξαςφαλίςουν επαρκι ρευςτότθτα. 

 

4.2 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν δραςτηριότητασ των μικρϊν επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Ειςπράξεωσ Απαιτήςεων των μικρϊν επιχειρήςεων 

του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται διαιρϊντασ τισ κακαρζσ πωλιςεισ με 

τον μζςο όρο των απαιτιςεων τουσ και δείχνει πόςεσ φορζσ ειςπράττονται οι 

απαιτιςεισ τουσ κατά τθ διάρκεια μιασ λογιςτικισ χριςθσ. τθν ςυγκεκριμζνθ 

ανάλυςθ, υπολογίςαμε τισ μζρεσ που παραμζνουν οι απαιτιςεισ ςτισ μικρζσ 

επιχειριςεισ μζχρι να ειςπραχκοφν κάνοντασ χριςθ τθσ ςχζςθσ για τα ζτθ 2009 ζωσ 

2012: 

 

ΜΕΣΟΣ ΠΟΣ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ 
365* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι μζρεσ παραμονισ των 

απαιτιςεων των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 3: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

132 157 183 202 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 3 παρατθρείται ότι οι μζρεσ παραμονισ των απαιτιςεων των 

μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ ζχουν αυξθκεί ςταδιακά 

κατά τα ζτθ 2009 ζωσ 2012, από 132 μζρεσ που ιταν το 2009 ςε 202 μζρεσ το 2012. 

Παρατθροφμε λοιπόν ότι οι επιχειριςεισ περιμζνουν περιςςότερο για να 

ειςπράξουν τισ απαιτιςεισ τουσ αντικατοπτρίηοντασ τθν μθ αποτελεςματικότθτα 

των διοικιςεων τουσ όςον αφορά τθν είςπραξθ των απαιτιςεων τθσ.  

 Ζτςι, τα κεφάλαια που ζχουν δεςμευτεί για τθν χρθματοδότθςθ των 

πωλιςεων ζχουν κόςτοσ και κα μποροφςαν να χρθςιμοποιθκοφν πιο αποδοτικά ςε 

κάποιον άλλον τομζα τθσ επιχείρθςθσ. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Αποθεμάτων των μικρϊν επιχειρήςεων 

του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται διαιρϊντασ το κόςτοσ των 

πωλιςεων τουσ με το μζςο όρο αποκζματοσ προϊόντων τουσ και δείχνει πόςεσ 

φορζσ ανανεϊκθκαν τα αποκζματα τουσ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τουσ κατά τθ 

διάρκεια τθσ λογιςτικισ χριςθσ. τθν ςυγκεκριμζνθ ανάλυςθ, υπολογίςαμε τισ 

μζρεσ που παραμζνουν τα αποκζματα ςτισ μικρζσ επιχειριςεισ μζχρι να πωλθκοφν 

κάνοντασ χριςθ τθσ παρακάτω ςχζςθσ: 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 3: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΙΚΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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ΜΕΣΟ ΑΡΟΘΕΜΑ ΡΟΪΟΝΤΩΝ 
365* 

ΚΟΣΤΟΣ ΡΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι μζρεσ παραμονισ των 

αποκεμάτων των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 4: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΟΘΕΜΑΤΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

71 65 52 60 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 4 παρατθροφμε ότι οι μζρεσ παραμονισ των αποκεμάτων 

των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ μειϊκθκαν ςταδιακά 

από το ζτοσ 2009 ζωσ το ζτοσ 2011 αλλά το 2012 αυξικθκαν και πάλι. Αυτό το 

γεγονόσ ςθμαίνει ότι οι μικρζσ επιχειριςεισ πωλοφν όλο και γρθγορότερα τα 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 4: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΟΘΕΜΑΤΩΝ 
ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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αποκζματα τουσ κάκε ζτοσ για τα τρία πρϊτα ζτθ τθσ ςυγκεκριμζνθσ ανάλυςθσ 

χρθςιμοποιϊντασ ορκότερα τα περιουςιακά τουσ ςτοιχεία.  

 Ζτςι, οι επιχειριςεισ αυτζσ λειτουργοφν αποτελεςματικότερα και 

αποφεφγεται θ υπεραποκεματοποίθςθ. Θ αφξθςθ τθσ μζςθσ διάρκειασ παραμονισ 

των αποκεμάτων ςτισ μικρζσ επιχειριςεισ από 52 μζρεσ το 2011 ςε 60 μζρεσ το 

2012 ίςωσ να οφείλεται ςε χαμθλζσ πωλιςεισ ανάλογα με τα αποκζματα ι ςε 

υπεραποκεματοποίθςθ ι ςε μείωςθ τθσ ηιτθςθσ των προϊόντων τουσ. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Ενεργητικοφ των μικρϊν επιχειρήςεων 

του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν ςχζςθ:  

 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Σαχφτθτασ 

Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 

2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 5: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΙΑΣ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΙΚΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,93 1,02 1,16 1,08 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 5 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ 

Ενεργθτικοφ των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κατά τα ζτθ 

2009, 2010 και 2011 αυξάνεται ςταδιακά. Σο 2009 θ τιμι του είναι 0,93, το 2010 θ 

τιμι του είναι 1,02 ενϊ το 2011 είναι 1,16. Σο γεγονόσ αυτό ςθμαίνει ότι οι μικρζσ  

επιχειριςεισ κάνουν εντατικι χριςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων τουσ για να 

πραγματοποιιςουν τισ πωλιςεισ τουσ.  

 Από τθν άλλθ, θ κακοδικι πορεία που ζχει το 2012 με ποςοςτό μείωςθσ 

6,90% {(1,08-1,16)/1,16} απεικονίηει μια λιγότερο εντατικι εκμετάλλευςθ των 

περιουςιακϊν ςτοιχείων τουσ ςχετικά με τισ πωλιςεισ και κα πρζπει οι επιχειριςεισ 

να αυξιςουν τον βακμό χρθςιμοποίθςθσ τουσ ι να ρευςτοποιιςουν κάποιο μζροσ 

τουσ.  

 

4.3 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν αποδοτικότητασ των μικρϊν επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ των μικρϊν επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 5: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΙΑΣ 
ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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ΜΙΚΤΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Μικτοφ 

Κζρδουσ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 6: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,14 0,12 0,15 0,13 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 6 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ των 

μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κατά τα ζτθ 2009 ζωσ 2012 

παραμζνει ςχεδόν ςτα ίδια χαμθλά επίπεδα αφοφ θ αυξομειϊςεισ του είναι 

υπερβολικά μικρζσ. Ενδεικτικά, θ χαμθλότερθ τιμι του είναι το 2010 με ποςοςτό 

0,14% και θ μεγαλφτερθ τιμι του είναι το 2011 με ποςοςτό 15%. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 6: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΙΚΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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 Οι Αρικμοδείκτεσ Μικτοφ Κζρδουσ των μικρϊν επιχειριςεων δείχνουν 

διαχρονικά τθν μθ αποδοτικότθτα των πωλιςεων τουσ και τθν ανικανότθτα τουσ να 

αντιμετωπίςουν μια πικανι μελλοντικι αφξθςθ του κόςτουσ των πωλθκζντων 

προϊόντων τθσ.  

 

Ο Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Κζρδουσ των μικρϊν επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Κακαροφ 

Κζρδουσ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 7: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΘΑΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,00 -0,08 -0,03 -0,07 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 7: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΘΑΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΙΚΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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το διάγραμμα 7 παρατθροφμε ότι οι Αρικμοδείκτεσ Κακαροφ Κζρδουσ των 

μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κυμαίνονται ςε αρνθτικά 

επίπεδα αντικατοπτρίηοντασ τθν μθ πραγματοποίθςθ κακαρϊν κερδϊν από τισ 

πωλιςεισ τουσ. 

 Επειδι, ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ των μικρϊν επιχειριςεων του 

κλάδου δεν μεταβάλλεται διαχρονικά και ο αντίςτοιχοσ Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ 

Κζρδουσ παρουςιάηει μια γενικότερθ φφεςθ, αυτό ςθμαίνει ότι τα ζξοδα 

λειτουργίασ των ςυγκεκριμζνων επιχειριςεων αυξάνονται δυςανάλογα ςχετικά με 

τισ πωλιςεισ τουσ. Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ ζχει όλα τα ζτθ τθσ ανάλυςθσ αρνθτικζσ 

τιμζσ, εκτόσ από το 2009 που θ τιμι του είναι 0%. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ενεργητικοφ των μικρϊν επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ + ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ 

Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 

και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 8: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΙΚΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,00 -0,01 0,00 -0,01 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 8 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ 

Ενεργθτικοφ  των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ δείχνει τθν 

ανικανότθτα των επιχειριςεων να χρθςιμοποιιςουν τουσ οικονομικοφσ τουσ 

πόρουσ και να προςελκφςουν κεφάλαια για επζνδυςθ ςε όλα τα ζτθ τθσ 

διαχρονικισ ανάλυςθσ από το 2009 ζωσ το 2012 εφόςον οι τιμζσ  του  είναι 0%  τα  

ζτθ  2009  και  2011  και  -0,01% τα ζτθ 2010 και 2012. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων των μικρϊν επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ 

Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 

2011 και 2012. 

 

 

 

-0,01 -0,008 -0,006 -0,004 -0,002 0

2009

2010

2011

2012

0

-0,01

0

-0,01

ΔΙΑΓΑΜΜΑ 8: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 
ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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ΡΙΝΑΚΑΣ 9: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΙΚΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

-0,02 0,01 0,00 -0,06 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 9 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων 

Κεφαλαίων των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ είναι αρκετά 

χαμθλόσ και ςτα τζςςερα ζτθ τθσ ανάλυςθσ, παρουςιάηοντασ ακόμα και αρνθτικά 

ποςοςτά τα ζτθ 2009 και 2012 (-0,02% και -0,06% αντίςτοιχα). Επομζνωσ, είναι 

ςίγουρο ότι οι επιχειριςεισ πάςχουν ςε κάποιον από τουσ τομείσ τουσ γεγονόσ το 

οποίο μπορεί να οφείλεται ςε χαμθλι παραγωγικότθτα, ανεπαρκι διοίκθςθ, 

υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων που δεν χρθςιμοποιοφνται πλιρωσ παραγωγικά, 

δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ κ.λπ. 

Ο Αριθμοδείκτησ Κάλυψησ Χρηματοοικονομικϊν Εξόδων των μικρϊν 

επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω 

ςχζςθ: 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 9: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΙΔΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.70 

 
  

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ ΡΟ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 
 

ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Κάλυψθσ 

Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων των μικρϊν επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 

και 2012. 

ΡΙΝΑΚΑΣ 10: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΛΥΨΗΣ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 

ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

26,49 23,27 10,83 5,65 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

το διάγραμμα 10 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Κάλυψθσ 

Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ 

κρζατοσ μειϊνεται διαχρονικά γεγονόσ το οποίο δείχνει τθν ανικανότθτα των 

επιχειριςεων χρόνο με το χρόνο να δθμιουργοφν ζςοδα για να μποροφν να 

πλθρϊνουν και τα χρθματοοικονομικά τουσ ζξοδα εκτόσ από όλα τα άλλα ζξοδα. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 10: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΛΥΨΗΣ 
ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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Ενδεικτικά, οι μειϊςεισ είναι οι εξισ: το 2010 ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ 

μειϊνεται με ποςοςτό -12,15% {(23,27-26,49)/26,49}, το 2011 το ποςοςτό μείωςθσ 

είναι -53,46% {(10,83-23,27)/23,27} και τζλοσ το 2012 μειϊνεται κατά -47,83% 

{(5,65-10,83)/10,83} 

 

4.4 Ανάλυςη ομαδοποιημζνου ιςολογιςμοφ και ομαδοποιημζνησ Κατάςταςησ 

Αποτελεςμάτων Χρήςεωσ μικρϊν επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ 

κρζατοσ 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 11: ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ ΤΟΥ ΚΛΑΔΟΥ ΤΟΥ ΚΕΑΤΟΣ 

ΕΝΕΓΗΤΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 

Α. ΡΑΓΙΑ 90.811.294,32 78.460.025,72 48.870.604,82 48.732.126,02 

Β. ΚΥΚΛΟΦΟΟΥΝ 91.641.451,02 73.921.275,01 48.316.393,98 45.729.212,26 

ΑΡΟΘΕΜΑΤΑ 17.191.946,00 14.817.977,99 5.326.411,97 5.696.548,74 

ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ 57.217,822,72 47.688.000,94 33.941.980,55 33.112.930,30 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ 16.997.866,82 11.165.914,97 8.725.316,90 6.899.397,98 

ΧΕΟΓΑΦΑ 233.815,48 249.381,11 322.684,56 20.335,24 

ΣΥΝΟΛΟ  183.251.680,38 153.081.275,30 97.276.767,05 94.620.344,45 

 

ΡΑΘΗΤΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 

Α. ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 74.264.079,00 64.489.717,14 48.503.525,70 49.087.596,05 

Β. ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 107.808.276,98 87.466.891,09 47.897.459,76 44.661.906,90 

ΜΑΚΟΡΟΘΕΣΜΕΣ 24.648.408,64 18.619.476,20 10.071.420,50 9.826.746,67 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ 83.159.868,34 68.847.414,89 37.826.039,26 34.835.160,23 

ΣΥΝΟΛΟ 183.251.680,38 153.081.275,30 97.276.767,05 94.620.344,45 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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 Όπωσ βλζπουμε ςτον παραπάνω ιςολογιςμό των μικρϊν επιχειριςεων ςτον 

κλάδο παραγωγισ κρζατοσ για τα ζτθ 2009 ζωσ 2012, υπάρχει μια γενικότερθ 

μείωςθ ςτα ςτοιχεία του. Ενδεικτικά κα αναφερκοφμε ςε κάποιεσ από αυτζσ. 

 Σο κυκλοφοροφν ενεργθτικό αυτϊν των επιχειριςεων ςτο ςφνολο του όλο 

και μειϊνεται κατά τα ζτθ. Σο 2009 ζχει τθν τιμι 91.641.451,02 ευρϊ ενϊ το 2010 

είναι 73.921.275,01 ευρϊ, ςθμειϊνοντασ δθλαδι μείωςθ με ποςοςτό -19,34%. Με 

τον ίδιο τρόπο, χρθςιμοποιϊντασ ςτοιχεία από τον παραπάνω ιςολογιςμό 

υπολογίηουμε τθν μεταβολι και για τα επόμενα ζτθ. Θ μείωςθ ςυνεχίηεται με 

ποςοςτό -34,64% για το ζτοσ 2011 και με ποςοςτό -5,35% για το ζτοσ 2012.  

 Θ μείωςθ του κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ από το 2009 ςτο ζτοσ 2012 είναι 

πολφ μεγάλθ και ςθμαντικι να αναφερκεί διότι αποτελεί μεταβολι με ποςοςτό 

μείωςθσ - 50,10%. 

 Θ μείωςθ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ του ομαδοποιθμζνου ιςολογιςμοφ των 

μικρϊν επιχειριςεων δεν οφείλεται μόνο ςτθν κάμψθ του κυκλοφοροφντοσ 

ενεργθτικοφ αλλά και ςτθν μείωςθ του πάγιο ενεργθτικοφ, ςταδιακά ανά τα ζτθ. 

Ενδεικτικά, αναφζρουμε ότι από 90.811.294,32 ευρϊ που ιταν το πάγιο ενεργθτικό 

ςτο ςφνολο των επιχειριςεων το 2009 κατζλθξε ςε 48.732.126,02 ευρϊ το 2012, 

δθλαδι ζχουμε και εδϊ μια ςθμαντικι μείωςθ ποςοςτοφ -46,34%. 

 Όςον αφορά τισ μεταβολζσ του πακθτικοφ για τον παραπάνω ιςολογιςμό, 

πρζπει να αναφζρουμε τθν ςθμαντικι μείωςθ του γενικοφ ςυνολικοφ πακθτικοφ 

του ζτουσ 2012 το οποίο ανερχόταν ςτα 183.251.680,38 ευρϊ ςε ςχζςθ με το ζτοσ 

2009 που ιταν ςτα 94.620.344,45 ευρϊ θ οποία οφείλεται κυρίωσ ςτθν δραςτικι 

μείωςθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων, μακροπρόκεςμων και βραχυπρόκεςμων. 

Αυτι θ μείωςθ του ςυνόλου του πακθτικοφ είναι ςε ποςοςτό -48,37% και θ οποία 

ανά τα ζτθ είναι θ εξισ:  

 Σο ζτοσ 2010 το πακθτικό ανζρχεται ςε 153.081.275,30 ευρϊ και 

παρουςιάηει μείωςθ ςε ςχζςθ με το 2009 ποςοςτοφ -16,46% και το ζτοσ 2011 το 

πακθτικό είναι 97.276.767,05 ευρϊ και παρουςιάηει φφεςθ με ποςοςτό -36,45%. 

Σζλοσ, όςον αφορά το ζτοσ 2012 το πακθτικό μειϊνεται ςε ςχζςθ με το 2011 κατά -

2,73%. 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 τθν παραπάνω ομαδοποιθμζνθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ για τισ 

μικρζσ επιχειριςεισ ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ παρατθροφμε ότι όλα τα ζτθ 

τθσ διαχρονικισ ανάλυςθσ από το 2009 ζωσ το 2012 οι ςυγκεκριμζνεσ επιχειριςεισ 

παρουςιάηουν αρνθτικά κακαρά αποτελζςματα χριςθσ δθλαδι ηθμιζσ.  

ΡΙΝΑΚΑΣ 12: ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΗΣΗΣ ΤΩΝ ΜΙΚΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ ΤΟΥ 

ΚΛΑΔΟΥ ΤΟΥ ΚΕΑΤΟΣ 

 2009 2010 2011 2012 

ΡΩΛΗΣΕΙΣ 149.288.573,89 124.176.946,31 91.100.864,36 83.880.163,43 

-  ΚΟΣΤΟΣ 

ΡΩΛΗΣΕΩΝ 
129.295.619,28 107.102.175,72 76.585.960,71 70.180.409,11 

ΜΙΚΤΑ 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
19.992.954,61 17.074.770,59 14.514.903,65 13.699.754,32 

- ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΚΑΙ 

ΛΟΙΡΑ ΛΕΙΤΟΥΓΙΚΑ 

ΕΞΟΔΑ 

20.401.912,16 18.784.104,53 13.968.808,96 14.013.216,04 

ΜΕΙΚΑ 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

(ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΡΟ ΤΟΚΩΝ) 

-408.957,55 -1.709.333,94 546.094,69 -313.461,72 

- ΧΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 

ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΖΞΟΔΑ 
3.649.531,86 2.392.006,98 1.063.034,70 1.363.359,18 

ΚΑΘΑΑ 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΡΟ ΦΟΩΝ 

-3.490.846,66 -2.677.843,35 108.995,14 -807.826,25 

ΚΑΘΑΑ 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
-4.093.377,34 -3.232.842,15 -271.015,38 -1.204.155,28 
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 Βζβαια, κατά τα ζτθ μειϊνονται οι ηθμιζσ που ζχουν με εξαίρεςθ το ζτοσ 

2012 που αυξάνονται. Σο ζτοσ 2010 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2009 οι ηθμιζσ χριςθσ των 

μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου κρζατοσ ςτθν Ελλάδα μειϊνονται με ποςοςτό 

21,02% και το ζτοσ 2011 ανζρχονται ςε 271.015,38 ευρϊ. 

 

4.5 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν ρευςτότητασ μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ 

 Όπωσ ζχει ιδθ αναφερκεί οι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ απεικονίηουν τθν 

ικανότθτα μιασ επιχείρθςθσ να ανταποκρίνεται ςτισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 

τθσ. Για να επιτευχκεί αυτό, κα πρζπει να υπάρχει επαρκισ ρευςτότθτα, δθλαδι 

ικανότθτα άμεςθσ μεταπϊλθςθσ ενόσ ςτοιχείου του ενεργθτικοφ χωρίσ να 

μεταβλθκεί πολφ θ τιμι του και με ελάχιςτθ απϊλεια τθσ αξίασ του. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Γενικήσ ευςτότητασ των μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ + ΑΡΟΘΕΜΑΤΑ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Γενικισ 

Ρευςτότθτασ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 13: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

8,98 2,93 2,74 1,87 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 11 βλζπουμε ότι οι Αρικμοδείκτεσ Γενικισ Ρευςτότθτασ των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κινοφνται ςε φυςιολογικά 

και ςυγχρόνωσ ικανοποιθτικά επίπεδα διαχρονικά. Επομζνωσ, οι μεγάλεσ 

επιχειριςεισ ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ είναι ικανζσ και αυτζσ, όπωσ και οι 

αντίςτοιχεσ μικρζσ του κλάδου, να αντιμετωπίςουν τισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ 

τουσ.  

 Σο 2009 ο Αρικμοδείκτθσ Γενικισ Ρευςτότθτασ των μεγάλων επιχειριςεων 

ζχει τθν μεγαλφτερθ τιμι κατά τθν διάρκεια τθσ διαχρονικισ εξζλιξθσ θ οποία είναι 

8,98. Αυτι θ τιμι πικανόν να ςθμαίνει και μθ αποδοτικι ςυςςϊρευςθ 

ρευςτοποιιςιμων ςτοιχείων ςτισ επιμζρουσ κατθγορίεσ τουσ. Σα υπόλοιπα ζτθ 

κινείται ςε χαμθλότερεσ τιμζσ, πάντα όμωσ πάνω από τθν μονάδα. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Άμεςησ ευςτότητασ των μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ + ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 11: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Άμεςθσ 

Ρευςτότθτασ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 14: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΆΜΕΣΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

8,68 2,64 2,42 1,50 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

 

 υγκρίνοντασ τον Αρικμοδείκτθ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ με τον Αρικμοδείκτθ 

Γενικισ Ρευςτότθτασ ανά τα ζτθ δεν παρατθροφμε μεγάλεσ διαφορζσ μεταξφ τουσ, 

γεγονόσ το οποίο δείχνει ότι δεν υπάρχουν αυξθμζνα αποκζματα ςτισ μεγάλεσ 

επιχειριςεισ ςτον ςυγκεκριμζνο κλάδο. Θ τρζχουςα οικονομικι κζςθ τθσ 

επιχείρθςθσ κεωρείται ικανοποιθτικι και τα ταχζωσ ρευςτοποιιςιμα περιουςιακά 

ςτοιχεία τουσ είναι ικανά να καλφψουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ.  

 Ο Αρικμοδείκτθσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ είναι πιο αυςτθρόσ και αξιόπιςτοσ 

αρικμοδείκτθσ από τον προθγοφμενο και μασ δείχνει ότι οι μεγάλεσ επιχειριςεισ 

του κλάδου διατθροφν ικανοποιθτικι ρευςτότθτα και αυξθμζνθ πιςτολθπτικι 

ικανότθτα. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 12: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΆΜΕΣΗΣ ΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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 το διάγραμμα 12 βλζπουμε ότι οι Αρικμοδείκτεσ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κινοφνται και αυτοί ςε 

ικανοποιθτικά επίπεδα και ςε τιμζσ πάνω από τθν μονάδα και ςτα τζςςερα ζτθ τθσ 

διαχρονικισ ανάλυςθσ και είναι περίπου ςτισ ίδιεσ τιμζσ με αυτζσ των 

Αρικμοδεικτϊν Γενικισ Ρευςτότθτασ. υμπεραςματικά, τα αμζςωσ ρευςτοποιιςιμα 

ςτοιχεία των μεγάλων επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ επαρκοφν για 

να καλυφκοφν οι βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τουσ.  

 

4.6 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν δραςτηριότητασ μεγάλων επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Ειςπράξεωσ Απαιτήςεων των μεγάλων επιχειρήςεων 

του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται διαιρϊντασ τισ κακαρζσ πωλιςεισ με 

τον μζςο όρο των απαιτιςεων τουσ και δείχνει πόςεσ φορζσ ειςπράττονται οι 

απαιτιςεισ τουσ κατά τθ διάρκεια μιασ λογιςτικισ χριςθσ. τθν ςυγκεκριμζνθ 

ανάλυςθ, υπολογίςαμε τισ μζρεσ που παραμζνουν οι απαιτιςεισ ςτισ μεγάλεσ 

επιχειριςεισ μζχρι να ειςπραχκοφν κάνοντασ χριςθ τθσ ςχζςθσ για τα ζτθ 2009 ζωσ 

2012: 

 

ΜΕΣΟΣ ΠΟΣ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ 
365* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι μζρεσ παραμονισ των 

απαιτιςεων των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 15: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

160 162 194 175 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 13 παρατθροφμε ότι οι μζρεσ που περιμζνουν οι μεγάλεσ 

επιχειριςεισ του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ να ειςπράξουν τισ απαιτιςεισ τουσ 

από τθν ςτιγμι που ζγινε θ πιςτωτικι πϊλθςθ μζχρι τθν ςτιγμι που κα γίνει θ 

μετατροπι αυτισ τθσ πϊλθςθσ ςε μετρθτά είναι πολλζσ, δείχνοντασ ότι είναι 

αναποτελεςματικζσ όςον αφορά τθν είςπραξθ των απαιτιςεων τουσ και τθσ 

πιςτωτικισ τουσ πολιτικισ.  

 Σο χειρότερο ζτοσ για τισ επιχειριςεισ αυτζσ από άποψθ είςπραξθσ των 

απαιτιςεων είναι το ζτοσ 2011, αφοφ περίμεναν 194 μζρεσ υποδεικνφοντασ τθν 

χειροτζρευςθ τθσ δυνατότθτασ είςπραξθσ των απαιτιςεων τουσ. Φτάνοντασ ςε 

αυτό το ζτοσ, υπιρχε μια αφξθςθ από το 2010 ποςοςτοφ 19,75% {(194-162)/162}, 

ενϊ το ζτοσ 2012, γεγονόσ βελτίωςθσ τθσ δυνατότθτασ είςπραξθσ των απαιτιςεων 

τουσ, ζχουμε μείωςθ ποςοςτοφ 9,79% {(175-194)/194} με τισ μζρεσ παραμονισ των 

απαιτιςεων ςτισ επιχειριςεισ να κυμαίνονται ςτισ 175. 

 Είναι φυςικό, ότι θ ςυγκεκριμζνθ αφξθςθ των μερϊν παραμονισ των 

ειςπράξεων το ζτοσ 2011 ζκανε τισ διοικιςεισ των μεγάλων επιχειριςεων να 

επανεκτιμιςουν τθν κζςθ τουσ ωσ προσ το φψοσ των ετιςιων προβλζψεων  που 

εμφανίηουν για τθν κάλυψθ ηθμιϊν από τισ επιςφαλείσ απαιτιςεισ τουσ. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 13: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.79 

 
  

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Αποθεμάτων των μεγάλων 

επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται διαιρϊντασ το κόςτοσ 

πωλιςεων με το μζςο όρο αποκζματοσ των προϊόντων και παρουςιάηει τισ φορζσ 

που ανανεϊκθκαν τα αποκζματα τουσ ςχετικά με τισ πωλιςεισ τουσ μζςα ςτθ 

λογιςτικι χριςθ. τθν ςυγκεκριμζνθ ανάλυςθ, υπολογίςαμε τισ μζρεσ που 

παραμζνουν τα αποκζματα ςτισ μεγάλεσ επιχειριςεισ μζχρι να πωλθκοφν 

χρθςιμοποιϊντασ τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΜΕΣΟ ΑΡΟΘΕΜΑ ΡΟΪΟΝΤΩΝ 
365* 

ΚΟΣΤΟΣ ΡΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι μζρεσ παραμονισ των 

αποκεμάτων των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 16: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΟΘΕΜΑΤΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

59 62 65 64 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

56 57 58 59 60 61 62 63 64 65
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 14: ΜΕΕΣ ΡΑΑΜΟΝΗΣ ΤΩΝ ΑΡΟΘΕΜΑΤΩΝ 
ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.80 

 
  

το διάγραμμα 14 παρατθροφμε ότι οι μζρεσ παραμονισ των αποκεμάτων 

των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κινοφνται ςτα ίδια 

ςχεδόν επίπεδα με μικρζσ αυξομειϊςεισ.  Γενικά, όμωσ παρατθροφμε αφξθςθ των 

μερϊν τα πρϊτα τρία ζτθ τθσ διαχρονικισ ανάλυςθσ, γεγονόσ το οποίο ςθμαίνει ότι 

οι μεγάλεσ επιχειριςεισ κάνουν περιςςότερεσ μζρεσ να πωλιςουν τα αποκζματα 

τουσ. 

 Ο χρόνοσ που περιμζνει θ επιχείρθςθ για να διατεκοφν ι να 

αντικαταςτακοφν τα αποκζματα τθσ όλο και αυξάνεται και ζτςι υπάρχει μικρισ 

ζνταςθσ υπεραποκεματοποίθςθ ςτισ μεγάλεσ επιχειριςεισ του κλάδου, 

εγκυμονϊντασ κινδφνουσ για τθν οικονομικι εξζλιξθ τουσ. υγκεκριμζνα, από το 

2009 ζωσ το 2012 θ αφξθςθ των μερϊν παραμονισ των αποκεμάτων ςτισ 

επιχειριςεισ είναι ποςοςτοφ 8,47% {(64-59)/59}. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Ταχφτητασ Κυκλοφορίασ Ενεργητικοφ των μεγάλων 

επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν ςχζςθ:  

 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Σαχφτθτασ 

Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 

και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 17: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΙΑΣ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕΓΑΛΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

1,10 1,00 1,03 1,12 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 



  
ελ.81 

 
  

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 15 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ 

Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ 

κρζατοσ κατά τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012 παραμζνει ςχεδόν ςτα ίδια επίπεδα. 

Σο 2009 θ τιμι του είναι 1,10 και το 2010 με τθν τιμι του 1 υπάρχει μείωςθ 

ποςοςτοφ 9,09% {(1,00-1,10)/1,10}. Από το ζτοσ 2010 ο ςυγκεκριμζνοσ 

αρικμοδείκτθσ ςθμειϊνει αφξθςθ με ποςοςτό 3% {(1,03-1,00)/1,00} για το 2011 και 

με ποςοςτό 8,74% {(1,12-1,03)/1,03} για το 2012. 

 Αυτζσ οι ςταδιακζσ αυξιςεισ του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ δείχνουν ότι 

οι μεγάλεσ  επιχειριςεισ κάνουν όλο και πιο εντατικι χριςθ των περιουςιακϊν 

ςτοιχείων τουσ για να πραγματοποιιςουν τισ πωλιςεισ τουσ.  

 

4.7 Ραρουςίαςη αριθμοδεικτϊν αποδοτικότητασ μεγάλων επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ των μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 15: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ ΚΥΚΛΟΦΟΙΑΣ 
ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.82 

 
  

ΜΙΚΤΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Μικτοφ 

Κζρδουσ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 18: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,15 0,14 0,13 0,12 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 16 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Μικτοφ Κζρδουσ των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κατά τα ζτθ 2009 ζωσ 2012 

παραμζνει ςχεδόν ςτα ίδια χαμθλά επίπεδα αφοφ θ μείωςθ του είναι μικρι με 

ποςοςτό για το ζτοσ 2010 6,67% {(0,14-0,15)/0,15}, για το ζτοσ 2011 7,14% {(0,13-

0,14)/0,14} και για το ζτοσ 2012 7,69% {(0,12-0,13)/0,13}. Ενδεικτικά, θ χαμθλότερθ 

τιμι του είναι 0,12% το ζτοσ 2012. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 16: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΕΓΑΛΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.83 

 
  

 Οι Αρικμοδείκτεσ Μικτοφ Κζρδουσ των μεγάλων επιχειριςεων διαχρονικά 

αντικατοπτρίηουν το γεγονόσ ότι τα τμιματα πωλιςεων και marketing δεν είναι 

ικανά ϊςτε να διαμορφϊςουν ςυμφζρουςεσ τιμζσ ςτθν αγορά και τα τμιματα 

προμθκειϊν και παραγωγισ των μεγάλων επιχειριςεων δεν ζχουν τον ζλεγχο του 

κόςτουσ των προϊόντων.  

 Επίςθσ, αντιλαμβανόμαςτε τθν ανεπάρκεια τθσ διοίκθςθσ των μεγάλων 

επιχειριςεων όςον αφορά τθν πολιτικι τουσ ςτον τομζα αγορϊν και πωλιςεων, 

ζχοντασ ςαν αποτζλεςμα τθν ςταςιμότθτα των πωλιςεων και τθν μθ 

πραγματοποίθςθ αγορϊν ςε μεγάλεσ ποςότθτεσ με πικανζσ χαμθλζσ τιμζσ. Επίςθσ, 

πικανόν, οι επιχειριςεισ να επενδφουν αδικαιολόγθτα ςε ςχζςθ με τον όγκο των 

πωλιςεων αυξάνοντασ το κόςτοσ παραγωγισ των προϊόντων τουσ. Επομζνωσ, οι 

μεγάλεσ επιχειριςεισ δεν είναι επικερδείσ από τθν πϊλθςθ των προϊόντων τουσ. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Κζρδουσ των μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου 

παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΚΑΘΑΕΣ ΡΩΛΗΣΕΙΣ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Κακαροφ 

Κζρδουσ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 19: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΘΑΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

-0,01 -0,03 -0,05 -0,06 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 



  
ελ.84 

 
  

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 17 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ ζχουν αρνθτικζσ τιμζσ ςε 

όλα τα ζτθ τθσ διαχρονικισ ανάλυςθσ και επομζνωσ αντιλαμβανόμαςτε ότι δεν 

πραγματοποιοφνται κακαρά κζρδθ από τισ πωλιςεισ τουσ.  

 Ζχοντασ μελετιςει προθγουμζνωσ τον Αρικμοδείκτθ Μικτοφ Κζρδουσ και 

γνωρίηοντασ από αυτιν τθν ανάλυςθ ότι οι μεγάλεσ επιχειριςεισ δεν είναι 

επικερδείσ από τθν πϊλθςθ των προϊόντων τουσ, με τον υπολογιςμό του 

ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ επιβεβαιϊνεται αυτό το ςυμπζραςμα και θ 

ανικανότθτα των διοικιςεων των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου ςτον τομζα 

αγορϊν και πωλιςεων. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ενεργητικοφ των μεγάλων επιχειρήςεων του 

κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ + ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 17: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΘΑΟΥ ΚΕΔΟΥΣ ΜΕΓΑΛΩΝ 
ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.85 

 
  

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ 

Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 

2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 20: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕΓΑΛΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,01 0,00 -0,01 -0,01 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 18 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ 

Ενεργθτικοφ  των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ είναι 

πολφ μικρόσ και τα ζτθ 2011 και 2012 με αρνθτικι τιμι. Αυτό το γεγονόσ, 

αντικατοπτρίηει τθν ανικανότθτα των επιχειριςεων να κάνουν ςωςτι χριςθ των 

οικονομικϊν πόρων τουσ ςε όλα τα ζτθ τθσ ςυγκεκριμζνθσ ανάλυςθσ. Οι τιμζσ του 

είναι 0,01% για το 2009, 0% για το 2010, για τα ζτθ 2011 και 2012 ζχει τθν τιμι -

0,01% και επομζνωσ κυμαίνεται ςχεδόν ςτα ίδια επίπεδα με τον αντίςτοιχο 

αρικμοδείκτθ των μικρϊν επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ. 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 18: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 
ΕΝΕΓΗΤΙΚΟΥ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.86 

 
  

Ο Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων των μεγάλων επιχειρήςεων 

του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ 
100* 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ 

Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 

2010, 2011 και 2012. 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 21: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ 

ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

0,08 0,02 -0,02 -0,20 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 19: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΙΔΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ



  
ελ.87 

 
  

 το διάγραμμα 19 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων 

Κεφαλαίων των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ ζχει 

χαμθλζσ τιμζσ και όλα μειϊνεται κακϊσ περνάνε τα ζτθ. 

 υγκεκριμζνα, ενϊ το ζτοσ 2009 θ τιμι του ιταν 0,08% το τελευταίο ζτοσ τθσ 

ανάλυςθσ, το 2012, θ τιμι του  κατζβθκε  ςτο -0,20% αντικατοπτρίηοντασ τθν 

αναποτελεςματικότθτα με τθν οποία τα κεφάλαια των φορζων των επιχειριςεων 

απαςχολικθκαν ςε αυτζσ που ίςωσ να οφείλεται ςτθν ανεπαρκι διοίκθςθ τουσ ι 

ςτισ δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ. 

 

Ο Αριθμοδείκτησ Κάλυψησ Χρηματοοικονομικϊν Εξόδων των μεγάλων 

επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ κρζατοσ υπολογίηεται από τθν παρακάτω 

ςχζςθ: 

 

ΚΑΘΑΑ ΚΕΔΗ ΡΟ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 
 

ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΖΞΟΔΑ 

 

τον παρακάτω πίνακα και διάγραμμα παρουςιάηονται οι Αρικμοδείκτεσ Κάλυψθσ 

Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων των μεγάλων επιχειριςεων για τα ζτθ 2009, 2010, 

2011 και 2012. 

 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 22: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΛΥΨΗΣ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 

ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ 

2009 2010 2011 2012 

12,70 9,47 7,46 3,67 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 



  
ελ.88 

 
  

 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 το διάγραμμα 20 παρατθροφμε ότι ο Αρικμοδείκτθσ Κάλυψθσ 

Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ 

κρζατοσ μειϊνεται διαχρονικά απεικονίηοντασ τθν ανικανότθτα των επιχειριςεων 

να δθμιουργοφν ζςοδα για να μποροφν να πλθρϊνουν και τα χρθματοοικονομικά 

ζξοδα τουσ. 

 υγκεκριμζνα, το 2010 μειϊκθκε με ποςοςτό -25,43% {(9,47-12,70)/12,70}, 

το 2011 με ποςοςτό -21,22% {(7,46-9,47)/9,47} και το 2012 με ποςοςτό -50,80% 

{(3,67-7,46)/7,46}. 

 

4.8 Ανάλυςη ομαδοποιημζνου ιςολογιςμοφ και ομαδοποιημζνησ Κατάςταςησ 

Αποτελεςμάτων Χρήςεωσ μεγάλων επιχειρήςεων του κλάδου παραγωγήσ 

κρζατοσ 

 

ΡΙΝΑΚΑΣ 23: ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ ΤΟΥ ΚΛΑΔΟΥ ΤΟΥ ΚΕΑΤΟΣ 

ΕΝΕΓΗΤΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 

Α. ΡΑΓΙΑ 384.346.635,33 375.820.066,19 369.344.833,26 315.368.364,52 

Β. ΚΥΚΛΟΦΟΟΥΝ 439.513.139,44 501.752.080,87 540.671.630,52 496.341.062,72 
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ΔΙΑΓΑΜΜΑ 20: ΑΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΚΑΛΥΨΗΣ 
ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ
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ΑΡΟΘΕΜΑΤΑ 80.627.038,11 83.453.996,06 88.168.259,17 83.593.523,05 

ΑΡΑΙΤΗΣΕΙΣ 321.991.933,77 375.339.129,92 415.255.038,10 374.217.927,84 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ 36.285.411,01 41.813.445,45 36.791.583,11 37.881.336,22 

ΧΕΟΓΑΦΑ - 393.369,45 545.941,44 - 413.778,86 65.820,61 

ΣΥΝΟΛΟ  827.273.817,29 881.681.432,31 914.144.918,68 814.571.732,17 

 

ΡΑΘΗΤΙΚΟ 2009 2010 2011 2012 

Α. ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 256.249.208,00 253.350.420,44 240.042.933,30 229.869.741,64 

Β. ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 567.418.544,00 624.573.922,48 669.818.573,58 580.954.097,56 

ΜΑΚΟΡΟΘΕΣΜΕΣ 181.649.613,03 181.945.799,49 187.236.238,11 145.751.493,67 

ΒΑΧΥΡΟΘΕΣΜΕΣ 385.768.930,97 442.628.122,99 482.582.335,47 435.202.603,89 

ΣΥΝΟΛΟ 827.273.817,29 881.681.432,31 914.144.918,68 814.571.732,17 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 Όπωσ βλζπουμε ςτον παραπάνω ιςολογιςμό των μεγάλων επιχειριςεων 

ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ για τα ζτθ 2009 ζωσ 2012, υπάρχει μια 

ςτακερότθτα ςτα ςτοιχεία του αντίκετα με τον ιςολογιςμό των μικρϊν 

επιχειριςεων του κλάδου ο οποίοσ είχε μια γενικότερθ μείωςθ ςτα ςτοιχεία του. 

 Αρχικά, κα αναφερκοφμε ςτθ μεταβολι του ςυνόλου του ενεργθτικοφ κατά 

τα ζτθ τθσ ανάλυςθσ. υγκεκριμζνα, το ζτοσ 2010 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2009 υπιρξε 

μια αφξθςθ με ποςοςτό 6,58%, το ζτοσ 2011 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2010 υπιρξε 

περαιτζρω αφξθςθ με ποςοςτό 3,68% και τζλοσ το ζτοσ 2012 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 

2011 είχαμε μείωςθ του ενεργθτικοφ με ποςοςτό - 10,89%. 

 Αναλφοντασ τα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ χωριςτά, παρατθροφμε ότι το 

κυκλοφοροφν ενεργθτικό των μεγάλων επιχειριςεων ςτο ςφνολο του όλο και 

αυξάνεται κατά τα ζτθ, ακολουκϊντασ κακοδικι πορεία μόνο το ζτοσ 2012.  
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Σο 2009 ζχει τθν τιμι 439.513.139,44 ευρϊ ενϊ το 2010 είναι 

501.752.080,87 ευρϊ, ςθμειϊνοντασ δθλαδι αφξθςθ ποςοςτοφ 14,16%. 

Παρομοίωσ, χρθςιμοποιϊντασ ςτοιχεία από τον παραπάνω ιςολογιςμό 

υπολογίηουμε τθν μεταβολι και για τα επόμενα ζτθ. Θ αφξθςθ ςυνεχίηεται με 

ποςοςτό 7,76% για το ζτοσ 2011. Σο ζτοσ 2012 ςε ςχζςθ με το ζτοσ 2011 ζχουμε 

μείωςθ των ςυνολικϊν κυκλοφοριακϊν  ςτοιχείων των μεγάλων επιχειριςεων  ςτον 

κλάδο παραγωγισ κρζατοσ με ποςοςτό -8,20%, αποτελϊντασ τθν μεγαλφτερθ 

μεταβολι του κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ ςτθν περίπτωςθ αυτι. 

 Από τθν άλλθ, το πάγιο ενεργθτικό ακολουκεί πτωτικι πορεία ςταδιακά ανά 

τα ζτθ. Ενδεικτικά, αναφζρουμε ότι από 384.346.635,33 ευρϊ που ιταν το πάγιο 

ενεργθτικό ςτο ςφνολο των μεγάλων επιχειριςεων το 2009, θ τιμι του ιταν 

315.368.364,52 ευρϊ το 2012, δθλαδι μειϊκθκε κατά -17,95%. Αναλφοντασ το κατά 

τα ζτθ, το 2010 είχε μείωςθ κατά -2,22%, το 2011 είχε μείωςθ κατά -1,72% και το 

2012 θ μείωςθ ανερχόταν ςε 14,61%. Όςον αφορά τισ μεταβολζσ του πακθτικοφ για  

τον παραπάνω ιςολογιςμό, οφείλονται κυρίωσ ςτθν μεταβολζσ των ςυνολικϊν 

υποχρεϊςεων, και κυρίωσ των βραχυπρόκεςμων, κακϊσ τα ίδια κεφάλαια 

παραμζνουν ςχεδόν ςτα ίδια επίπεδα ανά τα ζτθ τθσ παροφςασ ανάλυςθσ.  

 Σο ζτοσ 2010 το πακθτικό ανζρχεται ςε 881.681.432,31 ευρϊ και 

παρουςιάηει αφξθςθ ςε ςχζςθ με το 2009 ποςοςτοφ 6,58% και το ζτοσ 2011 το 

πακθτικό είναι 914.144.918,68 ευρϊ και παρουςιάηει αφξθςθ με ποςοςτό 3,68%. 

Σζλοσ, όςον αφορά το ζτοσ 2012 το πακθτικό μειϊνεται ςε ςχζςθ με το 2011 κατά -

10,89%. 

 Σο ςφνολο των βραχυπρόκεςμων και μακροπρόκεςμων υποχρεϊςεων 

ακολουκεί τθν ίδια πορεία αφοφ τα ζτθ 2009 ωσ 2011 ςυνεχϊσ αυξάνεται, ενϊ το 

ζτοσ 2012 μειϊνεται. υγκεκριμζνα, το ζτοσ 2009 ζχει τιμι 567.418.544,00 ευρϊ 

ενϊ το 2011 θ τιμι του είναι 669.818.573,58. Σζλοσ, το ζτοσ 2012 θ τιμι του είναι 

580.954.097,56 ςθμειϊνοντασ μείωςθ από το ζτοσ 2011 ποςοςτοφ -13,27. 
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ΡΙΝΑΚΑΣ 24: ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΗΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΕΡΙΧΕΙΗΣΕΩΝ ΤΟΥ 
ΚΛΑΔΟΥ ΤΟΥ ΚΕΑΤΟΣ 

 2009 2010 2011 2012 

ΡΩΛΗΣΕΙΣ 794.645.165,68 811.092.704,02 902.195.099,05 867.038.343,04 

-  ΚΟΣΤΟΣ 
ΡΩΛΗΣΕΩΝ 

648.464.655,74 662.034.139,15 765.592.725,73 736.237.587,24 

ΜΙΚΤΑ 
ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

146.180.509,94 149.058.564,87 136.602.373,32 130.800.755,80 

- ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΚΑΙ 
ΛΟΙΡΑ ΛΕΙΤΟΥΓΙΚΑ 

ΕΞΟΔΑ 
122.429.239,52 126.287.796.45 124.942.198,97 112.404.385,72 

ΜΕΙΚΑ 
ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
(ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΡΟ ΤΟΚΩΝ) 

23.751.270,42 22.770.768,42 11.660.174,35 18.396.370,08 

- ΧΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 
ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΗ ΖΞΟΔΑ 

18.718.181,97 21.249.384,79 22.300.184,00 22.602.396,53 

ΚΑΘΑΑ 
ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΡΟ ΦΟΩΝ 
8.800.031,96 3.323.484,08 - 9.081.867,61 - 4.522.093,87 

ΚΑΘΑΑ 
ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

4.135.575,18 - 920.165,76 
- 

12.362.818,35 
- 7.180.444,77 

Πθγι: Κδια επεξεργαςία (Hellastat) 

 

 τθν παραπάνω ομαδοποιθμζνθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ για τισ 

μεγάλεσ επιχειριςεισ ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ παρατθροφμε ότι όλα τα ζτθ 

τθσ διαχρονικισ ανάλυςθσ από το 2010 ζωσ το 2012 οι ςυγκεκριμζνεσ επιχειριςεισ 

παρουςιάηουν αρνθτικά κακαρά αποτελζςματα χριςθσ δθλαδι ηθμιζσ, ενϊ το ζτοσ 

2009, παρουςιάηονται κζρδθ αξίασ 4.135.575,18 ευρϊ. 

 Παρατθρείται μία γενικότερθ ςυνεχόμενθ μείωςθ των κακαρϊν 

αποτελεςμάτων και μια ςυνεχόμενθ αφξθςθ των ηθμιϊν των μεγάλων επιχειριςεων 

κατά τα ζτθ 2009 ωσ 2011. υγκεκριμζνα, το ζτοσ 2009 ζχουμε κακαρά κζρδθ αξίασ 

4.135.575,18 ευρϊ και το 2010 κακαρζσ  ηθμιζσ - 920.165,76 ευρϊ, καταγράφοντασ 

μείωςθ κακαρϊν αποτελεςμάτων χριςθσ κατά -122,25%. Παρόλο που οι πωλιςεισ 

κατά το ζτοσ 2010 ιταν αυξθμζνεσ ζςτω και με το μικρό ποςοςτό 2,07%, τα κακαρά 
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αποτελζςματα τθσ χριςθσ μειϊκθκαν λόγω τθσ αφξθςθσ του κόςτουσ πωλιςεων, 

των διοικθτικϊν και λοιπϊν λειτουργικϊν εξόδων και των  χρεωςτικϊν τόκων και 

ςυναφϊν εξόδων. Σο ίδιο ιςχφει και για το ζτοσ 2011, όπου πάλι παρόλο που 

αυξικθκαν οι πωλιςεισ, πραγματοποιείται μείωςθ των κακαρϊν κερδϊν τθσ 

χριςθσ των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ. 

 Αντίκετα, το 2012 ζχουμε μια μικρι ανάκαμψθ των κακαρϊν 

αποτελεςμάτων των επιχειριςεων, αφοφ το κόςτοσ πωλιςεων και τα διοικθτικά και 

λοιπά λειτουργικά ζξοδα μειϊνονται, με ςχετικά μικρά βζβαια ποςοςτά. 
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ΣΥΜΡΕΑΣΜΑΤΑ 

 

 Όπωσ ζχει αναφερκεί θ βιομθχανία τροφίμων και ποτϊν αποτελεί ζνα από 

τουσ βαςικότερουσ τομείσ τθσ μεταποιθτικισ βιομθχανίασ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ 

αλλά και ςτθν Ελλάδα και είναι ανάμεςα ςτουσ πρϊτουσ κλάδουσ ςε ςχζςθ με 

άλλουσ ςθμαντικοφσ τομείσ τθσ ευρωπαϊκισ οικονομίασ. τθν Ελλάδα, αποτελεί μια 

δυναμικι και ανταγωνιςτικι βιομθχανία, με αξιοςθμείωτθ επιχειρθματικι 

δραςτθριότθτα και επενδφςεισ ςτθν Ελλάδα αλλά και ςτθν Ευρϊπθ και μπορεί να 

ςυμβάλει ςτθν τόνωςθ τθσ ανάπτυξθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, εν μζςω 

οικονομικισ κρίςθσ. Αντίςτοιχα, ο κλάδοσ παραγωγισ κρζατοσ αποτελεί ζνα από 

τουσ κυριότερουσ τομείσ τθσ γεωργικισ παραγωγισ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ και ςτθν 

Ελλάδα. Σο ςφνολο των βαςικότερων είδθ κρζατοσ (χοιρινό, βόειο, πουλερικά και 

πρόβειο κρζασ) ςυντελοφν το ζνα τζταρτο τθσ ςυνολικισ αξίασ τθσ γεωργικισ 

παραγωγισ. 

 Κρίνοντασ από τθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ, θ οποία 

πραγματοποιικθκε ςτθν παροφςα εργαςία, ςτον κλάδο παραγωγισ κρζατοσ κατά 

τα ζτθ 2009 ωσ 2012 οι μικρζσ επιχειριςεισ ςφμφωνα με τουσ αρικμοδείκτεσ 

ρευςτότθτασ μποροφν να αντιμετωπίςουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τουσ 

κάνοντασ χριςθ των διακζςιμων και των υπόλοιπων κυκλοφοριακϊν περιουςιακϊν 

τουσ ςτοιχείων. Οι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ των μικρϊν επιχειριςεων κινοφνται 

ςε ικανοποιθτικά επίπεδα και ςε τιμζσ πάνω από τθν μονάδα ςε όλα τα ζτθ τθσ 

διαχρονικισ ανάλυςθσ, όπωσ ακριβϊσ ςυμβαίνει και ςτισ μεγάλεσ επιχειριςεισ του 

κλάδου. Επομζνωσ, και οι μεγάλεσ επιχειριςεισ μποροφν να καλφψουν τισ  

τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τουσ. 

 υγκρίνοντασ τον Αρικμοδείκτθ Άμεςθσ Ρευςτότθτασ με τον Αρικμοδείκτθ 

Γενικισ Ρευςτότθτασ διαχρονικά δεν υπάρχουν μεγάλεσ διαφορζσ μεταξφ τουσ, άρα 

ςυμπεραίνουμε ότι δεν υπάρχουν αυξθμζνα αποκζματα ςτισ μικρζσ και ςτισ 

μεγάλεσ επιχειριςεισ ςτον κλάδο αυτό.  

Αναλφοντασ χρθματοοικονομικά τισ επιχειριςεισ του κλάδου παραγωγισ 

κρζατοσ ςφμφωνα με τουσ αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ μποροφμε να βγάλουμε 

ςυμπεράςματα ςε ςχζςθ με τθν: 
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 Σαχφτθτα είςπραξθσ των απαιτιςεων (μζρεσ παραμονισ των απαιτιςεων 

ςτισ επιχειριςεισ). 

 Σαχφτθτα κυκλοφορίασ των αποκεμάτων (μζρεσ παραμονισ των 

αποκεμάτων ςτισ επιχειριςεισ). 

 Σαχφτθτα κυκλοφορίασ του ενεργθτικοφ. 

 

 Κατά τα ζτθ 2009 ωσ 2012, οι μζρεσ που περιμζνουν οι μικρζσ επιχειριςεισ 

του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ για να ειςπράξουν  τισ απαιτιςεισ τουσ από τθν 

ςτιγμι που ζγινε θ πιςτωτικι πϊλθςθ μζχρι τθν ςτιγμι που κα γίνει θ μετατροπι 

αυτισ τθσ πϊλθςθσ ςε μετρθτά, αυξικθκαν ςταδιακά από 132 μζρεσ που ιταν το 

2009 ςε 202 μζρεσ το 2012. Όςον αφορά τισ μεγάλεσ επιχειριςεισ του κλάδου, 

περιμζνουν κι αυτζσ πολλζσ μζρεσ μζχρι να ειςπράξουν τισ απαιτιςεισ τουσ. 

Επομζνωσ, ςυμπεραίνουμε ότι οι διοικιςεισ των μικρϊν αλλά και των μεγάλων 

επιχειριςεων ιταν αναποτελεςματικζσ. 

 Ενδεικτικά, αναφζρουμε ότι οι μεγάλεσ επιχειριςεισ, το ζτοσ 2011 

περίμεναν τισ περιςςότερεσ μζρεσ για τθν είςπραξθ των απαιτιςεων τουσ οι οποίεσ 

ιταν 194 και οι μικρζσ επιχειριςεισ το ςυγκεκριμζνο ζτοσ περίμεναν 183 μζρεσ. Σο 

χειρότερο βζβαια ζτοσ των μικρϊν επιχειριςεων ιταν το 2012 όπου υπιρχε αφξθςθ 

ποςοςτοφ 10,38% ςε ςχζςθ με το προθγοφμενο ζτοσ και οι μζρεσ παραμονισ των 

απαιτιςεων ςτισ μικρζσ επιχειριςεισ είχαν φτάςει τισ 202. 

 Οι μζρεσ παραμονισ των αποκεμάτων των μικρϊν επιχειριςεων του κλάδου 

παραγωγισ κρζατοσ μειϊκθκαν ςταδιακά από το ζτοσ 2009 ζωσ το ζτοσ 2011 αλλά 

το 2012 αυξικθκαν και πάλι. Ενδεικτικά, οι μζρεσ είναι 71 για το ζτοσ 2009, 65 για 

το 2010, 52 για το 2011 και 60 για το ζτοσ 2012. Επομζνωσ, οι μικρζσ επιχειριςεισ 

πωλοφν όλο και γρθγορότερα τα αποκζματα τουσ κάκε ζτοσ για τα τρία πρϊτα ζτθ 

τθσ ανάλυςθσ χρθςιμοποιϊντασ με ςωςτότερο τρόπο τα περιουςιακά τουσ ςτοιχεία, 

λειτουργϊντασ πιο αποτελεςματικά και αποφεφγοντασ τθν υπεραποκεματοποίθςθ. 

Από τθν άλλθ, οι μζρεσ παραμονισ των αποκεμάτων των μεγάλων επιχειριςεων 

κινοφνται ςτα ίδια ςχεδόν επίπεδα με μικρζσ αυξομειϊςεισ.    

 Ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ των μικρϊν 

επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κατά τα τρία πρϊτα ζτθ τθσ 

ανάλυςθσ αυξάνεται ςταδιακά. Σο 2009 θ τιμι του είναι 0,93, το 2010 θ τιμι του 
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είναι 1,02 ενϊ το 2011 είναι 1,16. Άρα, οι μικρζσ επιχειριςεισ κάνουν εντατικι 

χριςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων τουσ για να πραγματοποιιςουν τισ πωλιςεισ 

τουσ. Θ κακοδικι πορεία που ζχει το 2012 με ποςοςτό μείωςθσ 6,90% δείχνει τθν 

λιγότερο εντατικι εκμετάλλευςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων τουσ ςχετικά με τισ 

πωλιςεισ. Αντίκετα, ο Αρικμοδείκτθσ Σαχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ όλα τα ζτθ τθσ ανάλυςθσ 

παραμζνει ςχεδόν ςτακερόσ. Σο 2009 θ τιμι του είναι 1,10 και το 2010 με τθν τιμι 

του 1 υπάρχει μείωςθ ποςοςτοφ 9,09%. Από το ζτοσ 2010 ο ςυγκεκριμζνοσ 

αρικμοδείκτθσ ςθμειϊνει αφξθςθ με ποςοςτό 3% για το 2011 και με ποςοςτό 8,74% 

για το 2012. 

 Αναλφοντασ τουσ αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ και ςυγκεκριμζνα τον 

Αρικμοδείκτθ Μικτοφ Κζρδουσ των μικρϊν και των μεγάλων επιχειριςεων του 

κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κατά τα ζτθ 2009 ζωσ 2012 παραμζνει ςχεδόν ςτα ίδια 

χαμθλά επίπεδα αφοφ θ αυξομειϊςεισ του είναι υπερβολικά μικρζσ. Οι 

Αρικμοδείκτεσ Μικτοφ Κζρδουσ των μικρϊν και των μεγάλων επιχειριςεων 

δείχνουν ότι κατά τα ζτθ 2009 ωσ 2012, οι διοικιςεισ τουσ είναι ανεπαρκείσ όςον 

αφορά τθν πολιτικι τουσ ςτον τομζα αγορϊν και πωλιςεων και ανίκανεσ να 

αντιμετωπίςουν μια πικανι μελλοντικι αφξθςθ του κόςτουσ των πωλθκζντων 

προϊόντων και οι επιχειριςεισ αυτζσ δεν είναι επικερδείσ από τθν πϊλθςθ των 

προϊόντων τουσ. Ο Αρικμοδείκτθσ Κακαροφ Κζρδουσ των μικρϊν και των μεγάλων 

επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ κυμαίνονται ςε αρνθτικά επίπεδα 

αντικατοπτρίηοντασ και αυτόσ τθν μθ πραγματοποίθςθ κακαρϊν κερδϊν από τισ 

πωλιςεισ τουσ. 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ενεργθτικοφ  των μικρϊν και των μεγάλων 

επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ ζχει πολφ μικρζσ τιμζσ και δείχνει 

τθν ανικανότθτα των επιχειριςεων να κάνουν ςωςτι χριςθ των οικονομικϊν τουσ 

πόρων και να προςελκφςουν κεφάλαια για επζνδυςθ ςε όλα τα ζτθ τθσ ανάλυςθσ 

από το 2009 ζωσ το 2012. Οι τιμζσ  του  είναι για τισ μικρζσ επιχειριςεισ 0%  τα  ζτθ  

2009  και  2011  και  -0,01% τα ζτθ 2010 και 2012 και για τισ μεγάλεσ επιχειριςεισ  

0,01% για το 2009, 0% για το 2010, - 0,01% για τα ζτθ 2011 και 2012. 

 Ο Αρικμοδείκτθσ Αποδοτικότθτασ Ιδίων Κεφαλαίων των μικρϊν και των 

μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ είναι αρκετά χαμθλόσ 
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διαχρονικά και όπωσ είναι φυςικό οι επιχειριςεισ πάςχουν ςε κάποιον από τουσ 

τομείσ τουσ, γεγονόσ το οποίο μπορεί να οφείλεται ςε χαμθλι παραγωγικότθτα, 

ανεπαρκι διοίκθςθ, υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων που δεν χρθςιμοποιοφνται πλιρωσ 

παραγωγικά ι ακόμα και ςε δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ. 

 Σζλοσ, ο Αρικμοδείκτθσ Κάλυψθσ Χρθματοοικονομικϊν Εξόδων των μικρϊν 

και των μεγάλων επιχειριςεων του κλάδου παραγωγισ κρζατοσ μειϊνεται 

διαχρονικά γεγονόσ το οποίο δείχνει τθν ανικανότθτα των επιχειριςεων να 

δθμιουργοφν ζςοδα για να μποροφν να πλθρϊνουν και τα χρθματοοικονομικά τουσ 

ζξοδα εκτόσ από όλα τα άλλα ζξοδα. Ενδεικτικά, οι μειϊςεισ για τισ μικρζσ 

επιχειριςεισ του κλάδου είναι οι εξισ: το 2010 ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ 

μειϊνεται με ποςοςτό -12,15%, το 2011 με ποςοςτό -53,46% και το 2012 με 

ποςοςτό -47,83%. τισ μεγάλεσ επιχειριςεισ του κλάδου οι μειϊςεισ ιταν: το 2010 

ποςοςτοφ -25,43%, το 2011 ποςοςτοφ -21,22% και το 2012 ποςοςτοφ -50,80%. 

 Επομζνωσ, ζπειτα από τθν παροφςα χρθματοοικονομικι ανάλυςθ ςτον 

κλάδο παραγωγισ κρζατοσ ο οποίοσ είναι ζνασ από τουσ κυριότερουσ τομείσ τθσ 

γεωργικισ παραγωγισ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ και ςτθν Ελλάδα γίνεται αντιλθπτό 

ότι, οι μικρζσ επιχειριςεισ οι οποίεσ ανικουν ςε αυτόν τον κλάδο ναι μεν είναι ςε 

κζςθ να καλφψουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τουσ χρθςιμοποιϊντασ τα 

κυκλοφοριακά περιουςιακά τουσ ςτοιχεία αλλά από τθν άλλθ ζχουν πρόβλθμα 

είςπραξθσ των απαιτιςεων τουσ κακιςτϊντασ τισ διοικιςεισ τουσ μθ 

αποτελεςματικζσ. 

Σα προβλιματα βζβαια δεν υπάρχουν μόνο ςτισ μικρζσ επιχειριςεισ αλλά 

και ςτισ μεγάλεσ αφοφ οι διοικιςεισ τουσ είναι ανίκανεσ να αντιμετωπίςουν μια 

πικανι μελλοντικι αφξθςθ του κόςτουσ των πωλθκζντων προϊόντων και δεν ζχουν 

κζρδοσ από τθν πϊλθςθ των προϊόντων τουσ. Είναι ςίγουρο λοιπόν, πωσ πάςχουν 

ςε κάποιον από τουσ τομείσ τουσ εξαιτίασ πικανισ χαμθλισ παραγωγικότθτασ, 

ανεπαρκισ διοίκθςθσ, υπερεπζνδυςθσ κεφαλαίων ι ακόμα και δυςμενϊν 

οικονομικϊν ςυνκθκϊν. 

Παρόλο αυτά θ φπαρξθ των μεγάλων απαιτιςεων ςε κζματα υγιεινισ αλλά 

και του υψθλοφ ανταγωνιςμοφ ςε ςυνδυαςμό με τθν ζλλειψθ οικονομικϊν πόρων, 

θ παραγωγικι δυναμικότθτα των μικρϊν επιχειριςεων ςτον κλάδο παραγωγισ 

κρζατοσ περιορίηεται, ενϊ οι μεγάλεσ επιχειριςεισ όλο και κερδίηουν ζδαφοσ. 
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