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Πεξίιεςε 

 

΢θνπφο ηεο παξνχζαο εξγαζίαο είλαη ε πξνζέγγηζε θαη θαηαλφεζε ηνπ πάληα 

επίθαηξνπ ζέκαηνο ηεο επνπηείαο ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ θαη ηεο ξχζκηζεο ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Δπηρεηξείηαη κηα ζχληνκε παξνπζίαζε 

ηνπ ζεσξεηηθνχ ππνβάζξνπ γηα ηελ αλαγθαηφηεηα ηεο επνπηείαο. Θα γίλεη εθηελέζηεξε 

αλαθνξά ζηνπο λένπο θαλνληζκνχο γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (Βαζηιεία ΗΗΗ), νη νπνίνη ζα αξρίζνπλ λα εθαξκφδνληαη 

ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 2013 θαη αλακέλεηαη λα νινθιεξσζνχλ ην 2019. 

Σν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, ην νπνίν ζα αλαιπζεί παξαθάησ, πεξηέρεη 

κεηαξξπζκίζεηο νη νπνίεο αλαπηχρζεθαλ απφ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο1 γηα ηελ 

ηξαπεδηθή επνπηεία, ηνλ έιεγρν θαη ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. 

΢ηφρνο ησλ κέηξσλ είλαη: 

 ελίζρπζε ηεο δηαθάλεηαο 

 βειηίσζε ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλσλ 

 βειηίσζε ηεο ηθαλφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα λα απνξξνθά ηνπο 

“θξαδαζκνχο” πνπ πξνέξρνληαη απφ ρξεκαηνπηζησηηθή θαη νηθνλνκηθή πίεζε 

αλεμαξηήησο πεγήο 

Ο ζηφρνο ησλ κεηαξξπζκίζεσλ είλαη: 

 ε αχμεζε ηεο πξνζαξκνζηηθφηεηαο, ζε πεξηφδνπο θξίζεο, ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ 

 έλα ζχζηεκα επξέσλ θηλδχλσλ πνπ κπνξεί λα δεκηνπξγεζεί ζε νιφθιεξν ηνλ 

ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη ε ελίζρπζε ησλ θηλδχλσλ απηψλ κε ηελ πάξνδν ηνπ 

ρξφλνπ 

Μέζα απφ ηελ παξνχζα εξγαζία ινηπφλ ζα παξαθνινπζήζνπκε ηελ πνξεία ησλ 

πξνεγνχκελσλ ξπζκηζηηθψλ πιαηζίσλ θαη ηηο αδπλακίεο απηψλ, νη νπνίεο είραλ σο 

απνηέιεζκα ηελ έθδνζε λέσλ ηξνπνπνηεκέλσλ ζπκβνπιεπηηθψλ εγγξάθσλ. 

Δθηελέζηεξε φκσο ζα είλαη ε αλαθνξά ζηε Βαζηιεία ΗΗΗ2, ε νπνία αλακέλεηαη λα έρεη 

πξσηαγσληζηηθφ ξφιν ζε φια ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηνπ θφζκνπ ηα πξνζερή 

ρξφληα. 

  

                                                           
1
 About the Basel Committee http://www.bis.org/bcbs/about.htm 

2
 International Regulatory Framework for Banks (Basel III) http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm 

http://www.bis.org/bcbs/about.htm
http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm


 

iv 
 

Summary 

 

The purpose of this essay is to approach and understand the issue of banking 

supervision and the regulation of the financial system. A brief presentation of the 

theoretical background was attempted for those needs. An extensive reference to the 

new regulations on capital adequacy of the financial institutions (Basel III) was given, 

this will start in January 2013 and is expected to be completed in 2019. 

The Basel III accord, which will be described below, contains reforms developed by the 

Basel Committee on Banking Supervision, control and risk management in the banking 

sector. The measures are: 

 enhancing transparency 

 improved risk management 

 improving the capacity of the banking sector absorb the “shock” from financial 

and economic pressure regardless of the source 

The aims of the reforms are: 

 increasing resilience in times of crisis, of the banks 

 a wide risk system that may exist on the entire banking sector and 

strengthening of these risks over time 

Through this work we will follow the course of previous regulatory frameworks and their 

weaknesses, which resulted in the issuance of new modified consultation documents. 

A more extensive report will be in Basel III, which is expected to have a leading role in 

all financial institutions of the world in the years to come.
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Δηζαγωγή 

 

 

 

Ζ ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κπνξεί λα ραξαθηεξηζηεί σο έλα 

δεκφζην αγαζφ ην νπνίν σθειεί ην ζχλνιν ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο θαζψο ην 

θφζηνο κηαο ηξαπεδηθήο θξίζεο εθηείλεηαη ζε φιν ην θάζκα ηεο νηθνλνκίαο. Έλα 

απνδνηηθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα κε πγηή θεθαιαηαθή βάζε απνηειεί ηελ θαιχηεξε 

εγγχεζε γηα ηε δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα αιιά θαη 

γηα ηελ άκβιπλζε ησλ επηπηψζεσλ απφ δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο. 

Ζ χπαξμε θαη ε εθαξκνγή ελφο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ ξχζκηζεο θαη επνπηείαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαηά ην δπλαηφ ελαξκνληζκέλνπ ζε δηεζλέο επίπεδν, είλαη 

επηηαθηηθή δεδνκέλνπ φηη ζε ζπλζήθεο νηθνλνκηθήο θξίζεο κφλν νη επνπηηθέο θαη 

ξπζκηζηηθέο νηθνλνκηθέο αξρέο κπνξνχλ λα εγγπεζνχλ ηελ απξφζθνπηε ιεηηνπξγία ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Απφ ην 1988 κέρξη θαη ζήκεξα έρνπλ πξνεγεζεί ην ΢χκθσλν Βαζηιείαο ηνπ 1988 ή 

Βαζηιεία Η (πιήξεο εθαξκνγή ηνπ ζηα ηέιε ηνπ 1992) θαη ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

(έθδνζε ηνπ ην 2004 θαη εθαξκνγή ηνπ ην 2006)3. 

Γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία ήηαλ αλαγθαία ε ζέζπηζε κίαο επηηξνπήο, ε νπνία 
νλνκάζηεθε “Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο”. Ηδξχζεθε ην 1974 κε ηε ζπκκεηνρή 13 ρσξψλ4 . 
Απνηειείηαη απφ εθπξνζψπνπο θεληξηθψλ ηξαπεδψλ θαη επνπηηθψλ αξρψλ θαη 
ιεηηνπξγεί ππφ ηελ αηγίδα ηεο γξακκαηείαο ηεο Σξάπεδαο Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ 
(Bank of International Settlement)5. 

Οη θαλφλεο πνπ ζεζπίδνληαη απφ ηελ Δπηηξνπή δελ είλαη αλαγθαίν λα εθαξκνζηνχλ, 
κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ απιά σο θαηεπζπληήξηεο  γξακκέο βέιηηζησλ πξαθηηθψλ. 
Ζ ηήξεζε ησλ θαλφλσλ έρεη σο ζθνπφ λα δηαζθαιηζηεί ε ζηαζεξφηεηα ηνπ δηεζλνχο 
ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Γηα ηελ νκαιή ελζσκάησζε ηνπ ΢πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο ζην Δπξσπατθφ ηξαπεδηθφ 
δίθαην απαηηείηαη θαη ε Δπηηξνπή Δπξσπατθψλ Αξρψλ Σξαπεδηθήο (Committee of 
European Banking Supervisors- CEBS)6. Ζ Δπξσπατθε επηηξνπή, ζηηο 5 Ννεκβξίνπ 
ηνπ 2003, εμέδσζε ηελ απφθαζε γηα ηελ ίδξπζε ηεο CEBS. Απνηειείηαη απφ 
πςειφβαζκνπο εθπξνζψπνπο ησλ εζληθψλ δεκφζησλ αξρψλ πνπ είλαη αξκφδηεο γηα 
ηελ επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο Δπξσπατθήο Δλσζεο, 
ησλ εζληθψλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ νη νπνίεο είλαη επηθνξηηζκέλεο κε ζπγθεθξηκέλεο 
ιεηηνπξγηθέο αξκνδηφηεηεο γηα ηελ επνπηεία κεκνλνκέλσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαη 
ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ πνπ δελ εκπιέθνληαη άκεζα ζηελ επνπηεία κεκνλνκέλσλ 
πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζπκπεξηιακβαλνκέλεο  ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο. 

                                                           
3
 Basel II: Revised international capital framework http://www.bis.org/publ/bcbsca.htm 

4
 Διβεηία, Γαιιία, Γεξκαλία, Ζ.Π.Α, Βέιγην, Λνπμεκβνχξγν, Ηηαιία, Καλαδάο, ΢νπεδία, 

Οιιαλδία, Ζλσκέλν Βαζίιεην, Ηαπσλία θαη Ηζπαλία 
5
BIS History – Overview http://www.bis.org/about/history.htm  

6
 Committee of European Banking Supervisors 

http://en.wikipedia.org/wiki/Committee_of_European_Banking_Supervisors 

http://www.bis.org/publ/bcbsca.htm
http://www.bis.org/about/history.htm
http://en.wikipedia.org/wiki/Committee_of_European_Banking_Supervisors
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Ο ξφινο ηεο CEBS είλαη λα ζπκβνπιεχεη ηελ Δπξσπατθή επηηξνπή φζνλ αθνξά ηελ 
θαηάξηηζε ζρεδίσλ εθηειεζηηθψλ κέηξσλ ζηνλ ηνκέα ησλ ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ 
θαη ζηνλ ηνκέα ρξεκαηνπηζησηηθψλ νκίισλ κε δηθή ηνπο πξσηνβνπιία είηε θαηφπηλ 
αηηήκαηνο ηεο επηηξνπήο. Δπίζεο, λα εθηειεί ηα θαζήθνληα πνπ ηεο έρνπλ αλαηεζεί θαη 
λα ζπκβάιιεη ζηελ εληαία θαη νκνηφκνξθε πινπνίεζε θαη ηε ζπλεθηηθή εθαξκνγή ηεο 
θνηλνηηθήο λνκνζεζίαο κέζσ ηεο έθδνζεο κε δεζκεπηηθψλ θαηεπζπληήξησλ γξακκψλ, 
ζπζηάζεσλ θαη πξνηχπσλ. Σέινο, λα ζπκκεηέρεη ζηελ αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ κεηαμχ 
ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. 
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Κεθάιαην 1 

Βαζηιεία Ι –Basel I 

 

 

 

1.1 Η ίδξπζε ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο (Basel Committee) ηδξχζεθε ην 1974 απφ ηνπο δηνηθεηέο 
ησλ Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ ησλ θξαηψλ κειψλ ηεο “Οκάδαο ησλ Γέθα”(Group of Ten – 
G-10)7 θαη ζθνπφ είρε ηε δηακφξθσζε θαλφλσλ γηα ηνλ έιεγρν ηεο επνπηείαο ηνπ 
ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Ζ πξψηε ζπλεδξίαζε πξαγκαηνπνηήζεθε ην Φεβξνπάξην ηνπ 
1975 θαη απφ ηφηε ε Δπηηξνπή ζπλεδξηάδεη ηξείο κε ηέζζεξηο θνξέο ην ρξφλν. Ζ ίδξπζή 
ηεο είλαη απνηέιεζκα κίαο κεγάιεο πεξηφδνπ αβεβαηφηεηαο ζηε δηεζλή νηθνλνκία θαη 
πην ζπγθεθξηκέλα ζηελ αγνξά ζπλαιιάγκαηνο. 

Σα κέιε ηεο Βαζηιείαο πξνέξρνληαη απφ ηνλ Καλαδά, ηε Γαιιία, ην Βέιγην, ηελ 
Ηαπσλία, ηελ Ηηαιία, ην Λνπμεκβνχξγν, ηελ Διβεηία, ηελ Οιιαλδία, ην Ζλσκέλν 
Βαζίιεην, ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο ηεο Ακεξηθήο θαη ηελ Ηζπαλία. Ο ζεκεξηλφο πξφεδξνο 
ηεο Δπηηξνπήο είλαη ν Stefan Ingves, πξφεδξνο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο ηεο ΢νπεδίαο, 
ν νπνίνο δηαδέρζεθε ηνλ Dr Nout Wellink ην 2011. ΢ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί 
βιέπνπκε ηνπο πξνέξδνπο πνπ πξνεγήζεθαλ: 

Πίλαθαο 1.1. Πξόεδξνη ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο πνπ πξνεγήζεθαλ 

2007-2010 Dr Nout Wellink (Πρόεδροσ τθσ Τράπεηασ τθσ Ολλανδίασ) 

2003-2006 Jaime Caruana (Διοικθτισ τθσ τράπεηασ τθσ Ιςπανίασ) 

1998-2003 
William J Mc Dogouth (Πρόεδροσ και Διευκφνων ςφμβουλοσ τθσ 

ομοςπονδιακισ τράπεηασ τθσ Νζασ Υόρκθσ) 

1997-1998 Mr T de Swaan (Διευκφνων ςφμβουλοσ τθσ τράπεηασ τθσ Ολλανδίασ) 

1993-1997 
Dr T Padoa - Schioppa (Αναπλθρωτισ Γενικόσ Διευκυντισ τθσ τράπεηασ τθσ 

Ιταλίασ) 

1991-1993 
Mr E Gerald Corrigan (Πρόερδοσ τθσ ομοςπονδιακισ τράπεηασ τθσ Νζασ 

Υόρκθσ) 
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 Group of Ten (economic) http://en.wikipedia.org/wiki/Group_of_Ten_%28economic%29 
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1988-1991 Mr H J Muller (Διευκφνων ςφμβουλοσ τθσ τράπεηασ τθσ Ολλανδίασ) 

1977-1988 Mr W P Cooke (Αναπλθρωτισ Διευκυντισ τθσ τράπεηασ τθσ Αγγλίασ) 

1974-1977 Sir George Blunden (Διευκφνων ςφμβουλοσ τθσ τράπεηασ τθσ Αγγλίασ) 

Οη ρψξεο εθπξνζσπνχληαη είηε απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα είηε φηαλ δελ ππάξρεη απηή 
απφ επίζεκεο αξρέο ησλ νπνίσλ αξκνδηφηεηα είλαη ε πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ 
ηξαπεδψλ . Ζ Δπηηξνπή ζε φιεο ηηο ελέξγεηέο ηεο έρεη ηε ζπλερή ζηήξημε ηεο Σξάπεδαο 
Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ (BIS), ζηελ έδξα ηεο νπνίαο ιακβάλνπλ ρψξα θαη νη 
ζπλαληήζεηο ηεο. 

 

 

 

1.2 Λεηηνπξγία θαη ζηόρνη ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρεη σο ζηφρν ηε δηαζθάιηζε, ηελ ελίζρπζε ηεο 
ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηε βειηίσζε ηεο πνηφηεηαο ηεο 
επνπηείαο γηα ηελ επίηεπμε  κίαο απνηειεζκαηηθήο ηξαπεδηθήο επνπηείαο ζε παγθφζκην 
επίπεδν. Γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε απηψλ ησλ ζηφρσλ είλαη αλαγθαία ε αληαιιαγή 
πιεξνθνξηψλ ζρεηηθψλ κε ηα ζέκαηα ηεο επνπηείαο, ε βειηίσζε ηεο 
απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ ηερληθψλ επνπηείαο θαη ε δεκηνπξγία ειάρηζησλ πξνηχπσλ 
θαη θαλφλσλ επνπηείαο ζε δξαζηεξηφηεηεο πνπ παξνπζηάδνπλ πξνβιήκαηα. 

Οη θαλφλεο πνπ ζεζπίδνληαη απφ ηελ Δπηηξνπή δελ είλαη αλαγθαίν λα εθαξκνζηνχλ, 
κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζηνχλ απιά σο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο βέιηηζησλ πξαθηηθψλ, 
νη νπνίεο κπνξνχλ λα ηεζνχλ ζε εθαξκνγή απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο θάζε ρψξαο. 

Έλαο απφ ηνπο πην ζεκαληηθνχο ζηφρνπο ηεο Δπηηξνπήο είλαη ε κείσζε θαη αλ είλαη 
δπλαηφλ ε εμάιεηςε ηνπ ράζκαηνο ζηελ επνπηεία ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. 
Γηα ηελ πξαγκαηνπνίεζε απηνχ ηνπ ζηφρνπ πξέπεη θάζε ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 
λα εθαξκφδεη ηνπο θαλφλεο πνπ έρνπλ ζεζπηζηεί θαη ε επνπηεία λα είλαη επαξθήο. 

Σν 1975, ε Δπηηξνπή εμέδσζε έλα θείκελν γλσζηφ σο “Concordat” ην νπνίν 
νινθιεξψζεθε θαη δεκνζηεχζεθε ην 1983 σο “Αλαζεσξεκέλν Κνλθνξδάην ηνπ 1983”8, 
απηφ ήηαλ θαη ην νπζηαζηηθφ μεθίλεκα ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο. Σνλ Απξίιην ηνπ 
1990 έρνπκε ην “΢πκπιήξσκα ηνπ Κνλθνξδάηνπ” ην νπνίν είρε πξφζεζε λα βειηηψζεη 
ηε ξνή ησλ πιεξνθνξηψλ κεηαμχ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ δηαθνξεηηθψλ ρσξψλ. Σνλ 
Ηνχλην ηνπ 1992 νξηζκέλεο βαζηθέο αξρέο ηνπ “Concordat” αλαδηαηππψζεθαλ ζε έλα 
θείκελν γλσζηφ θαη σο “Διάρηζηα Πξφηππα” ή “Minimum Standards”9. Σα πξφηππα 
απηά γλσζηνπνηήζεθαλ ζηηο επνπηηθέο αξρέο νη νπνίεο θιήζεθαλ λα ηα εγθξίλνπλ θαη 
ηνλ Ηνχιην ηνπ 1992 ηα πξφηππα είραλ δεκνζηεπζεί. 
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 Principles for the supervision of banks foreign establishments (May 1983), 
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9
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Έπεηηα, ηνλ Οθηψβξην ηνπ 1996, ε Δπηηξνπή δεκνζίεπζε κία έθζεζε ε νπνία 
ζπληάρζεθε απφ κία θνηλή νκάδα εξγαζίαο θαη πεξηείρε πξνηάζεηο γηα ηελ 
αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιεκάησλ ελνπνηεκέλεο επνπηείαο ησλ δηαζπλνξηαθψλ 
ζπλαιιαγψλ ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ. Ζ έθζεζε απηή εγθξίζεθε απφ ηηο επνπηηθέο 
αξρέο 140 ρσξψλ πνπ παξαθνινχζεζαλ ηε Γηεζλή Γηάζθεςε γηα ηελ Σξαπεδηθή 
Δπνπηεία (International Conference of Banking Supervision – ICBS) ηνλ Ηνχλην ηνπ 
1996. 

Σν ζέκα κε ην νπνίν αζρνιείηαη ε Δπηηξνπή ηα ηειεπηαία ρξφληα είλαη ε θεθαιαηαθή 
επάξθεηα. ΢ηηο αξρέο ηνπ 1980 ε Δπηηξνπή άξρηζε λα αλεζπρεί γηα ην φηη ε επηδείλσζε 
ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο έγηλε αθξηβψο ηε ζηηγκή πνπ νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί 
θίλδπλνη απμάλνληαλ, Απηφ ην γεγνλφο νδήγεζε ηα κέιε ησλ ρσξψλ ηεο “Οκάδαο ησλ 
Γέθα” ζηε ιήςε κέηξσλ γηα λα αληηκεησπηζηεί ε επηδείλσζε ηεο θεθαιαηαθήο 
επάξθεηαο αιιά θαη γηα κεγαιχηεξε ζχγθιηζε ζηε κέηξεζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. 
Έηζη δηακνξθψζεθε κία κέζνδνο ππνινγηζκνχ ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ε νπνία 
πξνζδηνξίδεη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ηφζν γηα ηα εληφο φζν θαη γηα ηα εθηφο 
ηζνινγηζκφπ ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ. 

Έλα άιιν ζέκα πνπ απαζρνιεί ηελ Δπηηξνπή, πέξα απφ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν, είλαη ε 
δηαρείξηζε θαη άιισλ θηλδχλσλ ζηνπο νπνίνπο είλαη εθηεζεκέλεο νη ηξάπεδεο. Ζ 
Δπηηξνπή παξνπζίαζε κία ζεηξά απφ εθζέζεηο νη νπνίεο πεξηέρνπλ νδεγίεο γηα ηε 
κέηξεζε θηλδχλσλ ηφζν απφ ηελ πιεπξά ησλ ηξαπεδψλ φζν θαη απφ ηελ πιεπξά ησλ 
επνπηηθψλ αξρψλ. Κάπνηα είδε θηλδχλσλ είλαη: 

 ν πηζησηηθφο θίλδπλνο 

 ν θίλδπλνο ηεο αγνξάο 

 ν θίλδπλνο απφ κεγάια ρξεκαηννηθνλνκηθά αλνίγκαηα 

 ν θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο 

 ν θίλδπλνο επηηνθίνπ 

 ν θίλδπλνο πνπ πξνθχπηεη απφ ζπλαιιαγέο ζε ζπλάιιαγκα 

 ν θίλδπλνο πνπ πξνέξρεηαη απφ ηελ ειεθηξνληθή ηξαπεδηθή θαη ηηο ζπλαιιαγέο 
κε ειεθηξνληθφ ρξήκα 

Ζ Δπηηξνπή ζπλεξγάδεηαη πνιιά ρξφληα κε ηνλ Γηεζλή Οξγαληζκφ Δπηηξνπψλ 
Κεθαιαηαγνξάο (International Organization of Securities Commissions – IOSCO)10 γηα 
ηελ πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ. Ζ IOSCO είλαη έλα δηεζλέο forum φπνπ 174 
επνπηηθέο αξρέο θεθαιαηαγνξάο επεμεξγάδνληαη αξρέο θαη πξφηππα γηα ηελ άζθεζε 
ησλ επνπηηθψλ ηνπο θαζεθφλησλ. Σα κέιε ηεο ζπλεξγάδνληαη κε ζθνπφ: 

 ηελ θαζηέξσζε πςειψλ πξνηχπσλ επνπηείαο πξνθεηκέλνπ λα δηαηεξήζνπλ 
δίθαηεο, απνηειεζκαηηθέο θαη ηζρπξέο αγνξέο θεθαιαίνπ 

 ηελ αλάπηπμε ησλ εγρψξησλ αγνξψλ 

 ηελ δεκηνπξγία πξνηχπσλ θαη ηελ απνηειεζκαηηθή επνπηεία ησλ δηεζλψλ 
ζπλαιιαγψλ επί θηλεηψλ αμηψλ 
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 ηε πξνψζεζε ηεο αθεξαηφηεηαο ησλ αγνξψλ κέζσ ηεο αθξηβνχο εθαξκνγήο 
πξνηχπσλ θαη ηεο απνηειεζκαηηθήο επηβνιήο πνηλψλ έλαληη αδηθεκάησλ 

Σα κέιε ηεο IOSCO ζπλέξρνληαη θάζε ρξφλν θαηά ηε δηάξθεηα ηεο Δηήζηαο ΢πλφδνπ γηα 
λα ζπδεηήζνπλ νπζηψδε ζέκαηα ζρεηηθά κε ηηο παγθφζκηεο αγνξέο θηλεηψλ αμηψλ  θαη 
παξαγψγσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ . Ζ Διιεληθή Δπηηξνπή  Κεθαιαηαγνξάο 
ζπκκεηέρεη ελεξγά σο ηαθηηθφ κέινο ζηηο Δηήζηεο ΢πλφδνπο ηνπ Οξγαληζκνχ. 

Ζ Δπηηξνπή έρεη αζρνιεζεί αξθεηά θαη κε ηε ινγηζηηθή απεηθφληζε ησλ ηξαπεδηθψλ 
ζπλαιιαγψλ, φπσο επίζεο θαη κε ηε πξφιεςε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 
απφ θαηλφκελα μεπιχκαηνο ρξήκαηνο, ηελ αληηκεηψπηζε ησλ πξνβιεκάησλ  ησλ 
επνπηηθψλ αξρψλ θαηά ηελ εθθαζάξηζε ησλ ηξαπεδψλ θαη ηα πξνβιήκαηα αλαθνξηθά 
κε ηα ζπζηήκαηα εγγχεζεο θαηαζέζεσλ. Απνηέιεζκα ησλ παξαπάλσ ήηαλ ε 
δεκηνπξγία ελφο νινθιεξσκέλνπ ζρεδίνπ κίαο απνηειεζκαηηθήο πξνιεηπηθήο 
επνπηείαο. Γηα ηε δηεπθφιπλζε ηεο εθαξκνγήο ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο αλέπηπμε ηηο 
“Βαζηθέο Αξρέο Μεζνδνινγίαο” ή “Core Principles Methodology”11. 

Ζ Δπηηξνπή κειεηψληαο φια ηα παξαπάλσ έθξηλε απαξαίηεηε ηε δεκηνπξγία ελφο 
δηεζλνχο ζπκθψλνπ πνπ ζα είρε ζθνπφ ηε δηαζθάιηζε θαη ηελ ελίζρπζε ηεο 
ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κέζσ ησλ ειάρηζησλ 
νξίσλ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Σν δηεζλέο απηφ ζχκθσλν έγηλε γλσζηφ σο ην 
“΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ηνπ 1988” ή “Basel Capital Accord” ην νπνίν εγθξίζεθε απφ 
ηνπο εθπξνζψπνπο ησλ ηξαπεδψλ ησλ ρσξψλ ηεο G-10. 

 

 

 

1.3 Σν πξώην ΢ύκθωλν ηεο Βαζηιείαο ηνπ 1988 (Basel Capital Accord ή 

Basel I) γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ηωλ ηξαπεδώλ 

Όπσο αλαθέξζεθε ζηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα ην έξγν ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 
πνπ έρεη λα θάλεη κε ηελ πξνιεπηηθή επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ έρεη επηθεληξσζεί ζηνπο 
θαλφλεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο νη νπνίνη ζπλζέηνπλ ην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ηνπ 
1988. Οη ξπζκίζεηο ηνπ ΢πκθψλνπ αλαθέξνληαη ζηα παξαθάησ ζέκαηα: 

 ζηε κέζνδν ηνπ ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ δηεζλψλ 
ηξαπεδψλ γηα ηελ θάιπςή ηνπο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ (θαη ηνλ θίλδπλν 
ηεο ρψξαο) απφ ζηνηρεία εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ. 

 ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ ζηνηρείσλ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κε ηα νπνία νη 
ηξάπεδεο έρνπλ δηθαίσκα λα εθπιεξψλνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο γηα ηελ 
θάιπςή ηνπο έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαζψο θαη ησλ θηλδχλσλ ηεο 
αγνξάο. 

Σν ΢χκθσλν εγθξίζεθε απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο ησλ ρσξψλ κειψλ ηεο G-10 θαη ηνλ 
Ηνχιην ηνπ 1988 ηέζεθε ζε εθαξκνγή απφ ηηο ηξάπεδεο. Σν ΢χκθσλν απηφ δελ 
απεπζπλφηαλ κφλν ζε ρψξεο κέιε ηεο Δπηηξνπήο, αιιά θαη ζε ρψξεο κε δηεζλψο 
δξαζηεξηνπνηεκέλεο ηξάπεδεο. 
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Ωζηφζν, ην Πξψην ΢χκθσλν δελ παξέκεηλε ζηαηηθφ αιιά εμειίρζεθε κε αξθεηέο 
ηξνπνπνηήζεηο. Αξρηθά, ην 1991 ηξνπνπνηήζεθαλ νξηζκέλεο δηαηάμεηο κε ζθνπφ λα 
δνζεί κεγαιχηεξε έκθαζε ζηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ πξνβιέςεσλ ησλ ηξαπεδψλ γηα 
γεληθνχο θηλδχλνπο πνπ πξέπεη λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα επνπηηθά ίδηα θεθάιαηα γηα 
ηνλ ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Έπεηηα αθνινχζεζαλ δχν άιιεο 
ηξνπνπνηήζεηο, ην 1994 θαη ην 1995, ζηηο νπνίεο θαζνξίδνληαλ νη πξνυπνζέζεηο γηα λα 
ιακβάλνληαη ππφςελ νη δηκεξείο ζπκθσλίεο ζπκςεθηζκνχ ησλ ηξαπεδψλ κε ηνπο 
αληηζπκβαιιφκελνχο ηνπο θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηελ 
θάιπςε ηνπ θηλδχλνπ απφ ζπλαιιαγέο ζε εμσρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα κέζα. 

΢ηε ζπλέρεηα, ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1996, ε Δπηηξνπή εμέδσζε έλα θείκελν κε ηίηιν 
“Σξνπνπνίεζε ηνπ ΢πκθψλνπ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα γηα ηελ ελζσκάησζε ησλ 
θηλδχλσλ αγνξάο” (Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks)12. Με 
ην ΢χκθσλν απηφ επηβιήζεθε ζηηο ηξάπεδεο λα έρνπλ επαξθή θεθάιαηα γηα λα 
θαιπθζνχλ έλαληη ησλ θηλδχλσλ ηεο αγνξάο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη. Δπηπιένλ, 
δηακνξθψζεθε έλαο ελαιιαθηηθφο νξηζκφο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηνλ νπνίν 
νη ηξάπεδεο θαινχληαη λα ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ειάρηζησλ νξίσλ 
θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηελ θάιπςή ηνπο έλαληη ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο. 

Σέινο, ηνλ Απξίιην ηνπ 1998 πξαγκαηνπνηήζεθε ε ηειεπηαία ηξνπνπνίεζε ζηελ νπνία 
θαζνξίδνληαη νη πξνυπνζέζεηο γηα κείσζε ησλ ζπληειεζηψλ ζηάζκηζεο πηζησηηθνχ 
θηλδχλνπ γηα απαηηήζεηο έλαληη ησλ Δπηρεηξήζεσλ Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ 
(Δ.Π.Δ.Τ), νη νπνίεο ππφθεηληαη ζε θξαηηθή επνπηεία. 

 

 

 

1.4 ΢ηνηρεία ηνπ θεθαιαίνπ 

1.4.1 Κχξην θεθάιαην (Core Capital) –Tier 1 

Ζ Δπηηξνπή ζεψξεζε φηη ηα βαζηθά ζπζηαηηθά ηνπ θεθαιαίνπ ζηα νπνία ζα έπξεπε λα 
δνζεί κεγαιχηεξε έκθαζε είλαη ην κεηνρηθφ θεθάιαην θαη ηα δεκνζηνπνηεκέλα ζε 
ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο απνζεκαηηθά. ΢χκθσλα κε ηνπο θαλνληζκνχο ηνπ ΢πκθψλνπηα 
ζηνηρεία απηά ζα πξέπεη λα είλαη θνηλά κεηαμχ ησλ ηξαπεδηθψλ ζπζηεκάησλ ησλ 
ρσξψλ, λα είλαη νξαηά ζε δεκνζηνπνηεκέλνπο ηζνινγηζκνχο, λα ζπκβάιινπλ ζηε 
δηακφξθσζε ηνπ πεξηζσξίνπ θέξδνπο θαη λα ππάξρεη ε δπλαηφηεηα αληαγσληζκνχ ησλ 
ηξαπεδψλ. 

Ζ Δπηηξνπή ζεψξεζε φηη ππάξρνπλ θαη άιια ζεκαληηθά ζπζηαηηθά ηεο θεθαιαηαθήο 
βάζεο κίαο ηξάπεδαο ηα νπνία ζα κπνξνχζαλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζην ζχζηεκα 
κέηξεζεο. Έηζη , ε Δπηηξνπή θεηέιεμε φηη ην θεθάιαην ζα πξέπεη λα δηαθξίλεηαη ζε δχν 
βαζκίδεο, Tier 113 θαη Tier 214, ησλ νπνίσλ ν βαζκφο ζα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 50% ηεο 
θεθαιαηαθήο βάζεο ηεο ηξάπεδαο. 

                                                           
12

 Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks (January 1996), 
http://www.bis.org/publ/bcbs24.pdf 
13

 Tier 1 capital http://en.wikipedia.org/wiki/Tier_1_capital 
14

 Tier 2 capital http://en.wikipedia.org/wiki/Tier_2_capital 
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1.4.2 ΢πκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην (Supplementary Capital) – Tier 2 

Σα ζηνηρεία πνπ απαξηίδνπλ ην ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην είλαη ηα εμήο: 

 αθαλή απνζεκαηηθά: είλαη ηα κε δεκνζηνπνηεκέλα ζηνλ ηζνινγηζκφ 
απνζεκαηηθά ηα νπνία έρνπλ πεξάζεη απφ ηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ 
ρξήζεο θαη εκθαλίδνληαη σο άιιεο ππνρξεψζεηο ζηνλ ηζνινγηζκφ. Σα 
απνζεκαηηθά απηά είλαη απννδεθηά απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο ηεο ηξάπεδαο. 

 απνζεκαηηθά αλαπξνζαξκνγήο: ζε νξηζκέλεο ρψξεο θάπνηα απφ ηα ζηνηρεία 
ηνπ ελεξγεηηθνχ επαλεθηηκνχληαη ψζηε λα απνηππψλνπλ ηελ ηξέρνπζα αμία 
ηνπο ή κία αμία θνληά ζηελ ηξέρνπζα θαη φρη ζην ηζηνξηθφ ηνπο θφζηνο. Οη 
επαλεθηηκήζεηο απηέο κπνξνχλ λαα πξνθχςνπλ είηε κε επίζεκε επαλεθηίκεζε 
ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ πξαγκαηνπνηείηαη ζηνπο ηζνινγηζκνχο, είηε κε 
ηελ νλνκαζηηθή αχμεμε ηνπ θεθαιαίνπ, ε νπνία πξνθχπηεη απφ ηελ πξαθηηθή 
ησλ ηξαπεδψλ λα δηαηεξνχλ ηίηινπο πνπ έρνπλ απνηηκεζεί ζε ηζηνξηθέο ηηκέο 
ζηνπο ηζνινγηζκνχο ηνπο. Ο δεχηεξνο ηξφπνο επαλεθηίκεζεο ζπκβαίλεη φηαλ νη 
ηξάπεδεο δηαθξαηνχλ έλα κεγάιν αξηζκφ κεηνρψλ ζην ραξηνθπιάθηφ ηνπο ζε 
ηζηνξηθέο ηηκέο, αιιά αληηκεησπίδνληαη ζαλ ηξέρνπζεο ηηκέο θαη 
ρξεζηκνπνηνχληαη γηα λα αληηζηαζκίζνπλ ηηο πηζαλέο δεκηέο. Ζ Δπηηξνπή 
ζεψξεζε φηη απηέο νη επαλεθηηκήζεηο κπνξνχλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηα 
ζπκπιεξσκαηηθά ζηνηρεία ηνπ θεθαιαίνπ φηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ 
απνξξφθεζε δεκηψλ θαη ππφθεηληαη ζε πξνεμφθιεζε ψζηε λα αληαλαθινχλ ηηο 
κεηαβνιέο πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη ζηελ αγνξά θαη ηεθνξνινγία. Ζ 
πξνεμφθιεζε γίλεηαη πάλσ ζηε δηαθνξά κεηαμχ ηεο ηζηνξηθήο αγνξαίαο αμίαο 
θαη ηεο ηξέρνπζαο αγνξαίαο αμίαο θαη είλαη ηεο ηάμεο ηνπ 55%. 

 γεληθέο πξνβιέςεηο / γεληθέο απψιεηεο δαλεηαθψλ απνζεκαηηθψλ: 
δεκηνπξγνχληαη γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο πηζαλφηεηαο εκθάληζεο κειινληηθψλ 
απσιεηψλ. Όηαλ δελ θαηαινγίδνληαη ζε ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία θαη δελ 
αληαλαθινχλ κείσζε ηεο αμίαο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, ηα 
απνζεκαηηθά απηά πξννξίδνληαη λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζην ζπκπιεξσκαηηθφ 
θεθάιαην. Αθφκε, φηαλ νη πξνβιέςεηο ή ηα απνζεκαηηθά αληαλαθινχλ κεησκέλε 
αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή αθαλείο αιιά κε αλαγλσξίζηκεο απψιεηεο 
πνπ ήδε έρνπλ ζπκπεξηιεθζεί ζηνλ ηζνινγηζκφ, ην πνζφ απηψλ ησλ 
πξνβιέςεσλ θαη απνζεκαηηθψλ πνπ ζπκπεξηιακβάλεηαη πξέπεη λα πεξηνξίδεηαη 
ζε 1,25% ησλ ζηαζκηζκέλσλ κε θίλδπλν ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

 ξεπζηνπνηήζηκα κέζα θεθαιαίνπ: ζε απηήλ ηε θαηεγνξία ζπγθαηαιέγεηαη κία 
ζεηξά απφ ζηνηρεία πνπ έρνπλ ραξαθηεξηζηηθά θεθαιαίνπ αιιά θαη ρξένπο. 
΢πλήζσο, απηά ηα ζηνηρεία δηαθέξνπλ απφ ρψξα ζε ρψξα, αιιά ην ΢χκθσλν 
ηεο Βαζηιείαο νξίδεη νξηζκέλα θξηηήξηα πνπ πξέπεη λα ηεξεζνχλ. Απηά είλαη, φηη 
ηα ζηνηρεία κε εγγπεκέλα, δεπηεξεχνληα θαη εμνθιεκέλα ζην αθέξαην, γηα ηελ 
εμφθιεζε ηνπ θεθαιαίνπ είλαη απαξαίηεηε ε έγθξηζε ηεο επνπηηθήο αξρήο θαη 
κπνξνχλ λα ζπκπεξηιεθζνχλ ζηηο απψιεηεο ρσξίο λα δηαθφςεη ηηο ζπλαιιαγέο 
ηεο ε ηξάπεδα. 

 δεπηεξεχνλ πξνζεζκηαθφ ρξένο: ε Δπηηξνπή έρεη ζπκθσλήζεη φηη ζε απηή ηε 
θαηεγνξία αλήθνπλ ζηνηρεία θεθαιαίνπ πνπ έρνπλ ζπγθεθξηκέλε δηάξθεηα θαη 
αδπλαηνχλ λα απνξξνθήζνπλ δεκηέο εθηφο απφ ηελ πεξίπησζε ηεο 
ξεπζηνπνίεζεο. Απηέο νη αηέιεηεο θέξνπλ έλαλ πεξηνξηζκφ ζηνλ ππνινγηζκφ 
θάπνησλ ζηνηρείσλ ζηελ θεθαιαηαθή βάζε. Δηδηθφηεξα, δεπηεξνγελή εξγαιεία 
ρξένπο κε δηάξθεηα εψο πέληε ρξφληα ζπκπεξηιακβάλνληαη ζην 
ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην, αιιά δελ κπνξνχλ λα μεπεξλνχλ ην 50% ηνπ 
ζπλνιηθνχ θχξηνπ θεθαιαίνπ (Tier 1). Σν ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην ππφθεηηαη 
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ζε πξνεμφθιεζε ηεο ηάμεο ηνπ 20% ηνλ ρξφλν φηαλ ε δηάξθεηα είλαη ιηγφηεξε 
ησλ πέληε εηψλ. Όηαλ ε δηάξθεηα θπκαίλεηαη αλάκεζα ζε έλα κε δχν ρξφληα ε 
πξνεμφθιεζε είλαη ηεο ηάμεο ηνπ 80%, ελψ φηαλ ε δηάξθεηα είλαη κηθξφηεξε ηνπ 
ελφο έηνπο ην ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην πξνεμνθιείηαη ηειείσο. 

1.4.3 Κεθάιαην (Capital) –Tier 3 

Ζ ζχιιεςε ηνπ θεθαιαίνπ έγηλε κεηά ηηο ηξνπνπνηήζεηο ηνπ Πξψηνπ ΢πκθψλνπ πνπ 
αθνξνχζαλ ζηελ εηζαγσγή ηνπ θηλδχλνπ ηεο αγνξάο. Σνλ Απξίιην ηνπ 1995, ε 
Δπηηξνπή επέηξεςε ζηηο ηξάπεδεο λα δηαθξαηνχλ κία πην βξαρππξφζεζκε κνξθή 
θεθαιαίνπ έλαληη ησλ θηλδχλσλ ηεο αγνξάο. Σν ζπλνιηθφ πνζφ ηνπ Tier 3, ην νπνίν 
ζπκπεξηιακβάλεηαη ζην θχξην θεθάιαην δελ κπνξεί λα ππεξβαίλεη ην 250% ηνπ Tier 1 
πνπ έρεη πξνζδηνξηζζεί γηα λα ππνζηεξίδεη ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο. 

1.4.4 Μείσζε θεθαιαίνπ 

΢χκθσλα κε ην ΢χκθσλν ηνπ 1988 ζα πξέπεη λα γίλνπλ θάπνηεο κεηψζεηο απφ ηελ 
θεθαιαηαθή βάζε ψζηε λα ππνινγηζζνχλ ηα εληφο ηζνινγηζκνχ ζηαζκηζκέλα κε 
θίλδπλν ζηνηρεία. Απηέο νη κεηψζεηο είλαη: 

 ε θήκε, ε νπνία αθαηξείηαη απφ ην θχξην θεθάιαην 

 επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο πνπ αζρνινχληαη κε ηξαπεδηθέο θαη 
ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο νη νπνίεο δελ εηλαη ελνπνηεκέλεο ζηα 
εζληθά ζπζηήκαηα. Ζ κείσζε ηνπ θεθαιαίνπ είλαη απαξαίηεηε ψζηε λα 
απνθεπρζεί ε πνιιαπιή ρξήζε ησλ ίδησλ πεγψλ θεθαιαίνπ. Άξα, ηα 
πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο δε ζα 
ιεθζνχλ ππφςελ ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ εληφο ηζνινγηζκνχ ζηαζκηζκέλσλ κε 
θίλδπλν ζηνηρείσλ θαη ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο. 

 

 

 

1.5 ΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο 

΢χκθσλα κε ην ΢χκθσλν ηνπ 1988 ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ είραλ 
ηαμηλνκεζεί θαη νκαδνπνηεζεί ζε πέληε θαηεγνξίεο αλάινγα κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν: 
0%, 10%, 20%, 50% θαη 100%. Οη ζπληειεζηέο απηνί είλαη ηππνπνηεκέλνη θαη ίδηνη γηα 
φια ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. Απφ απηέο ηηο ζηαζκίζεηο πξνθχπηεη ην ζηαζκηζκέλν 
ελεξγεηηθφ θαη ν παξνλνκαζηήο ηνπ θιάζκαηνο ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο. 

Μεδεληθφο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο – 0% 

Ο κεδεληθφο ζπληειεζηήο εθαξκφδεηαη ζε ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ,φπσο ην ηακείν, 
ζηνηρεία πνπ αληηπξνζσπεχνπλ απαηηήζεηο έλαληη θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ θαη 
θεληξηθψλ ηξαπεδψλ εθθξαζκέλεο ζε εζληθφ λφκηζκα θαη ησλ ρσξψλ κειψλ ηνπ 
Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)15, ζηνηρεία πνπ 
θαιχπηνληαη απφ ξεηή εγγχεζε ησλ θεληξηθψλ θπβεξλήζεσλ θαη ηξαπεδψλ ρσξψλ 

                                                           
15

 About the Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD) 
http://www.oecd.org/pages/0,3417,en_36734052_36734103_1_1_1_1_1,00.html 
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κειψλ ηνπ OECD θαζψο θαη ζηνηρεία εμαζθαιηζκέλα κε ηίηινπο πνπ έρνπλ εθδνζεί απφ 
θεληξηθέο θπβεξλήζεηο θαη ηξάπεδεο ρσξψλ κειψλ ηνπ OECD. 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 20% 

Ο ζπληειεζηήο εθαξκφδεηαη ζε ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ αληηπξνζσπεχνπλ 
απαηηήζεηο έλαληη ησλ πνιπκεξψλ αλαπηπμηαθψλ ηξαπεδψλ θαζψο θαη εγγπεκέλσλ ή 
ππνζεθεπκέλσλ απαηηήζεσλ κε ηίηινπο εθδηδφκελνπο απφ απηέο ηηο ηξάπεδεο. Δπίζεο, 
ελαξκνλίδεηαη ζε απαηηήζεηο έλαληη ηξαπεδψλ πνπ αλήθνπλ ζε ρψξεο κέιε ηνπ OECD 
θαη ζε εγγπεκέλα δάλεηα ησλ ηξαπεδψλ απηψλ φπσο αθφκα θαη ζε απαηηήζεηο έλαληη 
ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε ρψξεο εθηφο ηνπ OECD κε ππνιεηκκαηηθή ιήμε 
σο θαη έλα έηνο. Σέινο, ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 20% εθαξκφδεηαη ζε απαηηήζεηο 
έλαληη κε εγρψξησλ δεκφζησλ νξγαληζκψλ ζε ρψξεο κέιε ηνπ OECD. 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 50% 

Ο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 50% εθαξκφδεηαη ζε ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ φπσο 
δάλεηα ηα νπνία εμαζθαιίδνληαη πιήξσο κε ππνζήθεο ζε θαηνηθεκέλε ηδηνθηεζία θαη 
άιια. 

΢πληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 100% 

Ο ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ 100% εθαξκφδεηαη ζηα ππφινηπα ζηνηρεία ηνπ 
ηζνινγηζκνχ ηα νπνία είλαη νη απαηηήζεηο έλαληη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα, νη απαηηήζεηο 
έλαληη ησλ ηξαπεδψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη εθηφο ησλ ρσξψλ κειψλ ηνπ OECD κε 
ππνιεηκκαηηθε αμία κεγαιχηεξε ηνπ ελφο έηνπο, νη απαηηήζεηο ζε εκπνξηθέο 
επηρεηξήζεηο δεκφζηνπ ηνκέα, θηίξηα, κεραλήκαηα θαη άιια πάγηα ζηνηρεία, αθίλεηε 
πεξηνπζία θαη άιιεο επελδχζεηο. 

 

 

 

1.6 Ο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

Οη θαλφλεο νη νπνίνη έρνπλ ζεζπηζηεί απφ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έρνπλ σο 
βαζηθφ ζηφρν ηε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο. 
Γηα ηελ επίηεπμή ηνπ έπξεπε λα θαζνξηζζεί έλα θαηψηαην επίπεδν θεθαιαίνπ, ην νπνίν 
θιήζεθαλ λα επηηχρνπλ νη ηξάπεδεο δηεζλψο. 

Έηζη, ζχκθσλα κε ην Πξψην ΢χκθσλν, γηα λα έρεη κία ηξάπεδα επαξθή 
θεθαιαηνπνίεζε ζα πξέπεη ην ζπλνιηθφ ηεο θεθάιαην (θχξην θαη ζπκπιεξσκαηηθφ) λα 
ππεξβαίλεη ην 8% ηνπ ζηαζκηζκέλνπ κε θίλδπλν ελεξγεηηθνχ. Με ιίγα ιφγηα νη ηξάπεδεο 
πξέπεη λα θαιχςνπλ κία ειάρηζηε θεθαιαηαθή απαίηεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 8%. Ο 
ζπληειεζηήο απηφο είλαη γλσζηφο είηε σο ΢πλνιηθφο δείθηεο θεθαιαίνπ είηε σο Γείθηεο 
θεξεγγπφηεηαο (solvency ratio). 

Ο Γείθηεο θεξεγγπφηεηαο δίλεηαη απφ ηνλ παξαθάησ ηχπν: 

Συνολικός δείκτης κεφαλαίων = 
       ό          

        ό   ί      
 ή 
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Συνολικός δείκτης κεφαλαίων = 
       ό         

                  ί             
 ≥ 8% 

 

΢ηελ αξρηθή κνξθή ηνπ Πξψηνπ ΢πκθψλνπ ε κέηξεζε ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο 
ζπζρεηηδφηαλ απνθιεηζηηθά κε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν. 

Ο αξηζκεηήο ηνπ θιάζκαηνο είλαη ην ζπλνιηθφ θεθάιαην, ην νπνίν απνηειείηαη απφ ην 
θχξην θεθάιαην (Tier 1) θαη ην ζπκπιεξσκαηηθφ θεθάιαην (Tier 2). Σν ζπλνιηθφ 
θεθάιαην είλαη ζηελ νπζία ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ ηα νπνία νλνκάδνληαη 
επνπηηθά θεθάιαηα θαη δηαθέξνπλ αξθεηά απφ ηα ινγηζηηθά ίδηα θεθάιαηα. ΢ηνλ 
παξνλνκαζηή ηα ζηαζκηζκέλα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ αθνξνχλ ζηνηρεία, ηφζν εληφο 
φζν θαη εθηφο ηνπ ηζνινγηζκνχ. 

Ο ππνινγηζκφο ησλ ζηαζκηζκέλσλ (σο πξνο ηνλ θίλδπλν) ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 
(risk adjusted assets – RAA) ζχκθσλα κε ην ΢χκθσλν ηνπ 1988 γίλεηαη κε ηελ 
εθαξκνγή ηνπ ηχπνπ πνπ αθνινπζεί: 

    ∑  

 

   

    

φπνπ: 

wi = ν ζπληειεζηήο ζηάζκηζεο ηνπ ζηνηρείνπ i 

ai = ε ινγηζηηθή αμία ηνπ ζηνηρείνπ i ηνπ ελεξγεηηθνχ ζηνλ ηζνινγηζκφ ηεο ηξάπεδαο 

 

Δπηπιένλ, γηα λα ζεσξείηαη κία ηξάπεδα επαξθψο θεθαιαηνπνηεκέλε ζα πξέπεη ν 
ιφγνο ηνπ θχξηνπ θεθαιαίνπ πξνο ηα ζηαζκηζκέλα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ λα είλαη ίζα 
ή κεγαιχηεξα ηνπ 4%. 

Δείκτης κ ριου κεφαλαίου =  
              

                  ί             
 ≥ 4% 

 

Απηφ ζεκαίλεη πσο απφ ην 8% ηνπ ΢πλνιηθνχ δείθηε θεθαιαίσλ, ηνπιάρηζηνλ ην 4% ζα 
πξέπεη λα πξνέξρεηαη απφ ην θχξην θεθάιαην. 

1.6.1 Σξνπνπνίεζε ηνπ Πξψηνπ ΢πκθψλνπ 

Σν Πξψην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο δελ παξέκεηλε ζηαηηθφ αιιά εμειίρζεθε κε ην 
πέξαζκα ηνπ ρξφλνπ κε νξηζκέλνπο φξνπο ηνπ λα έρνπλ βειηησζεί ή ηξνπνπνηεζεί. Ζ 
δηαδηθαζία μεθίλεζε ην 1991 φπνπ επεμεγήζεθαλ θαιχηεξα νη πξνβιέςεηο γηα επηζθαιή 
δάλεηα θαη ζπλερίζηεθε ην 1995 φπνπ αλαγλσξίζηεθε ν δηκεξήο ζπκςεθηζκφο ηνπ 
αλνίγκαηνο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ησλ ηξαπεδψλ πνπ έρνπλ ιάβεη αλνηρηέο ζέζεηο ζε 
παξάγσγα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα. ΢ην Πξψην ΢χκθσλν γίλεηαη κία ζεκαληηθή 
πξνζπάζεηα γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ. Ζ Δπηηξνπή εξγάζηεθε γηα 
ηελ αληηκεηψπηζε θαη άιισλ θηλδχλσλ πέξα ηνπ πηζησηηθνχ. Σνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1996, ε 
Δπηηξνπή εμέδσζε ην “Amendment to the Capital Accord to incorporate market risks”. 
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Πιένλ, ζην ΢χκθσλν ηνπ 1988 ελζσκαηψλεηαη θαη ν θίλδπλνο ηεο αγνξάο  εθηφο απφ 
ηνλ πηζησηηθφ. 

Μεηά ηελ ηξνπνπνίεζε ηνπ ΢πκθψλνπ ν Γείθηεο θεξεγγπφηεηαο (solvency ratio) 
δηακνξθψζεθε σο εμήο: 

Δείκτης φερεγγυότητας = 
       ό         

        ό   ί        ί             
 ≥ 8% 

 

Δείκτης φερεγγυότητας = 
       ό         

                     ό       ί             
 ≥ 8% 

 

Δπίζεο, νη ηξάπεδεο απν ην 1997 ππνρξεψζεθαλ λα δηαρσξήζνπλ ην ραξηνθπιιάθην 
ηνπο ζε επελδπηηθφ (investment book) ζην νπνίν θαηείραλ εηζφδεκα γηα επέλδπζε θαη 
ζε ραξηνθπιιάθην ζπλαιιαγψλ (trading book) ην νπνίν δηαπξαγκαηεπφηαλ ζε 
δεπηεξνγελείο αγνξέο. 

 

 

 

1.7 Αμηνιόγεζε ηνπ ΢πκθώλνπ ηνπ 1988 

Με ην Πξψην ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ππήξμε αλάθακςε ηεο πησηηθήο πνξείαο πνπ 
είρε παξαηεξεζεί ηα ηειεπηαία ρξφληα ζηνπο δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ 
ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε δηεζλέο επίπεδν. 

Απηφ πξνέθπςε είηε κέζσ ηεο αχμεζεο ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, είηε κέζσ ηεο 
κείσζεο ηνπ ζηαζκηζκέλνπ ελεξγεηηθνχ. Οη ηξάπεδεο ζπλήζσο ζε πεξηφδνπο άλζεζεο 
θαηαθεχγνπλ ζε αχμεζε ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ή ησλ απνζεκαηηθψλ ελψ ζε 
πεξηφδνπο χθεζεο ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο νη ηξάπεδεο πεξηνξίδνπλ ηε 
ρνξήγεζε δαλείσλ. Οη ηξάπεδεο ζηακάηεζαλ ηελ αλεμέιεγθηε έθδνζε δαλείσλ ζε 
πεξηφδνπο χθεζεο, δηφηη πνιιέο θνξέο ηξάπεδεο είραλ νδεγεζεί ζηελ πηψρεπζε, θαη 
ρνξεγνχλ πεξηζζφηεξα δάλεηα ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο άλζεζεο. Δπίζεο, φηαλ νη 
ηξάπεδεο δελ κπνξνχζαλ λα αληιήζνπλ θεθάιαηα απφ ην Tier 1 θαηέθεπγαλ ζε 
θεθάιαηα απφ ην Tier 2 έηζη ψζηε λα θαιχςνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ηνπο. 

Παξά ηηο ηξνπνπνηήζεηο ηνπ ΢πκθψλνπ κέζα ζηηο νπνίεο ζπκπεξηιήθζεζαλ θαη νη 
θίλδπλνη ηεο αγνξάο, ην ΢χκθσλν απνηέιεζε αληηθείκελν έληνλεο θξηηηθήο. Σα βαζηθά 
ζεκεία είλαη: 

 νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ηνπ Πξψηνπ ΢πκθψλνπ ζρεηηθά κε ηα ζηνηρεία ηνπ 
ελεξγεηηθνχ αθνξνχλ θπξίσο ζηελ έθζεζε ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη δελ έρεη 
δνζεί ζεκαζία ζε άιινπο θηλδχλνπο, φπσο ηνλ ιεηηνπξγηθφ θαη ηνλ θίλδπλν 
επηηνθίνπ. 

 νη ηξάπεδεο κπνξεί θαηλνκεληθά λα πξνζαξκφζνπλ ηε ζπκπεξηθνξά ηνπο θαη λα 
δηαηεξήζνπλ ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, φκσο παξάιιεια 
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πξνζπαζνχλ λα βξνχλ επθαηξίεο γηα λα απνθχγνπλ ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο 
(regulatory capital arbitrage) κέζσ ηηο ηηηινπνίεζεο επηρεηξεκαηηθψλ δαλείσλ. 

 νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο δε δηαθνξνπνηνχληαη ζχκθσλα κε ην χςνο ηνπ 
πηζησηηθνχ θηλδχλνπ νπφηε νξηζκέλεο ηξάπεδεο θαηαθεχγνπλ ζε κεγάινπο 
δαλεηζκνχο θεθαιαίσλ. 

 νη θαλφλεο είλαη αξθεηά γεληθνί θαη απεπζχλνηαη θπξίσο ζε δηεζλή ηξαπεδηθά 
ηδξχκαηα ηα νπνία δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε βηνκεραληθέο αγνξέο. Πνιιά 
ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαη επελδπηηθέο εηαηξίεο έρνπλ πηνζεηήζεη ηνπο θαλφλεο γηα 
ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα αιιά δηαθέξνπλ ζε αξθεηά ζεκεία κεηαμχ ηνπο. 
Παξαηεξνχκε πσο νη θαλφλεο δε δηακνξθψλνληαη ζχκθσλα κε ηελ 
ηδηαηηεξφηεηα θάζε νξγαληζκνχ θαη έηζη δελ είλαη απνηειεζκαηηθνί. 

Μειεηψληαο ηελ αλεπάξθεηα ησλ θαλνληζκψλ ηνπ Πξψηνπ ΢πκθψλνπ ε Δπηηξνπή ηεο 
Βαζηιείαο απνθάζηζε λα εηζάγεη έλα λέν αλαζεσξεκέλν πιαίζην γηα ηελ θεθαιαηαθή 
επάξθεηα θαη λα αληηθαηαζηήζεη ηνπο θαλφλεο ηνπ ΢πκθψλνπ ηνπ 1988 κε λένπο, κε ηελ 
νλνκαζία ην “Νέν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο” (The New Capital Accord)16. Απηφ ην 
αλαζεσξεκέλν ΢χκθσλν ελζσκάησζε κηα πην εληζρπκέλε δηαδηθαζία επνπηηθήο 
αλαζεψξεζεο, ε νπνία επηθαιχπηεηαη κε κεγαιχηεξε δηαθάλεηα κέζσ ηεο απαίηεζεο 
ηεο δεκφζηαο θνηλνπνίεζεο σο κέζν ηεο πεηζαξρίαο ηεο αγνξάο. 

Ζ “Βαζηιεία ΗΗ” απνκαθξχλζεθε απφ ηελ ηδέα φηη νη επνπηηθνί θαλφλεο πξέπεη λα είλαη 
ίδηνη γηα φινπο (one size fits all). Αλαγλψξηζε φηη φζν πην αλεπηπγκέλν θαη 
απνηειεζκαηηθφ είλαη έλα ίδξπκα, σο πξνο ηελ εθηίκεζε θαη δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ, 
ηφζν ιηγφηεξν θεθάιαην ζα πξέπεη λα δηαθξαηά. Γειαδή, ε “Βαζηιεία ΗΗ” επηθεληξψζεθε 
ζε έλαλ επηκέξνπο θίλδπλν θαη πξνηείλεη ηε δηαθξάηεζε θεθαιαίσλ γηα ην πξαγκαηηθφ 
κέγεζνο ηνπ θάζε θηλδχλνπ. Έηζη, απνκαθξχλζεθε απφ ηε “γεληθφηεηα” ηνπ ΢πκθψλνπ 
ηνπ 1988 θαη ζηφρεπζε ζε θάζε θίλδπλν θαη ζηα αλαγθαία θεθάιαηά ηνπ ρσξηζηά. 

  

                                                           
16

 The new Basel Capital accord, (31 May 2001), http://www.bis.org/publ/bcbsca03.pdf 
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Κεθάιαην 2 

Σν Νέν ΢ύκθωλν γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα (Basel II) 

 

 

 

2.1 Δηζαγωγή 

Ζ Δπηηξνπή αληηιακβαλφκελε ηε κεηαβνιή ησλ ζπλζεθψλ ζηνλ νηθνλνκηθφ ηνκέα 
δηαηχπσζε θαη εμέδσζε ζηηο 26 Ηνπλίνπ ηνπ 2004 έλα λέν πιαίζην γηα ηελ θεθαιαηαθή 
επάξθεηα ην νπνίν εγθξίζεθε απφ ηνπο δηνηθεηέο ησλ θεληξηθψλ ηξαπεδψλ αιιά θαη 
απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο ησλ ρσξψλ κειψλ ηεο G-10.Σν αλαζεσξεκέλν απηφ πιαίζην 
έγηλε γλσζηφ κε ηελ νλνκαζία “Νέν ΢χκθσλν ηεο Βαζηιείαο” (The New Basel Capital 
Accord). Οη βαζηθνί ζηφρνη ηνπ Νένπ ΢πκθψλνπ ζπλίζηαληαη ζηα αθφινπζα: απφδνζε 
έκθαζεο ζηε δηαδηθαζία επνπηηθήο εμέηαζεο θαη ζηε δηαθάλεηα ηεο αγνξάο, επαξθή 
θάιπςε ηνπ ζπλφινπ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη κε θηλδχλσλ θαη ζηαδηαθή ζχγθιηζε 
ηνπ χςνπο ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο ην νηθνλνκηθφ θεθάιαην ησλ 
ηξαπεδψλ, κέζσ ηεο αλαγλψξηζεο απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο ηεο απνηίκεζεο ηνπ 
θηλδχλνπ πνπ πξαγκαηνπνηνχλ νη ίδηεο νη ηξάπεδεο. Οη πξνηάζεηο ηηο νπνίεο πεξηείρε ην 
Νέν ΢χκθσλν γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ηέζεθαλ ζε εθαξκνγή ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ 
ηνπ 2007 θαη πεξηιάκβαλε ηξείο βαζηθνχο ππιψλεο. 

 

 

 

2.2 Πξώηνο ππιώλαο (Pillar I) - Διάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο  

Ο νξηζκφο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, νη ειάρηζηεο απαηηήζεηο ηνπ 8% ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 
ζε ζρέζε κε ην ζηαζκηζκέλν ελεξγεηηθφ θαη νη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηελ επνπηηθή 
κεηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ ηεο αγνξάο παξακέλνπλ ακεηάβιεηεο. Ζ θχξηα 
δηαθνξνπνίεζε έγθεηηαη ζηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ πεξηιακβαλνκέλεο θαη 
ηεο επνπηηθήο αληηκεηψπηζεο ησλ κέζσλ θαη ηερληθψλ κείσζεο ηνπ ελ ιφγσ θηλδχλνπ, 
θαζψο θαη ζηελ θαζηέξσζε επηπξφζζεησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηνλ 
ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν. 

Ο πξψηνο ππιψλαο ηνπ Νένπ ΢πκθψλνπ επέθεξε ηηο εμήο αιιαγέο: 

α) Σξνπνπνίεζε ηελ ηζρχνπζα ηππνπνηεκέλε κέζνδν (standardized approach) γηα ηνλ 
ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. Ζ λέα ηππνπνηεκέλε κέζνδνο δηαηήξεζε 
ηε ινγηθή ηεο πξνεγνχκελεο κεζφδνπ κε ηελ απφδνζε πξνθαζνξηζκέλσλ ζπληειεζηψλ 
ζηάζκηζεο θηλδχλνπ. Έηζη επηηεχρζεθε κεγαιχηεξε επαηζζεζία σο πξνο ηνλ θίλδπλν, 
ζην κέηξν πνπ νη ζπληειεζηέο θηλδχλνπ πξνζδηνξίδνληαη αλάινγα κε ηε δηαβάζκηζε ηεο 
πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ. Ο λένο δείθηεο θεξεγγπφηεηηαο πνπ 
πξνέθπςε είλαη ν εμήο: 
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Δείκτης φερεγγυότητας  
       ό         

                     ό        ί             
                ό   ί      

    

φπνπ ην 12,5 πξνθχπηεη απφ ην αληίζηξνθα θιάζκα ηνπ 0,08 πνπ είλαη ην ειάρηζην 
φξην θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. 

β) Αλαγλψξηζε ηε κέζνδν ππνινγηζκνχ βάζεη εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο 
(internal ratings based approach), κέζνδν ε νπνία παξέρεη ζηηο ηξάπεδεο δχν 
ελαιιαθηηθνχο ηξφπνπο ππνινγηζκνχ, αλάινγα κε ην βαζκφ εμέιημεο ησλ εζσηεξηθψλ 
ηνπο ζπζηεκάησλ δηαβάζκηζεο θηλδχλνπ: 

 Σε ζεκειηψδε κέζνδν (foundation approach) θαη 

 Σελ πξνεγκέλε κέζνδν (advanced approach) 

Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ζηαζκηζκέλσλ θηλδχλσλ ρξεηάδεηαη ε εθηίκεζε ηεζζάξσλ 
παξακέηξσλ: 

 Σελ πηζαλφηεηα αζέηεζεο ππνρξέσζεο αληηζπκβαιινκέλνπ (Probability of 
Default – PD), απεηθνλίδεη ηελ πηζηνιεπηηθή ηθαλφηεηα. Μεηξάεη ηελ πηζαλφηεηα 
αδπλακίαο θάιπςεο ησλ ππνρξεψζεσλ ηνπ πειάηε εληφο δεδνκέλεο ρξνληθήο 
πεξηφδνπ. 

 Σε δεκηά ζε πεξίπησζε αδπλακίαο εθπιήξσζεο ππνρξέσζεο 
αληηζπκβαιινκέλνπ (Loss Given Default – LGD). Μαο δίλεη κηα εθηίκεζε ηεο 
κέζεο αλακελφκελεο δεκίαο, ην πνζνζηφ ηεο ρξεκαηνδφηεζεο ην νπνίν δε ζα 
εηζπξαρζεί, ζε πεξίπησζε πνπ ν πειάηεο δελ εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο 
ηνπ. Σν κέγεζνο LGD εμαξηάηαη ζε κεγάιν βαζκφ απφ ην είδνο ησλ 
εμαζθαιίζεσλ θαη ησλ εγγπήζεσλ πνπ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί. 

 Σελ έθζεζε έλαληη ηνπ αληηζπκβαιινκέλνπ (Exposure At Default – EAD) ζε 
πεξίπησζε αζέηεζεο ηεο ππνρξέσζήο ηνπ, καο δίλεη ηελ εθηίκεζε ηνπ 
ρξεκαηνδνηηθνχ αλνίγκαηνο. 

 Σελ ελαπνκείλαζα δηάξθεηα εψο ηε ιήμε (Maturity – M) ησλ απαηηήζεσλ, 
κεηξάεη ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ απνκέλεη σο ηε ιήμε ηνπ αλνίγκαηνο. 

΢ηελ πεξίπησζε ηεο ζεκειηψδνπο κεζφδνπ, νη ηξάπεδεο πξνζδηνξίδνπλ κφλν ηελ 
παξάκεηξν αζέηεζεο ππνρξεψζεσλ (PD) ελψ ζηελ εμειηγκέλε πξνζέγγηζε ην ζχλνιν 
ησλ παξακέηξσλ. 

γ) Γηακνξθψζεθε αλαιπηηθφ πιαίζην γηα ηελ επνπηηθή κεηαρείξηζε ησλ ηηηινπνηεκέλσλ 
απαηηήζεσλ (πιαίζην πνπ δελ ππήξρε απφ ην αξρηθφ ΢χκθσλν). 

δ) Οη ηξάπεδεο, πνπ πιεξνχλ πξνυπνζέζεηο, ζα κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηνχλ κεζφδνπο 
άκβιπλζεο ηνπ θηλδχλνπ γηα λα κεηψζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο επηβαξχλζεηο ηνπο, φπσο: 

 Σηο εμαζθαιίζεηο 

 Σηο εγγπήζεηο θαη ηα πηζησηηθά παξάγσγα, θαη 

 Σν ζπκςεθηζκφ ζηνηρείσλ εληφο ηζνινγηζκνχ 



 

18 
 

ε) Σέινο, εηζήρζεθαλ γηα πξψηε θνξά θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 
θηλδχλνπ. Ο ιεηηνπξγηθφο θίλδπλνο νξίδεηαη σο ν θίλδπλνο άκεζσλ ή έκκεζσλ δεκηψλ 
πνπ έρνπλ σο αηηία: 

 Σελ αλεπάξθεηα / αθαηαιιειφηεηα ησλ εζσηεξηθψλ δηαδηθαζηψλ θαη 
ζπζηεκάησλ 

 Σνλ αλζξψπηλν παξάγνληα 

 Δμσηεξηθά αίηηα 

Αλαθνξηθά κε ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξφηεηλε ηξεηο 
ελαιιαθηηθέο κεζφδνπο ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ: 

 ηε κέζνδν ηνπ Βαζηθνχ Γείθηε (Basic Indicator Approach), νη ηξάπεδεο πνπ 
εθαξκφδνπλ απηή ηε κέζνδν ζα πξέπεη λα ππνινγίδνπλ επνπηηθά θεθάιαηα σο 
πνζνζηφ ηνπ gross income κε βάζε ηνλ παξαθάησ ηχπν: 

KBIA=GI*a 

 φπνπ KBIA είλαη νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηελ Basic Indicator Approach γηα ηνλ 
ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν 

 a=15%  

 GI ν κέζνο φξνο ηνπ gross income ησλ ηξηψλ ηειεπηαίσλ ρξφλσλ.Γηα ηνλ νξηζκφ ηνπ 
gross income έρεη δνζεί ν παξαθάησ ηχπνο: 

GI=net interest income + net result of fees and commissions + net result of financial 
operations + other income excluding extraordinary or irregular items and profits/losses 
from sales of securities in bank book 

 ηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν (Standardized Approach) θαζψο θαη ελαιιαθηηθή 
ηππνπνηεκέλε κέζνδν κφλν γηα ηηο δξαζηεξηφηεηεο ιηαληθήο ηξαπεδηθήο θαη 
ρνξεγήζεσλ. ΢ε απηή πξνηείλεηαη εμεηδίθεπζε ησλ ζπληειεζηψλ θαηά ηξαπεδηθή 
δξαζηεξηφηεηα θαη ρξήζε δηαθνξεηηθψλ νηθνλνκηθψλ δεηθηψλ θαηά πεξίπησζε. 

Οη ηξάπεδεο ζχκθσλα κε απηή ηελ ελαιιαθηηθή ιχζε, ρσξίδνπλ ηηο δξαζηεξηφηεηεο 
ηνπο ζε νθηψ βαζηθέο θαηεγνξίεο (business lines) νη νπνίεο απεηθνλίδνληαη ζηνλ πίλαθα 
πνπ αθνινπζεί: 

Πίλαθαο 2.1. Business lines 

Δραστηριότητα Συντελεστής β 

1.Corporate Finance (Χρθματοδότθςθ επιχειριςεων) 18% 

2.Trading and Sales (Διαπραγμάτευςθ και πϊλθςθ 
χρθματοπιςτωτικϊν μζςων) 

18% 
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3.Retail Banking (Λιανικι τραπεηικι) 12% 

4.Commercial Banking (Εμπορικι τραπεηικι) 15% 

5.Payment and Settlement (Διενζργεια και διακανονιςμόσ 
πλθρωμϊν) 

18% 

6.Agency Services (Υπθρεςίεσ πρακτόρευςθσ) 15% 

7.Asset Management (Διαχείριςθ ενεργθτικοφ) 12% 

8.Retail  Brokerage (Χρθματιςτθριακζσ υπθρεςίεσ λιανικισ) 12% 

 Σα επνπηηθά θεθάιαηα γηα ηνλ ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν ππνινγίδνληαη σο πνζνζηφ ηνπ 
gross income γηα θάζε business line κε βάζε ηνλ παξαθάησ ηχπν: 

KTSA=Σ (GI1-8*b1-8) 

 φπνπ KTSA νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηελ ηππνπνηεκέλε κέζνδν 

 b1-8=πνζνζηφ γηα θάζε business line 

 GI1-8=ν κέζνο φξνο ηνπ gross income ησλ ηξηψλ ηειεπηαίσλ ρξφλσλ γηα θάζε 
business line 

 ηελ εμειηγκέλε κέζνδν κέηξεζεο (Advanced Measurement Approach). Με ηε 
ζπγθεθξηκέλε κέζνδν, ε ξπζκηζηηθή θεθαιαηαθή απαίηεζε ηζνχηαη κε ηε 
κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ πνπ παξάγεηαη απφ ην εζσηεξηθφ ζχζηεκα ηεο ηξάπεδαο 
γηα ηε κέηξεζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ. Ζ ρξήζε ηεο κεζφδνπ απηήο 
ππφθεηηαη ζε έγθξηζε ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. 

Μία ηξάπεδα πνπ πηνζεηεί ηελ πξνεγκέλε κέζνδν κέηξεζεο, ρξεζηκνπνηεί έλα 
κεραληζκφ θαηαλνκήο γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο γηα ηηο δηεζλψο 
δξαζηεξηνπνηεκέλεο ζπγαηξηθέο ηεο. Ζ έγθξηζε ησλ επνπηηθψλ αξρψλ πξέπεη λα 
αληαλαθιά ηελ ηθαλνπνίεζε ηνπο φηη ν κεραληζκφο θαηαλνκήο γηα ηηο ζπγθεθξηκέλεο 
ζπγαηξηθέο είλαη θαηάιιεινο θαη κπνξεί λα ππνζηεξηρζεί εκπεηξηθά. Σν δηνηθεηηθφ 
ζπκβνχιην θάζε ζπγαηξηθήο είλαη αξκφδην γηα ηε δηεμαγσγή αμηνιφγεζεο ησλ 
ιεηηνπξγηθψλ θηλδχλσλ θαη ησλ ειέγρσλ θαζψο θαη γηα ηε δηαβεβαίσζε φηη ε ζπγαηξηθή 
είλαη επαξθψο θεθαιαηνπνηεκέλε έλαληη ησλ ζπγθεθξηκέλσλ θηλδχλσλ. 

Ζ θαηαιιειφηεηα ηεο κεζνδνινγίαο θαηαλνκήο ζα αλαζεσξείηαη δίλνληαο έκθαζε ζην 
ζηάδην ηεο αλάπηπμεο ηερληθψλ θαηαλνκήο πνπ είλαη επαίζζεηεο ζηνλ θίλδπλν θαη ζηελ 
έθηαζε ζηελ νπνία αληαλαθιά ην επίπεδν ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ ηνπ ηξαπεδηθνχ 
νκίινπ. 
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2.3 Γεύηεξνο ππιώλαο (Pillar II) – Δπνπηηθόο έιεγρνο 

Ο Γεχηεξνο ππιψλαο ηνπ Νένπ ΢πκθψλνπ ζηφρεπε ζηελ ελζάξξπλζε ηεο ηήξεζεο 
πςειψλ πξνδηαγξαθψλ ζηε δηαθάλεηα θαη ζηελ παξνπζίαζε ησλ αλαιακβαλφκελσλ 
θηλδχλσλ. Μέζα απφ ην αλαζεσξεκέλν ΢χκθσλν δφζεθε ε δπλαηφηεηα ζηα ηξαπεδηθά 
ηδξχκαηα λα αλαπηχμνπλ εζσηεξηθά ζπζηήκαηα αμηνιφγεζεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ 
ζε δηάθνξα επίπεδα πνιππινθφηεηαο, κε ζθνπφ ηελ επίηεπμε αθξηβέζηεξεο ζηάζκηζεο 
θηλδχλνπ κε ηελ έγθξηζε ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. 

Όζεο ηξάπεδεο εθηηκάηαη ζηελ αγνξά φηη αλήθνπλ ζε πςεινχ θηλδχλνπ ηδξχκαηα ή 
έρνπλ αλεπαξθέο ζχζηεκα δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, ζα ηνπο επηβάιινληαη θπξψζεηο κέζσ 
πςειφηεξσλ πεξηζσξίσλ επηηνθίνπ ζην δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ θαη ζην εθδηδφκελν 
ρξένο. Ζ δηαθάλεηα ησλ ζηνηρείσλ είλαη ππνρξεσηηθή θαη επηθεληξψλεηαη ζε 
ζπγθεθξηκέλνπο ηνκείο, νη νπνίνη αθνξνχλ θπξίσο ζηνηρεία γηα ηελ θεθαιαηαθή 
επάξθεηα θαη ηε ζχλζεζε ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηελ αλαιπηηθή παξνπζίαζε 
ησλ εθζέζεσλ ζε θίλδπλν αλά πξντφλ θαη ηε δηαθάλεηα ησλ δηαδηθαζηψλ δηαρείξηζεο 
θηλδχλσλ. 

΢ην κέξνο απηφ ηνπ πιαηζίνπ εηζήρζεθαλ γεληθέο αξρέο, κε ζθνπφ ηε δηαζθάιηζε ηεο 
θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ πέξαλ ησλ κεραληζκψλ ηνπ 
πξψηνπ ππιψλα. Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα πξέπεη λα δηαζέηνπλ ζχζηεκα εθηίκεζεο 
θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη λα θαζνξίδνπλ ηα θεθάιαηα πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ 
θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ. Οη επνπηηθέο αξρέο αμηνινγνχλ ηνπο 
θηλδχλνπο, θαζψο θαη ηηο δηαδηθαζίεο παξαθνινχζεζεο θαη κέηξεζεο απηψλ θαη ζηηο 
πεξηπηψζεηο φπνπ δελ ππάξρεη πιήξεο ζπκκφξθσζε κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ Πξψηνπ 
ππιψλα ή θάπνηνη θίλδπλνη, πνπ δελ αληηκεησπίδνληαη απφ ηνλ Πξψην ππιψλα, δελ 
έρνπλ θαιπθζεί επαξθψο κε θεθάιαηα απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, απαηηνχλ 
πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. 

Πην ζπγθεθξηκέλα, ζην Γεχηεξν ππιψλα ε Δπηηξνπή πξνζδηφξηζε ηέζζεξηο βαζηθέο 
αξρέο, νη νπνίεο είλαη: 

 Πξφβιεςε δηαδηθαζηψλ απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα γηα ηελ εζσηεξηθή 
αμηνιφγεζε ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο θαη ηε δηακφξθσζε ζηξαηεγηθήο 
γηα ηε δηαηήξεζε ηνπ επηπέδνπ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

 Καζηέξσζε ηεο εμνπζίαο επνπηηθνχ ειέγρνπ ηεο αξηηφηεηαο ησλ δηαδηθαζηψλ 
δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ησλ ηξαπεδψλ. 

 Γπλαηφηεηα επηβνιήο απφ ηελ αξκφδηα επνπηηθή αξρή θεθαιαηαθήο απαίηεζεο 
γηα θάιπςε έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαζ’ ππέξβαζε ηνπ ειάρηζηνπ νξίνπ 
(8%) ζε ζπγθεθξηκέλα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

 Καζηέξσζε ηεο εμνπζίαο έγθαηξεο παξέκβαζεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ ζε 
πεξίπησζε επηδείλσζεο ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ελφο πηζησηηθνχ 
ηδξχκαηνο. 

Ζ δηαδηθαζία ηεο επνπηηθήο εμέηαζεο (supervisory review process) ηνπ Γεχηεξνπ 
ππιψλα απνηέιεζε κία απφ ηηο βαζηθφηεξεο θαηλνηνκίεο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. 
Καζξεθηίζηεθε ε κεηαηφπηζε ηνπ ελδηαθέξνληνο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ απφ ην 
επίπεδν ηεο καθξνιεπηηθήο επνπηείαο ζην επίπεδν ηεο κηθξνιεπηηθήο, κε ηελ παξνρή 
δπλαηφηεηαο πξνζσπνπνηεκέλεο επνπηείαο ησλ ηδξπκάησλ, νη δξαζηεξηφηεηεο ησλ 
νπνίσλ πεξηείραλ κεγαιχηεξν ζπζηεκηθφ θίλδπλν. 

Οη δηαηάμεηο ηνπ Γεχηεξνπ ππιψλα εζηίαζαλ ζηηο εμήο ζεκαηηθέο ελφηεηεο: 
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 κεηαρείξηζε θηλδχλσλ πνπ δελ αληηκεησπίδνληαη ζην πιαίζην ηνπ Πξψηνπ 
ππιψλα (π.ρ. θίλδπλνο εηζνδήκαηνο επηηνθίσλ, κεγάια ρξεκαηνδνηηθά 
αλνίγκαηα, θίλδπλνο ξεπζηφηεηαο, ζηξαηεγηθφο θίλδπλνο θ.ι.π.) 

 αληηκεηψπηζε παξαγφλησλ πνπ δελ ηεινχλ ππφ ηνλ έιεγρν ηνπ πηζησηηθνχ 
ηδξχκαηνο (δηαθπκάλζεηο νηθνλνκηθνχ θχθινπ), θαη 

 έιεγρν ηεο πιήξσζεο ησλ πξνυπνζέζεσλ γηα ηελ πηνζέηεζε ησλ εμειηγκέλσλ 
κεζφδσλ 

 

 

 

2.4 Σξίηνο ππιώλαο (Pillar III) – Πεηζαξρία αγνξάο 

Ο Σξίηνο ππιψλαο εηζάγεη δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηελ παξερφκελε απφ ηα πηζησηηθά 
ηδξχκαηα πξνο ην εμσηεξηθφ πιεξνθφξεζε γηα ην χςνο ησλ αλαιακβαλνκέλσλ 
θηλδχλσλ, ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο έλαληη ησλ θηλδχλσλ απηψλ θαη ηελ 
αθνινπζνχκελε ζηξαηεγηθή, πξνθεηκέλνπ κέζσ ηεο δηαθάλεηαο (disclosure) λα 
εληζρπζεί ε πεηζαξρία ηεο αγνξάο. Δπνκέλσο, έρεη λα θάλεη κε ηελ ππνρξεψζε ησλ 
ηξαπεδψλ λα πξνβαίλνπλ ζε γλσζηνπνίεζε ζηνηρείσλ, ηφζν πνηνηηθνχ φζν θαη 
πνζνηηθνχ ραξαθηήξα, κε ζθνπφ ηελ ελίζρπζε ηεο επηβαιιφκελεο απφ ηελ αγνξά 
πεηζαξρίαο πξνο ηνπο θαλφλεο νξζήο δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ. ΢θνπφο ηνπ Σξίηνπ 
ππιψλα ήηαλ λα παξέρεη ζηνπο ζπκκεηέρνληεο ζηελ αγνξά ηηο απαξαίηεηεο 
πιεξνθνξίεο γηα ηνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα θαη 
γηα ηηο δηαδηθαζίεο δηαρείξηζήο ηνπο. Οη ππνρξεψζεηο δεκνζηνπνίεζεο αθνξνχλ ζε 
γεληθέο γξακκέο: 

 ηνπο θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηίζεληαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

 ηηο δηαδηθαζίεο δηαρείξηζήο ηνπο, θαη 

 ηελ πνηφηεηα ησλ ζηνηρείσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα 
ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ 

Οη ηερληθέο κεηαβηβάζεσο θαη νη πξαθηηθέο κεηξήζεσλ ησλ πηζησηηθψλ θηλδχλσλ πνπ 
πξνέξρνληαη απφ ζχλζεηα ρξεκαηννηθνλνκηθά εξγαιεία, φπσο είλαη ηα credit 
derivatives, swap options, θαζψο επίζεο θαη απφ ηηηινπνηήζεηο ελεξγεηηθνχ, 
απεηθνλίδνληαη πιεξέζηεξα κε κεγαιχηεξε πξνζνρή. Παξάιιεια απμάλεηαη ην θάζκα 
ησλ εμαζθαιίζεσλ έλαληη θηλδχλσλ θαη νη εγγπήζεηο έλαληη απαηηήζεσλ. 

Οη επνπηηθέο αξρέο κπνξεί πιένλ λα κελ επηβάιινπλ εηδηθή θεθαιαηαθή απαίηεζε γηα 
ηνλ επηηνθηαθφ θίλδπλν ηνπ επελδπηηθνχ ραξηνθπιαθίνπ γηα ηηο ηξάπεδεο πνπ 
παξνπζηάδνπλ ζεκαληηθφ θίλδπλν ιφγσ αλνηγκάησλ ξεπζηφηεηαο κεηαμχ παζεηηθνχ / 
ελεξγεηηθνχ, αιιά παξαθνινπζνχλ κε πξνζνρή ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο θάζε 
ηξάπεδαο. Σν ζεκαληηθφηεξν γεγνλφο ζρεηηθά κε ην λέν πιαίζην ππνινγηζκνχ 
θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πνπ πξφηεηλε ε Δπηηξνπή, έρεη λα θάλεη κε εηδηθή θεθαιαηαθή 
απαίηεζε έλαληη ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ, ην νπνίν έζεζε λένπο θαλφλεο ζε 
ζπλεξγαζία κε ηνπο εζληθνχο θνξείο θαη ηηο θεληξηθέο ηξάπεδεο. Μέζα απφ ην πιαίζην 
ηεο Βαζηιείαο ΗΗ παξνπζηάζηεθαλ μερσξηζηέο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο βάζεη 
αληίζηνηρσλ κεζνδνινγηψλ κέηξεζεο. Ζ δπζθνιία πνπ παξνπζηάζηεθε ζρεηηθά κε ηνλ 
ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν είλαη φηη δελ είλαη εχθνια κεηξήζηκνο θαη αλαθέξεηαη ζε φια ηα είδε 
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θηλδχλσλ πνπ δελ κπνξνχλ λα ραξαθηεξηζζνχλ είηε σο θίλδπλνη αγνξάο, είηε σο 
πηζησηηθνί θίλδπλνη. 

 

 

 

2.5 Αμηνιόγεζε ηνπ Νένπ ΢πκθώλνπ γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα 

Ζ πξνψζεζε ηεο αζθάιεηαο θαη ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ 
ζπζηήκαηνο, θαζψο θαη ε ελίζρπζε ησλ ζπλζεθψλ ίζνπ αληαγσληζκνχ, απνηέιεζαλ 
βαζηθνχο ζηξαηεγηθνχο ζηφρνπο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ. ΢ε δηεζλέο επίπεδν ε εθαξκνγή ηνπ 
αλαζεσξεκέλνπ ΢πκθψλνπ απνηέιεζε πξφηππν βέιηηζηεο πξαθηηθήο γηα ηελ άζθεζε 
ηεο ηξαπεδηθήο επνπηείαο θαη φπσο ήηαλ αλακελψκελν επεθηάζεθε ζην ζχλνιν ζρεδφλ 
ησλ ρσξψλ παγθνζκίσο. Σν πξνηεηλφκελν πιαίζην γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα 
πεξηιάκβαλε αξθεηά ζεηηθά ζηνηρεία. Ο βαζηθφο ζηφρνο δελ ήηαλ λα κεηψζεη ην 
ζπλνιηθφ επίπεδν ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, αιιά λα εμαζθαιίζεη ηελ 
απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή ηνπ θεθαιαίνπ. Ζ εμάιεηςε ηνπ απζαίξεηνπ δηαρσξηζκνχ 
ησλ ρσξψλ (ζε εληφο θαη εθηφο ΟΟ΢Α17), θαζψο θαη ε πηνζέηεζε θεθαιαηαθψλ 
απαηηήζεσλ γηα άιινπο ηχπνπο θηλδχλσλ (φπσο ν ιεηηνπξγηθφο) απνηέιεζαλ 
ζεκαληηθέο βειηηψζεηο ηνπ πθηζηάκελνπ πιαηζίνπ. Σέινο, ε αλαγλψξηζε ησλ κνληέισλ 
δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη ηεο δπλαηφηεηαο ρξεζηκνπνίεζήο ηνπο γηα εζσηεξηθή 
αμηνιφγεζε απνηέιεζε έλα αθφκε ζεκαληηθφ βήκα πξνο έλα θαζεζηψο ηξαπεδηθήο 
επνπηείαο ζπκβαηφ κε ηηο αλάγθεο ηνπ δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Οη ζπλέπεηεο απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ λένπ πιαηζίνπ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο ήηαλ 
ζεκαληηθέο: 

 Ζ αλαγλψξηζε ησλ εμσηεξηθψλ αμηνινγήζεσλ απφ εμεηδηθεπκέλεο εηαηξείεο 
έδσζαλ έλα αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα ζηηο ακεξηθάληθεο ηξάπεδεο, αθνχ νη 
αμηνινγήζεηο ηξαπεδψλ θαη εηαηξεηψλ ζηελ άιιε πιεπξά ηνπ Αηιαληηθνχ είλαη 
πεξηζζφηεξν δηαδεδνκέλεο. 

 Ζ εμάιεηςε ηεο δηάθξηζεο κεηαμχ ρσξψλ – κειψλ θαη κε ηνπ ΟΟ΢Α επλφεζε ηα 
ηξαπεδηθά ηδξχκαηα πνπ είλαη εγθαηεζηεκέλα ζε νξηζκέλεο ρψξεο κε κέιε ηνπ 
ΟΟ΢Α θαη έρνπλ πςειή αμηνιφγεζε.  

 Οη πην έκπεηξεο θαη πξνεγκέλεο ηερλνινγηθά ηξάπεδεο απέθηεζαλ έλα 
ζεκαληηθφ αληαγσληζηηθφ πιενλέθηεκα απφ ην γεγνλφο φηη ηνπο επηηξάπεθε λα 
ζηεξηρζνχλ ζηηο δηθέο ηνπο αμηνινγήζεηο, ρξεζηκνπνηψληαο ηα κνληέια 
δηαρείξηζεο πηζησηηθνχ θηλδχλνπ θαη θηλδχλνπ αγνξάο ηα νπνία είραλ 
αλαπηχμεη. 

Ζ κεγαιχηεξε θαηλνηνκία ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ είλαη, ε ρξήζε ησλ 
αμηνινγήζεσλ ησλ εμεηδηθεπκέλσλ εηαηξεηψλ (Moody’s, Standard & Poor’s, Fitch IBCA 
θ.ι.π.), ψζηε λα δηαθξίλνπκε κεηαμχ εθζέζεσλ ζε θηλδχλνπο δηαθνξεηηθήο πνηφηεηαο. 
Φαίλεηαη φκσο πσο ππάξρνπλ νξηζκέλνη θίλδπλνη απφ ηελ εηζαγσγή απηήο ηεο 
θαηλνηνκίαο: 

 Οη εηαηξείεο αμηνιφγεζεο έρνπλ νξηζκέλεο βάζεηο δεδνκέλσλ θαη αξρεία, 
γεγνλφο πνπ κεηψλεη ηελ αμηνπηζηία ηνπο 

                                                           
17

 Οξγαληζκφο Οηθνλνκηθήο ΢πλεξγαζίαο θαη Αλάπηπμεο 
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 Ζ θαηλνηνκία απηή δεκηνπξγεί θίλεηξα ζηνπο δαλεηδφκελνπο λα επηδεηνχλ 
επλντθφηεξε αμηνιφγεζε ή λέεο εηαηξείεο αμηνιφγεζεο. Σν απνηέιεζκα ζα 
κπνξνχζε λα είλαη έλαο έληνλνο αληαγσληζκφο κεηαμχ ησλ εηαηξεηψλ 
αμηνιφγεζεο, ψζηε λα θάλνπλ επλντθφηεξεο αμηνινγήζεηο. Βέβαηα, ελδερφκελε 
ραιάξσζε ηεο πνηφηεηαο ησλ αμηνινγήζεσλ εθ κέξνπο ησλ εμεηδηθεπκέλσλ 
εηαηξεηψλ ζα κπνξνχζε λα απνθεπρζεί κε κία απζηεξή αμηνιφγεζε ησλ ίδησλ 
εηαηξεηψλ αμηνιφγεζεο απφ ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο ή θάπνην άιιν δηεζλέο 
φξγαλν. 

 Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δελ έρεη παξάζρεη κέρξη ηψξα ζε θάπνην εμσηεξηθφ 
θξηηήξην ζπγθξηζηκφηεηαο αλάκεζα ζηηο θιίκαθεο αμηνιφγεζεο. 

 Οη πξνηάζεηο ηεο Δπηηξνπήο πεξηιακβάλνπλ νξηζκέλεο πξνθαλείο ινγηθέο 
αζπλέπεηεο. Γηα παξάδεηγκα, ν ζρεδηαζκφο ηνπ πιαηζίνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 
παξέρεη ζεκαληηθά θίλεηξα γηα ηνπο δαλεηδφκελνπο, πνπ θηλδπλεχνπλ λα 
αμηνινγεζνχλ ζε επίπεδα ρακειφηεξα απφ  Β- , λα απνθαζίδνπλ γηα ην εάλ ζα 
αμηνινγεζνχλ ή φρη αλάινγα κε ηηο πξνβιέςεηο ηνπο ζρεηηθά κε ην απνηέιεζκα 
ηεο αμηνιφγεζεο. ΢ε πνιιέο πεξηπηψζεηο, νη δαλεηδφκελνη δελ έρνπλ ηελ 
δπλαηφηεηα λα επηδεηνχλ ή φρη ηελ αμηνιφγεζε απφ ηε ζηηγκή πνπ δελ έρνπλ 
αλαπηχμεη κία ζρέζε κε θάπνηα εηαηξεία αμηνιφγεζεο. Μπνξεί  δειαδή, λα είλαη 
πξνηηκφηεξν γηα έλαλ δαλεηδφκελν λα κελ αμηνινγεζεί θαζφινπ, εάλ ππάξρεη 
ζνβαξφο θίλδπλνο λα έρεη ζηάζκηζε 150%. 

Ζ πξφζεζε ηεο Δπηηξνπήο, κε ηελ εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, ήηαλ λα γίλεη ν 
ηξαπεδηθφο θιάδνο αθφκα αζθαιέζηεξνο. Αλ θαη νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο θαη εζληθέο 
ελψζεηο ηξαπεδψλ ζπκθσλνχζαλ, δελ ήηαλ θαη ιίγνη απηνί πνπ εμέθξαζαλ ηελ 
αλεζπρία ηνπο γηα ηελ πνιππινθφηεηα ηεο ΢πκθσλίαο θαη ζεψξεζαλ δχζθνιε ηελ 
έγθαηξε εθαξκνγήο ηεο. ΢ηελ Ηηαιία, γηα παξάδεηγκα, ε Βαζηιεία ΗΗ ζεσξήζεθε 
ππεξβνιηθά ζχλζεηε. ΢ηηο Ζ.Π.Α πνιινί ηε ζεσξνχλ αλεθάξκνζηε, ελψ ζηε Νφηηα 
Αθξηθή νη ηξάπεδεο είδαλ ηε Βαζηιεία ΗΗ κε ζεηηθφ ηξφπν φζνλ αθνξά ηηο πξννπηηθέο 
ηεο νηθνλνκίαο ηεο ρψξαο γηα πην ειθπζηηθέο επελδχζεηο. Ζ ππνρξέσζε ησλ ηξαπεδψλ 
γηα ζπκκφξθσζε κε ηνπο θαλφλεο ηνπ Νένπ ΢πκθψλνπ εμαξηψληαη θπξίσο απφ ην 
γεσγξαθηθφ ρψξν πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη. Οη “κεγάιεο” ηξάπεδεο ζηελ Ακεξηθή, ζηε 
Νφηηα Αθξηθή, ζηελ Ωθεαλία θαη ζηελ Ννηηναλαηνιηθή Αζίαο πξέπεη λα εθαξκφζνπλ ην 
θαλνληζηηθφ πιαίζην. ΢ηελ Δπξσπατθή Έλσζε, φιεο αλεμαηξέησο νη ηξάπεδεο θαη άιιεο 
κνξθήο πηζησηηθά ηδξχκαηα, ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ ηξαπεδψλ ησλ λέσλ 
ρσξψλ κειψλ, πξέπεη λα εθαξκφζνπλ ηε ΢πκθσλία. 

Σα αδχλαηα ζεκεία ηνπ πιαηζίνπ ζπλνςίδνληαη ζηα εμήο: 

 Μεγάιε εμάξηεζε ησλ ηξαπεδψλ απφ ηνπο δηεζλείο νξγαληζκνχο αμηνιφγεζεο 
πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο. 

 Ο επηκέξνπο ζρεδηαζκφο θηλήηξσλ πνπ κπνξεί λα έρεη αξλεηηθέο επηδξάζεηο 
ζηε ζπκπεξηθνξά ηεο ηξάπεδαο θαη ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζπλνιηθά. 

 Σν πςειφ θφζηνο εθαξκνγήο ηεο Βαζηιείαο ΗΗ γηα ηηο ηξάπεδεο θαη ηηο επνπηηθέο 
αξρέο πνπ αλαιακβάλνπλ κεγαιχηεξε επζχλε θαη εξγαζία γηα ηε δηαδηθαζία 
επνπηηθνχ ειέγρνπ. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έπεηηα απν εθηελείο δηαβνπιεχζεηο, νη νπνίεο έιαβαλ ρψξα 
απφ ην 2008, θαηά ηε δηάξθεηα δειαδή ηεο “πξφζθαηεο” δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο 
θξίζεο (2007-2009), ζηηο 16 Γεθεκβξίνπ 2010, δεκνζίεπζε δχν ζεκαληηθέο εθζέζεηο κε 
ηίηιν: 
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 Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking 
systems θαη 

 Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and 
monitoring 

Οη δχν παξαπάλσ εθζέζεηο είλαη πιένλ γλσζηέο, σο ην θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο 
Βαζηιείαο ΗΗΗ θαη απνηεινχλ ηε πην ζεκαληηθή αληίδξαζε ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 
ζηελ πξφζθαηε θξίζε. Οη βαζηθέο δηαηάμεηο ηνπ λένπ απηνχ πιαηζίνπ δηαθξίλνληαη 
αλάκεζα ζε εθείλεο κε ηηο νπνίεο επέξρνληαη ηξνπνπνηήζεηο ζε δηαηάμεηο ηνπ ηζρχνληνο 
θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ (Βαζηιεία ΗΗ) θαη ζε εθείλεο κε ηηο νπνίεο θαζηεξψλνληαη, γηα 
πξψηε θνξά ζε δηεζλέο επίπεδν, θαηλνηφκα ζηνηρεία κηθξν-πξνιεπηηθήο θαη καθξν-
πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο. 

  



 

25 
 

Κεθάιαην 3 

Βαζηιεία ΙΙΙ (Basel III) 

 

 

 

3.1 Δηζαγωγή 

Οη δχν εθζέζεηο κε ηίηιν Basel III: A global regulatory framework for more resilient 
banks and banking systems18 θαη Basel III: International framework for liquidity risk 
measurement, standards and monitoring19 παξνπζηάδνπλ ηηο κεηαξξπζκίζεηο ηεο 
Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ ελίζρπζε ηνπ παγθφζκηνπ θεθαιαίνπ θαη ησλ 
θαλφλσλ ξεπζηφηεηαο, κε ζηφρν έλαλ πην ειαζηηθφ ηξαπεδηθφ ηνκέα. ΢θνπφο ησλ 
κεηαξξπζκίζεσλ είλαη ε βειηίσζε ηεο ηθαλφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο λα 
απνξξνθά ηνπο θξαδαζκνχο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηε ρξεκαηνπηζησηηθή θαη 
νηθνλνκηθή πίεζε, αλεμαξηήησο πεγήο, κεηψλνληαο έηζη ηνλ θίλδπλν θαηάρξεζεο απφ 
ηνλ ρξεκαηνπηζησηηθφ ηνκέα ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο. 

Μέζσ ησλ ξπζκηζηηθψλ παθέησλ ηεο, ε Δπηηξνπή ζηνρεχεη επίζεο ζηε βειηίσζε ηεο 
δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ θαη ηεο δηαθπβέξλεζεο θαζψο θαη ζηελ ελίζρπζε ηεο 
δηαθάλεηαο ησλ πιεξνθνξηψλ ησλ ηξαπεδψλ. Έλα ηζρπξφ θαη ειαζηηθφ ηξαπεδηθφ 
ζχζηεκα είλαη ην ζεκέιην γηα κηα βηψζηκε νηθνλνκηθή αλάπηπμε. Οη ηξάπεδεο παξέρνπλ 
δσηηθήο ζεκαζίαο ππεξεζίεο γηα ηνπο θαηαλαισηέο, ηηο κηθξνκεζαίεο επηρεηξήζεηο, ηηο 
κεγάιεο επηρεηξήζεηο θαη θπβεξλήζεηο πνπ εμαξηψληαη απφ απηέο γηα ηελ θαζεκεξηλή 
δηεμαγσγή ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηνπο, ηφζν ζε εγρψξην φζν θαη ζε δηεζλέο επίπεδν. 

Έλαο απφ ηνπο θχξηνπο ιφγνπο ηεο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο, ε νπνία μεθίλεζε ην 
2007, ήηαλ φηη νη ηξαπεδηθνί ηνκείο πνιιψλ ρσξψλ είραλ αλαπηχμεη ππεξβνιηθή 
κφριεπζε εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ. Απηφ ζπλνδεχηεθε απφ κηα ζηαδηαθή δηάβξσζε 
ηνπ επηπέδνπ θαη ηεο πνηφηεηαο ηεο θεθαιαηαθήο βάζεο. ΢πγρξφλσο, πνιιέο ηξάπεδεο 
θξαηνχζαλ αλεπαξθή απνζεκαηηθά ξεπζηφηεηαο. Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα επνκέλσο δελ 
ήηαλ ηθαλφ λα απνξξνθήζεη ηηο πξνθχπηνπζεο ζπζηεκηθέο απψιεηεο εκπνξηθψλ 
ζπλαιιαγψλ θαη πηζησηηθέο δεκίεο, νχηε ζα κπνξνχζε λα αληηκεησπίζεη ηελ 
επαλέληαμε ησλ κεγάισλ ρξεκαηνδνηηθψλ αλνηγκάησλ πνπ είραλ δεκηνπξγεζεί ζηε 
“ζθηά” ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Ζ θξίζε εληζρχζεθε παξαηηέξσ κε κηα πξνθπθιηθή 
δηαδηθαζία απνκφριεπζεο θαη απφ ηε δηαζχλδεζε ζπζηεκηθψλ νξγάλσλ κέζσ κηαο 
ζεηξάο ζχλζεησλ ζπλαιιαγψλ. Καηά ηε δηάξθεηα ηνπ πην ζνβαξνχ επεηζνδίνπ θξίζεο, ε 
αγνξά έραζε ηελ εκπηζηνζχλε ηεο ζηε θεξεγγπφηεηα θαη ηε ξεπζηφηεηα πνιιψλ 
ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. Οη αδπλακίεο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα δηαβηβάζηεθαλ γξήγνξα 
ζην ππφινηπν ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη ηεο πξαγκαηηθήο νηθνλνκίαο κε 
ζπλέπεηα ηε καδηθή ζπξξίθλσζε ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ηεο δηαζεζηκφηεηαο πηζηψζεσλ. 
Σειηθά ν δεκφζηνο ηνκέαο έπξεπε λα παξέκβεη κε πξσηνθαλείο εηζθνξέο ξεπζηφηεηαο, 
ζηε ζηήξημε ησλ θεθαιαίσλ θαη ησλ εγγπήζεσλ, εθζέηνληαο ηνπο θνξνινγνχκελνπο ζε 
κεγάιεο απψιεηεο. 

                                                           
18

 Basel III: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems 
(December 2010), http://www.bis.org/publ/bcbs189_dec2010.pdf 
19

 Basel III: International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring 
(December 2010), http://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf 
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Οη ζπλέπεηεο ζηηο ηξάπεδεο, ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα θαη ηηο νηθνλνκίεο ήηαλ 
άκεζεο ζην επίθεληξν ηεο θξίζεο. Ωζηφζν, ε θξίζε εμαπιψζεθε ζε έλαλ επξχηεξν 
θχθιν ρσξψλ ζε φινλ ηνλ θφζκν. Γηα ηηο ρψξεο απηέο νη δίαπινη κεηάδνζεο ήηαλ 
ιηγφηεξν άκεζνη, νθεηιφκελνη ζηε ζπξξίθλσζε ηεο παγθφζκηαο ξεπζηφηεηαο ζηε 
δηαζπλνξηαθή δηαζεζηκφηεηα πηζηψζεσλ θαη ζηε δήηεζε γηα εμαγσγέο. Γεδνκέλεο ηεο 
εκβέιεηαο θαη ηεο ηαρχηεηαο κε ηελ νπνία νη πξφζθαηεο θαη πξνεγνχκελεο θξίζεηο 
έρνπλ δηαβηβαζηεί ζε φινλ ηνλ θφζκν θαζψο θαη ε απξφβιεπηε θχζε ησλ κειινληηθψλ 
θξίζεσλ, είλαη δσηηθήο ζεκαζίαο φηη φιεο νη ρψξεο απμάλνπλ ηελ αλζεθηηθφηεηα ησλ 
ηξαπεδηθψλ ηνπο θιάδσλ ηφζν γηα εζσηεξηθνχο φζν θαη γηα εμσηεξηθνχο θξαδαζκνχο. 

Γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ αλεπαξθεηψλ ηεο αγνξάο πνπ πξνέθπςαλ απφ ηελ θξίζε, ε 
Δπηηξνπή εηζάγεη κηα ζεηξά ζεκειησδψλ κεηαξξπζκίζεσλ ζην δηεζλέο ξπζκηζηηθφ 
πιαίζην. Οη κεηαξξπζκίζεηο εληζρχνπλ ην ηξαπεδηθφ επίπεδν θαη ζα ζπκβάινπλ ζηελ 
αχμεζε ηεο πξνζαξκνζηηθφηεηαο ησλ επηκέξνπο ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ ζε πεξηφδνπο 
πίεζεο. Οη κεηαξξπζκίζεηο επίζεο, έρνπλ καθξν-πξνιεπηηθή εζηίαζε, 
αληηκεησπίδνληαο ηνπο θηλδχλνπο νιφθιεξνπ ηνπ ζπζηήκαηνο πνπ κπνξνχλ λα 
εληζρχζνπλ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα θαζψο θαη ηελ πξνθπθιηθή ελίζρπζε ησλ θηλδχλσλ 
απηψλ κε ηελ πάξνδν ηνπ ρξφλνπ. Δίλαη ζαθέο φηη απηέο νη κηθξν-πξνιεπηηθέο θαη 
καθξν-πξνιεπηηθέο πξνζεγγίζεηο γηα ηελ επνπηεία είλαη αιιειέλδεηεο, δεδνκέλνπ φηη 
κεγαιχηεξε αλζεθηηθφηεηα ησλ επηκέξνπο ηξαπεδψλ κεηψλεη ηνλ θίλδπλν θξίζεσλ ζε 
φιν ην ζχζηεκα. 

 

 

 

3.2 ΢πλνιηθή ζεώξεζε ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ 

3.2.1 ΢πζηεκαηηθή θαηάηαμε 

Απφ ζπζηεκαηηθή άπνςε, νη δηαηάμεηο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ κπνξνχλ λα δηαρσξηζηνχλ ζε 
δχν θαηεγνξίεο: 

 ΢ηελ πξψηε θαηεγνξία εληάζζνληαη νη δηαηάμεηο κέζσ ησλ νπνίσλ επέξρνληαη 
ηξνπνπνηήζεηο ζε δηαηάμεηο ηνπ ηζρχνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ δηέπεη 
ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ (Βαζηιεία ΗΗ), θαζψο θαη 
πξνζζήθεο ζε απηφ. 

 ΢ηε δεχηεξε θαηεγνξία εληάζζνληαη νη δηαηάμεηο κε ηηο νπνίεο θαζηεξψλνληαη 
“θαηλνηφκα ζηνηρεία”, νη νπνίεο δηαθξίλνληαη πεξαηηέξσ: 

 ζε εθείλεο κέζσ ησλ νπνίσλ θαζηεξψλνληαη λένη θαλφλεο κηθξν-
πξνιεπηηθήο, θπξίσο, ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο ζηε ιεηηνπξγία ησλ 
ηξαπεδψλ 

 ζε εθείλεο κε ηηο νπνίεο θαζηεξψλνληαη θαλφλεο καθξν-πξνιεπηηθήο 
ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο 

Όιεο νη δηαηάμεηο ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ πξνβιέπεηαη φηη ζα αξρίζνπλ λα 
εθαξκφδνληαη ζηαδηαθά, απφ ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ ηνπ 2013 κέρξη ηελ 1ε Ηαλνπαξίνπ ηνπ 
2019, ε νπνία είλαη θαη ε θαηαιεθηηθή εκεξνκελία πιήξνπο εθαξκνγήο. 
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3.2.2 Σξνπνπνηήζεηο θαη πξνζζήθεο ζην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην γηα ηελ 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ 

α) Γηαηάμεηο γηα ηα ειάρηζηα ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ 

Ζ ζεκαληηθφηεξε ηξνπνπνίεζε πνπ επέξρεηαη κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 
ηξαπεδψλ αθνξά ηνλ νξηζκφ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο. ΢’ απηή ηε 
ζεκαηηθή ελφηεηα ζα αλαθεξζνχκε αλαιπηηθά παξαθάησ. 

β) Γηαηάμεηο γηα ηελ θάιπςε ησλ ηξαπεδψλ έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ 
θίλδπλν 

Καηά ηε δηάξθεηα ηεο πξφζθαηεο θξίζεο δηαπηζηψζεθε φηη νξηζκέλεο ηξάπεδεο 
ππέζηεζαλ ζεκαληηθέο δεκίεο απφ αλνίγκαηα γηα ηα νπνία δελ είραλ θαζηεξσζεί 
θαλφλεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ, κε ην λέν θαλνληζηηθφ πιαίζην 
επηδηψθεηαη ε ελίζρπζε ηεο θάιπςεο ησλ ηξαπεδψλ έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο ζηνλ 
πηζησηηθφ θίλδπλν απφ ζηνηρεία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο (εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ), 
φπσο εμσ-ρξεκαηηζηεξηαθά παξάγσγα κέζα, ζπκθσλίεο πψιεζεο θαη επαλαγνξάο, 
θαη δάλεηα γηα ηελ αγνξά θηλεηψλ αμηψλ θαη ζέζεσλ ζε παξάγσγα κέζα. 

Δηδηθφηεξα, θαζηεξψζεθαλ δηαηάμεηο αλαθνξηθά κε ηα αθφινπζα: 

 Καηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα θάιπςε έλαληη ηνπ 
πηζησηηθνχ θηλδχλνπ ζχκθσλα κε ηελ ηππνπνηεκέλε πξνζέγγηζε, νη ηξάπεδεο 
νθείινπλ λα αμηνινγνχλ ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ησλ αλνηγκάησλ ηνπο, 
αλεμάξηεηα απφ ην αλ ππάξρεη ή φρη πηζηνιεπηηθή αμηνιφγεζε απφ Οίθνπο 
Αμηνιφγεζεο Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο (Credit Rating Agencies), θαη λα 
ειέγρνπλ θαηά πφζν νη ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηα ελ 
ιφγσ αλνίγκαηα είλαη θαηάιιεινη ή φρη. 

 Πξνθεηκέλνπ λα αλαγλσξίδνπλ σο “επηιέμηκν” έλαλ Οίθν Αμηνιφγεζεο 
Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο, νη εζληθέο επνπηηθέο αξρέο νθείινπλ λα ειέγρνπλ ζε 
δηαξθή βάζε αλ απηφο πιεξή ηα θαηάιιεια θξηηήξηα, ιακβάλνληαο σο ζεκείν 
αλαθνξάο ηνλ αλαζεσξεκέλν θψδηθα ηεο IOSCO, ηνπ 2008, γηα ηνπο Οίθνπο 
Αμηνιφγεζεο Πηζηνιεπηηθήο Ηθαλφηεηαο. 

3.2.3 Σα θαηλνηφκα ζηνηρεία 

3.2.3.1 Νένη θαλφλεο κηθξν-πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο  

Α) ΢πληειεζηήο κφριεπζεο 

Ζ δεκηνπξγία ππεξβνιηθήο κφριεπζεο ησλ ηξαπεδψλ ήηαλ έλα απφ ηα βαζηθά αίηηα ηεο 
πξφζθαηεο δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. Γηα ην ιφγν απηφ θαη κε ζθνπφ ηε 
δεκηνπξγία ελφο θαηψηαηνπ νξίνπ δαλεηζκνχ εληφο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα θαη ηελ 
εηζαγσγή επηπιένλ ραξαθηεξηζηηθψλ αζθαιείαο απφ ρξεζηκνπνηνχκελα κνληέια 
κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ θαη ιάζψλ, κε δηαηάμεηο ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ θαζηεξψλεηαη έλαο 
απιφο ζπληειεζηήο κφριεπζεο, ν νπνίνο δε βαζίδεηαη ζηνλ θίλδπλν (δειαδή ηα 
ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ ησλ ηξαπεδψλ δε ζηαζκίδνληαη κε 
ζπληειεζηέο θηλδχλνπ) θαη ζα εθαξκφδεηαη ζπκπιεξσκαηηθά πξνο ηηο απαηηήζεηο 
θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. 

Ο ζπληειεζηήο κφριεπζεο αλέξρεηαη ζε 3% θαη νξίδεηαη σο ην θιάζκα ησλ βαζηθψλ 
ίδησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ πξνο ην ζχλνιν ησλ κε ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ 
ελεξγεηηθνχ, εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ, βάζεη ηεο ινγηζηηθήο ηνπο αμίαο, ρσξίο 
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ζηάζκηζε θαηά ηνλ θίλδπλν θαη ρσξίο δηθαίσκα ζπκςεθηζκνχ απαηηήζεσλ θαη 
ππνρξεψζεσλ, ζχκθσλα κε ηηο ιεπηνκεξείο δηαηάμεηο ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ. 

Συντελεστής μόχλευσης = 
       ί            

                          ί              
. = 3% 

 

Β) ΢πληειεζηέο ξεπζηφηεηαο 

Ζ χπαξμε απμεκέλσλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ απνηειεί κηα αλαγθαία ζπλζήθε γηα ηε 
ζηαζεξφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα φρη φκσο θαη ηθαλή. Μηα ηζρπξή βάζε ξεπζηφηεηαο 
ε νπνία εληζρχεηαη απφ επνπηηθνχο θαλφλεο είλαη εμίζνπ κεγάιεο ζεκαζίαο. Ωο 
ζήκεξα φκσο δελ ππάξρνπλ standards γηα ηε ξεπζηφηεηα πνπ λα είλαη ελαξκνληζκέλα 
ζε δηεζλέο επίπεδν. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξνρψξεζε ζηελ θαζηέξσζε ηέηνησλ 
standards γηα ηε ξεπζηφηεηα θαη’ αληηζηνηρία κε ηελ θαζηέξσζε ησλ δηεζλψο 
ελαξκνληζκέλσλ standards γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα κε ηε θηινδνμία λα 
δεκηνπξγεζεί έλα νκνηνγελέο ηνπίν πνπ λα επλνεί ηνλ πγηή αληαγσληζκφ ησλ ηξαπεδψλ 
ζε παγθφζκην επίπεδν. 

΢ηελ αξρηθή θάζε ηεο θξίζεο πνιιέο ηξάπεδεο παξά ηελ ηζρπξή θεθαιαηαθή ηνπο 
βάζε εμαθνινπζνχλ λα αληηκεησπίδνπλ δπζθνιίεο επεηδή δελ έθαλαλ ζπλεηή δηαρείξηζε 
ηεο ξεπζηφηεηαο ηνπο. Πξηλ απφ ηελ θξίζε νη αγνξέο ήηαλ αλνδηθέο θαη ε 
ρξεκαηνδφηεζε ήηαλ άκεζα δηαζέζηκε κε ρακειφ θφζηνο. Με ηε ξαγδαία φκσο 
αλαηξνπή ησλ ζπλζεθψλ θάλεθε πφζν γξήγνξα κπνξεί λα εμαθαληζηεί ε ξεπζηφηεηα 
θαη πφζν πνιχ κπνξεί λα δηαξθέζεη ε έιιεηςε ηεο. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο κε ην λέν θαλνληζηηθφ πιαίζην θαζηεξψλεη γηα πξψηε θνξά 
ζε δηεζλέο επίπεδν δχν ζπληειεζηέο ξεπζηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ (liquidity ratios). Ο 
πξψηνο είλαη έλαο δείθηεο θάιπςεο βξαρππξφζεζκεο ξεπζηφηεηαο ηξηάληα (30) 
εκεξψλ (Liquidity Coverage Ratio – LCR), ν νπνίνο επηδηψθεη ηε δηαζθάιηζε ηεο 
χπαξμεο επαξθψλ, πςειήο πνηφηεηαο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, 
ψζηε λα θαιπθζνχλ ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο.Σν χςνο ηνπ ζπληειεζηή πξέπεη λα 
ηζνχηαη ή λα ππεξβαίλεη ην 100% θαη νξίδεηαη σο ν ιφγνο ηνπ απνζέκαηνο ησλ πςειήο 
πνηφηεηαο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ πξνο ην ζχλνιν ησλ θαζαξψλ 
ηακεηαθψλ εθξνψλ θαηά ηε δηάξθεηα ησλ επφκελσλ ηξηάληα (30) εκεξνινγηαθψλ 
εκεξψλ. 

LCR = 
  ό              ή            ί              

                               
 ≥ 100% 

 

Ο δεχηεξνο έρεη ηε κνξθή ελφο πην καθξνπξφζεζκα δνκεκέλνπ δείθηε γηα ηελ 
αληηκεηψπηζε πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο. Ο ζπληειεζηήο θαζαξήο ζηαζεξήο 
ρξεκαηνδφηεζεο (Net Stable Funding Ratio) επηδηψθεη δχν ζηφρνπο, ζηελ 
αληηκεηψπηζε ηνπ πξνβιήκαηνο πνπ απνξξέεη απφ ηνλ εηεξνρξνληζκφ ζηε 
ξεπζηνπνηεζηκφηεηα ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ ηνπ ηζνινγηζκνχ ησλ 
ηξαπεδψλ θαη ζηε δεκηνπξγία θηλήηξσλ ζηηο ηξάπεδεο λα ρξεζηκνπνηνχλ ζηαζεξέο 
πεγέο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ηνπο ζηνηρείσλ (πεξηιακβαλνκέλσλ 
ησλ δαλείσλ), ε δηάξθεηα ησλ νπνίσλ ππεξβαίλεη ην έηνο. Ο ζπληειεζηήο απηφο πξέπεη 
λα ππεξβαίλεη ην 100% θαη νξίδεηαη σο ν ιφγνο ηεο δηαζέζηκεο πνζφηεηαο ζηαζεξήο 
ρξεκαηνδφηεζεο πξνο ηελ απαηηνχκελε πνζφηεηα ζηαζεξήο ρξεκαηνδφηεζεο. 
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NSFR = 
             ό           ή          ό     

               ό           ή          ό      
 > 100% 

 

Έλα πξφζζεην ζηνηρείν ηνπ πιαηζίνπ ξεπζηφηεηαο είλαη κηα ζεηξά κεηξήζεσλ γηα ηελ 
παξαθνινχζεζε θαη αμηνιφγεζε ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. 
Γηα ηελ επίηεπμε κεγαιχηεξεο αλζεθηηθφηεηαο ζε δηεζλέο επίπεδν, ε Δπηηξνπή 
αλέπηπμε έλα ζχλνιν θνηλψλ κεηξήζεσλ πνπ ζα πξέπεη λα ζεσξεζνχλ σο νη ειάρηζηεο 
πιεξνθνξίεο πνπ νη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχλ. Δπηπιένλ, νη 
επνπηηθέο αξρέο κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ πξφζζεηεο κεηξήζεηο κε λα ζθνπφ λα 
εληνπηζηνχλ ζπγθεθξηκέλνη θίλδπλνη νη νπνίνη ππάγνληαη ζηε δηθαηνδνζία ηνπο. Οη 
κεηξήζεηο ειέγρνπ πεξηιακβάλνπλ ηα αθφινπζα θαη ελδέρεηαη λα εμειηρζνχλ θαζψο ε 
Δπηηξνπή δηεμάγεη πεξαηηέξσ εξγαζίεο. 

΢πκβαηηθή αλαληηζηνηρία ιεθηνηήησλ (contractual maturity mismatch): Γηα λα 
θαηαλνεζνχλ νη βαζηθέο πηπρέο ησλ αλαγθψλ ξεπζηφηεηαο ηεο ηξάπεδαο, ζα πξέπεη νη 
ηξάπεδεο λα εθαξκφδνπλ ηαθηηθά ηελ αμηνιφγεζε ζπκβαηηθήο αλαληηζηνηρίαο 
ιεθηνηήησλ. Απηή ε κέηξεζε νξίδεη κηα αξρηθή, απιή αλαθνξά ησλ ζπκβαηηθψλ 
δεζκεχζεσλ θαη είλαη ρξήζηκν γηα ηε ζχγθξηζε ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ηνπ θηλδχλνπ 
ξεπζηφηεηαο κεηαμχ ησλ ηδξπκάησλ, θαζψο πξέπεη λα ηνλίδεη ηφζν ζηηο ηξάπεδεο φζν 
θαη ζηηο επνπηηθέο αξρέο ηηο δπλεηηθέο αλάγθεο ξεπζηφηεηαο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 
πξνθχςνπλ. 

΢πγθέληξσζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο (concentration of funding): Απηή ε κέηξεζε 
πεξηιακβάλεη ηε ζπγθεληξσηηθή αλάιπζε ηεο ρξεκαηνδφηεζεο πνπ παξέρεηαη απφ 
ζπγθεθξηκέλνπο αληηζπκβαιιφκελνπο, κέζσλ θαη λνκηζκάησλ. Μηα κεηξηθή 
ζπγθέληξσζε πνπ θαιχπηεη ηηο δξαζηεξηφηεηεο ρνλδξηθήο ρξεκαηνδφηεζεο βνεζά ηηο 
επνπηηθέο αξρέο λα αμηνινγήζνπλ ην βαζκφ ζηνλ νπνίν ε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 
θηλδχλσλ ξεπζηφηεηαο ζα κπνξνχζε λα πξνθχςεη ζε πεξίπησζε πνπ κηα νη 
πεξηζζφηεξεο πεγέο ρξεκαηνδφηεζεο απνζχξνληαλ. 

Γηαζέζηκα κε βεβαξεκέλα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ (available unencumbered assets): 
Ζ κέηξεζε απηή κεηξά ηελ πνζφηεηα ησλ κε βεβαξεκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 
πνπ έρεη κηα ηξάπεδα θαη ζα κπνξνχζαλ δπλεηηθά λα ρξεζηκνπνηεζνχλ σο εγγχεζε γηα 
λα εμαζθαιίζηεη ε ρξεκαηνδφηεζε, είηε ζηελ αγνξά είηε ζε κφληκεο εγθαηαζηάζεηο 
θεληξηθήο ηξάπεδαο. Απηφ πξέπεη λα θάλεη ηηο ηξάπεδεο (θαη ηηο επνπηηθέο αξρέο) λα 
έρνπλ θαιχηεξε επίγλσζε ησλ ηθαλνηήησλ ηνπο λα αληινχλ πξφζζεηνπο 
εμαζθαιηζκέλνπο πφξνπο, έρνληαο θαηά λνπ φηη ζε κηα θαηάζηαζε πίεζεο ε ηθαλφηεηα 
απηή ζα κεησζεί. 

΢πληειεζηήο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο αλά ζεκαληηθφ λφκηζκα (LCR by significant 
currency): ΢ε αλαγλψξηζε ηνπ γεγνλφηνο φηη ν ζπλαιιαγκαηηθφο θίλδπλνο είλαη έλα 
ζηνηρείν ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο, ν ζπληειεζηήο θάιπςεο ξεπζηφηεηαο ζα πξέπεη λα 
αμηνινγεζεί ζε θάζε ζεκαληηθφ λφκηζκα, πξνθεηκέλνπ λα παξαθνινπζνχλ θαη λα 
δηαρεηξίδνληαη ην ζπλνιηθφ επίπεδν θαη ηελ εμέιημε ηεο έθζεζεο λνκίζκαηνο ζε κηα 
ηξάπεδα. 

Δξγαιεία παξαθνινχζεζεο εμειίμεσλ ζηελ αγνξά (market-related monitoring tools): 
Γηα λα έρνπκε κηα πεγή απφ ζηηγκηαία δεδνκέλα ζε ελδερφκελα πξνβιήκαηα 
ξεπζηφηεηαο, ζπιιέγνληαη ρξήζηκα δεδνκέλα γηα ηελ παξαθνινχζεζε απφ ηελ επξεία 
αγνξά ησλ ηηκψλ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ηεο ξεπζηφηεηαο, πιεξνθνξίεο πνπ 
ζρεηίδνληαη κε ηνπο νξγαληζκνχο φπσο ηα πεξηζψξηα ησλ ζπκβνιαίσλ παξάγσγσλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ (CDS) θαη νη ηηκέο ησλ κεηνρψλ, θαη επηπιένλ 
ζπγθεθξηκέλεο πιεξνθνξίεο ζρεηηθά κε ηνλ νξγαληζκφ πνπ ζρεηίδνληαη κε ηελ 



 

30 
 

ηθαλφηεηα ηνπ νξγαληζκνχ λα απηνρξεκαηνδνηείηαη ζε δηάθνξεο αγνξέο ρνλδξηθήο θαη 
ζε πνηά ηηκή. 

3.2.3.2 Καλφλεο καθξν-πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο 

΢ε ζπλέρεηα ησλ θαηλνηφκσλ ζηνηρείσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ εληάζζνληαη δηαηάμεηο κε ηηο 
νπνίεο θαζηεξψλνληαη γηα πξψηε θνξά ζε δηεζλέο επίπεδν θαλφλεο καθξν-
πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο. 

Σν λέν απηφ πιαίζην πεξηέρεη εηδηθέο δηαηάμεηο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο ρξνληθήο 
δηάζηαζεο ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ, δειαδή ηνλ πεξηνξηζκφ ηεο πξνθπθιηθφηεηαο. ΢ην 
πιαίζην απηφ, νη ηξάπεδεο θαινχληαη: 

 λα δεκηνπξγνχλ ζε νκαιέο πεξηφδνπο θεθαιαηαθφ απφζεκα γηα ιφγνπο 
ζπληήξεζεο (capital conservation buffer). Οη ηξάπεδεο θαινχληαη λα 
δεκηνπξγήζνπλ απηφ θαη θεθαιαηαθφ απφζεκα επηπξνζζέησο ησλ ειάρηζησλ 
θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ πνπ πξέπεη λα ηεξνχλ ζε δηαξθή βάζε. Ζ δεκηνπξγία 
απηνχ ηνπ απνζέκαηνο ζα γίλεηαη ζε νκαιέο πεξηφδνπο, δειαδή ζε πεξηφδνπο 
νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο θαη πηζησηηθήο επέθηαζεο, κε ζθνπφ ηε δηαζθάιηζε ηεο 
δπλαηφηεηαο απνξξφθεζεο, κέζσ απηψλ, δεκηψλ πνπ κπνξεί λα επέιζνπλ ζε 
πεξηφδνπο έληαζεο ηνπ νηθνλνκηθνχ θχθινπ.  

Σν απφζεκα απηφ ζα έρεη χςνο 2,5% ηνπ ζπλφινπ ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ 
ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ θαη ζα απνηειείηαη απνθιεηζηηθά απφ θχξηα 
ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο, επίζεο ζα ρξεζηκνπνηείηαη ψζηε 
λα απνθεχγεηαη ε πξνζθπγή ζηα ειάρηζηα ίδηα θεθάιαηα γηα ηελ απνξξφθεζε 
δεκηψλ. Δθφζνλ κηα ηξάπεδα θάλεη ρξήζε ηνπ, ζα νθείιεη λα ην αλαθηήζεη 
άκεζα κέζσ ηνπ πεξηνξηζκνχ ηεο δηαλνκήο θεξδψλ γηα ηελ θαηαβνιή 
κεξηζκάησλ, ηελ επαλαγνξά ηδίσλ κεηνρψλ, ή ηελ θαηαβνιή bonus ζην 
πξνζσπηθφ. 

 λα δεκηνπξγνχλ ζε πεξηφδνπο ππεξβνιηθήο πηζησηηθήο επέθηαζεο αληηθπθιηθφ 
απφζεκα (countercyclical buffer). Με ηε Βαζηιεία ΗΗΗ θαζηεξψλεηαη ε ππνρξέσζε 
ησλ ηξαπεδψλ λα δεκηνπξγνχλ, ζε εμαηξεηηθέο πεξηπηψζεηο, θαη έλα επηπιένλ 
απφζεκα, ην αληηθπθιηθφ θεθαιαηαθφ απφζεκα (countercyclical capital buffer), 
ψζηε λα δηαζθαιηζηεί φηη θαηά ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαηαθψλ 
απαηηήζεψλ ηνπο ζα ιακβάλνληαη ππφςε, θαηά ην δπλαηφλ, πιήξσο νη 
ζπλζήθεο ηνπ καθξν-νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο ζην νπνίν ιεηηνπξγνχλ. Ζ 
ελεξγνπνίεζε ηεο ππνρξέσζεο ησλ ηξαπεδψλ λα δεκηνπξγνχλ απηφ ην 
απφζεκα θαη ν πξνζδηνξηζκφο ηνπ χςνπο ηνπ ζα γίλεηαη απφ ηηο αξκφδηεο αξρέο 
πνπ ζα νξίζεη θάζε θξάηνο, φηαλ απηέο θξίλνπλ φηη πθίζηαηαη ππεξβνιηθή 
πηζησηηθή επέθηαζε ε νπνία ελέρεη ζπζηεκηθφ θίλδπλν. ΢ην πιαίζην απηφ, νη 
αξρέο θαινχληαη λα ειέγρνπλ ηελ πηζησηηθή επέθηαζε, θαζψο θαη άιινπο 
δείθηεο βάζεη ησλ νπνίσλ κπνξεί λα εληνπηζηεί ε πηζαλφηεηα επέιεπζεο 
ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ θαη λα αμηνινγνχλ θαηά πφζν ε πηζησηηθή επέθηαζε είλαη 
(θαη ζε πνηφ βαζκφ) ππεξβνιηθή θαη ελδέρεηαη λα νδεγήζεη ζηελ επέιεπζε 
ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ, ζε θαηαθαηηθή δε πεξίπησζε λα ελεξγνπνηνχλ ηελ 
ππνρξέσζε. 

Σν χςνο ηνπ αληηθπθιηθνχ θεθαιαηαθνχ απνζέκαηνο ζα θιηκαθψλεηαη, θαηά ηελ 
θξίζε ησλ αξκνδίσλ αξρψλ, απφ 0% έσο 2,5% ηνπ ζπλφινπ ησλ 
ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ, ζχκθσλα κε ηηο 
δηαηάμεηο γηα ηνλ ζπληειεζηή θεθαιαηαθήο επάξθεηαο. Σν απφζεκα ζα 
δεκηνπξγείηαη κε επέθηαζε ηνπ (κφιηο πξναλαθεξζέληνο) θεθαιαηαθνχ 
απνζέκαηνο γηα ιφγνπο ζπληήξεζεο θαη ζα απνηειείηαη επίζεο απνθιεηζηηθά 
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απφ θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ίδησλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ (ζχκθσλα κε 
ηνλ λέν νξηζκφ). Δηδηθά, νη δηεζλψο δξαζηεξηνπνηνχκελεο ηξάπεδεο, κε 
ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ζε πεξηζζφηεξα θξάηε, νθείινπλ λα δηακνξθψλνπλ ηνλ 
ελ ιφγσ απφζεκα κε βάζε έλαλ ζηαζκηζκέλν κέζν φξν, ν νπνίνο ζα 
ζπλαξηάηαη πξνο ηελ εγρψξηα θαη ηε δηεζλή ηνπο δξαζηεξηφηεηα, δεδνκέλνπ φηη 
ν νηθνλνκηθφο θχθινο ζηα επηκέξνπο θξάηε κπνξεί λα κελ είλαη 
ζπγρξνληζκέλνο. 

 λα ζρεκαηίδνπλ δπλακηθέο πξνβιέςεηο (forward-looking provisions) βάζεη ησλ 
αλακελφκελσλ δεκηψλ απφ ζηνηρεία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο, θαη 

 λα θαιχπηνληαη έλαληη ηεο ππεξβνιηθήο θπθιηθφηεηαο ησλ ειάρηζησλ 
θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ 

Αληίζεηα, γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηεο δηαθιαδηθήο δηάζηαζεο ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ 
δελ θαζηεξψλνληαη εηδηθέο δηαηάμεηο. Καηά ηελ θξίζε, φκσο, ηεο Δπηηξνπήο ηεο 
Βαζηιείαο νξηζκέλνη απφ ηνπο θαλφλεο πνπ θαζηεξψλνληαη γηα ηελ θάιπςε ησλ 
ηξαπεδψλ έλαληη ηεο έθζεζήο ηνπο ζηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν απφ ζπγθεθξηκέλα ζηνηρεία 
ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο, ζα έρνπλ ζεηηθή ζπκβνιή θαη ζηελ αληηκεηψπηζε απηήο ηεο 
δηάζηαζεο ηνπ ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. 

 

 

 

3.3 Οη δηαηάμεηο γηα ηα ειάρηζηα ίδηα θεθάιαηα ηωλ ηξαπεδώλ 

3.3.1 Δηζαγσγηθέο παξαηεξήζεηο 

Ζ ζεκαληηθφηεξε ηξνπνπνίεζε πνπ επέξρεηαη ζην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην ηεο 
Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο αλαθνξηθά κε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ 
αθνξά αλακθηζβήηεηα ηνλ νξηζκφ ησλ επνπηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο. Με ηε 
ζπγθεθξηκέλε ηξνπνπνίεζε επηδηψθεηαη ε ελίζρπζε ηεο πνηφηεηαο ησλ ηδίσλ 
θεθαιαίσλ ηνπο, κεηά απφ ηελ αμηνιφγεζε ησλ εκπεηξηψλ πνπ αληιήζεθαλ θαηά ηε 
δηάξθεηα ηεο πξφζθαηεο δηεζλνχο ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο σο πξνο ηε δπλαηφηεηα 
ησλ ηξαπεδψλ λα απνξξνθήζνπλ, κέζσ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο, δεκίεο απφ ηνπο 
θηλδχλνπο ζηνπο νπνίνπο εθηέζεθαλ. 

΢ην πιαίζην απηφ, θξίλεηαη ζθφπηκν λα γίλνπλ νη αθφινπζεο επηζεκάλζεηο: 

α) Σν ζχλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ησλ 
θεθαιαηαθψλ ηνπο απαηηήζεσλ, ηα νπνία θαινχληαη “ειάρηζηα” (minimum capital) 
δεδνκέλνπ φηη θαζηεξψλνληαη θαη ηα δχν πξναλαθεξζέληα θεθαιαηαθά απνζέκαηα, ζα 
ζπλερίζεη λα απνηειείηαη απφ ην άζξνηζκα: 

 ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο (Tier 1 capital), ηα νπνία, φκσο, πιένλ 
θαηαηάζζνληαη ζε δχν θαηεγνξίεο (ηα θχξηα ζηνηρεία - common equity Tier 1 
capital θαη ηα πξφζζεηα ζηνηρεία – additional Tier 1 capital), δηάθξηζε ε νπνία 
έρεη ζεκαζία σο πξνο ηα ζρεηηθά θαζηεξνχκελα πνζνηηθά φξηα, θαη  

 ησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο (Tier 2 capital). 
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Αληίζεηα, ν ελαιιαθηηθφο νξηζκφο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tier 3 capital), κε ηνλ νπνίνλ 
νη ηξάπεδεο έρνπλ, ζχκθσλα κε ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην, ηε δπλαηφηεηα λα 
εθπιεξψλνπλ ηηο θεθαιαηαθέο ηνπο απαηηήζεηο γηα θάιπςε έλαληη ησλ θηλδχλσλ 
αγνξάο, θαηαξγείηαη. 

β) Οη θαζηεξνχκελεο ηξνπνπνηήζεηο αθνξνχλ ηε ζχλζεζε ηεο θάζε θαηεγνξίαο ηδίσλ 
θεθαιαίσλ, θαζψο θαη ηα θξηηήξηα επηιεμηκφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 
γηα ηελ έληαμή ηνπο ζε θάζε κηα απφ απηέο. 

3.3.2 Βαζηθά ίδηα θεθάιαηα 

3.3.2.1 Κχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

΢ηα θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ εληάζζνληαη ηα 
παξαθάησ: 

 ε αμία ηνπ θαηαβεβιεκέλνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ζε επίπεδν θνηλψλ κεηνρψλ 
(κε ή ρσξίο δηθαίσκα ςήθνπ), απνθιεηνχκελσλ φισλ ησλ θαηεγνξηψλ 
πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ, εθφζνλ πιεξνχληαη ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο 

 ηα απνηειέζκαηα εηο λένλ (retained earnings), πεξηιακβαλνκέλσλ θαη ησλ 
πξνζσξηλψλ 

 ηα εκθαλή απνζεκαηηθά (disclosed reserves) 

 ππφ ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο, νη θνηλέο κεηνρέο νη νπνίεο έρνπλ εθδνζεί 
απφ ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ππάγνληαη ζηελ ελνπνηεκέλε 
επνπηεία ηνπο, θαη θαηέρνληαη απφ ηξίηνπο (minority interest) 

 ε δηαθνξά απφ ηελ έθδνζε ησλ αλσηέξσ θαηεγνξηψλ θνηλψλ κεηνρψλ ππέξ ην 
άξηην 

3.3.2.2 Πξφζζεηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

΢ηα πξφζζεηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ εληάζζνληαη ηα 
αθφινπζα: 

 πξνλνκηνχρεο κεηνρέο θαη νκνινγηαθνί ηίηινη πνπ πιεξνχλ, θπξηψο, ηνπο εμήο 
φξνπο: 

 είλαη κε θαζνξηζκέλεο δηάξθεηαο 

 έρνπλ εθδνζεί θαη ην πνζφ ηεο έθδνζεο έρεη θαηαβιεζεί πιήξσο 

 είλαη κεησκέλεο εμαζθάιηζεο έλαληη ησλ θαηαζεηψλ θαη φισλ ησλ ελ γέλεη 
πηζησηψλ 

 δελ πεξηέρνπλ ξήηξα πξαζαχμεζεο ηεο πξνθαζνξηζκέλεο απφδνζήο ηνπο 
ζε πεξίπησζε κε άζθεζεο ηνπ δηθαηψκαηνο αλάθιεζήο ηνπο (step-up 
clause), ή παξεκθεξή ξήηξα (redeem clause) 

 κπνξνχλ λα αλαθιεζνχλ απφ ηνλ εθδφηε ηνπο κφλν κεηά ηελ παξέιεπζε 
πεληαεηίαο, θαη εθφζνλ πιεξνχληαη νη ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο 
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 ππφ ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο, ηίηινη κε ηα παξαπάλσ ραξαθηεξηζηηθά νη 
νπνίνη έρνπλ εθδνζεί απφ ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ησλ ηξαπεδψλ πνπ 
ππάγνληαη ζηελ ελνπνηεκέλε επνπηεία ηνπο, θαηέρνληαη απφ ηξίηνπο, θαη δελ 
πεξηιακβάλνληαη ζηα θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 ε δηαθνξά απφ ηελ έθδνζε πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ πνπ εληάζζνληαη ζ’ απηήλ 
ηελ θαηεγνξία ππέξ ην άξηην 

Καηά ζπλέπεηα, κεηαμχ φισλ ησλ ππφινηπσλ αιιαγψλ πνπ επέξρνληαη, νη 
πξνλνκηνχρεο κεηνρέο κε θαζνξηζκέλεο δηάξθεηαο πνπ δελ παξέρνπλ δηθαίσκα 
ζσξεπηηθνχ κεξίζκαηνο γηα παξειζνχζεο ρξήζεηο ζπλερίδνπλ κελ λα εληάζζνληαη ζηα 
βαζηθά ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ, κε πνζνηηθνχο φκσο πεξηνξηζκνχο. Δπίζεο, νη 
θαηλνηφκνη ηίηινη (innovative instruments) νη νπνίνη, ζχκθσλα κε ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ 
πιαίζην, εληάζζνληαη ζηα βαζηθά ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ κέρξη πνζνζηνχ 15% ζα 
παχνπλ λα πεξηιακβάλνληαη ζε απηά. 

 

3.3.3 ΢πκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα 

΢ηελ θαηεγνξία ησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ εληάζζνληαη ηα αθφινπζα 
ζηνηρεία: 

 πξνλνκηνχρεο κεηνρέο θαη νκνινγηαθνί ηίηινη πνπ πιεξνχλ, θπξίσο ηνπο φξνπο 
πνπ αλαθέξζεθαλ παξαπάλσ αλαθνξηθά κε ηα πξφζζεηα ζηνηρεία ησλ 
βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, αιιά είλαη νξηζκέλεο δηάξθεηαο, ηνπιάρηζηνλ 
πεληαεηνχο. 

 ππφ ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο, ηίηινη κε ηα παξαπάλσ ραξαθηεξηζηηθά νη 
νπνίνη έρνπλ εθδνζεί απφ ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο ησλ ηξαπεδψλ πνπ 
ππάγνληαη ζηελ ελνπνηεκέλε επνπηεία ηνπο, θαηέρνληαη απφ ηξίηνπο, θαη δελ 
πεξηιακβάλνληαη ζηα βαζηθά ίδηα θεθάιαηα 

 ε δηαθνξά απφ ηελ έθδνζε πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ πνπ εληάζζνληαη ζ’ απηή 
ηελ θαηεγνξία ππέξ ην άξηην 

 νξηζκέλα θεθάιαηα γηα ηξαπεδηθνχο θηλδχλνπο (general provisions/general loan-
loss reserves),  εθφζνλ θαηά ηνλ ππνινγηζκφ ηεο θεθαιαηαθήο απαίηεζεο γηα 
θάιπςε έλαληη ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ αθνινπζείηαη ε ηππνπνηεκέλε 
πξνζέγγηζε θαη ηεξνχληαη, επηπιένλ, ζπγθεθξηκέλεο πξνυπνζέζεηο 

Δπνκέλσο, ηα αθαλή απνζεκαηηθά (undisclosed reserves), θαζψο θαη ηα απνζεκαηηθά 
απφ ηελ αλαπξνζαξκνγή πάγησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη νη δηνξζψζεηο αμίαο 
ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ (revaluation reserves), ηα νπνία ζχκθσλα κε ην ηζρχνλ 
θαλνληζηηθφ πιαίζην, εληάζζνληαη ζηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ, 
ζα παχζνπλ λα πεξηιακβάλνληαη ζε απηά. 

3.3.4 Σα θαζηεξνχκελα λέα πνζνηηθά φξηα 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο έζεζε ηα παξαθάησ λέα πνζνηηθά φξηα φζνλ αθνξά ηηο 
ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ησλ ηξαπεδψλ, ηα νπνία πξέπεη λα ηεξνχληαη ζε 
ζπλερή βάζε: 
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 ηα θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξέπεη λα αλέξρνληαη ζε 
πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 4,5% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ 
ηξαπεδψλ θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ 

 ην ζχλνιν ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πξέπεη λα αλέξρεηαη ζε πνζνζηφ 
ηνπιάρηζηνλ 6% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ 
ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ (απφ 4% κε βάζε ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην) 

 ην ζχλνιν ησλ ειάρηζησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ, βαζηθψλ θαη 
ζπκπιεξσκαηηθψλ, ζα ζπλερίζεη λα αλέξρεηαη ζε πνζνζηφ ηνπιάρηζηνλ 8% ησλ 
ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο 
ηζνινγηζκνχ. Σν χςνο ησλ ζπκπιεξσκαηηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ δελ πξέπεη λα 
ππεξβαίλεη ην 2% 

Δπηζεκαίλεηαη, επίζεο, φηη ηα θεθάιαηα γηα γεληθνχο ηξαπεδηθνχο θηλδχλνπο, ηα νπνία 
εληάζζνληαη ζηα ζπκπιεξσκαηηθά ίδηα θεθάιαηα, δελ επηηξέπεηαη λα ππεξβαίλνπλ ην 
1,25% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ ζηνηρείσλ εθηφο 
ηζνινγηζκνχ, φπσο θαη ζχκθσλα κε ην ηζρχνλ θαλνληζηηθφ πιαίζην. 

 

 

 

3.4 Χξνλνδηάγξακκα εθαξκνγήο ηνπ ΢πκθώλνπ ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ 

΢χκθσλα κε ηα παξαπάλσ θαηά ηελ επηζθφπεζε ησλ δηαηάμεσλ ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ, ε 
εθαξκνγή ηνπο πξνηείλεηαη απφ ηελ Δπηηξνπή λα γίλεη ζηαδηαθά απφ ην 2013 θαη ζε 
βάζνο εμαεηίαο, ελψ νξηζκέλεο απφ απηέο ζα απνηειέζνπλ θαηά πάζα πηζαλφηεηα, 
θαηά ηε δηάξθεηα ησλ κεηαβαηηθψλ πεξηφδσλ επνπηηθήο παξαθνινχζεζεο πνπ 
θαζηεξψζεθαλ, αληηθείκελν ηξνπνπνίεζεο. Απηφ έρεη σο απνηέιεζκα, πξψηνλ, νη λένη 
θαλφλεο λα κελ εθαξκφδνληαη ακέζσο θαη ιφγσ ηνπ θφζηνπο εθαξκνγήο ε πηνζέηεζή 
ηνπο, ζε πιήξε αλάπηπμε θαη ζσξεπηηθά ζα έρεη επηπηψζεηο ζηε ιεηηνπξγία ησλ 
ηξαπεδψλ. Οη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ηνπο ζα απμεζνχλ ζεκαληηθά (ηδίσο ζε 
πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο αλάπηπθεο), ελψ ε εθαξκνγή ησλ δηαηάμεσλ γηα ηνπο 
ζπληειεζηέο ξεπζηφηεηαο ζα νδεγήζεη ζε νξηζκέλεο πεξηπηψζεηο ζε αλαπξνζδηνξηζκφ 
ηνπ επηρεηξεκαηηθνχ ηεο κνληέινπ. Δπνκέλσο, ε χπαξμε επαξθνχο ρξφλνπ 
πξνζαξκνγήο είλαη αλαγθαία. 

Αληίζεηα, ην γεγνλφο φηη νξηζκέλεο δηαηάμεηο ηηο Βαζηιείαο ΗΗΗ είλαη ζρεδφλ βέβαην φηη ζα 
ηξνπνπνηεζνχλ δεκηνπξγεί έλα πεξηβάιινλ αζάθεηαο, ην νπνίν ελδέρεηαη λα νδεγήζεη 
ζε θαζπζηεξήζεηο ζηελ πηνζέηεζε ησλ θαλφλσλ, αθνχ ε πηνζέηεζε ζα γίλεη θαηά ηε 
δηαθξηηηθή επρέξεηα ησλ εζληθψλ αξρψλ.



 

35 
 

Πίλαθαο 3.1. Ρπζκηζηηθή θάζε 

(Η ζθίαζε δείρλεη ηηο κεηαβαηηθέο πεξηόδνπο- Όιεο νη εκεξνκελίεο είλαη από 1
ε
 Ιαλνπαξίνπ) 

 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

Leverage ratio (δείκτθσ 
μόχλευςθσ) 

εποπτικι 
παρακολοφκθςθ 

παράλλθλθ λειτουργία                                                                                                    
1 Ιανουαρίου 2013-1 Ιανουαρίου 2017                                                                           

θ δθμοςιοποίθςθ ξεκινά 1 Ιανουαρίου 2015 

μετάβαςθ 
προσ 

Πυλϊνα Ι  

Minimum common equity 
capital ratio   

3.5% 4.0% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 4.5% 

Capital conservation buffer 
(κεφαλαιακό απόκεμα για 
λόγουσ ςυντιρθςθσ) 

     
0.625% 1.25% 1,875% 2.5% 

Minimum common equity 
plus capital conservation 
buffer 

  
3.5% 4.0% 4.5% 5,125% 5.75% 6,375% 7.0% 

Minimum Tier 1 capital 
  

4.5% 5.5% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 

Minimum total capital 
  

8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 8.0% 

Minimum total capital plus 
conservation buffer   

8,00% 8.0% 8.0% 8,625% 9.25% 9,875% 10.5% 

Countercyclical capital buffer 
(αντικυκλικό κεφαλαιακό 
απόκεμα) 

        
0-2.5% 

Liquidity Coverage Ratio 
(δείκτθσ κάλυψθσ 
ρευςτότθτασ) 

ζναρξθ 
παρακολοφ
-κθςθσ 
περιόδου 

 

   
ειςαγωγι 
ελάχιςτου 
προτφπου 

     

Net Stable Funding Ratio 
(ςυντελεςτισ κακαρισ 
ςτακερισ χρθματοδότθςθσ) 

      
ειςαγωγι 
ελάχιςτου 
προτφπου  

 Πεγή: www.bis.org 
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Κεθάιαην 4 

Αμηνιόγεζε – ΢πκπεξάζκαηα 

 

 

 

4.1 Κίλδπλνη από ηελ εθαξκνγή ηωλ λέωλ θαλόλωλ 

Απφ φια ηα παξαπάλσ πξνθχπηεη φηη ηα πεξηζψξηα θεξδνθνξίαο ησλ ηξαπεδψλ ζην 
λέν πεξηβάιινλ ζα πεξηνξηζηνχλ αηζζεηά, φπσο επίζεο θαη νη απνδφζεηο ησλ ηδίσλ 
θεθαιαίσλ ηνπο. Ζ Βαζηιεία ΗΗΗ είλαη κία απφ ηηο δέζκεο κέηξσλ ξπζκηζηηθήο 
παξέκβαζεο ζηε ιεηηνπξγία ησλ ηξαπεδψλ, ε νπνία δηακνξθψλεηαη. Ζ δηακφξθσζε 
απηή είλαη ην ηίκεκα γηα ηελ αλάγθε ζσξάθηζεο ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ 
ζπζηήκαηνο δηεζλψο, απέλαληη ζην ελδερφκελν εθδήισζεο κηαο λέαο 
ρξεκαηνπηζησηηθήο θξίζεο. 

΢ην πιαίζην απηφ, φκσο, παξακνλεχνπλ ηξείο θίλδπλνη ηνπο νπνίνπο δελ πξέπεη λα 
ππνηηκήζνπκε. Πξψηνλ, ε εθαξκνγή ησλ λέσλ θαλφλσλ κπνξεί λα νδεγήζεη ζε 
πεξηνξηζκφ ηεο πξνζθνξάο ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ απφ ηηο ηξάπεδεο κε αξλεηηθέο 
επηπηψζεηο ζηνλ πξαγκαηηθφ ηνκέα ηεο νηθνλνκίαο θαη ηελ αλάπηπμε. Καηά ζπλέπεηα, 
είλαη θξίζηκν λα ππάξμνπλ αθξηβείο θαη αμηφπηζηεο εθηηκήζεηο αλαθνξηθά κε ηελ 
αλακελφκελε επίδξαζε ησλ πξναλαθεξζέλησλ παξαγφλησλ ζηε δαλεηνδνηηθή 
δξαζηεξηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ, ηδίσο ησλ κηθξφηεξσλ θαη ησλ εμεηδηθεπκέλσλ 
(ζηεγαζηηθψλ, απνηακηεπηηθψλ θαη ζπλεηαηξηζηηθψλ), ηφζν ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο 
αλάπηπμεο φζν θαη ζε πεξηφδνπο χθεζεο. 

Γεχηεξνλ, δεδνκέλνπ φηη ζην ζχλνιφ ηνπ ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζα θιεζεί λα αληιήζεη 
απφ ηηο αγνξέο ηεξάζηηα πνζά ηδίσλ θεθαιαίσλ, θαη’ εμνρήο δε κε ηελ έθδνζε θνηλψλ 
κεηνρψλ, ε αλακελψκελε κείσζε ησλ απνδφζεσλ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδψλ 
ζα ηηο θέξεη ζε αληαγσληζηηθά κεηνλεθηηθή ζέζε πξνο ηηο επηρεηξήζεηο άιισλ θιάδσλ 
ηεο νηθνλνκίαο, νη απνδφζεηο ηνπ θεθαιαίνπ ησλ νπνίσλ ζα παξακείλνπλ ζηαζεξέο ή 
ζα ηείλνπλ λα απμάλνληαη. 

Δδψ, αμίδεη λα επηζεκαλζεί φηη ζηηο ζπζηεκηθά ζεκαληηθέο ηξάπεδεο ελδέρεηαη λα 
επηβιεζεί θαη κηα επηπιένλ θεθαιαηαθή απαίηεζε, χςνπο 2% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 
ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο θαη ησλ ζηνηρείσλ ηνπο εθηφο ηζνινγηζκνχ, ε νπνία ζα 
πξέπεη λα θαιπθζεί επίζεο κε θχξηα ζηνηρεία ησλ βαζηθψλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηνπο. Απηφ 
ζεκαίλεη φηη ην κεηνρηθφ θεθάιαην ησλ κεγάισλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ ελδέρεηαη λα πξέπεη 
λα νθηαπιαζηαζηεί θαηά ηε δηάξθεηα ησλ ακέζσο επφκελσλ εηψλ. 

Καηά ζπλέπεηα, φζεο ηξάπεδεο δελ κπνξέζνπλ λα πξνβνχλ ζηελ αλαγθαία άληιεζε 
θεθαιαίσλ απφ ηηο αγνξέο, ζα αλαγθαζηνχλ, γηα λα ζπκκνξθσζνχλ πξνο ηηο 
απαηηήζεηο ηνπ λένπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ, λα πξνβνχλ ζε απνκφριεπζε 
ζπξξηθλψλνληαο ηε δαλεηνδνηηθή ηνπο δξαζηεξηφηεηα θαη ζε αλαδηαξζξψζεηο, νη νπνίεο 
ζα νδεγήζνπλ ζε ελίζρπζε ηεο ζπγθέληξσζεο ηνπ ηξαπεδηθνχ θιάδνπ ρσξίο λα είλαη 
πξνθαλείο νη ζεηηθέο ζπλέξγεηεο απφ απηφ. 
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Σέινο, κε ηελ αλάγθε γηα πεξηνξηζκφ ηνπ θφζηνπο κπνξεί λα νδεγήζεη ηηο ηξάπεδεο ζε 
έλα λέν θχθιν “ξπζκηζηηθνχ αξκπηηξάδ”, θπξίσο κε ηε κεηαηφπηζε δξαζηεξηνηήησλ ζε 
ηκήκαηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, ηα νπνία ζα ζπλερίζνπλ λα κελ ηεινχλ 
ππφ ξπζκηζηηθή παξέκβαζε θαη επνπηεία, ή ζε θξάηε κε ραιαξφ ξπζκηζηηθφ επνπηηθφ 
πιαίζην θαη ζε ρξεκαηνπηζησηηθέο θαηλνηνκίεο πνπ ελδέρεηαη λα εθζέζνπλ ηξάπεδεο ζε 
θηλδχλνπο πνπ δελ έρνπλ εληνπηζηεί ζήκεξα. 

Απηφ θαζηζηά αθφκα κεγαιχηεξε ηελ αλάγθε αλαβάζκηζεο ηνπ ξφινπ ησλ επνπηηθψλ 
αξρψλ, νη νπνίεο επσκίδνληαη νχησο ή άιισο βαξχηεξν έξγν κε ην λέν θαλνληζηηθφ 
πιαίζην), ψζηε λα είλαη δπλαηή ε εθ κέξνπο ηνπο δηαξθήο παξαθνινχζεζε ησλ 
εμειίμεσλ πνπ ζα ιακβάλνπλ ρψξα, θαη ε έγθαηξε εθ κέξνπο ηνπο ππνβνιή πξνηάζεσλ 
γηα ηελ θαηάιιειε πξνζαξκνγή ηνπ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ.  

 

 

 

4.2 Πηζαλέο επηπηώζεηο ζηε ιεηηνπξγία ηωλ ειιεληθώλ ηξαπεδώλ κε ηελ 

εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΙΙΙ 

Ζ εηζαγσγή ηνπ δείθηε κφριεπζεο θηινδνμεί λα κεηξηάζεη ηνλ θίλδπλν απφ ηηο 
απνζηαζεξνπνηεηηθέο  δηαδηθαζίεο ηεο κείσζεο ηνπ δαλεηζκνχ θαη λα επηβάιιεη έλα 
θαηψηαην φξην δαλεηζκνχ. Ζ επηβνιή ηνπ αλακέλεηαη λα έρεη ζεηηθά απνηειέζκαηα θαη 
γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο θαη λα βνεζήζεη ζηελ αλαραίηηζε ηνπ θαηλνκέλνπ πνπ 
παξαηεξείηαη ζηηο πεξηζζφηεξεο ρξεκαηννηθνλνκηθέο θξίζεηο. Σελ εκθάληζε δειαδή 
ελφο θαχινπ θχθινπ δεκηψλ, κείσζεο δηαζέζηκσλ θεθαιαίσλ θαη κείσζεο ηεο 
ηθαλφηεηαο γηα ρνξεγήζεηο απφ ηελ πιεπξά ησλ ηξαπεδψλ. 

Ζ αληηκεηψπηζε ηεο πξνθπθιηθφηεηαο θαη ν ζρεκαηηζκφο αληηθπθιηθψλ 
ζηαζεξνπνηεηηθψλ θεθαιαίσλ απφ ηηο ηξάπεδεο ζε “θαιέο” νηθνλνκηθέο πεξηφδνπο 
αλακέλεηαη λα ελδπλακψζεη ηελ ειαζηηθφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα φηαλ ε πνξεία ηεο 
αλάπηπμεο ζα είλαη πησηηθή. Δπίζεο ζα δεκηνπξγήζεη έλα κεραληζκφ γηα ηελ εθ λένπ 
δεκηνπξγία θεθαιαίσλ θαηά ηηο θάζεηο νηθνλνκηθήο αλάθακςεο, ελψ παξάιιεια ζα 
αλαθφπηεη ηελ ππεξβνιηθή πηζησηηθή επέθηαζε θαη ηε δεκηνπξγία θνχζθαο. 

Σέινο,ε εηζαγσγή ηνπ παγθφζκηνπ standard γηα ηε ξεπζηφηεηα πξνβιέπεη ηελ 
θαζηέξσζε δχν ειάρηζησλ απαηηήζεσλ ξεπζηφηεηαο, κηαο βξαρππξφζεζκεο 
ξεπζηφηεηαο κε ρξνληθφ νξίδνληα θάιπςεο 30 εκεξψλ θαη κηαο πην καθξνπξφζεζκεο. 
Ζ πξψηε έρεη ζθνπφ λα εμαζθαιίζεη φηη νη ηξάπεδεο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζε 
παγθφζκην επίπεδν έρνπλ επαξθή ξεπζηνπνηήζηκα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πςειήο 
πνηφηεηαο ψζηε λα αληεπεμέιζνπλ ζε ζελάξηα αδπλακίαο ρξεκαηνδφηεζεο φπσο 
νξίδνληαη απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Ζ δεχηεξε έρεη ηε κνξθή ελφο πην καθξνπξφζεζκα 
δνκεκέλνπ δείθηε γηα ηελ αληηκεηψπηζε πξνβιεκάησλ ξεπζηφηεηαο. 

Ο ζπλδπαζκφο φισο ησλ παξαπάλσ παξαγφλησλ, δειαδή ελίζρπζε ησλ δεηθηψλ 
θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ζε πεξίνδν αχμεζεο ησλ επηζθαιεηψλ θαη κείσζεο ηεο 
θεξδνθνξίαο ππνρξεψλνπλ ηηο ηξάπεδεο λα πξνβνχλ ζε κεγάιεο απμήζεηο κεηνρηθνχ 
θεθαιαίνπ γηα λα βειηηψζνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα ηνπο. Ζ ιχζε ηεο αχμεζεο κεηνρηθνχ 
θεθαιαίνπ είλαη κνλφδξνκνο γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο θαη ζσξαθίδεη ηελ θεθαιαηαθή 
ηνπο βάζε, ε δε επηηπρήο νινθιήξσζε ηεο κπνξεί λα απνηειέζεη θαη έλα δείγκα 
εκπηζηνζχλεο ησλ αγνξψλ. 



 

38 
 

Ζ ζπξξίθλσζε ηεο θεξδνθνξίαο θαη ε θαηαγξαθή δεκηψλ εμαλαγθάδεη θάπνηεο 
ηξάπεδεο λα πξνρσξήζνπλ ζε θιείζηκν θαηαζηεκάησλ ζην εζσηεξηθφ γηα πεξηνξηζκφ 
ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θφζηνπο. Σν ηξαπεδηθφ ηνπίν ηα ηειεπηαία δχν ρξφληα είλαη ηειείσο 
δηαθνξεηηθφ. Ζ παιαηφηεξε δήισζε ηνπ πξνέδξνπ ηεο Alpha Bank θ. Κσζηφπνπινπ φηη 
“δπφκηζη κεγάιεο ηξάπεδεο είλαη αξθεηέο γηα ην ειιεληθφ ηξαπεδηθφ ζχζηεκα” κνηάδεη λα 
είλαη πην θνληά ζηελ πξαγκαηηθφηεηα απφ πνηέ. Υαξαθηεξηζηηθά είλαη θαη ηα ζρφιηα 
πςειφβαζκψλ ηξαπεδηθψλ ζηειέρψλ γηα επηθείκελεο ζπγρσλεχζεηο.  

 

 

 

4.3 ΢πκπέξαζκα 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή θξίζε άιιαμε πνιιά απφ ηα δεδνκέλα ζην παγθφζκην 
ρξεκαηννηθνλνκηθφ ζχζηεκα. Δκθαλίζηεθε κηα ηζρπξή ηάζε γηα δεκηνπξγία κηαο πην 
απζηεξά ζεζκνζεηεκέλεο θαη παξεκβαηηθήο θεθαιαηαγνξάο. Αιιαγέο παξαηεξήζεθαλ 
θαη ζηε ζηάζε ησλ ζεζκηθψλ επελδπηψλ πξνο ην ζπληεξεηηθφηεξν φζνλ αθνξά ζηελ 
επηδίσμε πςειψλ απνδφζεσλ. Αλαδείρζεθε ε ζεκαζία ηνπ ξφινπ ησλ θεληξηθψλ 
ηξαπεδψλ ζηε δηαηήξεζε ηεο παγθφζκηαο ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο κέζσ ηεο 
εμαζθάιηζεο ξεπζηφηεηαο θαη ηεο ξχζκηζεο ησλ ιεηηνπξγηψλ ηνπ ζπζηήκαηνο κε 
αλάιεςε βαζηθψλ ρξεκαηνδνηηθψλ δξάζεσλ θαη καθξνπξφζεζκσλ ρξεκαηνδνηηθψλ 
ζηξαηεγηθψλ. Αλαδείρζεθε πην έληνλα ε αλάγθε δεκηνπξγίαο θαη εθαξκνγήο ελφο 
απζηεξφηεξνπ ξπζκηζηηθνχ θαη επνπηηθνχ πιαηζίνπ ιεηηνπξγίαο ησλ 
ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, θαζψο θαη ν ζπληνληζκφο ησλ επνπηηθψλ θαη 
ξπζκηζηηθψλ κέηξσλ ψζηε λα ππάξρεη νκνηφκνξθε θαηά ην δπλαηφλ εθαξκνγή ηνπο θαη 
ελζσκάησζε ζην εζληθφ δίθαην ηεο θάζε ρψξαο. Δπίζεο, έγηλε δηαρσξηζκφο ησλ 
ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη δηεζλψο νη νπνίνη ιφγσ ηεο 
ηδηαίηεξεο ζεκαζίαο ηνπο ζα ππφθεηληαη ζε εηδηθή επνπηεία. 

Ζ θξίζε απέδεημε φηη νη ηξάπεδεο θαη νη νξγαληζκνί πνπ ζπλήιζαλ γξεγνξφηεξα ή 
επιήγεζαλ ιηγφηεξν δηέζεηαλ πην πξνεγκέλε ηερλνγλσζία δηαρείξηζεο θηλδχλσλ ζε 
ζρέζε κε ηνπο αληαγσληζηέο ηνπο. Παξάιιεια, απηέο νη ηξάπεδεο εθκεηαιιεχηεθαλ 
θαιχηεξα ηηο επθαηξίεο πνπ εκθαλίζηεθαλ ιφγσ ηεο θξίζεο. Μείσζαλ δαπάλεο φπνπ ε 
κέηξεζε θηλδχλνπ ην επέηξεπε θαη αχμεζαλ δαπάλεο φπνπ ε κέηξεζε θηλδχλνπ ην 
απαηηνχζε. Ζ ελαξκφληζε ηεο ζηξαηεγηθήο κε ηε δηαρείξηζε θηλδχλσλ νδήγεζε ηνπο 
νξγαληζκνχο απηνχο ζε επθνιφηεξε αληηκεηψπηζε ηεο θξίζεο θαη ε εκπεηξία πνπ 
απέθηεζαλ ζα ηνπο βνεζήζεη ζηελ επηηπρή αληηκεηψπηζε παξφκνησλ θξίζεσλ ζην 
κέιινλ. 

Οη αδπλακίεο ζηε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ απνηέιεζαλ αληηθείκελν αλάιπζεο ηφζν απφ 
ηελ πιεπξά ησλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη ξπζκηζηηθψλ θνξέσλ φζν θαη απν ηελ πιεπξά 
ησλ ίδησλ ησλ ηξαπεδψλ. Γηαπηζηψζεθαλ ζεκαληηθά θελά ζηε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ 
ζε κεγάιεο δηεζλείο ηξάπεδεο, θάπνηα απφ ηα νπνία κπνξνχζαλ λα δηεπζεηεζνχλ 
εχθνια, ελψ θάπνηα άιια απαηηνχζαλ πνιχ ρξφλν θαη αιιαγέο ζηελ επηρεηξεζηαθή 
θνπιηνχξα φπσο επίζεο θαη αλαβαζκίζεηο ησλ πιεξνθνξηαθψλ ζπζηεκάησλ. 

Οη πξνζπάζεηεο ησλ επνπηηθψλ θαη ξπζκηζηηθψλ θνξέσλ θαηέιεμαλ ζε παθέηα 
αλαζεσξεκέλσλ θαλφλσλ, ην νπνίν επηθεληξψλεηαη ζηα παξαθάησ ζεκεία: 

 Γεκηνπξγία ελφο ηζρπξνχ ξπζκηζηηθνχ πιαηζίνπ ην νπνίν ελζσκαηψλεη κηα 
καθξνπξνιεπηηθή πξνζέγγηζε αληηκεηψπηζεο ησλ θξίζεσλ 
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 Απνηειεζκαηηθή επνπηεία 

 Γεκηνπξγία ελφο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ γηα επίιπζε πξνβιεκάησλ πνπ 
αθνξνχλ ζε νξγαληζκνχο ζπζηεκηθά ζεκαληηθνχο 

 Γηαθάλεηα ζηε δηεζλή ζπλεξγαζία ησλ αληίζηνηρσλ επνπηηθψλ θνξέσλ 

Ζ ζεκαληηθφηεξε πξφθιεζε πνπ πεξηέρεη απηή ε κεηαξξπζκηζηηθή πξνζπάζεηα, είλαη ε 
απνηειεζκαηηθή εθαξκνγή ησλ λέσλ πξνηχπσλ γηα ηε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ θαη ηεο 
επνπηείαο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ. Γηα λα επηηχρεη απηφ ην εγρείξεκα 
απαηηείηαη ρξφλνο, δηάζεζε πφξσλ θαη εκπεηξία. Απαηηείηαη επίζεο κηα αιιαγή 
λννηξνπίαο πνπ λα πξνσζεί κηα πην πξνιεπηηθή πξνζέγγηζε ηνπ ξφινπ ησλ 
επνπηηθψλ θνξέσλ ε νπνία απαξαίηεηα λα ελζσκαηψλεη κηα επξεία αλάιπζε ηνπ 
ζπζηεκηθνχ θηλδχλνπ. 

Δπίζεο, ππάξρνπλ θαη θάπνηα άιια ζέκαηα – πξνθιήζεηο πνπ θαίλεηαη φηη ζα 
απαζρνιήζνπλ ηνπο επνπηηθνχο θαη ξπζκηζηηθνχο θνξείο ζην άκεζν κέιινλ. Πξψηνλ, 
ε ζεκαζία ηεο δεκηνπξγίαο απφ ηελ πιεπξά ησλ επνπηηθψλ αξρψλ ελφο κεραληζκνχ 
θαηαλφεζεο θαη ζηελήο παξαθνινχζεζεο ησλ αγνξψλ, ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 
πξντφλησλ θαη ηεο αιιεινζχλδεζεο πνπ ππάξρεη κεηαμχ ηνπο ζε πεξηφδνπο θξίζεο. 
Όπσο θαη ε ιήςε πξνιεπηηθήο δξάζεο φηαλ απηφ θξίλεηαη αλαγθαίν. 

Γεχηεξν ζέκα είλαη ε απινπνίεζε ησλ πξαγκάησλ. Όζν πην πνιχπινθα είλαη ηα 
πξντφληα θαη νη εηαηξείεο ηφζν πην δχζθνιν είλαη λα ηα ρεηξηζηείο. Οη ξπζκηζηηθέο αξρέο 
ζα πξέπεη λα κπνξνχλ λα μερσξίζνπλ ηελ πνιππινθφηεηα ελφο θαηλνηφκνπ 
ρξεκαηννηθνλνκηθνχ εξγαιείνπ πνπ είλαη εγγελήο (έκθπηε), απφ απηή πνπ ζθνπεχεη λα 
παξαθάκςεη ηνπο θαλφλεο θαη λα θεξδνζθνπήζεη κε θεθάιαηα πνπ είλαη απαξαίηεηα γηα 
ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο. Θα πξέπεη λα ελζαξξχλεη ηελ πνιππινθφηεηα ηνπ 
πξψηνπ ηχπνπ θαη λα πεξηνξίζεη απηή ηνπ δεχηεξνπ. 

Σέινο, είλαη ε δεκηνπξγία θιίκαηνο εκπηζηνζχλεο κέζσ ηεο απνηειεζκαηηθήο 
επηθνηλσλίαο ηφζν κεηαμχ ησλ ηξαπεδψλ θαη επνπηηθψλ αξρψλ, αιιά θαη κεηαμχ 
δηαθνξεηηθψλ επνπηηθψλ θνξέσλ. Γηα ηελ επίηεπμε απηνχ ηνπ θιίκαηνο ζα βνεζνχζε ε 
δηνξγάλσζε δηεζλψλ ζπλεδξίσλ θαη ζπλαληήζεσλ απφ νξγαληζκνχο φπσο ε Δπηηξνπή 
ηεο Βαζηιείαο, ην ΢πκβνχιην Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο θαη άιια. Σέηνηεο 
πξσηνβνπιίεο ζα δηεπθφιπλαλ ηελ ελαξκφληζε ησλ πξνηχπσλ θαη ηελ εθαξκνγή ηνπο 
ζε παγθφζκην επίπεδν. 

Όζνλ αθνξά ζηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο κπνξνχκε λα πνχκε φηη ε θαθή δεκνζηνλνκηθή 
θαηάζηαζε θαη ε εθαξκνγή ηεο απζηεξήο πεξηνξηζηηθήο πνιηηηθήο ηνπ κλεκνλίνπ απφ 
ην 2010, έρνπλ δεκηνπξγήζεη χθεζε ζηελ νηθνλνκία θαη πηζησηηθή αζθπμία ζηελ αγνξά. 
Οη ζπλζήθεο απηέο πηέδνπλ ηηο ηηκέο ησλ ηξαπεδηθψλ κεηνρψλ κεηψλνληαο ηελ αμία 
ηνπο, αλαγθάδνπλ ηηο ηξάπεδεο λα απμήζνπλ ηηο πξνβιέςεηο έλαληη ηνπ θηλδχλνπ, 
εμαλεκίδνπλ ηα ίδηα θεθάιαηα ηνπο θαη κεηψλνπλ ζεκαληηθά ηα θέξδε ησλ ηξαπεδψλ απφ 
ηφθνπο θαη πξνκήζεηεο. Ζ αχμεζε ηνπ θφζηνπο δαλεηζκνχ ζα είλαη ε πην νξαηή 
επίπησζε ηεο εθαξκνγήο ησλ λέσλ ξπζκίζεσλ θαζψο απαηηείηαη ηφζν ε αχμεζε ησλ 
ξπζκηζηηθψλ θεθαιαίσλ φζν θαη ε αιιαγή ηεο ζχλζεζεο ηνπο κε ρξήζε πεξηζζφηεξσλ 
“αθξηβφηεξσλ” θεθαιαίσλ φπσο είλαη νη θνηλέο κεηνρέο. Απηφ δεκηνπξγεί αθφκα 
κεγαιχηεξε ζπξξίθλσζε ζηα θέξδε.  

Ζ ελζσκάησζε θαη ε εθαξκνγή ησλ λέσλ πξνηάζεσλ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο 
κέζα ζην θιίκα ηεο γεληθεπκέλεο αβεβαηφηεηαο ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο 
βξαρππξφζεκζα εληείλνπλ ηα πξνβιήκαηα πνπ αληηκεησπίδνπλ νη ειιεληθέο ηξάπεδεο. 
Καζηζηνχλ αθφκε πην επηηαθηηθή ηελ θεθαιαηαθή ζσξάθηζε ησλ ηξαπεδψλ, θαη ηηο 
αλαγθάδνπλ ζε πνιχ πην “ζθηρηή” (ζπλεηή) δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ. 
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΢ε κεζνπξφζεζκν θαη καθξνπξφζεζκν νξίδνληα φκσο, νη επηπηψζεηο απφ ηελ 
ελζσκάησζε θαη ηελ εθαξκνγή ησλ αλαζεσξεκέλσλ πξνηάζεσλ ηελ Δπηηξνπήο ηεο 
Βαζηιείαο ζηνλ ειιεληθφ ηξαπεδηθφ θιάδν αλακέλνληαη λα είλαη αλάινγεο κε απηέο ηνπ 
δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ θιάδνπ. Γελ ππάξρεη ηδηαίηεξε ακηθηζβήηεζε γηα ην φηη ε 
πηνζέηεζε θαη ε εθαξκνγή ησλ λέσλ επνπηηθψλ θαη ξπζκηζηηθψλ θαλφλσλ ζα νδεγήζεη 
ηηο εμειίμεηο πξνο ηε ζσζηή θαηεχζπλζε θαη ζα ελδπλακψζεη ηνλ εγρψξην ηξαπεδηθφ 
θιάδν. 

Σν ηειηθφ ζπκπέξαζκα είλαη πσο ε ππεξβνιηθά ραιαξή επνπηεία δελ δεκηνπξγεί 
πιενλέθηεκα ζε θαλέλα νηθνλνκηθφ ρψξν. Αληηζέησο, νη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί 
πνπ ιεηηνπξγνχζαλ ζε πεξηβάιινλ απμεκέλεο επνπηείαο, ήηαλ νη πξψηνη πνπ 
αλέθακςαλ απφ ηελ θξίζε θαηαθέξλνληαο λα βνεζήζνπλ θαη ηηο νηθνλνκίεο ησλ ρσξψλ 
φπνπ δξαζηεξηνπνηνχληαλ. 
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