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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 

 

      Στόχος της παρούσης πτυχιακής εργασίας είναι να αναφερθεί στους τρόπους µε τους 

οποίους µπορεί να µετασχηµατιστεί µία Α.Ε. Για τους µετασχηµατισµούς επιχειρήσεων 

χρησιµοποιούνται συγκεκριµένοι νόµοι, για τους οποίους η εκάστοτε ενδιαφερόµενη Α.Ε  

πρέπει να πληροί τις απαιτούµενες, γι’ αυτούς, προϋποθέσεις. 

    Αρχικά, αναφέρεται στα γενικά χαρακτηριστικά των Α.Ε , ώστε να γίνει σαφής ο όρος 

«Α.Ε» και ειδικότερα να γίνουν κατανοητές οι διαδικασίες που απαιτούνται για να επέλθει 

η ίδρυση , σύσταση και λειτουργία µιας Α.Ε . Έπειτα , αναλύονται έννοιες περί 

µετατροπής και συγχωνεύσεως, στις αντίστοιχες περιπτώσεις τους , καθώς και στα 

πλεονεκτήµατα – µειονεκτήµατα που επέρχονται από αυτές. Ακόµη, αναφέρεται στους 

νόµους µε τους οποίους είναι δυνατοί οι τρόποι µετασχηµατισµού καθώς και στις 

διαφορές που υπάρχουν µεταξύ τους. Επιπλέον, γίνεται αναφορά και για το Φόρο 

Συγκέντρωσης Κεφαλαίου. 

    Στη συνέχεια, εµβαθύνετε στις περιπτώσεις µετατροπών και συγχωνεύσεων, δηλαδή µε 

ποιά διαδικασία ακολουθείται καθώς και από ποιο νόµο προβλέπεται η κάθε µία από 

αυτές. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΓΕΝΙΚΑ ΠΕΡΙ Α.Ε. 

 

1.1 Ορισµός, έννοια και χαρακτηριστικά της Α.Ε. 

 

    Η ανώνυµη εταιρεία αποτελεί τον πιο ξεκαθαρισµένο, τον πιο τέλεια νοµοθετηµένο και 

κατά το δυνατό οργανωµένο τύπο επιχειρηµατικής µονάδας. 

    Η Α.Ε είναι η κατ’ εξοχήν κεφαλαιουχική εταιρεία που το κεφάλαιό της διαιρείται σε 

ίσα µερίδια ,τις µετοχές, και τα κυριότερα χαρακτηριστικά της είναι: 

Α) Η ευθύνη των µετόχων της Α.Ε. είναι περιορισµένη και φθάνει µέχρι του ποσού της 

εισφοράς τους. Οι µέτοχοι δεν ευθύνονται προσωπικά µε την ατοµική τους περιουσία για 

τις υποχρεώσεις της εταιρείας. Η ευθύνη τους περιορίζεται στην εκπλήρωση της 

υποχρεώσεως που ανέλαβαν για την καταβολή της εισφοράς τους. 

 

Β) Οι αποφάσεις στην Α.Ε. παίρνονται κατά πλειοψηφία. Οι αποφάσεις για τα τρέχοντα 

ζητήµατα και για την όλη διοίκηση και διαχείριση της εταιρικής περιουσίας είναι 

αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και οι σοβαρότερες αποφάσεις (διορισµός 

διοικητικού συµβουλίου, αύξηση κεφαλαίου, αλλαγή σκοπού, διάλυση εταιρείας κ.α.) 

είναι αρµοδιότητα της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων. 

    Στη Γενική Συνέλευση έχουν δικαίωµα να παραστούν και να ψηφίσουν όλοι οι µέτοχοι. 

Στην Α.Ε. η πλειοψηφία είναι πανίσχυρη και αποφασίζει για κάθε ζήτηµα, έτσι αυτό 

εξασφαλίζει την σταθερότητα διοικήσεως και απόλυτη ευχέρεια χειρισµών στη λειτουργία 

της. 

 

Γ) Το κεφάλαιο της Α.Ε. διαιρείται σε ίσα µερίδια, που ενσωµατώνονται σε έγγραφα, τις 

µετοχές. Οι µετοχές είναι αξιόγραφα, που µεταβιβάζονται εύκολα. 
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∆) Για τη σύσταση της Α.Ε. απαιτούνται αυστηροί όροι δηµοσιότητας, συµβολαιογραφικό 

έγγραφο, έγκριση της εποπτεύουσας αρχής και δηµοσίευση του καταστατικού της στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 

    Αλλά και σ’ ολόκληρη την διάρκεια της ζωής της, η δηµοσιότητα είναι απαραίτητη 

(δηµοσίευση σε εφηµερίδες του ετήσιου Ισολογισµού της, τις ανακοινώσεις των µελών 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της, τυχόν µεταβολή έδρας κ.α.). 

 

Ε) Η ∆ιάρκεια της Α.Ε. ορίζεται µακρά (συνήθως 50 έτη). Καταγγελία της Α.Ε. πριν απ’ 

την λήξη της δεν επιτρέπεται, επιτρέπεται όµως η λύση της Α.Ε. µε απόφαση της 

πλειοψηφίας των µετόχων της στην Γενική Συνέλευση. 

 

Στ) Η Α.Ε. λόγω της σοβαρότητάς της (µεγάλα κεφάλαια, πλήρες λογιστήριο, 

δηµοσιότητα κλπ.) παρέχει πλεονεκτήµατα, που καµία άλλη µορφή επιχειρήσεως δεν 

µπορεί να εξασφαλίσει. Στις αρχές, τις τράπεζες και στην αγορά γενικώς αντιµετωπίζεται 

µε µεγαλύτερη εµπιστοσύνη. 

    Σε αυτό συντελεί και ο εύκολος τρόπος µεταβιβάσεως των µετοχών, που µπορούν να 

δοθούν ως ενέχυρο για την εξασφάλιση µιας συναλλαγής ή και να µεταβιβασθούν για να 

επιτευχθεί η είσοδος νέων προσώπων στην εταιρεία. Επίσης στο Χρηµατιστήριο Αξιών 

γίνονται δεκτές µόνο Α.Ε. 
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1.2 Ιστορική προέλευση Α.Ε 

 

    Ο θεσµός της ΑΕ αναπτύχθηκε κυρίως στην εποχή της αποικιοκρατίας. Συγκροτήθηκαν 

τότε µεγάλοι οικονοµικοί οργανισµοί που διέφυγαν στις δηµόσιες εγγραφές, για να 

συγκεντρώσουν κεφάλαια απαραίτητα για την πραγµατοποίηση των σκοπών τους. Ο 

παλαιότερος από αυτούς µπορεί να χαρακτηριστεί σαν η πρώτη Ανώνυµη εταιρεία. Ήταν 

η ολλανδική εταιρεία Ανατολικών Ινδιών(1602).Η ανώνυµη εταιρεία µε τη σηµερινή της 

µορφή διαµορφώθηκε πρώτα στη Γαλλία. Στην Ελλάδα ο θεσµός της ανώνυµης εταιρείας 

εισήχθηκε µε την εισαγωγή του γαλλικού εµπορικού κώδικα. Το βασικότερο όµως 

νοµοθέτηµα που ρυθµίζει την ανώνυµη εταιρεία είναι ο Νόµος 2190/1920 «Περί 

ανωνύµων εταιρειών». 

 

1.3 Βασικές Νοµικές ∆ιατάξεις για τις Α.Ε 

 

    Τις πρώτες νοµικές διατάξεις για τις Α.Ε περιέλαβε ο εµπορικός νόµος. Ο βασικός 

νόµος που ρυθµίζει την Α.Ε είναι ο ν. 2190/1920. Τις σηµαντικότερες τροποποιήσεις στον 

ν. 2190 επέφερε το νοµοθετικό διάταγµα 4237/62 «περί τροποποιήσεων και 

συµπληρώσεων του ν. 2190/1920 και άλλων τινών διατάξεων». Αργότερα το β.δ. 174/63 

κωδικοποίησε σε ενιαίο κείµενο τις διατάξεις του ν. 2190/20 και του ν.δ. 4237/62. Το 

διάταγµα αυτό υπέστη σοβαρές τροποποιήσεις από το α.ν. 148/67 «π̈ερί µέτρων προς 

ενίσχυση της κεφαλαιαγοράς», που στη συνέχεια τροποποιήθηκε από άλλα νοµοθετήµατα, 

όπως το δ. 34/68 και το ν.δ. 1314/72.  

    Με το Π.409/86 και 498/87 έγινε προσαρµογή του ελληνικού δικαίου προς τις 

κοινοτικές οδηγίες. Το άρθρο 31 του Π.490/86 που αντικατέστησε το άρθρο 42γ του 

κωδικοποιηµένου νόµου 2190/20 επέβαλλε στις Α.Ε να συντάσσουν από το έτος 1987 τον 

ισολογισµό τους σύµφωνα µε το υπόδειγµα του Ε.Γ.Λ.Σ, ενώ µε το άρθρο 7 του ν. 

1882/90 να εφαρµόσουν πλήρως το Ε.Γ.Λ.Σ. 
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  Βέβαια αφού η µορφή της ΑΕ είναι κυρίαρχη µορφή εταιρικής επιχείρησης, στην 

επιχειρηµατική δράση εξελίσσεται διαρκώς. Αυτό έχει σαν συνέπεια την εµφάνιση νέων 

δεδοµένων που για την προσαρµογή τους σ’ αυτά εκδίδονται νέες νοµικές διατάξεις που 

αφορούν τη δοµή και τη λειτουργία των ΑΕ. Γι’ αυτό επιβάλλεται και νέα κωδικοποίηση 

των διατάξεων που στο µεταξύ έχουν εκδοθεί για τις ΑΕ για να εµφανίζεται ενιαία το 

δίκαιο των ΑΕ. 

 

1.4 Οικονοµική σηµασία των Α.Ε 

 

    Η ανώνυµη εταιρεία έχει µεγάλη σηµασία για την εθνική οικονοµία. Η διαίρεση του 

κεφαλαίου της σε πολλά µερίδια µικρής αξίας, των οποίων η κτήση δεν συνεπάγεται για 

τους µετόχους καµία άλλη υποχρέωση εκτός από την καταβολή της εισφοράς τους, 

διευκολύνει τη συµµετοχή σ’ αυτή ικανού αριθµού προσώπων για τη συγκέντρωση 

µεγάλων κεφαλαίων που µπορεί να χρησιµοποιηθούν σε παραγωγικές επενδύσεις. Η 

εταιρική µορφή της ανώνυµης εταιρείας αρµόζει κυρίως στις µεγάλες επιχειρήσεις, χωρίς 

να αποκλείεται η περίπτωση να προσλάβουν τη µορφή µεσαίες ή ακόµα και µικρές 

επιχειρήσεις. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

Ι∆ΡΥΣΗ ΚΑΙ ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΤΗΣ Α.Ε. 

 

2.1  Προϋποθέσεις ίδρυσης  Α.Ε 

 

    Για την ίδρυση ανώνυµης εταιρείας πρέπει να συµπράξουν δύο τουλάχιστον µέρη ή 

κατά την έκφραση του νόµου το κεφάλαιο αυτής πρέπει να αναληφθεί από δύο 

τουλάχιστον ιδρυτές (άρθρο 8, Κ.Ν 2190/20). Η αναλογία συµµετοχής των ιδρυτών δεν 

ορίζεται.  

    Τα ιδρυτικά µέλη της ανώνυµης εταιρείας µπορεί να είναι φυσικά ή νοµικά πρόσωπα. 

Τα φυσικά πρόσωπα πρέπει να έχουν συµπληρώσει το δέκατο όγδοο (18ο) έτος της 

ηλικίας τους (σύµφωνα µε το άρθρο 127 του Αστικού Κώδικα, όπως τροποποιήθηκε µε το 

άρθρο 3 του Ν. 1329/83). Συµµετοχή ανηλίκου στην ίδρυση ανώνυµης εταιρείας 

επιτρέπεται µόνο κατόπιν δικαστικής άδειας. 

    Κατώτερο όριο για την ίδρυση Ανώνυµης Εταιρείας είναι τα πενήντα οχτώ χιλιάδες 

ευρώ και εξακόσια ενενήντα τέσσερα λεπτά (58.694 €), (άρθρο 8, παρ. 2 Κ.Ν 2190/20, 

όπως αντικαταστάθηκε από το άρθρο 11 παρ. 1 του Ν. 2579/98), ενώ υπάρχουν 

περιπτώσεις που ο νόµος απαιτεί πολύ µεγαλύτερο ποσό κεφαλαίου.  

Π.χ. οι προερχόµενες από συγχώνευση ή µετατροπή κατά τις διατάξεις του Ν.. 1297/72 

και του Ν. 2166/93 ανώνυµες εταιρείες πρέπει να έχουν ελάχιστο ύψος µετοχικού 

κεφαλαίου 293.470,29€ Σύµφωνα µε το Ν.2842/00, το ελάχιστο µετοχικό κεφάλαιο για 

την ίδρυση Α.Ε. από 1/1/2002 ορίζεται στα 60.000 €. Για τις ήδη υπάρχουσες εταιρείες 

προβλέπεται η δυνατότητα να συνεχίσουν να λειτουργούν µε 2.5% χαµηλότερο κεφάλαιο 

(δηλ. 58.500 €). 
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2.2  Επωνυµία, Σκοπός, ∆ιάρκεια, Μετοχές, Μετοχικό Κεφάλαιο της Α.Ε. 

 

2.2.1.Επωνυµία της Α.Ε. 

 

    Η επωνυµία λαµβάνεται υποχρεωτικά από το αντικείµενο εργασιών που ασκεί η 

εταιρεία, εκτός αν ο σκοπός της περιλαµβάνει πολλά αντικείµενα, οπότε στην περίπτωση 

αυτή η επωνυµία µπορεί να λαµβάνεται απ’ τα κυριότερα από αυτά. Η επωνυµία πρέπει 

να περιέχει και τις λέξεις «Ανώνυµη Εταιρεία», ενώ παράλληλα µπορεί να περιέχει το 

ονοµατεπώνυµο του Ιδρυτού ή Ιδρυτών, ή άλλου φυσικού προσώπου ή την επωνυµία 

Εµπορικής Εταιρείας και δεν επιτρέπεται να συγχέεται µε άλλη επωνυµία. Όταν η 

επωνυµία αφορά τραπεζική Α.Ε. ο νόµος προβλέπει ότι η επωνυµία αυτής πρέπει να 

εγκριθεί από το Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας. Το Νοµικό Συµβούλιο του Κράτους µε 

την υπ’ αριθµό. 202/1972 απόφασή του δέχτηκε ότι απαγορεύεται ρητώς να αναφέρεται 

στην επωνυµία η λέξη «Εθνική» ή «Εθνικός». 

    Σύµφωνα µε την παράγραφο 5 του άρθρου 5 του Κ.Ν. 2190/20 η διεύρυνση του σκοπού 

της εταιρείας δεν συνεπάγεται και την υποχρεωτική µεταβολή της εταιρικής επωνυµίας, 

µε την οποία η εταιρεία είναι γνωστή στις συναλλαγές. Ενώ µε την παράγραφο 6 του ίδιου 

άρθρου η εταιρεία για τις διεθνείς συναλλαγές της µπορεί να εκφράσει την επωνυµία και 

σε ξένη γλώσσα σε πιστή µετάφραση ή µε λατινικά στοιχεία, πράγµα που µέχρι σήµερα 

δεν ήταν δυνατό να γίνει. 

     Η µεταβολή της επωνυµίας της Α.Ε. επιτρέπεται, αλλά απαιτείται απόφαση της 

Γενικής Συνελεύσεως, που λαµβάνεται µε συνήθη απαρτία και πλειοψηφία. Επίσης 

χρειάζεται εγκριτική απόφαση του νοµάρχη και δηµοσίευση στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως. 
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2.2.2. Εµπορική ιδιότητα της Α.Ε. 

 

    Η Ανώνυµη Εταιρεία είναι εµπορική και αν ακόµα ο σκοπός αυτής δεν είναι εµπορική 

επιχείρηση (άρθρο 1 Κ.Ν. 2190/20). Συνεπώς η Α.Ε. είναι «έµποροι» από το νόµο, κατά 

το αντικειµενικό κριτήριο. 

    Τα µέλη του ∆ιοικητικό Συµβούλιου, από µόνη την ιδιότητά τους αυτή, δεν 

καθίστανται έµποροι (γιατί ενεργούν ως εκπρόσωποι και για λογαριασµό της εταιρείας), 

εκτός αν διενεργήσουν εµπορικές πράξεις για δικό τους λογαριασµό. 

    Επίσης, και ο µέτοχος της Α.Ε., από µόνη την ιδιότητά του αυτή, δεν είναι έµπορος, 

εκτός αν κατέχει το σύνολο ή το µεγαλύτερο µέρος των µετοχών της. 

 

2.2.3.Έδρα της Α.Ε. 

 

    Έδρα της εταιρείας ορίζεται ένας ∆ήµος ή µια κοινότητα της Ελληνικής επικράτειας 

που θα εγκατασταθεί η εταιρεία και όχι συνοικία ή δρόµος. Η έδρα της Α.Ε. είναι 

ουσιαστικό στοιχείο αυτής διότι: 

Α) Από την έδρα της προσδιορίζεται η εθνικότητά της και η ικανότητά της ρυθµίζεται από 

το δίκαιο της έδρας. 

Β) Από την έδρα επίσης προσδιορίζεται η δωσιδικία της. 

Γ) Η έδρα της Α.Ε. είναι ο τόπος της υποχρεωτικής συγκλήσεως της  Γενικής 

Συνελεύσεως των µετόχων. Πάρα πολύ σπάνια επιτρέπεται να συνέρχεται η Γενική 

Συνέλευση σε άλλο τόπο. 

    Επίσης η έδρα είναι και τόπος συγκλήσεως των συνεδριάσεων του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου. Όσον αφορά την Μεταφορά της έδρας της ανώνυµης εταιρείας σε άλλο δήµο 

ή κοινότητα της Ελληνικής Επικράτειας, επιτρέπεται αλλά απαιτείται απόφαση της 
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Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων, που λαµβάνεται συνήθη απαρτία και πλειοψηφία, 

επίσης χρειάζεται και τροποποίηση του καταστατικού. 

    Για την µεταφορά της έδρας όµως, εκτός Ελλάδος απαιτείται απόφαση της Γενικής 

Συνελεύσεως µε ενισχυµένη απαρτία και πλειοψηφία, επειδή επέρχεται µεταβολή της 

εθνικότητας. 

 

 

2.2.4. ∆ιάρκεια της Α.Ε. 

 

   Από τον νόµο ορίζεται στο καταστατικό της Α.Ε. να υπάρχει η διάρκεια αυτής. Ο νόµος 

δεν προβλέπει κατώτατο ή ανώτατο όριο διάρκειας της ζωής της Α.Ε., αλλά στην πράξη 

συνηθίζεται να τίθεται µια σχετικώς µακρά χρονική περίοδος (20-50 έτη). Α.Ε. µε 

αόριστη διάρκεια δεν γίνεται δεκτή. Παράταση διάρκειας της Α.Ε. µπορεί να αποφασίσει 

µόνο η Γενική Συνέλευση των µετόχων µε εξαιρετική απαρτία και πλειοψηφία, χρειάζεται 

ακόµα η τροποποίηση καταστατικού, την έγκριση του νοµάρχη και δηµοσίευση στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Η απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως για παράταση της 

διάρκειας της Α.Ε. πρέπει να παρθεί πριν τη λήξη της διάρκειας αυτής. Αν αυτό δεν γίνει 

και παρέλθει η ηµεροµηνία λήξεως της διάρκειας της Α.Ε. τότε η Α.Ε. εισέρχεται στο 

στάδιο της εκκαθάρισης απ’ το οποίο µπορεί να εξέλθει πλέον µε την διαδικασία της 

αναβιώσεως. 

 

 

 

 

 



[13] 

 

2.2.5. Σκοπός της Α.Ε. 

 

    Για να προσδιοριστεί ο σκοπός της Α.Ε. θα πρέπει να υπάρχει περιληπτική περιγραφή 

των κυρίων και παρεπόµενων δραστηριοτήτων µε τις οποίες θα πρόκειται να ασχοληθεί η 

Α.Ε. Επίσης από τον νόµο απαιτείται συσχετισµός επωνυµίας και σκοπού. Ο σκοπός της 

Α.Ε. µπορεί να είναι ευρύς ή να περιλαµβάνει περισσότερα από ένα αντικείµενα, αλλά δεν 

µπορεί να είναι τελείως γενικός και αόριστος. Η µεταβολή του σκοπού της Α.Ε. συνιστά 

τροποποίηση του καταστατικού και η σχετική απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των 

µετόχων πρέπει να ληφθεί µε την αυξηµένη απαρτία και πλειοψηφία. 

 

 

2.2.6. Μετοχικό Κεφάλαιο Α.Ε. 

 

    Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Α.Ε. είναι µια αφηρηµένη και σταθερή µαθηµατική 

ποσότητα η οποία αναγράφεται στο καταστατικό και αντιστοιχεί στην αξία των εισφορών 

των µετόχων. 

    Προσδιορίζεται αν πολλαπλασιάσουµε τον αριθµό των µετοχών επί την ονοµαστική 

αξία. Όταν τις µετοχές αναλάβουν πρόσωπα τα οποία υπόσχονται να καταβάλλουν την 

αξία τους λέγεται κάλυψη του Μετοχικού Κεφαλαίου και όταν εκπληρώσουν την 

υποχρέωσή τους είναι η καταβολή. Η κάλυψη του Μετοχικού Κεφαλαίου διακρίνεται σε 

ιδιωτική και δηµόσια. 

 

Α) Ιδιωτική κάλυψη του Μετοχικού Κεφαλαίου έχουµε όταν οι ιδρυτές αναλάβουν τις 

µετοχές. 

 



[14] 

 

Β) ∆ηµόσια κάλυψη έχουµε όταν και πρόσωπα τρίτα εκτός απο τους ιδρυτές αναλάβουν 

µετοχές. Η κάλυψη πραγµατοποιείται µε δηµόσια εγγραφή µέσω Τραπεζών ή άλλων 

Οργανισµών. Η πρόσκληση του κοινού γίνεται µε δηµοσίευση, οπότε οι ενδιαφερόµενοι 

εγγράφονται να αναλάβουν έναν αριθµό µετοχών µε την υποχρέωση να καταβάλλουν την 

αξία των αναληφθέντων µετοχών που αποτελεί ένα µέρος του Μετοχικού Κεφαλαίου. Οι 

Τράπεζες, οι Οργανισµοί που ανέλαβαν αυτή την εργασία παίρνουν µια αµοιβή που 

λέγεται προµήθεια. 

     Η Α.Ε. της οποίας η κάλυψη του Μετοχικού Κεφαλαίου έγινε µε δηµόσια εγγραφή 

είναι υποχρεωµένη σ’ ένα χρόνο να ζητήσει την εισαγωγή των µετοχών της στο 

Χρηµατιστήριο Αξιών. 

    Οι εισφορές για το σχηµατισµό του Μετοχικού Κεφαλαίου µπορεί να είναι χρήµα, 

υλικά και άυλα αγαθά, απαιτήσεις κλπ. Η αξία των υλικών και άυλων αγαθών και 

απαιτήσεων καθορίζεται µε απόφαση της επιτροπής του άρθρου 9 του Νόµου 2190/20 η 

οποία υποβάλλεται σε δηµοσιότητα. 

    Το κατώτερο όριο του Μετοχικού Κεφαλαίου για τις Α.Ε. ορίζεται σε 60.000 € 

ολοσχερώς καταβεβληµένο ανεξάρτητα µε ποιον τρόπο έγινε η κάλυψή του, δηλαδή απ’ 

τους ίδιους τους ιδρυτές ή µε δηµόσια εγγραφή. 

    Η καταβολή του Μετοχικού Κεφαλαίου µπορεί να γίνει είτε εφάπαξ ή µε δόσεις. Η 

καταβολή µε δόσεις υπόκειται σε κατά νόµο περιορισµούς ώστε να περιοριστούν οι 

κίνδυνοι που µπορεί να δηµιουργήσει η τµηµατική καταβολή. Οι περιορισµοί αυτοί είναι: 

Α) Ο χρόνος για την Ολοκληρωτική καταβολή του κεφαλαίου δεν µπορεί να υπερβεί τα 

δέκα χρόνια. 

Β) Το κατώτερο όριο κεφαλαίου που καθορίζεται απ’ τον νόµο πρέπει να καταβληθεί 

ολοσχερώς κατά τη σύσταση της εταιρείας µε την άµεση δόση. 

Γ) Η άµεση καταβολή κεφαλαίου δεν µπορεί να είναι κατώτερη απ’ το 1/4 του Μετοχικού 

κεφαλαίου δηλαδή το 1/4 της ονοµαστικής αξίας της µετοχής. 
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∆) Αν η έκδοση των µετοχών γίνεται πάνω απ’ το άρτιο δηλαδή πάνω απ’ την ονοµαστική 

της αξία η διαφορά αυτή υπέρ το άρτιο καταβάλλεται ολόκληρη εφάπαξ κατά την αρχική 

καταβολή (άµεση δόση). 

Ε) Οι µετοχές παραµένουν ονοµαστικές µέχρι την ολοκληρωτική εξόφλησή τους. 

Στ) Σε περίπτωση µεταβιβάσεως µετοχής που δεν πληρώθηκε ολοκληρωτικά, ο αρχικός 

κάτοχος ευθύνεται αλληλεγγύως µε τον νέο κύριο για το οφειλόµενο τµήµα της µετοχής, 

µέχρι µια διετία απ’ την µεταβίβαση. 

 

2.2.7. Μετοχές (Γενικά) 

 

    Το Μετοχικό Κεφάλαιο κάθε Α.Ε. ενσωµατώνεται σε τίτλους ελεύθερα 

µεταβιβάσιµους, οι οποίοι ονοµάζονται µετοχές. Η απόκτηση µιας µετοχής δίδει στον 

ιδιοκτήτη της την ιδιότητα του µετόχου όπου απορρέουν όλα τα δικαιώµατα και 

υποχρεώσεις αυτού απέναντι στην εταιρεία. Τα βασικότερα δικαιώµατα του µετόχου 

είναι: 

α) ∆ικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη 

β) ∆ικαίωµα συµµετοχής στο τελικό προϊόν εκκαθάρισης 

γ) ∆ικαίωµα συµµετοχής και ψήφου στην Γενική Συνέλευση της εταιρείας. 

    Όλα τα δικαιώµατα ασκούνται από τον µέτοχο µε βάση το ποσοστό του Μετοχικού 

Κεφαλαίου που αντιπροσωπεύουν οι µετοχές του. Η ονοµαστική αξία κάθε µετοχής δεν 

µπορεί να είναι µικρότερη από το ποσό των τριάντα λεπτών (0,30) ευρώ και το ανώτατο 

όριο αυτής το ποσό των εκατό (100) ευρώ. 

    Οι µετοχές εκδίδονται στο άρτιο δηλαδή στην ονοµαστική τους αξία και διατίθενται ή 

στο άρτιο ή υπέρ το άρτιο δηλαδή πάνω από την ονοµαστική τους αξία. Απαγορεύεται η 

διάθεση των µετοχών υπό το άρτιο δηλαδή σε τιµή µικρότερη της ονοµαστικής της αξίας. 

 



[16] 

 

2.2.7 α) ∆ιάκριση Μετοχών 

 

    Οι µετοχές διακρίνονται τόσο από τον τρόπο εκδόσεώς τους όσο και για τα δικαιώµατα 

που παραχωρούν στους κατόχους τους. Έτσι οι µετοχές διακρίνονται σε: 

 

i) Ονοµαστικές Μετοχές 

    Ονοµαστικές Μετοχές είναι εκείνες οι οποίες αναφέρουν το όνοµα του µετόχου, το 

οποίο καταγράφεται επίσης και στο ανάλογο βιβλίο µετόχων της Εταιρείας. Ονοµαστικές 

µετοχές εκδίδονται και στην περίπτωση που το κεφάλαιο της Α.Ε. καταβάλλεται σε 

δόσεις. Σε περίπτωση µεταβίβασης των ονοµαστικών µετοχών πρέπει: 

Α) Να γίνει ανάλογη εγγραφή στο βιβλίο των µετόχων µε την χρονολογία µεταβιβάσεως 

και θα υπογράφεται τόσο από τον πωλητή όσο και απ’ τον αγοραστή. 

 

Β) Οι µετοχές που µεταβιβάζονται ή θα αντικατασταθούν από νέους τίτλους ή θα 

σηµειωθούν στους παλιούς τίτλους τα στοιχεία του πωλητή και του αγοραστή. 

 

ii) Ανώνυµες Μετοχές 

    Ανώνυµες µετοχές στον κοµιστή, είναι εκείνες στις οποίες δεν αναφέρεται το όνοµα του 

δικαιούχου και µεταβιβάζονται όπως κάθε κινητό πράγµα. 

 

iii) Προνοµιούχες Μετοχές 

    Είναι οι µετοχές όπου ο νόµος δίνει τα περισσότερα προνόµια. Τα προνόµια που 

παρέχει ο νόµος σ’ αυτές τις µετοχές είναι των κοινών: 

α) Λήψη πρώτου µερίσµατος πριν από τις κοινές µετοχές, ακόµα και σε χρήσεις που δεν 

διανέµεται µέρισµα. 
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β) Προνοµιακή απόδοση του προϊόντος εκκαθάρισης. Οι προνοµιούχες µετοχές 

εκδίδονται µε δικαίωµα ψήφου ή και χωρίς δικαίωµα ψήφου. Οι προνοµιούχες µετοχές µε 

δικαίωµα ψήφου µπορεί να εκδοθούν και σαν µετατρέψιµες και σε κοινές µετοχές, οπότε 

ορίζεται και ο χρόνος µετατροπής. Το δικαίωµα µετατροπής ασκείται από τον ίδιο τον 

προνοµιούχο µέτοχο µε ατοµική του δήλωση. 

    Οι προνοµιούχες µετοχές χωρίς δικαίωµα ψήφου έχουν ίδια προνόµια µε τις µετοχές 

µετά ψήφου, αλλά έχουν τα εξής µειονεκτήµατα: 

-   είναι µη αναστρέψιµες και 

-   δεν έχουν δικαίωµα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις της εταιρείας. 

 

iv) Μετοχές Επικαρπίας 

    Οι µετοχές επικαρπίας εκδίδονται στην περίπτωση που το κεφάλαιο της εταιρείας 

αποσβεσθεί, µε την απόδοση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής στους µετόχους. Στον 

κάτοχο της µετοχής που αποσβέστηκε δίνεται άλλη µετοχή που ονοµάζεται µετοχή 

επικαρπίας. 

    Ο κάτοχος της µετοχής επικαρπίας έχει όλα τα δικαιώµατα του µετόχου. ∆εν έχει όµως 

δικαίωµα στην απόληψη του πρώτου µερίσµατος και δεν δικαιούται να µετέχει στην 

διανοµή του κεφαλαίου, σε περίπτωση εκκαθάρισης παρά µόνο όταν ικανοποιηθούν οι 

δανειστές της Εταιρείας και οι άλλοι µέτοχοι που δεν έχουν λάβει µετοχές επικαρπίας. 

 

 

2.2.7 β) Αξία Μετοχών 

 

    Κάθε µετοχή χαρακτηρίζεται από την ονοµαστική της αξία, την τιµή εκδόσεως, την 

εσωτερική της αξία, την πραγµατική της αξία και την χρηµατιστηριακή της αξία. 
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i) Ονοµαστική αξία 

    Ονοµαστική αξία κάθε µετοχής είναι αυτή που αναγράφεται πάνω στον τίτλο και 

ισούται µε το πηλίκο της διαίρεσης του µετοχικού κεφαλαίου δια του αριθµού των 

µετοχών. Η ονοµαστική αξία της µετοχής δεν µπορεί να είναι µικρότερη από 0,30 λεπτά 

και µεγαλύτερη από 100 €. 

 

ii) Τιµή εκδόσεως 

    Τιµή εκδόσεως είναι η τιµή διάθεσης των µετοχών, όταν αυτές για πρώτη φορά γίνονται 

αντικείµενο συναλλαγής δηλαδή κατά την σύσταση ή την αύξηση του Μετοχικού 

Κεφαλαίου. Η Ελληνική Νοµοθεσία απαγορεύει την έκδοση - διάθεση µετοχών σε τιµή 

µικρότερη της ονοµαστικής αξίας. Εποµένως η τιµή εκδόσεως της µετοχής είναι ίση µε 

την ονοµαστική αξία ή µεγαλύτερη αυτής. 

 

iii) Εσωτερική (λογιστική) αξία της Μετοχής 

    Είναι εκείνη η οποία προκύπτει από την διαίρεση της συνολικής καθαρής θέσης της 

εταιρείας δια του αριθµού των µετοχών. 

Μετ. Κεφ. + Αποθ. + Κέρδη εις νέο – ζηµίες= Εσωτ. Αξία  Αριθµός Μετοχών 

 

 

iv) Πραγµατική ή (τρέχουσα) Αξία της Μετοχής 

    Είναι αυτή που προκύπτει από την διαίρεση της πραγµατικής καθαρής θέσης της 

εταιρείας δια τον αριθµό των µετοχών. Η πραγµατική καθαρή θέση προκύπτει αφού 

αποτιµηθούν τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού στην τρέχουσα αξία τους. 
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v) Χρηµατιστηριακή Αξία της Μετοχής 

    Είναι αυτή που διαµορφώνεται κατά την διαπραγµάτευσή της στο Χρηµατιστήριο 

Αξιών. Θεωρητικά σε µια πολύ καλή αγορά και σε συνθήκες ισορροπίας η 

χρηµατιστηριακή αξία θα πρέπει να συµπίπτει µε την πραγµατική της αξία. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



[20] 

 

2.3 Σύσταση της Α.Ε. 

 

    Για την ίδρυση Α.Ε., πρέπει να υπάρχουν δυο τουλάχιστον ιδρυτές. Τα ιδρυτικά µέλη 

της Α.Ε. πρέπει να έχουν συµπληρώσει το δέκατο όγδοο έτος της ηλικίας τους δηλαδή να 

έχουν δικαιοπρακτική ικανότητα. 

Η ∆ιαδικασία για την σύσταση µιας Ανώνυµης Εταιρείας είναι η ακόλουθη: 

 

α) Σύσταση καταστατικού Α.Ε. 

    Κατ’ αρχήν συντάσσεται το καταστατικό της Α.Ε. που υποχρεωτικά συντάσσεται στην 

δηµοτική γλώσσα. Η παράσταση δικηγόρου κατά την υπογραφή του συµβολαίου 

συστάσεως Α.Ε. είναι υποχρεωτική. 

 

β) Υπογραφή της ιδρυτικής πράξεως Α.Ε. 

    Το ιδρυτικό συµβόλαιο υπογράφεται από τα ιδρυτικά µέλη της Α.Ε. και τον 

συµπράττοντα δικηγόρο και συντάσσεται πάντοτε ενώπιον συµβολαιογράφου. Οι ιδρυτές 

µπορούν να παρίστανται και να υπογράψουν όλοι αυτοπροσώπως ή να αντιπροσωπευθούν 

µε συµβολαιογραφικό πληρεξούσιο από άλλα πρόσωπα που θα υπογράψουν αντί γι’ 

αυτούς. 

    Ένα αντίγραφο του συµβολαίου υποβάλλεται στην εποπτεύουσα αρχή (αρµόδια 

νοµαρχία) προς έγκριση, την άδεια συστάσεως Α.Ε. την χορηγεί η εποπτεύουσα αρχή 

(νοµάρχης), εκτός από τις Τραπεζικές και ασφαλιστικές Α.Ε., τις εταιρείες επενδύσεων 

χαρτοφυλακίου και αµοιβαίων κεφαλαίων, τις αθλητικές Α.Ε. και τις Α.Ε. που έχουν τις 

µετοχές τους εισαγόµενες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η άδεια συστάσεως για όλες 

αυτές χορηγείται από τον Υπουργό Εµπορίου. 
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γ) Φόρος συγκεντρώσεως κεφαλαίου 1% 

    Μέσα σε 15 ηµέρες από την καταχώρηση της πράξεως συστάσεως, µετατροπής ή 

συγχωνεύσεως Α.Ε. στο Μητρώο Α.Ε. της οικείας Νοµαρχίας, οι ιδρυτές της εταιρείας 

οφείλουν να καταβάλουν στην ∆.Ο.Υ. της έδρας αυτής το φόρο συγκεντρώσεως 

κεφαλαίου που ανέρχεται σε ποσοστό ένα τοις εκατό (1%) στο ύψος του µετοχικού 

Κεφαλαίου. Το αποδεικτικό καταβολής του φόρου προσκοµίζεται στην αρµόδια 

Υπηρεσία της οικείας νοµαρχίας ή του Υπουργείου, όπου έχει υποβληθεί το καταστατικό 

της εταιρείας προς έγκριση. 

 

δ) Ανταποδοτικό τέλος 1‰ υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισµού 

    Με το άρθρο 1 § 5 του Ν. 2837/2000 καθιερώθηκε η καταβολή ανταποδοτικού τέλους 

ένα τοις χιλίοις (1‰) στη σύσταση και αύξηση κεφαλαίου µόνο των Α.Ε. 

 

ε) Θεώρηση ιδρυτικού συµβολαίου από το οικείο Επιµελητήριο 

    Το ιδρυτικό συµβόλαιο, που περιέχει και το καταστατικό της συντεινόµενης Α.Ε., 

προσκοµίζεται στο οικείο επιµελητήριο, το οποίο χορηγεί Βεβαίωση περί του ελέγχου της 

επωνυµίας και του διακριτικού τίτλου αυτής. 

    Οι συµβολαιογράφοι είναι υποχρεωµένοι να µην προβαίνουν στη σύνταξη εγγράφου 

συστάσεως εταιρείας και οι νοµαρχίες να µην εγκρίνουν καταστατικό εάν δεν 

προσκοµισθεί προέγκριση του οικείου επιµελητηρίου για το δικαίωµα χρήσεως της 

επωνυµίας και του διακριτικού τίτλου αυτών. 

 

στ) ∆ηµοσιότητα συστάσεως Α.Ε. 

    Μετά την έγκριση του καταστατικού και την χορήγηση της σχετικής άδειας της 

λειτουργίας της Α.Ε., η αρµόδια υπηρεσία της νοµαρχίας εγγράφει τη νεοϊδρυθείσα 

εταιρεία στο ειδικό µητρώο το οποίο τηρεί για τις ανώνυµες εταιρείες. Στην συνέχεια η 
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ίδια υπηρεσία της Νοµαρχίας αποστέλλει για δηµοσίευση στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως σχετική ανακοίνωση περί της συστάσεως της Α.Ε. και καταχωρήσεως της 

συστατικής πράξεως στο Μητρώο Α.Ε. 

 

ζ) Απόκτηση νοµικής προσωπικότητας Α.Ε. 

    Με τις δυο αυτές πράξεις (καταχώρηση στο µητρώο και δηµοσίευση στο Φ.Ε.Κ.) 

ολοκληρώνεται η διαδικασία συστάσεως της Α.Ε., ωστόσο η απόκτηση της νοµικής 

προσωπικότητας της εταιρείας γίνεται µε την καταχώρηση στο οικείο µητρώο Α.Ε. της 

αποφάσεως του νοµάρχη µε την οποία παρέχεται η άδεια συστάσεως και η έγκριση του 

καταστατικού. 

  

   Ανακεφαλαιώνοντας τα παραπάνω, τα απαιτούµενα έξοδα για την σύσταση µιας Α.Ε. 

είναι τα εξής: 

Α) Στον συµβολαιογράφο για την δηµιουργία συµβολαίων για την σύσταση της Α.Ε. 

Β) Στο Εθνικό Τυπογραφείο για την δηµοσίευση της ανακοινώσεως. 

Γ) Στον δικηγόρο για την αµοιβή του για την σύνταξη του συµβολαίου συστάσεως Α.Ε. 

∆) Τον φόρο Συγκεντρώσεως Κεφαλαίου 1% επί του ποσού του µετοχικού κεφαλαίου. 

Ε) Το ανταποδοτικό τέλος υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισµού ποσοστού ένα τοις χιλίοις 

(1‰) στο ύψος του κεφαλαίου. 

 

    Όσον αφορά τα έξοδα για την σύσταση της Α.Ε. µε εισφορές σε είδος απαιτείται να 

προηγηθεί εκτίµηση της αξίας αυτών από επιτροπή. Η συγκρότηση αυτής της επιτροπής 

γίνεται κατόπιν αιτήσεως των ενδιαφεροµένων προς την εποπτεύουσα αρχή (αρµόδια 

νοµαρχία ή Υπουργείο Εµπορίου). Τα οδοιπορικά έξοδα και αποζηµίωση των µελών της 

επιτροπής καθορίζονται µε απόφαση του Υπουργού Εµπορίου και καταβάλλονται 

υποχρεωτικά από τους ενδιαφερόµενους µετά το πέρας της εκτιµήσεως. 
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2.4 ∆ηµοσιότητα της Α.Ε. 

 

Η ∆ηµοσιότητα πραγµατοποιείται: 

    Α) Με την καταχώρηση της αποφάσεως του νοµάρχη περί αδείας συστάσεως της Α.Ε. 

και εγκρίσεως του καταστατικού της στο Μητρώο Α.Ε., που τηρείται στην Υπηρεσία 

Εµπορίου της νοµαρχίας της έδρας της εταιρείας. 

    Β) Με τη δηµοσίευση σχετικής ανακοινώσεως µε τα στοιχεία της ιδρυθείσας Α.Ε. στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Η δηµοσίευση αυτή γίνεται µε ευθύνη των ενδιαφεροµένων 

και µε την διαδικασία που ορίζει ο νόµος και µε την υπουργική απόφαση. Υποβάλλονται 

στην αρµόδια Νοµαρχία έξι αντίγραφα της ανακοινώσεως συστάσεως που θα δηµοσιευθεί 

στο Φ.Ε.Κ. Η Νοµαρχία κρατά ένα αντίγραφο της ανακοινώσεως, ένα αντίγραφο 

κοινοποιεί στο οικείο Επιµελητήριο και τα υπόλοιπα τα παραδίδει µε απόδειξη στον 

εκπρόσωπο της υπό σύστασης Α.Ε., ο οποίος τα προσκοµίζει στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. για 

θεώρηση και πληρωµή του φόρου συγκεντρώσεως Κεφαλαίου 1%. Η ∆.Ο.Υ. κρατά ένα 

αντίγραφο και τα υπόλοιπα τα παραδίδει στον εκπρόσωπο της εταιρείας µε απόδειξη για 

να τα προσκοµίσει στο Εθνικό Τυπογραφείο προς δηµοσίευση στο Φ.Ε.Κ. Το 

Αποδεικτικό της καταθέσεως στον Εθνικό Τυπογραφείο πρέπει να προσκοµισθεί στη 

Νοµαρχία εντός µηνός, αλλιώς διαγράφεται η νεοσύστατη εταιρεία απ’ το Μητρώο Α.Ε. 

και όλη η διαδικασία συστάσεως αυτής ακυρώνεται. 
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2.5 Ακυρότητα της Α.Ε. 

 

    Η Α.Ε. κηρύσσεται άκυρη µε δικαστική απόφαση µόνο εάν: 

α) Το καταστατικό δεν περιλαµβάνει διατάξεις για την επωνυµία, το σκοπό, το ύψος και 

τον τρόπο καταβολής του µετοχικού κεφαλαίου. 

β) Ο σκοπός της εταιρείας είναι παράνοµος ή αντίκειται στην δηµόσια τάξη. 

γ) Ο αριθµός των ιδρυτών είναι κατώτερος των δυο. 

δ) Όλοι οι ιδρυτές, όταν υπογράφηκε η εταιρική σύµβαση δεν είχαν την ικανότητα για 

δικαιοπραξία. 

ε) Το συστατικό έγγραφο δεν είναι δηµόσιο (συµβολαιογραφικό). 

  

    Η Ακύρωση της εταιρείας επέρχεται µε την έκδοση της τελεσίδικης δικαστικής 

αποφάσεως, αλλά ανατρέχει στον χρόνο της πρωτόδικης αποφάσεως. Η τελεσίδικη 

απόφαση καταχωρείται στο µητρώο Α.Ε. της οικείας νοµαρχίας και δηµοσιεύεται στην 

Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 
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2.6 Καταστατικό 

 

2.6.1 Περιεχόµενο του Καταστατικού 

  

   Το καταστατικό της ανώνυµης εταιρείας αποτελεί τον καταστατικό χάρτη αυτής, γιατί 

όχι µόνο το νοµικό έγγραφο της συστάσεώς της, αλλά διαλαµβάνει και όλα τα βασικά 

θέµατα που αφορούν στις σχέσεις των µετόχων µεταξύ τους, στη διοίκηση της εταιρείας, 

στις υποχρεώσεις αυτής έναντι τρίτων και του Κράτους και γενικά στη ζωή ολόκληρη, 

αλλά και στο θάνατο (διάλυση) αυτής. Πρόδηλη, λοιπόν η ανάγκη να είναι συνταγµένο µε 

σαφήνεια και ακριβολογία, που να προλαβαίνει αµφιβολίες και περιπλοκές. 

    Το καταστατικό περιέχει τα εξής (αρ. 2 Κ. Ν. 2190/20): 

1. Την εταιρική επωνυµία και το σκοπό της εταιρείας. 

2. Την έδρα της εταιρείας και τη διάρκειά της 

3. Το ύψος και τον τρόπο καταβολής του µετοχικού Κεφαλαίου. 

4. Το είδος των µετοχών, καθώς και τον αριθµό, την ονοµαστική αξία τους και την 

έκδοσή τους. 

5. Τον αριθµό των µετοχών κάθε κατηγορίας, εάν υπάρχουν περισσότερες κατηγορίες 

µετοχών. 

6. Την µετατροπή ονοµαστικών µετοχών σε ανώνυµες ή ανωνύµων σε ονοµαστικές 

7.Τη σύγκληση ,τη συγκρότηση, τη λειτουργία και τις αρµοδιότητες των Γενικών 

Συνελεύσεων. 

8. Τη σύγκληση, τη συγκρότηση, τη λειτουργία και τις αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου. 

9. Τους ελεγκτές. 

10. Τα δικαιώµατα των µετόχων. 
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11. Τον ισολογισµό και τη διάθεση κερδών. 

12. Τη λύση της εταιρείας και την εκκαθάριση της περιουσίας της. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΙ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 

ΜΕΤΑΤΡΟΠΕΣ – ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΙΣ 

 

 

3.1 ΓΕΝΙΚΑ  

 

    Οι επιχειρήσεις πολλές φορές προσαρµοσµένες στα νέα οικονοµικά δεδοµένα και στις 

νέες προκλήσεις και σε συνδυασµό µε τη ταχύτητα των οικονοµικών συναλλαγών και την 

τεχνολογική εξέλιξη αναζητούν νέες µορφές λειτουργίας και ανάπτυξης µέσω της 

αλλαγής νοµικού τύπου ή µέσω της συγχωνεύσεως µε άλλες επιχειρήσεις µε στόχο να 

ανταποκριθούν στα ζητήµατα που προκύπτουν από τη σύγχρονη τεχνοοικονοµική εξέλιξη.  

    Έτσι, σήµερα, µε τη παγκοσµιοποίηση υπάρχει πλέον ο παγκόσµιος πόλεµος των 

συγχωνεύσεων µεγάλων εταιρειών, συνεργασιών µέσω εξαγορών ή ανταλλαγών µετοχών, 

απορρόφησης της µιας εταιρείας από την άλλη, µε αποτέλεσµα την έντονη συγκέντρωση 

των επιχειρήσεων. Τα συγκεκριµένα είδη µετασχηµατισµών αποτελούν σήµερα στη χώρα 

µας µε την άνθιση των κεφαλαιαγορών καθηµερινό φαινόµενο.  

    Βέβαια εκτός από τους οικονοµικούς λόγους οι επιχειρήσεις µετατρέπονται ή 

µεταβάλλουν τη νοµική τους µορφή και για λόγους φορολογικούς, νοµικούς και άλλους. 

Οι φορολογικοί λόγοι αποτελούν το καταλυτικό παράγοντα στη λήψη αποφάσεων για 

µετασχηµατισµό από τα αρµόδια όργανα των επιχειρήσεων.  

    Η πολιτεία έχοντας σκοπό την ενίσχυση της ιδιωτικής πρωτοβουλίας για τη δηµιουργία 

ισχυρών οικονοµικών επιχειρήσεων δηµιούργησε ένα θεσµικό πλαίσιο µέσω των 

νοµοθετηµάτων που έχει σε ισχύ, δηλαδή το Ν.∆. 1297/1972 και αφετέρου µε τις 

διατάξεις των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/1993, Μετατροπές και Συγχωνεύσεις Εταιρειών µε 

τον οποίο πιο εύκολα οι επιχειρήσεις µπορούν να συγχωνευθούν ή να µετατραπούν σε 
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Α.Ε. ή Ε.Π.Ε. µε απλό και σύντοµο τρόπο, παρακάµπτοντας το πιο σύνθετο και 

χρονοβόρο από πλευράς διαδικασιών των µετασχηµατισµών του Ν.∆. 1297/1972 ή και 

των διατάξεων του Ν. 2190/1920 (άρθρα 67-89).  

 

3.1.1 ΓΕΝΙΚΑ ΠΕΡΙ ΜΕΤΑΤΡΟΠΩΝ  

 

    Μετατροπή σηµαίνει µεταβολή της νοµικής µορφής της εταιρείας χωρίς εκκαθάριση 

και ίδρυση νέας εταιρείας και χωρίς ανάγκη µεταβίβασης των εταιρικών αντικειµένων και 

των εταιρικών χρεών στην εταιρεία µε τη νέα της µορφή.  

    Η µετατροπή αφορά µόνο ένα νοµικό πρόσωπο, του οποίου ο µετασχηµατισµός σε 

άλλου νοµικού τύπου εταιρεία επέρχεται µε µονοµερή δικαιοπραξία.  

    Οι περιπτώσεις που παρουσιάζονται στη πράξη είναι οι εξής:  

1. Μετατροπή ατοµικής επιχειρήσεως σε προσωπική εταιρεία (Ο.Ε., Ε.Ε.)  

2. Μετατροπή ατοµικής επιχειρήσεως σε εταιρεία περιορισµένης ευθύνης (Ε.Π.Ε.)  

3. Μετατροπή ατοµικής επιχειρήσεως σε ανώνυµη εταιρεία (Α.Ε.)  

4. Μετατροπή Ο.Ε. σε Ε.Ε. και το αντίθετο  

5. Μετατροπή προσωπικής εταιρείας (Ο.Ε., Ε.Ε.) σε Ε.Π.Ε. (άρθρο 53 Ν.3190/55)  

6. Μετατροπή προσωπικής εταιρείας (Ο.Ε., Ε.Ε.) σε ανώνυµη εταιρεία (άρθρο 67 

Κ.Ν. 2190/20,όπως αντικαταστάθηκε µε το άρθρο 17 Ν. 2239/95)  

7. Μετατροπή Ε.Π.Ε. σε ανώνυµη εταιρεία (άρθρο 67 Κ.Ν. 2190/20)  

8. Μετατροπή ανώνυµης εταιρείας σε προσωπική εταιρεία (άρθρο 66α Κ.Ν. 2190/20, 

το οποίο προστέθηκε µε το άρθρο 66 Ν. 3604/07)  

9. Μετατροπή ανώνυµης εταιρείας σε Ε.Π.Ε. (άρθρο 51 Ν. 3190/55 και 66 Κ.Ν. 

2190/20)  

 



[29] 

 

    Μερικές από αυτές τις περιπτώσεις είναι πολύ συνηθισµένες στη πράξη και άλλες 

σπανιότερες.  

    Από τις παραπάνω εννιά περιπτώσεις µετατροπής µόνο για πέντε υπάρχει ρητή 

αναφορά και ρύθµιση µε διατάξεις της περί εταιρειών νοµοθεσίας. Για τις άλλες 

περιπτώσεις µετατροπής επιχειρήσεων σε Ε.Π.Ε. ή Α.Ε. γίνεται αναφορά στις διατάξεις 

του άρθρου 1 του Ν.∆. 1297/72 και των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93. Η έλλειψη ειδικών 

διατάξεων επί του µετασχηµατισµού ορισµένων επιχειρηµατικών µορφών δεν εµπόδισε 

τις σχετικές συναλλαγές. Στη πράξη ακολουθήθηκαν οι προβλεπόµενες από τις κείµενες 

διατάξεις διαδικασίες µετασχηµατισµού και για τις περιπτώσεις που ο νόµος σιωπούσε 

Έτσι, πρόεκυψε η καταχρηστική µετατροπή ( περίπτωση που δεν ρυθµίζεται από το νόµο) 

παράλληλα µε τη γνήσια µετατροπή (που ρυθµίζεται µε ειδικές διατάξεις).  

    Όταν γίνεται µετατροπή επιχείρησης οποιασδήποτε νοµικής µορφής, υποβάλλεται το 

έντυπο της δήλωσης διακοπής δραστηριότητας από τη µετατρεπόµενη για να διαγραφεί ο 

παλαιός Α.Φ.Μ. και συγχρόνως υποβάλλεται το έντυπο της δήλωσης 

έναρξης δραστηριότητας από τη νέα για τη χορήγηση σ’ αυτήν νέου Α.Φ.Μ.  

 

3.1.2 ΓΕΝΙΚΑ ΠΕΡΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΩΝ  

 

     Συγχώνευση είναι η οικονοµική πράξη µε την οποία δύο ή περισσότερες επιχειρήσεις 

λύονται µε σκοπό το µετασχηµατισµό µιας (κατά κανόνα µεγαλύτερης και ισχυρότερης) 

οικονοµικής µονάδας. Οι λυόµενες επιχειρήσεις δεν τίθενται σε εκκαθάριση, επειδή η 

περιουσία τους µεταβιβάζεται στην επιχείρηση που προκύπτει από τη συγχώνευση. Η 

συγχώνευση αποτελεί σύµβαση µεταξύ δύο ή περισσοτέρων εταιρειών . 

    Οι περιπτώσεις συγχωνεύσεως που παρουσιάζονται στη πράξη είναι οι εξής :  
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1. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων ατοµικών επιχειρήσεων σε προσωπική εταιρεία 

(Ο.Ε.,Ε.Ε.)  

2. Συγχώνευση µιας ή περισσοτέρων ατοµικών επιχειρήσεων και µιας ή περισσοτέρων 

προσωπικών εταιρειών σε προσωπική εταιρεία. (Ο.Ε.,Ε.Ε.)  

3. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων προσωπικών εταιρειών σε προσωπική εταιρεία 

(Ο.Ε.,Ε.Ε.)  

4. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων ατοµικών επιχειρήσεων σε Ε.Π.Ε.  

5. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων προσωπικών εταιρειών σε Ε.Π.Ε.  

6. Συγχώνευση µιας ή περισσοτέρων ατοµικών επιχειρήσεων και µιας ή περισσοτέρων 

προσωπικών εταιρειών σε Ε.Π.Ε.  

7. Συγχώνευση µιας ή περισσοτέρων εταιρειών περιορισµένης ευθύνης και ατοµικής 

επιχειρήσεως ή προσωπικής εταιρείας σε Ε.Π.Ε.  

8. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων εταιρειών περιορισµένης ευθύνης είτε µε 

σύσταση νέας Ε.Π.Ε. είτε µε απορρόφηση από µια εταιρεία περιορισµένης ευθύνης άλλης 

ή άλλων εταιρειών περιορισµένης ευθύνης.  

9. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων ανώνυµων εταιρειών είτε µε σύσταση νέας Α.Ε. 

είτε µε απορρόφηση από λειτουργούσα Α.Ε. άλλης ή άλλων ανώνυµων εταιρειών.  

10. Συγχώνευση µιας ή περισσοτέρων ανωνύµων εταιρειών µε µια ή περισσότερες 

επιχειρήσεις άλλου νοµικού τύπου (ατοµικές, προσωπικές  εταιρείες, Ε.Π.Ε. κλπ).  

11. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων επιχειρήσεων (ατοµικών, προσωπικών εταιριών, 

Ε.Π.Ε. κλπ) ανάµεσα στις οποίες δεν περιλαµβάνεται ανώνυµη εταιρεία, µε σκοπό τη 

δηµιουργία νέας ανώνυµης εταιρείας.  

    Οι συγχωνεύσεις επιχειρήσεων διακρίνονται σε εκείνες που προβλέπονται και 

ρυθµίζονται από τις διατάξεις του εµπορικού δικαίου και σε εκείνες που δεν προβλέπονται 

από το νόµο. Οι πρώτες καλούνται γνήσιες συγχωνεύσεις, οι δεύτερες µη γνήσιες ή 

καταχρηστικές. 
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    Οι διατάξεις που αναφέρονται στη συγχώνευση εταιρειών είναι:  

α) Του Ν.∆. 1297/72 και των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93, που πραγµατεύονται τη 

συγχώνευση οποιωνδήποτε εταιρικών τύπων σε Α.Ε. και  Ε.Π.Ε.  

 

β) Των άρθρων 68-80 του Κ.Ν. 2190/20, όπως αυτά τροποποιήθηκαν µε το Π.∆. 498/87, 

τα οποία αφορούν µόνο συγχωνεύσεις Α.Ε.  

 

γ) Των άρθρων 54-55 του Ν. 3190/55 για τη συγχώνευση Ε.Π.Ε.  
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3.2 ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΜΕΤΑΤΡΟΠΩΝ 

ΚΑΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΩΝ  

 

3.2.1 ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΑΠΟ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗ ΚΑΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ  

  

• Ενίσχυση της επιχειρήσεως σε µέσα και πρόσωπα. Επιτυγχάνεται  συγκέντρωση 

κεφαλαίου και είσοδος νέων επιχειρηµατικών στελεχών στην οικονοµική µονάδα.  

• ∆ηµιουργία ισχυρότερης οικονοµικής µονάδας, αύξηση της πιστοληπτικής ικανότητας.  

• Επίτευξη µεγαλύτερου βαθµού οργανώσεως τόσο στη παραγωγή, όσο και στη 

διαχείριση.  

• Φορολογικά πλεονεκτήµατα. Εφόσον η µετατροπή και η συγχώνευση γίνει µε βάση τις 

διατάξεις των αναπτυξιακών νόµων (Ν.∆. 1297/72, άρθρα 2166/93) απαλλάσσονται 

από : το φόρο µεταβιβάσεως περιουσιακών στοιχείων και ακινήτων, τα τέλη 

χαρτοσήµου και τους υπέρ τρίτων φόρους ή σύµβαση µετατροπής ή συγχωνεύσεως, το 

φόρο υπεραξίας και το φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίων.  

• Περιορισµός της ευθύνης των ιδιοκτητών της επιχειρήσεως µέχρι του ποσού του 

κεφαλαίου συµµετοχής τους, εφόσον η µετατροπή ή συγχώνευση καταλήγει σε Ε.Π.Ε. 

ή Α.Ε.  

• ∆υνατότητα συνεχίσεως της επιχειρήσεως από άλλα πρόσωπα, σε  περίπτωση θανάτου 

ή αποχωρήσεως ή των ιδρυτών.  
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3.2.2 ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΑΠΟ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗ ΚΑΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ  

  

• Ο προσωπικός έλεγχος του επιχειρηµατία πάνω στην επιχείρηση του µειώνεται 

γιατί όσο πιο µεγάλη είναι η οικονοµική µονάδα τόσο αυξάνει και η χαλάρωση 

ελέγχου των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων.  

• Περισσότεροι έλεγχοι επί των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων και µεγαλύτερη 

γραφειοκρατία.  

• Μείωση ευελιξίας στη λήψη άτυπων και ταχύτατων αποφάσεων από τον 

επιχειρηµατία.  
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3.3 ΦΟΡΟΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 1%  

 

3.3.1 ΠΡΟΣΩΠΑ ΠΟΥ ΕΠΙΒΑΛΛΟΝΤΑΙ ΣΤΟ ΦΣΚ 1%  

 

� Οι εµπορικές εταιρείες, οι οποίες είναι οι οµόρρυθµες, οι ετερόρρυθµες,, οι 

ετερόρρυθµες κατά µετοχές, οι εταιρείες περιορισµένης ευθύνης και οι ανώνυµες.  

� Οι κοινοπραξίες επιτηδευµατιών και ελεύθερων επαγγελµατιών  

� Οι συνεταιριστικές οργανώσεις κάθε βαθµού, οποιαδήποτε άλλη εταιρεία, τα λοιπά 

νοµικά πρόσωπα, οι ενώσεις προσώπων και η κοινωνία, µε την προϋπόθεση ότι ο 

επιδιωκόµενος σκοπός από τα πρόσωπα αυτά είναι κερδοσκοπικός.  

� Τα υποκαταστήµατα των αλλοδαπών που εγκαθίστανται στην Ελλάδα.  

 

 

3.3.2 ΠΡΑΞΕΙΣ ΠΟΥ ΥΠΟΒΑΛΛΟΝΤΑΙ ΣΤΟ ΦΣΚ 1%  

 

� Η σύσταση των παραπάνω αναφερθέντων προσώπων, των οποίων το κεφάλαιο τους 

σχηµατίζεται µε εισφορά περιουσιακών στοιχείων οποιουδήποτε είδους. Η 

αποτίµηση της αξίας των εισφερόµενων σε είδος περιουσιακών στοιχείων των 

µετασχηµατιζόµενων µε τις διατάξεις του Ν.∆.  1297/1972, µετά την τροποποίηση 

του Κ.Ν. 2190/1920 µε το ν. 3604/2007, µπορεί να ενεργείται όχι µόνο από την 

εκτιµητική επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920 αλλά και από ορκωτούς 

ελεγκτές-λογιστές ή εκτιµητές και εµπειρογνώµονα.  

 

� Η αύξηση του κεφαλαίου αυτών των προσώπων, η οποία γίνεται µε εισφορά 

περιουσιακών στοιχείων οποιουδήποτε είδους.  

� Η αύξηση του κεφαλαίου αυτών των προσώπων που θα προκύψει από την 

αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων που γίνεται µε διάταξη νόµου δεν 
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υπόκειται στο φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου 1%, γιατί µε την αναπροσαρµογή 

αυτή γίνεται απλή αριθµητική µεταβολή στην έκφραση των ακινήτων σε χρήµα.  

 

3.3.3 ΕΠΙΒΟΛΗ Φ.Σ.Κ. 1% ΜΟΝΟ ΣΤΙΣ ΝΕΕΣ ΕΙΣΦΟΡΕΣ  

 

    Σε περίπτωση µετατροπής ή συγχώνευσης εταιρείας σε Ε.Π.Ε. ή Α.Ε. πιθανότατα να 

προκύψει κεφάλαιο της νέας εταιρείας µεγαλύτερο από το κεφάλαιο της µετατρεπόµενης 

ή των συγχωνευόµενων εταιρειών, οπότε φορολογείται µόνο το επιπλέον κεφάλαιο που 

δηµιουργείται µε νέες εισφορές.  

 

3.3.4 ∆ΗΛΩΣΗ ΚΑΙ ΚΑΤΑΒΟΛΗ ΦΣΚ 1%  

 

    Τα πρόσωπα που υπάγονται στο φόρο, οφείλουν να υποβάλλουν δήλωση στην αρµόδια 

∆.Ο.Υ. µαζί µε αντίγραφο του εγγράφου της οικείας πράξεως και να καταβάλλουν 

ολόκληρο το ποσό του οφειλόµενου φόρου.  

    Η δήλωση υποβάλλεται :  

1. Στη σύσταση, αύξηση, µετατροπή και συγχώνευση µέσα σε 15 ηµέρες από την 

καταχώρηση της πράξεως στο οικείο µητρώο ή από τη σχετική εγγραφή στα οικεία βιβλία 

στη περίπτωση που δεν συντάσσεται έγγραφο.  

2. Στα δάνεια των προσώπων που είναι υποχρεωµένη στην επιβολή του ΦΣΚ 1% 

(περιπτώσεις ε’ και στ’ της παραγράφου 1 του άρθρου 18)5 µέσα σε 15 ηµέρες, από τότε 

που καταρτίστηκε το οικείο έγγραφο ή, ένα δεν υπήρχε έγγραφο, από τότε που γίνεται η 

εγγραφή στα οικεία βιβλία.  
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3.  Στη µεταφορά στην Ελλάδα της έδρας της πραγµατικής διεύθυνσης ή της 

καταστατικής έδρας των προσώπων που είναι υπόχρεοι στην επιβολή ΦΣΚ 1%, µέσα σε 

15 ήµερες από τη µεταφορά.  

4.    Στη διάθεση κεφαλαίων σε υποκατάστηµα ξένης εταιρείας, µέσα σε 15 ηµέρες από 

την εγγραφή στα οικεία βιβλία των διατιθέµενων κεφαλαίων.  

 

 

3.4 ∆ΥΝΑΤΟΙ ΤΡΟΠΟΙ ΜΕΤΑΤΡΟΠΗΣ ΚΑΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΩΣ ΣΕ 

Ε.Π.Ε. ΚΑΙ Α.Ε.  

 

3.4.1 ΒΑΣΕΙ ΤΟΥ Κ.Ν. 2190/1920  

 

    Με τις διατάξεις του νόµου αυτού, η µετατροπή Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. και η συγχώνευση Α.Ε. 

γίνεται µε συµβολαιογραφική πράξη χωρίς φορολογικές απαλλαγές και διευκολύνσεις. Το 

κεφάλαιο της Α.Ε. που προκύπτει από τη µετατροπή ή τη συγχώνευση πρέπει να είναι 

τουλάχιστον 60.000 ευρώ. Στη συγκεκριµένη περίπτωση οφείλεται φόρος µεταβιβάσεως 

ακινήτων και φόρος εισοδήµατος για τυχόν υπεραξία των εισφερόµενων περιουσιακών 

στοιχείων και διάφορα τέλη. Η εκτίµηση των εισφερόµενων στοιχείων του ενεργητικού 

και του παθητικού της µετατρεπόµενης και των συγχωνευόµενων εταιρειών γίνεται από 

την επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/20.  
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Για να γίνει εφαρµογή µόνο των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/20 πρέπει: 

� Το µετοχικό κεφάλαιο που θα προκύψει από τη µετατροπή ή τη συγχώνευση των 

εταιρειών να είναι µικρό και να µην µπορεί να καλύψει το ελάχιστο όριο που 

προϋποθέτει το Ν.∆. 1297/72 και ο Ν. 2166/93, το οποίο είναι σήµερα 300.000 

ευρώ.  

� Να µην συντρέχουν οι προϋποθέσεις εκµεταλλεύσεως των ευεργετηµάτων που 

παρέχουν τα νοµοθετήµατα Ν.∆. 1297/72 και Ν. 2166/93  

Η συγκεκριµένη διαδικασία µετατροπής και συγχωνεύσεως είναι η πιο απλή και η 

λιγότερο γραφειοκρατική και χρονοβόρα.  

 

 

3.4.2 ΒΑΣΕΙ ΤΟΥ Ν.∆. 1297/1972  

  

    Η εφαρµογή των διατάξεων του Ν.∆. 1297/1972 αποκλείει την παράλληλη εφαρµογή 

των διατάξεων των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/1993, επειδή οι προβλεπόµενες διαδικασίες 

και οι προϋποθέσεις που θέτουν αυτά τα δυο νοµοθετήµατα παρουσιάζουν ουσιαστικές 

διαφορές.  

    Για την εφαρµογή του Ν.∆. 1297/1972 απαιτούνται :  

� Το κεφάλαιο που προέρχεται από τη µετατροπή ή τη συγχώνευση των εταιρειών 

πρέπει να ανέρχεται τουλάχιστον στο ποσό των 300.000 ευρώ προκειµένου για Α.Ε. 

και των 146.735 ευρώ για Ε.Π.Ε.  

� Οι µετοχές της νέας από µετατροπή ή συγχώνευση Α.Ε. υποχρεωτικά πρέπει να 

είναι ονοµαστικές στο σύνολο τους και µη µεταβιβάσιµες κατά ποσοστό 75% για 5 

έτη.  

� Τα εταιρικά µερίδια της νέας Ε.Π.Ε. που προκύπτουν από τη µετατροπή ή τη 

συγχώνευση να είναι κατά 75% µη µεταβιβάσιµες για 5 έτη.  
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� Με τις διατάξεις του Ν.∆. 1297/1972 παρέχονται κίνητρα, τα οποία είναι :  

� Αναβολή της φορολογίας εισοδήµατος επί της υπεραξίας, που προκύπτει κατά τη 

µετατροπή ή συγχώνευση, µέχρι το χρόνο διαλύσεως της συγχωνευθείσας ή της 

νέας εταιρείας.  

� Απαλλαγή από το φόρο µεταβιβάσεως των εισφερόµενων ακινήτων  

� Αναστολή της φορολογήσεως των αφορολόγητων κρατήσεων, που έχουν 

σχηµατισθεί από τις συγχωνευόµενες ή µετατρεπόµενες επιχειρήσεις  

� Απαλλαγή της συµβάσεως συγχωνεύσεως ή µετατροπής από κάθε φόρο ή τέλος 

υπέρ του ∆ηµοσίου  

� Φ.Σ.Κ. 1% οφείλεται µόνο στο επιπλέον κεφάλαιο της Α.Ε. από τυχόν νέες 

εισφορές  

� ∆εν οφείλεται εισφορά υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισµού 1‰  

    Η εκτίµηση των εισφερόµενων στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της 

µετατρεπόµενης ή των συγχωνευόµενων επιχειρήσεων γίνεται από την επιτροπή του 

άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920.  

 

 

3.4.3 ΒΑΣΕΙ ΤΩΝ ΑΡΘΡΩΝ 1-5 ΤΟΥ Ν. 2166/1993  

 

    Ο νόµος αυτός παρέχει τα ίδια φορολογικά κίνητρα, όπως και το Ν.∆. 1297/1972, για 

το µετασχηµατισµό επιχειρήσεων σε Α.Ε. και Ε.Π.Ε. Επί πλέον, σε περίπτωση 

υπάρχουσας ζηµίας στη µετασχηµατιζόµενη επιχείρηση, παρέχει δικαίωµα µεταφοράς της 

ζηµίας στον ισολογισµό της νέας εταιρείας και συµψηφισµού αυτής µε προκύπτοντα 

κέρδη της νέας εταιρείας στα επόµενα 2 έτη.  

    Το µετοχικό κεφάλαιο που απαιτείται για τη µετατροπή ή την συγχώνευση 

επιχειρήσεων βάσει του Ν. 2166/1993 είναι ίδιο µε αυτό που απαιτείται βάσει του Ν.∆. 

1297/1972. Η διαφορά που υπάρχει µεταξύ τους είναι ότι οι µετοχές της νέας εταιρείας 
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δεν απαιτείται να είναι ονοµαστικές ούτε απαγορεύεται η µεταβίβαση τους κατά ποσοστό 

75% για την πρώτη πενταετία.  

    Ο µετασχηµατισµός των επιχειρήσεων γίνεται µε βάση τις λογιστικές αξίες των 

διαφόρων στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού, όπως αυτά εµφανίζονται στον 

ισολογισµό. Η διαπίστωση της λογιστικής αξίας των άνω στοιχείων γίνεται είτε από 

φοροελεγκτικά όργανα της αρµόδιας ∆.Ο.Υ., είτε από ορκωτό ελεγκτή, είτε από την 

Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920. Οι µετασχηµατιζόµενες επιχειρήσεις πρέπει 

να τηρούν βιβλία τρίτης κατηγορίας του Κ.Β.Σ.  
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3.5 ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΜΕΤΑΞΥ ΤΟΥ Ν.2166/1993 ΚΑΙ ΤΟΥ Ν.∆. 1297/1972 

(ΙΣΧΥ ΜΕΧΡΙ 31.12.11)  

 

3.5.1 ΠΕ∆ΙΟ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ ΤΟΥ ΝΟΜΟΥ 

  

    Α) Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 οι µετασχηµατιζόµενες επιχειρήσεις πρέπει να τηρούν 

βιβλία τρίτης κατηγορίας του Κ.Β.Σ. ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 δεν υπάρχει περιορισµός, 

µπορούν να µετατραπούν ή να συγχωνευθούν επιχειρήσεις που τηρούν βιβλία πρώτης ή 

δεύτερης κατηγορίας του Κ.Β.Σ.  

    Β) Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 οι µετασχηµατιζόµενες επιχειρήσεις απαιτείται να 

έχουν συντάξει τουλάχιστον ένα ισολογισµό για δωδεκάµηνο ή µεγαλύτερο χρονικό 

διάστηµα ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 δεν απαιτείται η σύνταξη ισολογισµού.  

    Γ) Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 οι µετασχηµατιζόµενες επιχειρήσεις επιτρέπεται να 

µετατραπούν ή να συγχωνευθούν σε ηµεδαπή Α.Ε. ή Ε.Π.Ε. και υποκαταστήµατα 

αλλοδαπών επιχειρήσεων εγκατεστηµένα στην Ελλάδα ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 δεν 

επιτρέπεται η µετατροπή ή η συγχώνευση.  

    ∆) Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 οι µετασχηµατιζόµενες επιχειρήσεις δεν επιτρέπεται η 

σύσταση νέας Α.Ε. µε εισφορά κλάδου λειτουργίας επιχείρησης, παρά µόνο η 

απορρόφηση του κλάδου από υφιστάµενη Α.Ε. ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 επιτρέπεται η 

σύσταση νέας Α.Ε. µε εισφορά κλάδου.  

    Ε) Σύµφωνα και µε το Ν.∆. 2166/1993 και µε το Ν.∆. 1297/1972 οι οικοδοµικές 

επιχειρήσεις ή εκµετάλλευσης ακινήτων δεν υπάγονται στα κίνητρα για µετατροπή ή 

συγχώνευση. 
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3.5.2 ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΠΡΑΞΕΙΣ ΠΟΥ 

ΕΠΟΝΤΑΙ ΤΗΣ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑΣ ΣΥΝΤΑΞΕΩΣ ΑΥΤΟΥ 

  

    Α) Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 η σύνταξη του ισολογισµού για τους σκοπούς του 

µετασχηµατισµού γίνεται µετά από την απόφαση των αρµοδίων οργάνων της επιχείρησης 

ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 µπορεί να χρησιµοποιηθεί ισολογισµός και µε προγενέστερη 

ηµεροµηνία από την ηµεροµηνία λήψης της απόφασης των αρµόδιων οργάνων της 

επιχείρησης για το µετασχηµατισµό της. 

    Β) Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί ο πρώτος ισολογισµός 

ως ισολογισµός µετασχηµατισµού ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 είναι δυνατόν να 

χρησιµοποιηθεί οποιοσδήποτε ισολογισµός της εταιρείας.  

    Γ) Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 οι πράξεις που διενεργεί η µετασχηµατιζόµενη 

επιχείρηση από την επόµενη µέρα του ισολογισµού µετασχηµατισµού γίνονται για 

λογαριασµό της νέας εταιρείας ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 οι πράξεις που διενεργεί η 

µετασχηµατιζόµενη επιχείρηση από την επόµενη µέρα του ισολογισµού µετασχηµατισµού 

γίνονται για λογαριασµό της και όχι για λογαριασµό της νέας εταιρείας.  

    ∆) Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 δεν απαιτείται σύνταξη νέου ισολογισµού µε την 

ολοκλήρωση της µετατροπής ή της συγχώνευσης ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 απαιτείται η 

σύνταξη νέου ισολογισµού. 

  

3.5.3 ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ ΤΗΣ 

ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΖΟΜΕΝΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ 

  

     Σύµφωνα µε το Ν. 2166/1993 δεν απαιτείται εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων 

της µετασχηµατιζόµενης επιχείρησης από την Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 

2190/1920, αλλά µόνο επιβεβαίωση της λογιστικής αξίας αυτών που διενεργείται είτε από 
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Ορκωτό Ελεγκτή, είτε από Οικονοµικό Έφορο, είτε από Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 

2190/1920 ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 απαιτείται υποχρεωτικά εκτίµηση της περιουσίας 

της µετασχηµατιζόµενης επιχείρησης από την Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 

2190/1920. 

  

3.5.4 ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

  

    Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 το εταιρικό ή το µετοχικό κεφάλαιο της 

µετασχηµατιζόµενης επιχείρησης αποτελεί το εισφερόµενο κεφάλαιο στη νέα ή την 

απορροφούσα εταιρεία ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 η Καθαρή Θέση της 

µετασχηµατιζόµενης επιχείρησης, όπως προκύπτει µετά από την εκτίµηση της 

Εκτιµητικής Επιτροπής του άρθρου 9 των περιουσιακών στοιχείων αυτής, αποτελεί τι 

εισφερόµενο κεφάλαιο στη νέα ή την απορροφούσα εταιρεία. 

  

3.5.5 ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΛΟΓΩ ΤΗΣ ΕΙΣΦΟΡΑΣ ΤΗΣ 

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ ΤΗΣ ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΖΟΜΕΝΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ 

     

Α) Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 οι µετοχές που θα εκδοθούν λόγω της εισφοράς της 

περιουσίας της µετασχηµατιζόµενης επιχείρησης µπορεί να είναι ανώνυµες ή ονοµαστικές 

κατ’ επιλογήν και δεν υπάρχει περιορισµός για τη µεταβίβαση αυτών ενώ µε το Ν.∆. 

1297/1972 πρέπει να είναι υποχρεωτικά ονοµαστικές και µη µεταβιβάσιµες κατά ποσοστό 

75% του συνόλου αυτών για 5 έτη (δεν ισχύει για τη περίπτωση συγχώνευσης Α.Ε.). 
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3.5.6 ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΠΟΥ ΠΡΟΕΡΧΕΤΑΙ ΑΠΟ ΤΟ 

ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΠΟΥ ΑΠΟΡΡΟΦΑ ΤΟΝ 

ΚΛΑ∆Ο ΣΕ ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ ΕΙΣΦΟΡΑΣ ΚΛΑ∆ΟΥ  

 

     Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 σε περίπτωση εισφοράς κλάδου από λειτουργούσα 

Α.Ε. ή Ε.Π.Ε. σε λειτουργούσα Α.Ε., το κεφάλαιο της εταιρείας που απορροφά το κλάδο, 

δεν µπορεί να είναι µικρότερο των 300.000 ευρώ και το κεφάλαιο της εισρέουσας τον 

κλάδο, δεν µπορεί να είναι µικρότερο µετά την εισφορά, των 60.000 ευρώ αν είναι Α.Ε., ή 

των 18.000 ευρώ αν είναι Ε.Π.Ε. ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 σε περίπτωση εισφοράς 

κλάδου από λειτουργούσα Α.Ε. ή Ε.Π.Ε. σε λειτουργούσα ή συνιστώµενη Α.Ε., το 

κεφάλαιο της εταιρείας που απορροφά τον κλάδο της νέας εταιρείας, δεν µπορεί να είναι 

κατώτερο των 300.000 ευρώ και το κεφάλαιο της εισφέρουσας το κλάδο της επιχείρησης, 

δεν µπορεί να είναι µικρότερο µετά την εισφορά, των 300.000 ευρώ αν είναι Α.Ε. ή των 

146.735 ευρώ αν είναι Ε.Π.Ε.  

 

3.5.7 ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΟΣ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΗΣ     

ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

    

   Σύµφωνα µε το Ν.∆. 2166/1993 οι µετατρεπόµενες ή συγχωνευόµενες επιχειρήσεις θα 

φορολογηθούν για το αποτέλεσµα που θα προκύψει µε βάση τον ισολογισµό 

µετασχηµατισµού που έχει συνταχθεί ενώ µε το Ν.∆. 1297/1972 οι µετατρεπόµενες ή 

συγχωνευόµενες επιχειρήσεις θα φορολογηθούν και για το χρονικό διάστηµα από την 

ηµεροµηνία ισολογισµού µετασχηµατισµού µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της 

συγχωνεύσεως. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ ΣΕ Α.Ε 

 

4.1 ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ ΑΤΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ ΣΕ Α.Ε 

  

    Ο µετασχηµατισµός ατοµικής επιχειρήσεως σε Α.Ε. µπορεί να γίνει µε τους εξής 

τρόπους : A) Με βάση τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, Β) Με βάση το Κ.Ν. 2190/1920 

και το Ν.∆. 1297/1972 και Γ) Με βάση το Κ.Ν. 2190/1920 και τα άρθρα του Ν.∆. 

2166/1993.  

    Η διαδικασία µετασχηµατισµού ατοµικής επιχειρήσεως σε Α.Ε. είναι η ακόλουθη :  

1. Λήψη αποφάσεως για τη µετατροπή.  

Στις ατοµικές επιχειρήσεις την απόφαση παίρνει µόνος του ο επιχειρηµατίας και δεν 

απαιτείται να υποβληθεί αυτή σε κάποιο τύπο.  

 

2. Συγκρότηση επιτροπής άρθρου 9 Κ.Ν. 2190/1920 και εκτίµηση περιουσίας της 

µετατρεπόµενης επιχειρήσεως.  

    Η ατοµική επιχείρηση υποβάλλει αίτηση, προς τη νοµαρχία της έδρας της 

µετατρεπόµενης επιχειρήσεως ή προς τη νοµαρχία της περιφέρειας, στην οποία θα έχει 

την έδρα της η Α.Ε., για τη συγκρότηση της προβλεπόµενης από το άρθρο 9 του Κ.Ν. 

2190/1920 επιτροπής. Η αίτηση πρέπει να συνοδεύεται από πρόσφατο ισολογισµό.  

 

3. Η έκθεση εκτιµήσεως της επιτροπής του άρθρου 9.  

    Η επιτροπή θα συντάξει την έκθεσή της και θα την υποβάλλει στην οικεία νοµαρχία, 

κοινοποιώντας την και στην ενδιαφερόµενη επιχείρηση. Με βάση αυτή την έκθεση η 

µετατρεπόµενη εταιρεία θα προσέλθει στο συµβολαιογράφο, οπού θα συνταχθεί το 
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συµβόλαιο της νέας Α.Ε. Στο συµβολαιογράφο θα πρέπει να συµβληθεί και κάποιο άλλο 

φυσικό πρόσωπο που εκπροσωπεί τη µετατρεπόµενη επιχείρηση, γιατί η σύσταση Α.Ε. 

απαιτεί τουλάχιστον δύο πρόσωπα. Το συστατικό συµβόλαιο περιλαµβάνει ολόκληρο το 

καταστατικό της νέας Α.Ε.  

 

4. Συµβολαιογραφικό έγγραφο.  

    Για τη συµφωνία µετατροπής ατοµικής επιχειρήσεως σε Α.Ε. απαιτείται 

συµβολαιογραφικό έγγραφο. Η σύνταξη του µπορεί να γίνει είτε σε συµβολαιογράφο της 

έδρας της εταιρείας είτε σε άλλη πόλη και είναι απαραίτητη η παράσταση δικηγόρου.  

 

5. Θεώρηση από το Επιµελητήριο.  

    Η Α.Ε. υποβάλλει δύο αντίγραφα του συµβολαίου µετατροπής στο Επιµελητήριο. Αφού 

έχει διενεργηθεί ο σχετικός έλεγχος της επιστρέφει το ένα αντίγραφο θεωρηµένο, για 

χρήση του στη Νοµαρχία.  

 

6. Υποβολή συστατικού συµβολαίου της Α.Ε. στη Νοµαρχία.  

    Αντίγραφο θεωρηµένο της συµβολαιογραφικής πράξεως συστάσεως υποβάλλεται στην 

εποπτεύουσα αρχή για την έκδοση της εγκριτικής απόφασης.  

 

7. Πληρωµή φόρου συγκεντρώσεως κεφαλαίου.  

    Μέσα σε 15 ηµέρες από τα καταχώρηση της διοικητικής απόφασης για τη σύσταση 

Α.Ε. στο Μητρώο Α.Ε. της οικείας Νοµαρχίας πρέπει να πληρωθεί Φ.Σ.Κ. 1% στην 

αρµόδια ∆.Ο.Υ. Η πληρωµή γίνεται µε την υποβολή σχετικής δηλώσεως και µε δύο 

κυρωµένων αντιγράφων του συµβολαίου συστάσεως της Α.Ε.  
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8. Εισφορά υπέρ Επιτροπής Ανταγωνισµού.  

    Καταβολή εισφοράς υπέρ επιτροπής ανταγωνισµού 1‰ στο ποσό του κεφαλαίου της 

Α.Ε. σε ειδικό λογαριασµό της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. Σε περίπτωση συστάσεως 

Α.Ε. από µετατροπή ή συγχώνευση µέσω των διατάξεων του Ν.∆.1297/1972 και Ν.∆. 

2166/1993 δεν οφείλεται η εισφορά.  

 

9. ∆ηµοσιότητα Α.Ε.  

    Η δηµοσιότητα, στην οποία πρέπει να υποβληθεί η απόφαση του Νοµάρχη για τη 

σύσταση Α.Ε. πρέπει να περιλαµβάνει : α) Καταχώρηση Α.Ε. στο µητρώο Α.Ε. που 

τηρείται στην Υπηρεσία Εµπορίου της Νοµαρχίας που έχει έδρα η εταιρεία. β) 

∆ηµοσίευση σχετικής ανακοινώσεως µε τη σύσταση της Α.Ε. στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως. 
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4.2. ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΣΕ Α.Ε.  

 

    Ο µετασχηµατισµός προσωπικής εταιρείας σε Α.Ε. προβλέπεται και ρυθµίζεται από τη 

παράγραφο 2 του άρθρου 67 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως έχει αντικατασταθεί µε το άρθρο 

17 του Ν.∆. 2339/1995.  

Η διαδικασία µετασχηµατισµού προσωπικής εταιρείας σε Α.Ε. είναι η ακόλουθη:  

1. Λήψη αποφάσεως για τη µετατροπή από τους εταίρους της Προσωπικής Εταιρείας.  

2. Συγκρότηση Επιτροπής του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920, κατόπιν υποβολής 

αιτήσεως της προσωπικής εταιρείας προς την οικεία Νοµαρχία.  

3. Η Επιτροπή εκτιµάει τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού της 

προσωπικής εταιρείας και συντάσσει σχετική αίτηση.  

4. Με βάση την έκθεση αυτή καταρτίζεται το καταστατικό της ανώνυµης εταιρείας 

που προκύπτει από τη µετατροπή και υπογράφεται       ενώπιον       συµβολαιογράφου.   

Αντίγραφο του συµβολαίου µετατροπής υποβάλλεται στην οικεία Νοµαρχία, η οποία 

εκδίδει τη σχετική απόφαση εγκρίσεως της µετατροπής της προσωπικής εταιρείας σε Α.Ε. 

και του καταστατικού της.  

5. Η απόφαση εγκρίσεως της Νοµαρχίας καταχωρείται στο Μητρώο Α.Ε. της 

Νοµαρχίας και δηµοσιεύεται σχετική ανακοίνωση στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Με 

τις παραπάνω ενέργειες τελειώνει η διαδικασία της µετατροπής και αποκτά νοµική 

προσωπικότητα η Α.Ε.  

6. Υποβολή δηλώσεως στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. για την εγγραφή της Α.Ε. στο Μητρώο 

της ∆.Ο.Υ. και λήψη του Α.Φ.Μ.  
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4.3 ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΌΣ Ε.Π.Ε ΣΕ Α.Ε. 

   

    Το άρθρο 67 του Κ.Ν. 2190/1920 ρυθµίζει ευθέως τη µετατροπή της Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. και 

συνεπώς πρόκειται για περίπτωση γνήσιας µετατροπής αφού διέπεται από ειδική 

νοµοθετική ρύθµιση. Επιπλέον, η µετατροπή µπορεί να γίνει και µε βάση τις διατάξεις του 

Ν.∆. 1297/1972 ή των άρθρων 1-5 του Ν.∆. 2166/1920 

 

    Η διαδικασία για τη µετατροπή µιας Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. είναι η ακόλουθη: 

1.Εκτίµηση περιουσιακών στοιχείων της µετατρεπόµενης Ε.Π.Ε. από την επιτροπή του 

άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920. 

    Η αίτηση της Ε.Π.Ε. προς την αρµόδια Νοµαρχία για τη σύσταση Επιτροπής του 

άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920 προηγείται από κάθε άλλη ενέργεια. Η αίτηση θα 

συνοδεύεται από πρόσφατο ισολογισµό της εταιρείας. Η επιτροπή θα πρέπει να εκτιµήσει 

το ενεργητικό και το παθητικό της εταιρείας και να προσδιορίσει τη καθαρή θέση αυτής.                                               

    Το κατώτερο όριο του µετοχικού κεφαλαίου της Α.Ε., που θα προκύψει από τη 

µετατροπή της Ε.Π.Ε., δεν µπορεί να είναι λιγότερο από 60.000 ευρώ, αν η µετατροπή 

γίνει µόνο µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 και των 300.000 ευρώ, αν η µετατροπή 

γίνει και µε τις διατάξεις του Ν.∆. 1297/1972 ή του Ν.∆. 2166/1993. Σε περίπτωση που το 

ποσό της ενεργητικής καθαρής θέσεως είναι µικρότερο από τα παραπάνω ελάχιστα όρια 

τότε η διαφορά καλύπτεται µε νέες εισφορές των εταίρων η και τρίτων. 

    Η ονοµαστική αξία της µετοχής της Α.Ε. πρέπει να είναι ίση µε το εταιρικό µερίδιο ή 

µε ακριβές πολλαπλάσιο του. 

2.Λήψη αποφάσεως σε συνέλευση των εταίρων για τη µετατροπή της Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. 

     Η µετατροπή Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. γίνεται µε απόφαση της συνελεύσεως των εταίρων της 

Ε.Π.Ε., η οποία λαµβάνεται µε πλειοψηφία τουλάχιστον 3/4 του όλου αριθµού των 

εταίρων, που εκπροσωπούν τα 3/4 του όλου εταιρικού κεφαλαίου. Οι εταίροι της Ε.Π.Ε., 
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που διαφωνούν, µπορούν, έστω και αν το καταστατικό περιέχει αντίθετη διάταξη, να 

µεταβιβάσουν τα µερίδια τους σε τρίτους. 

3.Σύνταξη του καταστατικού της Α.Ε. 

    Η απόφαση περί µετατροπής της Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. διατυπώνεται µε τη µορφή 

καταστατικού και συντάσσεται µε βάση τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. Περιλαµβάνει 

το ύψος του κεφαλαίου, το πρώτο ∆ιοικητικό Συµβούλιου της εταιρείας και τους Ελεγκτές 

της πρώτης εταιρικής χρήσεως. 

4.Συµβολαιογραφική Πράξη Μετατροπής. 

    Το συµβολαιογραφικό έγγραφο πρέπει να περιλαµβάνει ολόκληρο το καταστατικό της 

Α.Ε. µαζί µε την έκθεση της Επιτροπής του άρθρου 9 και να υπογραφεί από όλους τους 

εταίρους, που πήραν την απόφαση µετατροπής. Εάν κάποιος από τους εταίρους που 

υπέγραψε για τη λήψη της απόφασης περί µετατροπής, δεν εµφανισθεί στον 

συµβολαιογράφο ή αρνείται να υπογράψει τη συµβολαιογραφική πράξη και χωρίς τη 

ψήφο του δεν συµπληρώνεται η απαιτούµενη διπλή πλειοψηφία των 3/4, τότε 

δηµιουργείται πρόβληµα ακυρότητας της µετατροπής. 

5.∆ιοικητική Έγκριση της πράξεως µετατροπής και του καταστατικού της Α.Ε. 

    Η έγκριση της ∆ιοικητικής Αρχής για τη σύσταση της νέας Α.Ε. και του καταστατικού 

της παρέχεται από την αρµόδια Νοµαρχία ή από το Υπουργείο Εµπορίου. Στην αρµόδια 

Νοµαρχία υποβάλλονται δύο αντίγραφα της συµβολαιογραφικής πράξης µετατροπής της 

Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. και µετά από έλεγχο εκδίδεται η εγκριτική απόφαση. Η αρµόδια Υπηρεσία 

Εµπορίου της Νοµαρχίας ελέγχει τη νοµιµότητα της µετατροπής και του καταστατικού, τη 

καταβολή φόρου συγκεντρώσεως κεφαλαίου 1% και την επωνυµία της Α.Ε. Σε περίπτωση 

που η Α.Ε. δεν έχει θεωρηθεί για τον έλεγχο της επωνυµίας της από το οικείο 

Επιµελητήριο η Νοµαρχία δε µπορεί να εγκρίνει το καταστατικό της. 
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6.∆ηµοσιότητα της µετατροπής. 

    ∆ηµοσιότητα της µετατροπής, που για τη συντεινόµενης Α.Ε., περιλαµβάνει 

καταχώρηση της εγκριτικής αποφάσεως στο Μητρώο Α.Ε. της οικείας Νοµαρχίας και 

δηµοσίευση σχετικής ανακοινώσεως στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. 

    Πριν από την ολοκλήρωση των πιο πάνω διατυπώσεων δηµοσιότητας, η µετατροπή δεν 

παράγει κανένα αποτέλεσµα. Μετά τη τήρηση των διατυπώσεων αυτών η εταιρεία που 

έχει προέρθει από τη µετατροπή συνεχίζεται ως ανώνυµη εταιρεία. 

    Οι εκκρεµείς δίκες συνεχίζονται χωρίς να επέρχεται βίαιη διακοπή τους και χωρίς να 

απαιτείται οποιαδήποτε ειδικότερη διατύπωση για τη συνέχιση τους. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5 

ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ ΑΠΟ Α.Ε. 

  

5.1 ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ Α.Ε. ΣΕ ΠΡΟΣΩΠΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  

 

    Το άρθρο 66 του Ν.∆. 3604/2007 παρεµβάλλεται στον Κ.Ν. 2190/1920 άρθρο 66α, ο 

οποίος περιλαµβάνει διατάξεις σχετικά µε τη διαδικασία µετασχηµατισµού Α.Ε. σε 

Ε.Π.Ε., για το µετασχηµατισµό Α.Ε. σε προσωπική εταιρεία.  

    Ο µετασχηµατισµός Α.Ε. σε προσωπική εταιρεία γίνεται µε οµόφωνη απόφαση όλων 

των µετόχων, στην οποία θα πρέπει να περιλαµβάνονται οι όροι του καταστατικού της 

προσωπικής εταιρείας.  

    Πριν από την ολοκλήρωση των διατυπώσεων δηµοσιότητας, ο µετασχηµατισµός δεν 

παράγει κανένα αποτέλεσµα. Η µετασχηµατιζόµενη Α.Ε. συνεχίζεται µε τη µορφή 

προσωπικής εταιρείας. Μετά την ολοκλήρωση του µετασχηµατισµού, οι εκκρεµείς δίκες 

συνεχίζονται στο όνοµα της νέας εταιρείας, χωρίς να επέρχεται διακοπή τους.  
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5.2 ΜΕΤΑΣΧΗΜΑΤΙΣΜΟΣ Α.Ε. ΣΕ Ε.Π.Ε.  

 

    Ο µετασχηµατισµός Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. προβλέπεται από τις διατάξεις των άρθρων 51 Ν.∆. 

3190/1955 και 66 Κ.Ν. 2190/1920, όπως έχουν αντικατασταθεί από το άρθρο 16 του Ν.∆. 

2339/1995.  

Η διαδικασία µετασχηµατισµού Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. είναι η ακόλουθη:  

I. Λήψη αποφάσεως των µετόχων της Α.Ε.  

    Η µετατροπή Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. γίνεται µε απόφαση των µετόχων, οι οποίοι καλούνται σε 

τακτική ή έκτατη γενική συνέλευση. Η απόφαση θα ληφθεί στη γενική συνέλευση εφόσον 

παρίστανται ή αντιπροσωπεύονται µέτοχοι οι οποίοι πρέπει να εκπροσωπούν τα 2/3 του 

καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου ή ότι προβλέπει το καταστατικό.  

II. Συγκρότηση Επιτροπής άρθρου 9 Κ.Ν. 2190/1920  

    Εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων της µετατρεπόµενης Α.Ε. κατά τη σύσταση της 

Ε.Π.Ε. από την Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920.  

 

III. Σύνταξη καταστατικού της Ε.Π.Ε.  

    Το καταστατικό της Ε.Π.Ε. που έχει προέλθει από τη µετατροπή πρέπει υποχρεωτικά να 

περιλαµβάνει την έκθεση της Επιτροπής του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920 και να 

αναγράφει το ύψος και τη κάλυψη του εταιρικού κεφαλαίου. Το κεφάλαιο της Ε.Π.Ε. θα 

είναι ίσο προς τη καθαρή θέση, που αναφέρεται στην έκθεση εκτιµήσεως των 

περιουσιακών στοιχείων της Α.Ε. Επιπλέον δεν µπορεί να είναι κατώτερο των 18.000 

ευρώ και θα πρέπει να διαιρείται σε ίσα µερίδια, καθένα από τα οποία να είναι ίσο µε 30 

ευρώ ή πολλαπλάσιο του ποσού αυτού.  
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IV. Υπογραφή συµβάσεως µετατροπής.  

    Η πράξη µετατροπής της Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. πρέπει να έχει την µορφή συµβολαιογραφικού 

εγγράφου, το οποίο όλοι οι µέτοχοι της µετατρεπόµενης Α.Ε. πρέπει να το υπογράψουν 

ενώπιον του συµβολαιογράφου. Σε περίπτωση που υπάρξουν µέτοχοι της Α.Ε. που 

διαφωνούν για τη µετατροπή, οι µετοχές αυτών δεν υπολογίζονται για το σχηµατισµό του 

απαιτούµενου ποσοστού απαρτίας και πλειοψηφίας.  

 

V. Έγκριση Υπουργού Εµπορίου ή Νοµάρχη.  

    Αρχικά, η µετατροπή Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. πρέπει να εγκριθεί από την οικεία Νοµαρχία ή τον 

Υπουργό Εµπορίου και στη συνέχεια η σχετική εγκριτική απόφαση να καταχωρηθεί στο 

Μητρώο Α.Ε. Η σχετική ανακοίνωση πρέπει να δηµοσιευθεί και στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως.  

VI. Θεώρηση του καταστατικού της Ε.Π.Ε. από τη ∆.Ο.Υ., Ταµεία Νοµικών και Πρόνοιας 

και Επιµελητήριο.  

    ∆ύο κυρωµένα αντίγραφα του συµβολαίου µετατροπής Α.Ε. σε Ε.Π.Ε. υποβάλλονται 

στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. εντός προθεσµίας 15 ηµερών από της υπογραφής της 

συµβολαιογραφικής πράξεως. Ταυτόχρονα, θα πληρωθεί ο Φ.Σ.Κ. 1%, εφόσον το 

κεφάλαιο της Ε.Π.Ε. είναι µεγαλύτερο από της Α.Ε. και οφείλεται σε τυχόν νέες εισφορές. 

Η ∆.Ο.Υ. θεωρεί το ένα από τα δύο αντίγραφα συµβολαίου και το επιστρέφει στην 

εταιρεία. Το θεωρηµένο από τη ∆.Ο.Υ. αντίγραφο προσκοµίζεται στη συνέχεια στο 

Ταµείο Νοµικών και στο Ταµείο Πρόνοιας ∆ικηγόρων για να θεωρηθεί και από αυτά. Στη 

συνέχεια, προσκοµίζεται και στο οικείο Επιµελητήριο για να χορηγηθεί η βεβαίωση 

χρήσεως της επωνυµίας και του διακριτικού τίτλου της Ε.Π.Ε.  
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VII. ∆ηµοσιότητα της Ε.Π.Ε.  

∆ηµοσίευση σχετικής ανακοίνωσης µε τα στοιχεία της Ε.Π.Ε. που έχει προέλθει από τη 

µετατροπή στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως. Η ανακοίνωση περί ιδρύσεως της Ε.Π.Ε. 

γίνεται µε επιµέλεια κάθε εταίρου ή διαχειριστή και µε δαπάνες της εταιρείας.  

 

Μετατροπή Α.Ε. σε Μονοπρόσωπη Ε.Π.Ε. 

    Παλαιότερα η Μονοπρόσωπη Ε.Π.Ε. δεν µπορούσε να προέλθει από µετατροπή 

οποιασδήποτε µορφής επιχειρήσεως αλλά τώρα πλέον µε την εγκύκλιο του ΠΟΛ. 

1086/2006 είναι εφικτή η µετατροπή Α.Ε. σε Μονοπρόσωπη Ε.Π.Ε. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6 

ΣΥΓΧΩΝΕΥΣEIΣ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 

 

6.1 ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΡΟΣ ∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑ Α.Ε. 

  

6.1.1 ΠΕΡΙΠΤΩΣΕΙΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΕΩΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΣΕ Α.Ε.  

    Οι περιπτώσεις συγχωνεύσεως επιχειρήσεων σε Α.Ε. που παρουσιάζονται στη πράξη 

είναι οι εξής :  

1. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων ανώνυµων εταιρειών είτε µε σύσταση νέας Α.Ε. είτε 

µε απορρόφηση από λειτουργούσα Α.Ε. άλλης ή άλλων ανώνυµων εταιρειών.  

2. Συγχώνευση µιας ή περισσοτέρων ανωνύµων εταιρειών µε µια ή περισσότερες 

επιχειρήσεις άλλου νοµικού τύπου (ατοµικές, προσωπικές εταιρείες, Ε.Π.Ε. κλπ).  

3. Συγχώνευση δύο ή περισσοτέρων επιχειρήσεων (ατοµικών, προσωπικών εταιριών, 

Ε.Π.Ε. κλπ) ανάµεσα στις οποίες δεν περιλαµβάνεται ανώνυµη εταιρεία, µε σκοπό τη 

δηµιουργία νέας Ανώνυµης Εταιρείας.  

    Σε περίπτωση που συγχωνεύονται δύο ή περισσότερες Α.Ε. σε µια νέα Α.Ε. 

εφαρµόζονται οι διατάξεις των άρθρων 68-80 του Κ.Ν. 2190/1920, ενώ όταν 

συγχωνεύονται επιχειρήσεις διάφορων νοµικών τύπων σε Α.Ε. εφαρµόζονται οι διατάξεις 

του άρθρου 4 του Κ.Ν. 2190/1920 και µπορεί επιπλέον οι διατάξεις των Ν.∆. 1297/1972 

και Ν.∆. 2166/1993. 
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6.1.2 ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ ∆ΥΟ Ή ΠΕΡΙΣΣΟΤΕΡΩΝ Α.Ε. ΜΕ 

ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ.  

    Η διαδικασία που απαιτείται για τη συγχώνευση Α.Ε. µε απορρόφηση είναι η εξής :  

1. Κατάρτιση Σχεδίου Συµβάσεως και ∆ηµοσιότητα αυτού.  

    Τα διοικητικά Συµβούλια της απορροφούσας και της ή των απορροφούµενων εταιρειών 

συνεδριάζουν και οργανώνουν έγγραφο σχέδιο συµβάσεως συγχωνεύσεως µε 

απορρόφηση. 

    Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως πρέπει να περιέχει τουλάχιστον τα ακόλουθα 

στοιχεία : A) Την ειδικότερη µορφή, την επωνυµία, την έδρα και τον αριθµό µητρώου των 

εταιρειών που συγχωνεύονται. Β) Τη σχέση ανταλλαγής των µετοχών καθώς και το ύψος 

του χρηµατικού ποσού µετρητών που θα αποδοθούν κατά τη διάρκεια της συγχωνεύσεως. 

Γ) Τις διατυπώσεις παραδόσεως των νέων µετοχών που εκδίδει η απορροφούσα εταιρεία. 

∆) Την ηµεροµηνία από την οποία οι µετοχές, που παραδίδονται στους µετόχους της ή 

των απορροφηµένων εταιρειών, παρέχουν δικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη της 

απορροφούσας εταιρείας, καθώς και κάθε ειδικό όρο σχετικό µε το δικαίωµα αυτό. Ε) Την 

ηµεροµηνία από την οποία οι πράξεις της ή των απορροφηµένων εταιρειών θεωρούνται 

ότι γίνονται για λογαριασµό της απορροφούσας εταιρείας, και τη τύχη των οικονοµικών 

αποτελεσµάτων που θα προκύψουν από την ηµεροµηνία αυτή µέχρι την ηµεροµηνία 

ολοκλήρωσης της συγχώνευσης. ΣΤ) Τα δικαιώµατα που εξασφαλίζει η απορροφούσα 

εταιρεία στους µετόχους που έχουν ειδικά δικαιώµατα στην ή στις απορροφούσες 

εταιρείες, καθώς και στους µετόχους άλλων τίτλων, πλην µετοχών. Ζ) Τα ιδιαίτερα 

πλεονεκτήµατα που παρέχονται στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στους 

τακτικούς ελεγκτές των συγχωνευόµενων εταιρειών.  

    Το σχέδιο υποβάλλεται για δηµοσιότητα, από κάθε µία από τις συγχωνευόµενες 

εταιρείες, δύο τουλάχιστον µήνες πριν από την ηµεροµηνία συνεδριάσεως της γενικής 

συνελεύσεως των µετοχών που καλείται να αποφασίσει για το σχέδιο αυτό. Η 

δηµοσιότητα περιλαµβάνει :  
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1. Υποβολή του σχεδίου στις οικείες Νοµαρχίες και στη ∆ιεύθυνση Α.Ε. του Υπουργείου 

Εµπορίου για καταχώρηση στο Μητρώο Α.Ε. 2. ∆ηµοσίευση στην Εφηµερίδα της 

Κυβερνήσεως σχετικής ανακοίνωσης. 3. ∆ηµοσίευση περίληψης του σχεδίου συµβάσεως 

συγχωνεύσεως σε µια ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα µέσα σε 10 ηµέρες από την 

ολοκλήρωση των άνω δηµοσιεύσεων.  

    Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κάθε µιας από τις συγχωνευόµενες εταιρείες καταρτίζει 

λεπτοµερή έκθεση στην οποία επεξηγεί και δικαιολογεί από νοµική και οικονοµική 

άποψη, το σχέδιο συµβάσεως συγχωνεύσεως. Η έκθεση αυτή υποβάλλεται στη Γενική 

Συνέλευση και µαζί µε τα σχέδιο συµβάσεως συγχωνεύσεως υποβάλλεται στις Υπηρεσίες 

Εµπορίου Νοµαρχιών ή του Υπουργείου Εµπορίου για να καταχωρηθεί στο Μητρώο Α.Ε.  

2. Εκτίµηση των Περιουσιακών Στοιχείων των Συγχωνευόµενων Εταιρειών.  

Οι συγχωνευόµενες εταιρείες υποβάλλουν αίτηση (συνοδευόµενη από πρόσφατους 

ισολογισµούς και αναλυτικά ισοζύγια των 1oβάθµιων λογ/σµών) στο Υπουργείο 

Εµπορίου ή στις Νοµαρχίες που υπάγονται οι συγχωνευόµενες εταιρείες. Εάν όλες οι 

συγχωνευόµενες Α.Ε. υπάγονται στη ίδια Νοµαρχία, η αίτηση υποβάλλεται στη 

συγκεκριµένη Νοµαρχία, η οποία θα συγκροτήσει και την Επιτροπή. 

    Εάν οι συγχωνευόµενες εταιρείες υπάγονται σε διαφορετικές Νοµαρχίες, τότε η αίτηση 

υποβάλλεται κατευθείαν στη ∆ιεύθυνση Α.Ε. και Πίστεως του Υπουργείου, που 

συγκροτεί και την Επιτροπή.  

Στην έκθεση της Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων πρέπει να περιλαµβάνεται : α) Η αξία της 

εισφερόµενης εταιρικής περιουσίας στο σύνολο της για τη µεταβολή του κεφαλαίου της 

απορροφούσας εταιρείας. β) Η µέθοδος ή οι µέθοδοι που υιοθετήθηκαν για το καθορισµό 

της προτεινόµενης σχέσης ανταλλαγής των µετοχών. γ) ∆ήλωση για το εάν η µέθοδος ή οι 

µέθοδοι που υιοθετήθηκαν είναι κατάλληλες για την ή τις συγκεκριµένες περιπτώσεις, τις 

αξίες που προέκυψαν από την εφαρµογή κάθε µεθόδου και γνώµη για τη βαρύτητα που 

αποδόθηκε σε ορισµένες µεθόδους για τον προσδιορισµό των αξιών αυτών, καθώς και 

περιγραφή σε περίπτωση δυσκολιών που προέκυψαν κατά την εκτίµηση.  
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    Επιπλέον, υποβάλλονται στο Μητρώο Α.Ε. το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεων, 

αντίγραφα Εκθέσεων των ∆.Σ. των συγχωνευόµενων εταιρειών στις οποίες αιτιολογείται 

από νοµική και οικονοµική άποψη τα Σ.Σ.Σ. και Πρακτικά συνεδριάσεων των ∆.Σ. των 

συγχωνευόµενων εταιρειών στις οποίες εγκρίθηκαν το Σ.Σ.Σ. (Σχέδιο Συµβάσεως 

Συγχωνεύσεως) και οι άνω εκθέσεις.  

    Ο νόµος επιβάλει τη δηµοσιότητα της ενάρξεως της διαδικασίας συγχωνεύσεως για 

ενηµέρωση και περιφρούρηση των συµφερόντων των µετόχων, των πιστωτών και του 

ευρύτερου κοινού.  

3. Εξασφάλιση Πιστωτών.  

    Οι πιστωτές των συγχωνευόµενων εταιρειών, µέσα σε ένα µήνα από τη δηµοσίευση του 

σχεδίου συµβάσεως συγχωνεύσεως, έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν να λάβουν επαρκείς 

εγγυήσεις αν η οικονοµική κατάσταση των συγχωνευόµενων εταιρειών καθιστά 

απαραίτητη τη προστασία αυτή.  

    Έπειτα από αίτηση των συγχωνευόµενων εταιρειών στο αρµόδιο δικαστήριο, µπορεί να 

επιτρέψει τη συγχώνευση παρά τις αντιρρήσεις των πιστωτών. 

 

 Έγκριση της Συµβάσεως Συγχωνεύσεως από τις Γενικές Συνελεύσεις των 

Συγχωνευόµενων Εταιρειών.  

    Κάθε µία από τις συγχωνευόµενες εταιρείες πραγµατοποιούν γενική συνέλευση για την 

έγκριση του σχεδίου συµβάσεως συγχωνεύσεως και του νέου καταστατικού της 

απορροφούσας εταιρείας εφόσον έχει παρέλθει ένας µήνας από τη δηµοσίευση του σε µια 

ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα.  

    Αν υπάρχουν περισσότερες κατηγορίες µετοχών, η απόφαση της γενικής συνελεύσεως 

για τη συγχώνευση τελεί υπό την έγκριση της ή των κατ’ ιδίαν κατηγοριών µετοχών, τα 

δικαιώµατα των οποίων θίγονται από τη συγχώνευση.  
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Υπογραφή Συµβολαιογραφικής Πράξεως.  

    Μετά τη πραγµατοποίηση των γενικών συνελεύσεων των συγχωνευόµενων εταιρειών, 

υπογράφεται από εξουσιοδοτηµένους εκπροσώπους ή από όλα τα µέλη των ∆. 

Συµβουλίων των συγχωνευόµενων εταιρειών η οριστική σύµβαση συγχωνεύσεως ενώπιον 

συµβολαιογράφου.  

Στο συµβόλαιο της συµβάσεως συγχωνεύσεως, που παραµένει στο αρχείο του 

συµβολαιογράφου, επισυνάπτονται τα εξής :  

α. Κυρωµένα αντίγραφα των πρακτικών των γενικών συνελεύσεων των συγχωνευόµενων 

εταιρειών, στις οποίες εγκρίθηκε η συγχώνευση και το καταστατικό της απορροφούσας.  

β. Υπογεγραµµένο αντίγραφο του Σχεδίου Συµβάσεως Συγχωνεύσεως από τα 

εξουσιοδοτηµένα πρόσωπα των συγχωνευόµενων εταιρειών.  

γ. Ένα Φ.Ε.Κ.(Φύλλο Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως), στο οποίο δηµοσιεύθηκε η 

ανακοίνωση για τη καταχώρηση του Σχεδίου Συµβάσεως Συγχωνεύσεων και ένα φύλλο της 

ηµερήσιας εφηµερίδας στο οποίο δηµοσιεύθηκε περίληψη του Σ.Σ.Σ.  

δ. Υπεύθυνη δήλωση ότι δεν υπήρξαν αντιρρήσεις από τους πιστωτές και υπογεγραµµένοι 

από τους εκπροσώπους των ∆. Συµβουλίων. 

 ε. Αντίγραφο της Εκθέσεως της Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων.  

στ. Κυρωµένα αντίγραφα πρακτικών συνεδριάσεων των συγχωνευόµενων εταιρειών, στις 

οποίες εξουσιοδοτήθηκαν τα πρόσωπα που θα υπογράψουν ενώπιον συµβολαιογράφου τη 

σύµβαση συγχωνεύσεως.  

Έγκριση Συγχωνεύσεως από το Υπουργείου Εµπορίου.  

    Αντίγραφα του συµβολαίου συγχωνεύσεως υποβάλλονται, κατά περίπτωση, στο Υπουργείο 

Εµπορίου και στις Νοµαρχίες, που υπάγονται οι συγχωνευόµενες εταιρείες. Τον έλεγχο, τις 

πιθανόν διορθώσεις και την έγκριση της συγχωνεύσεως θα ενεργήσει η αρµόδια Νοµαρχία 

της απορροφούσας εταιρείας. Αν η απορροφούσα εταιρεία υπάγεται στο Υπουργείο 
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Εµπορίου, τότε την έγκριση θα τη δώσει η ∆ιεύθυνση Α.Ε. και Πίστεως του Υπουργείου 

αυτού.  

ζ. ∆ηµοσιότητα Συγχωνεύσεως.  

    Η δηµοσιότητα περιλαµβάνει : 

i. Καταχώρηση, στο Μητρώο Α.Ε. της αρµόδιας Νοµαρχίας ή του Υπουργείου Εµπορίου, 

της διοικητικής αποφάσεως που εγκρίνει τη συγχώνευση, των αντιγράφων των πρακτικών 

γενικών συνελεύσεων που εγκρίναν τη συγχώνευση και του αντιγράφου της συµβάσεως 

συγχωνεύσεως.  

ii. Σύνταξη και αποστολή της ανακοίνωσης περί συγχωνεύσεως από την Εποπτεύουσα 

Αρχή στο Εθνικό Τυπογραφείο και δηµοσίευση της στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως.  

    Από την ηµεροµηνία της άνω καταχωρήσεως στο Μητρώο Α.Ε. επέρχονται για τις 

συγχωνευόµενες εταιρείες τα ακόλουθα αποτελέσµατα:  

α. Οι απορροφηµένες εταιρείες παύουν να υπάρχουν.  

β. Η απορροφούσα εταιρεία υποκαθίσταται σε όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις της 

ή των απορροφηµένων εταιρειών  

γ. Οι µέτοχοι των απορροφηµένων εταιρειών γίνονται µέτοχοι της απορροφούσας.  
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6.1.3 ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ Α.Ε. ΑΠΟ ΑΛΛΗ Α.Ε. ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΕΙ ΤΟ 100% 

ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ  

     

Η απορρόφηση Α.Ε. από άλλη Α.Ε. που κατέχει το 100% των µετοχών της υπόκειται στις 

διατάξεις των άρθρων 69-77, µε εξαίρεση τις διατάξεις των άρθρων 69 § 2 περιπτώσεις β’, 

γ’ και δ’,69 § 4, 71,73 § 1 περιπτώσεις δ’ και ε’, 75 §1 περίπτωση β’ και 76.  

     

    Πρόκειται για συγχώνευση µε απορρόφηση, αφού η απορροφηµένη εταιρεία 

µεταβιβάζει το σύνολο της περιουσίας της στην απορροφούσα και λύεται χωρίς να 

ακολουθεί στάδιο εκκαθαρίσεως.  

    Η διαδικασία που εφαρµόζεται είναι αυτή που προβλέπεται και για τη περίπτωση 

συγχώνευσης Α.Ε. µε κάποιες εξαιρέσεις. Έτσι :  

•     Στο Σ.Σ.Σ. (Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως) δεν περιέχονται τα στοιχεία για τη 

σχέση ανταλλαγής των µετοχών, για τις διατυπώσεις παραδόσεως των νέων 

µετοχών της απορροφούσας στους µετόχους της απορροφούµενης και για την 

ηµεροµηνία από την οποία οι µετοχές αυτές παρέχουν δικαίωµα συµµετοχής στα 

κέρδη της απορροφούσας εταιρείας. Όλα αυτά τα στοιχεία παραλείπονται γιατί µε 

την επερχόµενη συγχώνευση, η απορροφούσα εταιρεία δεν αυξάνει το κεφάλαιο της 

και άρα δεν εκδίδει νέες µετοχές.  

•     Τα ∆.Σ. των συγχωνευόµενων εταιρειών δεν χρειάζεται να συντάξουν την 

προβλεπόµενη έκθεση, όπου δικαιολογείται από νοµική και οικονοµική άποψη η 

συγχώνευση και ειδικά η σχέση ανταλλαγής µετοχών.  

•     ∆εν γίνεται εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων των συγχωνευόµενων 

εταιρειών. Μόνο σε περίπτωση που εφαρµόζονται οι ευεργετικές διατάξεις του Ν.∆. 

1297/1972 είναι αναγκαία η εκτίµηση της περιουσίας των περιουσιακών στοιχείων.  
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•     Οι µέτοχοι της απορροφηµένης εταιρείας δεν γίνονται µέτοχοι της 

απορροφούσας εταιρείας εφόσον οι µετοχές της πρώτης εταιρείας ανήκουν ήδη 

κατά κυριότητα στους µετόχους της δεύτερης.  

•     Τα µέλη του ∆.Σ. της απορροφηµένης εταιρείας και η Επιτροπή 

Εµπειρογνωµόνων δεν έχει ευθύνη έναντι των µετόχων της απορροφηµένης και 

τρίτων.  

    Μπορεί να παραληφθεί η απόφαση της γενικής συνελεύσεως για έγκριση του Σ.Σ.Σ. 

εφόσον : Α) Η δηµοσιότητα του Σ.Σ.Σ. πραγµατοποιείται, από κάθε µια από τις 

συγχωνευόµενες εταιρείες, ένα µήνα πριν την έναρξη των αποτελεσµάτων της πράξεως 

της απορροφήσεως. Β) Όλοι οι µέτοχοι της απορροφούσας εταιρείας έχουν το δικαίωµα, 

ένα µήνα πριν τη έναρξη των αποτελεσµάτων της πράξεως της απορροφήσεως να λάβουν 

γνώση του Σ.Σ.Σ., των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων και της εκθέσεως διαχειρίσεως 

του ∆.Σ. των τριών τελευταίων ετών.  

 

 

6.1.4 ΕΞΑΓΟΡΑ Α.Ε. ΑΠΟ ΑΛΛΗ Α.Ε.  

     

    Στην εξαγορά Α.Ε. από άλλη Α.Ε. εφαρµόζονται, κατάλληλα προσαρµοσµένες, οι 

διατάξεις των άρθρων 69-77 του Κ.Ν. 2190/1920, που ρυθµίζουν τη συγχώνευση µε 

απορρόφηση. Έτσι :  

1.  Στο Σ.Σ.Σ. α) δεν θα αναφέρεται η σχέση ανταλλαγής των µετοχών, αλλά η τιµή στην 

οποία εξαγοράζονται οι µετοχές της εξαγοραζόµενης εταιρείας. β) δεν θα καθορίζεται η 

διαδικασία και οι διατυπώσεις ανταλλαγής των παλαιών µε νέες µετοχές, αλλά θα 

αναφέρεται µόνο ότι οι µετοχές της εξαγοραζόµενης εταιρείας παραδίδονται από τους 

κατόχους τους στην εξαγοράζουσα και ακυρώνονται. γ) δεν θα περιληφθεί ο ειδικός όρος 

για την ηµεροµηνία από την οποία οι νέες µετοχές, που παραδίδονται στους µετόχους των 

συγχωνευόµενων εταιρειών, παρέχουν δικαίωµα στα κέρδη της απορροφούσας εταιρείας.  
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2. Στην Έκθεση της Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων πρέπει να αναφέρεται εάν το αντίτιµο 

για την εξαγορά των µετοχών που έχει συµφωνηθεί είναι δίκαιο και λογικό.  

3. Για την εφαρµογή της εξαγοράς απαιτείται η έγκριση της γενικής συνελεύσεως των 

µετοχών κάθε µιας από τις µετέχουσες στην εξαγορά εταιρείες.  

Ιδιαίτερα Χαρακτηριστικά της Εξαγοράς:  

�     Στην εξαγορά Α.Ε. (εξαγοραζόµενης) από άλλη Α.Ε. (εξαγοράζουσα) δεν 

υπάρχει αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της δεύτερης (εξαγοράζουσας).  

�     Η εξαγοράζουσα δεν εκδίδει νέες µετοχές αφού δε συντελείται αύξηση του 

µετοχικού της κεφαλαίου.  

�     Οι µέτοχοι της ή των εξαγοραζοµένων εταιρειών δε γίνονται µέτοχοι της 

εξαγοράζουσας γιατί µε την τελείωση της εξαγοράς, παραδίδουν τις µετοχές τους 

προς ακύρωση και λαµβάνουν το συµφωνηθέν αντίτιµο χωρίς να δηµιουργείται 

καµία νέα σχέση µε την εξαγοράζουσα.  

�     Οι µετοχές της εξαγοραζόµενης εταιρείας ακυρώνονται και οι µέτοχοι της 

λαµβάνουν χρήµατα των µετοχών τους που χάνουν. 

 

  

6.1.5 ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ ΜΕ ΣΥΣΤΑΣΗ ΝΕΑΣ Α.Ε.  

 

    Κατά τη ρητή διάταξη της § 1 του άρθρου 80 του Κ.Ν. 2190/1920, η διαδικασία, που 

προβλέπεται από τα άρθρα 69-77 του Κ.Ν. 2190/1920 για τη συγχώνευση Α.Ε. µε 

απορρόφηση, εφαρµόζεται και στη συγχώνευση Α.Ε. µε σύσταση νέας Α.Ε.  

    Όταν µεταξύ των συγχωνευόµενων εταιρειών υπάρχει Α.Ε. αλλά και επιχειρήσεις 

οποιασδήποτε άλλης νοµικής µορφής εφαρµόζεται η διαδικασία που στηρίζεται στις 

διατάξεις των § 1 και 2 του άρθρου 4 του Κ.Ν. 2190/1920 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις 

του Ν.∆. 1297/1972 ή των άρθρων 1-5 του Ν.∆. 2166/1993.  
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    Η διαδικασία συγχωνεύσεως δύο Α.Ε. µε σύσταση νέας Α.Ε. είναι η εξής:  

1. Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως.  

Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των συγχωνευόµενων εταιρειών εγκρίνουν την έναρξη των 

επίσηµων διαπραγµατεύσεων, εξουσιοδοτώντας τα πρόσωπα που θα κάνουν τις 

διαπραγµατεύσεις και θα συντάξουν το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως.  

    Εφόσον συνταχθεί το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως, υπογράφεται από τα 

εξουσιοδοτηµένα µέλη ή από όλα τα µέλη του κάθε ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  

2. Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου επί της Συγχωνεύσεως.  

Παράλληλα µε τη σύνταξη του Σ.Σ.Σ., το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κάθε µιας από τις 

συγχωνευόµενες επιχειρήσεις οφείλει να καταρτίσει λεπτοµερή έκθεση, στη οποία θα 

επεξηγεί και θα δικαιολογεί από νοµική και οικονοµική άποψη το Σ.Σ.Σ. και τη σχέση 

ανταλλαγής των µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών.  

3. Έγκριση Σχεδίου Συµβάσεως Συγχωνεύσεως και Εκθέσεως από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο.  

Το Σ.Σ.Σ. και η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, όταν είναι έτοιµα, θα υποβληθούν 

στα διοικητικά συµβούλια των εταιρειών που συγχωνεύονται για να εγκριθούν σε ειδικές 

συνεδριάσεις τους.  

4. Μητρώο Α.Ε. και ∆ηµοσίευση.  

Το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεως και η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

καταχωρείται στο Μητρώο Α.Ε. Επιπλέον, το Σ.Σ.Σ. δηµοσιεύεται µε µορφή περίληψης 

στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως.  

5. Υποβολή δικαιολογητικών συγχωνεύσεως στην Εποπτεύουσα Αρχή. Συγκρότηση 

Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων. ∆ηµοσιότητα συγχωνεύσεως.  

    Οι συγχωνευόµενες εταιρείες υποβάλλουν κοινή αίτηση στην αρµόδια Νοµαρχία (ή στο 

Υπουργείο Εµπορίου) για τη σύσταση Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων που θα εκτιµήσουν 

τα περιουσιακά στοιχεία των συγχωνευόµενων εταιρειών.  
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    Επιπλέον, υποβάλλονται στο Μητρώο Α.Ε. το Σχέδιο Συµβάσεως Συγχωνεύσεων, 

αντίγραφα Εκθέσεων των ∆.Σ. των συγχωνευόµενων εταιρειών στις οποίες αιτιολογείται 

από νοµική και οικονοµική άποψη τα Σ.Σ.Σ. και Πρακτικά συνεδριάσεων των ∆.Σ. των 

συγχωνευόµενων εταιρειών στις οποίες εγκρίθηκαν το Σ.Σ.Σ. και οι άνω εκθέσεις.  

    Ο νόµος επιβάλει τη δηµοσιότητα της ενάρξεως της διαδικασίας συγχωνεύσεως για 

ενηµέρωση και περιφρούρηση των συµφερόντων των µετόχων, των πιστωτών και του 

ευρύτερου κοινού στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως και σε µια ηµερήσια οικονοµική 

εφηµερίδα.  

6. Εξασφάλιση Πιστωτών.  

    Οι πιστωτές των συγχωνευόµενων εταιρειών, µέσα σε ένα µήνα από τη δηµοσίευση του 

σχεδίου συµβάσεως συγχωνεύσεως, έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν να λάβουν επαρκείς 

εγγυήσεις αν η οικονοµική κατάσταση των συγχωνευόµενων εταιρειών καθιστά 

απαραίτητη τη προστασία αυτή.  

    Έπειτα από αίτηση των συγχωνευόµενων εταιρειών στο αρµόδιο δικαστήριο, µπορεί να 

επιτρέψει τη συγχώνευση παρά τις αντιρρήσεις των πιστωτών.  

 

 

7. ∆ιοικητική Έγκριση και Αποτελέσµατα Συγχωνεύσεως.  

    Μετά τη καταχώρηση του Σ.Σ.Σ. και των άλλων δικαιολογητικών στο Μητρώο Α.Ε. 

καθώς και τη συγκρότηση της Επιτροπής Εµπειρογνωµόνων ακολουθούν οι παρακάτω 

ενέργειες :  

�     Εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων των συγχωνευόµενων εταιρειών από την 

Επιτροπή Εµπειρογνωµόνων και σύνταξη σχετικής εκθέσεως από αυτήν, η οποία 

κοινοποιείται και στις ενδιαφερόµενες επιχειρήσεις.  

�    Παράλληλα τρέχουν οι προθεσµίες για τη παροχή εγγυήσεων στους πιστωτές των 

συγχωνευόµενων εταιρειών (ένας µήνας από τη δηµοσίευση σε µια οικονοµική 
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εφηµερίδα περιλήψεως του Σ.Σ.Σ.) και για την ενηµέρωση των µετόχων (ένας 

µήνας πριν από τη γενική συνέλευση που θα εγκρίνει τη σύµβαση συγχωνεύσεως).  

�     Έγκριση συµβάσεως συγχωνεύσεως από τη γενική συνέλευση των µετόχων κάθε 

µιας από τις συγχωνευόµενες εταιρείες.  

�     Υπογραφή συµβολαιογραφικής πράξεως.  

�     Έγκριση της συγχωνεύσεως, η οποία γίνεται µε έκδοση διοικητικής απόφασης 

από την Εποπτεύουσα Αρχή (αρµόδια Νοµαρχία ή ∆ιεύθυνση Α.Ε. του Υπουργείου 

Εµπορίου ή της οικείας Περιφέρειας). Η απόφαση εγκρίσεως της συµβάσεως 

συγχωνεύσεως και του καταστατικού της νέας Α.Ε. καταχωρείται στο Μητρώο 

Α.Ε., ενώ σχετική ανακοίνωση δηµοσιεύεται στην Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως.  

Αποτελέσµατα Συγχωνεύσεως :  

    Τα αποτελέσµατα της συγχωνεύσεως επέρχονται από την ηµεροµηνία που θα 

καταχωρηθούν τα άνω στο Μητρώο Α.Ε. και είναι τα εξής :  

• Η νέα Α.Ε. υποκαθίσταται σε όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις των 

συγχωνευόµενων εταιρειών  

• Οι µέτοχοι των συγχωνευόµενων εταιρειών γίνονται µέτοχοι της νέας Α.Ε.  

• Οι συγχωνευόµενες εταιρείες παύουν να υπάρχουν.  

• Οι εκκρεµείς δίκες, που είχαν οι συγχωνευθείσες εταιρείες συνεχίζονται αυτοδικαίως 

από τη νέα Α.Ε. 
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