
1 

 

Τ.Ε.Ι. ΚΡΗΤΗΣ 

ΣΧΟΛΗ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ ΚΑΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ 

Τμήμα Λογιστικής 

 

 

ΠΤΥΧΙΑΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ 

ΚΟΣΤΗ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ 

 

ΦΟΙΤΗΤΗΣ: Μανιουδάκης Αλέξανδρος, A.M.: 6585 

 

 

 

 

 

ΕΠΙΒΛΕΠΩΝ: Αν. Καθηγητής Θεόδωρος Β. Σταματόπουλος 

 

 

ΗΡΑΚΛΕΙΟ ΙΟΥΝΙΟΣ 2010 



2 

 

 

 

Περιεχόμενα 
ΠΡΟΛΟΓΟΣ .................................................................................................................................... 3 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ................................................................................................................................... 434 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 ΙΣΤΟΡΙΚΗ ΑΝΑΔΡΟΜΗ ................................................................................... 535 

1.1  ΣΤΑΔΙΑ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΤΗΣ ΕΟΚ ........................................................................................ 636 

1.2 ΕΞΕΛΙΞΗ  ΤΟΥ  ΕΥΡΩΠΑΙΚΟΥ ΚΟΙΝΟΥ  ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ ................................................. 10 

1.3 ΕΠΕΚΤΑΣΗ ΤΗΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ .................................................................................. 11311 

1.4 ΚΡΑΤΗ-ΜΕΛΗ ΕΥΡΩΠΑΙΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ..................................................................... 12311 

1.4.1  ΣΛΟΒΕΝΙΑ ..................................................................................................... 12311 

1.4.2 ΤΑ ΑΛΛΑ ΝΕΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ ΕΕ .......................................................................... 12312 

Κεφάλαιο 2 ΚΟΣΤΗ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ..................................................... 14 

2.1 ΤΑ ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ .................................................... 14 

2.2  ΤΑ ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ ............................................. 17317 

2.3 ΘΕΩΡΙΑ AΡΙΣΤΩΝ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΩΝ ΠΕΡΙΟΧΩΝ .......................................................... 20 

2.3.1 ΚΡΙΤΗΡΙΑ .............................................................................................................. 20 

2.3.2  ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ ....................................................................................... 24 

2.3.3  ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΘΕΩΡΙΑΣ ΤΩΝ ΑΝΠ .............................................................................. 25 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΟΣΤΟΥΣ-ΟΦΕΛΟΥΣ ΑΠΟ ΤΟ ΕΥΡΩ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ ..................... 28 

3.1 ΟΦΕΛΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ  ΑΠΟ ΤΟ ΕΥΡΩ .................................................................... 29 

3.2 ΤΟ ΑΜΕΣΟ ΚΟΣΤΟΣ  ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΑΣ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΟΥ ΕΥΡΩ ................................. 32 

ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑ ............................................................................................................................. 34 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ ............................................................................................................................. 36 

 

 
 
 
 
 



3 

 

 
 

ΠΡΟΛΟΓΟΣ 

 
 

 
                    Φτάνοντας στο τέλος της φετινής χρονιάς αισθάνοµαι την ανάγκη να 

επικοινωνήσω µε τους δικούς µου ανθρώπους για να τους εκφράσω την ευγνωµοσύνη 

µου για την υποστήριξη που µου πρόσφεραν όλα αυτά τα χρόνια καθώς και την 

ψυχολογική ανάταση που µου παρείχαν σε κάθε δυσκολία. 

                   Μέσα λοιπόν από την πτυχιακή εργασία µου θέλω να ευχαριστήσω τους γονείς 

µου καθώς και τους ανθρώπους που ήταν δίπλα µου όλα αυτά τα χρόνια. Ιδιαίτερη 

µνεία φέρω στον Καθηγητή µου κ. Σταµατόπουλο Θ. που παρά τις δυσκολίες που είχα 

για την υλοποίηση της εργασίας µου λόγω προσωπικών γεγονότων (στρατιωτικές 

υποχρεώσεις), συνέλαβε τα µέγιστα ώστε να κατανοήσω τον τρόπο διαµόρφωσης της 

πτυχιακής εργασίας και εν τέλει να είναι πάρων σε κάθε µου δυσκολία. 
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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 
    

Η κάτωθι πτυχιακή εργασία αποτελεί µια προσπάθεια αξιολόγησης της πορείας 

της Ελλάδας στην Ευρωπαϊκή Νοµισµατική Ένωση (ΕΝΕ). Αρχικά γίνεται µια 

ιστορική αναδροµή για την δηµιουργία της ΕΝΕ. καθώς και για την εξέλιξη της 

συναλλαγµατικής ισοτιµίας αλλά και την επέκταση της ευρωζώνης. 

Στο πρώτο µέρος γίνεται η θεωρητική προσέγγιση σχετικά µε τα πλεονεκτήµατα 

και τα µειονεκτήµατα τού κοινού νοµίσµατος στα κράτη τα οποία αποτελούν την 

Ευρωπαϊκή νοµισµατική ένωση. Με άλλα λόγια γίνεται αναφορά στην θεωρία των 

άριστων νοµισµατικών περιοχών αλλά και στην εξέλιξη της θεωρίας αυτής καθώς και η 

σύγκριση κόστους οφέλους της Νοµισµατικής ένωσης. Τέλος αναφέρεται η πολιτική 

ενοποίηση της Ευρωπαϊκής ένωσης. 

Στο δεύτερο µέρος γίνεται µια εµπειρική διερεύνηση όσον αφορά τα στοιχεία 

κόστους οφέλους πού έχει φέρει το ευρώ για την Ελλάδα και ορισµένα  συµπεράσµατα 

που προκύπτουν. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 ΙΣΤΟΡΙΚΗ ΑΝΑΔΡΟΜΗ 

 
          Η Ευρωπαϊκή Νοµισµατική Ένωση (ΕΝΕ) είναι µια συµφωνία ανάµεσα στα 

συµµετέχοντα Ευρωπαϊκά έθνη να µοιράζονται ένα κοινό νόµισµα, το ευρώ, και µια 

κοινή νοµισµατική πολιτική µε προκαθορισµένους όρους δηµοσιονοµικής ευθύνης. 

Υπάρχουν σήµερα 16 κράτη-µέλη στην ΕΝΕ, αυτά είναι: Αυστρία, Βέλγιο, Φινλανδία, 

Γαλλία, Γερµανία, Ελλάδα, Ιρλανδία, Ιταλία, Λουξεµβούργο,  Ολλανδία, Πορτογαλία, 

Σλοβενία, Ισπανία, Κύπρος, Μάλτα και Σλοβακία. Τρία άλλα κράτη-µέλη, το Ηνωµένο 

Βασίλειο, η ∆ανία και η Σουηδία, δεν  έχουν αποδεχθεί την υιοθέτηση του ευρώ. Οκτώ 

άλλα κράτη-µέλη, Λιθουανία, Εσθονία, Πολωνία, Τσεχία, Ουγγαρία, Ρουµανία και 

Βουλγαρία βρίσκονται σε διάφορα στάδια υιοθέτησης του ευρώ και αναµένεται να 

προσχωρήσουν στην Ευρωζώνη µέσα στα επόµενα δέκα χρόνια. 

            Αµέσως µετά από τον ∆εύτερο Παγκόσµιο Πόλεµο τα περισσότερα νοµίσµατα 

του βιοµηχανοποιηµένου κόσµου ήταν στενά συνδεδεµένα µε το δολάριο µε το  

Σύστηµα Bretton Woods. Η de facto  λειτουργία του δολαρίου ως αποθεµατικού 

νοµίσµατος και οι αναγκαστικές υποτιµήσεις µερικών Ευρωπαϊκών νοµισµάτων 

οδήγησαν τους Ευρωπαίους πολιτικούς να αποκαταστήσουν αυτήν την ανισορροπία 

µέσω µεγαλύτερης οικονοµικής ενοποίησης µεταξύ των Ευρωπαϊκών εθνών. 

          Τα σχέδια για ένα κοινό Ευρωπαϊκό νόµισµα ξεκίνησαν το 1969 µε την Αναφορά 

Barre, την οποία εισηγήθηκε η εξαµελής τότε Ευρωπαϊκή Οικονοµική Κοινότητα (ΕΟΚ 

). Ακολούθησε, αργότερα εκείνο το χρόνο, µια συνάντηση των Αρχηγών των Κρατών ή 

των Κυβερνήσεων στη Χάγη µε σκοπό τον σχεδιασµό της δηµιουργίας µιας 

οικονοµικής και νοµισµατικής ένωσης. Η διαδικασία καθυστέρησε λόγω της 

κατάρρευσης του Συστήµατος Bretton Woods το 1971, µετά από τη µονοµερή απόφαση 

του Προέδρου Nixon να καταργήσει τη µετατρεψιµότητα του δολαρίου σε χρυσό και 

την πετρελαϊκή κρίση του 1972. Στο µεταξύ η ΕΟΚ µεγάλωσε και συµπεριλάµβανε 

πλέον εννέα κράτη, πολλά από τα οποία δίσταζαν να εγκαταλείψουν το εθνικό τους 

νόµισµα.  
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1.1  ΣΤΑΔΙΑ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΤΗΣ ΕΟΚ 

            Σήµερα, οι συµµετέχουσες Ευρωπαϊκές χώρες µπορούν να ενσωµατωθούν σε 

τρία διαφορετικά οικονοµικά στάδια, τα οποία αντιστοιχούν στα ιστορικά στάδια της 

εξέλιξης της ΕΟΚ. 

ΣΤΑ∆ΙΟ ΠΡΩΤΟ:Η ΚΑΘΙΕΡΩΣΗ ΤΟΥ ΕΥΡΩΠΑΙΚΟΥ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΟΥ 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

        Το 1979 καθιερώθηκε το Ευρωπαϊκό Νοµισµατικό Σύστηµα (ΕΝΣ ) για 

τη σύνδεση των Ευρωπαϊκών νοµισµάτων µεταξύ τους και την αποτροπή µεγάλων 

διακυµάνσεων ανάµεσα στις διµερείς ισοτιµίες τους. Το ΕΝΣ δηµιούργησε τον 

Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Συναλλαγµατικών Ισοτιµιών (ΜΣΙ ), στο πλαίσιο του οποίου οι 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες του νοµίσµατος κάθε κράτους-µέλους όφειλαν να 

περιοριστούν σε ένα στενό περιθώριο διακυµάνσεων (±2,25% ) εκατέρωθεν µιας τιµής 

αναφοράς. Αυτή η τιµή αναφοράς ορίστηκε σε ένα συγκεντρωτικό καλάθι όλων των 

συµµετεχόντων νοµισµάτων, το οποίο ονοµάστηκε Ευρωπαϊκή Νοµισµατική Μονάδα 

(ECU), και σταθµίστηκε ανάλογα µε το µέγεθος των οικονοµιών των κρατών-µελών.                                           

Στα  τέλη της δεκαετίας του 1980 η αγορά κάθε κράτους-µέλους ήρθε πιο 

κοντά µε τις γειτονικές της, διαµορφώνοντας αυτό που τελικά θα ονοµαζόταν 

Ευρωπαϊκή Κοινή Αγορά (Λευκή Βίβλος, 1986 για εφαρµογή από 1-1-1993). Το 

διεθνές εµπόριο στην Κοινή Αγορά δυσχεραινόταν από τον κίνδυνο των 

συναλλαγµατικών ισοτιµιών – παρά τη σχετική σταθερότητα που έφερε ο ΜΣΙ – και τα 

αυξηµένα κόστη των συναλλαγών που αυτός συνεπαγόταν. Η δηµιουργία ενός κοινού 

νοµίσµατος για την Κοινή Αγορά φαινόταν µια λογική λύση και έτσι η ιδέα ενός κοινού 

νοµίσµατος επανήλθε στο προσκήνιο.  

Το Φεβρουάριο του 1986 η Ευρωπαϊκή Επιτροπή του Jacques Delors πέρασε 

την Ενιαία Ευρωπαϊκή Πράξη (Λευκή Βίβλος), σκοπός της οποίας ήταν να άρει τους 

θεσµικούς και οικονοµικούς περιορισµούς µεταξύ των κρατών µελών της Ευρωπαϊκής 

Κοινότητας και να θέσει το στόχο µιας κοινής ελεύθερης Ευρωπαϊκής αγοράς, για 
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αγαθά-υπηρεσίες, αλλά και χρηµατικά κεφάλαια και παραγωγικούς συντελεστές. Το 

1989 έγιναν σχέδια για την υλοποίηση της ΕΝΕ σε τρία στάδια. Παρότι οι διαδικασίες 

του Σταδίου Ι άρχισαν το 1979 µε το ΕΝΣ, το πρώτο στάδιο ξεκίνησε επίσηµα το 1990, 

όταν καταργήθηκαν οι έλεγχοι των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, απελευθερώνοντας 

έτσι τις κινήσεις κεφαλαίων εντός της ΕΟΚ. Το 1992 τα τρία στάδια που είχε 

οραµατιστεί η Επιτροπή Delors τυποποιήθηκαν στη Συνθήκη του Μάαστριχτ και 

συµπεριέλαβαν οικονοµικά κριτήρια σύγκλισης για την υιοθέτηση του κοινού 

νοµίσµατος και τα απαραίτητα χρονοδιαγράµµατα. Στην ουσία, αυτό µεταµόρφωσε την 

ΕΟΚ στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Τα κριτήρια για την ιδιότητα του µέλους της Ευρωπαϊκής Ένωσης και για την 

υιοθέτηση του ευρώ διατυπώνονται σε τρία έγγραφα.  

1. Τ

ο 1ο είναι η Συνθήκη του Μάαστριχτ του 1992, που τέθηκε σε ισχύ την 1η 

Νοεµβρίου του 1993.  

2. Α

ργότερα εκείνον το χρόνο δηµιουργήθηκε το 2ο, από το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο 

στην Κοπεγχάγη και τη δηµιουργία των «Κριτηρίων της Κοπεγχάγης», τα οποία 

αποσαφήνισαν τους γενικούς στόχους της Συνθήκης του Μάαστριχτ.  

3. Τ

ο 3ο είναι η Σύµβαση-Πλαίσιο που τίθεται υπό διαπραγµάτευση µε κάθε 

υποψήφια χώρα πριν από την ένταξή της στην ΕΕ. Τα κριτήρια έχουν επίσης 

αποσαφηνιστεί στην νοµοθεσία της ΕΕ και µε αποφάσεις των Ευρωπαϊκών 

δικαστικών αρχών µέσα στα χρόνια.  

      Το 1ο Στάδιο της εξέλιξης της ΕΝΕ µπορεί να αντιστοιχιστεί µε µια 

σηµερινή υποψήφια χώρα που αρχικά πληροί τα κριτήρια της Κοπεγχάγης και κατόπιν 

εντάσσεται στην ΕΕ.  

 ΣΤΑ∆ΙΟ ∆ΕΥΤΕΡΟ:ΣΥΝΟ∆ΟΣ ΚΟΡΥΦΗΣ ΤΗΣ ΜΑ∆ΡΙΤΗΣ 

       Στη σύνοδο κορυφής της Μαδρίτης τον Σεπτέµβριο του 1995 η Γερµανία 

υποστήριξε επιτυχώς την αλλαγή του ονόµατος του ECU σε «ευρώ». Το λεγόµενο 
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«σενάριο της Μαδρίτης» προέβλεψε επίσης και µια µεταβατική περίοδο ανάµεσα στην 

λογιστική καθιέρωση του ευρώ και τη χρήση του στις συναλλαγές, η οποία έπεται. 

       Στο δεύτερο στάδιο της ΕΝΕ δηµιουργήθηκε το Ευρωπαϊκό Νοµισµατικό 

Ίδρυµα (ΕΝΙ ) ως πρόδροµος της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). Τον Ιούνιο 

του 1997 το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο στο Άµστερνταµ ήρθε σε συµφωνία για το 

Σύµφωνο Σταθερότητας και Ανάπτυξης και δηµιούργησε τον Μηχανισµό 

Συναλλαγµατικών Ισοτιµιών ΙΙ (ΜΣΙ ΙΙ), που θα διαδεχόταν το Ευρωπαϊκό 

Νοµισµατικό Σύστηµα και το ΜΣΙ Ι µετά την κυκλοφορία του ευρώ. Τον επόµενο 

χρόνο το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο στις Βρυξέλες αξιολόγησε θετικά τις αιτήσεις έντεκα 

χωρών να υιοθετήσουν το ευρώ το 1999 και ιδρύθηκε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

(ΕΚΤ) υπό την επίβλεψη του Ευρωπαϊκού Συστήµατος Κεντρικών Τραπεζών, 

επιφορτισµένη µε την αποστολή να χαράξει τη νοµισµατική πολιτική για την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και να επιβλέπει τις δραστηριότητες   των εθνικών τραπεζών που θα 

έθεταν σε εφαρµογή τις αποφάσεις της ΕΚΤ, θα τύπωναν χαρτονοµίσµατα και θα 

έκοβαν νοµίσµατα και θα βοηθούσαν τις πρώτες χώρες του ευρώ να ικανοποιήσουν τα 

κριτήρια σύγκλισης.  

Το 2ο Στάδιο της εξέλιξης της ΕΝΕ µπορεί να αντιστοιχιστεί µε ένα πρόσφατα 

ενταγµένο κράτος-µέλος που εισέρχεται στον ΜΣΙ ΙΙ, όπου πρέπει να παραµείνει 

τουλάχιστον για δύο χρόνια, πριν υιοθετήσει το ευρώ.  

ΣΤΑ∆ΙΟ ΤΡΙΤΟ:ΚΑΘΙΕΡΩΣΗ ΤΟΥ ΕΥΡΩ ΩΣ ΚΟΙΝΟΥ ΕΥΡΩΠΑΙΚΟΥ 

ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ 

       Την 1η Ιανουαρίου 1999 το ευρώ υιοθετήθηκε άυλα, µε τις 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες για τα νοµίσµατα 11 κρατών-µελών από τα 15 που ήταν 

τότε να κλειδώνουν την τελευταία µέρα του 1998. Τον Μηχανισµό Συναλλαγµατικών 

Ισοτιµιών (ΜΣΙ ) διαδέχτηκε ο ΜΣΙ ΙΙ, ο οποίος λειτουργούσε παρόµοια µε τον αρχικό 

ΜΣΙ, αλλά µέσα στο πλαίσιο ενός υφιστάµενου νοµίσµατος ευρώ. Η ΕΚΤ άρχισε να 

εφαρµόζει µια κοινή νοµισµατική πολιτική µε τη βοήθεια των Κεντρικών Τραπεζών 

των κρατών-µελών και άρχισε η µεταβατική περίοδος των τριών ετών που είχε οριστεί 

στη Μαδρίτη, η οποία θα έληγε την 1η Ιανουαρίου 2002. Στο µέσο του 2000 η 

Κοµισιόν ανακοίνωσε ότι η Ελλάδα µπορούσε επίσηµα να προχωρήσει στο τρίτο 

στάδιο του κοινού νοµίσµατος την 1η Ιανουαρίου του 2001.  
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       Το ευρώ ήταν πια µια πραγµατικότητα για τις 12 χώρες τη λεγόµενης 

Ευρωζώνης – Αυστρία, Βέλγιο, Γαλλία, Γερµανία, Ελλάδα, Ιρλανδία, Ισπανία, Ιταλία, 

Λουξεµβούργο, Ολλανδία, Πορτογαλία και Φινλανδία. Το χρησιµοποιούσαν στη 

λογιστική και οι εταιρίες µπορούσαν να διεξάγουν µε ασφάλεια συναλλαγές σε ευρώ, 

εφόσον γνώριζαν ότι οι συναλλαγµατικές ισοτιµίες µεταξύ των κρατών-µελών ήταν 

κλειδωµένες.  

Οι τιµές σε ευρώ εµφανίστηκαν στους τραπεζικούς λογαριασµούς δίπλα στο 

εθνικό νόµισµα, ώστε ο κόσµος να εγκλιµατιστεί στον νέο νόµισµα.  

  Κάθε χώρα που θα υιοθετούσε το νέο νόµισµα την 1η Ιανουαρίου του 2002 

έπρεπε να πληροί τα «Κριτήρια Σύγκλισης» που προέβλεπε η Συνθήκη του Μάαστριχτ. 

Τα κριτήρια περιλαµβάνουν τέσσερις προϋποθέσεις:  

�  

              Ο πληθωρισµός πρέπει να είναι κάτω από µια τιµή αναφοράς (µέσα σε 3 

χρόνια το γενικό επίπεδο τιµών της υποψήφιας χώρας δεν πρέπει να υπερβαίνει  το 

1,5% του µέσου όρου των 3 χωρών-µελών µε την καλύτερη επίδοση ).  

�  

             Οι ισοτιµίες του νοµίσµατός της πρέπει να παραµείνουν µέσα στην ζώνη που 

ορίζει ο ΜΣΙ για δύο τουλάχιστον χρόνια πριν την αίτηση ένταξης στο τρίτο στάδιο, 

αυτό της ΕΝΕ.  

�  

            Tα µακροπρόθεσµα επιτόκια της υποψήφιας χώρας δεν µπορούν να ξεπερνάνε 

το 1,5% του µέσου όρου των 3 χωρών-µελών µε την καλύτερη επίδοση.  

�  

            To δηµόσιο χρέος πρέπει να είναι κάτω από το 60% του ΑΕΠ (ή να βαίνει προς 

αυτόν τον στόχο) και τα ελλείµµατα του κρατικού προϋπολογισµού µικρότερα από το 

3% του ΑΕΠ.  

Κατά την προετοιµασία για την κυκλοφορία του ευρώ, την 1η Ιανουαρίου του 

2002, τυπώθηκαν περισσότερα από 14 δισεκατοµµύρια χαρτονοµίσµατα, συνολικής 

αξίας περίπου 633 δισεκατοµµυρίων ευρώ, και κόπηκαν 52 δισεκατοµµύρια κέρµατα, 

για τα οποία χρησιµοποιήθηκαν 250.000 τόνοι µετάλλου. Στην πορεία προς την 1η 

Ιανουαρίου 1999 επικρατούσαν οι απαισιόδοξοι, που έσπερναν φόβο και σύγχυση. 



10 

 

 Στα µέσα ενηµέρωσης εµφανίζονταν όλο και περισσότερα δηµοσιεύµατα που 

υποστήριζαν ότι µια τέτοια µαζική αλλαγή νοµίσµατος δεν θα µπορούσε να πετύχει. 

Αλλά αυτοί οι φόβοι αποδείχτηκαν αβάσιµοι. Οι Αυτόµατες Ταµειακές Μηχανές 

(ATM) των τραπεζών άρχισαν να προµηθεύουν το νέο νόµισµα από το πρώτο λεπτό 

µετά τα µεσάνυχτα και µέσα σε µερικές µέρες οι πολίτες έκαναν τις συναλλαγές τους 

σε ευρώ.  

Το 3ο Στάδιο της εξέλιξης της ΕΝΕ µπορεί να µε ένα κράτος-µέλος που, 

έχοντας εισέλθει στον ΜΣΙ ΙΙ και ικανοποιήσει τα Κριτήρια Σύγκλισης για δύο 

τουλάχιστον χρόνια, µετά την εξέταση από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και των 

υπόλοιπων κριτηρίων ένταξης, αυτή εισηγείται στο Ευρωπαϊκό Συµβούλιο για την 

είσοδό της ή όχι στην Ευρωζώνη.  

 

 

1.2 ΕΞΕΛΙΞΗ  ΤΟΥ  ΕΥΡΩΠΑΙΚΟΥ ΚΟΙΝΟΥ  ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ 

 

      Την πρώτη µέρα της διαπραγµάτευσής του στο χρηµατιστήριο της 

Φρανκφούρτης, στις 4 Ιανουαρίου 1999, το ευρώ είχε τιµή 1,1789 σε σχέση µε το 

∆ολάριο ΗΠΑ (US$ ). Από κείνη τη µέρα και µετά η τιµή του έπεφτε, κατέβηκε κάτω 

από τη µονάδα µόλις ένα χρόνο αργότερα και συνέχισε να πέφτει µέχρι τις 26 

Οκτωβρίου 2000, όταν το νέο νόµισµα έφτασε στο ελάχιστό του, στην τιµή US$0,8225. 

Μέσα στο έτος η µέση ισοτιµία ήταν US$0,95.  

      Το ευρώ δεν ανέκαµψε µέχρι τη φυσική κυκλοφορία του στην αγορά το 

2002, οπότε ανέβηκε από $0,90 σε $1,02 στο τέλος του 2002. Ένα χρόνο αργότερα 

έφτασε στο $1,24. Το Νοέµβριο του 2004 ξεπέρασε το φράγµα του $1,30 και στις 30 

∆εκεµβρίου του 2004 έκλεισε το έτος µε την ιστορικά υψηλότερη τιµή του, $1,3668. 

Μέσα στο 2005 το ευρώ είχε πτωτική πορεία, φτάνοντας µέχρι και $1,18 τον 

∆εκέµβριο, αφού είχε σηµειώσει ακόµα χαµηλότερες τιµές τον Νοέµβριο. Στο 2006 το 

ευρώ ανήλθε από $1,1813 στις 2 Ιανουαρίου σε $1,2958 στις 5 Ιουνίου. Στο τέλος του 

χρόνου το νόµισµα σηµείωσε νέο υψηλό, πλησιάζοντας την ιστορικά υψηλότερη τιµή 
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του, αφού µε ευκολία έσπασε το φράγµα του $1,30, και φαίνεται να παραµένει σε αυτά 

τα επίπεδα.  

Σηµαντικοί σταθµοί προς το ευρώ: 

�  Τα σχέδια για ένα κοινό νόµισµα ξεκίνησαν στα τέλη της δεκαετίας του 1960. 

�  Τρία επίπεδα ολοκλήρωσης της ENE : Ένταξη στην ΕΕ, ΜΣΙ ΙΙ, Ευρωζώνη. 

�  Συνθήκη Μάαστριχτ 1992, Κριτήρια Κοπεγχάγης 1993, ξεχωριστό Πλαίσιο 

Ένταξης. 

�  Τέσσερα Κριτήρια Σύγκλισης για την είσοδο στην Ευρωζώνη 

 

 

1.3 ΕΠΕΚΤΑΣΗ ΤΗΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ 

Για τα κράτη-µέλη που έχουν υιοθετήσει το ευρώ πολλά έχουν αλλάξει. Η 

αρχική απόφαση για τη µετάβαση από µια κοινή αγορά σε ένα κοινό νόµισµα µπορεί να 

είχε πρακτική αξία, αλλά πίσω από την οικονοµική και νοµισµατική ένωση υπάρχει ένα 

πρόγραµµα βαθιά πολιτικό. Από τη στιγµή που ένα κράτος-µέλος εισέρχεται στην 

Ευρωζώνη, γίνεται µέλος του «πυρήνα της Ευρώπης», µε ισχυρότερη και πολύ 

βαθύτερη ενοποίηση από ότι στο πλαίσιο της ΕΕ-27. Πράγµατι, µαζί µε το οικονοµικό 

µέρος των κριτηρίων της Κοπεγχάγης υπάρχει και µια σειρά από πολιτικές και νοµικές 

προϋποθέσεις για την ένταξη. 

Οι µεταβάσεις προβλέπεται να λαµβάνουν χώρα µε δύο ή τρία κράτη-µέλη τη 

φορά. Σε αντίθεση µε την πρώτη εµφάνιση του ευρώ, όπου τα κράτη-µέλη υιοθέτησαν 

πλήρως το ευρώ τρία χρόνια πριν κυκλοφορήσουν τα χαρτονοµίσµατα και τα 

νοµίσµατα, η καθιέρωση του ευρώ σε νέα κράτη-µέλη µάλλον θα γίνεται πολύ πιο 

γρήγορα. Τα περισσότερα νέα κράτη-µέλη σχεδιάζουν να ακολουθήσουν ένα σενάριο 

τύπου “big bang”, που σηµαίνει ότι η µετάβαση σε επίπεδο µετρητών θα γίνει 

ταυτόχρονα µε τη µετάβαση σε λογιστικό επίπεδο.  
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1.4 ΚΡΑΤΗ-ΜΕΛΗ ΕΥΡΩΠΑΙΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ 

1.4.1  ΣΛΟΒΕΝΙΑ 

Η Σλοβενία, το πιο πρόσφατο κράτος-µέλος της Ευρωζώνης, θεωρείτο επί 

µακρό διάστηµα «ο καλύτερος µαθητής» µεταξύ των νέων κρατών-µελών. Ακολούθησε 

τον πιο σύντοµο και πιο άµεσο δρόµο προς την ενσωµάτωση. Η Λιουµπλιάνα 

αποφάσισε ότι µετά από έξι µήνες οι τιµές θα έπρεπε να εµφανίζονται µόνο σε ευρώ. 

Μετά από την ένταξη στον ΜΣΙ II, τον Ιούνιο του 2004, η Σλοβενία αναβαθµίστηκε 

µέσω οικονοµικών και δηµοσιονοµικών µεταρρυθµίσεων. Το 2005 ο πληθωρισµός 

ήταν 2,3% και το ΑΕΠ της έφτασε στο 83% του µέσου όρου της ΕΕ, ενώ ο ρυθµός 

ανάπτυξης στο 3,9%. Έτσι, τον Μάιο του 2005, η Κοµισιόν πρότεινε να γίνει η 

Σλοβενία µέλος της Ευρωζώνης σε διάστηµα µικρότερο από δύο χρόνια. Οι ηγέτες των 

κρατών της ΕΕ συµφώνησαν τον Ιούνιο του 2006 και οι Ευρωπαίοι υπουργοί 

οικονοµικών, που έχουν τον τελευταίο λόγο όσον αφορά την αποδοχή νέων µελών, 

επισηµοποίησαν την απόφαση έναν µήνα αργότερα.  

Το φθινόπωρο του 2006 κυκλοφόρησε ένα πρότυπο του σλοβένικου 

νοµίσµατος των 2 ευρώ. Απεικόνιζε τον ποιητή France Presseren, ο οποίος συνέθεσε 

τον εθνικό ύµνο της Σλοβενίας και θεωρείται ο πιο διάσηµος ποιητής της χώρας. 

Έχοντας υιοθετήσει το ευρώ τον Ιανουάριο του 2007, η Σλοβενία θα εισέρθει στην 

περιοχή Σένγκεν και θα αναλάβει την προεδρία της ΕΕ για το πρώτο µισό του 2008.  

 

 

 

1.4.2 ΤΑ ΑΛΛΑ ΝΕΑ ΜΕΛΗ ΤΗΣ ΕΕ 

Για τα δέκα κράτη-µέλη που εντάχτηκαν στην ΕΕ το 2004 η υιοθέτηση του 

ευρώ είναι υποχρεωτική σύµφωνα µε τις συµβάσεις ένταξής τους, µε τις οποίες η 

καθεµία υιοθέτησε επίσης ολόκληρο το σώµα του νόµου της ΕΕ. Κανένα από τα νέα 

κράτη-µέλη δεν ζήτησε να µη συµµετάσχει, όπως έκαναν η ∆ανία και το Ηνωµένο 

Βασίλειο το 1992. Έτσι, καθένα από τα δέκα αναµένεται να υιοθετήσει το ευρώ, όταν 

ικανοποιηθούν τα κριτήρια σύγκλισης. Στις αρχές του 2007 η Κύπρος και η Μάλτα 
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έκαναν αίτηση εισόδου στην Ευρωζώνη. Η Κοµισιόν θα  εξετάσει διεξοδικά την 

κατάστασή τους και, σύµφωνα µε τα κριτήρια σύγκλισης, θα προτείνει στους 

Υπουργούς Οικονοµικών είτε να δεχτούν είτε να απορρίψουν τις αιτήσεις.  

Τα µικρότερα κράτη-µέλη που δεν ανήκουν στην Ευρωζώνη φαίνονται να 

αγωνίζονται για να µπουν στην Ευρωζώνη πιο γρήγορα από τα µεγαλύτερα. Πράγµατι, 

µετά το 1999 και τη δεύτερη φάση του ΜΣΙ, η Εσθονία, η Λιθουανία και η Σλοβενία 

εντάχτηκαν στον ΜΣΙ ΙΙ τον Ιούνιο του 2004 (λιγότερο από δύο µήνες µετά από την 

ένταξή τους στην ΕΕ ) και, τον Μάιο του 2005, η Κύπρος, η Λετονία και η Μάλτα 

εντάχτηκαν κι αυτές. Τα κράτη της Βαλτικής ετοιµάζονται να εισέρθουν στην 

Ευρωζώνη, µόλις το επιτρέψουν οι οικονοµικές συνθήκες. Αρχικά αυτές οι χώρες 

σχεδίαζαν να είναι έτοιµες για την υιοθέτηση του ευρώ την περίοδο 2007-2008. 

Ωστόσο, όλες παλεύουν για να ικανοποιήσουν το κριτήριο για τον πληθωρισµό µε έναν 

διατηρήσιµο τρόπο και χρειάζεται να επανεξετάσουν τις ρεαλιστικές ηµεροµηνίες των 

εθνικών τους στόχων. Μικροκράτη που δεν ανήκουν στην ΕΕ, όπως το Βατικανό, ο 

Άγιος Μαρίνος και το Μονακό, έχουν υιοθετήσει το ευρώ ως µέρος της νοµισµατικής 

ένωσης µε τα σηµερινά κράτη της ΕΕ, και η Ανδόρα, το Μαυροβούνιο και το Κόσσοβο 

υιοθέτησαν το ευρώ µονοµερώς, αν και η Ανδόρα γυρεύει να επισηµοποιήσει τη θέση 

της. 

Αντίθετα, παρότι η Σλοβακία εντάχτηκε στον ΜΣΙ ΙΙ το 2005, είναι απίθανο να 

εισέρθει στην Ευρωζώνη πριν το 2009, ενώ τα µεγαλύτερα κράτη, Βουλγαρία, Τσέχικη 

∆ηµοκρατία, Ουγγαρία, Πολωνία και Ρουµανία δεν έχουν ακόµα ενταχτεί στον ΜΣΙ ΙΙ. 

Η Τσεχία και η Ουγγαρία σχεδίαζαν να εισέρθουν στην Ευρωζώνη το 2010, αλλά έχουν  

και οι δύο αναβάλει την είσοδό τους και δεν έχουν ορίσει νέες ηµεροµηνίες. Η Πολωνία 

δεν έχει θέσει ακόµα επισήµως στόχο για υιοθέτηση του ευρώ. Η Βουλγαρία έχει θέσει 

στόχο για το 2010, αλλά µάλλον θα περιµένει, και η Ρουµανία δεν είναι πιθανό να 

εισέρθει στην Ευρωζώνη πριν το 2014. Σε αρκετά νέα κράτη-µέλη η κοινή γνώµη 

σχετικά µε την ΕΕ αλλάζει. Πολλοί πολίτες αισθάνονται ότι τα οφέλη από τη 

συµµετοχή στην ΕΕ αργούν να έρθουν. Είναι σαφώς επιφυλακτικοί ως προς το να 

µπουν στο καλούπι της οικονοµικής πολιτικής που εµφανώς αντιπροσωπεύει η ΕΝΕ. 

Επιπλέον, θεωρούν ότι οι µεγαλύτερες οικονοµίες της Ευρωζώνης πασχίζουν για 

ανάπτυξη, τη στιγµή που οι δικές τους οικονοµίες αναπτύσσονται πολύ πιο γοργά. Αν ο 

στόχος των νέων κρατών-µελών είναι να φτάσουν την οικονοµική απόδοση των παλιών 
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κρατών-µελών όσο το δυνατόν πιο γρήγορα, τότε γιατί, λέει το επιχείρηµα, να βιαστούν 

να υιοθετήσουν οικονοµικές πολιτικές που µπορεί να κάνουν αυτόν τον στόχο πιο 

δύσκολο; 

 

 

Κεφάλαιο 2 ΚΟΣΤΗ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗΣ ΕΝΩΣΗΣ 

 

 

2.1 ΤΑ ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ 

 

Η συµµετοχή στη ζώνη του ευρώ σηµαίνει συµµόρφωση των κρατών µελών µε 

το Σύµφωνο Σταθερότητας και Ανάπτυξης. Ιδιαίτερα η περιοριστική νοµισµατική 

πολιτική οδηγεί σε οικονοµική ύφεση και αύξηση της ανεργίας. Οι φόβοι αυτοί δεν 

επιβεβαιώθηκαν. Η οικονοµία της ευρωζώνης ανέκαµψε το 2000, εµφανίζει ρυθµό 

ανάπτυξης γύρω στο 3% ενώ η ανεργία έπεσε από το 12% στο 8,8%  του εργατικού 

δυναµικού. 

Με την προσχώρηση στη ζώνη του ευρώ τα κράτη µέλη εκχωρούν την εθνική 

νοµισµατική και συναλλαγµατική πολιτική. ∆εν µπορούν πλέον να χρησιµοποιούν την 

ισοτιµία του εθνικού νοµίσµατος για να αποκαθιστούν την ανταγωνιστικότητα των 

προϊόντων τους ούτε τα µέχρι τώρα εθνικά µέσα νοµισµατικής πολιτικής για να 

εφαρµόζουν µια οικονοµική πολιτική που να εξυπηρετεί εθνικούς στόχους. Όµως, δεν 

χάνει κανείς τίποτα που δεν έχει. ∆εν είναι σήµερα οι εθνικές κυβερνήσεις που 

καθορίζουν απόλυτα τη συναλλαγµατική και νοµισµατική τους πολιτική. Σε ένα 

καθεστώς πλήρους απελευθέρωσης των κεφαλαίων και παγκοσµιοποίησης, είναι οι 

αγορές που αποφασίζουν. Η εφαρµογή µιας αυτόνοµης εθνικής πολιτικής  στους 

ανωτέρω τοµείς αποτελεί ουτοπία, εφόσον κάποια χώρα έχει επιλέξει τη δεύτερη 

πλευρά του «Τριγώνου του Mundell», εκείνη όπου υιοθετεί 2 ταυτόχρονους στόχους, 

πρώτον, Σύστηµα Σταθερών Ισοτιµιών, εδώ το Ευρώ, και δεύτερον, Ελεύθερη Κίνηση 

Κεφαλαίων, που εδώ προβλέπεται ήδη από τη Λευκή Βίβλο. Αντίθετα, η συµµετοχή σε 
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µια ισχυρή νοµισµατική ζώνη εξασφαλίζει σταθερότητα και ανάπτυξη των οικονοµικών 

κύκλων. 

       Μια νοµισµατική ένωση µεταξύ χωρών µε διαφορετικό επίπεδο ανάπτυξης δεν 

είναι βιώσιµη. Βέβαια, θα ήταν περισσότερο εύκολη η διαχείριση µιας νοµισµατικής 

ένωσης εάν όλα τα συµµετέχοντα κράτη είχαν το ίδιο ή παρόµοιο επίπεδο ανάπτυξης. 

Στο στόχο αυτό κατατείνουν οι πόροι των διαρθρωτικών ταµείων και του Ταµείου 

Συνοχής ιδιαίτερα του Ευρωπαϊκού Ταµείου Περιφερειακής Ανάπτυξης, το οποίο 

αποσκοπεί στην ενίσχυση της οικονοµικής και κοινωνικής συνοχής της Ευρωπαϊκής 

ένωσης µέσω της µείωσης των περιφερειακών ανισορροπιών. Ωστόσο, διαφορές 

υπάρχουν και µέσα στα οµοσπονδιακά κράτη χωρίς να δηµιουργούν προβλήµατα στην 

άσκηση της πολιτικής, π.χ. το τεράστιο χάσµα µεταξύ δυτικού και ανατολικού τοµέα 

της Γερµανίας, της Βόρειας και Νότιας Ιταλίας, της Καλιφόρνιας και της Αλαµπάµα 

στις ΗΠΑ. 

 Ναι, αλλά στις ΗΠΑ υπάρχει µεν διαφορά στην ανάπτυξη µεταξύ πολιτειών 

αλλά ταυτόχρονα υφίσταται µεγάλη κινητικότητα της εργασίας. Το επιχείρηµα αυτό 

είναι απόλυτα σωστό, όπως έχει επισηµανθεί από τη δεκαετία του 60 στην οικονοµική 

θεωρία από τον Καθηγητή R.Mundell (1961). Στην Ευρώπη υπάρχει πράγµατι µικρή 

κινητικότητα των εργαζοµένων από χώρα σε χώρα λόγω της διαφορετικής γλώσσας και 

της διαφοράς στις κοινωνικές και πολιτιστικές συνήθειες. Αντίθετα, στις ΗΠΑ το 

εργατικό δυναµικό µιας πολιτείας που πλήττεται από ανεργία µετακινείται σε άλλη 

πολιτεία µε µηδενική ανεργία ή ανεργία τριβής. 

Οι πολίτες έχουν συνηθίσει στη χρήση του εθνικού νοµίσµατος. Σε ορισµένες 

χώρες έχουν ταυτισθεί, για ιστορικούς και πολιτισµικούς λόγους µε αυτό. Να 

καταργηθεί ένα εθνικό νόµισµα είναι µια τραυµατική πράξη. Να προσαρµοσθούµε σε 

ένα νέο νόµισµα είναι πολύ δύσκολο. Η αλλαγή των νοµισµατικών σειρών στη Γαλλία 

και στο Ηνωµένο Βασίλειο τις δεκαετίες του 60 και του 70 αφοµοιώθηκαν από τους 

πολίτες πολλά χρόνια µετά. 

Στη σηµερινή όµως εποχή που κυριαρχούν τα ηλεκτρονικά µέσα ενηµέρωσης 

και η παραστατική διαφήµιση, η ενηµέρωση και η προσαρµογή των πολιτών θα είναι 

πιο εύκολη. Η ΕΚΤ άρχισε ήδη σε επίπεδο ευρωζώνης µία τεράστια εκστρατεία 

ενηµέρωσης για τα τραπεζογραµµάτια και κέρµατα ευρώ. 

 Οι υπέρµαχοι του ευρώ ισχυρίζονταν ότι το ενιαίο νόµισµα θα εκτόπιζε 

µερικά το δολάριο στις διεθνείς συναλλαγές και τουλάχιστον το ευρώ θα ήταν εξ ίσου 

ισχυρό νόµισµα όσο το δολάριο. Αυτό δεν συνέβη τον πρώτο ενάµιση χρόνο 
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λειτουργίας  της ευρωζώνης. Πράγµατι, το ευρώ είχε φθάσει να χάνει το 30% της αξίας 

του σε σχέση µε την ισοτιµία εκκίνησης της 4/1/2000. Στη συνέχεια ανέκαµψε και οι 

προοπτικές είναι θετικές. Η ατυχία για το ενιαίο ευρωπαϊκό νόµισµα είναι ότι 

συνεχιζόταν ο ανοδικός και ισχυρός επιχειρηµατικός κύκλος στις ΗΠΑ επί εννέα 

χρόνια, αλλά όχι πλέον. Παράλληλα, η διαφορά µεταξύ των επιτοκίων άρα και των 

αποδόσεων των οµολόγων ΗΠΑ και της ζώνης του ευρώ παραµένει µε συνέπεια ένα 

µεγάλο µέρος των παγκόσµιων συναλλαγµατικών διαθεσίµων να κατευθύνεται στις 

ΗΠΑ. Αυτό εξηγείται βέβαια από τον τρόπο διαµόρφωσης των προσδοκιών για τις 

ισοτιµίες έτσι που να διαµορφώνεται ευνοϊκή για το δολάριο ΗΠΑ η συνθήκη 

βραχυχρόνιας ισορροπίας της αγοράς συναλλάγµατος, η γνωστή σχέση της ισοδυναµίας 

επιτοκίων  

 (2.1) 

Όπου ο πρώτος όρος στο αριστερό µέλος της εξίσωσης εκφράζει τον 

αναµενόµενο ρυθµό µεταβολής της τρέχουσας τιµής του συναλλάγµατος, πχ. εδώ του 

δολαρίου σε µονάδες ευρώ, i* το επιτόκιο των αµερικανικών τίτλων και i το αντίστοιχο 

ευρωπαϊκό επιτόκιο. 

Επιπλέον η  εισαγωγή του ευρώ συνέπεσε µε  ένα καθοδικό κύκλο στην 

Ευρωπαϊκή αγορά. Στις αρχές του 2007 όµως, η ζώνη του ευρώ ανακάµπτει. Οι 

προβλέψεις είναι για αύξηση του ΑΕΠ 3%, η διαφορά των επιτοκίων ΕΕ και ΗΠΑ 

κλείνει ενώ η οικονοµία των ΗΠΑ εξασθενεί. Εποµένως, η αρνητική κατάσταση για το 

ενιαίο νόµισµα µπορεί να αναστραφεί. Ήδη τις πρώτες ηµέρες του 2001 το ευρώ 

ανέκτησε το 16,6%της χαµένης αξίας του. Oι ΗΠΑ είναι οµοσπονδιακό κράτος µε 

ενιαία οικονοµική πολιτική. Η ζώνη του ευρώ έχει ενιαία νοµισµατική πολιτική αλλά 

ουσιαστικά η δηµοσιονοµική πολιτική και η πολιτική µισθών και ηµεροµισθίων 

παραµένει στις εθνικές κυβερνήσεις. Και το επιχείρηµα αυτό είναι σωστό. Ωστόσο, το 

Σύµφωνο Σταθερότητας και Ανάπτυξης, οι δηµοσιονοµικοί και νοµισµατικοί 

περιορισµοί, καθώς και οι γενικές κατευθυντήριες γραµµές οικονοµικής    πολιτικής 

ήθελαν να  εξασφαλίσουν έναν αποτελεσµατικό συντονισµό της οικονοµικής πολιτικής, 

ο οποίος αποδείχτηκε αναποτελεσµατικός στην πρόσφατη κρίση από τα µέσα του 2007 

και µετά. Βέβαια, το ζήτηµα εξαρτάται από την πολιτική ένωση της Ευρώπης την οποία 

προωθούν οι φεντεραλιστές. Παρά τις αντιστάσεις που συναντά, βήµατα γίνονται προς 

την κατεύθυνση της Κοινή Ευρωπαϊκή, του συντονισµού της πολιτικής απασχόλησης 

και της θεσµικής µεταρρύθµισης ώστε µε τον περιορισµό των αποφάσεων που 

απαιτείται οµοφωνία να καταστεί η ΕΕ πλέον ευέλικτη και αποτελεσµατική. 
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2.2  ΤΑ ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΤΟΥ ΚΟΙΝΟΥ ΝΟΜΙΣΜΑΤΟΣ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Το πιο προφανές πλεονέκτηµα είναι η 

εξάλειψη κόστους ανταλλαγής νοµισµάτων 

στις ενδοκοινοτικές συναλλαγές που 

αποτελούν το 60% των εµπορικών 

συναλλαγών των κρατών µελών. Αυτό συνεπάγεται: α) εξοικονόµηση κόστους από την 

απουσία πράξεων κάλυψης του κινδύνου όταν η τιµολόγηση  πράξεων γίνεται σε ευρώ 

β) την εξαφάνιση των πράξεων µετατροπής του ενός νοµίσµατος σε άλλο νόµισµα της 

ζώνης και την επιβάρυνση του κόστους από τις πράξεις αυτές. Αυτό ισχύει για το 

συνάλλαγµα και τα τραπεζογραµµάτια εφόσον στη µεταβατική περίοδο οι τράπεζες δεν 

εισπράττουν, σύµφωνα µε τους κανόνες καλής πρακτικής, προµήθειες µετατροπής. Από 

την 1/3/2002, οπότε αποσύρθηκε και το τελευταίο εθνικό νόµισµα της ζώνης και µόνο 

νόµιµο χρήµα θα είναι το ευρώ, το πλεονέκτηµα αυτό µεγιστοποιείται. Ιδιαίτερο 

αντίκτυπο θα έχει στα ενδοκοινοτικά ταξίδια όπου ο ταξιδιώτης ή ο περιηγητής δεν 

χρειάζεται να µετατρέψει τα τραπεζογραµµάτια και θα έχει µεγάλο όφελος από το 

ενιαίο νόµισµα. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή προέβλεψε το 1998 ότι από την εξάλειψη του 

συναλλαγµατικού κινδύνου και του κόστους µετατροπής θα προέκυπτε  όφελος της 

τάξης του 0,3% µε 0,4% του ΑΕΠ της ΕΕ που ισοδυναµεί µε 14,7 δισεκ.ευρώ το χρόνο. 

Ειδικότερα, για την Ελλάδα εκτιµάται ότι το όφελος ανέρχεται σε 733,6 εκατοµ.ευρώ 

το χρόνο. 

Η τιµολόγηση όλων των αγαθών και υπηρεσιών σε ευρώ αυξάνει τη διαφάνεια 

και τον ανταγωνισµό. Επιτρέπει σε κάθε παραγωγό να επιλέξει ευκολότερα τους πιο 

ανταγωνιστικούς προµηθευτές. Επιτρέπει στον καταναλωτή να πραγµατοποιήσει, σε 
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όποια χώρα της ευρωζώνης και αν ταξιδεύει, την πιο ευνοϊκή για αυτόν αγορά χωρίς να 

είναι αναγκασµένος να µετατρέπει στο εθνικό του νόµισµα την τιµή των 

προσφεροµένων προϊόντων και υπηρεσιών. 

Για να λειτουργήσει πιο αποτελεσµατικά η ενιαία αγορά πρέπει να 

εξαλειφθούν οι διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που διαταράσσουν τις 

εµπορικές συναλλαγές και τις διασυνοριακές επενδύσεις διαφοροποιώντας την 

αποδοτικότητα µε απρόβλεπτο τρόπο. Μία έστω µικρή διακύµανση των ισοτιµιών 

µπορεί να ανατρέψει την ισορροπία των συµβάσεων µεταξύ δύο επιχειρήσεων της ΕΕ 

µε συνέπεια η µετακύλιση του κόστους να θίξει τα συµφέροντα και την αγοραστική 

δύναµη των καταναλωτών. Οι πιθανοί αυτοί κίνδυνοι εξαφανίζονται µε το ενιαίο 

νόµισµα και παγιώνεται η εύρυθµη λειτουργία της ενιαίας αγοράς. 

Τα κριτήρια σύγκλισης και το Σύµφωνο Σταθερότητας και Ανάπτυξης έχουν 

στόχο την εξυγίανση των δηµόσιων οικονοµικών και την εξασφάλιση σταθερότητας 

των τιµών. Αυτό το σταθερό οικονοµικό πλαίσιο ευνοεί την αύξηση των 

ενδοκοινοτικών συναλλαγών, την αποταµίευση και την καλύτερη κατανοµή των πόρων 

και ενισχύει την οικονοµική ανάπτυξη. Πράγµατι, µετά από µία δύσκολη εκκίνηση µε 

ρυθµούς ανάπτυξης 2%,  σήµερα οι προβλέψεις για αύξηση του ΑΕΠ της ζώνης του 

ευρώ κατά 3% είναι απόλυτα πραγµατιστικές. Το 1998 η διεθνής αγορά των τίτλων του 

δηµοσίου χρέους κυριαρχείτο από τοποθετήσεις σε χρεόγραφα των ΗΠΑ. 

Με την εισαγωγή του ευρώ θα αναπτυχθούν οι κεφαλαιαγορές σε ευρώ και τα 

κράτη µέλη θα έχουν εναλλακτικούς τρόπους κάλυψης των δανειακών τους 

υποχρεώσεων. Αν και το δηµόσιο χρέος των κρατών της ζώνης του ευρώ µειώθηκε, οι 

νέες εκδόσεις σε ευρώ έφθασαν τα 2 δισεκ.ευρώ µέχρι και το πρώτο τρίµηνο του 2000. 

Εντυπωσιακή ήταν και η αύξηση των ιδιωτικών εταιρικών οµολόγων σε ευρώ που 

ξεπέρασε το 77,2% µέσα στο 1999. 

∆ηµιουργήθηκαν έτσι  αγορές οµολόγων σε ευρώ µε βάθος και µε προοπτική 

ανάπτυξης. 

 Η σταθερότητα των τιµών συνεπάγεται τη µείωση των επιτοκίων, επόµενα την 

πρόσβαση επιχειρήσεων και ιδιωτών σε µια ευρωπαϊκή δανειακή αγορά χαµηλού 

κόστους που αυξάνει το εισόδηµα των πολιτών και των εταιριών µε τον περιορισµό τού 

χρηµατοοικονοµικού κόστους.  

 Η αντικατάσταση των εθνικών νοµισµάτων από το ευρώ οδηγεί σε 

απλοποίηση της ταµιακής διαχείρισης και της διαχείρισης διαθεσίµων. Επιπρόσθετα 

µειώνει το λειτουργικό κόστος των επιχειρήσεων που προκύπτει από την τήρηση και 



19 

 

παρακολούθηση πολλών λογαριασµών σε συνάλλαγµα. Επάγεται, επίσης, µείωση του 

αριθµού των τραπεζικών λογαριασµών, των λογιστικών εγγραφών και των ορίων που 

τηρούνται σε λογαριασµούς συναλλάγµατος. 

Με τον τρόπο αυτό εξοικονοµούνται κεφάλαια, αδρανή µέχρι τώρα λόγω των 

ορίων, και ενισχύονται τα κεφάλαια κίνησης των επιχειρήσεων.   

Οι ΗΠΑ παράγουν το 22% του παγκόσµιου πλούτου, κατέχουν το 18% του 

παγκόσµιου εµπορίου αλλά το δολάριο χρησιµοποιείται στο 65% των διεθνών 

συναλλαγών. Το ευρώ φιλοδοξεί να καταστεί διεθνές και αποθεµατικό νόµισµα και να 

περιορίσει την κυριαρχία του δολαρίου. Βέβαια αυτό δεν συνέβη µέχρι τώρα λόγω του 

ισχυρού και παρατεινόµενου επί εννέα έτη ανοδικού οικονοµικού κύκλου των ΗΠΑ και 

του αδύνατου ευρώ. Όµως, από το Β’εξάµηνο του 2000, η οικονοµία της ζώνης του 

ευρώ ανακάµπτει, αναµένονται ρυθµοί ανάπτυξης άνω του 3% και οι προοπτικές είναι 

θετικές. Μην ξεχνάµε την παρατήρηση του πρώην Υφυπουργού Οικονοµικών των 

ΗΠΑ Φρεντ Μπέργκστεν που ίσως αποβεί προφητική: «το εξωτερικό χρέος των ΗΠΑ 

ξεπερνά το 1 τρισεκ.δολάρια και αυξάνεται µε ρυθµούς της τάξης του 15% µε 20% 

ετησίως. Αντίθετα, στη ζώνη του ευρώ το δηµόσιο χρέος ευρίσκεται υπό απόλυτο 

έλεγχο και σε πολλές χώρες µειώνεται». Όταν επιβραδυνθεί ο ρυθµός ανάπτυξης της 

οικονοµίας των ΗΠΑ και µεγεθυνθεί η ευρωπαϊκή ανάπτυξη ο συσχετισµός των 

δυνάµεων µεταξύ δολαρίου και ευρώ θα αλλάξει. 
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2.3 ΘΕΩΡΙΑ AΡΙΣΤΩΝ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΩΝ ΠΕΡΙΟΧΩΝ 

 

2.3.1 ΚΡΙΤΗΡΙΑ 

Πριν αναφέρουµε την σηµασία της θεωρίας των άριστων νοµισµατικών 

περιοχών, θα πρέπει να αναφερθούµε στις µορφές της οικονοµικής ενοποίησης 

σύµφωνα µε τον B.Balassa (1976). Πρώτον, η ζώνη ελεύθερων συναλλαγών κατά την 

οποία οι χώρες-µέλη στην προσπάθεια τους να ενοποιήσουν τις αγορές αγαθών 

υιοθετούν ενιαία µέτρα περιορισµού του ενδοκοινοτικού εµπορίου, ενώ η κάθε µια 

διατηρεί τους δικούς της περιορισµούς έναντι των τρίτων χωρών. ∆εύτερον, η 

τελωνειακή ένωση (ΤΕ), κατά την οποία επιπλέον της (ΖΕΣ) καταργούνται τα µέτρα 

περιορισµού του  ενδοκοινοτικού εµπορίου ενώ ταυτόχρονα υιοθετείται κοινό εµπορικό 

φράγµα έναντι των τρίτων χωρών. Τρίτον, η κοινή αγορά (ΚΑ) κατά την οποία  η 

οικονοµική ενοποίηση διευρύνεται σε όλες τις αγορές, δηλαδή εκτός από την αγορά 

αγαθών εδώ περιλαµβάνονται και η ελεύθερη κίνηση συντελεστών. Τέταρτον, η 

νοµισµατική ένωση (ΝΕ), η οποία συνιστά µια κοινή αγορά και επιπλέον η 

νοµισµατική πολιτική των χωρών µελών της ένωσης ασκείται από ανεξάρτητο 

υπερεθνικό οργανισµό. Τέλος, η οικονοµική ένωση η οποία επιπλέον της 

νοµισµατικής ένωσης διαθέτει υπερεθνικό οργανισµό ο οποίος ασκεί τη δηµοσιονοµική 

και όλες  τις υπόλοιπες πολιτικές της ένωσης.  

Άριστη νοµισµατική περιοχή (ΑΝΠ) θεωρείται µια γεωγραφική επικράτεια 

µιας οµάδας χωρών οι οποίες έχουν υιοθετήσει ένα κοινό νόµισµα. Το κοινό αυτό 

νόµισµα µπορεί να κυµαίνεται ελεύθερα µε τα νοµίσµατα των χωρών του υπόλοιπου 

κόσµου. Μια τέτοια ένωση αποτελεί και η οικονοµική και νοµισµατική ένωση (ΕΝΕ). 

Η θεωρία των άριστων νοµισµατικών περιοχών, που αναπτύχθηκε αρχικά την δεκαετία 

του ΄60 από τους Mundell (1961) και Mckinnon (1963), παρέχει κάποια κριτήρια µέσα 

από τα οποία εκτιµούνται τα κόστη και τα οφέλη από την ένταξη µιας χώρας σε αυτές. 

Τα κριτήρια αυτά είναι : α) η οµοιότητα των δοµών των οικονοµιών τους,  β) η υψηλή 

κινητικότητα των παραγωγικών συντελεστών, και ιδιαίτερα της εργασίας που αποτελεί 

κύριο µηχανισµό προσαρµογής έναντι των ασύµµετρων διαταραχών, δηλαδή 

διαταραχών που είτε δεν πλήττουν το σύνολο των χωρών της νοµισµατικής ένωσης 

αλλά µόνο ορισµένες από αυτές τις χώρες, είτε πλήττονται όλες οι οικονοµίες των ΑΝΠ 
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σε διαφορετική έκταση,  

γ) ο βαθµός ανοίγµατος στο διεθνές εµπόριο των υποψηφίων χωρών µε τις υπόλοιπες 

χώρες των ΑΝΠ,   

δ) η ευκαµψία µισθών και τιµών,   

ε) να µη διαφέρουν σηµαντικά οι ρυθµοί πληθωρισµού τους, 

στ) η ενοποίηση των οικονοµικών αγορών 

Οµοιότητα δοµών. 

Η απώλεια της ανεξαρτησίας της συναλλαγµατικής πολιτικής αποτελεί κόστος 

όταν οι οικονοµίες πλήττονται από ασύµµετρες διαταραχές καθώς οι κυµαινόµενες 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες είναι κύριος µηχανισµός αποκατάστασης της ισορροπίας. 

Εποµένως µια χώρα άρα θα είχε όφελος να ενταχθεί στις ΑΝΠ µόνο όταν οι διαταραχές 

είναι συµµετρικές. Θα πρέπει επίσης να αναφέρουµε πως, σύµφωνα µε τις εκθέσεις της 

Ευρωπαϊκής Επιτροπής, ότι οι διαταραχές που ενδεχοµένως τις πλήττουν θα είναι 

συµµετρικές και άρα δεν θα υπάρξει ανάγκη της συναλλαγµατικής ισοτιµίας, και κατ’ 

επέκταση συγχρονισµός των επιχειρηµατικών κύκλων των οικονοµιών αυτών. Στόχος 

για την ένταξη στην ΑΝΠ είναι οι οικονοµικοί κύκλοι των υπό ένταξη χωρών να 

συγκλίνουν µε αυτούς των άλλων κρατών µελών της Νοµισµατικής Ένωσης. Κάτι 

τέτοιο, σύµφωνα µε τα προαναφερθέντα, θα σήµαινε σταθερότητα της 

συναλλαγµατικής ισοτιµίας και κατά συνέπεια απουσία ασύµµετρων διαταραχών. 

Συµπεραίνουµε ότι το κόστος από την εγκατάλειψη της ανεξαρτησίας της νοµισµατικής 

πολιτικής και της πολιτικής των κυµαινόµενων συναλλαγµατικών ισοτιµιών, που 

χρησιµοποιούνται για την προσαρµογή της οικονοµίας µετά από κάποια διαταραχή, δεν 

είναι πολύ µεγάλο όταν υπάρχει οµοιότητα των δοµών των οικονοµιών και σύγκλιση 

των επιχειρηµατικών κύκλων.  

Κινητικότητα  παραγωγικών συντελεστών 

Σύµφωνα µε τον Mundell (1961) αποτελεί κόστος για τα κράτη µέλη, η αδυναµία τους 

να απορροφήσουν τις επιπτώσεις που προκαλούνται στις οικονοµίες τους όταν αυτές 

πλήττονται από ασύµµετρες διαταραχές εντός µιας νοµισµατικής ένωσης, εφόσον έχουν 

χάσει το δικαίωµα άσκησης αυτόνοµης εθνικής νοµισµατικής και συναλλαγµατικής 

πολιτικής. Εάν, όµως υπάρχει µεγάλη εσωτερική κινητικότητα των συντελεστών 

παραγωγής, δηλαδή αν οι παραγωγικοί συντελεστές µετακινούνται από χώρες µέλη µε 

πλεόνασµα παραγωγικών συντελεστών προς χώρες µέλη µε έλλειµµα, τότε το 

παραπάνω κόστος εξαφανίζεται ενώ ταυτόχρονα παύει να υπάρχει η ανάγκη άσκησης 

ανεξάρτητης συναλλαγµατικής πολιτικής.  
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Ο Mundell παραθέτει και ένα υπόδειγµα όπου χωρίζει την βόρεια Αµερική σε 

δυτική και ανατολική όπου χαρακτηρίζονται από ελαστικές συναλλαγµατικές ισοτιµίες 

(US/Canadian), πλήρη απασχόληση και ισορροπία στο ισοζύγιο πληρωµών. Υποθέτει 

ότι η ανατολική Αµερική παράγει αυτοκίνητα ενώ η δυτική Αµερική παράγει ξυλεία. 

Αν υποτεθεί ότι υπάρχει µια µετακίνηση της ζήτησης από αυτοκίνητα σε ξυλεία και αν 

υποτεθεί επίσης ότι δεν µπορούν να µειωθούν οι τιµές και οι µισθοί χωρίς να 

προκαλέσουν πληθωρισµό και ανεργία, τότε η παραπάνω µετατόπιση της ζήτησης θα 

προκαλέσει ανεργία στην ανατολική Αµερική και πληθωριστικές πιέσεις στην δυτική 

Αµερική. Αυτό το πρόβληµα θα µπορούσε να αντιµετωπιστεί µέσω  των κυµαινόµενων 

συναλλαγµατικών ισοτιµιών. Επίσης, µε άσκηση κατάλληλης νοµισµατικής πολιτικής, 

εν προκειµένω επεκτατικής, θα µπορούσε να αποφευχθεί ο πληθωρισµός δυτικά και η 

ανεργία ανατολικά. Όµως κατά τον Mundell το παραπάνω πρόβληµα θα µπορούσε να 

επιλυθεί αν υπήρχε κινητικότητα των παραγωγικών συντελεστών από την δύση στην 

ανατολή. Συνοψίζοντας, εφόσον η συναλλαγµατική ισοτιµία δεν µπορεί να 

χρησιµοποιηθεί από τις χώρες µέλη µιας αρίστης νοµισµατικής περιοχής για την 

εξισορρόπηση από τις διάφορες διαταραχές, αφού υπάρχει κοινό νόµισµα, τότε αυτό 

επιτυγχάνεται µέσω της κινητικότητας των συντελεστών παραγωγής, ιδίως της 

εργασίας. Στην Ευρώπη ωστόσο παρατηρείται εµµονή των ρυθµών ανεργίας, λόγω της 

χαµηλής κινητικότητας της εργασίας µεταξύ των ευρωπαϊκών χωρών. Αυτό το 

φαινόµενο όµως σχετίζεται µε διάφορους παράγοντες. Μερικοί από αυτούς είναι ότι οι 

εργαζόµενοι θα πρέπει να µετακινούνται σε χώρες όπου υπάρχει διαφορετική 

κουλτούρα, διαφορετική γλώσσα καθώς επίσης και διαφορετικά φορολογικά 

συστήµατα που πιθανόν να αποθαρρύνουν την κινητικότητα της εργασίας.  

Βαθµός ανοίγµατος στο διεθνές εµπόριο 

Σύµφωνα µε τον McKinnon (1963), η ένταξη µιας χώρας σε µια νοµισµατική 

ένωση είναι περισσότερο ελκυστική όσο πιο ανοιχτή είναι η οικονοµία της. Ο 

McKinnon αναπτύσσει ένα υπόδειγµα σύµφωνα µε το οποίο υπάρχει µια µόνο 

νοµισµατική ένωση ωστόσο η συναλλαγµατική ισοτιµία είναι ελεύθερα κυµαινόµενη µε 

τον   υπόλοιπο κόσµο. Έστω ότι η χώρα παράγει µη εµπορεύσιµα καθώς επίσης και 

εµπορεύσιµα αγαθά, που χωρίζονται σε εισαγώγιµα και εξαγώγιµα αγαθά. Αν η χώρα 

είναι πολύ ανοιχτή στο διεθνές εµπόριο, τότε οι εισαγωγές και οι εξαγωγές επηρεάζουν 

σε µεγάλο βαθµό την εγχώρια κατανάλωση. Αν υποθέσουµε ότι γίνεται µια υποτίµηση 

του νοµίσµατος αυτό θα µετακινήσει την παραγωγή από τα µη διεθνώς εµπορεύσιµα 

στα εµπορεύσιµα αγαθά και την κατανάλωση από τα διεθνώς εµπορεύσιµα στα µη 
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εµπορεύσιµα αγαθά. Αυτό οδηγεί σε αύξηση του επιπέδου των τιµών αφού  υπάρχει 

βελτίωση του εµπορικού ισοζυγίου µέσω της αύξησης της ανταγωνιστικότητας των 

εµπορεύσιµων αγαθών της χώρας και αφού τα εµπορεύσιµα αγαθά καταλαµβάνουν 

µεγάλο µερίδιο του καταναλωτικού καλαθιού. Η αύξηση του επιπέδου των τιµών 

αντίκειται στους στόχους των κυβερνήσεων για σταθερό επίπεδο τιµών. Ο Mckinnon 

εποµένως συµπεραίνει ότι το σύστηµα των κυµαινόµενων συναλλαγµατικών ισοτιµιών 

είναι λίγο αποτελεσµατικό. Προσθέτει ότι το πρόβληµα που δηµιουργήθηκε θα 

µπορούσε να επιλυθεί µέσω της ασκήσεως κατάλληλης δηµοσιονοµικής και 

νοµισµατικής πολιτικής προκειµένου να µειωθεί η ζήτηση και για τα εισαγώγιµα και 

για τα εξαγώγιµα αγαθά. Η χαµηλή ζήτηση για εξαγώγιµα αγαθά θα απελευθέρωνε 

αγαθά για εξαγωγές ενώ η χαµηλή ζήτηση για εισαγώγιµα αγαθά θα µείωνε τις 

εισαγωγές. Αφού ο τοµέας των µη εµπορεύσιµων αγαθών είναι µικρός, η χαµηλή 

ζήτηση τους θα δηµιουργούσε µικρή ανεργία σε αυτόν τον τοµέα που όµως αυτό θα   

αντιµετωπισθεί µέσω της κινητικότητας εργαζοµένων στον τοµέα των εµπορεύσιµων 

αγαθών. Έτσι όσο πιο ανοιχτή οικονοµία έχουµε τόσο πιο αποτελεσµατικές είναι οι 

µακροοικονοµικές πολιτικές χωρίς την χρήση των ελεύθερα κυµαινόµενων ισοτιµιών. 

Αντίθετα, έστω ότι είχαµε µια σχετικά κλειστή οικονοµία, που σηµαίνει ότι 

παράγει περισσότερο µη εµπορεύσιµα αγαθά. Αν γινόταν µια υποτίµηση του 

νοµίσµατος, τότε όπως και παραπάνω θα είχαµε αύξηση του επιπέδου των τιµών όχι 

όµως τόσο µεγάλη όσο όταν έχουµε µια ανοιχτή οικονοµία και αυτό συµβαίνει γιατί 

τώρα τα µη εµπορεύσιµα αγαθά είναι αυτά που έχουν µεγάλο µερίδιο στο 

καταναλωτικό καλάθι. Αντίθετα, αν ασκηθούν οι κατάλληλες δηµοσιονοµικές και 

νοµισµατικές πολιτικές για την  βελτίωση του εµπορικού ισοζυγίου έτσι ώστε να 

µειώσουν την ζήτηση των εµπορεύσιµων και µη εµπορεύσιµων αγαθών, η ανεργία που 

θα δηµιουργηθεί στον τοµέα των µη εµπορεύσιµων αγαθών θα είναι πιο υψηλή από ότι 

η ανεργία στην ανοιχτή οικονοµία. Εποµένως, θα χρειαστεί να µειωθούν οι τιµές. Άρα 

οι κυµαινόµενες συναλλαγµατικές ισοτιµίες είναι αναγκαίες όταν πρόκειται για σχετικά 

κλειστές οικονοµίες από ότι αν ασκηθούν µακροοικονοµικές πολιτικές. Εν κατακλείδι η 

αποτελεσµατικότητα της συναλλαγµατικής πολιτικής µιας χώρας εξαρτάται από το 

πόσο ανοιχτή οικονοµία έχει. Πιο συγκεκριµένα, όσο περισσότερο ανοιχτή είναι µια 

οικονοµία τόσο λιγότερο αποτελεσµατική είναι η συναλλαγµατική της πολιτική και το 

κόστος από την απώλεια της ανεξαρτησίας της είναι µικρότερο. 

Επιπρόσθετα, όταν µια χώρα πλήττεται από µια αρνητική διαταραχή, είναι 

προτιµότερο να ανήκει σε µια νοµισµατική ένωση διότι έτσι οι κίνδυνοι µοιράζονται 
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µεταξύ των µελών της ΑΝΠ. Η ένταξη µιας χώρας σε µια νοµισµατική ένωση έχει ως 

αποτέλεσµα την µείωση του αναλαµβανόµενου κινδύνου από πιθανές διαταραχές, κάτι 

που δίνει ώθηση στο εµπόριό της και αυτό έχει θετική επίδραση στην σύγκλιση των 

επιχειρηµατικών κύκλων.  

Ευκαµψία τιµών και µισθών 

Από την ανάλυση των Mundell και Mckinnon φαίνεται η σπουδαιότητα της 

ευκαµψίας των τιµών και των µισθών µεταξύ χωρών που µοιράζονται ένα κοινό 

νόµισµα, για την απορρόφηση των ασύµµετρων διαταραχών που προκαλούν 

πληθωρισµό και ανεργία. 

Σε αυτήν την περίπτωση, η απώλεια του εργαλείου της συναλλαγµατικής 

ισοτιµίας δεν αποτελεί κόστος.  

 

Οµοιοµορφία στους ρυθµούς πληθωρισµού.  

Όταν οι ρυθµοί πληθωρισµού µεταξύ των χωρών των ΑΝΠ παραµένουν 

όµοιοι, µε το πέρασµα του χρόνου, προωθείται και το εµπόριο χωρίς να υπάρχει ανάγκη 

προσαρµογής µέσω των διακυµάνσεων της ονοµαστικής συναλλαγµατικής ισοτιµίας. 

∆ιαφορετικά, ο υψηλός πληθωρισµός αντιµετωπίζεται µε πραγµατική ανατίµηση του 

εθνικού νοµίσµατος που επιφέρει µείωση της ανταγωνιστικότητας των προϊόντων της 

χώρας και εποµένως έχει επίπτωση στο εµπόριό της. Επίσης, ο υψηλός πληθωρισµός  

σχετίζεται και µε υψηλότερη ανεργία καθώς και µε χαµηλότερα επίπεδα πραγµατικού 

κατά κεφαλήν εισοδήµατος. Τέλος, η ενοποίηση των αγορών πραγµατοποιείται µέσω 

της οικονοµικής σύγκλισης, όπου όλες οι χώρες µέλη της ΕΝΕ  έχουν ικανοποιήσει τα 

κριτήρια του Μάαστριχτ, ακόµη και µέσω της οµοιοµορφίας οικονοµικών θεσµών και 

αγορών, του βαθµού οικονοµικών ροών ανάµεσα στις χώρες και τέλος της ισοδυναµίας 

των αγοραστικών δυνάµεων. 

 

2.3.2  ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

Στην δεκαετία του ΄70 άρχισαν να µελετώνται και να συνδυάζονται διαφορετικές 

πλευρές της θεωρίας των άριστων νοµισµατικών περιοχών. ∆υο παράµετροι που 

αποτέλεσαν επίκεντρο µελέτης εκείνη την εποχή, ήταν η οικονοµική και η πολιτική 

ενοποίηση. Έχουν ήδη προαναφερθεί οι παράγοντες που οδηγούν σε υψηλό βαθµό 

οικονοµικής ενοποίησης. Όσον αφορά την πολιτική ενοποίηση θεωρείται σηµαντική 
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διότι οι χώρες συµµετέχουν σε κοινές δεσµεύσεις και συνεργάζονται σε διάφορες  

οικονοµικές πολιτικές. Ο Issing (2001) αναφέρει ότι η Ευρώπη ξεκίνησε αρχικά µε 

τελωνειακή ένωση, µέχρι 31-12-1992, έπειτα οδηγήθηκε στην κοινή αγορά (1-1-1993 

έως 1-1-2001), αργότερα στην νοµισµατική ενοποίηση (από 1-1-2001) και σταδιακά 

ενδέχεται να οδηγηθεί προς την πολιτική ενοποίηση. 

Υπάρχουν τρεις βασικές απόψεις γύρω από την πολιτική ενοποίηση της 

Ευρώπης. Η πρώτη ταυτίζεται µε την ύπαρξη  αυξηµένης πολιτικής ενοποίησης λόγω 

της στενότερης σχέσης διαφορετικών τµηµάτων του δηµόσιου τοµέα. Η δεύτερη άποψη 

αναφέρεται στην σύνδεση της πολιτικής ενοποίησης και της νοµισµατικής ενοποίησης. 

Αυτή η σύνδεση αποτυπώνεται µέσω του Ευρωπαϊκού Συστήµατος Κεντρικών 

Τραπεζών (ΕΣΚΤ) και της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας. Παράλληλα, η 

συναλλαγµατική πολιτική καθορίζεται από κοινού από το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο και το 

ΕΣΚΤ. Η τρίτη άποψη αναφέρεται στην αυξηµένη ανάγκη πολιτικού συντονισµού, 

λόγω των αυξανόµενων πολιτικών αλληλεπιδράσεων µεταξύ των χωρών. 

 

2.3.3  ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΘΕΩΡΙΑΣ ΤΩΝ ΑΝΠ 

Στα µέσα της δεκαετίας του ΄80 όπου το ενδιαφέρον για την Ευρωπαϊκή 

Ένωση αναζωπυρώθηκε, οι οικονοµολόγοι ανέτρεξαν στην θεωρία των ΑΝΠ 

προκειµένου να απαντήσουν στο ερώτηµα για το αν έπρεπε η Ευρώπη να προχωρήσει 

προς την κατεύθυνση µιας νοµισµατικής ενοποίησης. Ωστόσο, ξεκάθαρες απαντήσεις 

δεν δόθηκαν. Εντούτοις η σταδιακή θεωρητική και εµπειρική πρόοδος που σηµειώθηκε 

στην θεωρία των ΑΝΠ, οδήγησε σε µια εκτίµηση των βασικών πλεονεκτηµάτων και 

µειονεκτηµάτων µιας νοµισµατικής ενοποίησης. Παρατηρώντας την εξέλιξη της 

θεωρίας των άριστων νοµισµατικών περιοχών, την δεκαετία του ΄90 µέχρι και σήµερα 

το ενδιαφέρον επικεντρώνεται κυρίως στην πιο πολύπλοκη περιγραφή των 

πλεονεκτηµάτων και µειονεκτηµάτων από την ένταξη σε µια νοµισµατική ένωση. Τα 

πλεονεκτήµατα αφορούν στο µικρότερο κόστος συναλλαγών ανάµεσα στις χώρες που 

εµπορεύονται µεταξύ τους, λόγω της χρησιµοποίησης ενός και µόνο κοινού 

νοµίσµατος. Επιπλέον στα πλεονεκτήµατα συγκαταλέγονται η σταθερότητα των τιµών 

και η µείωση της αβεβαιότητας σχετικά µε την πορεία της συναλλαγµατικής ισοτιµίας 

που προωθεί το εµπόριο και τις ξένες άµεσες επενδύσεις.  
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Στον αντίποδα βρίσκονται τα µειονεκτήµατα που αναφέρονται στην απώλεια 

της αυτονοµίας των χωρών στην άσκηση συναλλαγµατικής πολιτικής εντός µιας 

νοµισµατικής ένωσης, που χρησιµοποιούταν ως σταθεροποιητικό εργαλείο έναντι των 

διαταραχών. Παρόλα αυτά, χώρες µε στενούς εµπορικούς δεσµούς και σχετικά 

συσχετισµένους επιχειρηµατικούς κύκλους είναι πιθανόν να ωφεληθούν από την 

συµµετοχή τους σε µια νοµισµατική ένωση. 

Σύµφωνα µε τους Frankel και Rose (1998) οι χώρες προκειµένου να 

ωφεληθούν από την ένταξή τους στην Ευρωζώνη θα πρέπει να έχουν τα εξής δύο 

χαρακτηριστικά : α) µεγάλο βαθµό της οικονοµίας τους και β) υψηλή συσχέτιση των 

επιχειρηµατικών τους κύκλων. Στο ∆ιάγραµµα 1 η αρνητικής  κλίσης γραµµή των 

άριστων νοµισµατικών περιοχών αποτυπώνει το παραπάνω όφελος από την υιοθέτηση 

ενός κοινού νοµίσµατος, που συνδέεται όπως προαναφέρθηκε θετικά µε τον βαθµό 

εµπορίου και συσχέτισης των οικονοµικών κύκλων των χωρών. Οι  συνδυασµοί που 

βρίσκονται πάνω και δεξιά της γραµµής ΑΝΠ αντιπροσωπεύουν τις οµάδες χωρών που 

θα έπρεπε να ενταχθούν σε µια νοµισµατική ένωση καθώς τα πλεονεκτήµατα 

υπερτερούν των κοστών από την απώλεια άσκησης ανεξάρτητης νοµισµατικής 

πολιτικής. Αντίθετα, στα  σηµεία κάτω και δεξιά της γραµµής αυτής, τα κόστη 

υπερτερούν των ωφελειών και εποµένως οι χώρες θα πρέπει να διατηρήσουν 

ανεξάρτητη νοµισµατική και συναλλαγµατική πολιτική. 

 

∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ 2.1 Στοιχεία κόστους οφέλους υιοθέτησης κοινού νοµίσµατος 
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Πηγή: Frankel και Rose (1998) 
Μορφοποιήθηκε: Ελληνικά

Μορφοποιήθηκε: Ελληνικά
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Ο Krugman (1993)  διαφωνώντας αναφέρει ότι καθώς το εµπόριο αυξάνει, οι 

χώρες οδηγούνται σε µεγαλύτερη εξειδίκευση στην παραγωγή, η οποία µε την σειρά 

της οδηγεί σε περισσότερο ασύµµετρους οικονοµικούς κύκλους. Ποιο συγκεκριµένα, 

λόγω της µείωσης του κόστους των  συναλλαγών και της αυξανόµενης ενοποίησης των 

χωρών, οι χώρες εξειδικεύονται στην παραγωγή αγαθών και υπηρεσιών στα οποία 

έχουν συγκριτικό πλεονέκτηµα. Η εξειδίκευση αυτή κάνει τις χώρες πιο ευάλωτες σε 

στοχαστικές διαταραχές προσφοράς, το οποίο συνεπάγεται µείωση της συσχέτισης των 

επιχειρηµατικών κύκλων (“υπόθεση εξειδίκευσης”). Εποµένως υπάρχει κόστος από την 

ένταξη των χωρών σε µια νοµισµατική ένωση.  

Σύµφωνα πάλι µε τους De Grauwe και Mongelli (2005), η οικονοµική 

ενοποίηση µπορεί να αυξάνει την ειδίκευση στην παραγωγή. Έτσι λοιπόν, η 

µεγαλύτερη οικονοµική ενοποίηση σύµφωνα µε την υπόθεση εξειδίκευσης, θα 

µετακινούσε µια χώρα µακριά από την περιοχή των οφελών από την ένταξη σε µια 

νοµισµατική ένωση. 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 



28 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΟΣΤΟΥΣ-ΟΦΕΛΟΥΣ ΑΠΟ ΤΟ ΕΥΡΩ 

ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 

 

Έχουν περάσει εννέα χρόνια από την 1
η 
Ιανουαρίου 2001, όταν η Ελλάδα 

υιοθέτησε το ευρώ και έντεκα χρόνια από την έναρξη εφαρµογής της ενιαίας 

νοµισµατικής πολιτικής. Σε ότι αφορά την ανάπτυξη της ευρωζώνης, είναι πολύ 

δύσκολο να ξεχωρίσει κανείς την επίδραση του κοινού νοµίσµατος, καθώς η διεθνής 

συγκυρία την περίοδο αυτή υπήρξε ευµετάβλητη. Ταυτόχρονα, οι διαφορές στους 

ρυθµούς µεγέθυνσης των χωρών της ευρωζώνης παρέµειναν σηµαντικές. Όπως 

προκύπτει, όµως, µέχρι τώρα η νοµισµατική ένωση είχε ευεργετικά αποτελέσµατα όσον 

αφορά την σταθερότητα των τιµών. Ο µέσος πληθωρισµός παρέµεινε κοντά στα 

επίπεδα του 2% στην ευρωζώνη, παρά τις µεγάλες αυξήσεις στις τιµές του πετρελαίου. 

Επιπλέον, η αξιοπιστία της εφαρµοζόµενης νοµισµατικής πολιτικής και η ανεξαρτησία 

της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας έχουν οδηγήσει σε συγκρατηµένες 

µακροπρόθεσµες πληθωριστικές προσδοκίες. Άµεσο αποτέλεσµα αυτής της αξιοπιστίας 

είναι η διατήρηση των µακροπρόθεσµων επιτοκίων σε χαµηλά επίπεδα, προωθώντας 

έτσι την οικονοµική ανάπτυξη. Το κοινό νόµισµα συνέβαλλε, επίσης, στην αύξηση των 

εµπορικών συναλλαγών ανάµεσα στις χώρες της ζώνης του ευρώ. Σε αυτό βοήθησε η 

εξάλειψη του συναλλαγµατικού κινδύνου και η αναγκαιότητα διαφάνειας στις 

τιµολογιακές πρακτικές. Στοιχεία από την  Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα δείχνουν ότι 

το εµπόριο αγαθών στην ευρωζώνη αυξήθηκε από 26,5% του ΑΕΠ το 1998 σε περίπου 

31% του ΑΕΠ το 2005, ενώ το εµπόριο των υπηρεσιών αυξήθηκε από 5% του ΑΕΠ το 

1998 σε περίπου 6,5% του ΑΕΠ το 2005. Σηµαντική ήταν και η άνοδος των Ξένων 

Άµεσων Επενδύσεων ανάµεσα στις χώρες της Ευρωζώνης, φθάνοντας το 24% του ΑΕΠ 

το 2004 από περίπου 14% του ΑΕΠ το 1994. 

Επιπλέον, η εισαγωγή του ευρώ έδωσε ώθηση στην ολοκλήρωση των αγορών 

χρήµατος και κεφαλαίου. Συγκεκριµένα, η απόκλιση των επιτοκίων στην ευρωπαϊκή 

διατραπεζική αγορά έχει περιοριστεί στο ελάχιστο (περίπου 1 µονάδα βάσης) και οι 

αγορές επιχειρηµατικών οµολόγων έχουν γνωρίσει σηµαντική άνθηση. Όσον αφορά τις 

τοποθετήσεις των επενδυτών στις αγορές κεφαλαίου αυτές όλο και περισσότερο 

γίνονται µε βάση κλαδικούς παράγοντες έναντι του γεωγραφικού παράγοντα. Φυσικά, 

πολλά αποµένουν να γίνουν όσον αφορά την ολοκλήρωση των αγορών χρήµατος και 



29 

 

κεφαλαίου και ειδικότερα την διασυνοριακή λειτουργία του τραπεζικού συστήµατος 

στην ευρωζώνη. 

 

3.1 ΟΦΕΛΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ  ΑΠΟ ΤΟ ΕΥΡΩ 

 

Ποια είναι τα οφέλη για την Ελλάδα από τη συµµετοχή της στην ευρωζώνη;  

Το πιο σηµαντικό ίσως όφελος είναι η ενίσχυση της µακροοικονοµικής 

σταθερότητας και του κλίµατος εµπιστοσύνης. Αυτό οφείλεται στην αλλαγή του 

µίγµατος πολιτικής που ήταν απαραίτητο για την ονοµαστική σύγκλιση. Έτσι, η 

παγίωση συνθηκών νοµισµατικής και συναλλαγµατικής σταθερότητας µε την 

υιοθέτηση του ευρώ και της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής συνέβαλαν στην σταδιακή 

επιτάχυνση του ρυθµού οικονοµικής ανάπτυξης στην τάξη του 4%. Ρυθµός 

σηµαντικά πάνω από τον µέσο όρο της ευρωζώνης.  

Σηµαντικό ρόλο στην αναθέρµανση της οικονοµίας έπαιξε και η µείωση των 

επιτοκίων. Ο σηµαντικός περιορισµός των ονοµαστικών επιτοκίων στην Ελλάδα 

αποδίδεται εν µέρει και στην εξάλειψη του κινδύνου που ενσωµάτωναν στο παρελθόν 

τα εγχώρια επιτόκια προκειµένου να αντισταθµιστεί το ενδεχόµενο υποτίµησης της 

δραχµής. Ένα επιπρόσθετο όφελος της υποχώρησης των ονοµαστικών επιτοκίων είχε 

να κάνει µε τον περιορισµό του κόστους εξυπηρέτησης του δηµοσίου χρέους. Έτσι 

διευκολύνθηκε η δηµοσιονοµική προσαρµογή για την οποία θα σας µιλήσω 

αναλυτικότερα σε λίγο.  

Η µείωση των ονοµαστικών επιτοκίων οδήγησε σε επιτάχυνση της πιστωτικής 

επέκτασης που χρηµατοδότησε σε σηµαντικό βαθµό την αύξηση της ζήτησης µέσω:  

 

1. της αύξησης της διαθεσιµότητας πιστώσεων από το εγχώριο τραπεζικό 

σύστηµα (κυρίως προς τα νοικοκυριά)  

 

2. της διεύρυνσης των δυνατοτήτων χρηµατοδότησης των ελληνικών 

επιχειρήσεων µε τη συµµετοχή τους στη µεγάλη ενοποιηµένη αγορά κεφαλαίων στην 

ζώνη του ευρώ  

 

3. τον περιορισµό της γενικής αβεβαιότητας εξαιτίας της αποκλιµάκωσης του 

πληθωρισµού και της αµετάκλητης χρήσης του κοινού νοµίσµατος.  
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Το αποτέλεσµα ήταν να καταγραφούν πολύ υψηλοί ρυθµοί µεγέθυνσης για την 

ιδιωτική κατανάλωση (µέσος όρος 2001-2006 περίπου 3,8%) και τις επενδύσεις (µέσος 

όρος 2001-2006 περίπου 6,5%). Ταυτόχρονα, η άνοδος των τιµών των κατοικιών έδωσε 

ώθηση στις επενδύσεις σε κατοικίες, ενώ και η γενικότερη άνοδος της αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων των νοικοκυριών δηµιούργησε ένα αποτέλεσµα πλούτου που 

ενίσχυσε την κατανάλωση.  

        Ένα ακόµη από τα πολύ σηµαντικά οφέλη για την Ελλάδα είναι η αποκλιµάκωση 

του πληθωρισµού ως συνέπεια της αξιοπιστίας που επέφερε η συµµετοχή σε ένα 

ισχυρό νόµισµα και η υιοθέτηση της κοινής νοµισµατικής πολιτικής. Ταυτόχρονα, και 

οι προσδοκίες που διαµορφώνονται πλέον για την µελλοντική εξέλιξη του 

πληθωρισµού κυµαίνονται σε πολύ χαµηλότερα επίπεδα, για παράδειγµα, σε σχέση µε 

τις δεκαετίες του 1980 και 1990. Πλέον, δεν συζητάµε για διψήφιους ρυθµούς 

πληθωρισµού για την Ελλάδα αλλά για τον πληθωρισµό της ευρωζώνης µε µια µικρή 

διαφορά η οποία βαίνει συνεχώς µειούµενη.  

 

         Η νοµισµατική και συναλλαγµατική σταθερότητα έχουν επίσης περιορίσει σε 

µεγάλο βαθµό τις επιπτώσεις των διεθνών χρηµατοοικονοµικών και συναλλαγµατικών 

κρίσεων στην Ελληνική οικονοµία. Οι µηχανισµοί µετάδοσης, η αντίδραση και η 

προσαρµοστικότητα στις κρίσεις διαφέρουν σηµαντικά ανάλογα µε το εάν 

αναφερόµαστε σε µία µικρή ανοικτή οικονοµία ή σε µία νοµισµατική ένωση 12 ή 13 

πλέον χωρών.  

 

Η υιοθέτηση του κοινού νοµίσµατος οδήγησε επίσης και σε µία τόνωση του 

εµπορίου µε τις χώρες της ευρωζώνης. Οι εξαγωγές αγαθών προς τις χώρες της 

ευρωζώνης ως ποσοστό του συνόλου των Ελληνικών εξαγωγών αγαθών εµφανίζουν 

µια ανάκαµψη τα τελευταία πέντε χρόνια, ενώ οι εισαγωγές αγαθών από τις χώρες της 

ευρωζώνης ως ποσοστό του συνόλου των Ελληνικών εισαγωγών αγαθών τείνουν να 

σταθεροποιηθούν, αλλά σε χαµηλότερα επίπεδα από ότι στην δεκαετία του 1990. 

Φυσικά, η γεωγραφική κατανοµή των εισαγωγών και των εξαγωγών επηρεάζεται από 

πολλούς ακόµη παράγοντες, ανάµεσα στους οποίους είναι η ανταγωνιστική θέση της 

χώρας σε όρους µοναδιαίου κόστους εργασίας, η κλαδική εξειδίκευση των εισαγωγών 

και εξαγωγών, η συναλλαγµατική αξία του ευρώ, αλλά και γειτνίαση µε συγκεκριµένες 

αγορές.  



31 

 

Η συµµετοχή στην ζώνη του ευρώ και οι επιταγές του αναµορφωµένου 

Συµφώνου Σταθερότητας και Ανάπτυξης έχουν προάγει την δηµοσιονοµική πειθαρχία 

και έχουν συµβάλει αποφασιστικά στην δηµοσιονοµική εξυγίανση της Ελλάδας. Η 

προσπάθεια µας είναι σε καλό δρόµο, θα πρέπει όµως να συνεχιστεί και τα επόµενα 

χρόνια, κυρίως όσον αφορά τον  περιορισµό των δαπανών και την προσπάθεια 

αντιµετώπισης της φοροδιαφυγής, για να ολοκληρώσουµε τη δηµοσιονοµική 

προσαρµογή. Πέρυσι το δηµοσιονοµικό έλλειµµα περιορίστηκε στο 2,6% του 

Ακαθάριστου Εγχώριου Προϊόντος κάτω από το όριο του 3% που επιβάλλει η Συνθήκη. 

Ο στόχος µας είναι να φθάσουµε σε ισοσκελισµένο ή πλεονασµατικό προϋπολογισµό 

µέχρι το 2012 το αργότερο.  

 

Ωστόσο πέρα από τις οικονοµικές επιπτώσεις και τα οφέλη από την υιοθέτηση 

του κοινού νοµίσµατος υπάρχουν και σηµαντικά πολιτικά οφέλη από την συµµετοχή 

στον σκληρό πυρήνα της Ευρωπαϊκής Ένωσης, τη λεγόµενη Ευρωζώνη (Eurogroup). Η 

συµµετοχή στην Ευρωζώνη συνεπάγεται περαιτέρω πολιτική συνεργασία και 

συνεννόηση, η οποία σε αρκετές περιπτώσεις οδηγεί στην διαµόρφωση κοινών θέσεων 

σε ζητήµατα που αφορούν το σύνολο της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Ο ρόλος της 

Ευρωζώνης αναβαθµίζεται συνεχώς, και αυτό αναµένεται να συνεχιστεί και στο 

µέλλον. Οι δυσκολίες στην υιοθέτηση του ευρωσυντάγµατος έχουν «παγώσει» τις 

διαδικασίες πολιτικής ενοποίησης. Αντιθέτως, η οικονοµική συνεργασία των χωρών της 

ευρωζώνης καθίσταται όλο και πιο στενή όπως και η ανάγκη για καλύτερο συντονισµό 

των πολιτικών τους, δηµιουργώντας έτσι και κανάλια στενότερης και τακτικότερης 

πολιτικής συνεργασίας. Είναι αυτονόητο ότι η συµµετοχή της Ελλάδας στην οµάδα 

αυτή των χωρών µε ισχυρή επιρροή είναι πολλαπλά ωφέλιµη σε όλα τα επίπεδα. 

 

Τα οφέλη από την υιοθέτηση του κοινού νοµίσµατος δεν εξαντλούνται σε αυτά 

που προαναφέραµε. Για να κάνουµε µία πληρέστερη ανάλυση θα έπρεπε να εξετάσουµε 

και το τι θα είχε συµβεί εναλλακτικά στην περίπτωση που όλα αυτά τα χρόνια η 

Ελλάδα είχε πορευθεί µε το δικό της νόµισµα και την δική της αυτόνοµη οικονοµική 

πολιτική. Με βάση την εξέλιξη των παραγόντων που καθορίζουν την 

ανταγωνιστικότητα της χώρας, είναι βέβαιο ότι µέσα σε αυτήν την περίοδο θα είχε 

υπάρξει σηµαντική διολίσθηση της δραχµής. Είναι µάλλον περιττό να αναλύσουµε τι 

θα σήµαινε κάτι τέτοιο σε όρους αναζωπύρωσης του πληθωρισµού. Ταυτόχρονα, 
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καταλαβαίνουµε όλοι ότι ο δανεισµός του δηµοσίου θα γινόταν µε ιδιαίτερα αυξηµένο 

κόστος, δυσκολεύοντας ιδιαίτερα την δηµοσιονοµική εξυγίανση και προσαρµογή. 

 

 

 

 

3.2 ΤΟ ΑΜΕΣΟ ΚΟΣΤΟΣ  ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΑΣ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΟΥ ΕΥΡΩ 
 

Η υιοθέτηση του ευρώ βοήθησε στην αποκλιµάκωση του πληθωρισµού. Το 

γεγονός αυτό συνεισφέρει στην ταχύτερη βελτίωση της αγοραστικής δύναµης των 

καταναλωτών, ιδίως εάν λάβουµε υπόψη και την επιτάχυνση της οικονοµικής 

ανάπτυξης. Όµως, συχνά εκφράζεται η άποψη ότι στην Ελλάδα υπάρχει «ακρίβεια» η 

οποία σε ένα βαθµό αποδίδεται στις στρογγυλοποιήσεις, τις ανατιµήσεις και την 

κερδοσκοπία από την εισαγωγή του ευρώ.  

Είναι αλήθεια ότι τους πρώτους µήνες του 2002 η τιµολόγηση των αγαθών και 

υπηρεσιών σε ευρώ οδήγησε σε στρογγυλοποιήσεις προς τα πάνω στις τιµές κάποιων 

καταναλωτικών αγαθών και υπηρεσιών ευρείας κατανάλωσης. Οι αυξήσεις αυτές δεν 

δικαιολογούνταν πλήρως από την αύξηση του κόστους. Αυτό προκάλεσε δυσαρέσκεια 

στο ευρύ κοινό και δηµιούργησε την εντύπωση γενικευµένων αυξήσεων στις τιµές. 

Πράγµατι, ο πληθωρισµός επιβαρύνθηκε, αλλά όχι στο βαθµό που θα περίµενε κανείς 

µε βάση την αντίληψη των καταναλωτών για τις τιµές. Στοιχεία από την Τράπεζα της 

Ελλάδος δείχνουν ότι η συµβολή των φαινοµένων αυτών σε 0,5 της ποσοστιαίας 

µονάδας για τον  πληθωρισµό του 2002. Ήταν δηλαδή σχετικά υψηλότερη από ότι στην 

ευρωζώνη, όπου η επιβάρυνση ανήλθε σε περίπου 0,1 µε 0,3 της ποσοστιαίας µονάδας 

σύµφωνα µε εκτιµήσεις της EUROSTAT. 

 Έρευνες συγκυρίας της Ευρωπαϊκής Επιτροπής που καταγράφουν τις 

εντυπώσεις των καταναλωτών για τις τιµές αποκαλύπτουν ότι την περίοδο Απριλίου – 

Οκτωβρίου 2002 ο πληθωρισµός που αντιλαµβάνονταν οι καταναλωτές ήταν 

υψηλότερος του επίσηµου πληθωρισµού που στηριζόταν στον ∆είκτη Τιµών 

Καταναλωτή. Πώς εξηγείται αυτό λοιπόν; Κατά τη γνώµη µου, οι καταναλωτές 

επηρεάζονται ψυχολογικά δυσανάλογα από τις εξελίξεις των τιµών ορισµένων 

υπηρεσιών ή αγαθών των οποίων η συχνότητα κατανάλωσης είναι µεγάλη, ενώ η αξία 
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τους και η συµµετοχή τους στην συνολική κατανάλωση είναι µικρή. Τέτοια 

παραδείγµατα είναι η εφηµερίδα, ο καφές, το κούρεµα – και σίγουρα οι τιµές τους 

ανέβηκαν. Υπήρξαν όµως και υπηρεσίες και αγαθά των οποίων οι τιµές έµειναν 

σταθερές ή και µειώθηκαν. Ως παράδειγµα αναφέρω τα ηλεκτρικά και ηλεκτρονικά 

είδη που έχουν µεγαλύτερη συµµετοχή στην καταναλωτική δαπάνη των νοικοκυριών. 

Επειδή όµως έχουν µικρότερη συχνότητα κατανάλωσης οι αντιλήψεις των 

καταναλωτών για τον πληθωρισµό δεν ενσωµατώνουν αυτά τα αγαθά. 

Ένα άλλο γνωστό παράδειγµα της ψευδαίσθησης χρήµατος έχει να κάνει µε το 

φιλοδώρηµα που συχνά αφήνουµε. Πριν την εισαγωγή του ευρώ ένας καταναλωτής 

άφηνε φιλοδώρηµα 50, 100 ή 200 δραχµές για µια µικρή δαπάνη (2-3 καφέδες σε µία 

καφετέρια). Αµέσως µετά την εισαγωγή των κερµάτων του ευρώ το φιλοδώρηµα για 

την αντίστοιχη δαπάνη έφθανε στο 1 ή 1,5 ευρώ, µπορούσε δηλαδή να ξεπεράσει τις 

400-500 δραχµές. Το ερώτηµα σε αυτήν την περίπτωση, όµως, είναι κατά πόσον 

φαινόµενα σαν αυτά ήταν αναπόφευκτα ή µπορούσαν να είχαν προληφθεί ή ελεγχθεί   

αποτελεσµατικά µετά την εµφάνισή τους. Για παράδειγµα, υπήρξε µία σκέψη και 

εισήγηση για την τακτική καταγραφή των προβληµάτων, π.χ. ανά εξάµηνο, µε τη 

σύνταξη σχετικών εκθέσεων ώστε να διευκολυνθεί η οµαλότερη µετάβαση στο νέο 

νόµισµα. Αυτό δεν υλοποιήθηκε τελικά, µε απτό  αποτέλεσµα την πιθανή διόγκωση των 

προβληµάτων και την συντήρησή τους για µεγαλύτερο διάστηµα. 
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ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑ 
 

Η κυβέρνηση όπως και µεγάλο ποσοστό τού ελληνικού λαού πανηγυρίζει για 

την αποδοχή της Ελλάδος στην ζώνη του ευρώ και την εκπλήρωση των κριτηρίων της 

ΕΝΕ. Υπάρχει όµως µια ερώτηση που θα πρέπει να σκεφτούµε όλοι µας. Θα 

πληρώσουµε πολύ ακριβά την ένταξη µας στο ευρώ; Ως θετικές συνέπειες ο πρώην 

Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας κ. Παπαντωνίου επεσήµανε την οικονοµική και 

νοµισµατική σταθερότητα, την µη καταβολή προµηθειών στην αλλαγή του 

συναλλάγµατος και στα χαµηλά επιτόκια του ενιαίου νοµίσµατος από το επόµενο έτος. 

Εκτός από τις παραπάνω αλήθειες για την ΕΝΕ, επίσης αλήθεια είναι ότι:  

� Η

 γνωστή διαρκής λιτότητα των µισθών θα διατηρηθεί επ' αόριστον για λόγους 

σταθερότητας. Η λιτότητα αυτή δεν αφορά την εγχώρια «ελίτ» ούτε την πολυπληθή και 

συνεχώς   αυξανόµενη γραφειοκρατία των Βρυξελλών... 

� Η

 συνολική φορολογική επιβάρυνση θα αυξηθεί κατ' ανάγκην λόγω της απώλειας του 

εθνικού ελέγχου στην νοµισµατική πολιτική. 

� Η

 ανεργία στην καλύτερη περίπτωση δεν θα αυξηθεί πολύ - και αν δεν επιτευχθεί ο 

εκπεφρασµένος εντελώς φανταστικός στόχος για δεκαετή  ανάπτυξη ύψους άνω του 5% 

ετησίως , τότε η ανεργία θα συνεχίσει να αυξάνεται προς δυσθεώρητα ύψη. 

� Η

 ίδια η οικονοµική ανάπτυξη της χώρας θα εξαρτάται πλέον από το ύψος των επιτοκίων 

του ευρώ και δεν είναι δυνατόν η Κεντρική Ευρωπαϊκή Τράπεζα της Φραγκφούρτης να 

ικανοποιήσει όλες τις διαφορετικές ανάγκες των χωρών - µελών. 

� Η

 Ε.Ε. πολύ σύντοµα θα αποκτήσει την αρµοδιότητα επιβολής των φόρων, διότι το κοινό 

νόµισµα δεν µπορεί να υπάρξει µόνο µε την κοινή οικονοµική και νοµισµατική 

πολιτική. Οι πολίτες δεν θα µπορούν να αντιδράσουν στις όποιες αποφάσεις ληφθούν 

και θα αναγκαστούν να σκύψουν το κεφάλι µε τον ίδιο τρόπο που συµµορφώθηκαν στο 

αναγκαστικό κατοχικό δάνειο... 
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� Η

 αναµενόµενη στενότερη ένωση των χωρών - µελών, θα αποστερήσει την Ελλάδα από 

το εθνικό βέτο σε όλα σχεδόν τα θέµατα, µε αποτέλεσµα την αντισυνταγµατική 

απώλεια της εθνικής µας κυριαρχίας. 

� Σ

ε λίγα χρόνια η χώρα µας θα πάψει να λαµβάνει χρήµατα από τις Βρυξέλλες και θα 

αναγκαστεί να δίδει χρήµατα στις νέες χώρες - µέλη από την Ανατολική Ευρώπη. 

� Η

 ανάπτυξη του ευρωπαϊκού στρατού δεν αναµένεται να συµπεριλάβει τουλάχιστον σε 

πρώτη φάση την Ελλάδα λόγω Τουρκικών αντιρρήσεων. 

� Η

 Ε.Ε. δεν εγγυάται τα ανατολικά σύνορά µας και δεν µας υποστηρίζει στο θέµα της 

νόµιµης επεκτάσεως των Ελληνικών χωρικών υδάτων στα 12 ναυτικά µίλια. 

� Η

 γερµανική απαίτηση δηµιουργίας οµοσπονδιακού κράτους θα οδηγήσει σε 

φυγόκεντρες τάσεις, κοινωνικές αναστατώσεις, πολιτικές αναταραχές και βίαιες 

συγκρούσεις. 

Το µόνο παρήγορο στοιχείο είναι η πανευρωπαϊκή ανάπτυξη ενός υγιούς ευρώ 

-σκεπτικισµού, που ενηµερώνει τους πολίτες και µάχεται για την αλλαγή της αδιέξοδης 

αντιδηµοκρατικής και ανελεύθερης πορείας της Ευρώπης. 
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