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ITPOAOI'OX

d1dvovtag 610 TEAOG NG QETWVNG YPovVwdG aicBdavopor tnv  ovdaykn va
EMKOWVOVIO® LE TOVG SIKOVG LoV avOpMOTOVS Y10 VO TOVG EKPPACH TNV EVYVOLOGVHVN
HOL Yio TNV VIOoTAPIEN MOV oV WPOGPepaV OA0 awTd To Xpovie KabdG Kol TV
YUYOAOYIKN AVATAGN TTOV OV Tapeiyav o€ kdbe SuokoAia.

Méoa Aowmdv and TV TTUXIKN EpYocio Hov BEA® Vo EVYaPIGTIC® TOVS YOVEIS
pov kabmg kol Tovg avBpmmovg mov NTav dimAa pov 6Aa avtd Ta ypdvia. Idwitepn
pveia eépo otov Kabnynt) pov . Etapoatomovio O. mov mapd Tig Suckorieg mov eiya
Yy TV vAomoinon ™G epyociog Hov AOY® TPOCOTIKOV YEYovOT®mV (OTPATIOTIKEG
VIOYPEDGELS), SLVEMAPE TO PEYIGTO DOTE VO KATAVONG® TOV TPOTTO SLoUOpP®OTS TNG

TTUYL0KNG EPYACiag Kot eV TEAEL va €lval ThpwV 6€ KAOE Lov duoKoAia.



EIZATQI'H

H kdatodt mroyakn epyocio amotelel po mpoondbeia a&lohdynong e mopeiog
™m¢ EAMGdog oty Evpornaiky Nowopatiky ‘Evoon (ENE). Apywkd yivetar o
16T0pIKN avadpoun ywa v onovpyic g ENE. kabdhg kot yuoo v e&EMén g
GUVOALOYLLOTIKNG 1O TLHIOG 0AAG Kot TNV EXEKTACT TG EVPOLDYNG.

310 TP®TO PEPOG YivETOL 1| BEDPNTIKN TPOGEYYION GYETIKA LE TO, TAEOVEKTNLATOL
KOl TO. LELOVEKTNLOTO TOV KOWOD VOUIGUOTOS OTO KPATN TO Omoio amotelohv Tnv
Evponaikn vopopoatiky] évoon. Me dhha Adylo yivetar ovagopd oty Bewpio tov
APIOTOV VOUICUOTIKOV TEPLOYDV 0AAG kot otV e&EMEN ™G Bewpiog ovtg KabdG Kot 1
oLYKPLON KOGTOVG 0QEAOVG TG NOUIoHATIKNG évmong. TEAOG avagEpeTol 1 TOATIKN
gvonoinon g Evponaikng évoong.

Y10 de0TEPO UEPOG YIVETOL IO EUTEIPIKT SlEPELVNON OGOV APOP To GTOtYElD
KOGTOVG 0PEAOVG TTOD £XEL PEPEL TO gVPD Yo TV EALGS kot opiopéva cupmepdopata

OV TTPOKVTTTOLV.



KE®AAAIO 1 IXTOPIKH ANAAPOMH

H Evpomnoixf Nopiopatik ‘Evoon (ENE) sivon po copgmvia oviuesa oto
ovppetéyovta Evpomaikd £0vn va potpdlovior £va Koo VOLUGHO, TO VPG, KOl Lo
KOWN VOLUGUATIKY TOMTIKY HE TPOKAOOPIGHEVOLS OPOVG ONUOGIOVOIKTG gVOvHVTG.
Yrdpyovv onpepo 16 kpdtn-péin oty ENE, avtd givail: Avotpia, Bédylo, Dwiavdia,
ToAria, Teppavia, EAAGOa, Iphavdia, Itoria, AovEepfodpyo, OAlavdio, [Toptoyairia,
YhoPevia, Ioravia, Kdnpog, MdAta kot Zhofokia. Tpia dAha kpdtn-péin, to Hvopévo
Baoiketo, 1 Aavio kot 1 Zovndia, dev €xovv amodeydei v vioBEon tov gvpd. OKTd
Ao kphtn-pén, ABovavia, EcBovia, ITodwvia, Toegyia, Ovyyapio, Povpoavio wot
BovAyopio Bpickovtar ce S1Gpopa oTddie VIBETNONG TOL EVPD KOl OVOUEVETOL VO
npocympnioovy oty Evpoldvn péoa ota emdpeva déka xpovia.

Apéowng petd amd tov Agvtepo Iaykdopuo IIddepo ta TeplocodTEPO VOopioHaTo
OV PBlopnyovomomuéVoy KOGHOL NTOV OTEVE Guvoedepéva e T0 OOAGPLO HE TO
Yvomua Bretton Woods.H de facto—Aettovpyia tov dolapiov ®g oamobBepaticod
VOUOUATOG KOU Ol OVOYKOOTIKEG VLTOTIUNGES UEPIKOV Evpomaikdv vopoudtov
odnynoov Tovg Evpmmaiovg ToAITIKOVG Vo amoKATOGTICOVY QUTHV TV 0VIGOPPOTia,
HEC® UeYAADTEPNG OIKOVOLLKNG evomtoinong peta&d tav Evponaikdv edvav.

Ta oxédia yio éva kowvd Evponaixd vopoua Eexivnoay to 1969ue v Avagopd
Barre, v omoio eilonyfhonke n e€apeing 1ote Evpomaixkn Ouovopky Kowdmta (EOK
). AxoloOOnoe, apydTepa eKEivVo TO YPOVO, Hiat GLVAVINGN TOV ApyNyYdV Tov Kpoatdv 1
tov KvPepvioewv ot Xdayn pe okomd Tov oYedlaopd NG ONUovpyiog Hiog
OIKOVOUIKNG Kot vopuopatikng éveoone. H  dadikacio kabvotépnoe Adyo TG
KaTappevonc Tov Xvothuatoc Bretton Woodgo 1971, uetd omd T pHovopepn amdQacT
tov IIpoédpov NiXon vo, katapynoel T LETOTPEYUOTNTA TOL SOAOPIOV GE YPLGO Kat
mv metpelaikn Kpion tov 1972.%t0 peta&d n EOK peydAooe ko copmephapupove
AoV evvEn KpaTr, TOAAG amd Ta omoin dioTalov va gykatodeiyovv o €0viKO TOVG

Voo .



Inuepa, ot cvppetéyovoes Evpomaikég ydpeg umopodv va evoouat®bovy e
Tpio SLOPOPETIKA OIKOVOUIKA GTASL0, TO OTTOI10L OVTIGTOLYOVV GTO IGTOPIKA GTAdL TG

e&éméng g EOK.

XTAAIO IPQTO:H KAGIEPQXH TOY EYPQIIAIKOY NOMIZMATIKOY
ZYXTHMATOX

To 1979 kabiepmbnke 10 Evponaixdé Nopwopatikd Tootnpo (ENZ-) yio
m obvdeon Tov Evpomaikdv voucopatov peta&d Tovg Kol TV omotpomn HEYHAwmY
dwkopdvoemv ovapeco otig oluepeic wotieg tovg. To ENZ dnodpynoe tov
Evponaikd Mmnyaviopd Zvvarioypotikdv Icotyndv (ML), oto mhaicto tov onoiov ot
GUVOALOYHOTIKEG 100Tiieg TOv Vvopiopatog kéBe Kpdatovg-uéAovg Oeethav  va,
TEPLOPLoTOHY 08 Eva 6TeV0 TEPIBDPI0 Sraxvpdvoemy (£2,25%) ekatépwbey puag TN
avaeopds. Avti N TN avapopds opicTNKE 0 €vo CLYKEVIPMTIKO KOAGOL OA®V TOV
GUUUETEYOVTOV VOUIoUATOV, To omoio ovopdotnke Evpomaik Nopopatik Movada

(ECU), ko otabpuictnke ovdioyo pe to péyehog Tmv 01IKOVOULDY TV KPUTOV-UEADV.

Yta T g dekoaetiag Tov 19801 ayopd kdbe kpdtovg-puéhovg Npbe mo
KOVTO HE TIG YEWWOVIKEG NG, OUOPPAOVOVTAG 0VTO 7oV TeAKO 0o ovopaloTtov
Evponaiky Kown Ayopd (Asvkf Bifrog, 1986 yio spopuoyf amd 1-1-1993). To
debvég eumdpo oty Kown Ayopd dvoyepowvdtav omd Tov  KivOLVO TV
GUVOALOYLLOTIKOV IGOTILIOV — TOPA TN OXETIKN oTabepdTnTa mov pepe 0 MEI — kot ta
avénuéva k6ot TOV GLVAALNYDV TTOL 0LTOG cvveroydtay. H dnpovpyia gvog kotvov
vopicparog yuo tnv Kown Ayopd eawvotay pio Aoyikn Avon Kot 16t 1) 10€a vOg Koo

vopiopatog enaviAfe 6TO TPOGKNVIO.

To ®eBpovdpro tov 1986m Evpwnaixr Emtpornt tov Jacques Delorsépace
mv Eviaio Evporaikn Tpa&n (Agvkn Biflog), okomde g omoiag fTav vo, GpeL Toug
OeopKohg KAl OIKOVOUIKOVG TEPLOPIGHOVE HETAED TV KpaTdv LeAdV TG Evpmmaikig

Kowdétrag ka1 va 0éoel to otoOY0 oG kowng eievbepng Evpomaiknig ayopds, yio



ayabd-vmnpeoieg, aAMG KoL ¥PNUATIKG KEPAANLO KOl TOPAY®YIKODS cuvieleatés. To
1989 ¢ywav oyédia yuo v viomoinon g ENE ce tpia otddio. [apdtt ot dodikacieg
tov Xtadiov I dpysav 1o 1979ue to ENX, 10 pmTto otddio Eekivnoe exionpa to 1990,
otoV KatapyndnKoav ot EAeyyol T®V GUVOAALYLOTIKGOV 1GOTIL®V, OTEAEVOEPDVOVTIS
étol 11 Kwnoelg keparaiov evtog ¢ EOK. To 1992 ta tpio otddia mov &iye
opapatiotei 1 Emurponrp Delors turmomomfnkav otn ZvvOfikn tov Mdaotpiyt Kou
SLUTEPLEAUPOV  OIKOVOUIKG KPITHPLY GVYKAIONG Y. TNV LWoBETNoN TOv  KOWVOU
VOUIGHOTOG KOIL TO, OTOLPOATITO YPOVOSLOYPALLOTO. TNV OVGI0, OVTO HETUUOPPDGE TNV

EOK omv Evponaiki Evoon.

Ta kprrfpia yuo v Womta tov péhovg g Evpondixng Evoong kat yio mv

V100£TNOT TOVL EVPAD SLATLTOVOVTOL GE TPio EYYPAPAL.

o lo givar  ZvvOnkn tov Mdaotpyt tov 1992, mov tébnke oe oy v 1n

Noepfpiov Tov 1993.

pyotepa gkeivov To Ypodvo dnpovpyndnke to 20, ard to Evpomaikd Zvppfovito
omv Komeyydyn kot t dnpovpyio tov «Kpimmpiov g Koneyydyng», To onoia

ATOGOPNVIGOY TOVG YEVIKOVS 0TOYOVS TNG ZuvOnKng Tov Mdaotpuyt.

o 3o givor n ZOpPaon-Iiaicio mov tibeton vd Sampaypdrevon pe kdde
vroynela ydpo pv and v évtaén g oty EE. Ta kpiripia €govv emiong
amocapnviotel oty vopobeoio ¢ EE ko pe amoedoelg tov Evpomaikov

SIKAGTIKOV apydV HEG 6TO XPOVLd.

To lo Ztddo g e&éMéng g ENE umopei va avtiotoyyiotel pe pio
ONUEPVI] VIOYNPLOL YDPO. TOV aPYKA TANpoi Ta kKprtnpla ¢ Komeyydyng kot katdmv

evtéooetal otnyv EE.
XTAAIO AEYTEPO:2YNOAOX KOPY®HX THY MAAPITHY

11 obvodo kopveng g Madpitng tov Zentéuppro tov 19951 I'eppavia

vrooTHPIEE EMTVYMG TV aAlayr Tov ovopotog tov ECU ce «evpd». To Aeydpevo



«cevaplo g Madpitng» mpoéfleye emiong Kot pHio HETOPOTIKY TEPI0d0 AVALESO TNV

AOY1oTIKY KAOEPMON TOV EVPM KL TN YPTON TOV GTIG GLVOAAAYEG, 1] OTTOi0L £TETAL.

10 devtepo otado ™ ENE dnuovpynbnke 1o Evpomnaikd Nopopotikd
Tépopa (ENI ) g tpddpopog e Evpomnaixng Kevrpikng Tpanelog (EKT). Tov lodvio
tov 1997 10 Evpomaiké XZvppoviio oto Apctepviop Mpbe oe cvppovioa yio to
2Ooppovo  Zrobepodtnrtog Kot Avamtuéng  kor  dmpovpynce  tov  Mnyaviopd
Svvorlaypatikdv  Ieotyuov 1T (MZL II), mov 6o Swdeydtov 10 Evpomoikd
Nowopatikd Zoompa kot 70 MET T petd v xvkioeopio. tov gupd. Tov emdpevo
xpévo 1o Evpaonaikd Zvppoviio otig Bpuééheg a&loloynoe Betikd T autroelg évrexa
YOPOV Vo v10BeTHGOVV To VPd T0 1999K0M1 13pVONKe N Evpomaixn Kevipwn Tpdarela
(EKT) vmd v emifreyn tov Evpornaikod Zvotiuotog Kevipwkav Tpanelov,
EMPOPTICUEVT] UE TNV OMOGTOAN va YOopdEel TN VOUGUOTIKY] TOATIKY Yo, TV
Evponaikn Evoon kot va emPAEReL TI Spaotnpomteg tov ebvikav tpoareldv mov o
é0etav oe gpappoyn T amopdcelg ™ EKT, Oa tomovav yoptovopicpata kot o
éxoPav vopicpoto kot o fonbodoav Tig TPMTES YDPEG TOV EVPD VA IKUVOTOUGOVY TA

KPLTHPLO. GOYKAIONG.

To 20 Z1ad10 g e&éMEng g ENE pmopel va avtistoryiotel pe éva mpdopoto
evtaypévo Kpatog-péhog mov ewsépyetar otov MEIL 11, 6mov mpémel va mapapeivet

TOVAGYLOTOV Y10 SVO XPOVIA, TPV VIODETHOEL TO EVPM®.

XTAAIO TPITO:KAOIEPQXH TOY EYPQ QX KOINOY EYPQIIAIKOY
NOMIZMATOX

Tnv 1n lavovapiov 1999 10 evpd vioBemOnke dvio, pe TIG
oLVOALYLOTIKEG 100TIHiEG Yo Tor vopicpote 11 kpatdv-peAdv amd to 15 mov ftav
161 Vo KAeddvouv v televtaio pépa tov 1998.Tov Mnyoviopud ZvvorioyloTikdv
Isotyudv (MZI ) dwdéytnke o MXI 11, o oroiog Aettovpyodoe TapdUOLL LE TOV CPYIKO
MZI, adAd péca 6to TANicO €vOg veloTdpevoy vopicpotog evpd. H EKT dpyioe va
€Pappolel o KON VOLGHOTIK oAtk e T Pondeia tov Kevipikav Tpamelmv
TOV KPATOV-HEADY Kot Apyloe 1 LETAPOTIKN TEPI0S0G TMV TPLDV ETMV OV £l)e OploTel
ot Modpitm, n onoio B EAnye v 1n lavovopiov 2002. 1o péco tov 2000 1
Kouodv avaxoivwoe 6t 1 EALGd0 umopovoe emionpo vo Tpoympioel 6to Tpito

674410 TOL KooV vopiouatog v In Iavovapiov Tov 2001.



To gvupd MTOV TO. IO TPAYHOTIKOTNTO Yo TG 12 ydpeg T AeyOpevng
Evpoldvng — Avotpia, Bérylo, TaAria, Teppavia, EAAGSa, IpAavdia, lomavia, Itaiia,
Aov&epPoovpyo, OAlavdia, Tloptoyorio kot PwAavdia. To ypnoyomolovcov otn
AOYIOTIKT KOl Ol ETOLPIEC PTOPOVGAV VO, SIEEAYOVV LE OUGPAAELD GUVOAAUYEG OE EVPD,
epooov yvaplav OTL ol GUVOAANYUOTIKEG 1GOTIHIEG HETAED TOV KPOTOV-LEADY NTOV

KAEOOUEVEG.

O Tipég o€ gVp® EUPAVIOTNKAY GTOVG TPATELIKOVG AOYOPLUGHOVS SiTA GTO

€0vid VOGO, DOTE 0 KOGHOG VO, EYKALATIOTEL GTOV VEO VOUIGLLO.

Kabe ydpa mov Ba viobetovoe to véo vouopa v 1In Iavovapiov tov 2002
énpene va mAnpot ta «Kpipra ZoykAione» mov tpoéPfiene n Luvonkn tov Mdaaotpiyr.

Ta kprplo. Teprappdvouvy téocepig Tpodmobicelc:

O mAnbwplopdg mpénel vo givorl kbto and wa TR ovaeopds (uéoa og 3
¥POVIOL TO YEVIKO EMIMESO TYUMV TNG VIOYNPLOG YDPAG Oev TTPEMEL Vo vepPaivel 1O

1,5%7tov pécov 6pov TV 3 YOP®OV-UELDY pE TNV KoAVTEPN ETidO0T ).

Ot wotiieg Tov vopiopatdc g Tpémel va mapopeivouy péca otnv {mvn mov
opifer o0 MZI yia 800 TovAdyloTOV YPpdVIo TPV TV aitnon Evtaéng oto Tpito 6Tad10,

avto g ENE.

T paxpompodBeopo EMTOKIN TG VIOYNOLUG YDPOG OV Umopohv va Eemepvive

70 1,5%7t0v pécov 6pov TV 3 YOPOV-UEADV LE TV KAADTEPT ETIOOGN.

Todnudoio ypéoc mpémel va givon kdto and to 60%tov AEIT (f va Baivel Tpog
aVTOV TOV 6TOXO0) KOl TO, EAAEIUUOTO TOV KPOTIKOD TPODHTOAOYIGHOD HIKPOTEPQ OO TO

3% tov AEII.

Koatd v npoetolpocio yio v kukhlopopio tov gvpm, Tv 1n lavovapiov tov
2002, tvndbnkav meptocotepo omd 14 Sioekatoppdplo YOPTOVOLIGUOTO, GUVOALKNG
a&log mepimov 633 dicekaToppwpiov gvpd, Kot kéTNKay 52 dioekatoppdplo KEPUATA,
yia to. omoia ypnotpomombnkav 250.00016vor petdArov. Tnv mopeio mpog v 1n

Iavovapiov 1999¢emikpatovcay o1 anaic1dd0&ot, mov Eomepvay POo Kal GOYYLoT).



Yta péoa evnuépoong eppavifoviay OA0 Kot TEPIGGOTEPO. dNUOGIEVLLOTO TOV
vroothpilov 0Tt pio tétow palikn oddoyr vopicpotog dev Ba. pmopovce vo TETOYEL.
AMG avtol ot @ofor amodeiytnkov apdoipot. Ot Avtopateg Tapetokés Mryovég
(ATM) tov tpaneldv dpyicov vo Tpoundedovy 10 vEo VOUIGUA OO TO TPMTO AETTO
LETA TO, LEGAVLYTO KOl PECH O PEPIKEG WEPEG Ol TOAITEG EKOVAV TIG GUVOAANYEG TOVG

GE EVPD.

To 3o Xtédo g e&éMéng g ENE pmopel va pe éva kpdtog-pérog mov,
&yovtag eoélbet otov MZII II kou wavomomjoel 1o Kpurfpio Zoykiiong yw 600
TovAdIoTOV YpdVIR, peTd TV e&étaon amd v Evpomoiky Emuponn koi tov
volowmmy kpunpiov éviang, avtn sonyeitar oto Evponaikd Zvpfodio yio v

€160006 ™G 1 61 oV Evpolodvn.

Tnv mpdt| pHé€pa ™G SOTPAYUATEVGNG TOV GTO YPMUOTIGTIPLO TNG
Dpavkeovptng, otig 4 lavovapiov 1999, 10 gvpd elye T 1,1789c¢e oyéon pe 10
Aolapro HITA (US$ ). And keivn T pépa kar UeTd n T Tov Eneqte, Kotépnke kitm
amd TN povada POMG €va xpdvo apyOTEPO. KOl GUVEXIGE VO, TEQTEL UéypL TG 26
Oxtwppiov 2000,6tav 10 VEO VOGO EQTUGE GTO EANYLGTO TOV, otnv T US$0,8225.

Méoo 610 ét0¢ N péon teotuio nrav US$0,95.

To gvpd dev avéKOUye LEXPL TN PLGIKH KVKAOPOPID TOL GTNV Ayopd TO
2002, ondte avéPnke amd $0,900e $1,02 oto 16hog Tov 2002."Eva xpdvo apydtepa
éptoce 010 $1,24.To NoéuPpio tov 2004 Eenépace to @paypa tov $1,30kxa otig 30
Aexepppiov tov 2004 ékdeioe 0 £€T0¢ pe TNV 16TOPIKE LYNAGTEPT Ty tov, $1,3668.
Méoa oto 2005 10 gopd &iye mroTK mopeia, @Tavovtog péypr ko $1,18 tov
Aexépuppro, oo ixe onueidoetl axdpa yapniotepeg tipég tov Noéuppro. Xto 200610
gupd avirbe omd $1,18130t1c 2 Iavovapiov og $1,2958ctig 5 Iovviov. Tto Téh0g TOL

¥POVOL TO VOGO onueiwoe vEo VYNAO, TANGIALOVTOG TV 1GTOPIKE DYNAOTEPT TIUN

10



T0V, 0oV e gukoria £omace To Epdyua Tov $1,30,k01 paivetal vo Tapapével 6E ovTh

To, emineda.

Inpavtikoi 6tadpoi mpog 1o vpod:

Ta oyéduo yio éva koo vopioua Eekivnoay ata TéAn g dekaetiog tov 1960.

Tpia enineda odokAnpwong g ENE "Evtaén omv EE, MXI 11, Evpoldwn.

SovOnkn Mdaoaotpyyt 1992, Kpumpue Komeyydyng 1993, Egxopiotd MThaicto
‘Evtaéng.

Téooepa Kpiripro Zoykiiong yio tnv €icodo otnv Evpolmvn

TMa ta kpdtn-péAn mov €yovv viIobeToel T0 gVpd TOAAG €xovv aArld&er. H
OpYIKN amdPAoN Yo T LETAPAON ad Lo KON ayopd G€ EVOL KOO VOGO UTOPEL v,
eiyxe mpaktikn a&io, OAAG TGO 06 TV OIKOVOLIKT KOl VOUICHOTIKY £VO0oT VIdpyet Eva
wpoypappe Babid moltikd. AT TN oTiyUn oL Vo KPATOG-HEAOG ELGEPYETOL OTNV
Evpwldvn, yivetow pélog tov «rvpiva g Evpdang», pe woyopdtepn Kot TOAD
Babvtepn evomoinon amd 6t 6t0 MAaicto ¢ EE-27. [Tpdypott, poll pe to otkovopukd
pépog tov kprmpiov g Komeyydyng vrdpyet kot pio 6e1pdl 0md TOAMTIKES KO VOUIKEG

npovmobéaelc ylo v Eviaén.

Ot petafdoeig mpofAénetorl vo Aapfdvovv xdpo pe 300 1 Tpio KpaTn-péAN ™
©opa. e avtibeon pe ™MV TPOTN EUPAVIOT) TOV EVPD, OOV TA KPATN-UEAN LIOBETN OOV
TAMPOG TO €upd Tpia YPOVIO. TPV KLKAOPOPNGOUV TO YOPTOVOLUIGHOTO KOl TO
vopicpata, 1 KoBEpwon Tov evpd o€ véa KpAtn-péAn pdAlov Ba yiveror moAd mo
ypryopa. Ta mepiocdtepa véa kpdtn-puéAn oxediafovv va akolovdncovy éva Gevaplo
tomov “big bang”, mov onuoaiver 6Tt M petdPacn oe eminedo petpntdv Ba yivel

TAVTOYPOVA LE TN HETAPAOT GE AOYIOTIKO EMIMEDO.

11



141 XAOBENIA

H X\oevia, to mo wpoécpato kpdtog-pérog g Evpoldvng, Bempeito emi
HOKPO SLACTNA «O KAADTEPOG LAONTAG» HETOED TOV VEOV KPATOV-UEADY. AKOA0VONCE
TOV 7O GUVIOUO Kol 7O Gupeco Opopo mpog v evooudtoon. H Alovumidvo
aropdoioe 6Tt petd and €L uiveg ot Tég Ba Empeme vo gpeovifovtotl Hovo 6 gLpd.
Metd and v évtaén otov MXI I, tov Iovvio tov 2004,1 XAoPevia avafadpiotnke
HEG® OIKOVOUKOV KOl dnpoctovoputk®av petappuduicemv. To 2005 o mAnbwpiopdg
nrav 2,3% kot to AEIT g éptace oto 83% tov péocov 6pov ¢ EE, evd o pubuog
avantoéng oto 3,9%. Etol, tov Mdiwo tov 2005, n Kopioiov mpoteve va yiver 1
Xl oBevia pédog g Evpwldvng og dtdotnuo pikpotepo amd 0o ypovia. Ot nyéteg tov
kpatd@v ™ EE ovppdvnoav tov Iovvio tov 2006 xar ot Evpeomaiot vrovpyoi
OIKOVOUIK®DV, TTOV £YOVV TOV TEAELTAIO AOYO0 OGOV 0QOpPd TNV amodoyr] VE®V UEADV,

EMIGNUOTOIMNGOV TNV amOPACT EVOAV PNVO, 0pYOTEPQL.

To @bwoénmwpo tov 2006 KvkhoPdpnce £€va TPOTLTO TOV GAOPEVIKOV
vopicpatog Tov 2 gupd. Anewovile tov ot France Presseren,omoiog cuvéBeoe
Tov €Bvikd vuvo g ThoPeviag kot Bewpeitor 0 Mo SAoNUOG TOMTAG TNG YDPUG.
"Exovtag viofBetioel 10 gvpd tov Iavovdpio tov 2007,m XhoPevia Ba e16épbel otnv

meployn Zévykev kot Ba avardapet v npoedpia g EE yio to mpdTo pied tov 2008.

142 TA AAAA NEA MEAH THX EE

Ta to 6éka kpdtn-pén mov evidymkav oty EE 10 20041 vioBétnon tov
VPO €ival VIOYPEMTIKY COUP®VA UE TIG cLVUPdoelc Evtagng Tovg, He TIS omoieg 1
kaBepia vioBétnoe emiong oAdkANpo t0 cdpa tov vopov g EE. Kavéva amd ta véa
Kpatn-péAn dev {tnoe va un cvppetdoyet, 6mog ékavov 1 Aavio kot to Hvopévo
Baociielo 1o 1992 'Etot, kabévo and to déka avopévetatl va v1oBeTGEL TO EVPB, OTOV

wKavoromBovv ta kprtiplo. oVYKAMoNS. Xtig apyés tov 2007 n Kompog kot n MdAta
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ékavav aitnon ewddov oty Evpoldvn. H Kopwcwy Bo  efetdost d1e&odikd v
KATAOGTOON TOLG KOl, COHE®VO HE TO Kpithplo ovykhong, Oo mpoteivel oTOLG

Yrovpyodg Okovouik®my €ite va dexToHV E1TE VoL ATOPPIYOLV TIG ITHOELS.

Ta pkpotepa Kpat-péAn mov dev avikovy oty Evpoldvn eaivovtor va
ayovifovtat yuo va provv oty Evpoldvn mtio ypriyopa omd ta peyorvtepa. Ipdypartt,
petd to 1999k  devtepn pdon tov MXI, n EcBovia, 1 AtBovavia kot 1 ZAofevia
gvtaytnkayv otov MXI II tov Iodvio tov 2004 fuydtepo and dbo pAveg petd omd Tty
évtaén toug otv EE ) xat, tov Mdio tov 2005, Konpog, n Agtovia ko1 1 Mdita
evidymkav Kt ovtéc. Ta kpdm g BoAtikng etowdlovror vo eioépbovv otnv
Evpoldvn, pOMG To emMTPEYOLYV Ol OIKOVOLUKEG CUVONKEG. ApyKd avTEG Ol YDPES
oxediofov va givar €toueg yoo v viobétnon tov gupd v mepiodo 2007-2008.
Q61660, OAEC TAAEDOLV Y10 VO IKAVOTOIGOVY TO KPITNPL0 Y10, TOV TANOWPIoHo pe Evav
Stnpnoo Tpomo Kot XPpeldletonl vo eToVEEETAGOVV TIG PEAAIGTIKES NUEPOUNVIEG TV
ebvikdv tovg otoY®V. Mikpokpdtn mov dev avikovv oty EE, énwg to Batwkavd, o
Ayioc Mapivog kot 1o Movoko, £xouv DI0BETNoEL TO EVPD G LEPOG TNG VOULGHOTIKNG
évoong pe ta onpepwva kpdtn g EE, ko n Avédpa, to Mavpopoivio kat to Késoofo
V10OETNCOV TO EVPD LOVOUEPDS, av Kal 1] AvEdpa yupedeL va emionponomoet T 0éon

™mge.

Avrifeta, mapott n ZhoPoakia evtaytnke otov MXI I 1o 2005,gtvon anibovo vo
eoépbel omv Evpaldvn mpv 1o 2009,evod to peyardtepa kpdrn, Boviyopia, Todykn
Anpoxpartia, Ovyyapia, [ToAmvie kot Povpavia dev €xovv akopa gvtaytei otov ML 1.
H Togyio ka1 Ovyyapio oxedialov va eigépbovv otnv Evpwldvn 1o 2010,0AAd £xovv
Kot ot dVo avafdrel Ty €i6000 Tovg Kot dev Eyovv opicet véeg nuepounvies. H Tolwvia
dev €yel Bécel akopa ETGNIMG 6TOYO Y10 vioBEtnon Tov evpd. H Bovdyapia €xet Béoet
o160 Yo to 2010, aAld padiiov Bo mepiuével, kar 1 Povpavia dev givarl mbovod va
ewoépbel ommv Evpoldvn mpwv 10 2014, Xe opketd véo Kpatn-UéAN 1 KON yvoun
oxetwcd pe v EE oAlGler. TToAhoi moAiteg oioOdvovrar 6tt to. 0@éAT amd TN
ovppetoyn omv EE apyodv va épBovv. Eivar capd¢ empuiaktikoi o¢ mpog 10 va
UTOVV GTO KOAOVLTL TNG OIKOVOUIKNG TOALTIKNG OV EUQOVAS avTimpocmnevel 1 ENE.
EminmAéov, Bewpovv 6Tt o1 peyoAvtepeg owovopies g Evpwldvng maoyilovv yo
avamTuén, TN GTLYUN OV Ot JIKEG TOVG OIKOVOUIEG AVOTTOGCOVTOL TTOAD Lo YopYd. Av O

GTOY0G TOV VEDV KPOTMV-UEADV VAL VO TACOVV TNV OIKOVOUIKT TOS0GT TV TOAMMV
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KPOTOV-UEADY OGO TO dUVATOV TTO YPNYOpa, TOTE Y10Ti, AEEL TO EMLYEIpTLLO, VO fracTOVV
Vo DI0OETNGOVY OIKOVOIKES TOATIKEG TOL UTMOPEL VO, KAVOLV avTdV TOV GTOYO TLO

OVGKONO;

Ke@aliaio 2 KOXTH KAI O®EAH NOMIZMATIKHX ENQXHX

H ovppetoyn ot {dvn Tov evpd SNUAIVEL GUUUOPPOGCT TV KPOTMOV LEADV LE
10 X0upovo Xtafepdmrog kot Avamtvéng. Idwitepa 1 wEPLOPIOTIKY VOUIGHOTIKY
TOAMTIKT] 00MYel G€ OKOVOUIKY Veeon kol avénorn g avepyiog. Ot oot avtoi dev
emPefordOnkav. H owovopio g gupolovng avékapye to 2000, eppavilel puOuod
avantuéng yopm oto 3% evd 1 avepyio énece and 10 12% oto 8,8% tov gpyatikod

Suvapko.

Me v mpocydpnon ot OV Tov gVpd TO KPATN LEAN EKY®POVY TNV €BVIKT
VOUIGUATIKY] KOl GUVOAAQYLOTIKY TOALTIKT. AEV UTOPOVUV TAEOV VA ¥PNOYLOTOI0VV TV
ootiio Tov €Bvikoh VOUIGHATOG Yo VO OTOKAOIGTOOV TNV aVTOYOVICTIKOTNTA TMV
TPOIOVIMV TOLG OVTE T UEXPL TOPOA €OVIKA HEGO VOUIOUOTIKNG TOATIKNG Yl Vo
€PapUOlovV Lo OIKOVOULKT TOMTIKY oL va e&umnpetel eBvikovg otdyovg. Opmg, dev
¥Ovel Kavelg timoto mov dev €xel. Agv eglvar ofuepa ot €Bvikég KvPepvNoE; TOV
kaBopilovyv omOAVTO TN GLVOAANYUOTIKY KOl VOUIOUOTIKY] TOLG TOALTIKY. X& &vol
KOPESTMOG TANPOVS OMEAEVOEPOONG TOV KEPOAOI®Y Kol TOYKOGUO0TOINong, €ivol ot
ayopég mov omogacilovv. H epappoynq pog avtévoung €Bvikng molMtikig  oTovg
avVOTEPO TOUELG amoTelel ovtomio, £POGOV KAmOWL YMPO £XEl EMAEEEL TN OeVTEPT
mAevpd Tov «Tprydvov tov Mundell», exeivn 6mov vioBetel 2 TavTOYPOVOLE GTOYOVG,
npdTov, Zuotuo Xtabepov Icotyidy, edd 1o Evpd, kot debtepov, EAevbepn Kivnon

Kepahaiov, mov edd npoPfAénetal 1on and ) Aegvkn BifAo. Avtibeta, 1 coppetoyn ot
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o oyvpn vopcpotikny {ovn e&acearilel 6tobepdTnTa Kot AvATTLEN TOV OIKOVOUIKAY
KOKA@V.

Mo vopopotiky €veoon HeTald yopov pe SpopeTikd emimedo avamtvéng dev
givan Buooyn. BéPara, Ba frav mepiocdtepo e0KoAn M Stoeipion UG VOUISUATIKNAG
€voong eav OAo to cLUUUETEYOVTO KPpATtn giyav To 1010 1| mapopolo eninedo avamTuéng.
210 0T0X0 OVTO KOTOTEIVOLV 01 TOPOL TV dopbpeTikdv Tapeiov kot tov Tapeiov
Yuvoyng wWwitepa tov Evpomaikod Tapeiov IMeprpepelokng Avamrvéng, to omoio
OmMOCKOTEL OTNV €VIGYLON TNG OWKOVOUIKTG KOl KOWMVIKNG cuvoyng g Evpomaikmg
Evoong HECH TNG HEIDONG TV TEPLPEPELOKADV AVICOPPOTIDY. Q06THG0, S10pOopEg
VILAPYOVV Kot PEGO GTO, OHOGTOVOLNKA KPATn ywpic va dnpiovpyohv mpoPfAnuota oty
GOKNON TNG TOALTIKNG, T.X. TO TEPACTIO YACHO HETAED SVTIKOV KOl OVATOMKOD TOUEN
g Teppaviag, g Bopelag kot Notwog Itariog, g Kolpdpviag kot g AAopmdpo
otig HITA.

Noat, oArd otig HITA vrdpyetl pev dtopopd oy avamtoén petald moMteidv
0AAG TovTOYpOvae VPicTaTal peydAn kivntikdtro g epyociog. To emyeipnuo avtd
givat omoAVTe 6OGTO, OTMG EYEL emtonpoviel and ) dekaetioo Tov 60 6TV OIKOVOUIKT|
fewpia omd tov Kabnynty R.Mundell (1961)Ztmv Evpdnn vrdpyst npdypoatt pkpn
KTkt TV £pyalopévoy and xdpo 6g xDpo AOY® TG SL0POPETIKNG YADCOOS Kot
™G OPOPAG OTIS KOWMVIKEG Kol TOMTIOTIKEG cuvnfetec. Avtibeta, otig HITA 1o
EPYOTIKO SLVOUIKO WI0G TOMTEIOG OV TANTIETOL OO OvePYio HETAKIVEITOL GE GAAN
molteia pe undevikn avepyio 1 avepyio TPPNG.

Ot moliteg éxovv cuvnBicel ot xpnon Tov €BviKoD VOUIoUOTOG. Xe OpIoUEVEG
YOpeg €govv TOLTIOOE], YO 16TOPIKOVS Kol TOMTIOUIKOVS Adyovg pe avtd. No
KatopynOel éva eBvikd vopuopo etvor pia tpovpotikny tpdén. No tpocoappocsbodpe oe
éva véo vopopa givor moAd dvokoro. H addayn tewv vopiopuatikov celpov otn [oadAio
kot oto Hvopévo Bacilelo tig dexaetieg Tov 60 kot tov 70 apopoiddnkay and tovg
TOAITEG TOAAG YpOVIOL LLETAL.

2T onuepwv OU®MG ETOYN TOL KLPLOPYOHY TA NAEKTPOVIKG LECH EVILEPMONG
KO 1) TOPACTATIKY SLOPNULOT, 1| EVNUEPMOOT] KOl 1] TPOGUPLOYN TV ToMTAV Bo givar
mo egokoA. H EKT dpyioe ndn oe eminedo evpolmdvng pio tepdotion ekoTpateio
EVIUEPMOTG Y10 TOL TPATECOY POUUATLO KO KEPLLOLTO EVPD.

Ot vréppoyot Tov gupd toyvpiloviav 0Tl T0 gviaio vopcpo Oa extomile
pepukd o doAdplo otig debveig cuvarlayég Kot TovAGyioToV TO €VP® Ba MTtav & icov

woyvpd voopo 6060 T0 doAdplo. Avtd dev ouVEPM TOV TP®TO EVAUON YPOHVO
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Aettovpyiog g evpwldvng. [Ipdypartt, to evpd gixe EOBAceL va xavel to 30% g a&iog
0V o€ oyéon pe Vv wotyia ekkivnong g 4/1/2000.Xtn cuvéyelo avékapuye kot ot
mpoontikég eivar Oetikéc. H otvyia yio 1o eviaio gvpomaixkd vopoua sivor Ot
ouveyllotav 0 avodkOc Kal 1oyVPOG emyEPNUaTIKOC KokAog otig HITA emi evvéa
POV, oAAG Oyt mAéov. [TapdAinia, 1 Stapopd petald TV emTokiv Gpo Kol TV
amoddcemv TV opoAdyov HITA kot g {dvng tov gupd TOpapEVEL Le CLVETELD EVal
HEYOAO HEPOG TOV TAYKOGHI®V GUVOAAAYLOTIKGOV dtafecipmv va Katevbovetor oTig
HITA. Avtd e&nysiton BéPota amd tov TpOTO SOUOPEOCNG TOV TPOGIOKIDV Y10 TIG
100TIHieG €Ol MOV VO SOUOPPAOVETOL €VVOIKT Yoo T0 doAdpro HITA m ocvvOnkn
Bpayvypoviag 100ppoTiaG TG Ayopas GUVAALAYLATOG, 1 YVOGTH GYE0N TNG 1IG0SVVOUING

EMTOKI®V

ERD+i" =i (2.1)

Onov 0 7wpwTOg Opog oTO aplotepd péLOc g efiomong ekepaler Tov
avapevopevo puiud PETAPOANG TG TPEYOLGOS TG TOV GUVOAAGYLOTOC, TY. £0M TOV
doAopiov o€ POVAdESG EVPD, I* TO EMTOKIO TOV AUEPIKAVIKMV TITA®V KOl i TO avTioTOr)0
EVPOTAIKO EMTOKIO.

EmnmAéov 1 elcaymynq tov evpd ocvvéneoe pe  €va Kabodikd kOKAo otnv
Evponaikn ayopd. Xtg apyég tov 2007 opmg, n {dvn t0v evpd avoakaumtel. Ot
mpoPréyelc etvar yioo avénon tov AEIT 3%, n dwopopd tov emitoxiov EE ka1 HITA
KAetver evo 1 otkovopio tov HITA e€acOevel. Emopévmg, 1 apvntiky KoTGGTOCN Y10 TO
eviaio vopiopo pmopei vo avactpagel. 'Hon 1tig npdteg nuépeg tov 2001 10 evpd
avékmoe 10 16,6%mg yopévng a&log tov. Ov HITA eivor opoomovdiakd kpatog pe
gviaio owkovopkn woAtikr. H {dvn tov evpd éxel eviaio, VOLUGUOTIKE TOATIKY OAAG
OVCIOCTIKA 1 ONUOGLOVOUIKY TOAMTIKY] Kol 1 TOMTIKY HioOdv Ko muepoucdiov
mapapével otig eBvikég kuPepvioets. Kot to emygipnpa avtd eivol cwotd. Qotdco, to
Yoppovo Etabepotnrag kot Avamtoéng, ot ONUOCIOVOMIKOL KOl VOIGHOTIKOL
TEPLOPICHOL, KOOMG Kl 01 YEVIKEG KATELOVVINPLIES YPOUUEG OIKOVOIKNG — TOALTIKNG
NnBerav va e£ac@OACOVY EVav UTOTEAEGUATIKO GUVTOVICUO TNG OIKOVOLKNG TOALTIKTG,
0 0m010G amOdElYTNKE OVOTOTEAEGUATIKOG OTNV TPOSPUTN Kpion omd ta pécsa tov 2007
Ko petd. BéPata, To {mnua eaptdron and Ty moAtikn évaon g Evpdnng v onoia
TpowOovv o1 peviepaotés. Tlapd TiG avTIGTAGELS TOV GUVOVTA, Ppata YivovTal TPog
mv katevbovon g Kown Evponaiky, tov cuvtoviopod g moMTIKNG 0oy OANoNG
Kot g Oeopikng petappOOUong dote pe TOV TEPOPOUO TOV OTOPACEDV TOL

amorteiton opoeovia va kotaotei 1 EE mAéov evéhitn Kot 0moTEAEGUATIKY.
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To mwo mpoovég mAegovéKTuo €lvor M
eEdheyn KOGTOVG AVTOAANYNG VOLUGUATOV
0TS €VOOKOWOTIKEG ~ GUVOAANOYEG — TOL

amoteAobv 10  60% TV EumOpKOV

CLVOALOYDV TOV KPATOV HEADV. AvTd cuvendyetar: a) e£01Kovounon KOGTOvG oo TV
amovoio TPa&emv KAAVYNG ToL Kvdhvov dtav N TIHoAdyNnon mpdtewv yivetol 6g evpd
B) v e€apdvion tov npdEemv HETATPOTG TOV EVOG VOUIGHATOG 6€ GALO VOGO TNG
{ovng kot v emPdapovon Tov KOGTOVG amd TS TPAEES OLTEG. AVTO 1oYDEL Y10 TO
cuvalraypo Kot to Tpareloypappdtio epdcov ot petaPatikn mepiodo ot Tpdneleg dev
ELOTPATTOVV, COUPOVA [LE TOVG KAVOVES KAANG TPOKTIKNG, Tpounbeleg petatponng. And
mv 1/3/2002,0m61e anocpOnke kat to tehevtaio e0vikd vouopua g {dvng kon pdvo
vopo ypnpo Bo eivar To evpd, 1O TALOVEKTNUA OVTO peyloToTotleital. Idaitepo
avtiktomo Ba €xel ota eviokovoTikd talidio 6Tov 0 TaEWIdTNG 1 O TEPUNYNTNG Ogv
ypewdletar va petatpéyet to tpameloypappdrtio kot Ba €yl peydro O6@elog amd TO
eviaio vopopo. H Evponaiky Enttponr tpoéfreve to 1998011 and v e&dreryn tov
GLUVOALOYLLOTIKOD KIVODVOL KOl TOV KOGTOVG UETATPOTNG Bo mpoékumte  OPELOG TG
T4Eng tov 0,3%pe 0,4%tov AEII g EE mov 10odvvapei pe 14,7316ek.€0pd 10 1pOVO.
Ewdwotepa, yio v EALGSa ektipdtot 6Tt To 6@erog avépyetatl o 733,6 EKOTOU.EVPD
10 Ypdvo.

H tyoidynon 6Aov tov ayobdv Kot vanpesidv e evpd av&dvet ) dtapdveia
Kot Tov ovToyoviopd. Enupénel o kdbe mapaymyd vo emAEEEL EUKOAOTEPE TOVG TIO

AVTAY®OVIGTIKOVG Ttpoundevtés. Emttpénel 6Tov KOTOVOAMT VO TPOYLOTOTOWOEL, OF
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omoLo, xdpo. TNG EVPO®LOYNG Kat oV TAELOELEL, TNV O EVVOTKY Y10 AVTOV AYOPa Y®PIg Vo
glval  avoyKOGHEVOG Vo PETOTPENEL oTO €Bvikd TOv VOMoUO TNV T TOV
TPOCPEPOUEVMV TPOTOVTIWV KOl VITNPECIDV.

TMo vo Aeltovpynoel MO AMOTEAECUATIKO 1 €vioio. ayopd TPEmEL Vo
e€alelpBoVV Ol SIKVUAVGELS OTIC GUVOANAYUOTIKEG IGOTILIEG OV OLOTOPAGCOVV TIG
EUMOPIKEG GUVOANOYEG KOL TIC OLOGUVOPLOKEG EMEVOVGELG OLOPOPOTOLDVTAS TNV
amodotTikdtTnTe pe anpoOPAento Tpdémo. Mio €0T® UIKPY OSOKOUOVOT TOV 1GOTHIL®OV
UTOPEL VoL avaTpéYEL TNV 160ppoTio. Tov cvpPdcenv petald dvo enyelpioemv g EE
LE CUVETEWD 1] LETOKVALGN TOV KOGTOVG Vo Biel Ta CLUEEPOVTA KoL TNV OYOPAGTIKN
dvvapm tov Kotavolotov. Ov mbavol avtol kivovvol gapavifovtol pe 1o eviaio
VOUIGHO KoL TOyIDVETAL 1] EDPLOUN AgtTovpYia TNG EVINING ayOPds.

Ta kprmplo chyKAong kot To Zopemvo Xtabepotntag Kot Avantuéng &xovv
otox0 ™V €&uylavon Tov MNUOCIOV OTKOVOLIK®V Kot TV €£0o@aion oTtabepdTnTog
TOV TWWOV. Avtd 10 otofepd owovopkd mAaiclo gvvoel v avénon TV
EVOOKOIWOTIKOV GUVOAAOYDV, TNV ATOTAUIEVOT KoL TNV KOADTEPT] KOTAVOUT TOV TOP®V
Kat evioybeL TV otkovopky ovamtoén. [pdypatt, petd and pio SVCKOAN ekKivinon pe
pLOLOvS avantuéng 2%, onuepo ot TpoPréyelg yio avénon tov AEIT g {dvng tov
evpd katd 3% sivar oamdrvta TpaypotioTikés. To 19981 diebvig ayopd tov Tithmv Tov
dnpociov ypéovg Kuplapyeito omd Torodetnoelg o ypedypapa tov HITA.

Me v glo0y@yn Tov gupd B avarTuyBoOV 01 KEPUANLOYOPEG GE EVPD KL TO,
kpatn péEA Ba éyouv eVOAAOKTIKOVG TPOTOLS KAADYNG TMOV  OOUVEWLK®V TOVG
VIOYPEDGEDV. AV KOl TO SNUOGIO ¥PEOG TOV KPATdV TG {dVNG Tov evpd peidOnke, ot
véeg €k0OGELG G€ EVPD £POacaV TO 2 JIoEK.EVPM UEYPL KOt TO TPMTO Tpipmvo tov 2000.
Evtunooiokn ftov Kot n odénon Tov 1I010TIKOV ETUPIKOV OHOAOY®V GE €VP® TOV
Eemépaoe to 77,2%péca oto 1999.

Anpuovpyndnkov €16t ayopég opoAOY®V og evpd pe PABog Kat Le TPOOTTIKN
aVATTUENG.

H otafepdmro tov TIHdY cuvendyetal T HEI®OT TOV ENLTOKI®OV, ETOUEVO TNV
TpOSPaon EMYEPNCE®Y Kol WIOTOV GE U0 EVPOTOIKY OUVEINKT 0Oyopd YOUNAOD
KOGTOVG TOV OWEAVEL TO EIGOIN A TOV TOMTOV KOL TOV ETULPLDV [LE TOV TEPLOPIGUO TOV
YPTLOTOOIKOVOUIKOV KOGTOVG.

H oavtkatdotoon tov eBvikdv vopuopdtov omd To gupd 0onyel o€
amhomoinon g tapuokng Swayeipiong kot tng dwayeipiong dwbesipwv. Emmpocheta

LELDVEL TO AEITOVPYIKO KOOGTOG TOV EMYEPNGEDV TOV TPOKVATEL ad TV THPNCN Kot
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TAPAKOAOVLONGT TOAAGDY AOYaPIGUOV 08 cuvaAlaypa. Erdyetot, eniong, peioon tov
apBpov TV TpanelIKkdV AOYUPIGUAV, TOV AOYICTIKOV EYYPUOOV KAl TOV Opi®@V TOL
POoVVTOL GE AOYUPLOGUOVE GUVOAALYLLOTOG.

Me tov Tpémo awtd €£otkovopoHvTal KEEAALN, 0dpavi LEYPL TP AOY® TV
opiov, Kot eVicyDoVTaL T0 KEQAANLN KIVIONG TV EXLYEIPTCEDV.

Ot HITA mapdyovv 10 22% tov moykdopov mAobtov, katéyovv 10 18% tov
TOYKOGHIOL gumopiov aAld T0 SoAdplo ypmoipomoteitan oto 65% tv diebvav
ouvorllaydv. To evpd Prhodo&el va kataotel d1eBvég Kot amobepatikd VOUIGHO Kot Vo
mepopicel v Kuplapyio Tov dodapiov. BéPata avtd dev cuvePn péypt Topa AOy® Tov
1GYLPOV KOl TAPATEVOLEVOV €T gvvEa £TN avodikoD otkovoutkod kikAlov tov HITA kot
oV advvatov gupd. Oupwg, and to B'e&aunvo tov 2000, owovopio g {dvng tov
EVPD AVOKAUTTEL, ovapévovTal puBpoi avamtuéng dve tov 3% kot ot TPoomTIKES Eivat
Oetikég. Mnv Eeyvdape v mopatipnon Tov Tpony Y eumovpyod OKOVOHIKGV TmV
HITA ®pevt Mrépykotev mov iowg amofel mpoenTiky|: «to eEmteptkd ypéog twv HITA
Eemepva 10 1 tproex.dordpio kot avEavetar pe pvbpovg g taéng tov 15% pe 20%
emoing. Avtifeta, ot {dvn toVv gVpd TO INUOGIO YPEOG EVPICKETOL VIO OTOAVTO
€leyyo Kol o TOAAEG ywpeg petwvetar». Otav emPpadvviel o puBudg avdmtuéng g
owovopiog tov HITA kot peyebovbel m evpomaik ovantoén o cvoyetiopds T@v

duvéipewv peta&d dorapiov Kot vpd Oa aAAdEeL.
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2.3.1 KPITHPIA

Ipwv ovagépovpe v onuocio ™ OBewplag TOV GPIOTOV VOLGHATIKOV
neploydv, Oa mpémer va avapepBolue OTIC HOPPEG TNG OIKOVOUIKNG €VOTOinomg
coupovo ue tov B.Balassa (1976)Ipdtov, n {dvn ghed0ep@v cuverlhaydy katd tnv
omoio. Ol YMPEG-UEAT] OTNV TPOCTADEL TOVG VO EVOMOMGOLV TIS Oyopég ayobmv
V100gTO0V eviaia PETPO TEPLOPIGUOL TOL EVIOKOWVOTIKOV EUTOPiov, gvd 1 kabe o
dwnpel Tovg O1KODE NG MEPLOPIGUOVS EVOVTIL TOV TPtV Yopdv. Agdtepov, 1
rehovewokn évoon (TE), katd v omoia emmhéov g (ZEX) xatapyodvton ta PéETpa
TEPLOPLGHOV TOV EVOOKOLVOTIKOD EUTOPIOL EVD TOWTOYPOVE VIoBETEITAL KOO EUTOPIKD
Qpaypo £vovil tov Tpitev yopdv. Tpitov, n kowf ayopd (KA) katd tnv omoion n
OIKOVOLLIKT] €VOTtoinoT J1eLpOVETOL G€ OAEG TIC ayopés, dNAadN eKTOG omd TV ayopd
ayobov edd mepriappdavovtar kot 1 gAedbepn kivnon ouvviekeotdv. Tétaptov, 1
vopopotikyy évoon (NE), m omoio. cuviotd pio kown oyopd kol emmAéov 1
VOUIOUATIKY] TOAMTIKT] TOV YOPOV HEA®V NG €vmong ookeitar amd oaveEdptnto
vrepebvikd  opyaviopd. Téhog, M owkovopuikn éveon 1 omoio  emmAEOV NG
VOUIGHOTIKNG £voong dlabétel vepedvid opyavicopd o 0moiog 0oKEL T ONILOGIOVOLIKT
KOl OAEG TIC VTOAOITEG TOMTIKEG TNG EVOONC.

Aprotn vopopatikhy wepoyn (ANII) Bewpeitar po Yeoypapikny €mikpiTeio
oG opadog yopov ot omoieg Exovv viobetnoet va kowd vopuopa. To kowd ovtd
voopa umopei vo Kopoivetal eAe0BepO LE TOL VOUIOHOTO TOV YOP®Y TOL VTOAOITOL
KOGpHoV. M1, 11010 Vot amoTeEAEL Kal 1 otkovopukn kot vopspotiky évoon (ENE).
H fzopio TV GploTOV VOUIGHOTIKOV TEPLOYDV, TOL AVATTOYXONKE apyKd TV deKoeTio
tov 60 and tovg Mundell (1961 )kon Mckinnon (1963)tapéyet kdmota kprtipla. péca
0o T OTOL0L EKTIHOVVTOL TOL KOGTH KOl TAL OQEAT] ammd TNV EVIOEN UI0G YDPAG GE OVTEG.
To kprTApilo. GLTA €ivat : o) N OHOLOTITO TV SOUMY TV OIKOVOUL®Y TOLS, B) 1 vynin
KIVNTIKOTNTO TOV TOPOYOYIKOV GUVTEAEGTMV, Kol WO10TEPH TNG EPYUCING TOV OTOTEAEL
KOPLO  UNYOVIGUO TPOGOPUOYNG EVOVTL TOV  OCOUUETPOV  datapoymdv, omiodn
dtapay®v TOLv €ite eV TANTTOLV TO GUVOAO TOV YOPDV TNG VOMGHATIKNG EVOONG

OALGL LOVO OPIGHEVEG OO OVTEG TIG YDPES, eite TANTTOVTAL OAEG OL OKOVOLieg TV ANIIT
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o¢g SLPOPETIKN £KTOOT,
Y) 0 Pabudg avoiypotog 6to SEBvEG UTOPIO TOV VIOYNPIOV YOPDOV UE TIG VIOAOUTEG
xopeg Twv ANII,
3) M svkopyia picO®OV Kot TGOV,
€) vo. un dlpéPovv onpavtikd ot puopoi TAndwpiopon Toug,
OT) 1] EVOTOINGN TOV OIKOVOUIK®OV 0yOpdV
OpodTnTa Sop@v.

H andAiewo g avegopmoiog TG GUVOALNYLOTIKAG TOMTIKNG OTOTEAEL KOGTOG
OTOV Ol OIKOVOUIEG TANTTOVTOL GO OCOUUETPES SOTOPOYEG KOOMG 01 KUUUVOUEVES
GUVOALAYLOTIKEG 1GOTIIEG €lvol KOPLOG UNYOVICUOS OTOKATACTOONG TG 1GOPPOTING.
Emopévac o ydpa dpa Ba eiye dperog va evtaydel otig ANII povo dtav ot dtatapayég
glvat cupUETPIKEG. o TPEMEL EMIONG VOL AVOPEPOVLE TMOG, COUPOVA LE TIG EKBETELS TG
Evponaikng Emtporng, 6t ot datapoyés mov evdeyopévmg Tig TATTouV Bo ivon
GUUUETPIKES Kot Gpol dev Ba vITAPEEL OVAYKN TNG CUVOAAAYLLOTIKNG 1GOTLUIOG, Kot KT
EMEKTOOT] GLYYPOVIGLOG TOV EMYEPNUATIKOV KOKA®V TOV OIKOVOUIDV 0VTAV. LTOY0G
vy mv évtaén omv ANII givar ot owovopkoi KOKAOL T@V VIO Eviaén YopdV va
GLYKAIVOUV pE anToUC TV GAA®V Kpatdv peAdv tng Nopuopotikng Eveoone. Kart
T6T010, OUUE®VO pHE TO  wpoavoeepbévia, 0Oa  onfuove otabepodotnta NG
GUVOALOYLOTIKNG LOOTIUIOG KOl KOTG GUVETEWD OOLGIO OGVUUETPOV OLOTOPOYDV.
Zopumepaivovpe 6TL T0 KOGTOG Ao TNV EYKATAAELYT TNG aveEAPTNGIOG TNG VOLUGHOTIKNG
TOMTIKNG KO TNG TOAITIKNG TOV KLUOWOUEVOV GCUVUAALYHOTIKOV 1GOTYIAV, TOL
YAPNOOTOLOVVTOL Y10l TV TPOGOPLOYN TNG OKOVOLIOG LETE 0o KATO0 dtaTapayn, OV
glvar moAD peydAo OTav VTAPYEL OUOIOTNTO T®V SOUMY TOV OKOVOULMV Kol GOYKAION
TOV EMYEPNUATIKOY KOKA®V.

Kinmikotntoe mTopayoyik®dv GOVTEAECTAOV
Sopemvo pe tov Mundell (1961 )anotelei k6oT0C Y1 Tar KpdTn péAN, N advvapic Tovg
VO AOPPOPNCOVV TIG ENMMTTOOEL TOV TPOKOAOVVIOL GTIG OTKOVOUIES TOVG OTAV OVTEG
TATTOVTOL OO OGVUUETPESG SLATAPAYEG EVTOG LG VOLUGUATIKNG EVOGNG, EPOCOV EXOVV
YOoel To SKai®UA GOKNCNG AVTOVOUNG €OVIKNG VOUIGHOTIKNAG KOl GUVOAAQYHOTIKNG
moMTiknG. Edv, Opmg vmdpyel peydAn e€omTEPIKN] KIWVNTIKOTNTO TOV GUVIEAEGTOV
TOPOYOYNG, ONAAST OV Ol TAPOYWDYIKOL GUVTEAESTEG LETAKIVOOVTOL OO YDPEG LEAN LE
TAEOVOAGLO, TOPAYDOYIKOV GCUVIEAECTOV TPOG YMPEG WHEAN pe EAAelpo, TOTE TO
Tapandve k66Tog eapaviletal evd TOVTOYPOVAE TAVEL VO VITAPYEL 1) OVAYKN GOKNONG

ave&apTNTNG GLVOAAAYLOTIKNG TOMTIKNG.
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O Mundell tapaféter kon éva vdderypo 6mov ywpiler v Popelo Apepikr og
dutikn Kot ovatoAkn 6mov yopoaktnpilovran amd eEAUCTIKEG GUVOAANYLATIKEG ICOTIUEG
(US/Canadian)rinpn oamacyoinon kol 16oppomio. 610 160{0y10 mAnpoudv. Yrodétel
OTL M aAvaTOAIKN AUEPIKN TapAYEL aVTOKIVITO EVE 1 dLTIKT ApEPIKN TTopayel EvAeio.
Av vrotebei 6TL vIapyet o petaxivnon g tnong omd avtokivita ce EuAgia Kot av
vrotebel emiong Ot dev pmopovv va pewwbodv ot Tipég kot ot picboi yopig va
TPOKAAEGOVY TANO®PIoUd Kot avepyio, TOTE N mopandve petatomion g {ftnong Ba
TPOKOAEGEL avePyiot 0TV OVATOMKT AUEPIKT KOl TANOMPIOTIKEG TEGELS OTNV OVTIKT|
Apepikn. Avto 10 TpOPANHe B0 LTOPOVCE VO OVTILETOTIOTEL LECH TOV KVUUIVOUEVOV
GUVOALAYLOTIK®V 160TYldV. Emiong, pe doxnon katdAnAng VOUICUATIKNG TOATIKNG,
€V TPOKEWEV® EMEKTATIKNG, Ba pmopovoe va amopevyfei 0 TANO®PIGHOG SLTIKE Kot 1|
avepyio avatolkd. Opwg kotd tov Mundell to mapoandve npdpinua o propodos va
EMALOEL OV VINPYE KIVNTIKOTNTO TOV TOPUYDYIKOV GUVTEAESTOV omtd v dvon otnv
ovatoAn). Zuvvoyiloviog, €pOcOV 1M GUVOAAOYUOTIKY] 1ooTyion dev  umopel  va
ypnoonombel amd TIC yOpeg WEAN HIOG aploTNG VOUICHOTIKNAG TEPLOYNG Yo TNV
e&looppomnon and Tig dibpopeg datapayés, aPov VITAPYEL KOO VoG, TOTE aVTd
EMTUYYAVETOL HEC® TNG KIVNTIKOTNTOG TMOV OCUVIEAESTAOV TOPAY®YNS, 110G ™G
gpyaciog. Xmv Evpdnn octdco mapatnpeitat eppovi tov pubudv avepyiog, Aoym g
YOUNANG KvnTIKOTNTOG TG €pyaciog HeTald TV eupoTUKOV YOPOV. AVTO TO
QovouEVo OUMG oyeTileTal pe d1apopovg Tapdyovies. Mepukol amd avtovg givat 6TL ot
gpyalopevol Ba mMPEMEL VO HETOKIVOLVTOL G YDPES OTOV VTAPYEL OLOPOPETIKT|
KOVATOUPO, Ol0QOPETIKY YADOGO KOODG emiong Kol Ol0QOPETIKE  POPOAOYIKE
GLGTHLLTO TOV TOAVOV VO AToBopPHVOLY TNV KIVNTIKOTNTO TG EPYOCINS.

BaOpég avoiypatog 670 d1e0vig epmopro

Zopewva pe tov McKinnon (1963),n évtoln pag xdpog 6€ U0 VOLIGHOTIKY
évoon eivol mePIoGOTEPO EAKVOTIKN) 660 o avolyr &ivar 1 owovopio g O
McKinnon avomticoel €vo VTOSElyHo GOUE®VO, LE TO OT0i0 VLIAPYEL o, HOVO
VOUIGHOTIKN £V®OOT ®GTOGO 1) GUVOAANYLOTIKY 1oOTIi0 eivot EAeDBepa KOLOVOLEVT [UE
Tov  voAowmo Koopo. 'Eotom 011 | ydpa mapdyel pun epmopevcipo Kobdg emiong kot
gumopevoo ayadd, mov yopiloviol oe sloaymyipa Kot eEaymyipo ayodd. Av n yopo
glvar oA avoryti 610 d1eBvEG eumdplo, TOTE 01 EloaymYEG Ko o1 eEaywyEg emmpealovv
og peydro Pabud mv eyydpia Kotavdimon. Av vmobécovpe 0Tt yivetal pio, veoTipnon
TOV VOUIGHOTOG anTO O HETOKIVIGEL TNV TOPOY®@YT omd To Un dlebvdg epmopedoia

OTO EUTOPELCIHO ayafd Kol TV KOTOVAA®ON amd T Sebvdg epmopedoia oTa U
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gumopevoylo, ayodd. Avtd odnyel oe avénorn Tov ETTESOV TOV TWAV 0PoD VIAPYEL
Beltimon Tov gumopkov oluyiov pécw NG AOENCNG TG OVTOYOVIGTIKOTNTAS TOV
EUTOPEVGIH®V ayoddV TNG YOPOG Kol ooy TO EUTOPELSIUN oyafd Katahappdvouv
HEYOAO pePId0 TOV KOTOVOA®TIKOL koAaOiov. H avénon tov emmédov tov T®V
avTikertol 6Toug oTdYoVg TOV KLPepvicemV Yo otabepd eminedo Tudv. O Mckinnon
EMOUEVOG GLUTEPAIVEL OTL TO GOGTNHO TOV KUUOIVOUEVOV GUVOALLYLOTIKOV 1GOTIUAY
glvan Ayo amotelecpotikd. IlpocBéter 6t 10 TPOPANUo mov dmuovpyndnke Oa
pmopovce vo. emtlvbel péo® NG 0OKNCEMG KOTOAANANG OMUOGLOVOLIKNG KOt
VOUIOUATIKNAG TOMTIKNG TPOKEWEVOL va. petmBel i {RTNom Kot Yo To ELe0yDYHe Kot
vy to e€ayoyo ayadd. H younin mon vy eaydypa oyadd Oa aneievdépwve
ayabd vy eEaymyég evd M yopmin Mmom yuw ewcayoyo ayobd Ba peiove Tig
E1I00YOYEC. AQPOD 0 TOHENS TV UM EUTOPEDCIU®OV ayabdv eival PiKpog, M YOUNAN
{fton tovg Ba dnpovpyovoe LIKPT avepyio 6€ oLTOV TOV TOUEN TOV OU®G ovTd Oal
avTIHETOMIO0EL PHéow TG KvnTIKOTTAG £pYOLOUEVOV GTOV TOUEN TOV EUTOPEVCILMYV
ayabmv. 'Etol 660 o avoryt) owovopio, £(OVHE TOCO TO OTOTEAECUOTIKEG Eival Ot
HLOKPOOTKOVOLKEG TTOAMTIKEG YMPIG TNV YPNOT TOV EAEVOEP KVUAIVOUEVOVY IGOTLULDV.

Avrtifeta, é0t® OTL giyope Ho OXETIKA KAEIGTN OIKOVOUia, OV oMuoivel OTL
mapdysl meploodTEPO UN gumopedolua oyafd. Av ywotov o LTOTIUNGY TOL
vopiopaTtog, T0TE OTWG Kot Topoumdve Bo elyope adENon Tov eMmEdOV TOV TIH®V oYL
OUMG TOGO UEYAAN 0G0 OTAV EYOVLIE U0 AVOLYTH OlKOVOuio Kot avtd cvpfoiver yotl
TOpo To Un eumopedolpo oyabd eivar ovtd mwov €yovv peydAo pepidio oTo
KaTOVOA®TIKG KOAGOL Avtifeta, av aoknfovv ot KOTOAANAEG ONUOGLOVOIKES Kot
VOUIOUOTIKEG TOAMTIKEG Yoo TV Pertimon Tov eumopikov 1colvyiov €tol moTe Vo
HEI®GOoVV TNV {ATNOT TOV EUTOPEVCIUMV KOl U1 EUTOPEVSIU®V oyaddv, 1 avepyia Tov
Oo dnpovpynbet otov Topén TV PN EUTOPELGIH®V ayadmv Ba etvar o vynAn and OtL
N avepyia oty avoyti owovopia. Emopévag, Bo ypelactel va peiwbovv ot tipéc. Apa
01 KUUOIVOLEVES GUVOALOYLLOTIKES IGOTIUEG EIvaL avoyKoieg OTOV TPOKELTOL Y10 GYETIKE,
KAELOTEC O1KOVOLLEEG amtd OTL av oK 000V LOKPOOIKOVOLLIKEG TOALTIKEG. Ev koTaheidt 1
OTOTEAEGUATIKOTITO TNG GUVOAAAYHOTIKNG TOMTIKNG MG Ydpog e&optdtol omd To
w660 avolyt owkovopio €xel. ITo ovykekpyéva, 660 TEPIOCOTEPO AvOLYTH Eivol pio
01KOVOLLia TOGO AYOTEPO OMOTEAEGLOTIKY EIVOL 1] GUVOALOYUOTIKY TNG TOATIKY KOl TO
K6670G and TV andAeto g aveSaptnoiog Tng eivat PHIKpOTEPO.

Emmpocheta, otav pio ydpo mANTIETOL amd [io opvnTiky olotapoyn, sival

TPOTILOTEPO VO, AVIKEL OE L0 VOUIOUATIKY €voTn S10TL €161 o1 kivduvol porpdlovion
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peta&d tov peddv g ANIL H évtaén pog xdpog 6€ [0 VOUIOHOTIKY EVOoT €XEl O
AmOTEAEG A TNV HEIMGT TOV avVOAAUPAVOUEVOD KIvdUVOL amtd TBAvEG dlaTapoyss, KOTL
mov divel wOnon oto gumdpld g Kot avtd £xel BeTikn emidpaocn otV GUYKAMON TOV
EMYEPNUATIKOV KOKADV.

Evkopyio Tipav kol prodov

Amo v avéivon tov Mundell kar Mckinnon eaivetor n orovdatdtnta g
EVKAUYING TOV TILOV KOl TOV UIcOdV PETOED yopdv mov polpdlovial évo Koo
VOUIGHO, YlO. TNV amoppoOPNon TOV OCOUUETPOV  JATOPOY®V TOL  TPOKOAOVV
TANO®PIoUo Kot avepyio.

Xe OUTHV TNV TEPITTO®ON, 1 OTAOAEWN TOL EPYUAEIOVL TNG GLVOAANYUOTIKNAG

ooTipiog dev amotelel KOGTOG.

Opowvopop@ia 6tovg prOpovg TANO®PLoNROY.

Otav ot pvBpoi TAnbwpiopod petald tov yopodv tov ANIT mopopévovv
OLL0101, L€ TO TEPOCLO TOV XPOVOV, TPOMOEITAL KO TO EUTOPIO YWOPIC VA VTAPYEL OVAYKT
TPOGOPHOYNG UECH TOV SLOKVUAVOEDY TNG OVOHOGTIKNG GUVOAALYUOTIKNG 1GOTILIOG.
AWQopeTIKA, 0 VYNAOS TANOWPIGUOS AVTILETOTICETOL UE TPOAYLOTIKY OVATIUNGT] TOVL
€0vio0 VOUIGHOTOG TTOV EMPEPEL PEIMOT TG AVTOYDOVIGTIKOTNTOG TMV TPOIOVIOV TNG
YDPOG KOl EMOUEVAS EYEL EMMTOON 6TO gUTOPLO TS Emiong, o vynAdc minbmpiopog
oyetileton kot pe vymAoTepn avepyio KaBOC Kol Pe YOUNAOTEPO EMITESA TPOLYUATIKOD
Katd ke@aAnV €1600MHoToG. TEXOG, 1 EVOTTOINGT TOV 0yOP®V TPUYLATOTOLEITOl HECH
NG OKOVOUIKNG GOYKAONG, Omov OAEG ot ydpeg uéAN g ENE éyovv wavomowmoet ta
KpurTnpo. Tov MAooTpyT, aKOUN KOl LEG® TNG OLOIOHOPPIOG OIKOVOUIKMV BEcUDV Kot
ayopdv, Tov Babod OIKOVOUIK®OV pODY OVAIEGO OTIS XDPES KoL TEAOG TNG 100d0vvapiag

TOV AYOPACSTIKOV SUVAUEDV.

2.3.2 IMOAITIKH ENOIIOTHXH

Yy dekoetio tov 70 dpyloav va peretdvTor Kot vo cuvOvaloviol SlopOPETIKES
mAevpég TG OBempiog TOV GPIGTOV VOUICUATIKOV TEPLOY®V. AVO TOPAUETPOL TOV
amoTEAECOV EMIKEVIPO LEAETNG EKEIVN TNV €TOYN, NTOV 1] OLKOVOULIKY KOL 1] TOALTIKY|
evomoinon. ‘Exovv N mpoavapepbei ot mapdyovieg mov odnyodv oe vyniod Bobud

0IKOVOUIKTG evomoinong. Ocov apopd v ToAMTiKN €vomoinorn Oempeitol oNUOVTIKY
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S10TL Ol YDPEC CLUUETEYOVV G KOWEG OECUEVOELS Kol ouvepydlovial og dapopeg
owovopkég moatikég. O Issing (2001)avagéper 6t1 1 Evponn Eexivioe apyud pe
teElovelokn Evoon, uéypt 31-12-1992 fncita odnyfHonke otnv kown ayopd (1-1-1993
$w¢ 1-1-2001),0pydtepa oty vopuouotikyy gvoroinon (omd 1-1-2001)kon otodiokd
evdgyetat va 001 yn0el Tpog TV TOMTIKN Evomoinon.

Yrdpyoov tpelg Poacikés amdyelg yopm omd TNV TOMTIKY] €VOmoinoT Tng
Evponng. H mpd towtileton pe v dmapén  avénuévng moitikng evonoinong A0ym
™G 6TEVOTEPTG OXEONG SLAPOPETIKAOV TUNHATOV TOV Moo Topéa. H devtepn dmoyn
AVAPEPETOL GTNV GUVIEST] TNG TOATIKNG EVOTOINONG KO TG VOUICUOTIKNG EVOTOINOTG.
Avt 1 obhvdeon amotvmdveTol pécw Tov Evpomaikov Zvotipoatog Kevipikadv
Tporeldv (EXKT) wor ¢ Evpomnaixig Kevipikfic Tpamelog. IMapdAinia, n
ouvolraypotikr ToAttikr kabopiletat amd kowov and To Evporaikd Zvppodito Kot to
EXKT. H tpitn dmoyn avagépetal oty avENUEVN ovAayKn TOATIKOD GUVTOVIGHOD,

AOY® TV aEAVOUEVOV TOMTIKOV GAANAETIOPACEDV HETAED TOV YOPOV.

2.3.3 EEEAIZH THX OEQPIAX TQN ANIT

Yta péoo g dekoetiag tov ‘80 6mov To evdlapépov yio v Evpomaikn
‘Evoon avalonmupddnke, ot owovopoArdyor oavérpebov oty Oewpio tov ANII
TPOKEWEVOD VOl ATAVTICOVY GTO EPMTNUA Yo To av émpene 1 Evpdnn vo mpoywpnoet
TPOG TNV KOTELOVVON UG VOUIGHOTIKNG gvomoinong. 261060, EEKAB0PEG AmOVINGELS
dev doOnKav. Evtovtolg n otadiokn Bempntikn Kot eunelptkn tpdodog mov onpemonie
omv Bempio tov ANII, 001 ynce o€ pia eKTiUNoN TOV PACIKOV TAEOVEKTNUATOV KoL
HEWOVEKTNUATOV [0G VOUICHOTIKNG gvomoinong. I[lapampodvtag v e&éMén g
Bewpiog TOV GAPIOTOV VOUICHOTIKOV TEPLOXDV, TNV dekaetio Tov 90 puéypt kot onpepa
TO &VOLPEPOV  EMIKEVIPOVETOL KLPIOG OTNV MO  TOADTAOKY TEPLYPOPN, TOV
TAEOVEKTNUATOV KOl LELOVEKTNUATOV amd TNV €vialn o€ o VORIGHaTikn évaoot. Tao
TAEOVEKTNLLOTO QLPOPOVY GTO HKPOTEPO KOGTOG CUVOALUYDV OVALESO GTIC YDPES TOL
gumopevovTol  UeTaEd TOvg, AGY® NG Ypnolpomoinong &vog kot UGvo  KOwov
vopicpatog. EmumAéov ota mAieovektnpata cuykataAéyovTal 1 6TofepodTTa TOV TIULOV
Kot 1 peioon g afefardmrog oYETIKA e TV Topein TG GUVOAANYLOTIKNG LGOTIHIOG

7oV TTPomOEl To eUmOP10 Ko TG EEVEG AUETEG EMEVOVTELG.
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2tov avtinodo PpicKovTol TO LEOVEKTIIOTO TTOV OVOQEPOVTOL GTNV OTMAELL
™G OVTOVOUING TV YOP®V OTNV GOKNGCT GUVOAAAYLOTIKAG TOMTIKNAG €VTOC WL0G
VOUIGHOTIKNG £VMOONG, TOL YPNCLLOTO0VTAV OG 6TAOEPOTOTIKO £pYaLElo EvavTL TV
Swrtapaymv. Iopoia ovtd, YOPEG He OTEVOVS EUTOPIKOVS OECHOVE KOl GYETIKA
GULGYETIGHEVOLG EMYEPTUOTIKOVG KOKAOLG givar mlavov vo oeeAnfodv amd v
GUULETOYT TOVG GE 10, VOUGULATIKY] £VOOT).

oppova pe tovg Frankel kov Rose (1998)ot ydpeg mpokeévov va
oeeAnBovv and v évtaén tovg otv Evpwldvn Oa mpémel va €yovv ta €€n1g 000
YOPOKTNPIOTIKG : o) peydAo Pabud g owkovopiog Tovg Kot B) vYMAR cvoyétion TV
EMYEPNUATIKOV TOVG KOKA®V. Xt0 Adypappa 1 m apvnrikig kAlong ypopun tov
GAPIOTOV VOUIGLOTIKOV TEPLOYDV OTOTUTMOVEL TO TOPUTAVED OQEAOG o TNV LIOBETNON
€VOG KOWVOU VOIGHOTOG, TOL GUVOEETAL OTMG TpoavaeEptnke Betikd pe tov Babud
EUMOPIOV KL GUOYETIONG TV OKOVOUIKOV KOKA®V Tav yopdv. Ot cvvdvacpol mov
Bploxovtor Tave kot de&1d ¢ ypappng ANII avTimpoconevovy Tig OLAdes YOPOV TOV
0o émpeme vo evioyBodv o€ o VOLIGHOTIKY €veorn KoOMG To TAEOVEKTNHOTO
VIEPTEPOVV TMOV KOOTAOV omd TNV OXOAEW GOKNONG OveEAPTNTNG VOUICHOTIKNG
moMtiknG. Avtifeta, oto  onpeic kdto kot de&d TG YPOUUNG QOTAG, TA KOOTN
VIEPTEPOVV TOV WOQEAEIDV Kol EMOUEVMS Ol Ydpeg Oo mpémer vo dlatnprioovv

aveEAPTNTN VOUIGHOTIKY KO GUVOAAOYLLOTIKY TOALTIKT.

AIATPAMMA 2.1 Xroiyeio k60T00C 00EA0VC DI0OETHONS KOIVOD VOUIGUOTOS

IYIXETIIH TON OIKONOMIKON KYKAQN

KAAG: YITOWHPIOINA MIA
NOMIZMATIKH ENQEH

ANNTPAMMH BAGMOZI ANOIKTOTHTAZ THE OIKONOMIAE

B {Mopcponouﬂenm-:: EMnvika

- {Mop(ponou'lenke: EMnvika




O Krugman (1993) siapwvovtag avoeépel 0Tt Kabdg 10 pmoplo ovédvel, ot
YDPEG 0ONYOVVTOL GE UEYOADTEPN €EELBIKELON OTIV TOPAY®YN, 1 OTOlK LE TNV GEPA
G 0dNYel GE TEPLGGOTEPO OGVUUETPOVS OIKOVOUIKOVG KVKAOLG. TToto cuykekpiuéva,
AOY® NG LEI®ONG TOV KOGTOVG TMV GUVOAANYDV Kot TNG owEavOUEVNG EVOTTOINONG TMV
AOPDOV, Ol YDOPES €EEOIKEVOVTIOL OTNV TOPOY®YN] 0yafdV KOl VINPECLUDV GTA OTOi
€yovv ovykprtikd mheovéktnua. H e€eldikevon auth KAveEL TIC yMPES TO EVOAMTEG GE
OTOYOOTIKES OLOTAPUYEG TPOGPOPAG, TO OO0 GUVETAYETAL PEIOT TG GLOYETIONG TOV
gnyyepnuotikdy kKokAmv (“omddeon e&edikevonc”). Emouévac vapyet k6610 0md TNV
£vTogn TOV YOPMOV GE L0 VOUIGHOTIKN EVOoT.

opeovo wi pe tovg De Grauwexor Mongelli (2005), 1 owcovopukn
gvomoinon pmopel va av&avel v edikevon omv mopay®yn. Etot Aowmdv, 1
LEYOADTEPN OIKOVOUIKY €vomoinon ovupwve pe v vmobeon e&eldikevong, Oa
HETAKIVOVGE L0 YMPO. LOKPLE OO TV TEPLOYN TOV 0QEA®V omd TV €viaén o€ pio

VOO ULATIKY] £VOOoT).
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KE®PAAAIO 3 YTOIXEIA KOXTOYX-OPEAOYX AIIO TO EYPQ
I'lA THN EAAAAA

"‘Exovv mepdoel evvéa ypovio amd TtV 1n Iavovapiov 2001, étav 1 EAAGda
vioBémoe t0 gupd Ko Evteka ypdvio amd TV EvapEn €QOPHOYNG NG EVioiag
VOUIGHOTIKNG TOAMTIKNG. X& OTL agopd tnv avamtuén g gupoldvng, &ivar ToAD
dvokolo va Eeympioel Kovelg TV enidpacn Tov Kovoy vopiouatog, Kabng n diebvig
ovykvpio. v mepiodo avtn vanp&e evpetafAnt. Tovtdypova, ot doPopEG GTOVG
pLOHOLE peyéBuvong TV Yopdv ™G evpolmvng mapiuevay onuovtikés. Omwg
TPOKVTTEL, OUMOG, LEYPL TOPO 1 VOLUGLOTIKT EVOON ETXE EVEPYETIKG OMOTEAEGLOTO OGOV
agopd v otabepdmto TOV TidV. O pécog TANBOPIoUOC TApPEUEVE KOVIO GTO.
eninedo T0v 2% oty gvpal®dVN, TaPd TIG LEYOAES AVENCELG OTIG TILEG TOV TETPEANIOV.
EminAéov, n a&omiotio g €@oproldpevng VOUIGHOTIKNG TOATIKNG Kol 1 ave&aptnoio
mg Evpomaikng Kevipwng Tpdamelog £€xovv  odnyncel G€  GUYKPOTNUEVEG
pokponpodecieg TANOmpioticég Tpocdokiec. Apeco amoTéEAEGLO QVTHG TG a&lomIoTiog
givar 1 dwtpnon tov pokporpdbsopmv emitokiov oe yoaunAd enineda, TpomOOVTAG
€101 TNV okovo kN avamTuén. To kowod vopoua cuvéBalde, erxiong, oty avénon TV
EUTOPIKAV GVVUALAYADV AVALESO GTIS XDPEG TG {DVNg Tov gupd. Le avtd Pornoe 1
e€dAetyn TOL GUVOAAAYHOTIKOD KIVOUVOL KOl 1 OVOYKOLOTNTO OSPAVELNS OTIS
TILOAOYIOKEG TTPaKTIKEG. XToryeio amd v Evponaixn Kevipum Tpdarela deiyvovv o611
10 gumdplo ayobdv oy evpwlovn avéndnke and 26,5%tov AEII 10 1998c¢ mepinov
31%tov AEII to 2005,evéd 10 gumdpio tmv vanpeciov avéndnke and 5% tov AEII to
1998 6¢ mepimov 6,5% tov AEIT 10 2005. Enpovtik)y RTov Kot 1 Gvodog Tov EEVeV
Apeowv Enevdvocwv avapesa otig ydpeg g Evpolmvng, eBdvovtag to 24%tov AEIT

10 20040716 nepimov 14%tov AEII to 1994.

Emimhéov, | e160ywyn 100 e0pd £E6mcE GONON GTNV OAOKANPMOCY TOV 0YyOP®OV
XPNHOTOS KO KEQUAXIOV. ZVYKEKPYEVA, 1 ATOKAION TOV EXTOKIOV GTNV EVPOTAIKT
Swtpane(ikn ayopd £xsl mepropiotel oto gldyroto (mepimov 1 povada Baong) kot ot
AYOPEG EMYEPNUATIKOV OLOAOY®V EXOVV YVvmpicel onuovTikny dvinon. Ocov agopd Tig
TOMOOETNOEIC TOV ENMEVOVTMY OTIG AYOPES KEPAAOIOL OVTEG OAO KOl TEPIGGOTEPO
yivovtar pe Baon kAaducong mapdyovieg EVavTL TOV YE@YPAPKOV Tapdyovta. dvoikd,

TOALG ATOUEVOLV VO YIVOUV OGOV 0(pOpd TNV OAOKANP®GCT TMV ayopmV YPMUATOS Kot
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KEQPOAOIOV KoL EOIKOTEPA TNV OLOGLUVOPLOKT AELTOLPYIO. TOV TPOTELIKOD GUGTNOTOG

oV gupOMOV.

Mo eivat ta 0@én yio Ty EALGSA 0o T cuppetoyn g oty evpolmdwn;

To mo onuovtikd iowg OEeAog etvar 1M EVIGYLON  THS  HOKPOOIKOVOUIKNG

oT00EPOTNTOC KOl TOV KANOTOG EUTIOTOGVVIIS. AVTO 0Qeidetal otnv oAAoyn TOV

UYHOTOG TOMTIKNAG OV NTOV Omepeitnto ywo TV ovopaotiky ovykhon. Etoy, 1)
Tayloon ouvONKOV  VOMIGHOTIKAG KoL GUVOAAOYUOTIKNG otafepdtnrag pe v
V100£TNOT TOV EVPG KOt TNG EVIOING VOUIGHOTIKNG TOMTIKNG GUVEPAAAY GTNV GTOSIOKT

gmrdyvven Tov puvlpoev owkovouikng avamrvéng omyv taén tov 4%. Pubuog

ONUOVTIKA TAV® and ToV HEGO 0po TG EVpOiOVTG.

Inuovtikd polo oty avabéppaven g okovopiog Emaiée Ko 1 peimon tov
emrokiov. O oNUOVTIKOG TEPLOPICUOC TOV OVOUACTIKOV emttokiov oty EAAGSa
amodidetal ev pEPEL Kot otny EAAEIYN TOV KIVEHVOV TOV EVEMUATOVOY GTO TapeABOY
TOL EYYOP0. EMTOKIO TPOKEYWEVOD VA AVTIOCTOOMOTEL TO gVOEYOUEVO LITOTIUNONG TNG
Spayuns. ‘Evo emmpocBeto 6@eAOC TG VITOYDPTONG TV OVOUOCTIKMOV ETITOKIOV €iye
VO KOVEL [E TOV TEPIOPIGHO TOL KOGTOVG e&umnpétnong Tov dnpociov ypéovs. 'Etot
dtevkoAbvOnke M OMUOGIOVOWIKY TPOGOPUOYY Ylo. TNV omoio o co¢ HWANo®
AVAALTIKOTEPQ OE AlyO.

H peioon tov ovopooTik®v emttokiov 0dNyNce Gg ENLTAYVLVOT TNG TIOTOTIKNG

EMEKTOOTG OV YPNUATOSOTNGE GE oNpavTiKo Pabud tnv avénon g {ytnong péom:

1. mg avénong g dwbecUdTTOg TOTOCEDY OO TO €yYDOPO TPATeCIKO

ocvotnua (kupimg Tpog Ta voikokvpid)

2. mg dlevpuvong TV  SUVATOTATOV YPNUOTOOOTNONG TOV  EAANVIKGV
EMYEPNCEDMY LLE TN CVUUETOYN TOVG OTN UEYAAN EVOTOUNUEVT OYOPO KEPUAAI®V GTNV

Cdvn tov gvp®

3. Tov Tepopopd g yevikng afefordtnrag e&artiog TG amoKAUAK®GNG TOV

TANOOPIGHOV KoL TNG AUETAKANTNG XPTONG TOL KOOV VOUIGLOTOG.
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To amotédeopo NTav Vo KoTaypaovv Todd vynioi pvbuoi peyébuvong yio v
WioTiky kataviioon (uécog 6pog 2001-2006repinov 3,8%) kot Tig enevddoelg (LEcog
opog 2001-2006Grepinov 6,5%).Tavtdypova, N GVOSOC TV TIUOV TV KUTOIKIOV £3MCE
®Onom otig emevdVCEI GE KATOIKIEG, EVO KoLl 1 YEVIKOTEPT (Gvodog ¢ afiog TV
TEPLOVCLOKAV GTOLYEIDV TOV VOIKOKLPLOV OMIIOVPYNOE £VO, ATOTELEG O, TAODTOV TTOL
evioyvoe TV KATOVAA®G.

‘Eva axoun omd ta oAl onpovtikd o@éin yio v EALGda gival | amokMpdkmon

T0V_TAN0®PIOROD G GUVETELD TNG OEWOTIOTIOG TOV EMEQPEPE N CLUUETOYN OE €val

1oYLPO VOGO KOl 1] VI0OETNON TG KOWNAG VOIOUATIKNG TOATIKNG. Toavtdypova, kat
oL Tpocdokieg TOL Slapoped®VOVTAL TAEOV Yo TNV peEAlovtikn eEEMEN  TOL
TANO0PIGHOY KpaivovTol GE TOAD YOUNAOTEPO EMimeda, Y10 TOPASELYILO, GE OXECT UE
Tig dekoetieg Tov 1980 ko 1990. IMAéov, dev ovintdue Yo Swymerovg pubuovg
TOwpiopov yio v EALGSa adhd yioo Tov IAn0mpiopd g evpml®dvng HE pio pkpn

dtapopd 1 omoia Paivel cLVEYDG PELODUEV.

H vopopotikn kot cuvaAlaypotikn otafepdtnto £xovv €miong mEPLOPIGEL GE
peydAo Pabuod T EMATACELS TOV SIEBVAOV YPTLOTOOIKOVOUIKMY KOl GUVOAAOLYLATIKAV
Kpicewv _otnv EAAnvikn owovopia. Ot punyovicpoi petddoong, n avtidpoon Kot 1
TPOCAPUOCTIKOTNTO  OTIS KPIGEIG OlPEPOVY  ONUAVTIKA avAAOYD HE TO &GV
OVOQEPOUOCTE GE Wi [IKPT OVOLKTH OKOVOWio 1 6€ pio vopiopotiky évoon 121 13

TAEOV YOPOV.

H v100étnon tov kool vopicpotog 0dnynce miong Kol o€ pio TOVOGN TOL

gumopiov e TIc yOpec e evplovng. O efaymyéc ayabmv mpog Tig yodpeg ™G

evpwldVNng ®g TOG0GTO TOL GLUVOAOL TV EAANVIKOV eEayoydv ayabmv eppavilovv
L0 aVAKOYT| TO TEAEVTOIO TEVTE POV, EVD Ol EIGAYMYES ayold®dV 0o TIG YDPES TNG
eupmlOVNG MG TOcOGTO TOL GLVOAOL TV EAAnvikdV gicayoydv ayaddv teivouv va
otafepomomBovv, aAAd oe younAdtepo emimeda amd OTL otnv dekoetio Tov 1990.
DVoKd, 1 YEOYPUPIKT KOTOVOUT TOV EIGAYMYDOV Kol TV eEaymymv ennpedletal and
TOALOVG aKOUN TOPAYOVTESG, AVALESH GTOLG OTOIOVG Elval 1 AVTAY®VIGTIKY 0Eom g
YDPAG 6€ OPOVG HOVASLAIOL KOGTOVG £pyaciag, 1 KAadIKN e£E1OIKEVOT] TOV EIGAYDYDV
Kot eEay@ydv, 1 cuvoAloypaTiky agio Tov evpd, AAAG KOl YELTVIOOT| [LE GUYKEKPUEVES
ayopéc.
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H ovpperoy omv {dvn tOv €upd Kol Ol EMTAYEG TOV OVOLOPPOUEVOD
Sopedvov Zrabepdnrag kot AvATTuEng £xovv Tpodyel TV dnpoclovoulkn teldapyio
Kol £xouv GUUPGAEL ATOPOCIOTIKG otV dnuoctovopikn e&vyiavon g EAAGdag. H
nmpoomddelo pog eivor og Kahd Spopo, Bo mpénel UG Vo, GUVEXICTEL KOl TO, ETOUEVOL
YXPOVID, KLPIG OCOV aQOpd TOV — TEPLOPIGUO TMOV SUTOVAOV Kol TNV TPOCTAdEn
OVTILETOTIONG  TNG  (QOPOSLPUYNG, YO VO OAOKANPMGOVUE TN  ONUOGLOVOUIKN
npocapuoyn. IIépvor 1o dnuociovopukd EAlelupa meplopiotnke oto 2,6% tov
AxaBdpiotov Eyydprov Ipoidvtog kdtw and 1o dpto tov 3% mov emiPariet 1 Zovoni.
O o016)0¢ pog etvor vo, pOACOVE GE 1GOCKEAMOUEVO 1| TAEOVOGHOTIKO TPOHTOAOYIGUO

péypt to 201210 apydrepo.

Q061060 TEPQ OO TIG OIKOVOLUKESG EMTTMGELG KO TO, OPEAT amd Trv viobéTnon
TOV KOOV VOUIOUATOG DTAPYOVY KOl CTLLOVTIKG TOALTIKG 0QEA) 0O TV GUUUETOYN
otov okAnpd moprva g Evponaikig Eveong, T Aeyouevn Evpwldvn (Eurogroup)H
ovoppetoyn oty  Evpwldvn ocuvemdyetor mEPUTEP® TOALTIKY] oLVEPYOSiQ Kot
GULVEVVONOT, 1| OTO{0 GE OPKETEC TEPIMTOGELS 0ONYEL OTNV SAUOPP®CT KOV BEcE@V
oe {nmuoata mov agopodv T0 ovvoro g Evpomdiking Evemong. O pdroc g
Evpolodvng avofobpiletor cuvexdg, Kot avtd OVOUEVETOL VO GUVEYIOTEL KOl GTO
péALov. Ot duckoAieg otV LIOOBETNON TOV EVPWGVVTAYUOTOS EYOVV <TTOYMDOEL> TIG
S10d1KaG1eC TOATIKNG EVOTTOINONG. AVTIOETMOC, 1) OIKOVOLIKT) GUVEPYAGIO TMV YMPOV TNG
evpmldvng kobioToTal OA0 Kot TO GTEVI OTTMG KOL 1] AVAYKT Y10 KOADTEPO GLVTOVIGUO
TOV TOMTIK®V TOVG, ONUIOVPYOVTOG £TOL KOL KOVAAO GTEVOTEPNG KO TOKTIKOTEPNG
TOMTIKNG ovvepyooiag. Eivor avtovonto 6tt 1 cvppetoyn e EAAGSag onv opddo

QLT TOV YOPDV LE 10YVPN ETPPOT| EIVOL TOAAATAG @EEALUN GE OAOL TOL ETITTES L.

Ta 0@éAn amd TV VWBETMGT TOL KOOV VORIGUOTOG dev €£AVTAOVVTAL GE 0LTA
mov TtpoavapEpape. I'a va kdvovpe pio TAnpéatepn avaivon Oa énpene va eEetdoovpe
Kot to Tt Oo glye ocvpuPel EVOAAOKTIKA GTNV TEPITTM®GT TOL OAO GVTA TO YPOVIL T
EALGSa gixe mopevbei pe 10 dkd TG VOLUGHA KoL TNV SIKN TNG GVTOVOUN OIKOVOLIKT|
moMTikl. Me  Bdon v €&éMén  tov  mopaydoviov  mov  kabopilovv Vv
OVTOYOVICTIKOTNTO TNG YDpag, ivor BEPato OTL péoa oe avtv v mtepiodo Oa eiye
vrapéel onuavtiky dtodicOnon g dpayung. Eivar pdhdov mtepittd vo avoAdcoupe Tt

0o ofuove kdtl tétoo oe Opovg avalomipwong Tov TANBwpiopov. Tavtdypova,
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KkataAafaivovpe 6Aot 6Tl 0 SAVEIGHOG TOV dMOGiov Ba yvoTay pe 1010iTepo. aLENIEVO

KO6T0C, SLGKOAEVOVTOC 101aiTEPO TNV dNUOGIOVOUIKY e€vyioven Kot TPOGAPUOYT.
o o pa TNV onu LIKT EQUY n pOCOPLOYN

H v106émon tov gvpod Ponbnoe oty amokAipdkwon tov TAnfwpicpov. To
YEYOVOG 0UTO GLVEICPEPEL otV ToyOTEPN PeEATiOon ™G ayopacTikng dHvoung Tmv
KOTOVOA®TOV, 10i0¢ €bv AdPovpe vadyn Kou TV ETITAXLVON TNG OUKOVOUIKNG
avamtuéng. Opmg, cvyvd ekppdleton n dmoyn 6TL otnv EALGda vdpyel «okpifeto»
omoio. g évo Pabud amodidetal oTIC OTPOYYVAOTOMGELS, TIG OVOTIUNGELS KOl TV
KEPOOGKOTIO, OO TNV EIGAYOYT TOL EVPD.

Eivar oAn0gta 611 toug TpdTovg piveg tov 20021 tyoddynon tov ayadov kot
VANPECIOY GE EVPAD OONYNGE GE GTPOYYVAOTOCGELS TPOG TO TAV® OTIS TIUEG KOTOIWV
KOTOVOADTIK®OV ayodmv Kol VINPESIOV gupeiag KoTavalmons. Ot avénoelg avtég dev
SIKOOAOYOVVTOY TAP®G O TNV aENCT TOL KOGTOVG. AVTO TPOKAAESE dLGUPECKELD
0TO €VPY KOWO KOl OMUIOVPYNOE TNV EVIVTMOT| YEVIKELUEVOV OVENGEDV OTIS TIUES.
Mpdypatt, o TAnOmpiopdg emiPopovinke, oAhd Oyt oto Bobud mov Ba mepipeve Koveig
pe Baorn v avTiAnyn ToV KATovoADTOV Yo T1§ THEG. Ztoyeia and v Tpdanela g
EAMGSog deiyvouv 6Tt 1 cupPorn twv @owvopévev ovtdv oe 0,5 g mocooTtioiog
povadog yuo tov tAinbopiopd tov 2002, Hrav dnAadr| oyetikd vynidtepn amd 0Tl 6TV
gvpwldvn, 6mov N emPapvvon aviie ce mepimov 0,1 pe 0,3 g mocooTiniog Hovadag
obpeovo pe ektiunioelg g EUROSTAT.

‘Epevveg ovykvpioag ¢ Evpomaikng Emitponnig mov koataypdeovv Tig
EVIVTIOGEIS TOV KATUVIADTOV Y10 TIC TILEG ATOKOADTTOVY OTL TNV TEPI0do ATpihiov —
Oxtofpiov 2002 o mnBwpopds oV  OVTIAOUPAVOVTOY Ol KOTOVOAMTEG MTOV
VYNAOTEPOG TOL emionuov TANOwpiopod mov ompldtav otov Aeiktn Tyov
Kotavarot. Tlog eényeitor avtd rowdév; Kotd tn yvoun pov, ot KotovoAw®Tég
emnpedloviar youyohoywkd OSvoaviroyo amd TG eEeAlEl TOV TIUDV OpPIoUEVOV

VANPESIOV N} ayad®dV TV 0moimv 1 GLYVOTNTA KATAVAA®ONG ivol peydAn, eved n a&io
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TOVG KOUL 7] OULUUETOYN] TOVG OTNV OCLVOMKN katavaimon eivor pikpr. Tétowa
mapadeiypoato givol 1 eenuepida, o KoeEg, TO KOVPEUN — KOl GLyovpo. Ot TES TOVG
avépnkav. Yaqp&av Opwg Ko vanpecieg kot ayodd Tov omoimv ot TéEG Epevav
otobepéc M Ko peiddnkav. Q¢ moapddelypo ovaPEp® To NAEKTPIKG KOl NAEKTPOVIKG,
€101 TTOL €YOUV UHEYOADTEPN CLUUETOYN OTNV KOTOVOAMTIKY SOUTAVI] TOV VOIKOKLPIDV.
Emeidn Opog épovv  HIKpOTEPT OLYVOTNTO KOTOVOA®GONG Ol OVTIAMYEL, T®V
KOTOVOIADTOV Y10 TOV TANOOPIGHO SV EVOOUATMOVOLV 0VTE T oryaOdL.

"Eva @GAho yvootd Tapddetypo TG Weudaictnomng ypiatog EXEL VO KAVEL HE TO
OUOdMPNUO. TOL GLYVA aenivovpe. TIpv TV €160y®YN TOL EVPD EVOC KATAVOAWMTAG
donve errodmpnua 50, 1001 200 dpoypéc yo pio pukpr domdvr (2-3 kapédeg o pia
KOQETEPLA). APECMG PETE TNV E1GAYMYH TOV KEPUATOV TOL EVPM TO PIAOSDPNUO Yo
mv avtiotoyn damdvn €pbave oto 1 1 1,5 evpd, propovoe onAadn va Eemepdoet Tig
400-500 dpayuéc. To epodtpo 6€ vV TV TEPIMTTOOT, OUMG, €ivol Kotd TOGOV
QOVOLEVO. GOV QLT NTOV OVOTOPEVKTA 1 PUTopovoay va giyav Tpoinedel 1 eheyyOel
OTOTEAEGUATIKG HETA TV €UQAvVIor Tovg. [ mapddetypo, vanpée pio okéyrn Kot
€LONYNON YW TNV TOKTIKY KOTOYPA®T TOV TpoPfAnudtov, m.y. avd e&aunvo, pe
oVVToln OYETIKOV eKOEcEMV DOTE va d1eVKOAVVOEL 1 opaddTepn peTdfaocr oto VEo
vopopa. Avtd dev VAOTOMONKE TEAKA, e OTTTO OmOTEAEGHO TV TTHAVY] S10YKMGT TOV

TPOPANUATOV KoL TNV GLUVTIPNON TOVG Y10 LEYOAVTEPO SLACTNLLAL.
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YYMIIEPAXMA

H xvpépvnon 6nmg kot peydlo m10606T0 ToO EAANVIKOD AoV mavnyvpilet yio
mv anodoyn g EALddog oty {dvn Tov €upd KoL TNV EKTANPOGCT TOV KPLTNpiov g
ENE. Ymdpyer 6pmg po epdtmon mov Oo mpémel va okePTOLUE OAOL poc. Oa
TANPpOoovLE TOAD akpBd v évtaén pag oto evpw; Qg OeTikéc cuvéneleg o TpaNV
Ymovpydg EBvikng Owovopiog k. Ilomovioviov emecriuove TNV OLKOVOLIKY Kot
voplopatiky  otofepdmra, TV un  KotofoAn mpounbeidv oty oAhoyn TOv
GUVOAAGYLLOTOG KOl GTO YOUNAG ETITOKLO TOV EVIOIOV VOUIGHOTOG OO TO EMOUEVO £TOG.

Extoc amd tig mapandve oindeieg yio v ENE, eniong oAn0ewa givon ot

yvooty Sapkng Mtoétto Tov pucbov 0o dttnpnbei en’ adpioTov Yoo Adyouvg
otafepomrac. H Arotnta avtr| 6gv apopd Ty eyydpio. «€Ait» 00Tte TNV TOALTANO1 Kot

ouveymg  avEavopEVT Ypopelokpatio T@v BpuEeAddv...

GUVOMKTN (oporoyikn emifdpuvon Ba avéndel kat' avayknv AOYm Tng OTOAEWNG TOV

€0viKO0 EAEYYOV GTIV VOUIGHLOTIKT] TOALTIKT.

avepyio omnv KolvTtepn mepintwon dev Ba avénbel moAd - kol av dev emtevydel o
EKTEQPACUEVOG EVIEADG POVTOOTIKOG GTOYOG Y10, 0EKOET avamTuén Hyyoug ave Tov 5%

emoing , 10te N avepyia Ba cuveyioel va avédvetot Tpog ducbempnto Hym.

010 1 otkovopky avamtuén g ydpog Ba eEaptdtor TAEov amd To HYog TV EXLTOKIOV
TOV gupd Kot dev givar duvatov  Kevipikn Evponaikn Tpanelo g @paykeodptng va

KOVOTOMGEL OAEG TIC SLOPOPETIKEG AVAYKEG TV YWOPADV - LEADV.

E.E. oAb cOvtopo Oa amoktiost v approdidtto exforng Tov eopmv, d10TL T0 KOO
vopcpa dgv umopet va vdpEet LOVO e TNV KOWVT OUKOVOLIKT] KOl VOULGLLOTIKY|
oAtk Ot moliteg 6gv Ba pmopohv va avTidpacovV oTIC OTOES OmoPAcE ANPOHovY
Kot B0 avayKaGTOVV Vo GKOYOLV TO KEQPAAL LE TOV 1810 TPOTO TOL GULUUOPPOON KAV GTO

OVOYKOGTIKO KOTOYIKO OGVELO...
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OVOLEVOLEVT] GTEVOTEPT EVACT TOV YOPOV - HeA®dV, Oa amoctepriost v EALdda amd
10 ebvikd Péto oe Ola oxeddv To. OEparTo, LE OMOTEAEGUO TNV GVIIGLVTOYLOTIKN

ATMOAELD TNG E0VIKNG LG KUPLopYiog.

€ Mya ypdvia 1 ydpa pog Oo whyet vo Aappaver ypnpoto amd T BpuEéideg kot Oa

avaykootel va didel xprpata oTig VEES YmPES - LEAN ard TV Avotoikn Evpdnn.

OVATTUEN TOV EVPOTATKOD GTPUTOV OEV AVOUEVETAL VO GUUTEPIAGPEL TOVAGYIOTOV GE

PN Pdorn v EALGSa Adyw ToupKik®mv ovTippioemv.

E.E. dgv gyyvdrar to. avatolkd cOvopd pog kot dev pag vrootnpilel oto Bépa g

VOUNG eMEKTAGEDS TV EAANVIK®OV yoptk®dv vddtemv ota 12 vavtikd pila.

vepuoviky amaitmon dnpovpyiag opoomovolokod Kpdtovg Oa  odnynost  og
QUYOKEVTIPEG TOOELS, KOWMVIKEG OVOOTATOOES, TOMTIKEG ovotopoyés kot Ploteg

GLYKPOVGELC.

To pévo Topyopo GToLyElo Eival 1| TAVELPOTAIKY AVATTLEN EVOG VYIOVG EVPD
-OKEMTIKIGHOD, TOV EVNUEPDOVEL TOVG TOMTEG Ko HALYETAL Yo TV oAAayr TG 0d1EE0NS

AVTIONHOKPATIKNG Kot ovehevBepng mopeiag g Evpodnng.
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