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      ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
 

Ο  ρόλος  του  Χρηµατιστηρίου  στην  Ελλάδα  είναι  
παρεξηγηµένος  και  έχει  συνδεθεί  µε  την  κερδοσκοπία ,  πολλοί  
πιστεύουν  ότι  µέσα  σε  µια  νύχτα  χάνονται  περιουσίες  και  κατά  
συνέπεια  έχει  ως  επιρροή  να  καταστρέφονται  ζωές .   
 Όµως  ο  ρόλος  του  Χρηµατιστηρίου  ήταν  επηρεασµένος  από  
την  κακή  πορεία  της  Εθνικής  Οικονοµίας ,  επίσης  συντέλεσε  η  
άσκηση  πολιτικής  υψηλών  επιτοκίων ,  η  υψηλή  φορολόγηση  κερδών 
,  η  πολιτική  της  κρατικής  παρέµβασης  και  η  στρεβλή  αντιµετώπιση  
ειδικών  θεµάτων ,  όπως  π.χ.  η  µη  αναπτυξιακή  πολιτική  των  
αποσβέσεων  των  πάγιων  περιουσιακών  στοιχείων  των  επιχειρήσεων . 
Κι  όλα  αυτά  συνδυασµένα  µε  τον  άκρατο ,  απεριόριστο  και  
λανθασµένο  δανεισµό  δηµιουργήθηκαν  προβληµατικές  επιχειρήσεις . 
 Ο  ρόλος  όµως  του  Χρηµατιστηρίου  άρχισε  να  αλλάζει  µε  την  
είσοδο  της  Βιοµηχανικής  Επανάστασης  στην  Χώρα  µας ,  γιατί  νέα  
κεφάλαια  και  επενδύσεις  αναζητούσαν  οι  επιχειρηµατίες .  Βοήθησε  
όµως  και  η  ψήφιση  του  Νόµου  1806/88  που  άνοιξε  ορίζοντες  για  
ένα  νέο  ξεκίνηµα  και  µια  νέα  πορεία . 
 Τα  σηµαντικότερα  Χρηµατιστήρια  Αξιών  του  κόσµου  είναι  τα  
Χρηµατιστήρια  της  Νέας  Υόρκης ,  του  Τόκιο ,  του  Λονδίνου ,  της  
Φρανκφούρτης ,  της  Ζυρίχης ,  του  Παρισιού ,  των  Βρυξελλών ,  του  
Μιλάνου  και  του  Άµστερνταµ  .  

Οι  κυριότεροι  δείκτες  τιµών  των  χρηµατιστηριακών  αξιών  
είναι  ο  Dow  Jones  της  Νέας  Υόρκης ,  των  Financial  Times  Stock  
Exchange  100  του  Λονδίνου ,  ο  Nikkei  A.V.G.  του  Τόκιο  και  ο  
FAZ  Aktien  της  Φρανκφούρτης .  

Τα  χρηµατιστηριακά  θέµατα  απασχολούν  έντονα  την  
οικονοµική  επικαιρότητα  σε  συνδυασµό  µε  τις  τραπεζικές  εξελίξεις  
και  είναι  στο  επίκεντρο  κάθε  επιχειρηµατία ,  µάνατζερ ,  τραπεζίτη ,  
και  ανθρώπου  της  δηµιουργικής  δράσης . 

Στα  πλαίσια  αυτής της  πτυχιακής  εργασίας  στο  πρώτο  
κεφάλαιο  θα  δούµε  το  ξεκίνηµα , την  πορεία , την  διοίκηση  και  τα  



µέλη  του  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  Αθηνών . Στο  δεύτερο  κεφάλαιο  θα  
γνωρίσουµε  τις  Χρηµατιστηριακές  Αγορές  και  πως  διενεργούνται  οι  
χρηµατιστηριακές  συναλλαγές  µέσω  του  ΟΑΣΗΣ . 

Στο  τρίτο  κεφάλαιο  θα  γνωρίσουµε  τις  τρεις  νέες  κατηγορίες  
στην  Χρηµατιστηριακή  Αγορά ,  στο  τέταρτο  κεφάλαιο  θα  
παρατηρήσουµε  τις  υποχρεώσεις  εισαγωγής  των  µετοχών , των  
οµολογιών , τις  υποχρεώσεις  των  εκδοτών  κινητών  αξιών . 

Στο  πέµπτο  κεφάλαιο  θα  µιλήσουµε  για  τις  µετοχές  και  τους  
µετόχους  και  τα  δικαιώµατα  και  τις  υποχρεώσεις  αυτών . Στο  έκτο  
κεφάλαιο  θα  δούµε  µε  ποιους  τρόπους  γίνεται  η  αύξηση  του  
µετοχικού  κεφαλαίου . 

Στο  έβδοµο  και  τελευταίο  κεφάλαιο  θα  γνωρίσουµε  τις  
Κρητικές  εταιρείες  που  έχουν  εισαχθεί  στο  Χρηµατιστήριο .  

Έπειτα  θα  ακολουθήσει  ένα  παράρτηµα  µε  πίνακες  και  
αντίστοιχα  γραφήµατα  που  θα  εξηγούν  και  θα  αναλύουν  πόσο  έχει  
επηρεάσει  τις  Κρητικές  εταιρείες  η  εισαγωγή  τους  στο  
Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών .  

Tέλος   θα   ακολουθήσει   ο   επίλογος   και   η    βιβλιογραφία  .  
 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΚΕΦΑΛΑΙΟ  1ο   
  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ  ΑΞΙΩΝ  ΑΘΗΝΩΝ 
 
 
1.1. ΙΣΤΟΡΙΚΗ  ΑΝΑ∆ΡΟΜΗ 
 

Η  ανάγκη  δηµιουργίας  των  Χρηµατιστηρίων  ξεκινά  από  πάρα  
πολύ  παλιά ,  από  τότε  που  γινόντουσαν  οι  ανταλλαγές  προϊόντων  
κεφαλαίων  για  νέες  επενδύσεις  και  επιχειρήσεις . 

Η  δηµιουργία  των  Χρηµατιστηρίων  έγινε  ακόµα  µεγαλύτερη  
ανάγκη  επειδή  έπρεπε  οι  συναλλαγές  να  γίνονται  ταχύτατα  και  σε  
µια  συγκεκριµένη  τιµή , η  οποία  θα  πρέπει  να  ανταποκρίνεται  όσο  
το  δυνατόν  σε  πραγµατική  κατάσταση  ,  έτσι  οι  επενδυτές  µπορούν  
να  επιλέξουν  την  καλύτερη  τιµή  αγοράς  ή   πώλησης ,  επιτυγχάνεται  
η  εύκολη  και  διαρκής  διαπραγµάτευση  αξιών ,  η  εύκολη  εξεύρεση  
κεφαλαίων  και  το  µέγεθος  των  αυξανόµενων  συναλλαγών  .  

Ο  σηµαντικότερος  παράγοντας  δηµιουργίας  των  
Χρηµατιστηρίων  ήταν  η  Βιοµηχανική  Επανάσταση  που  πρόσφερε  
πλήθος  προϊόντων  στην  αγορά  και  δηµιουργήθηκαν  τα  
Χρηµατιστήρια  Εµπορευµάτων ,  Αξιών ,  Συναλλάγµατος  . 

Tα  Χρηµατιστήρια  αποτελούν  τον  καθρέπτη  της  Οικονοµίας  
κάθε  Χώρας ,  γιατί  εκφράζει  τις  τάσεις  και  τις  προοπτικές  της  
πορείας  της  χώρας  και  τις  εξελίξεις  της  στο  διεθνή  χώρο . 

Στην  αρχή  τα  Χρηµατιστήρια  είχαν  µέλη  εµπόρους ,  ναυτικούς 
,  εφοπλιστές ,  οι  οποίοι  χρησιµοποιούσαν  µεσάζοντες ,  τους  
λεγόµενους  σήµερα  χρηµατιστές ,  και  πραγµατοποιούσαν  τις  
συναλλαγές  τους  λόγω  της  υπεραπασχόλησης  τους . 

To  Xρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών  δηµιουργήθηκε  πριν  από  
129  χρόνια  στη  συµβολή  των  οδών  Ερµού  και  Αιόλου  και  πάνω  
από  το  ιστορικό  καφενείο  « Η  ΩΡΑΙΑ  ΕΛΛΑΣ » ,  όπου  ήταν  η  
Λέσχη  των  Εµπόρων  Αθηνών  το  έτος  1870  και  εµπορεύονταν  
οµολογίες  και  εθνικά  δάνεια  κάθε  απόγευµα . 

Το  Μάρτιο  του  1873  ιδρύθηκε  η  εταιρεία  Μεταλλουργίων  του  
Λαυρίου  και  τον  Απρίλιο  η  Αθήνα  έζησε  ένα  πρωτόγνωρο  γεγονός , 
τον  χρηµατιστηριακό  πυρετό ,  γι’ αυτό  το  Μάιο  ιδρύθηκε  η  Τράπεζα  
Βιοµηχανικής  Πίστεως  και  η  Λέσχη  Εµπόρων  αποφάσισε  να  



εκλέξουν  Πρόεδρο  και  µετονόµασαν  την  Εµπορική  Λέσχη  σε  « 
Χρηµατιστήριο » . 

Το  1876  µε  Βασιλικό  ∆ιάταγµα  εγκρίθηκε  η  σύσταση  
Χρηµατιστηρίου  αλλά  επιτρεπόταν  να  συναλλάσσονται  µόνο  οι  
Έµποροι ,  οι  Πλοίαρχοι ,  οι  Κολλυβιστές  και  οι  Μεσίτες . 

Το  Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών  στεγάστηκε  τα  πρώτα  του  
χρόνια  στο  ιστορικό  ‘‘ Μέγαρο  Μελά ’’ ,  στη  συνέχεια  
εγκαταστάθηκε  στην  οικία  Νοταρά  που  βρισκόταν  στη  γωνία  των  
οδών  Σοφοκλέους  και  Αιόλου ,  έπειτα  µετεγκαταστάθηκε  στην  οδό  
Πεσµατόγλου .  

 Όµως  λόγω  του  συνεχούς  αυξανόµενου  αριθµού  
συναλλασόµενων  το  Χρηµατιστήριο  τελικά  εγκαταστάθηκε  στην  οδό  
Σοφοκλέους  10  όπου  βρίσκεται  µέχρι  και  σήµερα . 

 
 
 
 
 

1.2. ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ  ΤΟΥ  Χ.Α.Α. 
 

Το  Χρηµατιστήριο  είναι  µια  υγιής  αγορά ,  όπου  γίνονται  οι  
συναλλαγές  κάτω  απ’ το  φως  της  δηµοσιότητας  µε  αµεσότητα  και  
καθαρότητα  και  παίρνονται  και  µέτρα  από  τα κράτη  ώστε  να  είναι  
όσο  το  δυνατόν  αδιάβλητες .   
 O  ρόλος  και  η  σηµασία  των  Χρηµατιστηρίων  Αξιών  γίνεται  
σηµαντικός  στο  πλαίσιο  µιας  ελεύθερης  καπιταλιστικής  οικονοµίας ,  
όπου  αναγνωρίζεται  ο  ρόλος  της  αγοράς ,  δηλαδή  ο  ρόλος  του  
νόµου  της  προσφοράς  και  της  ζήτησης . 
 Στα  Χρηµατιστήρια  Αξιών  την  προσφορά  τίτλων  
αντιπροσωπεύουν ,  ως  προς  τις  οµολογίες  και  τα  οµόλογα  το  
κράτος  που  αναζητεί  µεσοµακροπρόθεσµα  κεφάλαια  για  τις  ανάγκες  
του ,  ως  προς  τις  οµολογίες  των  οργανισµών  και  των  επιχειρήσεων ,  
εκείνοι  και  εκείνες  που  εκδίδουν  οµολογιακά  δάνεια  σε  δηµόσια  
εγγραφή  και  ως  προς  τις  µετοχές ,  οι  ανώνυµες  εταιρείες  που  
θέλοντας  να  αντλήσουν  κεφάλαια  κυκλοφορούν  ένα  µέρος  των  
µετοχών  τους  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών .  
 Τη  ζήτηση  τίτλων  εκπροσωπούν  αποταµιευτές  που  επιζητούν  
τοποθέτηση  των  χρηµάτων  τους  µε  σταθερή  απόδοση  ( αγοράζουν  
οµολογίες )  ή  µε  κυµαινόµενη ,  αβέβαιη  και  µε  κίνδυνο  αλλά  και  
ελπίδα , απόδοση  ( οπότε  αγοράζουν  µετοχές ) . 



 Στο  βάθος  των  προθέσεων  και  των  προσδοκιών  εκείνων  που  
κατευθύνονται  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  υπάρχει  το  στοιχείο  της  
κερδοσκοπίας  .  
 Τη  ζήτηση  σε  µετοχές  εκπροσωπούν  ορισµένα  πρόσωπα  που  
‘παίζουν’  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  µε  καθαρά  κερδοσκοπικές  
επιδιώξεις  κυνηγώντας  το  µέγιστο  δυνατό  κέρδος ,  αγοράζοντας  και  
πουλώντας  για  την  πραγµατοποίηση  αυτών  των  επιδιώξεων . 
 Τα  Χρηµατιστήρια  Αξιών  δηµιουργούν  υπεραξίες ,  προσφέρουν  
κέρδη  ενίοτε  υπερκέρδη ,  αλλά  προκαλεί  και  απώλειες ,  δηµιουργεί  
ζηµιές  που  φτάνουν  µέχρι  και  την  ολοκληρωτική  οικονοµική  
καταστροφή . 
 Οι  κύριοι  παράγοντες  στους  οποίους  στηρίζεται  η  λειτουργία  
όλων  των  Χρηµατιστηριακών  Αξιών  είναι  οι  χρηµατιστές  που  
πρέπει  να  έχουν  ειδική  µόρφωση  και  πείρα  και  µεσολαβούν  στην  
κατάρτιση  ειδικών  συµβάσεων  αγοραπωλησιών  για  λογαριασµό  των  
πωλητών  τους ,  οι  πελάτες  που  δίνουν  εντολές  στους  χρηµατιστές  
να  προβούν  σε  αγορές  ή  πωλήσεις  κινητών  αξιών ,  η  διοίκηση  του  
οργανισµού  του  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  που  σύµφωνα  µε  την  
ισχύουσα  νοµοθεσία  ή  και  τον  κανονισµό  του  Χρηµατιστηρίου  
Αξιών  εποπτεύει  για  την  εύρυθµη  λειτουργία  του  και  η  κρατική  
εποπτεία  και  παρέµβαση  που  µεσολαβεί  για  να  έχει  σε  ελεγχόµενα  
πλαίσια  την  κερδοσκοπία  και  να  µη  φτάνει  σε  παρανοµίες  που  
είναι  πιθανό  να  τις  πληρώσουν  µε  ζηµιές  ανυποψίαστοι  
προσδοκούµενοι  επενδυτές  από  την  πρόθεση  τοποθέτησης  χρηµάτων. 
 
 
 
  

1.3. ∆ΙΟΙΚΗΣΗ  ΤΟΥ  Χ.Α.Α.         
 

Το  Χρηµατιστήριο  Αξιών  διοικούνταν  από  επταµελές  ∆ιοικητικό  
Συµβούλιο  µε  το  αρ. 12  του  Ν. 1806/88 ,  όµως  το  1990  µε  το  αρ. 
57  του  Ν. 1892/1990  αύξησε  τα  µέλη  του  σε  εννέα . 

Τα  πρώτα  τρία  µέλη  προτείνονται  µε  απόφαση  των  µελών  του  
Χ.Α.Α. ,  δηλαδή  από  τους  χρηµατιστές  και  τις  χρηµατιστηριακές  
εταιρείες .  Απ’ αυτά  ένα  είναι  χρηµατιστηριακός  εκπρόσωπος  και  τα  
άλλα  δύο  είναι  είτε  χρηµατιστές  είτε  χρηµατιστηριακοί  εκπρόσωποι . 

Τα  άλλα  τρία  µέλη  προτείνονται  ως  εξής  :  ένα  από  τις  
εταιρείες  των  οποίων  τα  χρεόγραφα  έχουν  εισαχθεί  στην  κύρια  
αγορά ,  ένα  από  τους  εργαζόµενους  στο  Χρηµατιστήριο  και  ένα  
από  τους  ελληνικούς  οργανισµούς  συλλογικών  επενδύσεων  σε  



κινητές  αξίες .  Και  τα  υπόλοιπα  τρία  µέλη  επιλέγει  ο  Υπουργός  
Εθνικής  Οικονοµίας . 

Το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  έχει  τριετή  θητεία  που  γίνεται  µε  
απόφαση  του  Υπουργείου  Εθνικής  Οικονοµίας  και  τα  µέλη  που  το  
αποτελούν  δεν  επιτρέπεται  να  έχουν  καταδικαστεί  σε  αδικήµατα .  

Το   ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  εκλέγει  ένα  από  τα  µέλη  του  ως  
Πρόεδρο  του  Χ.Α.Α. ,  ο  οποίος  παρέχει  τις  υπηρεσίες  του  ως  κύρια  
απασχόληση .  Επίσης  εκλέγει  τον  αντιπρόεδρο  που  αναπληρώνει  τον  
Πρόεδρο .  Τέλος  ως  γραµµατέας  τοποθετείται  υπάλληλος  του  
Χ.Α.Α.  

Το  ανώτατο  εκτελεστικό  όργανο  του  Χ.Α.Α.  είναι  ο  Πρόεδρος ,  
ο  οποίος  έχει  την  γενική  εποπτεία  των  εργασιών  του  
Χρηµατιστηρίου  Αξιών  και  όλες  τις  αρµοδιότητες  που  του  παρέχει  
η  κείµενη  νοµοθεσία .  

Όµως  αν  εκλεγεί  Πρόεδρος  χρηµατιστής  ή  χρηµατιστηριακός  
εκπρόσωπος ,  τότε  η  άσκηση  του  επαγγέλµατος  του  αναστέλλεται  
όσο  διαρκεί  η  θητεία  του . 

Ο  Πρόεδρος  µπορεί  ακόµα  να  διακόψει  την  διαπραγµάτευση  
µιας  µετοχής  στη  συνεδρίαση  αν  διαπιστώσει  απότοµη  και  
αδικαιολόγητη  διακύµανση  της  τιµής  της . 

Οι  αρµοδιότητες  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  είναι  οι  
παρακάτω (1) : 

 ∆ιοικεί  το  Χ.Α.Α.  και  διαχειρίζεται  την  περιουσία  του . 
 Εκπροσωπεί  το  Χ.Α.Α.  δικαστικώς  και  εξωδίκως . 
 Εποπτεύει  για  την  οµαλή  εκτέλεση  των  εργασιών  του  σ’ αυτό. 
 Μπορεί  να  αναθέτει  την  άσκηση  των  αρµοδιοτήτων  του  σε 
µία  ή  περισσότερες  Εκτελεστικές  Επιτροπές ,  αποτελούµενες  
από  τα  µέλη  του  ή  και  ανώτερους  υπάλληλους  του  Χ.Α.Α.  
µε  επαρκή  µόρφωση  και  πείρα . 

 Μπορεί  να  αναθέτει  την  εκπροσώπηση  ή  την  άσκηση  µέρους  
των  αρµοδιοτήτων  του  σε  ένα  ή  περισσότερα  από  τα  µέλη  
του . 

 Συνεδριάζει  τακτικά  σε  ηµέρες  και  ώρες  που  καθορίζει  το  
ίδιο  και  εκτάκτως  µετά  από  πρόσκληση  του  Προέδρου . 

 Συνεδριάζει  εγκύρως  όταν  παρίστανται  αυτοπροσώπως  
τουλάχιστον  πέντε  από  τα  µέλη  του .  

 Αποφασίζει  µε  πλειοψηφία  πέντε  τουλάχιστον  παρόντων  ή  
αντιπροσωπευόµενων  µελών  του . 

 
 
(1) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 

 
 



 Οι  αµοιβές  των  µελών  του  ορίζονται  µε  απόφαση  του  
ΥΠΕΘΟ  µετά  από  γνώµη  του  ιδίου  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου  και  της  Επιτροπής  Κεφαλαιαγοράς  και  βαρύνουν  
τον  προϋπολογισµό  του  Χ.Α.Α.  

 Ασκεί  πειθαρχική  εξουσία  επί  των  χρηµατιστών ,  αντικριστών  
και  υπαλλήλων  του  Χρηµατιστηρίου . 

 Αποφασίζει  για  την  εισαγωγή  των  Ανώνυµων  Εταιρειών  στο  
Χρηµατιστήριο . 

 Μπορεί  να  παραπέµψει  στο  Συµβούλιο  Τιµής  χρηµατιστή  για  
πράξεις  ή  παραλείψεις  που  αντιβαίνουν  στην  καλή  πίστη . 

 Γνωµοδοτεί  προς  την  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  για  την  
διαγραφή  Ανώνυµης  Εταιρείας  από  το  Χρηµατιστήριο  ή  την  
Παράλληλη  Αγορά . 

 Μπορεί  να  αναστείλει  µε  τη  σύµφωνη  γνώµη  της  Επιτροπής  
Κεφαλαιαγοράς  τη  διαπραγµάτευση  ενός  χρεογράφου  αν  το  
κρίνει  αναγκαίο .   
 
 
 
 
 
 

1.4. ΜΕΛΗ  ΤΟΥ  Χ.Α.Α. 
 

Το  Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών  έχει  τακτικά  και  έκτακτα  
µέλη .  Τα  τακτικά  µέλη  του  Χρηµατιστηρίου  είναι  οι  χρηµατιστές  
και  οι  χρηµατιστηριακές  εταιρείες . Τα  έκτακτα  µέλη  του  
Χρηµατιστηρίου  είναι  οι  αντικριστές .  
 Οι  λεγόµενοι  αντικριστές  είναι  άτοµα  στα  οποία  οι  
χρηµατιστές  ή  οι  χρηµατιστηριακές  εταιρείες  έχουν  δώσει  το  
δικαίωµα  εκφώνησης  ή  αντιφώνησης  στην  αγορά  ή  πώληση  
χρηµατιστηριακών  τίτλων . 
 Οι  αντικριστές  διορίζονται  µε  απόφαση  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου  του  Χ.Α.Α. ,  µετά  από  αίτηση  ενός  µέλους  του  
χρηµατιστηρίου  και  αφού  υποβάλλουν  ορισµένα  δικαιολογητικά  που  
να  αποδεικνύουν  τη  σχέση  τους  µε  το  µέλος  του  χρηµατιστηρίου  
και  το  ποινικό  τους  παρελθόν .   
  Για  τα  τακτικά  µέλη  του  χρηµατιστηρίου  θα  αναφερθούµε  
ειδικότερα  αµέσως  παρακάτω . 
 

 



1.4.1. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΕΣ 
 

Οι  χρηµατιστές  αγοράζουν  και  πωλούν  χρεόγραφα  ( π.χ. 
µετοχές ,  οµολογίες )  για  λογαριασµό  των  πελατών  τους .  Οι  
χρηµατιστές  προσπαθούν  να  αγοράσουν  όσο  το  δυνατόν  φθηνότερα  
και  να  πουλήσουν  όσο  το  δυνατόν  ακριβότερα  προς  το  συµφέρον  
των  πελατών  τους .  Για  την  υπηρεσία  τους  αυτή  εισπράττουν  
προµήθεια  από  1%  έως  0,5%  της  αξίας  των  συναλλαγών  που  
εκτελούν .  

Οι  χρηµατιστές  διορίζονται  µε  απόφαση  της  Επιτροπής  
Κεφαλαιαγοράς , αφού  διαθέτουν  ορισµένα  συγκεκριµένα  προσόντα  
και  έχουν  επιτύχει  σε  ειδικές  εξετάσεις .  

Τα  προσόντα  που  απαιτούνται  να  έχουν  είναι  τα  εξής (2) : 
1. Να  έχει  ηλικία  τουλάχιστον  µέχρι  30  ετών  και  να  είναι  

Έλληνας  πολίτης . 
2. Να  είναι  πτυχιούχος  Ανώτατου  Εκπαιδευτικού  Ιδρύµατος  ή  

Τ.Ε.Ι. 
3. Να  έχει  εκπληρώσει  τις  στρατιωτικές  του  υποχρεώσεις  ή  να  

έχει  απαλλαγή  απ’ αυτές . 
4. Να  µην  έχει  καταδικαστεί  για  αδίκηµα  από  εκείνα  που  

αποτελούν  κώλυµα  διορισµού  σε  θέση  δηµόσιου  υπαλλήλου .  
5. Να  έχει  εγκριθεί  η  υποψηφιότητα  του  από  την  επιτροπή  του  

χρηµατιστηρίου . 
6. Να  εκλεγεί  από  τη  γενική  συνέλευση  του  χρηµατιστηρίου  µε  

πλειοψηφία  των  3/5  του  συνόλου .   
7. Να  έχει  τριετή  επαγγελµατική  εµπειρία  µε  τα  

χρηµατιστηριακά  θέµατα .  Η  απασχόληση  αυτή  αποδεικνύεται  
µε  βεβαίωση  του  ασφαλιστικού  φορέα  ή  της  Εφορίας  ( 
∆.Ο.Υ. )  και  µε  συστατική  επιστολή  του  εργοδότη . 

Οι  εξετάσεις  αυτές  γίνονται  δύο  φορές  το  χρόνο  και  είναι  
γραπτές  και  προφορικές .  Η  ύλη  τους  και  ο  τρόπος  διεξαγωγής  τους  
καθορίζεται  από  τον  ΥΠΕΘΟ .  

 Οι  εξετάσεις  γίνονται  από  τριµελή  Εξεταστική  Επιτροπή  που  
αποτελείται  από  τον  Πρόεδρο  ή  ένα  άλλο  µέλος  της  Επιτροπής  
Κεφαλαιαγοράς ,  τον  Πρόεδρο  ή  τον  Αντιπρόεδρο  του  Χ.Α.Α.  και  
ένα  Καθηγητή  Α.Ε.Ι.  ειδικό  στη  Χρηµατοοικονοµική . 

   

_____________________________ 
(2) Ιδιωτική  Οικονοµική . ( Πέτρος  Κιόχου )    

 



1.4.2.  ΑΝΩΝΥΜΕΣ  ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ . 
 

Οι  Ανώνυµες  Χρηµατιστηριακές  Εταιρείες  διέπονται  από  τις  
εξής  διατάξεις (3) : 

1. Είναι  ανώνυµη  εταιρεία  µε  αποκλειστικό  σκοπό  την  διεξαγωγή  
χρηµατιστηριακών  συναλλαγών . 

2. Το  µετοχικό  της  κεφάλαιο  καταβάλλεται  σε  µετρητά  και  έχει  
ελάχιστο  ύψος  200.000.000 δρχ. ,  που  πρέπει  να  έχουν   
καταβληθεί  ολοσχερώς  κατά  την  σύσταση  της  εταιρείας . 

3. Οι  µετοχές  της  Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας  είναι  
ονοµαστικές. 

4. Αποκλείεται  να  είναι  µέτοχος  της  Ανώνυµης  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας  χρηµατιστής ,  ανώνυµη  ή  
προσωπική  χρηµατιστηριακή  εταιρεία  ή  οργανισµός  που  έχει  
αποκλειστικό  σκοπό  τις  συλλογικές  επενδύσεις  σε  κινητές  
αξίες . 

5. Κάθε  τράπεζα  µπορεί  να  είναι  µέτοχος  µόνο  σε  µία  Ανώνυµη  
Χρηµατιστηριακή  Εταιρεία . 

6. Επιτρέπεται  µετά  από  άδεια  της  Επιτροπής  Κεφαλαιαγοράς  η  
εγκατάσταση  και  λειτουργία  στην  Ελλάδα  Αλλοδαπής  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας . 

7. Αν  συντρέχουν  σοβαροί  λόγοι  η  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  
µπορεί  να  προτείνει  στον  ΥΠΕΘΟ  και  αυτός  µε  απόφαση  του  
να  ανακαλέσει  την  άδεια  λειτουργίας  Ανώνυµης  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας . 
Με  τον  Χρηµατιστηριακό  Νόµο  2324  του  1995  

αποφασίστηκαν  οι  εξής  σηµαντικές  ρυθµίσεις  για  τις  Ανώνυµες  
Χρηµατιστηριακές  Εταιρείες  : 

� Καταργείται  ο  ανώτατος  αριθµός  τους . 
� Αυξάνεται  το  µετοχικό  τους  κεφάλαιο . 
� Το  ύψος  της  προµήθειας  τους  θα  είναι  ελεύθερα  

διαπραγµατεύσιµο  µε  τους  πελάτες  τους . 
� Αποκτούν  το  δικαίωµα  να  δίνουν  συµβουλές  και  φυλάγουν  

τους  τίτλους  πελατών  τους  ως  θεµατοφύλακες , υπό  τον  όρο  η  
φύλαξη  να  γίνεται  ξεχωριστά  από  το  δικό  τους  χαρτοφυλάκιο. 

� Αποκτούν  το  δικαίωµα  να  διαχειρίζονται  το  χαρτοφυλάκιο  των  
πελατών  τους  αποτελούµενο  από  µετρητά  και  χρηµατιστηριακά   

 
(3) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 
 
     πράγµατα . 



� Έχουν  το  δικαίωµα  να  διενεργούν  χρηµατιστηριακές  πράξεις  
µέσω  των  τερµατικών  Η/Υ  που  είναι  εγκατεστηµένα  στα  
γραφεία  τους  και  ευθύνονται  για  κάθε  εντολή  που  δίνεται  
µέσω  αυτών . 

� Έχουν  την  δυνατότητα  να  προσφέρουν  στους  πελάτες  τους  
νέα  προϊόντα  και  υπηρεσίες . 

� Μπορούν  µετά  από  άδεια  της  Επιτροπής  Κεφαλαιαγοράς  να  
εισάγουν  µετοχές  τους  στο  Χ.Α.Α.  και  να  µεταβιβάζουν  
πακέτα  µετοχών  τους .     

 
 
 
1.5.  ΕΠΟΠΤΙΚΟΙ  ΦΟΡΕΙΣ . 
 
 Με  το  νέο  Οργανισµό  Εθνικής  Οικονοµίας  συστήθηκε  το  
Τµήµα  Κεφαλαιαγοράς  υπαγόµενο  στη  ∆ιεύθυνση  Πιστωτικής  και  
∆ηµοσιονοµικής  Πολιτικής  και  συστήθηκε  και  η  ∆ιεύθυνση  
Εποπτείας  Χρηµατιστηρίων , η  οποία  ασκεί  την  Κυβερνητική  
Εποπτεία  στο  Χ.Α.Α. 
 Με  απόφαση  του  ΥΠΕΘΟ  καταρτίζεται  Κανονισµός  
Εποπτείας. Τα  όργανα  εποπτείας  δικαιούνται  να  ελέγχουν  τα  βιβλία  
και  στοιχεία  που  τηρούν ,  το  Χ.Α.Α. ,  τα  µέλη  του  και  οι  
επιχειρήσεις  που  έχουν  εισηγµένα  χρεόγραφα . 
 Το  Χ.Α.Α.  εποπτεύεται  δηλαδή  από  τον  Υπουργό  Εθνικής  
Οικονοµίας  ( ΥΠΕΘΟ ) ,  από  την  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  ( ΕΚ )  
και  από  τον  Κυβερνητικό  Επόπτη .  
 

 
 
 
1.5.1. ΚΥΒΕΡΝΗΤΙΚΟΣ  ΕΠΟΠΤΗΣ . 
 

Ο  Κυβερνητικό  Επόπτης  είναι  ανώτερος  υπάλληλος  του  
Υπουργείου  Οικονοµικών ,  ο  οποίος  είναι  παρών  στις  συνεδριάσεις  
του  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  Αθηνών  και  ελέγχει  τη  νοµιµότητα  και  
την  εγκυρότητα  των  συναλλαγών . 
 



 

1.5.2. ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ  
 

Η  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  είναι  το  ανώτερο  εποπτικό  
όργανο  του  Χρηµατιστηρίου  και  ο  σκοπός  της  είναι  η  διασφάλιση  
της  οµαλής  και  εύρυθµης  λειτουργίας  της  Κεφαλαιαγοράς .   

Εποπτευόµενα  µέλη  από  την  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  είναι (4) 
: 

• Οι  ανώνυµες  χρηµατιστηριακές  εταιρείες  ( ΑΧΕ ) . 
• Οι  εταιρείες  παροχής  επενδυτικών  υπηρεσιών  ( ΕΠΕΥ ) . 
• Οι  ανώνυµες  εταιρείες  διαχείρισης  αµοιβαίων  κεφαλαίων  ( 

Α.Ε.∆.Α.Κ. ) . 
• Οι  εταιρείες  επενδύσεων  χαρτοφυλακίου  ( ΕΕΧ ) . 
• Οι  εταιρείες  λήψης  και  διαβίβασης  εντολών  ( ΕΛ∆Ε ) . 
• Το  χρηµατιστήριο  αξιών  Αθηνών  ( Χ.Α.Α. ) . 
• Το  χρηµατιστήριο  παραγώγων  αξιών  ( Χ.Π.Α. ) . 
• Το  κεντρικό  αποθετήριο  αξιών  ( Κ.Α.Α. ) . 

Η  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  απέκτησε  σηµαντικότατο  ρόλο  
στη  λειτουργία  του  Χ.Α.Α. , γιατί  έχει  σοβαρότατες  αρµοδιότητες  .  
Οι  κυριότερες  αρµοδιότητες  της  Επιτροπής  Κεφαλαιαγοράς  είναι : 
1) Αποφασίζει  µετά  από  πρόταση  της  Επιτροπής  του  

Χρηµατιστηρίου  την  διαγραφή  Ανώνυµης  Εταιρείας  από  την  
επίσηµη  ή  την  παράλληλη  αγορά . 

2) Παρέχει  τη  σύµφωνη  γνώµη  σε απόφαση  της  Επιτροπής  του  
Χρηµατιστηρίου  για  την  αναστολή  διαπραγµάτευσης  µιας  αξίας . 

3) Αποφασίζει  για  τις  ασφαλιστικές  ρήτρες  των  υπό  έκδοση  
δανείων   ή  προνοµιούχων  µετοχών . 

4) Παρέχει  την  έγκριση  για  την  έκδοση  σε  δηµόσια  εγγραφή  
µετοχικού  κεφαλαίου  ή  οµολογιακού  δανείου  και  την  επάρκεια  
της  παρεχόµενης  υποθήκης  στην  τελευταία  περίπτωση . 

5) Γνωµοδοτεί  στο  ΥΠΕΘΟ  για  το  διορισµό  νέου  χρηµατιστή .   
Η  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  έχει  ως  όργανα  διοίκησης  

επταµελές  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο , από  το  οποίο  τα  τέσσερα  είναι  
µέλη ,  τα  δύο  αντιπρόεδροι  και  το  άλλο  ο  Πρόεδρος . Η  διάρκεια  
της  θητείας  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  είναι  πενταετής .  

Ακόµα  έχει  τριµελή  Εκτελεστική  Επιτροπή , όπου  οι  δύο  είναι  
αντιπρόεδροι  και  ο  ένας  Πρόεδρος .  Η  Εκτελεστική  Επιτροπή  έχει  

 
(4) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) . 

 
 



 την  αρµοδιότητα  της  εκτελέσεως  των  αποφάσεων  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου .  

Η  Επιτροπή  Κεφαλαιαγοράς  έχει  αρκετές  αποφασιστικές  και  
γνωµοδοτικές  αρµοδιότητες .  Οι  αποφασιστικές  αρµοδιότητες  της  
ΕΚ.  είναι  οι  παρακάτω (5) : 
� Χορηγεί  την  άδεια  σύστασης  Ανώνυµης  Χρηµατιστηριακής  
Εταιρείας . 
� Καθορίζει  τον  ανώτατο  αριθµό  των  µελών  του  Χ.Α.Α.  
� Χορηγεί  την  άδεια  µετατροπής  Ανώνυµης  Εταιρείας  σε  
Χρηµατιστηριακή . 
� Εγκρίνει  το  διορισµό  χρηµατιστηριακού  εκπροσώπου  
Ανώνυµης  Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας  αν  συντρέχουν  οι  
απαιτούµενες  προϋποθέσεις . 
� Εγκρίνει  την  εισαγωγή  µετοχών  Ναυτικών  Εταιρειών  στο  
Χ.Α.Α.  
� ∆ιορίζει  τους  χρηµατιστές  εφόσον  συγκεντρώνουν  τα  
απαιτούµενα  προσόντα  και  επιτύχουν  στις  ειδικές  εξετάσεις . 
� Αποπέµπει  µέλος  της  διοίκησης  της  Ανώνυµης  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας  αν  δεν  πλήρη  τις  απαιτούµενες  
προϋποθέσεις . 
� Xορηγεί  την  άδεια  για  την  σύναψη  χρηµατιστηριακής  
σύµβασης  µε  συµψηφιστική  εγγραφή  όταν  ο  αποκτών  συγκεντρώνει  
άνω  του  10%  του  µετοχικού  κεφαλαίου  της  εκδότριας  Α.Ε.    
� Αποφασίζει  για  τα  δικαιώµατα  εισαγωγής  και  
διαπραγµάτευσης  µετοχών  Α.Ε.  
� Καταρτίζει  και  τροποποιεί  τον  Κανονισµό  Εποπτείας . 
� Αποφασίζει  για  την  διαγραφή  κινητών  αξιών  από  το  Χ.Α.Α. 
� Αποφασίζει  µε  τη  σύµφωνη  γνώµη  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου  του  Χ.Α.Α.  για  την  εισαγωγή  των  µετοχών  στο  Χ.Α.Α. 
, τόσο  στην  κύρια  όσο  και  στην  παράλληλη  αγορά .         

Οι  γνωµοδοτικές  αρµοδιότητες  είναι  οι  παρακάτω : 
� Γνωµοδοτεί  ως  προς  το  ελάχιστο  ύψος  καταβεβληµένου  
κεφαλαίου  της  Ανώνυµης  Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας  που  µπορεί  
να  αυξάνεται  µε  απόφαση  του  ΥΠΕΘΟ . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  για  την  τροποποίηση  του  
Κανονισµού  του  Χρηµατιστηρίου . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  καθορίζει  τον  
ανώτατο  αριθµό  των  αντικριστών ,  τους  οποίους  µπορεί  να  έχει  
κάθε  µέλος  του  Χ.Α.Α.  
 
(5) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) .  



� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  καθορίζει  τον  
ανώτατο  αριθµό  των  χρηµατιστηριακών  εκπροσώπων  κάθε  
Ανώνυµης  Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  καταρτίζεται  
ο  Κανονισµός  κάθε  νέου  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  και  καθορίζεται  η  
άσκηση  της  εποπτείας  σ’ αυτό . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  προκειµένου  µε  απόφαση  του  να  
καθοριστούν  οι  όροι  και  η  διαδικασία  σύναψης  και  εκτέλεσης  της  
αγοραπωλησίας  µε  ειδικές  συµφωνίες . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  µε  πρόταση  του  οποίου  εκδίδεται  
Προεδρικό  ∆ιάταγµα  για  τη  σύσταση  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  και  τη  
σύσταση  Κοινού  Συνεγγυητικού  Κεφαλαίου  Ασφαλείας  των  
Χρηµατιστηριακών  συναλλαγών . 
� Εισηγείται  την  ανάκληση  της  άδειας  λειτουργίας  Ανώνυµης  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας   αν  αυτή  δεν  αυξήσει  το  µετοχικό  της  
κεφάλαιο ,  ώστε  οι  υποχρεώσεις  της  να  µην  υπερβαίνουν  τα  ίδια  
κεφάλαια  της . 
� Υποβάλλει  πρόταση  στον  ΥΠΕΘΟ ,  αν  κρίνει  ότι  συντρέχουν  
ορισµένες  προϋποθέσεις ,  ο  οποίος  µπορεί  να  αποφασίσει  την  άρση  
της  άδειας  λειτουργίας  της  Ανώνυµης  Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  προκειµένου  µε  απόφαση  του  να  
καθορίζονται  τα  θέµατα  που   αφορούν  στις  ειδικές  εξετάσεις  στις  
οποίες  υποβάλλονται  οι  υποψήφιοι  χρηµατιστές  που  συγκεντρώνουν  
ορισµένα  προσόντα . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  µπορεί  να  
αναπροσαρµόζει  το  ελάχιστο  µετοχικό  κεφάλαιο  Ανώνυµης  
Χρηµατιστηριακής  Εταιρείας ,  η  οποία  επιτρέπεται  να  αναλαµβάνει  
ως  ανάδοχος  την  υποχρέωση  να  διαθέτει  στο  κοινό  κινητές  αξίες  
εκδιδόµενες  σε  δηµόσια  εγγραφή . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  µπορούν  να  
τροποποιούνται  οι  διατάξεις  της  ισχύουσας  νοµοθεσίας  για  τα  
βιβλία  και  στοιχεία  των  χρηµατιστών . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  προκειµένου  µε  απόφαση  του  να  
ορίζει  το  περιεχόµενο ,  τη  διαδικασία  και  τον  τρόπο  σύνταξης  και  
δηµοσίευσης  του  ∆ελτίου  Τιµών  Χρηµατιστηρίου . 
� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ  που  µε  απόφαση  του  καθορίζει  τον  
τρόπο  και  τον  χρόνο  γνωστοποίησης  από  το  Χ.Α.Α.  των  
πληροφοριών  στο  κοινό . 
� Καθορίζει  µε  τη  σύµφωνη  γνώµη  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  
και  µε  απόφαση  του  ΥΠΕΘΟ  τα  δικαιώµατα  των  µελών  του  
Χ.Α.Α.  για  τις  παρεχόµενες  απ’ αυτά  υπηρεσίες  και  τα  ποσά  που  
καταβάλλουν  στο  Χ.Α.Α.  οι  Ανώνυµες  Εταιρείες  των  οποίων  οι  
τίτλοι  εισάγονται  ή  είναι  εισηγµένοι  σ’ αυτό . 



� Γνωµοδοτεί  στον  ΥΠΕΘΟ ,  µετά  από  πρόταση  του  οποίου  
εκδίδεται  Προεδρικό  ∆ιάταγµα  µε  το  οποίο  επιτρέπεται  η  λειτουργία  
παράλληλης  αγοράς  και  µε  απόφαση  του  οποίου  ρυθµίζεται  η  
λειτουργία  της . 
� Γνωµοδοτεί  και  µε  απόφαση  του  ΥΠΕΘΟ  καθορίζεται  το  
ύψος  της  εισφοράς  στο  Συνεγγυητικό  Κεφάλαιο  Ασφαλείας  των  
Χρηµατιστηριακών  Συναλλαγών  και  το  ποσοστό  της  καθαρής  
περιουσίας  του  που  διανέµεται  στους  πιστωτές  του  µέλους  του  
Χ.Α.Α.  που  περιέρχεται  σε  αδυναµία  εκπλήρωσης  των  υποχρεώσεων  
του  από  χρηµατιστηριακές  συναλλαγές . 
� Γνωµοδοτεί  για  τα  µέσα  πληροφόρησης  του  Χ.Α.Α.  και  για  
την  απεικόνιση  των  εκτός  κύκλου  συναπτόµενων  χρηµατιστηριακών  
συµβάσεων . 
� Γνωµοδοτεί  για  τα  δικαιώµατα  της  Εταιρείας  Αποθετηρίων . 
 
 
             

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΚΕΦΑΛΑΙΟ  2ο  
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ  ΑΓΟΡΕΣ. 

 
 

2.1. ΚΥΡΙΑ  ΑΓΟΡΑ  . 
 

Kύρια  Χρηµατιστηριακή  Αγορά  είναι  η  βασική  αγορά  του  
Χρηµατιστηρίου  στην  οποία  εισάγονται  αξίες ,  δηλαδή  µετοχές ,  οι  
οποίες  όµως  πρέπει  να  τηρούν  ορισµένες  υποχρεώσεις  ( οικονοµικές  
και  λογιστικές ) . 

Οι  εταιρείες  που  θέλουν  να  εισαχθούν  στην  Κύρια  Αγορά  του  
Χρηµατιστηρίου  είναι  υποχρεωµένες  να  τηρούν  όλες  τις  
προϋποθέσεις  εισαγωγής .  

Όµως  οι  εισηγµένες  εταιρείες  πρέπει  να  συνεχίσουν  να  
τηρούν  τις  υποχρεώσεις  τους  και  µετά  την  εισαγωγή  τους  για  να  
παραµείνουν  στην  Κύρια  Αγορά . 

Συνήθως  στην  Κύρια  Αγορά  ανήκουν  δυναµικές  εταιρείες  που  
δεν  έχουν  ανάγκη  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  για  νέες  επενδύσεις . 

Oι  εταιρείες  που  επιθυµούν  να  εισάγουν  τις  µετοχές  τους  
στην  Κύρια  Αγορά  του  Χρηµατιστηρίου  πρέπει  να  τηρούν  
ορισµένες  προϋποθέσεις ,  δηλαδή (6) : 

� Να  διαθέτει  ελάχιστο  ύψος  ιδίων  κεφαλαίων  περίπου  11,7 
εκατοµµύρια  ευρώ  ( 4  δις  δρχ. ) . 

� Να  έχει  δηµοσιεύσει  ετήσιες  οικονοµικές  καταστάσεις  της  για  
τις  τρεις  (3) τελευταίες  οικονοµικές  χρήσεις  . 

�  Να  έχει  ικανοποιητική  περιουσιακή  διάρθρωση  µε  βάση  τον  
τελευταίο  ισολογισµό . 

� Να  είναι  ελεγµένες  οι  οικονοµικές  της  καταστάσεις  από  
ορκωτό  λογιστή . 

� Να  έχει  ικανοποιητική  διασπορά  των  µετοχών  της ,  δηλαδή  οι  
µετοχές  που  πρόκειται  να  εισαχθούν  πρέπει  να  κατανεµηµένες   

 
 
_______________________________________________________   
(6) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) . 



 
     στο  ευρύ  επενδυτικό  κοινό  µέχρι  το  25%  του  ποσοστού  του      
     συνόλου  των  µετοχών . 
� Να  έχει  εκδώσει  ενηµερωτικό  δελτίο . 
� Να  έχει  ορίσει  ανάδοχο .  

 

 
 
  

2.2. ΠΑΡΑΛΛΗΛΗ  ΑΓΟΡΑ . 
 

Παράλληλη  Χρηµατιστηριακή  Αγορά  είναι  µια  οργανωµένη  
αγορά  που  δηµιουργείται  για  να  εισάγονται  αξίες ,  κυρίως  µετοχές ,  
που  δεν  συγκεντρώνουν  τις  απαραίτητες  προϋποθέσεις  εισαγωγής  
για  την  Κύρια  Χρηµατιστηριακή  Αγορά . 

Η  σύσταση  της  εξυπηρετεί  επιχειρήσεις  µεσαίου  µεγέθους  που  
επιθυµούν  να  αντλήσουν  κεφάλαια  µε  τη  διαδικασία  του  
Χρηµατιστηρίου  Αξιών ,  εξυπηρετεί  τους  επενδυτές  που  θέλουν  να  
αγοράσουν  µετοχές  των  εταιρειών  που  δεν  µπορούν  να  εισαχθούν  
στην  Κύρια  Αγορά  µε  την  καθαρότητα ,  τη  δηµοσιότητα  και  τις  
εγγυήσεις  που  παρέχει  το  Χρηµατιστήριο  Αξιών . 

Επιπλέον ,  εξυπηρετεί  την  εθνική  οικονοµία  γιατί  δίνεται  η  
δυνατότητα  σε  επιχειρήσεις  µεσαίου  µεγέθους  για  να  
εκσυγχρονιστούν  και  να  αναπτυχθούν . 

Σκοπός  της  δηµιουργίας  της  Παράλληλης  Αγοράς  είναι  για  να  
µπορούν  οι  επιχειρήσεις  µεσαίου  µεγέθους  που  διαθέτουν  δυναµισµό  
και  προοπτικές  να  απευθυνθούν  στο  επενδυτικό  κοινό  ώστε  να  
αντλήσουν  τα  αναγκαία  κεφάλαια  για  την  χρηµατοδότηση  των  
επενδυτικών  τους  προγραµµάτων .  

Η  Παράλληλη  Αγορά  αποτελεί  µοναδική  ευκαιρία  για  τις  
µικρές  και  δυναµικές  επιχειρήσεις  να  αντλήσουν  τα  αναγκαία  
κεφάλαια  για  τον  εκσυγχρονισµό  τους ,  τη  βελτίωση  της  
ανταγωνιστικότητας  και  την  ανάπτυξη  τους  σε  παραγωγικούς  τοµείς  
της  οικονοµίας .  

Η  Παράλληλη  Αγορά  δεν  έχει  καµία  διαφορά µε  την  Κύρια  
ως  προς  τον  τρόπο  λειτουργίας ,  διαπραγµάτευσης  των  τίτλων  και  
φορολογικών  απαλλαγών .  Η  µοναδική  τους  διαφορά  είναι  ότι  στην  
Παράλληλη  Αγορά  µπορούν  να  έχουν  πρόσβαση  επιχειρήσεις  µικρού  
ή  µεσαίου  µεγέθους .    



Όµως  και  στην  Παράλληλη  Αγορά  είναι  υποχρεωµένες  οι  
εταιρείες  που  θέλουν  να  εισάγουν  τις  µετοχές  τους  να  τηρούν  
κάποιες  προϋποθέσεις ,  οι  οποίες  είναι (7) : 

� Να  έχει  ελάχιστο  ύψος  ιδίων  κεφαλαίων  περίπου  τρία (3)  
εκατοµµύρια  ευρώ  ( 1  δις  δρχ. ) . 

� Να  έχει  δηµοσιεύσει  τις  ετήσιες  οικονοµικές  της  καταστάσεις  
για  τις  δύο  (2)  τελευταίες  οικονοµικές  χρήσεις . 

� Να  έχει  ορίσει  ανάδοχο . 
� Να  έχει  ικανοποιητική  περιουσιακή  διάρθρωση  µε  βάση  τον  

τελευταίο  Ισολογισµό . 
� Να  είναι  ελεγµένες  οι  οικονοµικές  καταστάσεις  της  από  

ορκωτό  λογιστή . 
� Να  εκδώσει  ενηµερωτικό  δελτίο . 
� Να  έχει  ικανοποιητική  διασπορά  των  µετοχών  της ,  δηλαδή  οι  

µετοχές  που  πρόκειται  να  εισαχθούν  πρέπει  να  είναι  
κατανεµηµένες  στο  ευρύ  επενδυτικό  κοινό  µέχρι  το  25%  του  
ποσοστού  του  συνόλου  των  µετοχών . 
Οι  εταιρείες  που  βρίσκονται  στην  Παράλληλη  Αγορά  έχουν  

το  προνόµιο  αν  τηρούν  τις  παρακάτω  προϋποθέσεις  να  µεταφερθούν  
στην  Κύρια  Αγορά ,  πρέπει  δηλαδή : 

� Να  έχουν  παραµείνει  στην  Παράλληλη  Αγορά  επί  διετία . 
� Να  έχουν  χρησιµοποιήσει  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  της  

αρχικής  δηµόσιας  εγγραφής  σύµφωνα  µε  το  ενηµερωτικό  
δελτίο . 

� Να  µην  έχουν  προβεί  σε  παραβιάσεις  της  χρηµατιστηριακής 
νοµοθεσίας  όσο  ήταν  στην  Παράλληλη  Αγορά . 

� Να  πληρούν  τους  όρους  εισαγωγής  στην  Κύρια  Αγορά . 
 

 
 

2.3. ΝΕΑ  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ  
ΑΓΟΡΑ . 

 
Η  Νέα  Χρηµατιστηριακή  Αγορά  ( ΝΕΧΑ )  είναι  η  αγορά  

στην  οποία  διαπραγµατεύονται  µετοχές  εταιρειών  που  
χαρακτηρίζονται δυναµικές και καινοτόµες . 

 
  

___________________________________________________________ 
(7) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) .  



Για  να  εισαχθούν  οι  εταιρείες  στην  Νέα  Χρηµατιστηριακή  
Αγορά  πρέπει  να  απαιτούνται  τα παρακάτω (8) : 

� Να  έχει  ελάχιστο  ύψος  ιδίων  κεφαλαίων  586.000 ευρώ ( 200 
εκατοµµύρια  δρχ. ) . 

� Να  έχει  δηµοσιεύσει  τις  ετήσιες  οικονοµικές  της  καταστάσεις  
για  τις  δύο (2)  τελευταίες  οικονοµικές  χρήσεις . 

� Να  είναι  ελεγµένες  οι  οικονοµικές  της  καταστάσεις  από  
ορκωτό  λογιστή . 

� Να  έχει  ελεγχθεί  φορολογικά  για  όλες  τις  χρήσεις  για  τις  
οποίες  έχει  δηµοσιεύσει  ετήσιες  οικονοµικές  καταστάσεις . 

� Να  γίνει  δέσµευση  των  µετοχών  της ,  δηλαδή  να  µην  µπορεί  
να  µεταβιβάσει  το  80%  του  µετοχικού  της  κεφαλαίου  για  1 
έτος  από  την  ηµεροµηνία  εισαγωγής  και  το  50%  για  το  
δεύτερο  και  τρίτο  έτος . 

� Να  έχει  ορίσει  ανάδοχο ,  ο  οποίος  να  εγγυάται  την  πλήρη  
κάλυψη  της  αύξησης  του  µετοχικού  κεφαλαίου  µέσω  
δηµόσιας  εγγραφής . 

� Να  γίνει  δηµόσια  εγγραφή  και  να  διανεµηθούν  στο  
επενδυτικό  κοινό  τουλάχιστον  100.000  µετοχές  αξίας  
τουλάχιστον  733.000 ευρώ  ( 250 εκ.  δρχ. ) . 

� Να  έχει  επαρκή  διασπορά  των  µετοχών  της  διανέµοντας  στο  
ευρύ  επενδυτικό  κοινό  τουλάχιστον  το  20%  του  ποσοστού  του  
συνόλου  των  µετοχών  προς  εισαγωγή . 

� Να  έχει  εκδώσει  ενηµερωτικό  δελτίο ,  το  οποίο  να  προβλέπει  
τις  προοπτικές  της  εταιρείας , τα  βασικότερα  στοιχεία  του  
επενδυτικού  σχεδίου  και  τους  παράγοντες  κινδύνου  που  
ενδέχεται  να  επηρεάσουν  δυσµενώς  την  οικονοµική  κατάσταση  
της  εταιρείας . 

� Να  υποβάλλει  επενδυτικό  σχέδιο ,  που  είναι  σηµαντικό  
στοιχείο  για  την  εταιρεία  καθώς  και  ο  ποιοτικός  χαρακτήρας  
της  που  θα  καθορίσει  την  εισαγωγή  της  εταιρείας  στην  εν  
λόγω  αγορά . 

� Να  συντάσσεται  το  επενδυτικό  σχέδιο  για  τρία  (3)  χρόνια  µε  
την  ευθύνη  του  αναδόχου . 

� Να  αναθέσει  σε  ένα  µέλος  του  Χ.Α.Α.  το  ρόλο  του  ειδικού  
διαπραγµατευτή  για  την  πραγµατοποίηση  συναλλαγών  µε  
σκοπό  την  ενίσχυση  της  ρευστότητας  των  µετοχών  της  
εταιρείας . 
Οι  εταιρείες  που  έχουν  εισαχθεί  στην  Νέα  Χρηµατιστηριακή   
 
 

(8) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) .  
 



Αγορά  µπορούν  µεταφερθούν  στην  Κύρια  ή  στην  Παράλληλη  
Αγορά  αν  τηρούνται  τα  εξής : 
� Να  έχουν  παραµείνει  στην  ΝΕΧΑ  επί  τριετία . 
� Να  έχουν  πραγµατοποιήσει  το  επενδυτικό  τους  σχέδιο . 
� Να  µην  έχουν  προβεί  σε  παραβιάσεις  της  χρηµατιστηριακής  

νοµοθεσίας . 
 

 
 
 

2.4. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ  
ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ . 

 
Οι  χρηµατιστηριακές  συναλλαγές  έχουν  αντικείµενο  τις  

κινητές  αξίες ,  οι  οποίες  είναι  οι  τίτλοι  που  εκδίδουν  το  Κράτος ,  
∆ηµόσιοι  Οργανισµοί ,  Τράπεζες ,  Ανώνυµες  Εταιρείες  και  παρέχουν  
ορισµένα  δικαιώµατα  στους  κατόχους  τους .  Οι  κινητές  αυτές  αξίες  
προσφέρουν  τη  δυνατότητα  ρευστοποίησης  των  κεφαλαίων  µέσω  
µιας  νόµιµης  µεταβίβασης  τους . 

Στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  τις  κινητές  αξίες  τις  αποκαλούµε  
χρεόγραφα  και  εννοούµε  κυρίως  τις  µετοχές ,  τις  οµολογίες  και  τα  
οµόλογα ,  οι  οποίες  είναι : 

1. Τα  ανώνυµα  ∆ηµόσια  χρεόγραφα  ηµεδαπά  ή  αλλοδαπά . 
2. Τα  ανώνυµα  Ελληνικά  χρεόγραφα  κάθε  Νοµικού  Προσώπου  

∆ηµόσιου  ∆ικαίου . 
3. Οι  µετοχές  και  οι  οµολογίες  Ελληνικών  Ανώνυµων  Εταιρειών  

εισηγµένων  στο  Χρηµατιστήριο . 
4. Τα  Έντοκα  Γραµµάτια  του  ∆ηµοσίου . 
5. Το  συνάλλαγµα ,  τα  νοµίσµατα ,  ο  χρυσός  σε  ράβδους  και  ο  

αργυρός . 
6. Τα  τραπεζικά  οµόλογα  ( τίτλοι  οµολογιακών  δανείων  που  

εκδίδονται  από  τις  τράπεζες ) . 
Οι  χρηµατιστηριακές  συναλλαγές  θεωρούνται  εµπορικές  

πράξεις  και  σύµφωνα  µε  το  αρ. 20-25  του  Ν. 1806/88  
χρηµατιστηριακές  συναλλαγές  είναι (9) :  

� Η  πώληση  τις  µετρητοίς . 
 
 
(9) Χρηµατιστηριακές  Επενδύσεις . ( Θεοδωρόπουλος ) . 
 



� Η  πώληση  µε  ειδικές  συµφωνίες . 
� Κάθε  δικαιοπραξία  συναφής  µε  τη  διενέργεια  και  την  

εκτέλεση  των  παραπάνω  συµβάσεων .     
Oι  συνεδριάσεις  του  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  γίνονται  

καθηµερινά  εκτός  Σαββατοκύριακου  από  τις  11:00  έως  τις  16:00 ,  
επίσης  γίνονται  δηµόσια  και  κάτω  από  την  επίβλεψη  του  
Κυβερνητικού  Επόπτη . 

Οι  εντολές  που  δίνονται  σε  ώρες  που  η  αγορά  είναι  κλειστή  
καταχωρούνται  συνήθως  σε  έντυπο  αγοράς  ή  πώλησης , στο  οποίο  
παρέχονται  οι  πληροφορίες  που  χρειάζονται . Ο  υπάλληλος  που  τις  
λαµβάνει   γράφει   τον   κωδικό   του   λογαριασµού   του   πελάτη  ,   το   
όνοµα  ή  το  σχετικό  χώρο  του  εντύπου , αν  πρόκειται  για  αγορά  ή  
πώληση , για  πράξη  µε  πίστωση  και  τυχόν  άλλα  χαρακτηριστικά . Σε  
περίπτωση  που  η  εντολή  δοθεί  τηλεφωνικά  µπορεί  είτε  να  
πληκτρολογήσει   κατευθείαν  ή  να  συµπληρωθεί  το  προηγούµενο  
έντυπο . 

Ο  χρόνος  κατά  τον  οποίο  προσδιορίζεται  η  τιµή  ανοίγµατος  
των  µετοχών  διαρκεί  µισή  ώρα  πριν  την  κύρια  συνεδρίαση , ο  
χρόνος  αυτός  ονοµάζεται  προσυνεδριακή  περίοδος  ή  προσυνεδρίαση  
όπου  οι  εντολές  εισάγονται  στο  σύστηµα  και  κρίνεται απαραίτητο  
να  είναι  σε  ορισµένη  τιµή  ή  στην  τιµή  ανοίγµατος . 

Όλες  οι  εντολές  που  δίνονται  στις  χρηµατιστηριακές  εταιρείες  
πριν  από  τις  10:30 π.µ.  µπορούν  να  εισαχθούν  στο  σύστηµα  
προκειµένου  να  συµµετάσχουν  στον  προσδιορισµό  της  τιµής  
ανοίγµατος  της  αγοράς . 

Αφού  οι  εντολές  εισαχθούν  στο  σύστηµα  υπολογίζεται  στην  
προκαθορισµένη  ώρα  ανοίγµατος  της  αγοράς  η  τιµή  που  
µεγιστοποιεί  τον  όγκο  συναλλαγών , µε  βάση  τις  εντολές  που  έχουν  
εισαχθεί  στο  σύστηµα  και  θα  αποτελέσει  και  την  τιµή  ανοίγµατος  
για  την  συγκεκριµένη  µετοχή . 

Σε  περίπτωση  που  δεν  υπάρχουν  εντολές  σε  ορισµένη  τιµή , η  
τιµή  ανοίγµατος  θα  είναι  ίση  µε  την  τιµή  κλεισίµατος  της  µετοχής  
κατά  την  προηγούµενη  ηµέρα .  

Μετά  τη  λήξη  των  συνεδριάσεων  συντάσσεται  το  ηµερήσιο  
δελτίο  τιµών  και  αναγράφονται  οι  τιµές ,  οι  οποίες  είναι  αδιάβλητες  
και  παραδεκτές  από  κάθε  αρχή  και  ενδιαφερόµενο . 

 

 
 
 
 



2.5. ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΟ  
ΑΥΤΟΜΑΤΟ  ΣΥΣΤΗΜΑ  
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ  
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  ( ΟΑΣΗΣ ) . 

 
Το  Ολοκληρωµένο  Αυτόµατο  Σύστηµα  Ηλεκτρονικών  

Συναλλαγών  επιτυγχάνει  την  διαπραγµάτευση  των  µετοχών . Η  
αγορά  του  χρηµατιστηρίου  ανοίγει  καθηµερινά  στις  10:30  για  να  
προσδιορισθεί  η  τιµή  ανοίγµατος  των  µετοχών  και  από  τις  11:00  
έως  τις  16:00  εκτελούνται οι  µετοχές . 

Με  το  ΟΑΣΗΣ  γίνονται  τα  εξής (10) : 
� Προετοιµασία  των  εντολών  πριν  την  έναρξη  του  χρόνου  

διαπραγµάτευσης . 
� Εισαγωγή  των  εντολών  στο  σύστηµα  κατά  τον  χρόνο  πριν  

από  τη  συνεδρίαση  για  τον  προσδιορισµό  της  τιµής  
ανοίγµατος  των  τίτλων . 

� Εκτέλεση  πράξεων  κατά  την  διάρκεια  του  χρόνου      
διαπραγµάτευσης . 

� Εκτύπωση  για  πλήρη  αναφορά  κατάστασης  όταν  γίνεται  
πράξη . 

� Παρακολούθηση  όλων  των  εντολών  αγορών  και  πωλήσεων , 
των  εκτελούµενων ,  των  ανεκτέλεστων  και  των  ακυρωµένων  
εντολών . 
Η  αυτοµατοποίηση  των  συναλλαγών  και  ο  εκσυγχρονισµός  

του  Χ.Α.Α.  έγινε  µε  την  εγκατάσταση  και  λειτουργία  του  ΟΑΣΗΣ  
προσφέροντας  στους  επενδυτές  στις  συναλλαγές  τους  ταχύτητα ,  
ευελιξία ,  αποτελεσµατικότητα  και  πλήρη  διαφάνεια .  
         Έτσι  είναι  δυνατή  η  σύνδεση  µε  τα  ξένα  Χρηµατιστήρια  και  
µε  άλλες  πόλεις  της  Ελλάδας ,  µε  τις  τράπεζες ,  τους  θεσµικούς  
επενδυτές  και  τα  γραφεία  των  µελών  του . 
 Το  σύστηµα  αυτό  στηρίζεται  στην  ύπαρξη  δύο  κεντρικών  
µονάδων  επεξεργασίας  που  πραγµατοποιούν  την  εκτέλεση  των  
εντολών  και  στους  τερµατικούς  σταθµούς  που  είναι  τοποθετηµένοι  
στα  γραφεία  των  µελών  του  Χρηµατιστηρίου ,  στο  χώρο  της  
αίθουσας  συναλλαγών . 
 Τα    τερµατικά   είναι   προσωπικοί   υπολογιστές    και    έχει    τη 
δυνατότητα  να  στηρίζει  περίπου  400  µε  δυνατότητα  εκτέλεσης  πάνω 
από  40.000  εντολές  ανά  ώρα  ένα  πλήρη  αυτοποιηµένο  σύστηµα . 
 



Τα  βασικότερα  είδη  εντολών  που  δέχεται  το  ΟΑΣΗΣ  είναι (11): 
• Εντολές  για  τεµάχια  µικρότερα  της  µονάδας  διαπραγµάτευσης  

(ρετάλια)  σε  ορισµένη  τιµή  ή  σε  τιµή  χωρίς  όριο . 
• Εντολές  στην  τιµή  αγοράς  χωρίς  όριο  ή  ελεύθερες  εντολές  

(Market  orders) . Οι  ελεύθερες  εντολές  είναι  δυνατόν  να  κάνουν  
πράξεις  σε  τιµές  περισσότερες  της  µίας  εάν  ο  όγκος  της  
ελεύθερης  εντολής   είναι   µεγαλύτερος  από   τον   αντίστοιχο   της   
αντίθετης  εντολής . Στην  περίπτωση  που  ο  αντισυµβαλλόµενος                             
δεν  µπορεί  να  καλύψει  όλα  τα  τεµάχια  της  εντολής ,  η  εντολή  
θα  εκτελεστεί  εν  µέρει  και  το  υπόλοιπο  της  θα  ακυρωθεί  
αυτόµατα  από  το  σύστηµα . 

• Εντολές  σε  ορισµένη  τιµή  ή  οριακές  εντολές  (limit  orders) .  
Εισάγονται  στο  σύστηµα  µε  κάποιο  όριο  στην  τιµή  τους ,  το  
οποίο  δεν  πρέπει  να  υπερβεί  κανένας  από  τους  
συµβαλλόµενους .  Σε  περίπτωση  µερικής  εκτέλεσης  τους  το  
ανεκτέλεστο  µέρος  της  εντολής  παραµένει  στο  σύστηµα . 

• Ο  πελάτης  έχει  δικαίωµα  να  επιλέξει  τη  χρονική  περίοδο  κατά  
την  οποία  πρέπει  να  εκτελεστούν  οι  εντολές  σε  συγκεκριµένη  
τιµή : 

- ισχύει  για  σήµερα  
- ισχύει  ώσπου  ακυρωθεί 
- ισχύει  ως  κάποια  συγκεκριµένη  ηµεροµηνία 
- ισχύει  ώσπου  να  εκτελεστεί 

Αν  δεν  οριστεί  διάρκεια  οι  εντολές  λήγουν  µε  το  κλείσιµο     
της  συνεδρίασης . 

• Εντολές  στην  τιµή  ανοίγµατος  (at  the  open) .  Πρόκειται  για  
εντολές  χωρίς  όριο  τιµής  που  αφορούν  συναλλαγές  στην  τιµή  
ανοίγµατος . Το  ανεκτέλεστο  υπόλοιπο  της  εντολής  ακυρώνεται  
ενώ  και  η  προτεραιότητα  της  σε  σχέση  µε  την  ελεύθερη  
εντολή  καθορίζεται  από  την  ώρα  εισαγωγής  της .  Οι  εντολές  
στην  τιµή  ανοίγµατος  µπορούν  να  έχουν  µόνο  ηµερήσια  
διάρκεια  και  να  εισάγονται  µόνο  κατά  την  προσυνεδρίαση . 

• Εντολές  στην  τιµή  κλεισίµατος  (at  the  close) . Πρόκειται  για  
εντολές  χωρίς  όριο  τιµής  που  αφορούν  συναλλαγές  στην  τιµή  
κλεισίµατος   της   µετοχής    και    για    χρονική    διάρκεια    ενός   
τέταρτου  µετά  το  κλείσιµο  της  συνεδρίασης .  Το  ανεκτέλεστο  
υπόλοιπο  της  εντολής  ακυρώνεται  µε  το  κλείσιµο  της  
συνεδρίασης .    

 
 
(10) Χρηµατιστηριακές  Επενδύσεις . ( Θεοδωρόπουλος ) . 
(11) Χρηµατιστηριακές  Επενδύσεις . ( Θεοδωρόπουλος ) . 



 
  
Οι  τύποι  των  εντολών  που  δέχεται  το  ΟΑΣΗΣ  

διαµορφώνονται  από  τέσσερα  βασικά  χαρακτηριστικά : 
� την  τιµή   
� τον  όγκο  
� την  συνθήκη  
� την  διάρκεια 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΚΕΦΑΛΑΙΟ  3ο  
    ΝΕΕΣ  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ               
                     ΑΓΟΡΕΣ . 
 
 
 
3.1. ΝΕΕΣ  ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ  ΣΤΗΝ  
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ  ΑΓΟΡΑ  . 
 

Το  Νοέµβριο  του  2005  µε  το  νόµο  Ν. 3371/2005 ,  η  
χρηµατιστηριακή  αγορά  χωρίστηκε  σε  διάφορες  κατηγορίες  και  
συγκεκριµένα  σε  πέντε  ( 5 ) .  Όµως  οι  τρεις  κατηγορίες  είναι  οι  
κυριότερες .   

Οι  τρεις  αυτές  κατηγορίες  είναι  οι  εξής  :  η  Κατηγορία  
Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης  ( τη  λεγόµενη  Big  Cap ) ,  η  Κατηγορία  
Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης  ( τη  λεγόµενη  Mild  &  Small  
Cap )  και  τέλος  η  Κατηγορία  Ειδικών  Χρηµατιστηριακών  
Συναλλαγών . 

Οι  χρηµατιστηριακές  εταιρείες  συµµετέχουν  σε  µια  από  τις  
τρεις  ανάλογα  µε  τα  κριτήρια  που  τηρούν , τα  κριτήρια  όµως  αυτά  
πρέπει  να  τηρούνται  σε  κάθε  εξαµηνιαία  αναθεώρηση ,  δηλαδή  κάθε  
χρηµατιστηριακή  εταιρεία  πρέπει  να  διαθέτει  κάποιες  προϋποθέσεις  
συµµετοχής ,  όπως  π.χ.  η  εµπορευσιµότητα  των  προϊόντων ,  η  
διασπορά  µετοχών ,  η  κεφαλαιοποίηση  ,  οι  οποίες  θα  αναλυθούν  
παρακάτω . 

Οι  άλλες  δύο  κατηγορίες  είναι  η  Κατηγορία  Επιτήρησης  στην  
οποία  εντάσσονται  εταιρείες  που  αντιµετωπίζουν  προβλήµατα ,  
κυρίως  χρηµατοοικονοµικής  φύσεως . 

Ακόµα  υπάρχει  η  Κατηγορία  Αξιών  Σταθερού  Εισοδήµατος ,  
στην  οποία  εισάγονται  τα  οµόλογα  και  οι  τίτλοι  Σταθερού  
Εισοδήµατος . 

          
            

 



 
 
3.2. ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ  ΜΕΓΑΛΗΣ  
ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ . 
 

Πιο  ειδικά ,  η  Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης  πρέπει  
να  διαθέτει  τα  εξής  κριτήρια (12) :  
-     Κεφαλαιοποίηση  υψηλότερη  από  100 εκατοµµύρια  ευρώ . 
-     ∆ιασπορά  µεγαλύτερη  του  20 % . 
-   Οι  µετοχές  τους  δεν  πρέπει  να  ανήκουν  σε  καµιά  άλλη  
κατηγορία .    
-   Εµπορευσιµότητα  σε  ετήσια  βάση  µεγαλύτερη  του  15%  ή  
εµπορευσιµότητα  σε  ετήσια  βάση  µεγαλύτερη  του  10%  και  ετήσιο  
spread  µεγαλύτερο  από  2% . 

Κάθε  εταιρεία  που  συµµετέχει  σ’ αυτή  την  κατηγορία  πρέπει  
να  τηρεί  συνεχώς  τα  παραπάνω  κριτήρια  και  να  µην  συµµετέχει  
στο  ∆είκτη  Υψηλής  Κεφαλαιοποίησης  και  επίσης  να  αποδέχεται  
των  υποχρεώσεων  πληροφόρησης  που  είναι  αυξηµένες  στην  
Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης και  αυτό  αποδεικνύεται  από  
την  εξαµηνιαία  τακτική  αναθεώρηση . 

Αν  κάποια  εταιρεία  δεν  τηρεί  τα  κριτήρια  αυτά  και  
διαπιστωθεί  από  δύο  διαδοχικές  αναθεωρήσεις ,  η  εταιρεία  αυτή  
µεταπηδάει  από  την  Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης  στην  
Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης . 

Στην  Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης  δεν  εντάσσονται  
πολλές  εταιρείες  γιατί  υπόκεινται  σε  αυστηρούς  κανόνες  και  
υποχρεώσεις . 

Οι  εταιρείες  όµως  αυτές  αποκτούν  την  εµπιστοσύνη  του  
επενδυτικού  κοινού  και  έτσι  αποσπούν  µεγάλα  κεφάλαια  
επενδύσεων .     
 

 
 
 
(12) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) . 

 
 



 3.3. ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ  ΜΕΣΑΙΑΣ  ΚΑΙ  
ΜΙΚΡΗΣ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ . 
 

Οι  περισσότερες  χρηµατιστηριακές  εταιρείες  εντάσσονται  στην  
Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης , επειδή  η  
κατηγορία  αυτή  δεν  απαιτεί  µεγάλες  υποχρεώσεις .  

Τα  κριτήρια  που  πρέπει  να  έχουν  οι  εταιρείες  για  να  ανήκουν  
στην  Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης  είναι (13) : 
-   Κεφαλαιοποίηση  µικρότερη  των  100 εκατοµµυρίων  ευρώ . 
-   ∆ιασπορά  µεγαλύτερη  του  10% . 
-   Εµπορευσιµότητα  µεγαλύτερη  του  5%  ετησίως . 
-   Τιµή  διαπραγµάτευσης  µεγαλύτερη  από  0,30 ευρώ . 

 Όταν  οι  εταιρείες  που  ανήκουν  σ’ αυτή  τη  κατηγορία  τηρούν  
σωστά  τα  παραπάνω  κριτήρια ,  τότε  τους  δίνεται  η  ευκαιρία  να  
εισαχθούν  στην  Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης . 
 

 
 
 
3.4. ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ  ΕΙ∆ΙΚΩΝ  
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ  ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ. 
 

Στην  Κατηγορία  Ειδικών  Χρηµατιστηριακών  Συναλλαγών  
εντάσσονται  εταιρείες  µε  πολύ  χαµηλή  εµπορευσιµότητα ,  χαµηλή  
διασπορά ,  ληξιπρόθεσµες  οφειλές ,  δηλαδή  εταιρείες  που  έχουν  
αναµφίβολο  µέλλον  στην  χρηµατιστηριακή  αγορά . 

Αν  πάψουν  να  ισχύουν  τα  κριτήρια  ένταξης ,  τα  οποία  θα  
αναλύσουµε  παρακάτω ,  µιας  εταιρείας  σ’ αυτή  την  κατηγορία  τότε  
µπορούν  να  µεταπηδήσουν  στην  αµέσως  επόµενη  κατηγορία . 

Τα  κριτήρια  τοποθέτησης  των  εταιρειών  σ’ αυτή  την  
κατηγορία  είναι  τα  εξής (14) : 
-   Χαµηλή  διασπορά ,  µικρότερη  του  10%  των  εισηγµένων  τίτλων . 
-   Τιµή  διαπραγµάτευσης  µικρότερη  από  0,30 ευρώ . 
-   Ληξιπρόθεσµες  οφειλές . 
 
 
(13) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) . 
(14) Η  Αγορά  Μετοχών . ( Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών ) . 



 
-   Συσσωρεµένες  ζηµιές  µεγαλύτερες  από  το  50%  των  Ιδίων   
Κεφαλαίων . 
-   ∆ιαµόρφωση  Ιδίων  Κεφαλαίων  σε  επίπεδο  µικρότερο  από  το  50%  
του  Μετοχικού  Κεφαλαίου . 
-   Αρνητικά  EBITDA  ( δηλαδή ,  κέρδη  προ  φόρων ,  τόκων  και  
αποσβέσεων ) . 
-   Ασαφής  διατυπώσεις  στο  πιστοποιητικό  του  Ορκωτού  Λογιστή .   

 
 
 
 
3.5. Ειδικός   ∆ιαπραγµατευτής . 
 
 Ειδικός  ∆ιαπραγµατευτής  , δηλαδή  ο  λεγόµενος  Market  Maker  
µπορεί  να  γίνει  οποιοδήποτε  µέλος  του  Χρηµατιστηρίου  Αξιών  
εφόσον  τηρεί  τις  προϋποθέσεις  που  απαιτούνται .  
 Καταρχάς  πρέπει  να  συµπληρώσει  την  αίτηση  που  απαιτείται , 
έπειτα  πρέπει  να  καλύπτει  τις  απαιτούµενες  προϋποθέσεις  και  τέλος  
αφού  πάρει  την  έγκριση  για  την  απόκτηση  της  ιδιότητας  του  
µπορεί  να  εκτελεί  τα  καθήκοντα  του  Ειδικού  ∆ιαπραγµατευτή . 
 Ο  Ειδικός  ∆ιαπραγµατευτής  ή  Market  Maker  έχει  έναν  
περιορισµό , είναι  δεσµευµένος  να  αντιπροσωπεύει  πάντοτε  µόνο  µία  
συγκεκριµένη  µετοχή . 

 
 
 
 
 
 
 

 



ΚEΦΑΛΑΙΟ  4ο 
ΕΙΣΑΓΩΓΗ  ΜΕΤΟΧΩΝ – ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ  ΚΑΙ  

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ  ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ  ΤΙΤΛΩΝ  ΣΤΗΝ  

ΑΓΟΡΑ  ΤΟΥ  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ . 

 

 

    

4.1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΣΤΗΝ  
ΚΥΡΙΑ  ΑΓΟΡΑ . 

 
Προκειµένου  µια  Ανώνυµη  Χρηµατιστηριακή  Εταιρεία  να  

εισάγει  τις  µετοχές  της  στην  Κύρια  Αγορά  του  Χρηµατιστηρίου 
πρέπει  να  τηρεί  τα  παρακάτω  αναγκαία  στοιχεία (15) : 

� Η  εταιρεία  πρέπει  να  έχει  την  µορφή  της  Ανώνυµης  
Εταιρείας , µε  ελάχιστο ύψος  ιδίων  κεφαλαίων  500 
εκατοµµύρια  δρχ. ( 1467351,43 ευρώ ). 

� Να  έχει  δηµοσιεύσει  πέντε  τουλάχιστον  ετήσιους  
ισολογισµούς  και  να  έχει  πραγµατοποιήσει  ικανοποιητικά  
αποτελέσµατα  εκµετάλλευσης  για  τις  πέντε  οικονοµικές  
χρήσεις . 

� Να  έχει  ικανοποιητική  περιουσιακή  διάρθρωση  µε  βάση  τον  
τελευταίο  ισολογισµό  της . 

� Να  αυξήσει  το  µετοχικό  της  κεφάλαιο  τουλάχιστον  κατά  
25% . 

� Να  δηµοσιεύσει  ενηµερωτικό  δελτίο  ( prospectus ) . 
� Να  οριστεί  ανάδοχος  της  έκδοσης  ( underwriter )  µέσω  του  

οποίου  θα  γίνει  η  δηµόσια  εγγραφή .     
� Να  υπάρχει  επαρκή  διασπορά  των  µετοχών . 

 
 
 
 

(15) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . (Χολεβάς)  
 



 

4.2. ΕΙΣΑΓΩΓΗ  ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ  
ΣΤΗΝ  ΚΥΡΙΑ  ΑΓΟΡΑ . 

 
Για  να  γίνει  η  εισαγωγή  οµολογιών  που  εκδίδονται  από  

εταιρείες  στην  Κύρια  Αγορά  του  Χρηµατιστηρίου ,  πρέπει  να  
τηρούνται  τα  ακόλουθα (16) : 

� Η  νοµική  κατάσταση  της  εταιρείας  πρέπει  να  είναι  σύµφωνη  
µε  τους  νόµους  και  τους  κανονισµούς  που  ισχύουν . 

� Η  εκδότρια  εταιρεία  θα  πρέπει  να  έχει  ελάχιστο  ύψος  ιδίων  
κεφαλαίων  500 εκατοµµύρια  δρχ.  µε  βάση  τον  τελευταίο  
ισολογισµό  πριν  την  έκδοση  των  οµολογιών . 

� Να  έχει  ικανοποιητική  περιουσιακή  διάρθρωση  µε  βάση  τον  
τελευταίο  ισολογισµό  της . 

� Να  έχει  δηµοσιεύσει  τουλάχιστον  τους  πέντε  τελευταίους  
ισολογισµούς  και  να  έχει  ικανοποιητικά  αποτελέσµατα  για  τις  
πέντε  οικονοµικές  χρήσεις  της . 

� Να  προβεί  σε  αύξηση  του  µετοχικού  της  κεφαλαίου  
τουλάχιστον  κατά  25% . 

� Σε  περίπτωση  έκδοσης  οµολογιών  µε  δηµόσια  εγγραφή ,  η  
εισαγωγή  τους  στο  Χρηµατιστήριο  πραγµατοποιείται  µετά  την  
λήξη  της  περιόδου  εγγραφών  για  την  κάλυψη  της  έκδοσης . 

� Η  αίτηση  εισαγωγής  των  οµολογιών  ενός  οµολογιακού  
δανείου  πρέπει  ν’ αναφέρεται  σε  όλες  τις  οµολογίες  της  
έκδοσης  αυτής  και  δεν  είναι  δυνατή  η  εισαγωγή  µέρους  
αυτής . 

� Το  ελάχιστο  ύψος  οµολογιακού  δανείου  που  απαιτείται  
προκειµένου  να  είναι  δυνατή  η  εισαγωγή  των  οµολογιών  της  
έκδοσης  στο  Χρηµατιστήριο  πρέπει  να  ανέρχεται  στο  ποσό  
των  20 εκατοµµυρίων  δρχ.  ( 58694,057 ευρώ ) . 

� Το  ύψος  του  εκδιδόµενου  οµολογιακού  δανείου  µαζί  µε  τα  
ανεξόφλητα  υπόλοιπα  τυχόν  προηγούµενων  δανείων , κατά  το  
χρόνο  έκδοσης  του  νέου  οµολογιακού  δανείου ,  δε  θα  πρέπει  
να  υπερβαίνουν  το  ήµισυ  της  λογιστικής  Καθαρής  Θέσης  της  
εταιρείας . 

� Η  εισαγωγή  οµολογιών  που  έχουν  εκδοθεί  από  εταιρείες  µε  
έδρα  σε  άλλο  Κράτος – µέλος  της  ΕΟΚ  απαιτείται  η  
εµφάνιση  αυτών  να  είναι  σύµφωνη  µε  τις  ισχύουσες  
διατάξεις  σ’ αυτό  το  άλλο  κράτος – µέλος. 

 
(16) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 



� Η  εµφάνιση  των  οµολογιών  που  έχουν  εκδοθεί  από  εταιρείες  
µε  έδρα  τρίτο  κράτος  ( εκτός  ΕΟΚ )  και  των  οποίων  ζητείται  
η  εισαγωγή  στο  Χρηµατιστήριο  απαιτείται  να  παρέχει  
επαρκείς  εγγυήσεις  για  την  προστασία  των  Ελλήνων  
επενδυτών . 

� Η  εισαγωγή  οµολογιών  που  έχουν  εκδοθεί  από  το  Ελληνικό  
∆ηµόσιο ,  τα  Ν.Π.∆.∆. ,  τους  ∆ήµους  και  από άλλα  Κράτη  
Οργανισµούς  Τοπικής  Αυτοδιοίκησης  ή  από  ∆ιεθνείς  
Οργανισµούς  ∆ηµόσιου  χαρακτήρα  µε  έδρα  κράτος – µέλος  
της  ΕΟΚ  απαιτείται  οι  οµολογίες  να  είναι  ελεύθερα  
διαπραγµατεύσιµες  και  η  έκδοση  τους  να  είναι  σύµφωνη  µε  
τις  διατάξεις  που  ισχύουν  σ’ αυτό  το  κράτος – µέλος .   

 

 
 

 
4.3. ΕΙΣΑΓΩΓΗ  ΚΙΝΗΤΩΝ  ΑΞΙΩΝ  

ΣΤΗΝ  ΚΥΡΙΑ  ΑΓΟΡΑ . 
 

Προκειµένου  να  εισαχθεί  µια  κινητή  αξία ,  δηλαδή  µια  µετοχή  
ή  οµολογία  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών ,  πρέπει  η  εταιρεία  που  
επιθυµεί  να  εισάγει  τις  κινητές  αξίες  της  να  υποβάλλει  τα  
ακόλουθα  δικαιολογητικά  και  στοιχεία (17) : 

� Αίτηση  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  της  Εταιρείας  που  θα  
συνοδεύεται  από  απόσπασµα  πρακτικών  της  συνεδρίασης  
στην  οποία  αποφασίστηκε  η  εισαγωγή  των  µετοχών  της  στο  
Χρηµατιστήριο . 

� Καταστατικό  της  εταιρείας  µε  τις  τυχόν  τροποποιήσεις  του , 
καθώς  και  τα  φύλλα  της  Εφηµερίδας  της  Κυβερνήσεως  στα  
οποία  δηµοσιεύθηκε  το  αρχικό  καταστατικό  και  οι  
τροποποιήσεις  του . 

� Λεπτοµερή  αναφορά  του  αντικειµένου  των  εργασιών  της  
επιχείρησης ,  µε  πλήρη  οικονοµοτεχνική  µελέτη  για  την  
παρούσα  θέση  της ,  τις  προοπτικές  της  στον  κλάδο  που  
ανήκει ,  το  αναπτυξιακό  της  πρόγραµµα ,  καθώς  επίσης  το  
σκοπό  και  τη  χρησιµοποίηση  των  κεφαλαίων  της  που  θα  
αντληθούν  από  την  αύξηση  του  Μετοχικού  Κεφαλαίου . 

 
 
(17) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 



� Κατάσταση  στην  οποία  θα  εµφανίζεται  ο  αριθµός  των  
κυριότερων  µετόχων  ονοµαστικά  κατά  την  τελευταία  
πενταετία . 

� Ισολογισµοί  των  πέντε  τελευταίων  χρήσεων , οι  οποίοι  θα  
πρέπει  να  συνοδεύονται  από  τις  εκθέσεις  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου  και  οι  δύο  τελευταίοι  να  συνοδεύονται  από  τις  
εκθέσεις  Ορκωτών  Λογιστών  του  Σώµατος  Ορκωτών  
Λογιστών . 

� Κατάσταση  που  να  εµφανίζει  την  εξέλιξη  του  Μετοχικού  
Κεφαλαίου  και  τους  λόγους  µεταβολής  του  από  της  ίδρυσης  
της  εταιρείας  µέχρι  και  την  ηµέρα  υποβολής  της  αίτησης  
εισαγωγής  στο  Χρηµατιστήριο ,  καθώς  και  τον  αριθµό  των  
κοινών  και  των  προνοµιούχων  µετοχών  που  διαιρείται  το  
Μετοχικό  Κεφάλαιο  της  εταιρείας .   

� Κατάσταση  που  να  εµφανίζει  τα  µερίσµατα  που  διένειµε  η  
εταιρεία  κατά  την  τελευταία  δεκαετία . 

� Ονοµαστική  κατάσταση  των  µελών  του  ∆ιοικητικού  
Συµβουλίου  κατά  την  τελευταία  πενταετία . 

� Αντίγραφο  των  εκθέσεων  του  φορολογικού  ελέγχου  της  
εταιρείας  των  δύο  προηγούµενων  ετών  της  τελευταίας  χρήσης 
,  όπως  και  των  οφειλόµενων  ποσών  σε  περίπτωση  οριστικής  
τακτοποίησης  φορολογικής  ή  άλλων  εκκρεµοτήτων . 

� Γνωστοποίηση  των  τυχόν  εκκρεµών  φορολογικών  υποθέσεων  
σε  οποιοδήποτε  στάδιο  κι  αν  βρίσκονται  αυτές . 

� Έκθεση  του  Σώµατος  Ορκωτών  Εκτιµητών  για  την  
πραγµατική  αξία  των  στοιχείων  του  Πάγιου  Ενεργητικού  της  
εταιρείας . 

� Αναλυτικές  καταστάσεις  των  λογαριασµών  του  Ενεργητικού ,  
Παθητικού  και  Αποτελεσµάτων  Χρήσης ,  µε  κάθε  δυνατή  
ανάπτυξη  και  λεπτοµέρεια . 

� Πίνακες  ∆απανών  Προσωπικού . 
� Κυρωµένα  αντίγραφα  των  ∆ελτίων  Βιοµηχανικής  Κίνησης  και  

∆ραστηριότητας  των  δύο  τελευταίων  χρήσεων ,  µε  τα  
στοιχεία  που  ορίζονται  κάθε  φορά    από  το  Υπουργείο  
Βιοµηχανίας . 

� Κατάσταση  που  να  εµφανίζει  αναλυτικά  κατά  την  τελευταία  
πενταετία  σε  ποσότητα  και  αξία : την  παραγωγή , τις  πωλήσεις 
, τα  αποθέµατα , την  ανάλωση  πρώτων  υλών , τη  σηµερινή  
παραγωγική  ικανότητα  των  εγκαταστάσεων  της  επιχείρησης  
και  τον  βαθµό  απασχόλησης  κατά  την  τελευταία  χρήση  και  
τις  εξαγωγές  παραχθέντων  προϊόντων . 

� Να  δηλώσει  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  τυχόν  συµµετοχές  των  
µελών  του  ή  της  εταιρείας  σε  άλλες  επιχειρήσεις , την  



ύπαρξη  ειδικού  συµφωνητικού  συνεργασίας , τη  µορφή  και  τα  
ποσοστά  συµµετοχής  και  τις  τυχόν  συναλλαγές  που  έχει  η  
εταιρεία  µε  αυτές . Επίσης , η  εταιρεία  υποχρεούται  να  
καταθέτει  τους  Ισολογισµούς  των  επιχειρήσεων  στις  οποίες  
συµµετέχει . 
Για  να  εισαχθεί  µια  κινητή  αξία  στο  Χρηµατιστήριο  πρέπει  

να  µην  παραβαίνει  τις  παραπάνω  προϋποθέσεις  και  να  αποφασίσει  
το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  µε  πλειοψηφία  3/5  του  συνόλου  των  
µελών  του . 

Όµως  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  µπορεί  να  απορρίψει  την  
αίτηση  εισαγωγής  µιας  κινητής  αξίας  αν  η  κατάσταση  του  εκδότη  
είναι  τέτοια  ώστε  η  εισαγωγή  της  θα  αντιβαίνει προς  τα  
συµφέροντα  των  επενδυτών . 

Ακόµα  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  µπορεί  να  αρνηθεί  την  
εισαγωγή  κινητών  αξιών  στο  Χρηµατιστήριο  που  έχουν  ήδη  
εισαχθεί  σε  Χρηµατιστήριο  άλλων  Κρατών – µελών  της  ΕΟΚ , όταν  
ο  εκδότης  δεν  τηρεί  τις  υποχρεώσεις  του  προς  το  Χρηµατιστήριο  
αυτό . 

Το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  υποχρεούται  να  κοινοποιήσει  την  
απόφαση  του  στον  αιτούντα  µέσα  στο  διάστηµα  των  έξι  µηνών  για  
την  αίτηση  εισαγωγής  µιας  κινητής  αξίας , εκτός  αν  το  ∆ιοικητικό  
Συµβούλιο  ζητήσει  κάποιες  συµπληρωµατικές  πληροφορίες  από  τον  
αιτούντα .                 

Αν  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  δεν  εκδώσει  την  απόφαση  του  
στο  διάστηµα  αυτό , τότε  θεωρείται  σιωπηρή  απόφαση  απόρριψης  
της  αίτησης  εισαγωγής , η  οποία  υπόκειται  σε  αίτηση  ακύρωσης  
ενώπιον  του  Συµβουλίου  της  Επικρατείας . 
 
 
 
 

 
 
4.4. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ  

ΠΟΥ  ΕΙΝΑΙ  ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ  ΣΤΟ  
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ . 

 
Οι  εταιρείες  των  οποίων  οι  µετοχές  είναι  εισηγµένες  στο  

Χρηµατιστήριο  έχουν  τις  ακόλουθες  υποχρεώσεις  που  πρέπει  να  



τηρούν  για  να  µη  διακοπεί  η  διαπραγµάτευση  τους . Οι  υποχρεώσεις  
αυτές  είναι (18) : 

� Να  ζητήσουν  την  εισαγωγή  στο  Χρηµατιστήριο  νέων  
µετοχών  της  ίδιας  κατηγορίας  µε  εκείνες  που  είναι  
εισηγµένες , σε  περίπτωση  αύξησης  του  µετοχικού  τους  
κεφαλαίου  και  κάλυψης  αυτού  µε  δηµόσια  εγγραφή . Η  
αίτηση  εισαγωγής  πρέπει  να  γίνει  εντός  έτους  από  την  
έκδοση  των  µετοχών  ή  όταν  αυτές  καταστούν  ελεύθερα  
διαπραγµατεύσιµες .   

� Να  εξασφαλίζουν  ίση  µεταχείριση  των  µετοχών  τους  και  να  
τους  παρέχουν  όλες  τις  διευκολύνσεις  για  την  άσκηση  των  
δικαιωµάτων  τους . 

� Να  πληροφορούν  τους  µετόχους  τους  για  την  σύγκλιση  
Γενικών  Συνελεύσεων  των  µετόχων  και  να  καθιστούν  δυνατή  
την  άσκηση  του  δικαιώµατος  ψήφου . 

� Να  πληροφορούν  τους  µετόχους  για  την  διανοµή  µερισµάτων 
, τις  τυχόν  αυξήσεις  κεφαλαίου  και  να  παρέχουν  οποιαδήποτε  
άλλη  πληροφορία  τους  ενδιαφέρει . 

� Να  γνωστοποιούν  στο  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  του  
Χρηµατιστηρίου  το  σχέδιο  τροποποίησης  του  καταστατικού  
τους . 

� Να  δηµοσιεύουν  και  να  θέτουν  στη  διάθεση  του  κοινού  και  
των  µετοχών  τους  τις  τελευταίες  οικονοµικές  καταστάσεις  και  
την  έκθεση  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου . 

� Να  δηµοσιεύουν  τριµηνιαία  έκθεση  σε  µία  ή  περισσότερες  
ηµερήσιες  εφηµερίδες  εθνικής  και  µεγάλης  κυκλοφορίας . Η  
έκθεση  αναφέρεται  στη  χρηµατοοικονοµική  κατάσταση  και  τα  
οικονοµικά  αποτελέσµατα  της  εταιρείας  για  το  κάθε  τρίµηνο . 

� Να  πληροφορούν  το  κοινό  για  σηµαντικά  γεγονότα  που  
αφορούν  τη  δραστηριότητα  της  εταιρείας  , λόγω  των  
επιπτώσεων  τους  στην  περιουσιακή  και  οικονοµική  
κατάσταση  της  ή  στην  οικονοµική  πορεία  της  και  τα  οποία  
µπορεί  να  προκαλέσουν  σηµαντική  διακύµανση  στις  τιµές  
των  µετοχών  της  στη  Χρηµατιστηριακή  Αγορά .        

� Να  εξασφαλίζουν  ισοδύναµες  πληροφορίες  σε  όλες  τις  
Χρηµατιστηριακές  Αγορές  αν  οι  µετοχές  µιας  εταιρείας  είναι  
εισηγµένες  σε  περισσότερα  Χρηµατιστήρια  της  ΕΟΚ . 
Εκτός  από  τις  παραπάνω  προϋποθέσεις  τις  οποίες  πρέπει  να  

τηρούν  οι  εταιρείες  που  εισάγουν  τις  µετοχές  τους  στο  
Χρηµατιστήριο , είναι  υποχρεωµένες  να  ακολουθούν  και  τις  
ακόλουθες  δεσµεύσεις : 

 
 



(18) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 
� Να  καταθέτουν  στο  Χρηµατιστήριο  αντίγραφο  του  πρακτικού  

του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  της  εταιρείας . 
� Να  υποβάλλουν  κατάσταση  µε  την  αρίθµηση  των  µετοχών . 
� Να  ενηµερώνουν  άµεσα  την  ∆ιοίκηση  του  Χρηµατιστηρίου  

για  κάθε  απόφαση  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  της  
εταιρείας  σχετικά  µε  το  πρόγραµµα  επενδύσεων  και  τη  
µερισµατική  πολιτική  της  εταιρείας . 

� Να  γνωστοποιούν  στη  ∆ιοίκηση  του  Χρηµατιστηρίου  την  
δηµιουργία  ή  σύσταση  θυγατρικών  επιχειρήσεων  ή  την  
συµµετοχή  τους  σε  νεοσύστατες  επιχειρήσεις . 

� Να  κοινοποιεί  στο  Χρηµατιστήριο  τις  αποφάσεις  των  
Γενικών  Συνελεύσεων . 

� Να  διανέµουν  τις  νέες  της  µετοχές  που  προέρχονται  από  
αύξηση  του  Κεφαλαίου  µε  καταβολή  µετρητών  ή  
κεφαλαιοποίηση  αποθεµατικών  στους  δικαιούχους  εντός  
τριών  µηνών . 

� Να  καταθέσουν  στο  Χρηµατιστήριο  ικανοποιητικό  αριθµό  
Ισολογισµών , µε  τις  εκθέσεις  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  
της  εταιρείας . 

 
 
 
 
4.5. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ 
ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ  ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ. 

 
Οι  εισηγµένες  εταιρείες  στο  Χρηµατιστήριο  εκτός  από  τις  

προϋποθέσεις  και  τις  δεσµεύσεις  που  πρέπει  να  εφαρµόζουν , είναι  
υποχρεωµένες  να  τηρούν  και  τις  οικονοµικές  υποχρεώσεις  τους . 

Μετά  την  απόφαση  της  Επιτροπής  Κεφαλαιαγοράς  για  την  
εισαγωγή  µιας  εταιρείας  στο  Χρηµατιστήριο , η  εταιρεία  υποχρεούται  
να  καταβάλλει  στο  Χρηµατιστήριο  τα  παρακάτω  ποσά  (19) : 

1. ∆ικαιώµατα  εισαγωγής  600 ευρώ ( 200.000 δρχ. ) . 
2. ∆ικαιώµατα  διαπραγµάτευσης  ανά  τρίµηνο , τα  οποία  

υπολογίζονται  µε  κυµαινόµενα  ποσοστά  από  0,12%ο  - 0,22%ο 
 



(19) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 
 
 

 επί  της  τρέχουσας  χρηµατιστηριακής  αξίας  των  εισηγµένων  
τίτλων  µε  βάση  είτε  την  τιµή  εισαγωγής  είτε  την  µέση  τιµή  
των  τίτλων  της  εταιρείας  κατά  τον  τελευταίο  µήνα  του  
προηγούµενου  τριµήνου . Τα  δικαιώµατα  διαπραγµάτευσης  
καθορίζονται  ως  εξής : 

• Ποσοστό  0,12%ο  , όταν  η  αξία  του  συνόλου  των  τίτλων  που  
έχουν  εισαχθεί  δεν  είναι  µεγαλύτερη  586940,57 ευρώ ( 
200.000.000 δρχ. ) . 

• Ποσοστό  0,090%ο  για  ποσά  από  586940,58 ευρώ ( 200.000.001 
δρχ. )  µέχρι  1467351,43 ευρώ  ( 500.000.000 δρχ. ) . 

• Ποσοστό  0,060%ο  για  ποσά  από  1467351,44 ευρώ  ( 
500.000.001 δρχ. )  µέχρι  2934702,86 ευρώ ( 1.000.000.000 δρχ. ). 

• Ποσοστό  0,048%ο  για  ποσά  από  2934702,87 ευρώ ( 
1.000.000.001 δρχ. )  µέχρι  8804108,58 ευρώ ( 3.000.000.000 δρχ. 
) . 

• Ποσοστό  0,033%ο  για  ποσά  από  8804108,59 ευρώ ( 
3.000.000.001 δρχ. )  µέχρι  14673514,30 ευρώ ( 5.000.000.000 
δρχ. ) . 

• Ποσοστό  0,0275%ο  για  ποσά  από  14673514,31 ευρώ ( 
5.000.000.001 δρχ. )  µέχρι  58694057,22 ευρώ ( 20.000.000.000 
δρχ. ) . 

• Ποσοστό  0,022%ο  για  ποσά  µεγαλύτερα  από  58694057,22 
ευρώ ( 20.000.000.000 δρχ. ) . 
Το  κατώτερο  ποσό  της  τριµηνιαίας  συνδροµής  ορίζεται  στο  

ποσό  των  150 ευρώ ( 50.000 δρχ. ) . Επί  το  ποσό  της  τριµηνιαίας  
συνδροµής  αυτής  υπολογίζεται  το  τέλος  χαρτοσήµου  µε  κράτηση  
για  τον  ΟΓΑ  ποσοστού  2,40% . 

 
 
         

  
 
 
4.6. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ  

ΕΚ∆ΟΤΩΝ  ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ  



ΠΟΥ  ΕΙΝΑΙ  ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ  
ΣΤΟ  Χ.Α.Α. 

 
Εκδότες  οµολογιών  είναι  το  Ελληνικό  ∆ηµόσιο , τα  Ν.Π.∆.∆. ,  

οι  ∆ήµοι , οι  Οργανισµοί  Τοπικής  Αυτοδιοίκησης , οι  ∆ιεθνείς  
Οργανισµοί  ∆ηµόσιου  Χαρακτήρα  και  οι  ανώνυµες  
χρηµατιστηριακές  εταιρείες . 

Αµέσως  παρακάτω  θα  δούµε  τις  υποχρεώσεις  των  εκδοτών  
οµολογιών  , οι  οποίες  είναι (20) : 

1. Να  εξασφαλίζουν  ίση  µεταχείριση  στους  οµολογιούχους  του  
αυτού  οµολογιακού  δανείου  ως  προς  όλα  τα  δικαιώµατα  τους  
που  συνδέονται  µε  τις  οµολογίες  που  κατέχουν  και  να  δίνουν  
όλες  τις  αναγκαίες  πληροφορίες  και  διευκολύνσεις  για  την  
άσκηση  των  δικαιωµάτων  τους . 

2. Να  εξασφαλίζουν  οι  ίδιοι  οι  εκδότες  ή να  ορίζουν  ένα  
Πιστωτικό  Ίδρυµα  σαν  εντολοδόχο , όπου  οι  οµολογιούχοι  θα  
µπορούν  να  ασκούν  τα  οικονοµικά  τους  δικαιώµατα  και  να  
δηµοσιεύουν  ανακοινώσεις  σχετικά  µε  την  πληρωµή  των  
τόκων  και  την  εξόφληση  οµολογιών . 

3. Να  εξασφαλίζουν  ισοδυναµία  πληροφοριών  στην  Αγορά  του  
Χρηµατιστηρίου  αν  οι  οµολογίες  ενός  δανείου  είναι  
εισηγµένες  και  σε  άλλα  Χρηµατιστήρια  Κρατών – µελών  της  
ΕΟΚ  ή  τρίτων  χωρών . 

4. Να  ανακοινώνουν  στο  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  του  
Χρηµατιστηρίου  οποιοδήποτε  σχέδιο  τροποποίησης  του  
καταστατικού  της  εταιρείας  έχει  επίπτωση  στα  δικαιώµατα  
των  οµολογιούχων  της . 

5. Να  πληροφορούν  το  κοινό  για  κάθε  τροποποίηση  των  
δικαιωµάτων  των  οµολογιούχων  λόγω  αλλαγής  των  όρων  
έκδοσης  του  οµολογιακού  δανείου  ή  των  επιτοκίων  για  τυχόν  
νέες  εκδόσεις  οµολογιακών  δανείων  και  για  τις  υπάρχουσες  
εγγυήσεις . 

 
 
 
 
 
 
 
(20) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 



4.7. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ  
ΕΚ∆ΟΤΩΝ  ΚΙΝΗΤΩΝ  ΑΞΙΩΝ  
ΠΟΥ  ΕΙΝΑΙ  ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ  
ΣΤΟ  Χ.Α.Α. 

 
Οι  εκδότες  των  οποίων  οι  κινητές  αξίες , δηλαδή  οι  µετοχές  ή  

οι  οµολογίες  είναι  εισηγµένες  στο  Χρηµατιστήριο , είναι  
υποχρεωµένοι  να  εφαρµόζουν  τα  εξής (21) : 

1. Να  ενηµερώνουν  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  του  
Χρηµατιστηρίου  για  οτιδήποτε  κρίνουν  απαραίτητο  για  την  
προστασία  των  επενδυτών  και  την  οµαλή  λειτουργία  της  
Αγοράς . 

2. Να  δηµοσιεύουν  όποιες  πληροφορίες  κρίνει  απαραίτητες  το  
∆ιοικητικό  Συµβούλιο  του  Χρηµατιστηρίου . 

3. Να  δηµοσιεύουν  τις  πληροφορίες  που  υποχρεούνται  να  
θέτουν  στο  κοινό  στο  Ηµερήσιο  ∆ελτίο  Τιµών  του  
Χρηµατιστηρίου .   

Να  σηµειωθεί  ότι  η  δηµοσίευση  αυτών  των  πληροφοριών  
γνωστοποιείται  στο  κοινό  µε  σχετική  ανακοίνωση  που  δηµοσιεύεται  
σε  µία  ή  περισσότερες  πολιτικές  εφηµερίδες  και  σε  µία  οικονοµική  
εφηµερίδα  ευρείας  κυκλοφορίας  που  εκδίδονται  στην  Αθήνα  και  
ορίζονται  µε  απόφαση  του  Υπουργού  Εθνικής  Οικονοµίας . 

Οι  πληροφορίες  όµως  αυτές  που  παρέχει  ένας  εκδότης  
κινητών  αξιών  για  την  εισαγωγή  τους  στο  Χρηµατιστήριο  είναι  
απόρρητες  µέχρι  να  ανακοινωθούν  στο  ευρύ  κοινό . Γι’ αυτό  τα  
πρόσωπα  που  ασκούν  ή  άσκησαν  δραστηριότητα  στις  αρµόδιες  
αρχές  οφείλουν  να  τηρούν  το  επαγγελµατικό  απόρρητο . 

Το  απόρρητο  αυτό  δεν  θεωρείται  ότι  παραβιάζεται  στις  
περιπτώσεις  που  ανταλλάσσονται  πληροφορίες  µεταξύ  των  αρµόδιων  
αρχών  των  Κρατών – µελών  της  ΕΟΚ .    

 
 
 
 
 
 
 
 
(21) Τι  πρέπει  να  γνωρίζουµε  για  το  Χρηµατιστήριο . ( Χολεβάς ) . 



 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ  5ο  
          ΜΕΤΟΧΕΣ  -  ΜΕΤΟΧΟΙ 
 
 
 
5.1. ΜΕΤΟΧΕΣ 
 

Η  µετοχή  είναι  ένα  εµπορικό  έγγραφο  πιστοποιεί  ότι  ο  
κάτοχος  αυτού  του  εγγράφου  είναι  συνέταιρος  σε  µια  επιχείρηση . 

Οι  επενδυτές  που  έχουν  στην  κατοχή  τους  µετοχές  
συµµετέχουν  στα  καθαρά  κέρδη  ή  τις  ζηµιές  που  προκύπτουν  από  
την  δραστηριότητα  τους . 

Όταν  αγοράζουν  µετοχές  προσδοκάτε  από  τους  κατόχους  την  
περίοδο  που  θα  τις  έχουν  να  εισπράττουν  µερίσµατα  και  όταν  θα  
τις  πουλήσουν  να  τις  πουλήσουν  σε  υψηλότερη  τιµή  από  την  τιµή  
που  τις  αγόρασαν . 

Προϋπόθεση  όµως  και  για  τη  διανοµή  του  µερίσµατος  και  για  
την  επίτευξη  κεφαλαιακών  κερδών  ( διαφορά  τιµής  πώλησης  και  
αγοράς ) είναι  η  ύπαρξη  κερδών . 

Οι  µετοχές  έχουν  τέσσερα  κύρια  χαρακτηριστικά (22) : 
1. Είναι  όλες  ίσες  ,  δηλαδή  καθεµιά  τους  έχει  την  ίδια  

ονοµαστική  αξία  µε  τις  άλλες . 
2. Είναι  αδιαίρετες  ,  δηλαδή  δικαιούχος  είναι  µόνο  ένας . 
3. Είναι  µεταβιβαστές  ,  ο  τρόπος  και  η  διαδικασία  µεταβίβασης  

τους  εξαρτάται  από  το  είδος  της  µετοχής  και  απ’ το  αν  είναι  
εισηγµένη  στο  Χ.Α.Α.   ή  όχι . 

4. Είναι  κυµαινόµενης  και  όχι  σταθερής  αξίας  ,  αν  είναι  
εισηγµένες  στο  Χ.Α.Α.  η  αξία  τους  καθορίζεται  από  την  
προσφορά  και  την  ζήτηση .    
Οι  µετοχές  που  µπορεί  να  εκδώσει  µια  εταιρεία  είναι  οι  

κοινές  και  οι  προνοµιούχες ,  οι  οποίες  µπορεί  να  είναι  ονοµαστικές  
ή  ανώνυµες .  Ακόµα  υπάρχουν  και  οι  µετοχές  επικαρπίας . Κάθε  
είδος  µετοχής  παρέχει  διαφορετικά  προνόµια . 

 
 
(22) Ιδιωτική  Οικονοµική . ( Πέτρος  Κιόχου )  



 
 Οι  κοινές  µετοχές  παρέχουν  στο  κάτοχο  τους  τα  παρακάτω (23) 

: 
� ∆ικαίωµα  συµµετοχής  στα  κέρδη  της  εταιρείας . 
� ∆ικαίωµα  ψήφου  στις  συνελεύσεις  της  εταιρείας . 
� ∆ικαίωµα  προτίµησης  σε  περίπτωση  έκδοσης  νέων  µετοχών . 
� ∆ικαίωµα  συµµετοχής  κατά  αναλογία  του  αριθµού  των  µετοχών  

στη  διανοµή  του  ενεργητικού  της  Α.Ε.  σε  περίπτωση  διάλυσης  
ή  πτώχευσης . 

         Οι  προνοµιούχες  µετοχές  παρέχουν  στο  κάτοχο  τους  ορισµένα  
επιπλέον  προνόµια  από  τις  κοινές (24) : 
� Έχουν  προτεραιότητα  στη  λήψη  του  πρώτου  µερίσµατος  έναντι  

των  κοινών  µετοχών . 
� Στη  διάλυση  της  εταιρείας  προηγούνται  στη  διανοµή  του  

ενεργητικού . 
  Όµως  οι  προνοµιούχες  µετοχές  στερούνται  δικαίωµα  ψήφου  
και  δεν  συµµετέχουν  σε  διανοµή  κερδών  όπως  οι  κοινές .   
 Στις  ονοµαστικές  µετοχές  είναι  υποχρεωτικό  να  αναγράφεται  
στο  σώµα  τους  και  στα  µετοχολόγια  της  εταιρείας  που  της  
εταιρείας  που  τις  έχει  εκδώσει  το  ονοµατεπώνυµο ,  η  διεύθυνση  και  
η  ιδιότητα  του  κατόχου  του  τίτλου  και  να  µπορεί  να  τις  
µεταβιβάσει  σύµφωνα  µε  τη  διαδικασία  που  προβλέπει  ο  νόµος . 
 Στις  ανώνυµες  µετοχές  δεν  αναγράφονται  τα  στοιχεία  του  
κατόχου  τους  ούτε  στο  σώµα  των  µετοχών  ούτε  στα  µετοχολόγια  
της  εταιρείας  που  τις  έχει  εκδώσει  µε  αποτέλεσµα  να µπορεί  να  
µεταβιβαστεί  µε  απλή  παράδοση .     
 Οι  µετοχές  επικαρπίας  είναι  εκείνες  οι  µετοχές  που  δίνονται  
στους  κατόχους  εκείνους  των  προνοµιούχων  ή  των  κοινών   µετοχών  
που  οι  µετοχές  τους  αποσβένονται  µε  την  εξόφληση  της  
ονοµαστικής  τους  αξίας .       
   
 
 
 

 
 
 
 
(23) Ιδιωτική  Οικονοµική . ( Πέτρος  Κιόχου ) . 
(24) Ιδιωτική  Οικονοµική . ( Πέτρος  Κιόχου ) . 



 
5.2. ΤΙΜΗ  ΜΕΤΟΧΗΣ . 
 

Η  τιµή  µιας  µετοχής  συνεχώς  µεταβάλλεται  βάσει  των  
αντίστοιχων  πιέσεων  από  την  προσφορά  και  την  ζήτηση .  Τα  αίτια  
που  επιδρούν  στην  προσφορά  ή  στην  ζήτηση  και  µεταβάλλουν  τις  
τιµές  των  µετοχών  είναι (25) : 
1 )  Γενικά  ,  που  επιδρούν  σε  όλες  τις  αξίες  του  Χρηµατιστηρίου .  
Αυτά  είναι  τα  επιτόκια ,  η  πολιτική  και  κοινωνική  κατάσταση  της  
Χώρας  που  δραστηριοποιείται  η  επιχείρηση  και  το  διεθνές  
περιβάλλον . 
2 )  Ειδικά  ,  που  επιδρούν  µόνο  σε  ορισµένες  κατηγορίες  µετόχων  
και  αυτά  επηρεάζονται  π.χ.  από  την  απόδοση ,  τη  σηµερινή  και  τη  
µελλοντική ,  από  τα  τυχόν  προνόµια  που  έχει  η  επιχείρηση ,  από  
την  πίστη  της  στην  αγορά  και  ένα  πλήθος  άλλων  στοιχείων . 
 
    

 
5.2.1. ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ  ΤΙΜΗ  ΜΕΤΟΧΗΣ 
 

Η  ονοµαστική  τιµή  µιας  µετοχής  είναι  η  τιµή  που  
αναγράφεται  στον  τίτλο  της  µετοχής . Η  τιµή  αυτή  προκύπτει  από  
την  πρώτη  έκδοση  των  µετοχών  διαιρώντας  την  αξία  του  µετοχικού  
κεφαλαίου  της  εταιρείας  µε  τον  αριθµό  των  µετοχών  που  έκδωσε  
αρχικά  η  εταιρεία . 

Αργότερα  η  ονοµαστική  αξία  µιας  µετοχής  µπορεί  να  
µεταβληθεί  µε  εταιρικές  πράξεις , είτε  µε  αύξηση - µείωση του  
µετοχικού  κεφαλαίου ,  είτε  µε  αύξηση – µείωση  του  αριθµού  των  
µετοχών . 

Η  ονοµαστική  τιµή  δεν  έχει  ουσιαστική  σηµασία  στην  
αποτίµηση  της  πορείας  της  εταιρείας  και  της  τιµής  της  µετοχής  της. 
Ονοµαστική Τιµή = Αξία  Μετοχικού  Κεφαλαίου  κατά  την  έκδοση                
                                       Αριθµό  Μετοχών  κατά  την  έκδοση  

 
 
 
 
(25) Χρηµατοοικονοµική  ∆ιοίκηση . ( Γεώργιος  Παπούλιας ) .  



5.2.2. ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ  ΤΙΜΗ  ΜΕΤΟΧΗΣ . 
 
H  λογιστική  τιµή  µιας  µετοχής  προκύπτει  από  την  διαίρεση  

του  συνόλου  των  ιδίων  κεφαλαίων  της  εταιρείας  και  των  
προβλέψεων  µε  το  σύνολο  του  αριθµού  των  µετοχών  της  εταιρείας.
 Το  σύνολο  των  ιδίων  κεφαλαίων  αποτελείται  από  το  
καταβεβληµένο  µετοχικό  κεφάλαιο ,  τις  διαφορές  από  εκδόσεις  υπέρ  
το  άρτιο ,  τα  αποθεµατικά  κεφάλαια  και  τα  αποτελέσµατα  εις  νέο. 
Λογιστική  Τιµή =   Αξία       Ιδίων      Κεφαλαίων     
          Συνολικό  Αριθµό  Μετοχών  

 
 
 
 
5.2.3. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ  ΤΙΜΗ  

ΜΕΤΟΧΗΣ . 
 

Η  χρηµατιστηριακή  τιµή  ή  η  κεφαλαιοποίηση  µιας  µετοχής  
ορίζεται  ως  το  γινόµενο  των  κυκλοφορούντων  µετοχών  µιας  
εταιρείας  µε  την  τιµή  κλεισίµατος  της  µετοχής . 

Χρηµατιστηριακή  Αξία  Μετοχής  = 
 Κυκλοφορούντα  Τεµάχια  Μετοχής * Τιµή  Κλεισίµατος  Μετοχής    
 

 
 
 
5.2.4. ΠΡΑΓΜΑΤΙΚΗ  ΤΙΜΗ  ΜΕΤΟΧΗΣ. 
 

Η  πραγµατική τιµή  µιας  µετοχής  είναι  η  αντιπροσωπευτική  
τιµή  µιας  µετοχής  και  ορίζεται  από  το  γινόµενο  των  κερδών  ανά  
µετοχή (ΚΑΜ)  µε  τον  πολλαπλασιαστή  κερδών (Ρ/Ε) .  Τα  κέρδη  ανά  
µετοχή  υπολογίζονται  από  τα  κέρδη  προ  φόρων  προς  τον  
προσαρµοσµένο  αριθµό  µετοχών σε  κυκλοφορία .           
Πραγµατική  Αξία = Κέρδη  ανά  Μετοχή * Πολλαπλασιαστή  Κερδών 



 
 
5.3. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ  ΠΡΟΣΦΟΡΑΣ  

ΜΕΤΟΧΩΝ. 
 
 

Οι  παράγοντες  που  συµβάλλουν  στην  προσφορά  
χρηµατιστηριακών  τίτλων  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  είναι (26) : 

1. Οι  εταιρείες  αλλά  και  το  δηµόσιο  µε  την  έκδοση  
χρηµατιστηριακών  τίτλων  µπορούν  να  απορροφήσουν  από  το  
Χρηµατιστήριο  φθηνότερα  κεφάλαια  σε  σχέση  µε  τα  
τραπεζικά  δάνεια . Όταν  τα  επιτόκια  δανεισµού  των  τραπεζών  
είναι  υψηλά  , το  κόστος  δανειοδότησης  των  επενδυτικών  
σχεδίων  των  επιχειρήσεων  είναι  αρκετά  µεγάλο . Στην  
περίπτωση  αυτή  µπορούν  να  εκδώσουν  µετοχές  ή  οµολογίες  
για  να  βρουν  τα  κεφάλαια  που  χρειάζονται  από  το  ευρύ  
επενδυτικό  κοινό , δηλαδή  τους  µικροεπενδυτές . 

2. Οι  εταιρείες  απολαµβάνουν  ορισµένες  φορολογικές  απαλλαγές  
και  διευκολύνσεις  που  έχουν  θεσπιστεί  από  το  κράτος  ως  
κίνητρα  εισαγωγής  των  επιχειρήσεων  στο  Χρηµατιστήριο . 

3. Η  επιχείρηση  που  είναι  εισηγµένη  στο  Χρηµατιστήριο  αποκτά  
φήµη  λόγω  της  µεγάλης  της  δηµοσιότητας . 

4. Βελτιώνεται  η  χρηµατοοικονοµική  κατάσταση  της  επιχείρησης  
αυτής  αφού  µειώνεται  ο  λόγος  των  ξένων  προς  τα  ίδια  
κεφάλαια  της . 

5. Η  επιχείρηση  που  είναι  στο  Χρηµατιστήριο  είναι  περισσότερο  
κοινωνικά  αποδεκτή , αφού  µέτοχοι  µπορούν  να  γίνουν  όσοι  
το  επιθυµούν  και  έχουν  χρήµατα  για  να  αγοράσουν  µετοχές  
της . 

6. Αυξάνεται  η  δυνατότητα  της  επιχείρησης  για  την  εκτέλεση  
µεγάλων  επενδύσεων , αφού  µέσω  της  έκδοσης  νέων  µετοχών  
στο  Χρηµατιστήριο  µπορεί  να  απορροφήσει  τα  απαραίτητα  
κεφάλαια. 

       Όµως  εκτός  από  τα  πλεονεκτήµατα  που  έχει  η  προσφορά  
χρηµατιστηριακών  τίτλων στο  Χ.Α.Α.  έχει  και  τα  παρακάτω  
µειονεκτήµατα : 

 
 
 

(26) Ιδιωτική  Οικονοµική . ( Πέτρος  Κιόχου ) . 



 
 

1. Χάνεται  η  εξουσία  των  παλαιών  µετοχών  στη  διοίκηση  της  
εταιρείας . Επειδή  οι  περισσότερες  ελληνικές  επιχειρήσεις  
λειτουργούν  σε  καθεστώς  οικογενειοκρατίας , δεν  είναι  
πρόθυµες  να  στραφούν  στο  Χρηµατιστήριο  για  τη  
δανειοδότηση  τους  για  να  µη  χαθεί  ο  έλεγχος    και  η  
διοίκηση  της  εταιρείας  από  τα  χέρια  των  ιδρυτών  και  των  
παλαιών  µετοχών  της . 

2. Η  εταιρεία  είναι  υποχρεωµένη  να  φέρνει  στην  δηµοσιότητα  
την  οικονοµική  της  κατάσταση  και  ότι  σοβαρό  προκύπτει  στη  
διοίκηση  της . Αυτό  µπορεί  να  το  εκµεταλλευτούν  οι  
ανταγωνιστές  της  και  να  το  χρησιµοποιήσουν  να  την  
αποδυναµώσουν  στην  αγορά . 

3. Τα  διοικητικά  στελέχη  της  επιχείρησης  πρέπει  να  προσέχουν  
τους  χειρισµούς  τους , γιατί  άστοχες  ενέργειες  µπορεί  να  
κλονίσουν  την  εµπιστοσύνη  του  κοινού  για  τον  τρόπο  που  
διοικείται  η  εταιρεία . 

4. Έχουν  ορισµένες  δαπάνες  για  τη  συµµετοχή  τους  στο  
Χρηµατιστήριο  ( δικαιώµατα  εγγραφής ) . 

                          
 
         

 
 
5.4. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ  ΖΗΤΗΣΗΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ . 
 

Οι  παράγοντες  που  συµβάλλουν  στην  ζήτηση  µετοχών  στο  
Χρηµατιστήριο  Αξιών  είναι (27) : 

1. Η  οργάνωση  και  λειτουργία  του  Χρηµατιστηρίου , όσο  
καλύτερη  είναι  η  οργάνωση  και  λειτουργία  ενός  
Χρηµατιστηρίου  και  εµπνέει  εµπιστοσύνη  στο  κοινό  για  τις  
συναλλαγές  που  γίνονται . 

 
 
 
 
(27) Ιδιωτική  Οικονοµική .  ( Πέτρος  Κιόχου ) .   
 



 
2. Από  την  πληροφόρηση  του  κοινού , σχετικά  µε  τη  λειτουργία  

του  Χρηµατιστηρίου  και  τις  εναλλακτικές  ευκαιρίες  
αξιοποίησης  των  κεφαλαίων  που  έχουν .   

3. Από  την  εξέλιξη  του  πραγµατικού  εισοδήµατος , όταν  
αυξάνεται  το  πραγµατικό  εισόδηµα  και  η  ροπή  για  
αποταµίευση  των  νοικοκυριών , αυξάνεται  και  η  από  µέρους  
τους  ζήτηση  χρηµατιστηριακών  τίτλων . 

4. Από  το  ύψος  της  απόδοσης  κεφαλαίου  των  
χρηµατιστηριακών  τίτλων  σε  σχέση  µε  τις  εναλλακτικές  
δυνατότητες  τοποθέτησης  των  κεφαλαίων  που  υπάρχουν (π.χ. 
ταµιευτήρια) . Αν  το  ύψος  της  απόδοσης  είναι  υψηλότερο  
από  τον  τόκο  που  µπορεί  να  εισπράξει  κάποιος  
αποταµιεύοντας  τα  χρήµατα  του  για  το  ίδιο  χρονικό  
διάστηµα  σε  τράπεζες  ή  άλλους  χρηµατοπιστωτικούς  
οργανισµούς , τότε  η  ζήτηση  µετοχών  αυξάνεται .   

5. Από  την  φορολογική  µεταχείριση  των  χρηµατιστηριακών  
τίτλων  από  µέρους  της  πολιτείας . Αν  το  κράτος  παρέχει  
διάφορες  φορολογικές  απαλλαγές  στους  κατόχους  των  
χρηµατιστηριακών  τίτλων  τότε  αυξάνεται  η  ζήτηση  των  
τίτλων  αυτών . 

6. Από  την  γενική  οικονοµική  κατάσταση  της  χώρας , αν  
κρίνεται  από  το  επενδυτικό  κοινό  ως  ικανοποιητική  η  γενική  
οικονοµική  κατάσταση  της  χώρας  και  µε  προοπτικές  
βελτίωσης , αν  το  κοινό  είναι  δηλαδή  αισιόδοξο  τότε  η  
ζήτηση  των  χρηµατιστηριακών  τίτλων  αυξάνεται . 

7. Από  το  ύψος  του  πληθωρισµού  που  µπορεί  να  επηρεάσει  
θετικά  ή  αρνητικά  τη  ζήτηση  χρηµατοπιστωτικών  τίτλων . Ο  
πληθωρισµός  αναδιανέµει  το  εισόδηµα  από  τους  µισθούς  στα  
κέρδη , γι’ αυτό  σε  περιόδους  πληθωρισµού  εκτός  αν  η  
ζήτηση  µειωθεί  δραστικά  τα  κέρδη  των  επιχειρήσεων  
αυξάνονται . Με  την  αύξηση  των  κερδών  των  επιχειρήσεων  
αυξάνονται  και  τα  µερίσµατα  τους , µε  αποτέλεσµα  να  
γίνονται  οι  µετοχές  ελκυστικότερος  τρόπος  τοποθέτησης  
κεφαλαίων  από  το  κοινό . 

8. Οι  µεταβολές  στις  συναλλαγµατικές  ισοτιµίες  των  
νοµισµάτων  και  οι  µεταβιβάσεις  κεφαλαίων  από  χώρα  σε  
χώρα , επηρεάζουν  τη  ζήτηση  χρηµατιστηριακών  τίτλων  από  
µέρους  των  επενδυτών . 

9. Οι  διάφορες  διεθνείς  οικονοµικές , κοινωνικές  συγκυρίες  και  
διαταραχές  µπορούν  να  κλονίσουν  την  εµπιστοσύνη  του  
κοινού  στην  αγορά  χρηµατιστηριακών  τίτλων , µε  δυσµενή  
αποτελέσµατα  για  την  εξέλιξη  της  τιµής  των  τίτλων  αυτών .    



Οι  παράγοντες  που  συµβάλλουν  στη  ζήτηση  µιας  
συγκεκριµένης  µετοχής  στο  Χ.Α.Α.  είναι : 

1. Από  το  ύψος  της  µετοχής , αν  πρόσφατα  έχει  αυξηθεί  η  τιµή  
της  µετοχής  και  το  κοινό  δεν  αναµένει  άλλη  αύξηση  της , 
τότε  η  ζήτηση  της  µετοχής  αυτής  µειώνεται . Ενώ  αν  η  τιµή  
της  µετοχής  βρίσκεται  σε  χαµηλό  ύψος  και  το  κοινό  αναµένει  
ότι  θα  αυξηθεί , τότε  η  ζήτηση  της  µετοχής  αυξάνεται .   

2. Από  τις  οικονοµικές  συνθήκες  της  επιχείρησης  που  έχει  
εκδώσει  τις  µετοχές , αν  η  οικονοµική  κατάσταση  της  
επιχείρησης  και  οι  προοπτικές  εξέλιξης  της  θεωρούνται  
ικανοποιητικές  από  το  κοινό , τότε  η  ζήτηση  των  µετοχών  της  
αυξάνεται . 

3. Από  το  ύψος  του  µερίσµατος  που  διανέµει  η  επιχείρηση  
στους  µετόχους  της . Αν  η  επιχείρηση  χορηγεί  τα  τελευταία  
χρόνια  ένα  ικανοποιητικό  και  σχετικά  αυξανόµενο  µέρισµα  
στους  µετόχους  της , τότε  η  ζήτηση  των  µετοχών  αυξάνεται , 
αφού  η  απόδοση  των  τίτλων  της  αυξάνεται  και  εδραιώνεται  η  
εµπιστοσύνη  του  κοινού  για  την  καλή  πορεία  της  επιχείρησης. 

4. Από  το  ύψος  κινδύνου  που  συνοδεύει  την  µετοχή , αν  η  
µετοχή  στο  παρελθόν  είχε  απότοµες  και  αιφνίδιες  
αυξοµειώσεις  στην  τιµή  της , ο  κίνδυνος  που  την  συνοδεύει  
αυξάνεται .   

 
 

 

 
5.5. ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ  ΤΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ . 
 

Οι  µέτοχοι  έχουν  ορισµένα  δικαιώµατα ,  τα  οποία  είναι  τα  
παρακάτω (28) : 

� Συµµετοχή  στα  κέρδη  ( µέρισµα ) . 
� Συµµετοχή  στις  Γενικές  Συνελεύσεις  των  µετόχων . 
� ∆υνατότητα  εκλογής  στο  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο . 
� ∆υνατότητα  πρόκλησης  Γενικής  Συνέλευσης . 
� Συµµετοχή  στο  προϊόν  της  εκκαθάρισης  της  εταιρικής  

περιούσιας ,  σε  περίπτωση  διάλυσης  της  Ανώνυµης  
Εταιρείας. 

� Οι  µέτοχοι  δεν  έχουν  καµιά  ευθύνη  πέρα  από  την  
ονοµαστική  αξία  των  µετοχών  τους . 

 
(28) Τι  είναι  Χρηµατιστήριο  Αξιών . ( Αναστάσιου  Σιαφάκα )   



 
� Οι  δανειστές  του  µετόχου  δεν  µπορούν  να  προκαλέσουν  

κατάσχεση  σε  βάρος  της  Ανώνυµης  Εταιρείας . 
� Έχουν  δικαίωµα  να  ζητήσουν  10 µέρες  πριν  από  την  τακτική  

Γενική  Συνέλευση  τον  Ισολογισµό  της  Α.Ε.  µε  τις  σχετικές  
εκθέσεις  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  και  των  ελεγκτών . 

� Πληρωµή  του  µερίσµατος  εντός  2  µηνών  από  την  
ηµεροµηνία  της  τακτικής  Γενικής  Συνέλευσης  που  αποφάσισε  
την  καταβολή  του . 

 

 
 
 
5.6. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  ΤΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ . 
 

Έκτος  από  τα  παραπάνω  δικαιώµατα ,  οι  µέτοχοι  έχουν  και  
ορισµένες  υποχρεώσεις  ,  οι  οποίες  είναι  οι  παρακάτω (29) : 

� Αν  υπάρχει  συγκυριότητα  στη  µετοχή ,  ένας  πρέπει  να  την  
αντιπροσωπεύει  ως  πληρεξούσιος . 

� Ανεπιφύλακτη  αποδοχή  του  καταστατικού  της  Ανώνυµης  
Εταιρείας  και  των  νόµιµων  αποφάσεων  των  Γενικών  
Συνελεύσεων  των  µετόχων . 

� Άσκηση  των  δικαιωµάτων  τους  σε  σχέση  µε  τη  διοίκηση  της  
Α.Ε.  µόνο  µέσω  της  Γενικής  Συνέλευσης .  

� Ως  προς  τις  σχέσεις  του  µε  την  Α.Ε.  ο  µέτοχος  θεωρείται  ότι  
έχει  µόνιµη  κατοικία  την  έδρα  της  Α.Ε. 

� Οι  διαφορές  µεταξύ  της  Α.Ε.  και  των  µετόχων  ή  
οποιουδήποτε  τρίτου  υπάγονται  στην  αποκλειστική  
αρµοδιότητα  των  τακτικών  δικαστηρίων . 

� Για  να  συµµετάσχει  σε  Γενική  Συνέλευση  ο  µέτοχος  πρέπει  
να  καταθέσει  τις  µετοχές  του  στο  Ταµείο  Παρακαταθηκών  και  
∆ανείων  ή  σε  τράπεζα  πέντε ( 5 )  τουλάχιστον  ηµέρες  πριν  
από  την  ηµέρα  της  Γενικής  Συνέλευσης . 

� Τα  µερίσµατα  που  δεν  ζητήθηκαν  για  µια  πενταετία  αφότου  
έγιναν  απαιτητά  παραγράφονται . 

� Τα  µερίσµατα  φορολογούνται  σύµφωνα  µε  την  κείµενη  
νοµοθεσία . 

 
 
(29) Τι  είναι  Χρηµατιστήριο  Αξιών . ( Αναστάσιου  Σιαφάκα ) . 



 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ  6Ο  
 
      ΑΥΞΗΣΗ  ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
               ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  
 
 
 
 6.1.  Αύξηση  Μετοχικού  Κεφαλαίου . 
 

Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  γίνεται  για  να  εισαχθεί  µια  
εταιρεία  στο  Χρηµατιστήριο , οπότε  η  εταιρεία  πρέπει  να  
προχωρήσει  σε αύξηση  κεφαλαίου  µε  δηµόσια  εγγραφή .     

Επίσης  γίνεται  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  όταν  µια  ήδη  
εισηγµένη  εταιρεία  επιθυµεί  να  αντλήσει  κεφάλαια  για  την  
βελτίωση  της  εµπορευσιµότητας  της  µετοχής  της , για  τον  
εκσυγχρονισµό  του  εξοπλισµού της , για  αγορά  πάγιων  στοιχειών  και 
γενικότερα  για  την  ολοκλήρωση  των  επενδυτικών  στοιχείων  της 
εταιρείας . 

Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  γίνεται  µε  διάφορους  τρόπους 
. Οι  βασικότεροι  τρόποι  είναι  η αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  
µετρητά  και  η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  κεφαλαιοποίηση  
αποθεµατικών . Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µπορεί  να  γίνει  
ακόµα  µε  διάσπαση  µετοχών  ή  µε  αντίστροφη  διάσπαση  των  
µετοχών . 

Οι  εταιρείες  που  θέλουν  να  εισαχθούν  οι  µετοχές  τους  στο  
Χρηµατιστήριο  δεσµεύονται  ότι  θα  αυξήσουν  το  µετοχικό  τους  
κεφάλαιο  κατά  25%  για  την  κύρια  αγορά  και  κατά  15%  για  την  
παράλληλη  αγορά  και  οι  νέες  µετοχές  θα  διατεθούν  µε  δηµόσια  
εγγραφή .   

Η  δηµόσια  εγγραφή  υλοποιείται  µέσω  κάποιας  τράπεζας  ή  
ανώνυµης  χρηµατιστηριακής  εταιρείας  που  εκτελεί  τα  χρέη  του  
ανάδοχου  της  έκδοσης  ( underwriter ) . 



Για  να  πραγµατοποιηθεί  η  αύξηση  του  µετοχικού  κεφαλαίου  
πρέπει  να  ακολουθηθεί  µια  διαδικασία , η  οποία  περιλαµβάνει  τα  
εξής  στάδια (30) : 

� Απόφαση  του  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  της  Α.Ε.  για  σύγκληση  
έκτακτης  Γενικής  Συνέλευσης  των  µετόχων  προκειµένου  να  
αποφασιστεί  η  αύξηση  του  µετοχικού  κεφαλαίου ( η  απόφαση  
παίρνεται  µε  νόµιµη  απαρτία  και  µε  απόλυτη  πλειοψηφία ) . 

� ∆ηµοσίευση  της  πρόσκλησης  για  την  έκτακτη  Γενική  
Συνέλευση , στην  οποία  ορίζεται  ο  χρόνος  και  ο  τόπος  της  
έκτακτης  Γενικής  Συνέλευσης  και  τα  θέµατα  που  θα  
συζητηθούν , δηλαδή  την  αύξηση  του  µετοχικού  κεφαλαίου  της  
Α.Ε. , την  τροποποίηση  του  άρθρου  του  Καταστατικού  που  
αφορά  στο  ύψος  του  µετοχικού  κεφαλαίου  και  την  απόφαση  
της  έκτακτης  Γενικής  Συνέλευσης  που  πρέπει  να  
περιλαµβάνει: 

1. Τον  αριθµό  των  νέων  µετοχών , µε  διάκριση  του  
αριθµού  των  κοινών  και  των  προνοµιούχων  µετοχών , 
των  οποίων  αναφέρεται  η  ονοµαστική  αξία . 

2. Την  τιµή  έκδοσης  (διάθεσης)  των  νέων  µετοχών . 
3. Το  ποσό  το  οποίο  θα  εισπραχθεί  από  τη  διάθεση  των  

νέων  µετοχών  ( αριθµός  νέων  µετοχών  επί  την  τιµή  
έκδοσης  της ) . 

4. Τον  ανάδοχο  (underwriter)  που  είναι  µια  Τράπεζα  ή  µια  
Χρηµατιστηριακή  Εταιρεία . 

5. Το  ποσό  κατά  το  οποίο  θα  αυξηθεί  το  µετοχικό  
κεφάλαιο  µε  την  είσπραξη  των  εσόδων  από  την  
διάθεση  των  νέων  µετοχών  και  µε  κατανοµή  ενός  
µέρους  της  αύξησης  στα  ίδια  κεφάλαια  της  Α.Ε.  και  
ενός  µέρους  στο  Αποθεµατικό  από  έκδοση  νέων  
µετοχών . 

� Τα  έξοδα  έκδοσης  των  νέων  µετοχών , η  Α.Ε.  είναι  
υποχρεωµένη  να  γνωστοποιήσει  το  σύνολο  των  εξόδων  
έκδοσης , στα  οποία  περιλαµβάνονται  τα  έξοδα  εκτύπωσης  και  
ενηµέρωσης  του  Ενηµερωτικού  ∆ελτίου , τα  έξοδα  διάφορων  
δηµοσιεύσεων  στο  τύπο  και  η  προµήθεια  της  εγγύησης  που  
εισπράττει  ο  ανάδοχος . 

� Γνωστοποίηση  των  δικαιωµάτων  και  των  υποχρεώσεων  των  
µετόχων  , καθώς  και  των  φορολογικών  υποχρεώσεων .  

� ∆ηµοσίευση    και    κυκλοφορία     Ενηµερωτικού     ∆ελτίου                                                                 
   
 
(30) Χρηµατοοικονοµική  ∆ιοίκηση . ( Γεώργιος  Παπούλιας ) . 

 



(Prospectus) , επειδή  επιδιώκεται  η  προσέλκυση  αγοραστών  
των    νέων  µετοχών  και  η  διασπορά  των  µετοχών  σε  πολλούς  
µετόχους . 

1. Στοιχεία  για  την  φυσιογνωµία  της  Α.Ε. , όπως  έτος  
ίδρυσης , ιδρυτές , διοίκηση , προσωπικό  και  βιοµηχανικές  
εγκαταστάσεις . 

2. Εξέλιξη  του  µετοχικού  κεφαλαίου  της  Α.Ε.  ( αρχικό , 
αποθεµατικά  τακτικά , έκτακτα , ειδικά ) . 

3. Κατανοµή  των  µετοχών  στις  βασικές  κατηγορίες  ( κοινές , 
προνοµιούχες ) . 

4. Αναφορά  των  σηµαντικότερων  επενδύσεων  
εκσυγχρονισµού  και  επέκτασης  της  Α.Ε. 

5. Παροχή  οικονοµικών  στοιχείων  της  τελευταίας  πενταετίας  
ή  τριετίας . 

6. Προοπτικές , µακροχρόνιοι  σκοποί  και  βραχυχρόνιοι  στόχοι  
της  Α.Ε. 

7. Σκοπός  για  τον  οποίο  γίνεται  η  αύξηση  του  µετοχικού  
κεφαλαίου  της  Α.Ε. 

8. Παροχή  οδηγιών  στους  ενδιαφερόµενους  επενδυτές  για  
την  διαδικασία  διάθεσης  των  νέων  µετοχών  µέσω  
τραπεζών . 

9. Αναφορά  του  αναδόχου  ( τράπεζα  ή  χρηµατιστηριακή  
εταιρεία ) .         

� ∆ιαδικασία  διάθεσης – προµήθειας  των  νέων  µετοχών , η  Α.Ε.  
που  κάνει  την  έκδοση  κυκλοφορεί  ένα  έντυπο  αίτησης  το  
οποίο  συµπληρώνει  ο  επενδυτής  µε  τα  ατοµικά  του  στοιχεία  
και  µε  αναφορά  του  αριθµού  των  µετοχών  που  επιθυµεί  να  
αγοράσει .  

� Ευχαριστήριο  της  εκδότριας  Α.Ε.  προς  το  επενδυτικό  κοινό  
για  το  ενδιαφέρον  του  να  συµµετάσχει  στην  αύξηση  του  
µετοχικού  κεφαλαίου . 

 
                     

 
 
 

6.2.  Αύξηση  Μετοχικού  Κεφαλαίου  µε  
Μετρητά . 
 



Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  µετρητά  είναι  η  πιο  
συνηθισµένη  µέθοδος  αυξήσεως  µετοχικού  κεφαλαίου , γιατί  η  
εταιρεία  αναζητάει  νέα  κεφάλαια  για  την  χρηµατοδότηση  του  
επενδυτικού  τους  προγράµµατος .  

Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  αυτόν  τον  τρόπο  έχει  ένα  
ιδιαίτερο  χαρακτηριστικό , ότι  συνήθως  γίνεται  υπέρ  των  παλαιών  
µετοχών  µε  την  έκδοση  των  δικαιωµάτων  προτίµησης . 

Το  δικαίωµα  προτίµησης  είναι  η  προτεραιότητα  που  έχουν  οι  
παλιοί  µέτοχοι  στην  αγορά  νέων  µετοχών  που  προκύπτουν  από  τις  
αυξήσεις  του  µετοχικού  κεφαλαίου . 

Αυτό  γίνεται  προκειµένου  οι  παλιοί  µέτοχοι  της  εταιρείας , οι  
οποίοι  µε  τα  κεφάλαια  τους  βοήθησαν  στον  παρελθόν  την  εταιρεία  
να  αναπτυχθεί , να  διατηρήσουν  αµετάβλητο  το  ποσοστό  συµµετοχής  
τους  στην  επιχείρηση  τους  µετά  την  αύξηση  του  µετοχικού  
κεφαλαίου (31) .  

� Τα  δικαιώµατα  προτίµησης  διαπραγµατεύονται  στο  Χ.Α.Α.  
και  η  τιµή  τους  καθορίζεται  µε  βάση  την  προσφορά  και  την  
ζήτηση . 

� Οι  εισηγµένες  εταιρείες  γνωστοποιούν  στο  Κεντρικό  
Αποθετήριο  Αξιών  την  ηµεροµηνία  αποκοπής  του  
δικαιώµατος  και  την  αναλογία  των  νέων  µετοχών  προς  τις  
παλιές . 

� Μετά  την  άσκηση  των  δικαιωµάτων  προτίµησης  από  τους  
µετόχους , η  εισηγµένη  εταιρεία  ενηµερώνει  το  Κεντρικό  
Αποθετήριο  Αξιών  για  τους  νέους  µετόχους  και  τις  µετοχές  
που  κατέχει  ο  καθένας  ( µετοχολόγιο ) . 

� Εάν  οι  µέτοχοι  δεν  ασκήσουν  τα  δικαιώµατα  εντός  της  
χρονικής  περιόδου , τότε  χάνουν  το  δικαίωµα  συµµετοχής  
στην  αύξηση  κεφαλαίου . 

� Εάν  οι  µέτοχοι  δεν  πουλήσουν  τα  δικαιώµατα  εντός  της  
περιόδου  διαπραγµάτευσης  ( συνήθως  10  ηµέρες ) , τότε  
χάνουν  το  δικαίωµα  συµµετοχής  στην  αύξηση  κεφαλαίου . 

� Οι  µέτοχοι  µπορούν  να  προβούν  είτε  σε  πώληση  των  
δικαιωµάτων  τους  την  περίοδο  διαπραγµάτευσης , είτε  σε  
άσκηση  µε  βάση  τους  όρους  της  αύξησης  που  έχει  
αποφασισθεί  από  το  ∆ιοικητικό  Συµβούλιο  της  εταιρείας . 
Μετά  την  ολοκλήρωση  της  αύξησης  γίνεται  η  έγκριση  του  

µετοχολογίου  ( διασπορά )  και  στη  συνέχεια  ορίζεται  η  ηµεροµηνία  
έναρξης  διαπραγµάτευσης  των  νέων µετοχών  στο  Χ.Α.Α.  

 
 

(31) Χρηµατοοικονοµική  ∆ιοίκηση . ( Γεώργιος  Παπούλιας ) . 



 
6.3. Αύξηση  Μετοχικού  Κεφαλαίου  µε  
∆ιανοµή  ∆ωρεάν  Μετοχών . 

 
Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  διανοµή  δωρεάν  µετοχών  

είναι  µια  συνηθισµένη  µέθοδος  των  εταιρειών  και  µπορεί  να  
προκύψει  µε  δύο  τρόπους (32) :  

Η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  αυτή  τη  µέθοδο  µπορεί  να  
προκύψει  από  κεφαλαιοποίηση  αποθεµατικών , δηλαδή  κράτηση  ενός  
µέρους  των  κερδών  σαν  τακτικό  ή  έκτακτο  αποθεµατικό  και  ένα  
µέρος  των  συσσωρεµένων  κερδών  διανέµεται  υπό  την  µορφή  
δωρεάν  µετοχών .    

Ακόµα  η  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  µπορεί  να  προκύψει  
µε  αναπροσαρµογή  των  πάγιων  στοιχείων  της  εταιρείας , σε  τακτά  
χρονικά  διαστήµατα  οι  εταιρείες  προβαίνουν  σε  αναπροσαρµογή  των  
παγίων  και  ένα  µέρος  της  διαφοράς  διανέµεται  στους  µετόχους  υπό  
την  µορφή  δωρεάν  µετοχών . 

Η  κυριότερη  αιτία  που  διανέµεται  µέρισµα  σε  µετοχές  είναι  η  
επιθυµία  της  επιχείρησης  να  αποφύγει  την  εκροή  ευρώ . Για  να  
κάµψει  και  τις  αντιρρήσεις  των  µετόχων  προβαίνει  σε  ‘εµπράγµατη’  
αναγνώριση  του  γεγονότος  ότι  κέρδη  έχουν  µετακινηθεί  από  το  
έκτακτο  αποθεµατικό  ή  υπόλοιπο  σε  νέο  που  µπορούσαν  να  
διανεµηθούν  στο  µέλλον , σε  άλλο  που  δεν  διανέµεται . 

Η  διανοµή  µερίσµατος  σε  µετοχές  είναι  συνηθισµένο  
γνώρισµα  εταιρειών  που  έχουν  καλές  ευκαιρίες  ανάπτυξης . Για  να  
χρηµατοδοτήσουν  τις  επενδύσεις  µειώνουν  το  ποσοστό  των  κερδών  
που  διανέµεται  σε  ευρώ  και  συνεπάγεται  εκταµίευση  και  πληρώνουν  
αντί  ευρώ  µετοχές . Η  πολιτική  του  µερίσµατος  σε  µετοχές  έχει  
χρησιµοποιηθεί  από  επιχειρήσεις  και  µε  σκοπό  να  καλύψουν  
οικονοµικές  δυσκολίες . 

Άλλη  µία  αιτία  που  χρησιµοποιείται  το  µέρισµα  σε  µετοχές  
είναι  και  η  σκοπιµότητα  να  φέρουν  την  τιµή  της  µετοχής  σε  
επίπεδο  για  το  οποίο  νοµίζουν  ότι  είναι  περισσότερο  ελκυστικό  στη  
µεγάλη  µάζα  των  επενδυτών .       

 
 
(32) Χρηµατοοικονοµική  ∆ιοίκηση . ( Γεώργιος  Παπούλιας ) .  
 



 
6.4. Αύξηση  Μετοχικού  Κεφαλαίου  µε  
∆ιάσπαση  Μετοχών . 

 
Η  αύξηση  του  µετοχικού  κεφαλαίου  µε  διάσπαση  µετοχών  

αφήνει  αδιάφορο  το  µέτοχο  αφού  δεν  επηρεάζεται  ούτε  η  
κερδοφορία  της  επιχείρησης  ούτε  ο  µέτοχος  κερδίζει  κάτι ,  πλην  ότι  
µεταβάλλεται  ο  αριθµός  των  µετοχών  του . 

Ανάλογα  µε  το  αποτέλεσµα  των  µετοχοποιήσεων  υπεραξίας  
παγίων , αποθεµατικών  ή  κερδών  χρήσης  είναι  και  το  αποτέλεσµα  
µεταβολής  της  ονοµαστικής  αξίας  των  µετοχών .  

Η  µεταβολή  στην  ονοµαστική  αξία  της  µετοχής  γίνεται  µε  
µείωση  αυτής , οπότε  µιλάµε  για  διάσπαση  της  µετοχής  ( split )  ή  
µε  αύξηση  της  ονοµαστικής  αύξησης  της  µετοχής  οπότε  µιλάµε  για  
αντίστροφη  διάσπαση  της  µετοχής  ( reverse  split ) . 

Η  µόνη  µεταβολή  που  επέρχεται  µε  την  διάσπαση  της  
µετοχής  στην  οποία  καταφεύγουν  οι  εισηγµένες  εταιρείες , είναι  η  
αύξηση  του  αριθµού  των  µετοχών  ενώ  το  µετοχικό  κεφάλαιο  και  
τα  αποθεµατικά  παραµένουν  αµετάβλητα . Η  αύξηση  του  αριθµού  
των  µετοχών  είναι  ανάλογη  µε  τη  µείωση  της  ονοµαστικής  αξίας . 

Η  διάσπαση  της  µετοχής  πραγµατοποιείται  για  να  φέρει  την  
τιµή  της  µετοχής  σε  επίπεδο  που  προτιµάται  από  τη  µεγάλη  µάζα  
των  επενδυτών , όπως  και  το  µέρισµα  σε  µετοχές . 

Η  αντίστροφη  διάσπαση  της  µετοχής  πραγµατοποιείται  µε  
µείωση  του  αριθµού  των  µετοχών  και  µε  ανάλογη  αύξηση  της  
ονοµαστικής  αξίας . Τα  κέρδη  και  τα  µερίσµατα  που  αντιστοιχούν  
σε  κάθε  νέα  µετοχή  αυξάνονται , οπότε  κατά  συνέπεια  αυξάνεται  
και  η  τιµή  της  µετοχής . Πολλές  φορές  αιτία  της  αντίστροφης  
διάσπασης  της  µετοχής  είναι  οικονοµικές  δυσκολίες .     

   

 
 
 

    

 



ΚΕΦΑΛΑΙΟ  7Ο       
 
        ΚΡΗΤΙΚΕΣ   ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ     
                     ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 
 
 
7.1.  Γενικά  για  τις  Κρητικές  
Εισηγµένες  Εταιρείες . 
 

Οι  απαιτήσεις  της  αγοράς  προκαλούν  έντονο  κλίµα  
ανταγωνισµού  µεταξύ  των  εταιρειών  δηµιουργώντας  την  ανάγκη  
εύρεσης  τρόπων  και  λύσεων  που  θα  τις  βοηθήσουν  να  επιβιώσουν  
και  να  αναπτυχθούν .    

Το  Χρηµατιστήριο  αποτελεί  πηγή  άντλησης  και  αξιοποίησης  
κεφαλαίων  προσφέροντας  παράλληλα  κίνητρα  στις  εταιρείες  να  
πραγµατοποιήσουν  επενδύσεις  που  θα  ισχυροποιήσουν  την  θέση  
τους  και  θα  αποτελέσουν  τη  βάση  για  την  περαιτέρω  ανάπτυξη  
τους . 

Λόγω  των  δυνατοτήτων  και  των  προνοµίων  που  παρέχει  το  
Χρηµατιστήριο  Αξιών  στις  εισηγµένες  εταιρείες , συµµετέχουν  
ανάµεσα  στις  εταιρείες  αυτές  και  ορισµένες  Κρητικές  εταιρείες , οι  
οποίες  έχουν  σκοπό  να  αντλήσουν  κεφάλαια  για  να  
χρηµατοδοτήσουν  τα  επιχειρηµατικά  τους  σχέδια . 

Συνήθως , οι  εταιρείες  που  επιθυµούν  να  εισαχθούν  στο  
Χρηµατιστήριο  έχουν  µεγάλους  στόχους  και  µεγαλεπήβολα  σχέδια  
για  τον  εκσυγχρονισµό  και  την  ανάπτυξη  της  εταιρείας  και  την  
ευρεία  γνωστοποίηση  της  εταιρείας  τόσο  στην  Ελλάδα  όσο  και  στο  
διεθνή  χώρο , τα  οποία  θα  γίνουν  εφικτά  µε  την  βοήθεια  του  
επενδυτικού  κοινού  από  την  αγορά  µετοχών . 

Παρακάτω  θα  γνωρίσουµε  τις  Κρητικές  εταιρείες  που  έχουν  
εισήχθη  στο  Χρηµατιστήριο , τα  οφέλη  και  τα  µειονεκτήµατα  που  
απορρέουν  από  την  εισαγωγή  τους  και  θα  ακολουθήσουν  και  
παραρτήµατα  µε  ερωτηµατολόγια , πίνακες  και  γραφήµατα .           



 
7.2. Ανώνυµη  Ναυτιλιακή  Εταιρεία  
Κρήτης  Α.Ε.  ( ΑΝΕΚ  LINES ) . 
 
 Η  Ανώνυµη  Ναυτιλιακή  Εταιρεία  Κρήτης  AE , λεγόµενη  
ANEK  LINES  ιδρύθηκε  το  1967  µε  έδρα  τα  Χανιά  όπου  
βρίσκονται  και  τα  κεντρικά  της  γραφεία    και  δραστηριοποιείται  στο  
χώρο  της  ναυτιλίας .  
 Η  ANEK  LINES  είναι  πρώτη  ναυτιλιακή  εταιρεία  της  Κρήτης  
και  έχει  ως  δραστηριότητα  την  κατοχή , εκµετάλλευση  και  
διαχείριση  επιβατικών  πλοίων , την  µεταφορά  προσώπων  και  
πραγµάτων .  Ακόµα  συµµετέχει  και  σε  άλλες  εταιρείες  όµοιου  
τύπου , δηλαδή  σε  εταιρείες  που  ασχολούνται  µε  την  µεταφορά  
προσώπων  και  πραγµάτων . 
          Η  ΑΝΕΚ  συµµετέχει  µε  ποσοστό  50,11%  στην  Λασιθιώτικη  
Ανώνυµη  Ναυτιλιακή  Εταιρεία (ΛΑΝΕ) , η  οποία  δραστηριοποιείται  
στην  επιβατηγό  ναυτιλία  µε  έδρα  τον  Άγιο  Νικόλαο , συµµετέχει  
στην  Εταιρεία  Ανάπτυξης  Επαρχίας  Αποκορώνα  Α.Ε. (ΕΤΑΝΑΠ)  µε  
ποσοστό  50%  µε  δραστηριότητα  την  παραγωγή  και  διάθεση  
εµφιαλωµένου  νερού  και  έδρα  τον  Στύλο  Χανίων  .  Συµµετέχει  στην  
εταιρεία  Λευκά  Όρη  Α.Β.Ε.Ε.  µε  ποσοστό  62% , η  οποία  
δραστηριοποιείται  στην  παραγωγή  και  εµπορία  πλαστικών  φιαλών  
και  ειδών  συσκευασίας  µε  έδρα  τον  Στύλο  Χανίων , συµµετέχει  και  
στην  εταιρεία  Champion  Ferries  L.T.D.  µε  ποσοστό  70%  που  έχει  
ως  δραστηριότητα  την  ναυτιλία  στους  νήσους  Marshal . 
 Η  εταιρεία  ΑΝΕΚ  LINES  συµµετέχει  ακόµα  στην  εταιρεία  
ΑΝΕΚ  Τουριστική – Ξενοδοχειακή – Συµµετοχών  Ανώνυµη  Εταιρεία , 
µε  τίτλο  ΑΝΕΚ  Συµµετοχών  Α.Ε.  µε  ποσοστό  99,5%, η  οποία  έχει  
ως  δραστηριότητα  τον  τουρισµό , την  συµµετοχή  σε  άλλες  εταιρείες , 
την  παροχή  συµβουλευτικών  υπηρεσιών  µε  έδρα  τα  Χανιά . 
Συµµετέχει  επίσης  στην  ΤΙ.ΣΙ.  Σεϊλινγκ  Ναυτική  Εταιρεία  µε  
ποσοστό  97,5% , η  οποία  δραστηριοποιείται  στην  ναυτιλία  µε  έδρα  
τα  Χανιά . 

 Επίσης  συµµετέχει  στην  εταιρεία  ANEK  LINES  Luxembourg  
S.A.  µε  ποσοστό  100% , η  οποία  είναι  εταιρεία  ειδικού  σκοπού  και  
έχει  έδρα  το  Λουξεµβούργο .  Συµµετέχει  και  στην  εταιρεία  ANEK  
LINES  ITALIA  S.r.l.  µε  ποσοστό  49%  , η  οποία  έχει  
δραστηριότητα  την  πρακτόρευση  και  αντιπροσώπευση  ναυτιλιακών  
εταιρειών  µε  έδρα  την  Αncona  Ιταλίας . Τέλος  συµµετέχει  στην  
ΑΝΕΚ  Ενεργειακή  Μονοπρόσωπη  Εταιρεία  Περιορισµένης  Ευθύνης  



µε  ποσοστό  100% , που  έχει  σκοπό  την  δηµιουργία , λειτουργία  και  
εκµετάλλευση  σταθµών  παραγωγής  ηλεκτρικής  ενέργειας  που  
παράγονται  µε  την  αξιοποίηση  ανανεώσιµων  πηγών  ενέργειας  και  
µε  έδρα  τα  Χανιά .        

Η  εταιρεία  αυτή  εισήχθη  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών  
τον  Ιανουάριο  του  1999  στην  Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  
Κεφαλαιοποίησης  στον  κλάδο  των  ταξιδιών  και  αναψυχής , τώρα  
όµως  διαπραγµατεύεται  στην  Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης  
µε  ετήσιο  τζίρο  232 εκ.  ευρώ .       

 
 
 
 
7.3. ∆ΟΜΙΚΗ  ΚΡΗΤΗΣ  ‘Α.Ε.’ . 
 

Η  ∆οµική  Κρήτης  ‘Α.Ε.’  ιδρύθηκε  πριν  από  22  χρόνια , 
δηλαδή  το  έτος  1985  στο  Ηράκλειο  µε  τη  νοµική  µορφή  της  
ανώνυµης  εταιρείας . 

Η  εταιρεία  αυτή  ανήκει  στον  κλάδο  των  κατασκευαστικών  
εταιρειών  και  αναλαµβάνει  δηµόσια  και  ιδιωτικά  έργα . Ακόµα  
ειδικεύεται  και  στον  τοµέα  της  ενέργειας  και  της  εκµετάλλευσης  
ακινήτων . 

Με  την  ολοκλήρωση  πολλών  και  µεγάλων  έργων  η  ∆οµική  
Κρήτης  αναπτύχθηκε  σηµαντικά , έγινε  πανελλαδικά  γνωστή  και  
απέκτησε  αξιοπιστία  από  το  ευρύ  επενδυτικό  κοινό . 

Έτσι  το    Μάρτιο  του  1999  εισήχθαν  για  πρώτη  φορά  οι  
µετοχές  της  εταιρείας  στην  Παράλληλη  Αγορά  του  Χρηµατιστηρίου . 
Σε  σύντοµο  χρονικό  διάστηµα , το  Φεβρουάριο  του  2000 , η  εταιρεία  
µεταφέρθηκε  στην  Κύρια  Αγορά  του  Χρηµατιστηρίου  στην  
Κατηγορία  της  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης , 

Τα  κεφάλαια  που  αντλήθηκαν  από  την  εισαγωγή  στο  
Χρηµατιστήριο  επενδύθηκαν  στην  αγορά  νέων  µηχανηµάτων  και  
εξοπλισµού , εκσυγχρονισµού  του  µηχανολογικού  εξοπλισµού , του  
µηχανογραφικού  εξοπλισµού , κατασκευή  της  νέας  µονάδας  
παραγωγής  µεταλλικών  εξαρτηµάτων  και  ανταλλακτικών  και  στην  
κατασκευή  νέου  σύγχρονου  συνεργείου  στην  Βιοµηχανική  Περιοχή  
Ηρακλείου . 



Το  έτος  2000  ήταν  ορόσηµο  για  την  ∆οµική  Κρήτης , γιατί  
εκτός  από  την  εισαγωγή  της  στο  Χρηµατιστήριο , η  εταιρεία  
µετέφερε  την  έδρα  της  στα  ιδιόκτητα  γραφεία  της  στο  κέντρο  του  
Ηρακλείου  εκτάσεως  600τ.µ. 

Το  ίδιο  έτος  σύστησε  δύο  νέες  θυγατρικές  εταιρείες  την  
∆οµική  Ακινήτων  Α.Ε.  και  την  ∆οµική  Βιοµηχανική  Α.Ε.  Η  πρώτη  
έχει  ως  δραστηριότητα  την  εκµετάλλευση  ακινήτων  και  η  δεύτερη  
την  παραγωγή  έτοιµου  σκυροδέµατος  και  αδρανών  υλικών . 

Το  επόµενο  έτος , το  2002 , η  ∆οµική  Κρήτης  εξαγόρασε  την  
τεχνική  εταιρεία  Ζαχαριάς  Χ. – Μπιτζαράκης  Α.Τ.Ε.  η  οποία  
µετονοµάστηκε  σε  Αλκυών  Α.Τ.Ε.  και  ανήκει  στον  κλάδο  των  
κατασκευαστικών  εταιρειών . 

Το  ίδιο  έτος  σύστησε  την  εταιρεία  ∆οµική  Ενεργειακή  Α.Ε. , 
η  οποία  έχει  ως  δραστηριότητα  την  παραγωγή  και  εµπορία  
ηλεκτρικής  ενέργειας . Ακόµα  το  έτος  αυτό  η  ∆οµική  Ακινήτων  
Α.Ε.  σύστησε  την  ∆οµική  Πάρκινγκ  Α.Ε. , η  οποία  δραστηροποιείται  
στην  κατασκευή  και  διαχείριση  χώρων  στάθµευσης  οχηµάτων .       

Το  έτος  2003 , η  ∆οµική  Ενεργειακή  Α.Ε.  σύστησε  την  
εταιρεία  Αιολικό  Κουλουκώνας  Α.Ε. , η  οποία  θα  κατασκευάζει  
αιολικά  πάρκα .       
 
 
 
 
 
 
 

7.4.  ΚΑΡΑΤΖΗΣ Α.Ε. 
 

Η  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  ίδρυσε  το  πρώτο  της  εργοστάσιο  
το  1974  στο  Μελιδοχώρι , το  οποίο  απέχει  40 χιλιόµετρα  από  το  
Ηράκλειο  και  παράγει  όλους  τους  τύπους  ελαστικών  δικτύων  που  
χρησιµοποιούνται  για  τη  συσκευασία  κρεάτων  

Έπειτα  ιδρύθηκε  το  εργοστάσιο  στη  Βιοµηχανική  Περιοχή  
Ηρακλείου , το  οποίο  παράγει  µια  µεγάλη  ποικιλία  από  δίκτυα  
διάφορων  τύπων . Εκτός  όµως  από  τα  δίκτυα  που  κατασκευάζει  για  
τις  βιοµηχανίες  συσκευασίας , γεωργίας  και  δόµησης , ασχολείται  
παράλληλα  και  µε  τις  ξενοδοχειακές  επιχειρήσεις . 

Η  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  εισήχθη  στο  Χρηµατιστήριο  το  
2000  και  τα  κεφάλαια  που  αντλήθηκαν  από  το  Χρηµατιστήριο  τα  
επένδυσαν  στην  ίδρυση  νέου  εργοστασίου  στη  Λάρισα , στην  



εξαγορά  της  θυγατρικής  εταιρείας  MESH  PACK  στο  Kussey  της  
Γερµανίας , στην  επέκταση  της  θυγατρικής  εταιρείας  JUMA  στο  
Kassel  της  Γερµανίας . 

Ακόµα  τα  κεφάλαια  αυτά  επενδύθηκαν  στην  επέκταση  του  
ξενοδοχειακού  συγκροτήµατος  Nana  Beach , στην  αγορά  νέου  
µηχανολογικού  εξοπλισµού  στο  εργοστάσιο  στη  ΒΙ.ΠΕ. , στη  µείωση  
τραπεζικών  υποχρεώσεων  και  στην  ενίσχυση  του  κεφαλαίου  
κίνησης. 

Η  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  είναι  µια  από  τις  µεγαλύτερες  
εταιρείες  κατασκευής  διχτύων  στο  κόσµο  και  µια  από  τις  
µεγαλύτερες  εξαγωγικές  εταιρείες  στην  Ελλάδα . 

Ο  ετήσιος  τζίρος  της  εταιρείας  είναι  45 εκατοµµύρια  ευρώ  και  
διαπραγµατεύεται  στην  Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  
Κεφαλαιοποίησης  στον  κλάδο  των  Υλικών  Συσκευασίας . 

 
  
 
 

 
 
7.5. ΚΡΕΤΑ  ΦΑΡΜ  Α.Β.Ε.Ε. 

 
Η  εταιρεία  Κρέτα  Φαρµ  Α.Β.Ε.Ε.  ιδρύθηκε  το  1970  στο  

Ρέθυµνο  από  την  οικογένεια  ∆οµαζάκη  και  έχει  ως  δραστηριότητα  
την  παραγωγή , εκτροφή , πάχυνση  χοιρινών , την  επεξεργασία – 
συσκευασία – κατάψυξη  και  διάθεση  νωπού , ψυγµένου  και  
καταψυγµένου  κρέατος , καθώς  και  την  εµπορία  και  παραγωγή  
αλλαντικών . 

Η  Κρέτα  Φαρµ  Α.Β.Ε.Ε.  ίδρυσε  την  πρώτη  οργανωµένη  
µονάδα  παραγωγής  χοιρινού  κρέατος  στην  Κρήτη . Το  1985  
συνέχισε  δηµιουργώντας  το  σφαγείο , ενώ  το  1987  το  τµήµα  
αλλαντικών .  

Λίγο  αργότερα , δηλαδή  τα  χρόνια  1993 – 2000 , η  εταιρεία  
ακολούθησε  µια  ανοδική  πορεία  εξαπλώνοντας  τις  πωλήσεις  της  σε  
στρατηγικά  σηµεία  σε  όλη  την  Ελλάδα . 

Η  Κρέτα  Φαρµ  ίδρυσε  πέντε  (5)  υποκαταστήµατα  στο  
Ηράκλειο  Κρήτης , στην  Αθήνα , στην  Θεσσαλονίκη , στη  Λάρισα  και  
στην  Πάτρα . Έτσι  πραγµατοποιήθηκε  αύξηση  της  παραγωγικότητας  
της  και  εξέλιξη  των  προϊόντων  της . 



Το  έτος  2000  η  Κρέτα  Φαρµ  εισήχθη  στο  Χρηµατιστήριο  
Αξιών  και  ο  ετήσιος  τζίρος  της  είναι  …….   εκατοµµύρια  ευρώ  και  
διαπραγµατεύεται  στον  κλάδο  των  τροφίµων , ανήκει  στην  
Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης . Αν   η  εταιρεία  
τηρούσε  το  κριτήριο  της  διασποράς  θα  διαπραγµατευόταν  στην  
Κατηγορία  Μεγάλης  Κεφαλαιοποίησης . 

Τα  κεφάλαια  που  αντλήθηκαν  από  το  Χρηµατιστήριο  τα  
χρησιµοποίησε  για  την  επέκταση  της . Πιο  συγκεκριµένα , το  ίδιο  
έτος  η  θυγατρική  της  Φάρµα  Θεσσαλίας  εξαγόρασε  τα  πάγια  της  
ΕΛΒΙΚ  και  εξαγόρασε  και  το  60%  της  ΤΕΤΟΦΑΡΜΑ . Και  το  έτος  
2002  εξαγόρασε  τα  πάγια  στοιχεία  της  Καρνά . 

Ακόµα  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  χρησιµοποιήθηκαν  για  την  
ανανέωση  των  µεταφορικών  µέσων , για  την  ενίσχυση  του  
κεφαλαίου  κίνησης , για  τον  εξοπλισµό  υποκαταστήµατος , για  την  
ενίσχυση  του  µηχανολογικού  εξοπλισµού  της  Μονάδας  Κρέατος  και  
Παρασκευαστηρίου  Ζωοτροφών  και  τέλος  για  την  επέκταση  και  τον  
εκσυγχρονισµό  Χοιροτροφικής  Μονάδας . 

                  
 
 
 
 
 

7.6. ΜΙΝΩΙΚΕΣ  ΓΡΑΜΜΕΣ . 
 
Οι  Μινωικές  Γραµµές  ιδρύθηκαν  πριν  από  35  χρόνια , δηλαδή  

το  έτος  1972  το  µήνα  Μάιο  στο  Ηράκλειο  µε  πρωτοβουλία  των  
Ηρακλειωτών , οι  οποίοι  συγκέντρωσαν  40 εκατοµµύρια  δρχ.  ως  
µετοχικό  κεφάλαιο  για  να  ιδρυθούν  οι  Μινωικές  Γραµµές  ως  
εταιρεία  λαϊκής  βάσης . 

Οι  Μινωικές  Γραµµές  ανήκουν  στον  κλάδο  της  ακτοπλοΐας  
και  έχει  ως  δραστηριότητα  την  αγορά  και  εκµετάλλευση  πλοίων , 
την  µεταφορά  προσώπων  και  πραγµάτων  και  συµµετέχει  και  σε  
άλλες  επιχειρήσεις  που  ασχολούνται  µε  την  µεταφορά  προσώπων  
και  πραγµάτων . 

Οι  Μινωικές  Γραµµές  είναι  η  πρώτη  Κρητική  εταιρεία  που  
εισήχθη  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  το  Μάιο  του  1998 , γνωρίζοντας  
πόσο  σηµαντική  είναι  η  είσοδος  της  στο  Χρηµατιστήριο  για  την  
επιχειρηµατική  ανάπτυξη  της . 



Ο  ετήσιος  τζίρος  της  εταιρείας  ανέρχεται  στα  200  
εκατοµµύρια  ευρώ  και  ανήκει  στην  Κατηγορία  Μεγάλης  
Κεφαλαιοποίησης  στον  κλάδο  FTSE/Χ.Α.  Ταξίδια - Αναψυχή . 

Τα  κεφάλαια  που  αντλήθηκαν  από  το  Χρηµατιστήριο  
χρησιµοποιήθηκαν  για  τον  εκσυγχρονισµό  και  την  ανανέωση  του  
στόλου , και  αυτό  επιτεύχθηκε  µε  την  αγορά  νέων  πλοίων  και  την  
αναβάθµιση  των  υπηρεσιών  εν  πλω . 

Ακόµα  τα  κεφάλαια  αυτά  διευκόλυναν  τα  επιχειρηµατικά  
σχέδια  της  εταιρείας  να  συµµετάσχει  και  σε  άλλες  εταιρείες  και  πιο  
συγκεκριµένα  στις  εταιρείες  Hellenic  Seaways , Aegean  Airlines , 
Forth net  αλλά  και  στην  αγορά  του  οικοπέδου  «Αθηνά» . 

Οι  Μινωικές  Γραµµές  µετά  την  είσοδο  τους  στο  
Χρηµατιστήριο  και  µε  την  βοήθεια  των  αντληθέντων  κεφαλαίων  
έχει  στην  κατοχή  της  έναν  από  τους  νεότερους , ταχύτερους  και  
τεχνολογικά  αρτιότερους  στόλους  σε  πανευρωπαϊκό  επίπεδο .          

 
 
 
 
 
 
 
 
 

7.7. ΠΛΑΣΤΙΚΑ  ΚΡΗΤΗΣ  Α.Β.Ε.Ε. 
 
Τα  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  ίδρυσε  ο  κ. Γιάννης  

Λεµπιδάκης  το  1970  µε  το  πρώτο  εργοστάσιο  που  δηµιούργησε  στη  
Φοινικιά , το  οποίο  κατασκεύαζε  φύλλα  κάλυψης  των  θερµοκηπίων . 

Το  έτος  1972  άρχισε  η  κατασκευή  φύλλων  αποξήρανσης  της  
σταφίδας , ενώ  το  1973  άρχισε  η  κατασκευή  σωλήνων  άρδευσης  και  
ύδρευσης . 

Το  1991 , έγινε  η  µεταφορά  του  εργοστασίου  από  την  
Φοινικιά  στη  Βιοµηχανική  Περιοχή  Ηρακλείου  σε  ένα  µεγαλύτερο  
χώρο  και  έτσι  δόθηκε  και  η  δυνατότητα  να  εκσυγχρονίσει  τον  
εξοπλισµό  της . 

Έπειτα  ξεκίνησε  και  η  ανακύκλωση  των  πλαστικών  φύλλων  
που  είχαν  χρησιµοποιηθεί . Το  έτος  1997  ξεκίνησε  και  η  παραγωγή  
γεωµεµβρανών , δηλαδή  ειδικά  φύλλα  που  χρησιµοποιούνται  στις  
λιµνοδεξαµενές , τις  χωµατερές , τη  µόνωση  των  φραγµάτων , στα  
κανάλια  άρδευσης  και  τη  σταθεροποίηση  του  εδάφους . 



Ακόµα  το  ίδιο  έτος  αναπτύχθηκε  µια  νέα  παραγωγική  µονάδα  
στην  Ρουµανία  και  το  έτος  1999  µια  άλλη  στην  Τουρκία . Το  έτος  
αυτό  έγινε  και  η  εισαγωγή  της  εταιρείας  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών. 

Η  εισαγωγή  της  εταιρείας  στο  Χρηµατιστήριο  ήταν  ένα  
σηµαντικό  γεγονός  γιατί  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  βοήθησαν  στην  
πραγµατοποίηση  σηµαντικών  επενδύσεων , όπως  η  κατασκευή  της  
παραγωγικής  µονάδας  στην  Κίνα  που  ήταν  ένα  µεγάλο  και  
σηµαντικό  βήµα  για  την  ιστορία  της  εταιρείας . Έπειτα  ακολούθησε  
και  η κατασκευή  του  εργοστασίου  στην  Πολωνία . 

Η  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  διαπραγµατεύεται  στην  
Κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  Κεφαλαιοποίησης  στον  κλάδο  των 
Εξειδικευµένων  Χηµικών  και  ο  ετήσιος  τζίρος  της  ανέρχεται  στα  94   
εκατοµµύρια  ευρώ .       

Παρακάτω  θα  ακολουθήσει  παράρτηµα  µε  πίνακες  και  
διαγράµµατα  που  θα  µας  δείξουν  πόσο  επηρεάστηκαν  οι  Κρητικές  
Εταιρείες  που  είναι  εισηγµένες  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών .  

Κάπου  εδώ  πρέπει  να  ευχαριστήσω  τις  εταιρείες  που  
προθυµοποιήθηκαν  και  συµπλήρωσαν  τα  ερωτηµατολόγια  που  
απαιτούνταν  έτσι  ώστε  να  µπορούµε  να  τα  σχολιάσουµε . Να  
σηµειωθεί  ότι  η  µόνη  εταιρεία  που  δεν  κατόρθωσε  να  µας  
βοηθήσει  για  τις  δούµε  συνολικά  όλες  τις  Κρητικές  Εταιρείες  ήταν  
η   ΚΡΕΤΑ  ΦΑΡΜ  Α.Β.Ε.Ε.   
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Το  παραπάνω  γράφηµα  µας  δείχνει  ότι  όλες  οι  κρητικές  εταιρείες  
διαπραγµατεύονται  στις  δύο  βασικές  κατηγορίες  διαπραγµάτευσης , 
την  κατηγορία  Μεγάλης  ∆ιαπραγµάτευσης  και  την  κατηγορία  
Μεσαίας  και  Μικρής  ∆ιαπραγµάτευσης . 
Πιο  συγκεκριµένα , στην  κατηγορία  Μεγάλης  ∆ιαπραγµάτευσης  
ανήκουν  οι  δύο  µεγάλες  ναυτιλιακές  εταιρείες  της  Κρήτης  που  
διαπραγµατεύονται  στον  κλάδο  ταξίδια  και  αναψυχή , η  Ανώνυµη  
Ναυτιλιακή  Εταιρεία  Κρήτης  Α.Ε. (Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.)  και  η  εταιρεία  
Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε. . 
Στην  κατηγορία  Μεσαίας  και  Μικρής  ∆ιαπραγµάτευσης  ανήκει  η  
εταιρεία  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε. , η  οποία  διαπραγµατεύεται  στον  
κλάδο  των  κατασκευών , η εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  που  ανήκει  στον  
κλάδο  των  υλικών  συσκευασίας  και  η  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  
Α.Β.Ε.Ε.  που  διαπραγµατεύεται  στον  κλάδο  των  εξειδικευµένων  
χηµικών . 
Να  τονίσουµε  ότι  υπάρχει  µία  ακόµα  Κρητική  εταιρεία  εισηγµένη  
στο  Χρηµατιστήριο  Αθηνών , η  εταιρεία  CRETA  FARM  που  
διαπραγµατεύεται  στον  κλάδο  των  τροφίµων , την  οποία  όµως  δεν  
θα  σχολιάσουµε  λόγω  µη  συµµετοχή  της  στην  έρευνα .   
 

 
 



Πόσο  επηρέασαν  οι  παρακάτω  λόγοι  τοις  εταιρείες  
να  εισαχθούν  στο  Χ.Α.Α.; 
 

1. ΄Αντληση  κεφαλαίων  µε  σκοπό  την  χρηµατοδότηση  των  
επενδυτικών  προγραµµάτων  της  εταιρείας ;   

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  1 : 

 
ΓΡΑΦΗΜΑ  1 : 
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Καθόλου Αρκετά Μετρια Πολύ Πάρα Πολύ

AΝΤΛΗΣΗ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΣΧΟΛΙΟ : 
Από  τα  γράφηµα  συµπεραίνουµε  ότι  η  άντληση  κεφαλαίων  µε  
σκοπό  την  χρηµατοδότηση  των  επενδυτικών  προγραµµάτων  
επηρέασε  όλες  τις  εταιρείες , κυρίως  τις  εταιρείες  ΑΝΕΚ Α.Ε.  και  
Καράτζης  Α.Ε.  που  ήταν  ο  βασικός  τους  λόγος  εισαγωγής  και  πολύ 
λιγότερο  επηρέασε  την  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε. 
   
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

                                      ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ  Α.Ε.              Χ 
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε. 

            Χ  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

            X 

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

            Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

           Χ   



2. Για  να  µειωθεί  ο  τραπεζικός  δανεισµός ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  2: 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα 
Πολύ 

ANEK A.E.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

         X  

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

     
        Χ                      

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

         
       Χ 

  

 
ΓΡΑΦΗΜΑ 2: 

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Από  το  παραπάνω  γράφηµα  συµπεραίνουµε  ότι  για  την  εταιρεία  
Καράτζης  Α.Ε.  ήταν  ένας  σηµαντικός  λόγος  εισαγωγής  της  στο  
Χ.Α.  η  µείωση  του  τραπεζικού  δανεισµού  αφού  την  επηρέασε  πολύ 
, ενώ  αντίθετα  την  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  δεν  την  επηρέασε  
καθόλου . Τις  υπόλοιπες  εταιρείες  τις  επηρέασε  σε  µέτριο  βαθµό .   
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3. Εµπορευσιµότητα  Μετοχών ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  3 : 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα  
Πολύ 

ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

          
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

        X     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
       Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
        Χ 
 

  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  3: 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  παραπάνω  γράφηµα  διαπιστώνουµε  ότι  η  εµπορευσιµότητα  
µετοχών  δεν  επηρέασε  καθόλου  την  απόφαση  των  εταιρειών  
Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  και  Καράτζης  Α.Ε.  να  εισαχθούν  στο  Χρηµατιστήριο 
, τις  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  αρκετά , ενώ  τις  εταιρείες  ∆οµική  
Κρήτης  Α.Ε.  και  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  τις  επηρέασε  µέτρια . 
 
 
         



4. Απόκτηση  αναγνωρισιµότητας  από  το  κοινό ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  4 : 
EΤΑΙΡΕΙΕΣ                               ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ  Πάρα 
Πολύ 

ΑΝΕΚ Α.Ε.        Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

     
     Χ 

 

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

       X     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
        Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

  
        Χ 

   

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  4 : 
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ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΙΜΟΤΗΤΑΣ ΑΠΟ ΤΟ ΚΟΙΝΟ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Η  απόκτηση  αναγνωρισιµότητας   από  το  κοινό  επηρέασε  πολύ  την  
απόφαση  εισαγωγής  στο  Χρηµατιστήριο  της  ∆οµικής  Κρήτης  Α.Ε., 
ενώ  αντίθετα  δεν  επηρέασε  καθόλου  τις  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  
και  Καράτζης  Α.Ε.  
 
 
 
 
 



5. Απόκτηση  αξιοπιστίας στην αγορά ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  5 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                            ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ  Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.        Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
     Χ 

 

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

        X   

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
      Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

    
     Χ 

  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  5: 
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ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΑΞΙΟΠΙΣΤΙΑΣ ΣΤΗΝ ΑΓΟΡΑ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Σύµφωνα  µε  το  παραπάνω  γράφηµα , η  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  δεν  
επηρεάστηκε  καθόλου  για  να  εισαχθεί  στο  Χρηµατιστήριο  για  να  
αποκτήσει  στην  αγορά . Όµως  η  εταιρεία  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  
επηρεάστηκε  πολύ , ενώ  οι  εταιρείες  Καράτζης  Α.Ε.  και  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  σε  µέτριο  βαθµό .   
 
 
 
 



6. Σε  τι  βαθµό  επιτεύχθηκαν  οι  λόγοι  εισαγωγής ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  6 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Αρνητικό Ελάχιστο Μέτριο Πολύ 

Καλό 
Άριστο 

ΑΝΕΚ Α.Ε.           Χ 
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

         
      Χ 

 

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

          X  

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

    
        Χ 

 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

    
        Χ     

 

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  6 : 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  παραπάνω  γράφηµα  βλέπουµε  ότι  η  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.   
ολοκλήρωσε  σε  άριστο  βαθµό  τους  λόγους  εισαγωγής  της  στο  
Χρηµατιστήριο , αλλά  και  όλες  οι  άλλες  εταιρείες  ∆οµική  Κρήτης  
Α.Ε. , Καράτζης  Α.Ε. , Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  και  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  σε  πολύ  καλό  βαθµό .   
 
 
 
 



7. Παρουσιάζει  κερδοφορία  η  εταιρεία  σας  τα  τελευταία  3  
χρόνια ; 

 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  7.1. : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                               2005 
               ΝΑΙ          ΟΧΙ                     

ΑΝΕΚ  Α.Ε.                 Χ   
∆ΟΜΙΚΗ ΚΡΗΤΗΣ  Α.Ε.                 Χ  
ΚΑΡΑΤΖΗΣ  A.E.                              X 
ΜΙΝΩΙΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ  
Α.Ν.Ε. 

                Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

                Χ  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  7.1. : 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  γράφηµα  αυτό  διαπιστώνουµε  ότι  οι  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. 
, ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε. ,  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  και  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  είχαν  κερδοφορία  το  έτος  2005 , εκτός  από  την  
εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.   
 
 
 
 
 

 
 



ΠΙΝΑΚΑΣ  7.2. : 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                                2006 

             ΝΑΙ             ΟΧΙ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.                Χ  
∆ΟΜΙΚΗ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε.                 Χ 
ΚΑΡΑΤΖΗΣ A.E.                X  
ΜΙΝΩΙΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

               Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

               Χ  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  7.2. : 
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ΣΧΟΛΙΟ :  
Στο  παραπάνω  γράφηµα  βλέπουµε  ότι  οι  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. , 
Καράτζης  Α.Ε. , Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε. και  Πλαστικά  Κρήτης  
Α.Β.Ε.Ε.  είχαν  κερδοφορία  το  έτος  2006 , πλυν  της  εταιρείας  
∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ΠΙΝΑΚΑΣ  7.3 : 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              2007 

              ΝΑΙ            ΟΧΙ 
ΑΝΕΚ  Α.Ε.                 Χ  
∆ΟΜΙΚΗ ΚΡΗΤΗΣ  Α.Ε.                 Χ 
ΚΑΡΑΤΖΗΣ A.E.                X  
ΜΙΝΩΙΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

               Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ  ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

               Χ  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  7.4. : 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Αυτό  το  γράφηµα  δεν  έχει  καµία  διαφορά  από  το  προηγούµενο  
γράφηµα , οι  εταιρείες   Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. , Καράτζης  Α.Ε. , Μινωικές  
Γραµµές  Α.Ν.Ε.  και  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  είχαν  
κερδοφορία  το  έτος  2007  εκτός  από  την  εταιρεία  ∆οµική  Κρήτης  
Α.Ε.  
 
 
 
 
 
 
 

 



 
8. Είστε  ευχαριστηµένοι  από  την  ανάπτυξη  της  εταιρείας  µετά  

την  εισαγωγή  της  στο  Χ.Α.;    
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  8 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Σχετικά Αρκετά Πολύ Πάρα  

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.            Χ 
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

         X  

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

    
       Χ 

 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

  
        Χ 

   

 
ΓΡΑΦΗΜΑ  8 : 
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ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Από  το  γράφηµα  8  συµπεραίνουµε  ότι  µόνο  η  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  
Α.Ε.  είναι  πλήρως  ικανοποιηµένη  από  την  ανάπτυξη  της  µετά  
την  εισαγωγή  της  στο  Χρηµατιστήριο . Ακολουθούν  οι  εταιρείες  
Καράτζης  Α.Ε.  και  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε. . Ενώ  σε  µικρότερο  
βαθµό  είναι  ικανοποιηµένη  η  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  
Α.Β.Ε.Ε. .  



9. Πιστεύεται  ότι  αν  η  εταιρεία  δεν  είχε  εισαχθεί  στο  
Χρηµατιστήριο , θα  είχε  την  ίδια  ανάπτυξη ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  9 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                               ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά Ικανοποιητικά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.        Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

   
     Χ 

   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

       X     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
      Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
         Χ 

  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  9: 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Σύµφωνα  µε  αυτό  το  γράφηµα  οι  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  και  
Καράτζης  Α.Ε.  πίστευαν  ότι  εάν  δεν  είχαν  εισαχθεί  στο  
Χρηµατιστήριο  δεν  θα  είχαν  την  ίδια  ανάπτυξη . Οι  εταιρείες  
∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  και  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  πίστευαν  ότι  
θα  είχαν  αρκετή  ανάπτυξη , ενώ  η  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  
Α.Β.Ε.Ε.  πίστευε  ότι  θα  είχε  ικανοποιητική  ανάπτυξη .   



10. Κατά  πόσο  η  εισαγωγή  της  εταιρείας  στο  Χρηµατιστήριο  
βοήθησε  στην  αύξηση  του  κύρους  και  της  αναγνωρισιµότητας  
της ; 

 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  10: 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                                ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά Ικανοποιητικά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ  
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

                                     
     Χ 

 

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
A.E. 

      Χ     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

   
          Χ 

  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

    
          Χ 

  

   
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  10: 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Το  κύρος  και  η  αναγνωρισιµότητα  της  εταιρείας  Καράτζης  Α.Ε.  
δεν  αυξήθηκε  καθόλου  µε  την  εισαγωγή  της  στο  Χρηµατιστήριο   
σε  αντίθεση  µε  τις  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  και  ∆οµική  Κρήτης  
Α.Ε.  που  αυξήθηκε  πολύ . Αλλά  και  για  τις  εταιρείες  Μινωικές  
Γραµµές  Α.Ν.Ε.  και  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  η  αύξηση  του  
κύρους  και  της  αναγνωρισιµότητας  αυξήθηκε  ικανοποιητικά . 



11. Εάν  τα  παραπάνω  πέτυχαν , υπήρχε  ανάλογη  αύξηση  στις  
πωλήσεις  της  εταιρείας ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  11 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καµία Αρκετή  Μέτρια Μεγάλη Πολύ 

Μεγάλη 
ΑΝΕΚ Α.Ε.           Χ  
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

          Χ  

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
       Χ 

 
 

  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

       
        Χ 
 

  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  11 : 
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ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  παραπάνω  γράφηµα  βλέπουµε  ότι  στις  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  
Α.Ε.  και  Καράτζης  Α.Ε.  υπήρξε  µεγάλη  αύξηση  στις  πωλήσεις  
της  εταιρείας . Όµως  στις  εταιρείες  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  και  
Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  υπήρξε  µέτρια  αύξηση  των  
πωλήσεων , ενώ  στην  εταιρεία  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  υπήρξε  
αρκετή  αύξηση . 
 



 
12. Έχει  πραγµατοποιήσει  η  εταιρεία  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου 

; 
 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  12 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                 ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
              Ναι             Όχι 

ΑΝΕΚ Α.Ε.                 Χ  
∆ΟΜΙΚΗ ΚΡΗΤΗΣ  Α.Ε.                Χ 
ΚΑΡΑΤΖΗΣ Α.Ε.                 Χ                 
ΜΙΝΩΙΚΕΣ  ΓΡΑΜΜΕΣ  
Α.Ν.Ε. 

                Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ  ΚΡΗΤΗΣ  
Α.Β.Ε.Ε. 

                Χ  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  12 : 
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Ναι Όχι

AΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

 
 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  γράφηµα  12  διαπιστώνουµε  ότι  οι  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. , 
Καράτζης  Α.Ε. , Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  και  Πλαστικά  Κρήτης  
Α.Β.Ε.Ε.  έχουν  πραγµατοποιήσει  αύξηση  µετοχικού  κεφαλαίου  
εκτός  από  την  εταιρεία  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε. .    
 
 
 
 
 

 



13. Που  απορροφούνται  τα  αντληθέντα  κεφάλαια ; 
 

1. Σε  υλοποίηση  επενδυτικών  σχεδίων ; 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ  13.1 : 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα 
Πολύ 

ΑΝΕΚ Α.Ε.             Χ 
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
       Χ 

 

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

           Χ 

ΜΙΝΩΙΚΕΣ  
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

     
        Χ 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

     
        Χ 

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  13.1 : 
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ΥΛΟΠΟΙΗΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΣΧΕ∆ΙΩΝ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  παραπάνω  γράφηµα  διαπιστώνουµε  ότι  σχεδόν  όλες  οι  εταιρείες  
απορρόφησαν  τα  αντληθέντα  τους  κεφάλαια  σε  υλοποίηση  των  
επενδυτικών  τους  σχεδίων  στο  µεγαλύτερο  βαθµό , εκτός  από  την  
εταιρεία  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε. . 



2. Σε  εξοπλισµό ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  13.2: 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                            ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά  Μέτρια Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ  
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

        
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

          Χ 

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
      Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

     
      Χ 

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  13.2 : 
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ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  γράφηµα  αυτό  βλέπουµε  ότι  οι  εταιρείες  Καράτζης  Α.Ε.  
και  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  απορρόφησαν  τα  αντληθέντα  
κεφάλαια  στο  µέγιστο  βαθµό  για  αγορά  εξοπλισµού , σε  
αντίθεση  µε  την  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  που  δεν  απορρόφησε  
καθόλου  αντληθέντα  κεφάλαια  για  εξοπλισµό . 
 

 
 



3. Σε  εξαγορά  άλλης   επιχείρησης ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ  13.3 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ  
Α.Ε. 

   
       Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

          Χ 

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

    
      Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
       Χ 

  

 
 

ΓΡΑΦΗΜΑ  13.3 : 
 

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα Πολύ

ΕΞΑΓΟΡΑ  ΑΛΛΩΝ  ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

ΣΧΟΛΙΟ : 
Σε  αυτό  το  γράφηµα  διαπιστώνουµε  ότι  η  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  
δεν  χρησιµοποίησε  καθόλου  αντληθέντα  κεφάλαια  για  εξαγορά  
άλλης  επιχείρησης , ενώ  η  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  τα  
χρησιµοποίησε  πάρα  πολύ .  Οι  εταιρείες  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  και  
Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  χρησιµοποίησαν  µέτρια  κεφάλαια  για  
εξαγορά  άλλων  επιχειρήσεων . 

 
 



4. Σε  µείωση  των  µακροπρόθεσµων  και  βραχυπρόθεσµων  
υποχρεώσεων ; 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ 13.4 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Αρκετά Μέτρια Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.          Χ   
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ  
Α.Ε. 

    
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

         Χ   

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

 
       Χ 

    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
       Χ 

  

 
 

ΓΡΑΦΗΜΑ  13.4 : 
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ΜΕΙΩΣΗ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ & ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

ΣΧΟΛΙΟ : 
Το  γράφηµα  αυτό  µας  απεικονίζει  ότι  η  εταιρεία  Μινωικές  
Γραµµές  Α.Ν.Ε.  δεν  απορρόφησε  καθόλου  αντληθέντα  
κεφάλαια  για  την  µείωση  µακροπρόθεσµων  και  
βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων . Οι  υπόλοιπες  εταιρείες , 
Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. , ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε. , Καράτζης  Α.Ε.  και  
Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  απορρόφησαν  µέτρια  τα  
αντληθέντα  κεφάλαια  για  την  µείωση  των  υποχρεώσεων .   



14. Σε  ποιο  βαθµό  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  ήταν  αρκετά  ώστε  να  
υλοποιηθούν  τα  σχέδια  για  τα  οποία  έγινε  η  αύξηση ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  14 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Ελάχιστα Αρκετά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.          Χ 
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

           
     Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

         Χ  

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

    
      Χ 

 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

  
        

 
      Χ 

  

 
  
ΓΡΑΦΗΜΑ  14 : 
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ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  παραπάνω  γράφηµα  διαπιστώνουµε  ότι  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  
ήταν  αρκετά  για  τις  εταιρείες  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  και  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  για  την  υλοποίηση  των  σχεδίων  τους , ενώ  για  τις  
εταιρείες    Καράτζης  Α.Ε.  και  Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  ήταν  
περισσότερα  και  για  την  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  τα  αντληθέντα  
κεφάλαια  ήταν  στο  µέγιστο  βαθµό  αρκετά . 
 



15. Πόσο  επηρεάζει  την  πραγµατοποίηση  των  επενδυτικών  
προγραµµάτων , η  υποχρέωση  επιβεβαίωσης  ή  διάψευσης  των  
δηµοσιευµάτων , φηµών ,κ.λ.π.  µε  ανακοίνωση  στις  αρχές  του  
Χ.Α. ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  15 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Ελάχιστα Αρκετά Πολύ  Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

   
       Χ 

   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

        Χ    

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

  
       Χ 

   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
        Χ 

  

   
ΓΡΑΦΗΜΑ  15 : 
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ΕΠΙΡΟΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ ΛΟΓΩ 
∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΑΤΩΝ

ΣΧΟΛΙΟ : 
Στην  εταιρεία  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  δεν  επηρεάστηκαν  καθόλου  τα  
επενδυτικά  της  προγράµµατα  από  την  υποχρέωση  επιβεβαίωσης  ή  
διάψευσης  δηµοσιευµάτων  ή  φηµών , ενώ  η  εταιρεία  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  επηρεάστηκε  αρκετά . Οι  υπόλοιπες  εταιρείες  
επηρεάστηκαν  ελάχιστα .          
 
 



16. Η  πρόσφατη  µείωση  των  ετήσιων  συνδροµών  θεωρείται  ότι  
ήταν  ικανοποιητική ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ 16 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Ελάχιστα Αρκετά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

    
      Χ 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

       Χ     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

 
       X 

    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

  
       Χ 

   

   
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  16 : 
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ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΤΙΚΗ Η MEΙΩΣΗ ΤΩΝ  ΕΤΗΣΙΩΝ  ΣΥΝ∆ΡΟΜΩΝ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Από  το  παραπάνω  γράφηµα  αντιλαµβανόµαστε  ότι  η  µείωση  των  
ετήσιων  συνδροµών  ήταν  αρκετή  µόνο  για  την  εταιρεία  ∆οµική  
Κρήτης  Α.Ε. , για  την  εταιρεία  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  ήταν  
ελάχιστη , ενώ  για  τις  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε. , Καράτζης  Α.Ε.  και  
Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  ήταν  ανύπαρκτη .    
 



17. Πόσο  επιβαρύνουν  το  κόστος , οι  υποχρεώσεις  δηµοσιοποίησης  
που  απορρέουν  από  το  νέο  κανονισµό ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ  17 : 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Ελάχιστα Αρκετά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.         Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

   
      Χ 

   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

        Χ   

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

 
        Χ 

    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

  
        Χ 

   

 
ΓΡΑΦΗΜΑ  17 : 
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EΠΙΒΑΡΥΝΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΛΟΓΩ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 
∆ΗΜΟΣΙΟΠΟΙΗΣΗΣ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Στο  γράφηµα  αυτό  παρατηρούµε  ότι  οι  εταιρείες  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  και  
Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε.  δεν  επιβαρύνονται  καθόλου  από  τις  
υποχρεώσεις  δηµοσιοποίησης . Οι  εταιρείες  ∆οµική  Κρήτης  Α.Ε.  και  
Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  επιβαρύνονται  ελάχιστα , ενώ  η  εταιρεία  
Καράτζης  Α.Ε.  επιβαρύνεται  αρκετά .    
 



18.  Οι  νέοι  κανονισµοί  διαχείρισης  των  µετοχών , έχουν  
δηµιουργήσει  σηµαντικό  επιπλέον  κόστος  στα  οργανικά  έξοδα  
της  εταιρείας ; 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ 18 :  

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

                              ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
Καθόλου Ελάχιστα Αρκετά Πολύ Πάρα 

Πολύ 
ΑΝΕΚ Α.Ε.        Χ     
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Ε. 

     
       Χ 

   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ 
Α.Ε. 

        Χ    

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 
Α.Ν.Ε. 

 
        Χ 

    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 
Α.Β.Ε.Ε. 

   
        Χ 

  

 
 
ΓΡΑΦΗΜΑ  18: 
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ΚΟΣΤΟΣ ΝΕΩΝ ΚΑΝΟΝΙΣΜΩΝ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ

 
ΣΧΟΛΙΟ : 
Από  το  άνωθεν  γράφηµα  αντιλαµβανόµαστε  ότι  οι  νέοι  κανονισµοί  
διαχείρισης  των  µετοχών  δεν  έχουν  δηµιουργήσει  καθόλου  επιπλέον  
κόστος  στα  οργανικά  έξοδα  των  εταιρειών  Α.Ν.Ε.Κ.  Α.Ε.  και  
Μινωικές  Γραµµές  Α.Ν.Ε. , ελάχιστο  κόστος  στις  εταιρείες  ∆οµική  
Κρήτης  Α.Ε.  και  Καράτζης  Α.Ε. ,ενώ  στην  εταιρεία  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  δηµιούργησε  αρκετό  κόστος . 



 
Συµπέρασµα 
 Η  µελέτη  αυτή  έγινε  για  να  αποτυπώσει  τους  βασικούς  
λόγους  ένταξης  των  Κρητικών  Εταιρειών  στο  Χρηµατιστήριο . Μέσω  
αυτής  της  έρευνας  διαπιστώσαµε  εάν  αντλήθηκαν  κεφάλαια , που  
χρησιµοποιήθηκαν  και  αν  οι  εισηγµένες  εταιρείες  είχαν  κέρδη , 
ανάπτυξη  ή  εάν  επηρεάστηκαν  αρνητικά  από  την  εισαγωγή  τους . 
 Ο  σηµαντικότερος  λόγος  εισαγωγής  των  Κρητικών  Εταιρειών  
στο  Χρηµατιστήριο  ήταν  η  ανάγκη  εύρεσης  κεφαλαίων  ώστε  να  
χρηµατοδοτηθούν  τα  επενδυτικά  τους  σχέδια . Σε  αυτό  βοήθησε  
πολύ  και  ο  τραπεζικός  δανεισµός  που  µειώθηκε . Ακόµα  
περισσότερο  όµως  βοήθησε  η  αναγνώριση  από  το  κοινό  και  η  
απόκτηση  αξιοπιστίας  στην  αγορά  τόσο  στην  εγχώρια  όσο  και  στην  
διεθνή  αγορά . 
 Ανεξάρτητα  από  το  ποιοι  ήταν  οι  λόγοι  που  οδήγησαν  τις  
εταιρείες  να  εισαχθούν  στο  Χρηµατιστήριο  Αξιών  Αθηνών  σηµασία  
έχει  ότι  οι  λόγοι  εισαγωγής  επιτεύχθηκαν  σε  πολύ  καλό  επίπεδο  για  
όλες  τις  επιχειρήσεις . 
 Οι  τρεις  από  αυτές  τις  εταιρείες  παρουσιάζουν  κερδοφορία  
και  τις  (3) τρεις  οικονοµικές  χρήσεις . Η  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε.  
παρουσιάζει  κερδοφορία  στην  (1) πρώτη  από  τις  (3) τρεις  
οικονοµικές  χρήσεις . 
 Να  σηµειωθεί  ότι  και  οι  πέντε  Κρητικές  Εταιρείες  είναι  
ευχαριστηµένες  από  την  ανάπτυξη  τους  µετά  την  εισαγωγή  τους  
στο  Χρηµατιστήριο  Αθηνών , ακόµα  και  αυτές  που  δεν  έχουν  κέρδη  
και  στις  τρεις  οικονοµικές  χρήσεις  .     
 ∆ιαπιστώνουµε  ότι  όλες  οι  εταιρείες  θεωρούν  ότι  αν  δεν  
είχαν  εισαχθεί  στο  Χρηµατιστήριο  δεν  θα  είχαν  την  ίδια  ανάπτυξη  
και  πιστεύουν  /ότι  η  εισαγωγή  τους   στην  αύξηση  του  κύρους  και  
της  αναγνωρισιµότητας  τους  εκτός  από  την  εταιρεία  Καράτζης  Α.Ε. 
που  δεν  την  βοήθησε  καθόλου . 
 Ωστόσο  σε  όλες  τις  εταιρείες  αυξήθηκαν  οι  πωλήσεις  τους . 
Οι  τέσσερις  από  αυτές  έχουν  πραγµατοποιήσει  αύξηση  µετοχικού  
κεφαλαίου , αλλά  στις  τρεις  ήταν  επιτυχής , η  ΑΝΕΚ  LINES Α.Ν.Ε.  
έκανε  δύο  αυξήσεις  µετοχικού  κεφαλαίου  όµως  µία  επιτυχηµένη . 
 Τα  αντληθέντα  κεφάλαια  ήταν  αρκετά  και  απορροφήθηκαν  
κυρίως  σε  υλοποίηση  επενδυτικών  σχεδίων  και  σε  αγορά  
εξοπλισµού . Όµως  ορισµένα  απορροφήθηκαν  και  στην  εξαγορά  
άλλων  επιχειρήσεων  και  σε  µείωση  των  µακροπρόθεσµων  και  
βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων . 
 Επιπλέον , διαπιστώνουµε  ότι  η  υποχρέωση  επιβεβαίωσης  ή  
διάψευσης  των  δηµοσιευµάτων  ή  φηµών  µε  ανακοίνωση  στις  αρχές  



του  Χ.Α.  επηρέασαν  ελάχιστα  τις  εταιρείες  στην  πραγµατοποίηση  
των  επενδυτικών  τους  σχεδίων , εκτός  από  την  εταιρεία  Πλαστικά  
Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  που  την  επηρέασε  αρκετά . 
 Φτάνοντας  στο  τέλος , όλες  οι  εταιρείες  πιστεύουν  ότι  οι  η  
πρόσφατη  µείωση  των  ετήσιων  συνδροµών  δεν  ήταν  καθόλου  
ικανοποιητική . Ωστόσο  το  κόστος  των  παραπάνω  εταιρειών  δν  
επιβαρύνεται  καθόλου  από  τις  υποχρεώσεις  δηµοσιοποίησης  και  από  
τους  νέους  κανονισµούς  διαχείρισης  των  µετοχών . Από  τις  
υποχρεώσεις  αυτές  επιβαρύνονται  λίγο  περισσότερο  µόνο  οι  
εταιρείες  Καράτζης  Α.Ε.  και  Πλαστικά  Κρήτης  Α.Β.Ε.Ε.  

 
 

 
Πόσο  επηρέασαν  την  επιχείρηση  στην  απόφαση  της  να  
εισαχθεί  στο  Χ.Α.Α.  οι  παρακάτω  λόγοι  εισαγωγής  στο  
Χρηµατιστήριο : 
 
Άντληση  κεφαλαίων  µε  σκοπό  την  χρηµατοδότηση  των  
επενδυτικών  προγραµµάτων  της  εταιρείας : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                    ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ  ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ΑΝΕΚ 
LINES  

            X 

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X      

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ  
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

         

 ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ      

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ       

      



 
 
 
 
 
Για  να  µειωθεί  ο  τραπεζικός  δανεισµός : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                     ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ΑΝΕΚ 
LINES 

         X     

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X       

ΚΑΡΑΤΖΗΣ        Χ  
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 
 
 
 
Εµπορευσιµότητα  µετοχών : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                      ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ΑΝΕΚ 
LINES 

        X     

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

               X   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ     



ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

         Χ          

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 
 
 
 
Απόκτηση  αναγνωρισιµότητας  από  το  κοινό : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                       ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ΑΝΕΚ 
LINES 

         X     

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X       

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ     
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

                 Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ    

 
 
 
 
 
 
Απόκτηση  αξιοπιστίας  στην  αγορά : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 



ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ΑΝΕΚ 
LINES 

         X     

∆ΟΜΙΚΗ 
KΡΗΤΗΣ 

             X  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ   
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 
Σε  τι  βαθµό  επιτεύχθηκαν  οι  λόγοι  εισαγωγής : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                          ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΑΡΝΗΤΙΚΟ ΕΛΑΧΙΣΤΟ ΜΕΤΡΙΟ ΠΟΛΥ 

ΚΑΛΟ 
ΑΡΙΣΤΟ 

ΑΝΕΚ 
LINES 

          X 

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ        Χ  
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

       Χ        

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

       Χ  

 
 
 
 
 



 
Είστε  ευχαριστηµένοι  από  την  ανάπτυξη  της  εταιρείας  
µετά  την  εισαγωγή  της  στο  Χ.Α. :  
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                          ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΣΧΕΤΙΚΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ  

ΑΝΕΚ 
LINES 

        X 

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         X           

ΚΑΡΑΤΖΗΣ        Χ  
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

         

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

       Χ      

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

          Χ    

 
 
 
 
 
 
Πιστεύεται  ότι  αν  η  εταιρεία  δεν  είχε  εισαχθεί  στο  
χρηµατιστήριο , θα  είχε  την  ίδια  ανάπτυξη :   
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                               ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΤΙΚΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ

ΠΟΛΥ

ΑΝΕΚ 
LINES 

        X     

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

       X    

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         X     
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     



ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

       Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

                 Χ   

  
 
 
 
 
 
Κατά  πόσο  η  εισαγωγή  της  εταιρείας  στο  Χρηµατιστήριο  
βοήθησε  στην  αύξηση  του  κύρους  και  της  
αναγνωρισιµότητας  της : 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                           ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΚΑΘΟΛΟΥΑΡΚΕΤΑ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΤΙΚΑΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 
ΠΟΛΥ 

ANEK LINES               Χ  
∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

       X  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ        Χ     
ΚΡΕΤΑ ΦΑΡΜ     
ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

              Χ   

ΠΛΑΣΤΙΚΑ               Χ   
 
 
 
 
 
 
Εάν  τα  παραπάνω  πέτυχαν , υπήρχε  ανάλογη  αύξηση  στις  
πωλήσεις  της  εταιρείας : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                         ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ            
ΚΑΜΙΑ ΑΡΚΕΤΗ ΜΕΤΡΙΑ ΜΕΓΑΛΗ ΠΟΛΥ 

ΜΕΓΑΛΗ 



ANEK LINES          Χ  
∆ΟΜΙΚΗ         X   
ΚΑΡΑΤΖΗΣ          Χ  
ΚΡΕΤΑ ΦΑΡΜ     
ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

       Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        Χ   

 
 
 
 
 
 
 
Που  απορροφούνται  τα  αντληθέντα  κεφάλαια : 
 
 
Σε  υλοποίηση  επενδυτικών  σχεδίων : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                         ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ANEK 
LINES 

         
    Χ 

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ          Χ 
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        Χ 

 
 
 



 
 
 
Σε  εξοπλισµό : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                         ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ANEK 
LINES 

 
        Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

          
      X 

  

ΚΑΡΑΤΖΗΣ          Χ 
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

     

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ 

 
 
 
 
 
  
Σε  εξαγορά  άλλης  επιχείρησης : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                         ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ANEK 
LINES 

 
         Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ  

       X   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ 
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     



ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

     

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 
 
 
 
Σε  µείωση  των  µακροπρόθεσµων  και  βραχυπρόθεσµων  
υποχρεώσεων : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                          ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΑΡΚΕΤΑ ΜΕΤΡΙΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ 
LINES 

   
      Χ 

  

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        X   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ   
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

     

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        Χ   

 
 
 
 
 
 
Σε  ποιο  βαθµό  τα  αντληθέντα  κεφάλαια  ήταν  αρκετά  
ώστε  να  υλοποιηθούν  τα  σχέδια  για  τα  οποία  έγινε  η  
αύξηση : 
 



ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                             ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΕΛΑΧΙΣΤΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ 
LINES 

      
    Χ 

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         X   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ        Χ  
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ  

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

        Χ   

 
Πόσο  επηρεάζει  την  πραγµατοποίηση  των  επενδυτικών  
προγραµµάτων , η  υποχρέωση  επιβεβαίωσης  ή  διάψευσης  
των  δηµοσιευµάτων , φηµών , µε  ανακοίνωση  στις  αρχές  
του  Χ.Α. : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                           ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΕΛΑΧΙΣΤΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ 
LINES 

 
         Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

          X    

ΚΑΡΑΤΖΗΣ           Χ    
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

          Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 



 
Η  πρόσφατη  µείωση  των  ετήσιων  συνδροµών  θεωρείται  
ότι  ήταν  ικανοποιητική : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                          ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΕΛΑΧΙΣΤΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ 
LINES 

 
        Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ   
KΡΗΤΗΣ 

         X   

ΚΑΡΑΤΖΗΣ         Χ     
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

          Χ    

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

          Χ    

 
 
 
 
 
 
Πόσο  επιβαρύνουν  το  κόστος , οι  υποχρεώσεις  
δηµοσιοποίησης  που  απορρέουν  από  το  νέο  κανονισµό : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                           ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΕΛΑΧΙΣΤΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ 
LINES 

 
        Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         X    

ΚΑΡΑΤΖΗΣ               Χ    
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     



ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ     

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

          Χ    

 
 
 
 
 
 
 
Οι  νέοι  κανονισµοί  διαχείρισης  των  µετοχών  έχουν  
δηµιουργήσει  σηµαντικό  επιπλέον  κόστος  στα  οργανικά  
έξοδα  της  εταιρείας : 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ                           ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΚΑΘΟΛΟΥ ΕΛΑΧΙΣΤΑ ΑΡΚΕΤΑ ΠΟΛΥ ΠΑΡΑ 

ΠΟΛΥ 
ΑΝΕΚ  
LINES 

 
        Χ 

    

∆ΟΜΙΚΗ            X    
ΚΑΡΑΤΖΗΣ           Χ    
ΚΡΕΤΑ 
ΦΑΡΜ 

     

ΜΙΝΩΙΚΕΣ 
ΓΡΑΜΜΕΣ 

        Χ     

ΠΛΑΣΤΙΚΑ 
ΚΡΗΤΗΣ 

         Χ   

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

    ΕΠΙΛΟΓΟΣ 
 
 

Το  Χρηµατιστήριο  Αξιών  πρέπει  να  γίνει  η  πηγή  άνετης  
χρηµατοδότησης  των  δυναµικών  επιχειρήσεων ,  που  επιθυµούν  
ταχεία  ανάπτυξη  και  ο  Λαός  πρέπει  να  γίνει  µέτοχος ,  συνέταιρος ,  
συνιδιοκτήτης  του  σχηµατιζόµενου  επιχειρησιακού  πλούτου  της  
Χώρας  και  ΟΧΙ  δανειστής  του ,  µε  έναν  εικονικό  τόκο ,  που  τον  
τρώει  ο  εκάστοτε  πληθωρισµός . 
          Με  τη  στροφή  του  Λαού  στην  Κεφαλαιαγορά  η  οικονοµική  
και  κοινωνική  ανάπτυξη  της  Χώρας  δε  θα  βασίζονται  στο  πνεύµα  
της  στείρας  χρυσοφιλίας  ή  της  οικοπεδοµανίας  ή  του  
αποθησαυρισµού  ή  της  υπερκατανάλωσης  αλλά  στο  πνεύµα  της  
παραγωγικής  επένδυσης  στις  παραγωγικές  µονάδες  του  Τόπου . 

Οι  Λαοί  της  ∆ύσης  δεν  κατέκτησαν  την  ευηµερία  τους  µε  
αναχρονιστικές  επενδύσεις ,  αλλά  µε  την  τοποθέτηση  των  
οικονοµιών  τους  στις  επιχειρήσεις  των  Χωρών  τους . 

Η  είσοδος  των  Κρητικών  Εταιρειών  στην  Κεφαλαιαγορά  τις  
επηρέασε  πολύ  θετικά , τις  βοήθησε  να  αναπτυχθούν  και  να  
υλοποιήσουν  τα  επενδυτικά  τους  σχέδια  , να γίνουν  ευρέως  γνωστές , 
αυξήθηκε  το  κέρδος  τους  και  οι  πωλήσεις  τους . 

 Το  Χρηµατιστήριο  Αξιών  είναι  µια  µοναδική  ευκαιρία  για  
την  πρόοδο  και  ανάπτυξη  των  εταιρειών  που  εισάγονται . Η  
Κεφαλαιαγορά  µπορεί  να  αποδειχθεί  παράδεισος  για  την  υλοποίηση  
των  επενδυτικών  σχεδιών  των  εταιρειών , παράλληλα  µε  την  µείωση  
του  τραπεζικού  δανεισµού .      

Οι  εταιρείες  µπορούν  να  αποκοµίσουν  σηµαντικά  οφέλη  από  
την  είσοδο  τους  στο  Χρηµατιστήριο , όπως  την  απόκτηση  
αξιοπιστίας  και  την  αναγνωρισιµότητα  από  το  κοινό . 

Τελειώνοντας , πιστεύω  ότι  και  άλλες  Κρητικές  Εταιρείες  θα  
έπρεπε  να  περπατήσουν  το  δρόµο  προς  την  Κεφαλαιαγορά , διότι  τα  
θετικά  στοιχεία  υπερτερούν  κατά  πολύ  των  αρνητικών . 
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