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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

Στις µέρες µας, η διαχείριση των κινδύνων αποτελεί µείζον ζήτηµα για τις τράπεζες, 

λόγω της παγκοσµιοποίησης των αγορών, του αυξανόµενου ανταγωνισµού, της 

απελευθέρωσης της κίνησης των κεφαλαίων και της δηµιουργίας περίπλοκων 

χρηµατοοικονοµικών προϊόντων. Οι κίνδυνοι που δηµιουργούν τα ανωτέρω είναι πλέον 

δύσκολο να αντιµετωπιστούν µε τις προγενέστερες µεθόδους, γι’ αυτό το λόγο τα 

χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα αναπτύσσουν σύγχρονα, βελτιωµένα συστήµατα 

εκτίµησης για την αποφυγή πιθανών κινδύνων 

 

Επίσης, τα τελευταία χρόνια οι αγορές πλήττονται όλο και περισσότερο από την 

αναδυόµενη οικονοµική ύφεση, η οποία απειλεί την χρηµατοοικονοµική σταθερότητα. 

Με αφορµή της αναταραχής και της αβεβαιότητας που µαστίζουν τις αγορές, οι 

εποπτικές και νοµοθετικές αρχές ίδρυσαν την επιτροπή της Βασιλείας µε σκοπό τη 

διαµόρφωση κανόνων ελέγχου για την οµαλή λειτουργία και σταθερότητα του 

τραπεζικού συστήµατος. Η επιτροπή της Βασιλείας συνέταξε το σύµφωνο της 

Βασιλείας Ι, ΙΙ και ΙΙΙ, τα οποία αφορούν την κεφαλαιακή επάρκεια των πιστωτικών 

ιδρυµάτων σε σχέση µε τους αναλαµβανόµενους κινδύνους. Επίσης, περιλαµβάνουν 

θέµατα κεφαλαιακής εποπτείας, ελέγχου και πειθαρχείας της αγοράς. Τέλος, οι 

διατάξεις αυτές ενισχύουν την σταθερότητα του τραπεζικού συστήµατος και τη 

βελτίωση των κανόνων ρευστότητας. 

 

Πρόσφατα, τέθηκε η ανάγκη για την αξιολόγηση των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων, 

γι αυτό το λόγο οι εποπτικές αρχές διεξήγαγαν τραπεζικά τεστ αντοχής για να 

αξιολογήσουν αν τα ιδρύµατα έχουν τα απαραίτητα κεφάλαια για να αντεπεξέλθουν 

στις δυσµενείς εξελίξεις στην οικονοµία. Η διαδικασία των stress tests περιλαµβάνει 

τον  προσδιορισµό των κυριότερων κινδύνων και των βασικών αδυναµιών του 

χρηµατοοικονοµικού συστήµατος, την επιλογή πιθανών, αρνητικών σεναρίων  που 

διαταράσσουν τη σταθερότητα του συστήµατος, τη µελέτη και την αξιολόγηση των 

αποτελεσµάτων που προέκυψαν από τα παραπάνω υποθετικά σοκ, ώστε να επιλεγούν 

οι κατάλληλες πολιτικές για κάθε τραπεζικό ίδρυµα. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1: 

 

1.1. ΤΟ ΣΥΓΧΡΟΝΟ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ 

 

Τα νέα δεδοµένα της οικονοµικής ζωής που οδήγησαν τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

να ανοίξουν νέους ορίζοντες στην ανάπτυξή τους προκύπτουν από: 

- τις αλλαγές στην παραγωγική διάρθρωση και τις διαδικασίες συσσώρευσης 

κεφαλαίου 

- τις νέες συνθήκες ανταγωνισµού στον χρηµατοοικονοµικό τοµέα 

- το κύµα εξαγορών και συγχωνεύσεων 

- την κατάργηση των διασυνοριακών εµποδίων στην προσφορά των τραπεζικών 

εργασιών 

- την διαρθρωτική κρίση, τον υψηλό πληθωρισµό, τη µαζική ανεργία και τους 

χαµηλούς ρυθµούς ανάπτυξης 

- τις διακυµάνσεις των επιτοκίων και ισοτιµιών 

- την εµφάνιση των ευρωνοµισµάτων και ευρωοµολόγων 

- την αυξανόµενη χρήση της πληροφορικής 

- την αύξηση του αριθµού των προσφερόµενων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων 

- τις χαµηλές αποδόσεις των καταθέσεων 

 

Οι παραπάνω παράγοντες κατέστησαν αναγκαία την αναδιάρθρωση του εθνικού 

συστήµατος ρύθµισης των νοµισµατοπιστωτικών σχέσεων ξεκινώντας από την 

προσφορά νέων χρηµατοπιστωτικών προϊόντων, όπως τα πιστοποιητικά καταθέσεων 

και οι έντοκες καταθέσεις όψεως µε χρήση επιταγών. Κατόπιν, άρχισαν να δηµιουργούν 

ή να εξαγοράζουν αντίστοιχες θυγατρικές εταιρίες και το φαινόµενο της τιτλοποίησης 

συνεχίστηκε µε την έκδοση ειδικών χρεογράφων για την άντληση πόρων. Οι βασικές 

µορφές ύπαρξης της χρηµατοπιστωτικής αγοράς είναι η αγορά χρήµατος, όπου 

πωλούνται και αγοράζονται απαιτήσεις, όπως βραχυπρόθεσµα χρεόγραφα και η αγορά 

κεφαλαίου όπου πωλούνται και αγοράζονται επενδυµένα κεφάλαια, όπως µετοχές και 

οµόλογα. 

Ο σύγχρονος τρόπος λειτουργίας των τραπεζών αποτελείται από πολλαπλές 

συναλλαγές και από καινοτόµες, προσφερόµενες υπηρεσίες, οι οποίες συντελούν στη 

συγκέντρωση και διοχέτευση πόρων και στη βελτίωση της παραγωγικότητας µε τη 

βοήθεια της εφαρµοσµένης τεχνολογίας. 
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1.2. ΟΙ ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 

 

Κάθε πιστωτικό ίδρυµα διατρέχει κίνδυνο. Ως κίνδυνο µπορεί να οριστεί η αβεβαιότητα 

να συµβεί ένα µη αναµενόµενο γεγονός, του οποίου τα αποτελέσµατα δεν είναι πλήρως 

γνωστά και υπάρχει η πιθανότητα να προκληθούν οικονοµικές ζηµίες στο πιστωτικό 

ίδρυµα. 

 

Οι βασικές κατηγορίες στις οποίες ταξινοµούνται οι κίνδυνοι µε τους οποίους έρχεται 

αντιµέτωπη µία εταιρεία είναι οι εξής: 

 

α) Επιχειρηµατικοί κίνδυνοι. 

Οι επιχειρηµατικοί κίνδυνοι αφορούν την ανάληψη µίας ενέργειας, η οποία έγινε µε 

σκοπό τη δηµιουργία ανταγωνιστικού πλεονεκτήµατος και αύξησης της αξίας των 

µετοχών της εταιρείας, αλλά υπάρχει η πιθανότητα για αρνητικά αποτελέσµατα και 

ταυτόχρονα ζηµία από ευκαιρίες που έχασε η διοίκηση για ενέργειες που δεν έπραξε. Οι 

επιχειρηµατικοί κίνδυνοι συνδέονται µε τις τεχνολογικές εξελίξεις, το σχεδιασµό 

προϊόντων και το µάρκετινγκ και λαµβάνουν τόπο στην αγορά στην οποία 

δραστηροποιήται η εταιρεία. 

 

β) Στρατηγικοί κίνδυνοι. 

Οι στρατηγικοί κίνδυνοι αφορούν ένα επιχειρηµατικό σχέδιο ανάπτυξης της εταιρείας, 

το οποίο απέτυχε να φέρει την προσδοκώµενη απόδοση, λόγω µεταβολών στο πολιτικό 

και οικονοµικό περιβάλλον της εταιρείας. Η πρόβλεψη των επιπτώσεων των κινδύνων 

αυτών είναι δύσκολο να πραγµατοποιηθεί καθώς η ποσοτικοποίηση των 

αποτελεσµάτων των µεταβολών. 

 

γ) Χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι. 

Οι χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι αφορούν τις µεταβολές της καθαρής θέσης της 

εταιρείας, λόγω τις µεταβλητότητας της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού και του 

παθητικού. Η έννοια του χρηµατοοικονοµικού κινδύνου περιλαµβάνει κινδύνους, οι 

οποίοι δεν εξαρτώνται από τις ενέργειες της εταιρείας, αλλά ανακύπτουν από 

παραµέτρους της αγοράς και του επιχειρησιακού περιβάλλοντος. 
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Αναλυτικότερα, οι χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι διακρίνονται στις εξής κατηγορίες: 

 

- Κίνδυνος αγοράς: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται σε πιθανή απώλεια λόγω 

αρνητικών µεταβολών στις τιµές των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, των τιµών 

των µετοχών, των τιµών των επιτοκίων, των τιµών των εµπορευµάτων και της 

ρευστότητας. Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει κατά τη διάρκεια της αλλαγής της αξίας 

των στοιχείων µεταξύ του ενεργητικού και του παθητικού, ως αποτέλεσµα των 

διακυµάνσεων των τιµών της αγοράς. Οι πιο σηµαντικοί κίνδυνοι αγοράς είναι ο 

χρηµατιστηριακός κίνδυνος, ο συναλλαγµατικός κίνδυνος και ο κίνδυνος των 

επιτοκίων. 

 

- Πιστωτικός κίνδυνος: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται όχι µόνο στην πιθανή 

αδυναµία των πιστούχων να επιστρέψουν τα δανειζόµενα κεφάλαια ή και τους 

τόκους των κεφαλαίων, αλλά και στην καθυστέρηση της πληρωµής των 

υποχρεώσεων τους. Ο πιστωτικός κίνδυνος χωρίζεται σε δύο ειδικότερες 

κατηγορίες, στον κίνδυνο διακανονισµού πληρωµών, ο οποίος οφείλεται στην 

πιθανότητα ο ένας από τους δύο συµβαλλόµενους να µην εκπληρώσει τις 

απαιτήσεις της συµφωνίας και στον κίνδυνο χρέους, ο όποιος οφείλεται σε 

δανεισµό προς την κυβέρνηση, που σε περίπτωση µη είσπραξης απαιτήσεων να 

µην µπορεί να διεκδικήσει κρατική περιουσία. 

 

- Κίνδυνος ρευστότητας: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται στην αδυναµία 

έγκαιρης πώλησης ενός χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή σε 

δανεισµό της εταιρείας µε µη ευνοϊκούς όρους µε σκοπό να καλύψει τις 

χρηµατικές εκροές και να ικανοποιήσει τις ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις της. Η 

έννοια του κινδύνου ρευστότητας είναι αλληλένδετη µε αυτό που ονοµάζουµε 

«οριζόντια διακράτηση χαρτοφυλακίου», σύµφωνα µε την οποία δεν συµφέρει 

τον χρηµατοοικονοµικό οργανισµό να εκτελέσει καµία συναλλαγή 

ρευστοποίησης της επένδυσης στην επικρατούσα τιµή του χαρτοφυλακίου. 

 

- Λειτουργικός κίνδυνος: είναι ο κίνδυνος ο οποίος προκύπτει από κάθε µη 

χρηµατοοικονοµική πηγή και οφείλεται στην ανεπάρκεια εσωτερικών 

διαδικασιών, σε ανεπιτυχή διαχείριση, σε ανθρώπινες ενέργειες(λάθος ή απάτη) 

είτε σε εξωτερικούς παράγοντες. 
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- Κίνδυνος επιτοκίων: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται στην πιθανότητα µείωσης 

είτε της τιµής κάποιου χρηµατοπιστωτικού µέσου, είτε του εισοδήµατος λόγω 

µιας απρόβλεπτης εξέλιξης των επιτοκίων. 

 

- Πολιτικός κίνδυνος: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται σε πολιτικές παρεµβάσεις 

µε επιβολή περιορισµών στα επιτόκια και ελέγχους στο συνάλλαγµα. 

 

- Νοµικός κίνδυνος: είναι ο κίνδυνος που µπορεί να προκύψει από νοµικές και 

φορολογικές αλλαγές, από δικαστικές αποφάσεις, από το εποπτικό πλαίσιο για 

τις τραπεζικές δραστηριότητες σε άλλη χώρα, από λανθασµένες νοµικές 

συµβουλές, από την αµφισβήτηση της ισχύος κάποιων όρων µιας σύµβασης κ.ά. 

 

- Συναλλαγµατικός κίνδυνος: είναι ο κίνδυνος που οφείλεται στις συνεχείς 

µεταβολές των ισοτιµιών των νοµισµάτων, οι οποίες επιδρούν στις αγορές 

συναλλάγµατος που δραστηριοποιείται η τράπεζα για τη διαχείριση των 

διαθεσίµων της, αλλά και για τις ανάγκες των πελατών της. 
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Πίνακας 1:  Tα είδη κινδύνων. 
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1.3. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

 

Η διαχείριση κινδύνου είναι συντονισµένες, στρατηγικές διαδικασίες, οι οποίες 

περιλαµβάνουν την πρόγνωση των πιθανών απωλειών, τη µείωση του δυσµενούς 

αποτελέσµατος του κινδύνου, την αποφυγή του, ακόµα και την οµαλή αποδοχή 

κάποιων συνεπειών του και αυτά επιτυγχάνονται µέσω επιστηµονικής προσέγγισης και 

εξέτασης των κινδύνων. 

 

Ο κίνδυνος είναι σαν ένα νόµισµα µε δύο όψεις για εκείνον που γνωρίζει να τον 

διαχειρίζεται. Από τη µία πλευρά επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές εκβάσεις 

του και από την άλλη πλευρά, αν κατανοήσει τον πιθανό µελλοντικά κίνδυνο, µπορεί 

να τον ανταµείψει µε µία καινούρια ευκαιρία για κερδοφορία. 

 

Η γραµµή που υποστηρίζει η διαχείριση κινδύνου είναι ότι η επιβίωση του οργανισµού 

εξαρτάται άµεσα από την πρόβλεψη και την προετοιµασία για τον κίνδυνο. Οι βασικοί 

στόχοι της διαχείρισης κινδύνου είναι οι εξής: 

- η βελτίωση της σχέσης κινδύνου- απόδοσης 

- η προσέγγιση, η αναγνώριση και η κατανόηση του κινδύνου 

- ο τρόπος µε τον οποίο θα µετρηθεί και θα ελαχιστοποιηθεί ο κίνδυνος 

- η επίτευξη του µέγιστου οφέλους σε κάθε χαρτοφυλάκιο των δραστηριοτήτων της 

- ο προσδιορισµός και η ταξινόµηση όλων των παραγόντων που µπορούν να 

επηρεάσουν τον οργανισµό 

- η αύξηση της πιθανότητας για επιτυχία και 

- η µείωση της πιθανότητας για απώλεια. 

 

Η διαχείριση του κινδύνου είναι µία συνεχής και αναπτυσσόµενη εργασία, η οποία 

συµβαδίζει µε τη γενικότερη στρατηγική και κουλτούρα του οργανισµού. Επίσης, 

προωθεί το µήνυµα, σε κάθε διοικητικό στέλεχος και σε κάθε υπεύθυνο εργαζόµενο, ότι 

η διαχείριση του κινδύνου είναι ένα σηµαντικό και αναπόσπαστο κοµµάτι της εργασίας 

τους. Τέλος, ενισχύει τη λειτουργική απόδοση του οργανισµού δηµιουργώντας τακτικά 

στόχους, αναθέτοντας ευθύνες σε όλα τα επίπεδα και ανταµείβοντας την καλή επίδοση. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2: 

 

2.1. Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ 

 

Η Επιτροπή της Βασιλείας είναι µία ειδική επιτροπή της Τράπεζας των ∆ιεθνών 

∆ιακανονισµών, η οποία ιδρύθηκε στο τέλος του 1974 και συµµετείχαν 10 κράτη- µέλη 

τη2 Ευρωπαϊκής Ένωσης(Γερµανία, Γαλλία, Μεγάλη Βρετανία, Ολλανδία, Ιταλία, 

Ελβετία, Λουξεµβούργο, Ισπανία, Βέλγιο) καθώς και ο Καναδάς, οι ΗΠΑ και η 

Ιαπωνία. 

 

Σκοπός της είναι η διαµόρφωση οµοιόµορφων κανόνων ελέγχου για την εξασφάλιση 

της σταθερότητας του διεθνούς τραπεζικού συστήµατος, αναλύοντας τις εξελίξεις στις 

οικονοµίες στο χρηµατοοικονοµικό χώρο. 

 

Ο λόγος ίδρυσης της Επιτροπής της Βασιλείας ήταν η αβεβαιότητα που επικρατούσε 

στη διεθνή οικονοµία λόγω της κατάρρευσης των σταθερών επιτοκίων µε αποτέλεσµα 

την εµφάνιση του συναλλαγµατικού κινδύνου. 

 

Η Επιτροπή της Βασιλείας διαµορφώνει κατευθυντήριες προτάσεις, οδηγίες και 

εποπτικά πρότυπα χωρίς καµία νοµική δεσµευτικότητα, προσδοκώντας να γίνουν 

κοινώς αποδεκτά από τα κράτη- µέλη. Ο ρόλος της είναι συµβουλευτικός, δεν ασκεί 

καµία εποπτική εξουσία ούτε και επιβάλλει τους κανόνες της στις εθνικές αρχές. 

Λειτουργεί µε την υποστήριξη της γραµµατείας της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών. 

Συνεδριάζει τέσσερις φορές ετησίως και οι υποεπιτροπές από τις οποίες αποτελείται 

συνεδριάζουν σε τακτά χρονικά διαστήµατα. 

 

Οι στόχοι της Επιτροπής της Βασιλείας είναι: 

- η διασφάλιση σταθερότητας του διεθνούς χρηµατοπιστωτικού συστήµατος και 

- η διαµόρφωση ισοδύναµων όρων ανταγωνισµού σε διεθνές επίπεδο. 

 

Τα µέσα που χρησιµοποιεί για την πραγµατοποίηση των στόχων της είναι: 

- η ανταλλαγή πληροφοριών για τις ρυθµίσεις θεµάτων εποπτείας 

- η βελτίωση των εποπτικών κανόνων και 

- η θέσπιση εποπτικών προτύπων όταν είναι αναγκαίο. 
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2.2. ΤΟ ΣΥΜΦΩΝΟ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ Ι 

 

Το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι εγκρίθηκε από τις εθνικές αρχές των χωρών της οµάδας 

των 10 το 1988. Οι διατάξεις του οποίου αφορούν την κεφαλαιακή επάρκεια, δηλαδή το 

ελάχιστο επίπεδο ιδίων κεφαλαίων που πρέπει να διατηρεί κάθε πιστωτικό ίδρυµα σε 

σχέση µε τον αναλαµβανόµενο πιστωτικό κίνδυνο. 

 

Με βάση το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι, οι διεθνείς τράπεζες υπολογίζουν το ποσό των 

ιδίων κεφαλαίων που απαιτούνται για την κάλυψη της έκθεσής τους απέναντι στον 

πιστωτικό κίνδυνο και ταυτόχρονα πρέπει να καθορίσουν τα στοιχεία των ιδίων 

κεφαλαίων, µε τα οποία θα εκπληρώσουν τις κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του 

πιστωτικού κινδύνου και των κινδύνων της αγοράς. 

 

Οι κεφαλαιακές απαιτήσεις έναντι του πιστωτικού κινδύνου προκλήθηκαν κυρίως από 

έλλειψη σωστής διαχείρισης του δανειακού χαρτοφυλακίου. Έτσι, για πρώτη φορά 

έγινε σύνδεση µεταξύ του ύψους των ιδίων κεφαλαίων και του πιστωτικού κινδύνου και 

καθιερώθηκε ο συντελεστής κεφαλαιακής επάρκειας για την αντιµετώπιση του 

κινδύνου. 

 

Ο συντελεστής της κεφαλαιακής επάρκειας ορίζεται ως ο λόγος των ιδίων κεφαλαίων 

του πιστωτικού ιδρύµατος προς τα στοιχεία του ενεργητικού και τα εκτός του 

ισολογισµού στοιχεία, σταθµισµένα ανάλογα µε τον κίνδυνό τους. 

 

Αναλυτικότερα, το Σύµφωνο της Βασιλείας Ι προσδιορίζει την ποιότητα των εντός και 

εκτός του ισολογισµού στοιχείων των ιδίων κεφαλαίων και τα ταξινοµεί σε πέντε 

κατηγορίες (0%, 10%, 20%, 50%, 100%) ανάλογα µε τον κίνδυνο που τα διέπει. 

 

Η ελάχιστη τιµή του συντελεστή κεφαλαιακής επάρκειας καθιερώθηκε στο 8%, ώστε το 

ίδρυµα να µπορεί να καλύψει τον πιστωτικό κίνδυνο, αν ο αντισυµβαλλόµενος δεν 

µπορεί να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του και ταυτόχρονα µε αυτόν τον ενιαίο δείκτη 

επικράτησε αρµονία στο διεθνές εποπτικό σύστηµα. 
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2.3. ΤΟ ΣΥΜΦΩΝΟ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙ 

 

Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ δηµοσιεύτηκε το 1999 από την επιτροπή της Βασιλείας 

και περιλαµβάνει ένα αναθεωρηµένο πλαίσιο όσον αφορά την αντικατάσταση της 

κεφαλαιακής επάρκειας και επεκτείνεται σε θέµατα κεφαλαιακής εποπτείας, ελέγχου 

και πειθαρχίας της αγοράς. Στη συνέχεια, το 2001 το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙ 

αναθεωρήθηκε και πλέον περιλαµβάνει και κεφαλαιακές απαιτήσεις για την κάλυψη 

ζηµιών που µπορούν να προέλθουν από το λειτουργικό κίνδυνο. Το 2004, πήρε την 

τελική του µορφή και απαρτίζεται από τρεις πυλώνες. 

 

Ο πυλώνας Ι αφορά τον προσδιορισµό των ελαχίστων κεφαλαιακών απαιτήσεων για 

την κάλυψη ζηµιών που ενδέχεται προκληθούν από τον πιστωτικό κίνδυνο(ο δείκτης 

παραµένει στο 8%), επίσης προστέθηκαν επιπλέον απαιτήσεις για την αντιµετώπιση 

του λειτουργικού κινδύνου και τέλος περιλαµβάνει τη µέτρηση και τις τεχνικές µείωσης 

του πιστωτικού κινδύνου. 

 

Συνοπτικά, τα ιδρύµατα για τη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου χρησιµοποιούν δύο 

εναλλακτικές µεθόδους: α) την τυποποιηµένη και β) την εσωτερικών διαβαθµίσεων. 

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς χρησιµοποιούν τις εποπτικές µεθόδους για τον 

υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων καθώς και πιο εξελιγµένες µεθόδους(π.χ. 

VAR models). Για τη µέτρηση του λειτουργικού κινδύνου χρησιµοποιούν τρεις βασικές 

µεθόδους: α) τη µέθοδο του βασικού δείκτη, β) την τυποποιηµένη µέθοδο και γ) τις 

εξελιγµένες προσεγγίσεις µέτρησης. 

 

Ο πυλώνας ΙΙ αφορά την αξιολόγηση των διαδικασιών της εκτίµησης της κεφαλαιακής 

επάρκειας και του καθορισµού των κεφαλαίων που απαιτούνται για την αντιµετώπιση 

των αναλαµβανόµενων κινδύνων. Ο πυλώνας ΙΙ λειτουργεί συνδυαστικά, ώστε να 

καλύψει κινδύνους, οι οποίοι δεν αντιµετωπίζονται από τον πυλώνα Ι και ταυτόχρονα 

επιβάλλει κυρώσεις σε ιδρύµατα που δεν συµµορφώνονται πλήρως στις διατάξεις του 

προηγούµενου πυλώνα. Τέλος, αν µε την αξιολόγηση οι εποπτικές αρχές δεν είναι 

ικανοποιηµένες από τις εσωτερικές εκτιµήσεις των πιστωτικών ιδρυµάτων, τότε οι δε 

πρέπει να προβούν σε άµεσες διορθωτικές κινήσεις. 
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Ο πυλώνας ΙΙΙ λειτουργεί συµπληρωµατικά για τα θέµατα των δύο προηγούµενων 

πυλώνων και περιλαµβάνει την ενίσχυση της πειθαρχίας της αγοράς ώστε να 

διατηρηθεί σταθερότητα του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος. Αυτό επιτυγχάνεται 

µέσω δηµοσιοποίησης ποιοτικών και ποσοτικών στοιχείων που αφορούν: τις απαιτήσεις 

σε κεφάλαια, τη δοµή των κεφαλαίων, την κεφαλαιακή επάρκεια και την έκθεση στον 

κίνδυνο. Τέλος, οι παραπάνω γνωστοποιήσεις πραγµατοποιούνται ανά εξάµηνο ή ανά 

τρίµηνο, οι οποίες αν θεωρηθούν ανεπαρκείς, οι εποπτικές αρχές αναλαµβάνουν λήψη 

µέτρων για τη συµµόρφωση των πιστωτικών ιδρυµάτων. 

 

Πίνακας 2: Οι διαφορές του Συµφώνου Βασιλείας Ι και ΙΙ. 

  ΠΥΛΩΝΑΣ Ι ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙ ΠΥΛΩΝΑΣ ΙΙΙ 

Β
Α
Σ
ΙΛ

Ε
ΙΑ

 Ι
 

Απλός υπολογισµός 
συντελεστών 
στάθµισης και 

δείκτης 
κεφαλαιακής 
επάρκειας 

Απλή διαδικασία 
εποπτικής 
εξέτασης. 

∆ηµοσιοποίηση 
στοιχείων κατά 

βούληση. 

Νέο εξελιγµένο και 
τεκµηριωµένο 
σύστηµα για τον 
υπολογισµό του 
ελαχίστου δείκτη 
κεφαλαιακής 
επάρκειας που 
ενσωµατώνει 
λειτουργικό 
κίνδυνο. 

Νέα, λεπτοµερής 
διαδικασία 
εποπτικής 
εξέτασης. 

Περισσότερη 
ευαισθησία στην 
αξιολόγηση του 

κινδύνου. 

Παρέµβαση 
εποπτικής αρχής για 
κινδύνους που δεν 
αντιµετωπίζονται 
στον πυλώνα Ι. 

Β
Α
Σ
ΙΛ

Ε
ΙΑ

 Ι
Ι 

∆εν υπάρχουν 
αλλαγές για τον 
κίνδυνο αγοράς. 

Εκτιµήσεις 
κινδύνου µέσω 
προγραµµάτων 
προσοµοίωσης 

ακραίων 
καταστάσεων. 

∆ηµοσιοποίηση 
στοιχείων µε 
ακρίβεια και 
λεπτοµέρεια. 
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2.4. ΤΟ ΣΥΜΦΩΝΟ ΤΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΑΣ ΙΙΙ 

 

Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ είναι το αναθεωρηµένο κανονιστικό πλαίσιο του 

Συµφώνου της Βασιλείας ΙΙ, το οποίο πραγµατεύεται την ενίσχυση της σταθερότητας 

του τραπεζικού συστήµατος σε διεθνές επίπεδο καθώς και τη βελτίωση των κανόνων 

ρευστότητας. Στοχεύει στο να µετατρέψει τον τραπεζικό τοµέα ανθεκτικότερο σε 

περιόδους έντασης και ικανό να απορροφήσει τους κραδασµούς οικονοµικής φύσης. 

Επίσης, στοχεύει στη βελτίωση της διαχείρισης κινδύνων και την ενίσχυση της 

τραπεζικής διαφάνειας. Τα παραπάνω επιτυγχάνονται µε την καθιέρωση καινοτόµων 

µέσων µίκρο και µάκρο-προληπτικής ρυθµιστικής παρέµβασης. 

 

Το Σύµφωνο της Βασιλείας ΙΙΙ προβλέπει τα εξής: 

- το διπλασιασµό του κεφαλαίου 

- το κεφάλαιο θα αποτελείται από τις κοινές µετοχές και το αποθεµατικό 

- ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας(Tier 1 capital) ανέρχεται στο 6% 

- ο απαιτούµενος λόγος των ιδίων κεφαλαίων προς τα σταθµισµένα µε κίνδυνο στοιχεία 

του ενεργητικού(common equity Tier 1) ανέρχεται στο 4,5% 

- το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων(Tier 1+Tier 2) πρέπει να είναι τουλάχιστον 8% των 

σταθµισµένων στοιχείων του ενεργητικού ανά πάσα στιγµή 

- εισαγωγή ενός νέου ορίου(buffer) για το κεφαλαιακό αποθεµατικό, το οποίο θα 

αποτελείται από κοινές µετοχές και θα πρέπει να είναι πάνω από το 2,5% 

- σύσταση ενός νέου αντικυκλικού πλεονάσµατος κεφαλαίου, το οποίο θα κυµαίνεται 

µεταξύ 0% και 2,5%, ανάλογα µε την πιστωτική επέκταση της τράπεζας 

- καθιέρωση ενός δείκτη µόχλευσης της τάξης του 3%, στον οποίο δεν προσµετρώνται 

οι παράγοντες κινδύνου και η αναλογία κεφαλαίων προς το σύνολο του ενεργητικού θα 

πρέπει να είναι πάνω από το όριο αυτό 

- τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου µε νέες πιο συντηρητικούς παραµέτρους που 

αναµένεται να αυξήσουν τις κεφαλαιακές απαιτήσεις 

- εισαγωγή δύο νέων δεικτών, το δείκτη κάλυψης ρευστότητας και το δείκτη καθαρής 

χρηµατοδότησης µε ελάχιστο όριο και των δύο το 100%. 
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ΜΕΡΟΣ ΙΙ 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3: 

 

 3.1. Η ΕΝΝΟΙΟΛΟΓΙΚΗ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗ ΤΩΝ STRESS TESTS 

 

Τα τραπεζικά τεστ αντοχής είναι προσοµοιώσεις µελλοντικών αντίξοων, οικονοµικών 

γεγονότων σχεδιασµένα για να αξιολογήσουν αν µία τράπεζα ή ένα χρηµατοπιστωτικό 

ίδρυµα έχει τα απαραίτητα επαρκή κεφάλαια για να αντεπεξέλθει στις δυσµενείς και 

απρόβλεπτες εξελίξεις στην οικονοµία. 

 

Οι ίδιες οι τράπεζες διεξάγουν τραπεζικά stress tests για να προσδιορίσουν την 

οικονοµική θέση τους, να εντοπίσουν πιθανά προβλήµατα και να καθορίσουν τα 

αναγκαία σχέδια δράσης τους. Επίσης, τραπεζικά stress tests διεξάγονται και από 

εποπτικές αρχές για να αξιολογήσουν κατά πόσο µπορεί να επηρεαστεί το 

χρηµατοπιστωτικό σύστηµα σε µία πιθανή οικονοµική κρίση. 

 

Οι ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων αποτελούν ένα σηµαντικό εργαλείο 

διαχείρισης κινδύνων για τις τράπεζες, διότι τις προειδοποιούν για τυχόν αρνητικές, 

απρόβλεπτες επιπτώσεις, ώστε να είναι προετοιµασµένες να τις αντιµετωπίσουν. 

Επίσης, διευκολύνουν στον προγραµµατισµό των κεφαλαίων και της ρευστότητας, 

δίνουν µία σαφή εικόνα για την ευαισθησία ενός χαρτοφυλακίου στον κίνδυνο και 

προσδιορίζεται η πιθανή απώλεια σ’ ένα υποθετικό σενάριο κρίσης. 

 

Ο χρηµατοοικονοµικός οργανισµός διερευνά τις επιπτώσεις που θα υποστεί η αξία του 

χαρτοφυλακίου τίτλων του, αν προκύψουν µεταβολές σε συγκεκριµένους παράγοντες. 

Οι ενδεχόµενες µεταβολές αυτές είναι σπάνιο να συµβούν, όµως τίποτα δεν µπορεί να 

αποκλειστεί. Ταυτόχρονα, ο χρηµατοοικονοµικός οργανισµός προσδιορίζει το ύψος των 

κεφαλαίων που είναι αναγκαία ώστε να απορροφήσουν τις ζηµίες που θα προέκυπταν 

σε περίπτωση που πραγµατοποιούνταν τα συγκεκριµένα, αντίξοα, υποθετικά σενάρια. 

Τα υποθετικά σενάρια εκτός από ακραία, πρέπει να είναι και ρεαλιστικά και σε καµία 

περίπτωση δεν πρέπει να θεωρηθούν ως προβλέψεις των τραπεζών. 
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Οι δύο βασικές µεθοδολογικές προσεγγίσεις διακρίνονται σε: 

 

1. Αναλύσεις σεναρίου, στις οποίες γίνεται αξιολόγηση των επιλεγµένων σεναρίων και 

προσδιορίζεται ο αντίκτυπος που θα επέλθει στο χαρτοφυλάκιο µας, καθώς και οι 

πιθανές λύσεις. 

2. Μηχανικές δοκιµές πίεσης, στις οποίες γίνεται µαθηµατική ή στατιστική 

αξιολόγηση ενός αριθµού ορισµένων καθορισµένων ενδεχοµένων για να προσδιοριστεί 

ποιος συνδυασµός παρήγαγε µεγαλύτερες απώλειες. 

 

Αναλυτικότερα, στο µεθοδολογικό πλαίσιο της ανάλυσης σεναρίου εκτελούµε τέσσερα 

βήµατα: 

1ον Επιλέγουµε ένα σενάριο για ένα συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα. 

2ον Υπολογίζουµε τις χρηµατικές ροές και διάφορους αριθµοδείκτες για το παραπάνω 

σενάριο. 

3ον Επαναλαµβάνουµε τα δύο προηγούµενα βήµατα για ικανό αριθµό σεναρίων. 

4ον Χρησιµοποιούµε τα αποτελέσµατα των διαφόρων σεναρίων για να διαµορφώσουµε 

τη συνολική εικόνα του χαρτοφυλακίου σε διάφορα είδη κινδύνων. 

 

Η επιλογή των σωστών σεναρίων καθιστά τα αποτελέσµατα ποιοτικά και 

αντιπροσωπευτικά. Θα πρέπει τα σενάρια, τα οποία εξετάζουµε, να µην περιλαµβάνουν 

αντικρουόµενες ή υπερβολικές υποθέσεις και παράλληλα θα πρέπει να λαµβάνονται 

υπόψη οι αλληλεπιδράσεις µεταξύ των µεταβλητών. Επίσης, θα πρέπει να καλυφθούν 

όλα τα πιθανά σενάρια και η εκτίµηση της πρακτικής αξίας ενός σεναρίου να 

πραγµατοποιείται µε προσωπική κρίση. 

 

Αντίθετα, η προσοµοίωση διαταραχών είναι µία µονοδιάστατη µέθοδος προβλέψεων, 

διότι δείχνει µία µόνο εικόνα για το τι θα συµβεί στο χαρτοφυλάκιο τίτλων αν µία ή 

περισσότερες µεταβλητές κινηθούν προς µία συγκεκριµένη κατεύθυνση και κατά ένα 

συγκεκριµένο βαθµό και αφορά τις βραχυπρόθεσµες επιπτώσεις από τις µεταβολές στο 

οικονοµικό περιβάλλον. 

 

 

 

 



 20 

3.2. Η ΠΡΑΚΤΙΚΗ ΠΡΟΣΕΓΓΙΣΗ ΤΩΝ STRESS TESTS 

 

Αρχικά για την εφαρµογή της άσκησης προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων είναι να 

καταστεί σαφές το είδος του κινδύνου που θα συµπεριληφθεί στο τεστ, καθώς και το 

µέγεθος των παραγόντων που προκαλούν τον συγκεκριµένο κίνδυνο. 

 

Στη συνέχεια, έχουµε τη µελέτη των επιπτώσεων των σεναρίων. Όταν εξετάζουµε τις 

επιπτώσεις µόνο ενός παράγοντα, τότε η ανάλυση αυτή καλείται ανάλυση ευαισθησίας, 

ενώ όταν εξετάζουµε ταυτόχρονα τις επιπτώσεις πολλών παραγόντων, τότε η ανάλυση 

αυτή καλείται ανάλυση σεναρίου. 

 

Κατόπιν, γίνεται η ποσοτικοποίηση των συνολικών επιπτώσεων των δυσµενών 

σεναρίων, η οποία γίνεται µε δύο τρόπους: 

 

α) Μέθοδος «από κάτω προς τα πάνω»: οι εποπτικές αρχές καθορίζουν το δυσµενές 

σενάριο, αξιολογούν τις επιπτώσεις που θα επέλθουν στα χαρτοφυλάκια των τραπεζών 

και αθροίζουν τα παραπάνω αποτελέσµατα, ώστε να έχουµε το συνολικό άθροισµα των 

επιπτώσεων. 

 

Με αυτή τη διαδικασία κάθε πιστωτικό ίδρυµα µετράει ακριβέστερα τον κίνδυνο στα 

χαρτοφυλάκια της. Επιπλέον, η πληθώρα των πληροφοριών, τα προσωπικά δεδοµένα 

και τα εσωτερικά µοντέλα που είναι διαθέσιµα καταστούν την εφαρµογή των σεναρίων 

ευκολότερη στο υποχαρτοφυλάκια και τα αποτελέσµατα πιο ποιοτικά. 

 

Σε αυτή τη διαδικασία όµως υπάρχει ο κίνδυνος οι ενδιάµεσες αρχές να 

χρησιµοποιήσουν διαφορετικές µεθοδολογίες και δεδοµένα µοντέλου. Ένα άλλο 

µειονέκτηµα είναι ότι η εξέταση δεν περιλαµβάνει τις αλληλεξαρτήσεις µεταξύ των 

πιστωτικών ιδρυµάτων.  

 

Τέλος, τα µοντέλα που χρησιµοποιεί η κάθε τράπεζα για τη µέτρηση του κινδύνου 

προσαρµόζονται εύκολα στην ανάλυση ευαισθησίας, όχι όµως και στην ανάλυση 

σεναρίου. 
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β) Μέθοδος «από πάνω προς τα κάτω»:  

Οι εποπτικές αρχές εφαρµόζουν το δυσµενές σενάριο στο συνολικό χαρτοφυλάκιο του 

τραπεζικού συστήµατος µιας χώρας και αξιολογούν τα αποτελέσµατα αθροιστικά. Η 

διαδικασία αυτή επιτρέπει τη χρήση πιο εξελιγµένων µοντέλων, διευκολύνει τη 

σύγκριση αποτελεσµάτων, αλλά παρόλα αυτά είναι λιγότερο ακριβής µέθοδος. 

 

 

 

Πίνακας 3: Οι προσεγγίσεις των stress tests. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

STRESS 
TESTS 

ΑΝΑΛΥΣΗ  
ΕΥΑΙΣΘΗΣΙΑΣ 

ΑΝΑΛΥΣΗ  
ΣΕΝΑΡΙΟΥ 

ΑΠΟ ΠΑΝΩ  
ΠΡΟΣ ΤΑ ΚΑΤΩ 

ΑΠΟ ΠΑΝΩ  
ΠΡΟΣ ΤΑ ΚΑΤΩ 

 

ΑΠΟ ΚΑΤΩ 
ΠΡΟΣ ΤΑ ΠΑΝΩ 

ΑΠΟ ΚΑΤΩ 
ΠΡΟΣ ΤΑ ΠΑΝΩ 
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3.3. ΤΑ ΣΤΑ∆ΙΑ ΤΗΣ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑΣ ΤΟΥ STRESS TEST 

 

Στάδιο 1ο: Η επιλογή των χρηµατοπιστωτικών ιδρυµάτων που θα συµµετέχουν στην 

άσκηση. 

 

Οι εποπτικές αρχές επιλέγουν τα πιο σηµαντικά ιδρύµατα της χώρας, τα οποία 

αντιπροσωπεύουν το µεγαλύτερο ποσοστό των συνολικών τραπεζών, µεταβάλουν σε 

µεγαλύτερο βαθµό την σταθερότητα του τραπεζικού συστήµατος, αποτελούν τα πιο 

σηµαντικά κανάλια συναλλαγών και συνήθως επηρεάζονται από τους ίδιους 

παράγοντες. Αν οι εποπτικές αρχές ακολουθήσουν τη µέθοδο «από πάνω προς τα 

κάτω», τότε όσο µεγαλύτερος ο αριθµός των συµµετεχόντων τραπεζών, τόσο πιο 

έγκυρα θα είναι τα αποτελέσµατα. Ενώ, αν ακολουθήσουν τη µέθοδο «από κάτω προς 

τα πάνω», ο αριθµός των τραπεζών που θα λάβουν µέρος στην άσκηση θα πρέπει να 

είναι περιορισµένος. 

 

 

Στάδιο 2ο: Ο προσδιορισµός των κυριότερων κινδύνων και των βασικών αδυναµιών 

του χρηµατοοικονοµικού συστήµατος. 

 

Το τραπεζικό σύστηµα κάθε χώρας αντιµετωπίζει διαφορετικούς παράγοντες κινδύνου, 

οι οποίοι το καθιστούν ευάλωτο και διαταράσσουν την σταθερότητα του. Με γνώµονα 

τα χαρακτηριστικά του τραπεζικού τοµέα της κάθε χώρας, το είδος της εργασίας των 

πιστωτικών ιδρυµάτων, τα χαρακτηριστικά του κανονιστικού πλαισίου και το ευρύτερο 

µακροοικονοµικό περιβάλλον προσδιορίζονται τα αδύναµα σηµεία του τραπεζικού 

συστήµατος και συµπεριλαµβάνονται όλοι οι παράµετροι, οι οποίοι απειλούν την 

ευηµερία των χαρτοφυλακίων. Με αυτό τον τρόπο ο προσδιορισµός των κυριότερων 

κινδύνων πραγµατοποιείται ταχύτερα, αποτελεσµατικότερα και µε λιγότερο κόστος. 
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Στάδιο 3ο: Η διαβάθµιση των διαφόρων πιθανών, δυσµενών σεναρίων ανάλογα µε τις 

επιπτώσεις τους. 

 

Σε αυτό το στάδιο επιλέγουµε τα αρνητικά, πιθανά γεγονότα µε προτεραιότητα εκείνα 

τα οποία προκαλούν τις πιο σηµαντικές ζηµιές. ∆εν χρειάζεται να προσδιορίζονται 

ακριβώς οι πιθανότητες των σεναρίων, όµως πρέπει να είναι αξιοσηµείωτες, 

διαφορετικά είναι απαραίτητο να αναθεωρήσουµε την εκτίµηση των κινδύνων και να 

επαναλάβουµε τη διαδικασία. Η επιλογή των υποθετικών, ακραίων γεγονότων 

βασίζεται στην εκτίµηση, την κρίση και την εµπειρία των αναλυτών και σε συζητήσεις 

µεταξύ εποπτικών αρχών και πιστωτικών ιδρυµάτων. ∆εν υπάρχουν συγκεκριµένα 

σενάρια για την εικόνα των ακραίων καταστάσεων, αλλά µπορούν να προκύψουν από 

στατιστικά χαρακτηριστικά παρόµοιων καταστάσεων, από φανταστικές, υποτιθέµενες, 

ξαφνικές εκπλήξεις και από πραγµατικά, ακραία, ιστορικά γεγονότα, τα οποία µπορεί 

να επαναληφθούν. 

 

 

Στάδιο 4ο: Η εισαγωγή σεναρίου, το οποίο τοποθετεί τις ακραίες καταστάσεις σε 

µακροοικονοµική βάση. 

 

Σε αυτό το στάδιο σκοπός µας είναι να παρατηρήσουµε τη συµπεριφορά του 

χρηµατοοικονοµικού συστήµατος κάτω από τα ακραία σενάρια, που κατασκευάσαµε. 

Αυτό επιτυγχάνεται µε την εισαγωγή των βασικών µεταβλητών και των παραγόντων 

κινδύνου σε µακροοικονοµικά µοντέλα. Με την παλινδρόµηση των µακροοικονοµικών 

µοντέλων αυτών εξάγουµε τις τιµές των δεικτών των µακροοικονοµικών µεταβλητών 

και πώς έχουν διαµορφωθεί κάτω από τα σενάρια που εφαρµόσαµε. Σε συνδυασµό µε 

τα µακροοικονοµικά µοντέλα χρησιµοποιούµε και πρόσθετα, συµπληρωµατικά µοντέλα 

µε επιπλέον οικονοµετρικές εξισώσεις, έτσι ώστε τα αποτελέσµατα των δεικτών να 

είναι ικανοποιητικά, λεπτοµερή και έγκυρα. Οι µακροοικονοµικοί δείκτες είναι το 

ΑΕΠ, η παραγωγή, τα επιτόκια, ο πληθωρισµός, η ισοτιµία, το εµπόριο, τα στεγαστικά, 

το εισόδηµα, οι τιµές των ακινήτων, η µόχλευση και άλλα. Τέλος, για την αξιοπιστία 

του µοντέλου, πρέπει να ληφθεί υπόψη η ερµηνεία των µεταβλητών από ειδικούς, ο 

βαθµός πολυπλοκότητας του βασικού σεναρίου και οι αλληλεξαρτήσεις των 

πιστωτικών ιδρυµάτων µεταξύ τους. 
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Στάδιο 5ο: Η επιλογή και η χρήση των κατάλληλων, στατιστικών µεθοδολογιών. 

 

Σε αυτό το στάδιο σκοπός µας είναι να εξηγήσουµε τον τρόπο που οι αλλαγές στο 

χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον επηρεάζουν τα χαρτοφυλάκια των τραπεζών. Η 

εξέταση αυτή πραγµατοποιείται µε τη χρήση ειδικών µεθόδων, οι οποίες συνδέουν τις 

τιµές των µακροοικονοµικών δεικτών µε τα οικονοµικά στοιχεία των τραπεζών. Η 

επιλογή της κατάλληλης µεθόδου βασίζεται στα δεδοµένα που είναι διαθέσιµα και στον 

κίνδυνο που εξετάζουµε. Κάποιες από τις µεθόδους αυτές είναι η προσέγγιση της αξίας 

σε κίνδυνο(VaR), η προσοµοίωση Monte Carlo, η προσέγγιση διακύµανσης- 

συνδιακύµανσης, η ιστορική προσοµοίωση κ.ά. 

 

 

Στάδιο 6ο: Η αξιολόγηση των αποτελεσµάτων, προκειµένου να επιλεγούν οι 

κατάλληλες πολιτικές. 

 

Στο τελευταίο στάδιο, γίνεται η σύγκριση ανάµεσα στα δυσµενή αποτελέσµατα που 

προέκυψαν και στα συνολικά οικονοµικά στοιχεία της τράπεζας. Συγκεκριµένα, 

συγκρίνουµε το µέγεθος της ζηµιάς µε τα κέρδη προ φόρων, δηλαδή το εισόδηµα που 

είναι διαθέσιµο για την απορρόφηση των ζηµιών. Ακόµα, συγκρίνουµε το επίπεδο των 

ιδίων κεφαλαίων µε τις ελάχιστες κεφαλαιακές απαιτήσεις. Επιπλέόν, µε τη µέθοδο 

«από κάτω προς τα πάνω» κατανείµουµε τις ζηµιές µε τη βοήθεια δεικτών, τα µέτρα 

διασποράς, και τα τις συσχετίζουµε µε τα µεσοσταθµικά στοιχεία του µεγέθους της 

κάθε τράπεζας. Αθροίζοντας τα αποτελέσµατα, έχουµε τη συνολική εικόνα του 

τραπεζικού συστήµατος και έτσι ολοκληρώνεται η αξιολόγηση της ικανότητα του να 

αντεπεξέλθει στα υποθετικά σοκ. 
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Πίνακας 4: Tα στάδια του stress test. 

 

ΣΤΑ∆ΙΑ ΕΡΩΤΗΜΑΤΑ ΕΡΓΑΣΙΕΣ 

Η επιλογή των 
τραπεζών που θα 
συµµετέχουν. 

Ποιά πιστωτικά 
ιδρύµατα είναι 
κατάλληλα για την 
άσκηση προσοµοίωσης; 

Ο προσδιορισµός των 
κινδύνων και των 
αδυναµιών. 

Ποιά είναι τα αδύναµα 
σηµεία αυτών των 
ιδρυµάτων; 

Ανάλυση των 
χαρακτηριστικών του 
χρηµατοοικονοµικού 
συστήµατος. 

Η διαβάθµιση των 
δυσµενών σεναρίων. 

Ποιά γεγονότα µπορούν 
να επηρεάσουν και 
πόσο τα τρωτά σηµεία; 

Ιστορική, στατιστική, 
υποθετική και τεχνική 
προσέγγιση. 

Η εισαγωγή σεναρίου 
σε µακροοικονοµικό 
περιβάλλον. 

Πώς τα δυσµενή 
σενάρια τοποθετούνται 
σε µακροοικονοµική 
βάση; 

Χρησιµοποίηση κύριων 
και περιφερειακών 
µοντέλων. 

Από το σενάριο στα 
αποτελέσµατα των 
τραπεζών. 

Πώς οι αλλαγές των 
µεταβλητών επηρεάζουν 
τα αποτελέσµατα; 

Επιλογή κατάλληλης 
στατιστικής 
µεθοδολογίας βάσει των 
δεδοµένων. 

Η αξιολόγηση των 
αποτελεσµάτων. 

Είναι τα αποτελέσµατα 
έγκυρα; Υπάρχει 
δυνατότητα 
επαλήθευσης; 
Απαιτείται έκτακτο 
σχέδιο; 

Σύγκριση ζηµιών των 
τραπεζών µε τους 
δείκτες οικονοµικής 
ευρωστίας του 
τραπεζικού συστήµατος. 
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3.4. ΟΙ ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΤΩΝ STRESS TEST. 
 

Τα stress tests µπορούν να χωριστούν στις εξής κατηγορίες: 

 

α) ∆ιαχωρισµός βάσει απαιτήσεων: 

 

• Stress tests στα εποπτικά ίδια κεφάλαια. 

• Stress tests στα οικονοµικά κεφάλαια. 

 

β) ∆ιαχωρισµός βάσει αντικειµένου: 

 

• Stress tests στα εξυπηρετούµενα δάνεια, τα οποία µετά την υποβάθµιση είτε 

παραµένουν ενήµερα και απαιτείται νέα εκτίµηση κεφαλαιακών απαιτήσεων και 

επαναξιολόγηση των παραµέτρων κινδύνου, είτε µετατρέπονται σε µη 

εξυπηρετούµενα και απαιτείται η εκτίµηση των προβλέψεων και ο υπολογισµός 

του LGD(loss given default) , δηλαδή του ποσοστού της απώλειας επί της 

συνολικής έκθεσης. 

• Stress tests στα µη εξυπηρετούµενα δάνεια, τα οποία µετά την υποβάθµιση 

χαρακτηρίζονται από µεγαλύτερο LGD και απαιτείται η δηµιουργία 

µεγαλύτερων προβλέψεων. 

 

γ) ∆ιαχωρισµός βάσει προκαταρκτικής µελέτης και µεθοδολογίας: 

 

• Ανάλυση ευαισθησίας, η οποία βασίζεται σε στατιστικές µεθόδους και εξετάζει 

ξεχωριστά τις επιπτώσεις του κάθε παράγοντα κινδύνου στα χαρτοφυλάκια. 

• Ανάλυση σεναρίου,  οποία βασίζεται σε οικονοµετρικές µεθόδους και αξιολογεί 

τα επιλεγµένα σενάρια, ελέγχει τη µεταβλητότητα των παραµέτρων κινδύνου 

και προσδιορίζει τα αποτελέσµατα στο χαρτοφυλάκιο. 

• Οµοιόµορφα stress tests, τα οποία εφαρµόζονται για κάθε πιστωτικό ίδρυµα 

ξεχωριστά, τα αποτελέσµατα αθροίζονται και πραγµατοποιείται η εκτίµηση του 

βαθµού της χρηµατοοικονοµικής σταθερότητας. 
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δ) ∆ιαχωρισµός βάσει σχεδίασης: 

 

• «Από κάτω προς τα πάνω». 

• «Από πάνω προς τα κάτω». 

 

ε) ∆ιαχωρισµός βάσει παραγόντων κινδύνου: 

 

• Αυτοτελής προσέγγιση, µε την οποία γίνεται η αξιολόγηση της σταθερότητας του 

χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, µε τη βοήθεια διαφόρων δεικτών ευρωστίας, 

όταν αυτό επηρεάζεται από συγκεκριµένους κινδύνους κάτω από αντίξοες 

συνθήκες. 

• Ολοκληρωµένη προσέγγιση, µε την οποία πραγµατοποιείται η κατανοµή 

πιθανοτήτων των συνολικών επιπτώσεων, που προκλήθηκαν από πολλαπλούς 

κινδύνους σε οποιοδήποτε σενάριο δυσµενών συνθηκών. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4: 

 

4.1. STRESS TESTS 2011 

 

Το τραπεζικό τεστ αντοχής του 2011 διενεργήθηκε από την Ευρωπαϊκή Τραπεζική 

Αρχή(European Banking Authority- EBA) σε συνεργασία µε το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο 

Συστηµικού Κινδύνου(European Systemic Risk Board- ESRB) , την Ευρωπαϊκή 

Κεντρική Τράπεζα και την Ευρωπαϊκή Επιτροπή(European Commission). Το πλαίσιο 

του τραπεζικού τεστ αντοχής καθορίστηκε από το Ευρωπαϊκό Σύστηµα 

Χρηµατοπιστωτικής Εποπτείας(European System of Financial Supervision- ESFS) και 

διεξάχθηκε παράλληλα µε stress tests που διενεργήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή 

Ασφαλίσεων και Επαγγελµατικών Συντάξεων(European Insurance and Occupational 

Pensions Authority- EIOPA). 

 

Οι παραπάνω αρχές χρησιµοποιούν τα stress tests ως εργαλείο για την παρακολούθηση 

της ευρωστίας του πιστωτικού συστήµατος, την έγκαιρη λήψη προληπτικών µέτρων, 

τον προγραµµατισµό και την κατανοµή του κεφαλαίου. Επίσης, εκτός από εποπτικούς 

σκοπούς, χρησιµοποιούνται και ως εργαλείο για την αξιολόγηση της ανθεκτικότητας 

και της σταθερότητας του ευρωπαϊκού τραπεζικού συστήµατος υπό ακραίες, δυσµενής 

συνθήκες. Το Ευρωπαϊκό Συµβούλιο ξεκίνησε τη διαδικασία της άσκησης την 4η 

Μαρτίου 2011 προκειµένου να αντιµετωπίσει τη διαρκή αδυναµία του τραπεζικού 

τοµέα της Ευρωπαϊκής Ένωσης και να αξιολογήσει την αντοχή και τη φερεγγυότητα 

των Ευρωπαϊκών πιστωτικών ιδρυµάτων σε υποθετικές, ακραίες καταστάσεις κάτω από 

συγκεκριµένες περιοριστικές συνθήκες. 

 

Στο τραπεζικό τεστ αντοχής συµµετείχαν ενενήντα(90) χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα 

από εικοσιένα(21) χώρες- µέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Το δείγµα αυτό κάλυψε πάνω 

από το 65% του συνόλου του ενεργητικού ευρωπαϊκού τραπεζικού τοµέα και 

τουλάχιστον το 50% των εθνικών τραπεζικών αγορών κάθε χώρας- µέλους ανάλογα µε 

τα περιουσιακά τους στοιχεία. Στην Ελλάδα συµµετείχαν οι έξι(6) µεγαλύτεροι 

τραπεζικοί όµιλοι (Εθνική Τράπεζα, Alpha Bank, Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο, Τράπεζα 

Πειραιώς, Eurobank EFG και Αγροτική Τράπεζα), οι οποίοι αντιπροσωπεύουν πάνω 

από το 90% του συνόλου του ενεργητικού του ελληνικού τραπεζικού συστήµατος. Το 
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δείγµα των τραπεζών κατατάχθηκε κατά φθίνουσα σειρά µε βάση το µερίδιο αγοράς 

κάθε χώρας και πραγµατοποιήθηκε στο υψηλότερο επίπεδο ενοποίησης. 

Το τεστ αντοχής διαµορφώθηκε από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και καλύπτει το 

διάστηµα δύο (2) ετών 2011-2012, βασίζεται στα στοιχεία του Ισολογισµού της 31-12-

2010 και δεν περιλαµβάνει ορισµένα γεγονότα που είχαν ήδη συµβεί καθώς και 

µελλοντικές, επιχειρηµατικές, στρατηγικές ενέργειες, στις οποίες µπορεί να είχε προβεί 

η διοίκηση. 

 

Στην άσκηση χρησιµοποιήθηκαν µακροοικονοµικά σενάρια, τα οποία περιλαµβάνουν 

επιδείνωση στις κύριες µακροοικονοµικές µεταβλητές, περικοπές σε κρατικά και 

τραπεζικά χαρτοφυλάκια, αυξηµένες προβλέψεις, δυσµενής µεταβολές στα επιτόκια και 

στα spreads, προκειµένου να αποτυπωθεί η αύξηση των ασφαλίστρων κινδύνου, που 

συνδέεται µε την επιδείνωση των αγορών των κρατικών οµολόγων της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης. Ακόµα, προϋποθέτει ότι οι απαιτήσεις που έχουν οι τράπεζες έναντι των 

κυβερνήσεων θα αντιµετωπίζονται µε τον ίδιο τρόπο όπως και τα υπόλοιπα 

χαρτοφυλάκια δανεισµού. 

 

Η αξιολόγηση της φερεγγυότητας των πιστωτικών ιδρυµάτων πραγµατοποιείται µέσω 

του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας. Ως δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας, το 2010 

ορίστηκε ο δείκτης βασικών ιδίων κεφαλαίων(Tier 1) µε όριο αναφοράς 6%, ενώ το 

2011 ορίστηκε ο δείκτης κύριων βασικών ιδίων κεφαλαίων(Core Tier 1) µε όριο 

αναφοράς 5%. 

 

Το stress test περιλαµβάνει δύο σενάρια: 

α) Το αρχικό σενάριο προβλέπει τη διατήρηση της συνολικής οικονοµικής ανάκαµψης 

της Ευρωπαϊκής Ένωσης, η οποία ανάκαµψη σε µερικές χώρες συνεχίζεται, ενώ σε 

άλλες καθυστερεί. Επιπλέον, προβλέπει ότι το ΑΕΠ θα αυξηθεί περίπου 1,7% το 2011 

και 2% το 2012. 

 

β) Το δυσµενές σενάριο προβλέπει επιδείνωση των συνθηκών στις αγορές και υιοθετεί 

πτώση του ΑΕΠ κατά δύο ποσοστιαίες µονάδες. Επίσης, προβλέπει ένα παγκόσµιο σοκ 

ζήτησης προερχόµενο από τις ΗΠΑ και υποτίµηση του δολαρίου έναντι όλων των 

άλλων νοµισµάτων. Τέλος, περιλαµβάνει διάφορα ακραία, αρνητικά γεγονότα λόγω της 

κρίσης. 
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Σύµφωνα µε τα σενάρια µε τα οποία διενεργήθηκε η άσκηση, οι τιµές του ΑΕΠ και της 

ανεργίας εµφανίζονται στους παρακάτω πίνακες: 

 

Πίνακας 5: Οι πραγµατικές τιµές. 

 

ΠΡΑΓΜΑΤΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
  

2008 2009 2010 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 0.7 -4,2 1,8 
EU27 

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 7 8,9 9,6 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 0,6 -4,1 1,7 EURO 
AREA ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 7,5 9,4 10 

 (Πηγή: www.eba.europa.eu ) 

 

Πίνακας 6: Το αρχικό σενάριο. 

 

ΑΡΧΙΚΟ ΣΕΝΑΡΙΟ 
  

2011 2012 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 1,7 2 
EU27 

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 9,5 9,1 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 1,5 1,8 EURO 
AREA ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 10 9,6 

 (Πηγή: www.eba.europa.eu ) 

 

Πίνακας 7: Το δυσµενές σενάριο. 

 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ ΣΕΝΑΡΙΟ 
  

2011 2012 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ -0,4 0 
EU27 

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 10 10,5 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ 0,5 -0,2 EURO 
AREA ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 10,3 10,8 

 (Πηγή: www.eba.europa.eu ) 
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Σύµφωνα µε τα σενάρια, µε τα οποία διενεργήθηκε η άσκηση, οι τιµές των µεταβλητών 

για την Ελλάδα µόνο εµφανίζονται στους παρακάτω πίνακες: 

 

 Πίνακας 8: Το αρχικό σενάριο για την Ελλάδα. 

 

  ΑΡΧΙΚΟ ΣΕΝΑΡΙΟ 

  2011 2012 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ -3 1,1 

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 15 15,2 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ 1,5 1,8 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ 11,5 11,7 

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ ∆ΟΛΑΡΙΟΥ ΗΠΑ 0,7 0,7 

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 2,2 0,5 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΤΙΜΕΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ -2 0 

ΤΙΜΕΣ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ -2 0 

 (Πηγή: www.eba.europa.eu ) 

 

Πίνακας 9: Το δυσµενές σενάριο για την Ελλάδα. 

 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ ΣΕΝΑΡΙΟ 
  

2011 2012 

ΑΕΠ ΣΕ ΣΤΑΘΕΡΕΣ ΤΙΜΕΣ -4 -1,2 

ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΝΕΡΓΙΑΣ 15,2 16,3 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ 2,8 3,1 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ΕΠΙΤΟΚΙΑ 14,1 14,3 

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΟ ΕΠΙΤΟΚΙΟ ∆ΟΛΑΡΙΟΥ ΗΠΑ 0,6 0,6 

ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΣ 2,2 -0,1 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΤΙΜΕΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ -16,3 -17 

ΤΙΜΕΣ ΚΑΤΟΙΚΙΩΝ -9,2 -8,5 

 (Πηγή: www.eba.europa.eu ) 
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Οι τράπεζες χρησιµοποίησαν τα δικά τους εσωτερικά συστήµατα και µοντέλα για τη 

διενέργεια της άσκησης. Μέχρι το τέλος του Απριλίου 2011, οι εθνικές εποπτικές αρχές 

υπέβαλαν τους υποθετικούς στατικούς ισολογισµούς των τραπεζών στην ΕΒΑ, η οποία 

τα εξέτασε χρησιµοποιώντας ως εργαλείο σηµεία- δείκτες αναφοράς, ώστε να ελέγξει 

κατά πόσο οι µετρήσεις που διενέργησαν οι τράπεζες και τα αποτελέσµατα που 

κατέθεσαν ανταποκρίνονται στην πραγµατικότητα. Επίσης, ανάλυσε τις µεθοδολογίες 

που χρησιµοποιήθηκαν και λήφθηκε υπόψη η γεωγραφική διαφοροποίηση, η 

επιχειρηµατική διαφοροποίηση και η διαφορά µεγέθους.  

 

Τον Ιούνιο 2011 έγινε η επικύρωση των αποτελεσµάτων και δηµοσιεύτηκαν τα µέτρα 

στήριξης. Από τότε, όσον αφορά την Ελλάδα, η Τράπεζα της Ελλάδος παρακολουθεί 

τις εξελίξεις, διενεργεί διαγνωστική µελέτη στα χαρτοφυλάκια των δανείων και 

διασφαλίζει ότι οι τράπεζες διατηρούν τα απαραίτητα κεφάλαια και λαµβάνουν τα 

µέτρα που ορίζει το «Μνηµόνιο οικονοµικής και χρηµατοπιστωτικής πολιτικής», το 

οποίο επιτάσσει την ανάπτυξη και την υλοποίηση µεσοπρόθεσµων σχεδίων 

χρηµατοδότησης καθώς και τη διατήρηση του δείκτη Core Tier 1 στο ελάχιστο επίπεδο 

του 10%. 
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4.2. ΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 

 

Οι δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας, όπως αυτοί προέκυψαν από την εφαρµογή του 

stress test, παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Πίνακας 10: Τα αποτελέσµατα υπό το δυσµενές σενάριο. 

ΤΡΑΠΕΖΕΣ 
∆ΕΙΚΤΗΣ CORE TIER 1 
την 31/12/2012 (υπό το 
δυσµενές σενάριο) 

∆ΕΙΚΤΗΣ CORE TIER 1 
την 31/12/2012 (υπό το 

δυσµενές σενάριο 
συµπεριλαµβανοµένων των 

πρόσθετων µέτρων βελτίωσης 
του δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας) 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 7,70% 9,70% 

ALPHA BANK 7,40% 8,20% 

ΤΑΧΥ∆ΡΟΜΙΚΟ 
ΤΑΜΙΕΥΤΗΡΙΟ 

5,50% 7,10% 

ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

5,30% 6,30% 

EUROBANK EFG 4,90% 7,60% 

ΑΓΡΟΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

-0,80% 6% 

ΣΥΝΟΛΙΚΟ 
ΠΛΕΟΝΑΣΜΑ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ        
(έναντι του ορίου 
αναφοράς 5%) 

2,44 δις ευρώ 5,05 δις ευρώ 

 (Πηγή: www.bankofgreece.gr ) 

 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα του stress test υπό το δυσµενές σενάριο(στήλη 1 του 

παραπάνω πίνακα) τέσσερις(4) τράπεζες που συµµετείχαν στην άσκηση, η Εθνική 

Τράπεζα, η Alpha Bank, το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο και η Τράπεζα Πειραιώς, 

βρίσκονται πάνω από το όριο αναφοράς(5%), η Eurobank EFG βρίσκεται οριακά κάτω 

από το όριο, ενώ η Αγροτική Τράπεζα έχει αρνητικό δείκτη. Επίσης, το συνολικό 

καθαρό πλεόνασµα κεφαλαίων έναντι του ορίου αναφοράς 5% έχει ύψος 2,44 δις ευρώ. 
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Ο δείκτης Core Tier 1 της στήλης 1 του πίνακα διαµορφώθηκε λαµβάνοντας υπόψη τα 

µέτρα που είχαν ληφθεί έως 30/04/2011. Τα µέτρα αυτά περιελάµβαναν εγκεκριµένες 

αυξήσεις κεφαλαίων, κρατικές ενισχύσεις και υποχρεωτικά σχέδια αναδιάρθρωσης 

εγκεκριµένα από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Γενικές προβλέψεις που είχαν ήδη 

σχηµατίσει οι τράπεζες, δράσεις που είχαν υλοποιηθεί και σχέδια που είχαν 

δροµολογηθεί µετά την 30/04/2011 δεν λήφθηκαν υπόψη. 

 

Όσον αφορά την στήλη 2 του πίνακα, τα αποτελέσµατα είναι θετικά για όλες τις 

τράπεζες µε συνολικό καθαρό πλεόνασµα κεφαλαίων 5,05 δις ευρώ, υπερδιπλάσιο του 

προηγούµενου σεναρίου. Τα αποτελέσµατα αυτά είναι πιο ενθαρρυντικά, διότι στο 

σενάριο αυτό λήφθηκαν υπόψη τα πρόσθετα µέτρα βελτίωσης του δείκτη κεφαλαιακής 

επάρκειας για ενίσχυση των ιδίων κεφαλαίων. Η ενίσχυση αυτή πραγµατοποιήθηκε µε 

εσωτερική χρηµατοδότηση, διακράτηση µερίσµατος, έκδοση προνοµιούχων µετοχών, 

πωλήσεις ή απορροφήσεις θυγατρικών εταιριών, έκδοση µετατρέψιµων οµολόγων κτλ. 

Τέλος, για τη διαµόρφωση του δείκτη Core Tier 1 υπολογίστηκαν ακόµα και οι γενικές 

προβλέψεις για την κάλυψη µελλοντικών ζηµιών. 

 

Στους παρακάτω πίνακες (11,12,13,14,15,16) παρουσιάζονται οι δείκτες κεφαλαιακής 

επάρκειας των ελληνικών τραπεζών, καθώς και τα Αποτελέσµατα Χρήσης κάθε 

τράπεζας υπό τα δύο σενάρια(πηγή: www.eba.europa.eu ) 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



Πίνακας 11: Τα αποτελέσµατα της EUROBANK   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 47.968 48.808 48.754 49.598 49.340 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 3.346 3.157 2.916 2.570 1.302 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 0 0 0 0 0 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 950 950 950 950 950 

Core Tier 1 capital 4.296 4.107 3.866 3.521 2.252 

Core Tier 1 capital ratio(%) 9% 8,40% 7,90% 7,10% 4,60% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 2.208 2.112 1.921 2.248 1.937 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις 85 79 79 64 64 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   -3 -3 -18 -18 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής       -4 -4 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 88 88 88 88 88 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 1.378 1.275 1.084 1.396 1.085 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-1.363 -1.689 -1.586 -2.659 -2.979 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης 15 -414 -502 -1.262 -1.894 

Άλλα έσοδα 84 84 84 84 84 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 68 -264 -334 -910 -1.415 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) 68 -264 -334 -910 -1.415 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 0 0 0 0 0 
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Πίνακας 12: Τα αποτελέσµατα της ΕΘΝΙΚΗΣ   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 68.301 72.095 70.898 72.783 72.259 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 7.803 8.700 9.319 7.033 5.191 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 0 0 0 0 0 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 350 350 350 350 350 

Core Tier 1 capital 8.153 9.050 9.669 7.383 5.541 

Core Tier 1 capital ratio(%) 11,90% 12,60% 13,60% 10,10% 7,70% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 4.085 3.971 3.806 3.878 3.638 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις -325 336 336 602 602 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   218 218 485 485 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής         -7 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 111 -71 -71 -7 -71 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 2.072 2.467 2.301 -71 2.276 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-1.394 -1.380 -1.486 2.557 -4.672 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης 678 1.087 815 -999 -2.397 

Άλλα έσοδα -41 -41 -41 -41 -41 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 444 933 654 -770 -1.842 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) 373 898 619 -770 -1.842 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 72 35 35 0 0 
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Πίνακας 13: Τα αποτελέσµατα της ALPHA BANK   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 48.961 49.620 50.000 49.692 50.207 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 4.335 4.180 3.967 3.625 2.682 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 0 0 0 0 0 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 940 940 940 940 940 

Core Tier 1 capital 5.275 5.120 4.907 4.565 3.622 

Core Tier 1 capital ratio(%) 10,80% 10,30% 9,80% 9,20% 7,20% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 1.818 1.768 1.611 1.794 1.618 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις 35 42 42 32 32 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   -3 -3 -13 -13 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής       -3 -3 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 63 48 48 48 48 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 1.100 1.043 886 1.059 883 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-884 -1.115 -1.030 -1.920 -2.034 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης 216 -72 -146 -860 -1.151 

Άλλα έσοδα 0 0 0 0 0 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 86 -58 -117 -688 -920 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) 0 0 0 0 0 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 0 0 0 0 0 



 38 

Πίνακας 14: Τα αποτ/σµατα του ΤΑΧΥ∆ΡΟΜΙΚΟΥ ΤΑΜΙΕΥΤΗΡΙΟΥ   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 6.613 6.707 6.760 6.724 6.814 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 998 1.024 1.041 593 149 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 0 0 0 0 0 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 225 225 225 225 225 

Core Tier 1 capital 1.223 1.249 1.266 818 374 

Core Tier 1 capital ratio(%) 18,50% 18,60% 18,70% 12,20% 5,50% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 385 386 386 360 352 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις -104 -24 -24 -27 -27 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   -2 -2 -5 -5 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής       0 0 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 14 14 14 14 14 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 84 155 155 127 118 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-58 -105 -115 -615 -656 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης 26 50 40 -488 -538 

Άλλα έσοδα -18 -18 -18 -18 -18 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους -33 25 17 -405 -445 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) -33 25 17 -405 -445 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 0 0 0 0 0 
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Πίνακας 15: Τα αποτελέσµατα της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 37.987 38.346 38.642 37.385 39.169 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 2.669 2.547 2.398 1.835 936 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 0 0 0 0 0 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 370 370 370 370 370 

Core Tier 1 capital 3.039 2.917 2.205 2.205 1.306 

Core Tier 1 capital ratio(%) 8,00% 7,60% 7,20% 5,80% 3,30% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 1.210 1.154 1.118 1.203 1.159 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις 13 63 63 64 64 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   6 6 7 7 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής       -9 -9 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 80 93 93 93 93 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 618 638 616 689 659 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-601 -821 -807 -1.772 -1.800 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης 13 -186 -194 -1086 -1.144 

Άλλα έσοδα -4 -3 -3 -3 -3 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους -19 -148 -154 -859 -905 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) 0 0 0 0 0 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 0 0 0 0 0 
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Πίνακας 16: Τα αποτελέσµατα της ΑΓΡΟΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ   ΑΡΧΙΚΟ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

∆ΥΣΜΕΝΕΣ 
ΣΕΝΑΡΙΟ 

Κεφαλαιακή επάρκεια 2010 2011 2012 2011 2012 

Σταθµισµένα περιουσιακά στοιχεία 12.636 12.975 13.249 12.947 13.312 

Κοινές µετοχές σύµφωνα µε τον ορισµό της ΕΒΑ 117 147 98 -579 -803 

εκ των οποίων κοινές µετοχές που αναλήφθηκαν έναντι της κυβέρνησης 501 501 501 501 501 

Άλλα υφιστάµενα εγγεγραµµένα κεφάλαια της κυβέρνησης 675 0 0 0 0 

Core Tier 1 capital 792 147 98 -579 -803 

Core Tier 1 capital ratio(%) 6,30% 1,10% 0,70% -4,50% -6,00% 

Κέρδη και ζηµίες 

Καθαρά έσοδα από τόκους 824 775 748 738 684 

Έσοδα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις 0 16 3 16 3 

εκ των οποίων οι απώλειες των συναλλαγών λόγω σεναρίων   0 0 -8 -8 

εκ των οποίων ζηµίες αποτίµησης λόγω αναταραχής       -7 -7 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 104 90 90 54 71 

Λειτουργικά κέρδη προ αποµειώσεων 209 401 381 319 289 

αποµειώσεις στα οικονοµικά και µη οικονοµικά περιουσιακά στοιχεία στο 
χαρτοφυλάκιο 

-604 -1.003 -324 -1.645 -1.027 

Λειτουργικά κέρδη µετά από αποµειώσεις και της απώλειες λόγω της άσκησης -394 -601 58 -1.325 -737 

Άλλα έσοδα 1 1 1 1 1 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους -440 -481 46 -1.060 -590 

εκ των οποίων µεταφέρθηκαν στο κεφάλαιο(αδιανέµητα κέρδη) -440 -481 46 -1.060 -590 

εκ των οποίων διανεµήθηκαν ως µερίσµατα 0 0 0 0 0 

 



4.3 ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

 

Eurobank: 

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι η Eurobank διαµορφώνει τον εκτιµώµενο 

δείκτη των κύριων βασικών κεφαλαίων Core Tier 1 σε 4,9% το 2012 και παρατηρείται 

οριακή υστέρηση κεφαλαίων 58 εκατ. ευρώ σε σχέση µε τα ελάχιστα κεφάλαια που 

έχουν τεθεί ως σηµείο αναφοράς για τους σκοπούς της άσκησης. Το αποτέλεσµα αυτό 

ενσωµατώνει µόνο αυξήσεις κεφαλαίου ή αντίστοιχες ενέργειες που έχουν ανακοινωθεί 

και πραγµατοποιηθεί µέχρι της 30 Απριλίου 2011. Εάν ενσωµατωθούν οι ενέργειες που 

αποφασίστηκαν µετέπειτα, τότε ο δείκτης κύριων βασικών κεφαλαίων Core Tier 1 

ανέρχεται σε 11,2%, ενώ µετά την επίπτωση του ιδιαίτερα δυσµενούς σεναρίου της 

άσκησης διαµορφώνεται σε 7,6%. (www.eurobank.gr) 

 

Εθνική Τράπεζα: 

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι η Εθνική τράπεζα διαµορφώνει «απόθεµα 

ασφαλείας» ύψους 1.950 εκατ. ευρώ επί των κεφαλαίων Core Tier 1 σε σχέση µε το 

όριο αναφοράς 5% που είχε τεθεί για το σκοπό της συγκεκριµένης άσκησης. 

Επιπρόσθετα, η εθνική τράπεζα έχει λάβει επιχειρηµατικές αποφάσεις, οι οποίες 

αποσκοπούν στην ενίσχυση των κεφαλαίων της κατά 1,4 δις ευρώ. Ως αποτέλεσµα 

αυτών των ενεργειών, ο δείκτης των κύριων βασικών κεφαλαίων Core Tier 1 θα 

αυξηθεί κατά δύο (2) ποσοστιαίες µονάδες και το «απόθεµα ασφαλείας» θα αυξηθεί 

στο ποσό των 3.400 εκατ. ευρώ. (www.nbg.gr) 

 

Alpha Bank: 

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι η Alpha Bank υπερκαλύπτει τα ελάχιστα 

κεφάλαια που έχουν τεθεί ως σηµείο αναφοράς για το σκοπό της συγκεκριµένης 

άσκησης. Σηµειώνεται ότι στα πρόσθετα µέτρα, τα οποία έχουν σχεδιαστεί ή 

υλοποιούνται για τη µείωση των κινδύνων, συµπεριλαµβάνεται η δυνατότητα εκδόσεως 

οµολογιακού δανείου µετατρέψιµου σε νέο-εκδοθησόµενες κοινές µετά ψήφου µετοχές 

της τράπεζας ανώτατου ύψους ως ποσοστού 10% επί του νυν καταβεβληµένου 

συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της τράπεζας(345 εκατ. ευρώ). Το ανωτέρω 

διαµορφώνει τον εκτιµώµενο δείκτη των κύριων βασικών κεφαλαίων Core Tier 1 σε 

8,2%. (www.alpha.gr) 
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Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο:  

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο καλύπτει τα 

ελάχιστα κεφάλαια που έχουν τεθεί ως σηµείο αναφοράς για το σκοπό της 

συγκεκριµένης άσκησης. Το Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο έχει ήδη σχηµατίσει γενικές 

προβλέψεις ύψους 82 εκατ. ευρώ, καθώς επίσης έχει προβεί σε αποεπένδυση στα 

χαρτοφυλάκια «χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία» στην εύλογη αξία µέσω των 

αποτελεσµάτων και συναλλαγών κατά 80% περίπου. Οι παραπάνω ενέργειες, οι οποίες 

δεν έχουν ληφθεί υπόψη στην εκπόνηση της άσκησης, διαµορφώνουν τον εκτιµώµενο 

δείκτη των κύριων βασικών κεφαλαίων Core Tier 1 σε 7,1% το 2012. 

(http://www.ttbank.gr) 

 

Τράπεζα Πειραιώς: 

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι η τράπεζα Πειραιώς καλύπτει τα ελάχιστα 

κεφάλαια που έχουν τεθεί ως σηµείο αναφοράς για το σκοπό της συγκεκριµένης 

άσκησης και διαµορφώνει τον εκτιµώµενο δείκτη των κύριων βασικών κεφαλαίων Core 

Tier 1 σε 5,3%. Επιπρόσθετα, η τράπεζα Πειραιώς έχει προβεί σε έκδοση µετατρέψιµου 

οµολογιακού δανείου ύψους έως 250 εκατ. ευρώ και έχει συµφωνήσει για την πώληση 

της θυγατρικής P.B.Egypt. Οι ενέργειες αυτές ενισχύουν το δείκτη των κύριων βασικών 

κεφαλαίων Core Tier 1 σε 6,3%. (www.piraeusbank.gr) 

 

Αγροτική Τράπεζα: 

Τα αποτελέσµατα της άσκησης έδειξαν ότι η Αγροτική Τράπεζα παρουσιάζει το 2012 

στο βασικό σενάριο πλεόνασµα 505 εκατ. ευρώ, ενώ στο δυσµενές σενάριο εµφανίζει 

υστέρηση 713 εκατ. ευρώ σε σχέση µε τα ελάχιστα κεφάλαια που έχουν τεθεί ως 

σηµείο αναφοράς για το σκοπό της συγκεκριµένης άσκησης. Βασική παράµετρος για 

την υστέρηση αυτή στο δυσµενές σενάριο αποτελεί η σηµαντική έκθεση της τράπεζας 

σε δάνεια και οµόλογα του ελληνικού δηµοσίου ύψους 7850 εκατ. ευρώ, η οποία 

αναλογικά µε τα ίδια κεφάλαια και το ενεργητικό της είναι η υψηλότερη στο ελληνικό 

τραπεζικό σύστηµα. Πάρα αυτά, η Αγροτική Τράπεζα διαθέτει γενικές προβλέψεις 

ύψους 750 εκατ. ευρώ, οι οποίες δεν έχουν ληφθεί υπόψη στην άσκηση και θα 

αξιοποιηθούν για τη µείωση των κινδύνων. Επίσης, η τράπεζα θα προβεί ως το τέλος 

του 2012 στην έκδοση µετατρέψιµου σε κοινές µετοχές οµολογιακού δανείου ύψους 

235 εκατ. ευρώ. Έτσι, λαµβανοµένων υπόψη των παραπάνω µέτρων ο δείκτης των 

κύριων βασικών κεφαλαίων  Core Tier 1 διαµορφώνεται σε 6%. (www.ate.gr) 
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4.4. ΑΤΕΛΕΙΕΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ ΤΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ 

 

Αρχικά, δεν λήφθηκαν υπ' όψιν τα υβριδικά κεφάλαια, τα οποία είναι σηµαντικά για τις 

Alpha και Eurobank κυρίως. Επίσης, οι απαιτήσεις έναντι κεντρικών κυβερνήσεων που 

περιέχονται στο τραπεζικό χαρτοφυλάκιο των πιστωτικών ιδρυµάτων (banking book) 

αντιµετωπίζονται µε µεθοδολογία αντίστοιχη εκείνης των λοιπών δανειακών 

χαρτοφυλακίων που ενέχουν πιστωτικό κίνδυνο (επιχειρηµατικά, στεγαστικά και 

καταναλωτικά δάνεια). Αυτό έχει ιδιαίτερο ενδιαφέρον για την Εθνική και την 

Αγροτική Τράπεζα που έχουν υψηλές δανειακές απαιτήσεις από το κράτος, πέραν των 

υψηλών οµολόγων που κατέχουν. Ακόµα, υπολογίστηκε µια έστω περιορισµένη 

αποµείωση αξίας σε αξιόγραφα των χαρτοφυλακίων Συναλλαγών και ∆ιαθεσίµων προς 

Πώληση αλλά όχι και στα ∆ιακρατούµενα ως τη Λήξη αξιόγραφα.  Αντίθετα, δεν 

αφαιρέθηκαν οι προνοµιούχες µετοχές του κράτους κάτι που οφέλησε κυρίως τις Αlpha 

Bank, Eurobank και Αγροτική.  

 

Όσον αφορά την Αγροτική Τράπεζα, οι προνοµιούχες µετοχές του κράτους ύψους 675 

εκατ. ευρώ δεν έχουν αφαιρεθεί από το Core Tier 1. Εποµένως, αν ο δείκτης 

υπολογιζόταν µετά την αφαίρεση των προνοµιούχων που πιθανότατα θα επιστραφούν 

κάποια στιγµή στο κράτος το αποτέλεσµα των tests θα ήταν αρκετά χαµηλότερο του 

5%. 

 

Εντύπωση προκαλεί η πτώση του Core Tier 1 του Ταχυδροµικού Ταµιευτηρίου στο 

7,1% µε βάση το δυσµενές σενάριο από 18,5% στο τέλος του 2010. Η σηµαντική αυτή 

πτώση οφείλεται κυρίως σε αποµείωση της αξίας των ελληνικών οµολόγων που κατέχει 

και δεν αποτιµώνται στο κόστος. Επίσης δεν αναφέρεται πουθενά στα αποτελέσµατα 

της τράπεζας η επίπτωση της απορρόφησης της Τ-Bank, µιας τράπεζας µε πολύ 

χαµηλούς δείκτες κεφαλαιακής επάρκειας. 

 

Παρά τη σηµαντική βελτίωση των παραµέτρων σε σχέση µε τα περσινά tests, το 

γεγονός ότι το ενδεχόµενο haircut υπολογίστηκε µόνο στο χαρτοφυλάκιο Συναλλαγών 

και στο ∆ιαθεσίµων προς Πώληση και όχι στα ∆ιακρατούµενα ως τη Λήξη χρεόγραφα 

εγείρει από µόνο του ζήτηµα σχετικά µε την αξιοπιστία των tests, τουλάχιστον για τις 

ελληνικές τράπεζες. Συγκεκριµένα, οι ελληνικές τράπεζες, από τα ελληνικά οµόλογα 

ύψους περίπου 55 δις ευρώ που περιλαµβάνουν στο ενεργητικό τους έχουν διατηρήσει 
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ένα µικρό µέρος στα δυο παραπάνω χαρτοφυλάκια, µεταφέροντας το µεγαλύτερο µέρος 

σε χαρτοφυλάκια αποτιµώµενα στο κόστος κτήσης. Επίσης, η αποµείωση που 

χρησιµοποιήθηκε στα δυο  χαρτοφυλάκια µπορεί να θεωρηθεί  σχετικά χαµηλή 

κρίνοντας και από τις τρέχουσες τιµές των ελληνικών οµολόγων. 

 

Τέλος, δηµιουργεί ανησυχίες το γεγονός ότι οι παραδοχές αν και πιο αυστηρές από 

αυτές των περσινών tests δεν περιλαµβάνουν πρόβλεψη για την επικείµενη λύση 

διευθέτησης του ελληνικού χρέους που βρίσκεται πλέον όλο και πιο κοντά. 

(http://www.smexa.gr/smexa/index.php/el/news-articles/2009-12-17-19-35-29/1715-

merit-----stress-tests) 
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Ηλεκτρονική βιβλιογραφία: 

 

http://en.wikipedia.org 

http://www.bankofgreece.gr 

http://www.nbg.gr 

http://www.eurobank.gr 

http://www.ate.gr 

http://www.piraeusbank.gr 

http://www.alpha.gr 

http://www.ttbank.gr 

http://www.eba.europa.eu/ 

http://eur-lex.europa.eu/el/index.htm 

http://www.bankersreview.gr 

http://www.naftemporiki.gr 

http://www.bankingnews.gr/ 

http://www.economia.gr/ 

http://www.c-ebs.eu/ 

http://www.bis.org/ 

http://www.imf.org/external/ 

http://www.euro2day.gr/ 

http://www.hba.gr/ 

http://www.capital.gr/home.asp 

http://bankwars.blogspot.gr/2011/07/stress-test_15.html 

http://www.fimes.gr/2011/03/stress-tests-trapezes/ 

http://www.minfin.gr/portal/el/resource/contentObject/id/26b7ed8d-6f6963defa6afe1d-

42c5-99fd- 

http://www.smexa.gr/smexa/index.php/el/news-articles/2009-12-17-19-35-29/1715-
merit-----stress-tests Νίκος Χριστοδούλου Τµήµα Μελετών και Αναλύσεων Merit 
ΑΧΕΠΕΥ 
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