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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 
 

Οι οικονοµικές καταστάσεις είναι πολύ σηµαντικές για µια επιχείρηση διότι µας 

δείχνουν την κατάσταση της επιχείρησης και την πορεία της στο παρελθόν αλλά επίσης 

µπορεί να προβλεφθεί η πορεία της µελλοντικά. Τι προοπτικές µπορεί αυτή να έχει. 

Αυτό υπολογίζεται µε διάφορους αριθµοδείκτες οι οποίοι χρησιµοποιούνται ακριβώς 

για αυτούς τους λόγους. Για την ευκολότερη κατανόηση της οικονοµικής κατάστασης 

µιας επιχείρησης. Στην εργασία που ακολουθεί θα δούµε τους αριθµοδείκτες 

αποδοτικότητας και περιουσιακής διάρθρωσης, στο πρώτο και στο δεύτερο κεφάλαιο 

αντίστοιχα, το πώς υπολογίζεται καθένας ξεχωριστά αλλά και ποια είναι η σηµασία του 

καθενός για την επιχείρηση. Στο τρίτο κεφάλαιο θα αναλύσουµε κάποιους 

αριθµοδείκτες προκειµένου να δούµε πώς επηρεάζει η αποδοτικότητα την περιουσιακή 

διάρθρωση της επιχείρησης. Πώς αλληλεπιδρούν µεταξύ τους αυτά τα δυο στοιχεία της 

επιχείρησης µέσω της επεξήγησης κάποιων εξισώσεων. Στο τελευταίο κεφάλαιο έχουµε 

την περίπτωση της εφαρµογής όπου εφαρµόζουµε την θεωρία σε πραγµατικά δεδοµένα 

για να καταλήξουµε σε συµπεράσµατα για τις συγκεκριµένες επιχειρήσεις. 

Χρησιµοποιούνται οι οικονοµικές καταστάσεις δεκατριών επιχειρήσεων και 

υπολογίζονται κάποιοι αριθµοδείκτες από αυτούς που αναφέρονται στα προηγούµενα 

κεφάλαια προκειµένου να αντιληφθούµε σε ποια κατάσταση βρίσκεται καθεµία από 

αυτές.



ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

1.1. ΓΕΝΙΚΑ 

Όλες οι επιχειρήσεις έχουν ως σκοπό το κέρδος. Εποµένως οι ενδιαφερόµενοι δίνουν 

µεγάλη σηµασία στο πόσο αποδοτική είναι µια επιχείρηση από άποψη κερδών και ποιές 

είναι οι προοπτικές της για το µέλλον και για το λόγο αυτό η ανάλυση της καταστάσεως 

αποτελεσµάτων χρήσης έχει µεγάλη σηµασία για την επιχείρηση. 

Η ανταµοιβή των επενδυτών-µετόχων και των πιστωτών, για τα κεφάλαια που έχουν 

τοποθετήσει και για τους κινδύνους που έχουν αναλάβει, µετράται µε την 

αποδοτικότητα της επιχείρησης, η οποία αντανακλά την ικανότητα της να 

πραγµατοποιεί κέρδη. 

Για την µέτρηση της αποδοτικότητας χρησιµοποιούνται διάφορα κριτήρια, όπως η 

πορεία του µεγέθους των πωλήσεων, των κερδών, της παραγωγής κλπ. Αυτά τα 

κριτήρια όµως για να έχουν ουσιαστική σηµασία θα πρέπει να συσχετιστούν µεταξύ 

τους αλλά και µε άλλα µεγέθη που έχουν σχέση µε την επιχείρηση. Έτσι 

δηµιουργήθηκε η ανάγκη χρησιµοποίησης των αριθµοδεικτών αποδοτικότητας, οι 

οποίοι αναφέρονται στις σχέσεις µεταξύ των κερδών και των απασχολουµένων στην 

επιχείρηση κεφαλαίων (οι οποίοι είναι οι πλέον χρησιµοποιούµενοι δείκτες µέτρησης 

της απόδοσης της επιχείρησης) αλλά και στις σχέσεις µεταξύ των κερδών και των 

πωλήσεων. 

Οι κυριότεροι αριθµοδείκτες µέτρησης της αποδοτικότητας είναι οι εξής: 

1. Αριθµοδείκτης µεικτού περιθωρίου ή µεικτού κέρδους. 

2. Αριθµοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους. 

3. Αριθµοδείκτης αποδοτικότητας απασχολουµένων κεφαλαίων. 

4. Αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού. 

5. Συνδυασµένος αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού. 

6. Αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων. 

7. Αριθµοδείκτης οικονοµικής µόχλευσης. 
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Οι παραπάνω αριθµοδείκτες δείχνουν πόσο αποτελεσµατική είναι η λειτουργία µίας 

επιχείρησης κατά τη διάρκεια µίας ή περισσοτέρων χρήσεων, κατά πόσο τα κέρδη της 

ήταν ικανοποιητικά, ποιά ήταν η απόδοση των κεφαλαίων της και ποιά ήταν η απόδοση 

από τις κύριες δραστηριότητες της. 

Γενικά οι αριθµοδείκτες αποδοτικότητας υπολογίζονται είτε µε βάση τις πωλήσεις της 

επιχείρησης κατά τη διάρκεια µίας χρήσης είτε µε βάση τις επενδύσεις της. 
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1.2. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΜΕΙΚΤΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή ΜΕΙΚΤΟΥ 

ΚΕΡ∆ΟΥΣ 

Ο αριθµοδείκτης µεικτού περιθωρίου ή µεικτού κέρδους υπολογίζεται αν διαιρέσουµε 

τα µεικτά κέρδη της επιχείρησης κατά τη διάρκεια της χρήσης µε τις καθαρές της 

πωλήσεις και δείχνει το µεικτό κέρδος που απολαµβάνει αυτή. ∆ηλαδή: 

��������ί	
�� ���	
�ύ �������ί�� ή ���	
�ύ 	έ����� � 100 �
Μεικτά κέρδη

Καθαρές πωλήσεις χρήσης
 

Το ποσοστό µεικτού κέρδους υπολογίζεται επίσης αν από τις καθαρές πωλήσεις 

αφαιρεθεί το κόστος πωληθέντων και η διαφορά εκφραστεί σε ποσοστό επί τοις εκατό 

της αξίας πωλήσεων. Αυτό όµως είναι δυνατό µόνο εφόσον η επιχείρηση δηµοσιεύσει 

το κόστος πωληθέντων. Γίνεται ως εξής: 

�����
ό ���	
�ύ �������ί�� ή ���	
�ύ 	έ����� � 100 �
Καθαρές πωλήσεις – �ό�
�� �����έ�
��

Καθαρές πωλήσεις
 

Ο αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους δείχνει την αποτελεσµατικότητα της λειτουργίας της 

επιχείρησης και την πολιτική των τιµών της. 

Μια επιχείρηση για να µπορεί να θεωρηθεί επιτυχηµένη θα πρέπει να έχει ένα αρκετά 

υψηλό ποσοστό µεικτού κέρδους ώστε να µπορεί να καλύπτει τα λειτουργικά και τα 

άλλα έξοδα της αλλά να µπορεί να έχει και ένα ικανοποιητικό καθαρό κέρδος σε σχέση 

µε τα ίδια κεφάλαια που απασχολεί και τις πωλήσεις της. Όσο µεγαλύτερος είναι ο 

αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους τόσο καλύτερη είναι η θέση της επιχείρησης από 

άποψη κερδών, γιατί έτσι µπορεί να αντιµετωπίσει ευκολότερα την αύξηση του 

κόστους των πωληθέντων. 

 Ένας υψηλός αριθµοδείκτης δείχνει την ικανότητα της διοίκησης της επιχείρησης να 

επιτυγχάνει φθηνές αγορές και να πωλεί σε υψηλές τιµές ενώ ένας χαµηλός, µία όχι 

καλή πολιτική διοίκησης όσον αφορά τις αγορές και τις πωλήσεις. Αυτό οδηγεί σε 

στασιµότητα των πωλήσεων µε αποτέλεσµα να µην πραγµατοποιούνται αγορές σε 

µεγάλες ποσότητες, οι οποίες θα µπορούσαν να επιτεύχθουν µε χαµηλές τιµές. 

Αν και ένας υψηλός αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους φαίνεται να είναι προτιµητέος, θα 

πρέπει να ληφθούν υπόψη και άλλοι παράγοντες. Μπορεί µία επιχείρηση να θέσει 

σκόπιµα ένα χαµηλό περιθώριο κέρδους, προκειµένου να επιτύχει αύξηση του µεγέθους 
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των πωλήσεων της ή αύξηση των πωλήσεων ενός νέου προϊόντος της ώστε να διευρύνει 

την παρουσία της στην Αγορά. 

Ακόµα, ένας χαµηλός αριθµοδείκτης µπορεί να δείχνει ότι η επιχείρηση έχει κάνει 

επενδύσεις, οι οποίες δεν δικαιολογούνται από το µέγεθος των πωλήσεων της, µε 

αποτέλεσµα να έχει αυξηµένο κόστος παραγωγής των προϊόντων της. 

Με άλλα λόγια, ο αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους δείχνει πόσο επικερδής είναι µία 

επιχείρηση από την πώληση των προϊόντων της και η παρακολούθηση του διαχρονικά 

µας δίνει µία εικόνα της πορείας της εταιρείας. 

Επίσης καθιστά δυνατή τη σύγκριση µεταξύ οµοειδών επιχειρήσεων, εφόσον τα 

στοιχεία που χρησιµοποιούνται είναι συγκρίσιµα µεταξύ τους. 
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1.3. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΑΘΑΡΟΥ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ Ή ΚΑΘΑΡΟΥ 

ΚΕΡ∆ΟΥΣ 

Ο αριθµοδείκτης καθαρού περιθωρίου ή καθαρού κέρδους υπολογίζεται αν διαιρέσουµε 

τα καθαρά λειτουργικά κέρδη µίας περιόδου µε το σύνολο των καθαρών πωλήσεων της 

ίδιας περιόδου. ∆ηλαδή: 

������ !��"#$ ������% �!���&���% Ή ������% �!� �%$ � 100 �
������ �!� # !��!"�''!%$#$

�����!$ �&'#$!�$
 

Ο αριθµοδείκτης καθαρού κέρδους δείχνει το ποσοστό καθαρού κέρδους που 

επιτυγχάνει η επιχείρηση από τις πωλήσεις της δηλαδή δείχνει το κέρδος από τις 

λειτουργικές της δραστηριότητες. 

Στα καθαρά λειτουργικά κέρδη δεν περιλαµβάνονται τυχόν µη λειτουργικά έσοδα και 

κέρδη (έσοδα από συµµετοχές, προσωρινές επενδύσεις σε χρεόγραφα, δικαιώµατα 

ευρεσιτεχνίας, κλπ.), όπως και τα µη λειτουργικά έξοδα και ζηµίες (ζηµίες από 

καταστροφή εµπορευµάτων κλπ.) τα οποία µπορεί να είναι σηµαντικά και να 

επηρεάζουν το αποτέλεσµα. Για αυτό το λόγο, ορισµένες φορές προκειµένου να 

υπολογιστεί ο αριθµοδείκτης καθαρού κέρδους, λαµβάνονται υπόψη τα καθαρά κέρδη 

της χρήσης που προκύπτουν µε πρόσθεση των διαφόρων εσόδων και αφαίρεση των 

διαφόρων εξόδων. 

Όσο µεγαλύτερος είναι ο αριθµοδείκτης καθαρού κέρδους τόσο πιο επικερδής είναι η 

επιχείρηση. Είναι πολύ χρήσιµος γιατί η διοίκηση της επιχείρησης και πολλοί αναλυτές 

βασίζουν τις προβλέψεις τους για τα µελλοντικά καθαρά κέρδη της επιχείρησης επί του 

προβλεπόµενου µεγέθους πωλήσεων και του ποσοστού καθαρού κέρδους. 

Από τη µελέτη των αριθµοδεικτών µεικτού και καθαρού κέρδους, ο αναλυτής µπορεί να 

εµβαθύνει περισσότερο στην εσωτερική λειτουργία της επιχείρησης. 

Αν ο αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους δεν µεταβάλλεται διαχρονικά ενώ ο 

αριθµοδείκτης καθαρού κέρδους παρουσιάζει κάµψη κατά την ίδια χρονική περίοδο, 

αυτό είναι ένδειξη δυσανάλογης αύξησης των εξόδων λειτουργίας της επιχείρησης σε 

σχέση µε τις πωλήσεις της και θα πρέπει να εξετασθούν οι επιµέρους κατηγορίες 

εξόδων προκειµένου να επισηµανθούν οι λόγοι αύξησης τους. 

Αν όµως ο αριθµοδείκτης µεικτού κέρδους παρουσιάζει κάµψη διαχρονικά ενώ ο 

αριθµοδείκτης καθαρού κέρδους παραµένει σταθερός, αυτό είναι ένδειξη δυσανάλογης 
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αύξησης του κόστους πωληθέντων σε σχέση µε τα έσοδα πωλήσεων. Αυτό µπορεί να 

οφείλεται είτε σε συµπίεση των τιµών πώλησης των προϊόντων της επιχείρησης είτε σε 

µείωση της παραγωγικότητας των συντελεστών που χρησιµοποιούνται στην παραγωγή. 

Αν οι αριθµοδείκτες µεικτού και καθαρού κέρδους µειώνονται ενώ τα έξοδα 

λειτουργίας παραµένουν σταθερά σε σχέση µε τις πωλήσεις τότε αυτό οφείλεται 

αποκλειστικά στο υψηλότερο κόστος παραγωγής. 
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1.4. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας του συνόλου των απασχολουµένων από την 

επιχείρηση κεφαλαίων υπολογίζεται αν διαιρέσουµε τα καθαρά κέρδη της επιχείρησης, 

πριν την αφαίρεση των τόκων και των λοιπών χρηµατοοικονοµικών εξόδων, µε το 

σύνολο των απασχολουµένων σε αυτήν κεφαλαίων κατά τη χρήση. ∆ηλαδή: 

��� �"���"#"� ���$(�'�%�!)&) �!*�'��&) � 100 �

������ �!� # !��/$#$ , (�#��"�����)�����

!-� �
$%)�'��� ���$(�'�%�!)� �!*�'���

 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας απασχολουµένων κεφαλαίων δείχνει την 

αποδοτικότητα της επιχείρησης ανεξάρτητα από τις πηγές προέλευσης των κεφαλαίων 

της και µπορεί να υπολογιστεί είτε για το σύνολο της είτε για τµήµατα αυτής. Ακόµα 

δείχνει την ικανότητα της για πραγµατοποίηση κερδών και το βαθµό επιτυχίας της 

διοίκησης της στη χρησιµοποίηση των ξένων και των ιδίων κεφαλαίων. 

Οι τόκοι των ξένων κεφαλαίων προστίθενται στα καθαρά κέρδη επειδή αποτελούν την 

αµοιβή των πιστωτών της επιχείρησης για την προσφορά των ξένων κεφαλαίων τους. 

Ακόµα λόγω του ότι τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα µειώνουν τα κέρδη της επιχείρησης 

ανάλογα µε τον συντελεστή φορολογίας που ισχύει κάθε φορά, θα πρέπει το ποσό των 

φόρων που αναλογούν κάθε φορά να αφαιρείται από τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και 

από τα κέρδη που προκύπτουν πριν από τους τόκους. Π.χ. αν ο µέσος συντελεστής 

φορολογίας των κερδών µίας επιχείρησης είναι 45%, αυτό σηµαίνει ότι στα καθαρά 

κέρδη θα πρέπει να προστίθεται το 55% των χρηµατοοικονοµικών εξόδων. Σύµφωνα 

λοιπόν µε τα παραπάνω δεδοµένα, η σχέση που δίνει την αποδοτικότητα των 

συνολικών κεφαλαίων διαµορφώνεται ως εξής: 

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΣΥΝ.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦ.

� 100 �
������ �!� # !��/$#$ , (�#��"/��/1 0 $%)". *��1!-� �

$%)�'��� ���$(�'�%�!)� �!*�'���
 

Ο αριθµοδείκτης αυτός είναι από τους σηµαντικότερους µέτρησης της αποδοτικότητας 

µίας επιχείρησης. Αυτό συµβαίνει επειδή: 

a) Ένας χαµηλός αριθµοδείκτης αποδοτικότητας συνόλου απασχολουµένων 

κεφαλαίων µπορεί να µηδενιστεί εύκολα, σε περίπτωση που η επιχείρηση 

αντιµετωπίσει περίοδο κρίσης. 
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b) Ένας µόνιµα χαµηλός αριθµοδείκτης αποδοτικότητας συνολικών κεφαλαίων 

ενός ή περισσοτέρων τµηµάτων µίας επιχείρησης, παρέχει ένδειξη για 

ενδεχόµενη διακοπή της δραστηριότητας τους (αν δεν αποτελούν αναπόσπαστο 

τµήµα της επιχείρησης). 

c) Αν ο αριθµοδείκτης αυτός είναι χαµηλότερος από το κόστος των δανειακών 

κεφαλαίων τότε µία αύξηση αυτών θα µειώσει τα κατά µετοχή κέρδη της 

επιχείρησης. Αυτό θα αποφευχθεί αν τα νέα δανειακά κεφάλαια 

χρησιµοποιηθούν σε τοµείς όπου η αποδοτικότητα του συνόλου των 

απασχολουµένων σε αυτούς κεφαλαίων είναι υψηλότερη από τη µέση 

αποδοτικότητα των συνολικών κεφαλαίων της επιχείρησης. 

d) Ο υπολογισµός της αποδοτικότητας του συνόλου των απασχολουµένων 

κεφαλαίων αποτελεί οδηγό, κατά κάποιο τρόπο, σε περιπτώσεις που µία 

επιχείρηση πρόκειται να προβεί σε εξαγορά κάποιας άλλης ή άλλων 

επιχειρήσεων ή να αναλάβει νέες δραστηριότητες. Τέτοιες κινήσεις θα πρέπει να 

αποφευχθούν αν η προσδοκώµενη απόδοση των κεφαλαίων που πρόκειται να 

απασχοληθούν δεν είναι ελκυστική. 

Η εξέταση του αριθµοδείκτη αυτού διαχρονικά δείχνει την πορεία της αποδοτικότητας 

της επιχείρησης στο παρελθόν αλλά και την εξέλιξη της στο µέλλον εφόσον βέβαια 

διατηρηθούν οι ίδιες συνθήκες λειτουργίας της. Επίσης είναι πολύ χρήσιµος σε 

περίπτωση σύγκρισης της αποδοτικότητας µίας επιχείρησης από έτος σε έτος (λόγω 

µεταβολής της διάρθρωσης των κεφαλαίων της) και σε περίπτωση σύγκρισης της 

αποδοτικότητας διαφόρων επιχειρήσεων του ίδιου κλάδου ή της Αγοράς. Στη δεύτερη 

περίπτωση τα στοιχεία θα πρέπει να είναι συγκρίσιµα µεταξύ τους (πράγµα δύσκολο 

λόγω διαφορετικού τρόπου υπολογισµού και εµφάνισης των κονδυλίων που εφαρµόζει 

κάθε επιχείρηση). 

Πολλές φορές κατά τη διάρκεια της χρήσης, µπορεί να υπάρξει αύξηση των συνολικών 

απασχολουµένων κεφαλαίων της επιχείρησης είτε από αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου είτε από παροχή νέων πιστώσεων προς αυτήν εκ µέρους πιστωτικών 

οργανισµών ή άλλων πιστωτών. Τότε είναι απαραίτητο να υπολογιστεί το ύψος των 

κεφαλαίων που απασχολήθηκαν πραγµατικά κατά τη διάρκεια της χρήσης. Για να γίνει 

αυτό λαµβάνεται υπόψη το χρονικό σηµείο της µεταβολής του συνόλου των κεφαλαίων 
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και ο χρόνος που µεσολαβεί µέχρι το τέλος της χρήσης. Χρησιµοποιούνται οι εξής 

µέθοδοι: 

a) Μέσος όρος συνολικών κεφαλαίων 

Αυτή η µέθοδος χρησιµοποιείται όταν τα συνολικά κεφάλαια της επιχείρησης 

διαφέρουν σηµαντικά µεταξύ της αρχής και του τέλους της χρήσης και δεν είναι 

γνωστός ο ακριβής χρόνος µεταβολής τους. Σε αυτή την περίπτωση για να βρεθεί το 

ύψος των κεφαλαίων που απασχολήθηκαν πραγµατικά κατά τη διάρκεια της χρήσης, 

λαµβάνεται ο µέσος αριθµητικός των κεφαλαίων στην αρχή και στο τέλος της χρήσης 

και των άθροισµα αυτών διαιρείται διά δύο. ∆ηλαδή: 

���2��"��� %3�$ $%)�'��&) �!*�'��&) �
$%)�'��� �!*�'��� ��(#$ , $%)�'��� �!*�'��� "!'�%$

2
 

Με τον τρόπο αυτό γίνεται η υπόθεση ότι τα νέα κεφάλαια εισήχθησαν στην επιχείρηση 

στο µέσο της λογιστικής χρήσης. 

b) Πραγµατικό ύψος συνολικών κεφαλαίων 

Αυτή η µέθοδος χρησιµοποιείται όταν είναι γνωστός ο ακριβής χρόνος µεταβολής των 

κεφαλαίων. Το ύψος των κεφαλαίων που απασχολήθηκαν πραγµατικά στην επιχείρηση 

κατά τη διάρκεια της χρήσης υπολογίζεται µε µεγαλύτερη ακρίβεια, λαµβάνοντας 

υπόψη τον πραγµατικό χρόνο (µήνες ή ηµέρες) που χρησιµοποιήθηκαν από την 

επιχείρηση τα νέα κεφάλαια. Για να γίνει αυτό προστίθεται στο αρχικό κεφάλαιο (στην 

αρχή της χρήσης) το γινόµενο των νέων κεφαλαίων επί τον αριθµό των µηνών ή 

ηµερών που χρησιµοποιήθηκαν από την επιχείρηση κατά τη διάρκεια της χρήσης (από 

τη στιγµή που εισήχθησαν στην επιχείρηση) και αυτό διαιρείται µε τον αριθµό των 

µηνών ή ηµερών της χρήσης. ∆ηλαδή: 

���2��"��� %3�$ $%)�'��&) �!*�'��&)

� ��(. �!*. ,
�!"�5�'# $%). �!*.� ������$ �#)&) Ή #�!�&) �!(�� "!'�%$ (�#$#$

12 �#)&) Ή 365 #�!�&)
 

Ακόµα πρέπει να αναφερθεί ότι µία αναπροσαρµογή της αξίας των περιουσιακών 

στοιχείων µίας επιχείρησης θα έχει ως αποτέλεσµα να εµφανίσει µειωµένη απόδοση 

των συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων για τους εξής λόγους: 
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a) Θα εµφανίσει αυξηµένα τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια γιατί η 

υπεραξία που θα προκύψει από την αναπροσαρµογή των πάγιων περιουσιακών 

στοιχείων της θα αυξήσει τα αποθεµατικά της. 

b) Θα αυξήσει το ύψος των πραγµατοποιούµενων αποσβέσεων, µε αποτέλεσµα την 

εµφάνιση µειωµένων κερδών. 

Χαµηλή αποδοτικότητα του συνόλου των απασχολουµένων κεφαλαίων µπορεί να 

σηµαίνει υπερεπένδυση κεφαλαίων σε σχέση µε τις πωλήσεις της, υψηλές δαπάνες για 

την επίτευξη των πωλήσεων της, υψηλά γενικά έξοδα, κακή διαχείριση και γενικά 

κακές οικονοµικές συνθήκες. Υψηλή αποδοτικότητα, αντιθέτως, σηµαίνει ότι η 

επιχείρηση έχει µία σωστή και σταθερή πορεία. 

Για να ελεγχθεί αν η χρησιµοποίηση των ξένων κεφαλαίων απέδωσε ή όχι σε µία 

επιχείρηση, συγκρίνεται η αποδοτικότητα των συνολικών κεφαλαίων της µε το µέσο 

κόστος των ξένων κεφαλαίων. Το µέσο κόστος των ξένων κεφαλαίων υπολογίζεται αν 

διαιρέσουµε το σύνολο των τόκων που καταβληθήκαν µέσα σε µία χρήση µε το σύνολο 

των ξένων κεφαλαίων και για να βρεθεί πρέπει να είναι γνωστό το ύψος των ξένων 

κεφαλαίων και οι τόκοι που καταβλήθηκαν. Αν η απόδοση των συνολικών κεφαλαίων 

της επιχείρησης είναι µεγαλύτερη από το κόστος των ξένων κεφαλαίων, τότε η 

προσφυγή στο δανεισµό υπήρξε συµφέρουσα. Στην αντίθετη περίπτωση δεν ήταν 

επωφελής για την επιχείρηση. 
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1.5. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού υπολογίζεται αν διαιρέσουµε το σύνολο 

των λειτουργικών κερδών της χρήσης µε το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων 

(σύνολο ενεργητικού) που µετέχουν στην πραγµατοποίηση των κερδών. ∆ηλαδή: 

������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ !)!�2#"���%

� 100 �
������ �!� # !��/$#$ , (�#��"�����)����� !-� �

$%)�'� !)!�2#"���%
 

Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει την απόδοση των συνολικών περιουσιακών στοιχείων 

της επιχείρησης αλλά και των επιµέρους τµηµάτων της και βοηθά στην αξιολόγηση και 

στον έλεγχο της διοίκησης της επιχείρησης. 

Τα καθαρά λειτουργικά κέρδη λαµβάνονται πριν την αφαίρεση των 

χρηµατοοικονοµικών εξόδων επειδή αυτά αποτελούν την αµοιβή των ξένων 

κεφαλαίων, όπως τα µερίσµατα αποτελούν την αµοιβή των ιδίων κεφαλαίων. Επίσης 

στο σύνολο των περιουσιακών στοιχείων δεν περιλαµβάνονται οι συµµετοχές και άλλες 

παρόµοιες επενδύσεις διότι αυτές δεν συντελούν στη δηµιουργία λειτουργικών κερδών. 

Ορισµένοι συγγραφείς λαµβάνουν το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων πριν την 

αφαίρεση των συνολικών αποσβέσεων διότι έτσι αντισταθµίζεται η επίδραση που ασκεί 

ο πληθωρισµός πάνω στο ιστορικό κόστος των περιουσιακών στοιχείων σε σύγκριση µε 

το σύνολο της αξίας τους µετά την αφαίρεση των συνολικών αποσβέσεων. Πάντως για 

τον υπολογισµό της απόδοσης είναι προτιµότερο να χρησιµοποιηθούν τα καθαρά 

περιουσιακά στοιχεία που απασχολήθηκαν πραγµατικά κατά τη διάρκεια της χρήσης. 

Για να γίνει αυτό, αν µεταβλήθηκε σηµαντικά η συνολική αξία των περιουσιακών 

στοιχείων της επιχείρησης, πρέπει να λαµβάνεται ο µέσος όρος του ενεργητικού. 

∆ηλαδή: 

!)!�2#"��� ��(#$ , !)!�2#"��� "!'�%$

2
 

Στην περίπτωση που χρησιµοποιηθούν τα καθαρά λειτουργικά κέρδη της χρήσης πριν 

την αφαίρεση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων (τόκοι ξένων κεφαλαίων) και µετά την 

αφαίρεση των φόρων που αναλογούν κάθε φορά, ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας 

ενεργητικού διαµορφώνεται ως εξής: 
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������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ !)!�2#"���%

� 100 �
������ '!�". �!� # , (�#��". �� !-� �/1 0 $%)". *��. 1 9

�!$� %3�$ !)!�2#"���%
 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού επιτρέπει τη σύγκριση της 

αποδοτικότητας της επιχείρησης µε την αποδοτικότητα άλλων επιχειρήσεων του ιδίου 

περίπου βαθµού κινδύνου. Η αποτελεσµατικότητα λειτουργίας της δείχνει την 

ικανότητα της να επιζήσει οικονοµικά και να προσελκύσει κεφάλαια που προσφέρονται 

για επένδυση, ανταµείβοντας τα φυσικά αναλόγως. Ο αριθµοδείκτης αυτός ακόµα 

βοήθα στην παρακολούθηση της αποδοτικότητας της επιχείρησης διαχρονικά και τη 

σύγκριση της µε τα αντίστοιχα µεγέθη των άλλων οµοειδών επιχειρήσεων ή µε τον 

µέσο όρο του κλάδου όπου ανήκει η επιχείρηση όπως και τη διερεύνηση των αιτιών της 

µεταβολής του διαχρονικά. 
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1.6. ΣΥΝ∆ΥΑΣΜΕΝΟΣ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Ο συνδυασµένος αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ενεργητικού υπολογίζεται ως 

συνδυασµός της αποδοτικότητας των πωλήσεων και του αριθµοδείκτη ταχύτητας 

κυκλοφορίας του ενεργητικού µε την παρακάτω σχέση που ονοµάζεται εξίσωση Du 

Pont. ∆ηλαδή: 

$%) %�$�!)�$ ������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ !)!�2#"���%

� ���. �!���&��� � �����. �%�'. "�(%". !)!�2#"���% 

$%) %�$�!)�$ �����. ��� �"���"#"�$ !)!�2#"���%

� 100 �
���. �!� # !��. /��� (�#�. !-� &)1

�����!$ �&'#$!�$
�

�����!$ �&'#$!�$

�!$� %3�$ !)!�2#"���%
 

Η σχέση Du Pont δείχνει πόσο σηµαντική είναι η ταχύτητα κυκλοφορίας του 

ενεργητικού και του καθαρού περιθωρίου ή κέρδους. Ακόµα βοηθά στον εντοπισµό των 

δυνατών τρόπων, µε τους οποίους µπορεί να αυξηθούν τα λειτουργικά της κέρδη σε 

σχέση µε το ύψος των απασχολουµένων στην επιχείρηση περιουσιακών στοιχείων, που 

έχει ως αποτέλεσµα να βελτιωθεί η απόδοση της. 

Για να αυξηθεί η αποδοτικότητα του ενεργητικού της επιχείρησης µπορούν να 

χρησιµοποιηθούν τα εξής µέσα: 

a) Αύξηση του καθαρού κέρδους από τις πωλήσεις των προϊόντων της είτε µε 

µείωση του κόστους πωληθέντων είτε µε αύξηση της τιµής πώλησης τους. 

b) Αύξηση της ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού είτε µε αύξηση του 

µεγέθους πωλήσεων είτε µε µείωση των απασχολουµένων στην επιχείρηση 

περιουσιακών στοιχείων. 

Ένας τρόπος να µειωθούν τα περιουσιακά στοιχεία είναι η πώληση εκείνων που έχουν 

χαµηλή αποδοτικότητα, µόνο εφόσον είναι εφικτή η ρευστοποίηση τους χωρίς 

αρνητικές επιπτώσεις στα υπόλοιπα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης. 

Η διοίκηση της επιχείρησης θα πρέπει σε κάθε περίπτωση, να εξετάζει τις επιπτώσεις 

των µέτρων που πρόκειται να λάβει και τα αποτελέσµατα των ενεργειών της όσον 

αφορά την αποδοτικότητα των συνολικών περιουσιακών στοιχείων. 
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Συνήθως µία σχετικά µεγάλη ταχύτητα κυκλοφορίας περιουσιακών στοιχείων 

συνδέεται µε σχετικά χαµηλό περιθώριο κέρδους ενώ ένα µεγάλο περιθώριο κέρδους 

συνοδεύεται συνήθως από χαµηλή ταχύτητα κυκλοφορίας περιουσιακών στοιχείων. 

Αν πάλι οι πωλήσεις της επιχείρησης είναι υψηλές και το περιθώριο κέρδους χαµηλό 

τότε για να αυξηθεί θα πρέπει να µειωθεί το κόστος πωληθέντων. Αυτό συµβαίνει διότι 

µία αύξηση των πωλήσεων θα φέρει υπερβολική ταχύτητα κυκλοφορίας της περιουσίας 

ενώ µία αύξηση της τιµής πώλησης µπορεί να οδηγήσει σε µείωση τους. Έτσι αν 

υπάρξει κάποια ύφεση, θα οδηγήσει σε µείωση των πωλήσεων µε αποτέλεσµα να είναι 

δύσκολη η ρευστοποίηση των αποθεµάτων και η µη έγκαιρη είσπραξη των απαιτήσεων 

και θα υπάρξουν προβλήµατα ρευστότητας. Αν το µέγεθος των πωλήσεων είναι χαµηλό 

αλλά µε υψηλό περιθώριο κέρδους τότε υπάρχουν περιθώρια αύξησης των πωλήσεων 

µε ή χωρίς µείωση της τιµής πώλησης. 

Μία επιχείρηση µε σταθερά αυξανόµενη αποδοτικότητα των περιουσιακών της 

στοιχείων διαχρονικά δίνει µεγαλύτερη εξασφάλιση στον επενδύτη. Αν όµως η 

ταχύτητα κυκλοφορίας των περιουσιακών στοιχείων αυξάνεται ενώ το περιθώριο 

κέρδους παραµένει στάσιµο, τότε τα περιθώρια για βελτίωση της αποδοτικότητας των 

περιουσιακών στοιχείων της πλησιάζουν στο τέλος τους. Αυτό συµβαίνει κυρίως όταν η 

ταχύτητα κυκλοφορίας των περιουσιακών στοιχείων πλησιάζει την ταχύτητα 

κυκλοφορίας των περιουσιακών στοιχείων των ανταγωνιστών της ή του µέσου όρου 

του κλάδου όπου ανήκει. Όταν η αποδοτικότητα των περιουσιακών της στοιχείων 

βαίνει φθίνουσα διαχρονικά τότε συµβαίνει το αντίθετο. 

Έτσι µε την παρουσίαση του αριθµοδείκτη αποδοτικότητας ενεργητικού µε βάση τα 

επιµέρους στοιχεία που συντελούν για τον υπολογισµό του, επιτρέπεται ο εντοπισµός 

των παραγόντων που οδηγούν στην πραγµατοποίηση διαφορετικών αποδόσεων µεταξύ 

οµοειδών ή µη επιχειρήσεων. 
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1.7. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων υπολογίζεται από το πηλίκο της 

διαίρεσης των καθαρών λειτουργικών κερδών της χρήσης µε το σύνολο των ιδίων 

κεφαλαίων της επιχείρησης (µετοχικό κεφάλαιο + αποθεµατικά). ∆ηλαδή: 

������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ � �&) �!*�'��&) � 100 �
������ �!� # !��/$#$

$%)�'� � �&) �!*�'��&)
 

Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει την κερδοφόρα δυναµικότητα της επιχείρησης  και κατά 

πόσο επιτεύχθηκε ο στόχος ενός ικανοποιητικού αποτελέσµατος. 

Πολλές φορές κατά τη διάρκεια της χρήσης µπορεί να έχουµε αύξηση των ιδίων 

κεφαλαίων της επιχείρησης είτε µε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά είτε 

από αναπροσαρµογή της αξίας των περιουσιακών της στοιχείων είτε από άλλους 

λόγους. Τότε θα πρέπει να υπολογιστεί το ύψος των ιδίων κεφαλαίων που πραγµατικά 

απασχολήθηκαν κατά τη διάρκεια της χρήσης. Για να γίνει αυτό λαµβάνεται υπόψη το 

χρονικό σηµείο της µεταβολής των ιδίων κεφαλαίων και ο χρόνος που µεσολαβεί µέχρι 

το τέλος της χρήσης. Χρησιµοποιούνται οι εξής µέθοδοι: 

a) Μέσος όρος ιδίων κεφαλαίων 

Αυτή η µέθοδος χρησιµοποιείται όταν τα ίδια κεφάλαια της επιχείρησης διαφέρουν 

σηµαντικά µεταξύ της αρχής και του τέλους της χρήσης και δεν είναι γνωστός ο 

ακριβής χρόνος µεταβολής τους. Σε αυτή την περίπτωση για να βρεθεί το ύψος των 

κεφαλαίων που απασχολήθηκαν πραγµατικά κατά τη διάρκεια της χρήσης, λαµβάνεται 

ο µέσος όρος των κεφαλαίων στην αρχή και στο τέλος της χρήσης και το άθροισµα τους 

διαιρείται διά δύο. ∆ηλαδή: 

���2��"��� %3�$ � �&) �!*�'��&) �
� �� �!*. ��(#$ , � �� �!*. "!'�%$

2
 

Με αυτό τον τρόπο γίνεται η υπόθεση ότι τα νέα κεφάλαια εισήχθησαν στο µέσο της 

χρήσης και ο παραπάνω τύπος διαµορφώνεται ως εξής: 

������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ � �&) �!*�'��&) � 100 �
������ �!� # !��/$#$

�!$� %3�$ � �&) �!*�'��&)
 

b) Πραγµατικό ύψος ιδίων κεφαλαίων 
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Αυτή η µέθοδος χρησιµοποιείται όταν είναι γνωστός ο ακριβής χρόνος µεταβολής των 

ιδίων κεφαλαίων. Το ύψος των κεφαλαίων που απασχολήθηκαν πραγµατικά κατά τη 

διάρκεια της χρήσης υπολογίζεται µε µεγαλύτερη ακρίβεια, λαµβάνοντας υπόψη τον 

πραγµατικό χρόνο (µήνες ή ηµέρες) που χρησιµοποιήθηκαν τα νέα κεφάλαια από την 

επιχείρηση. Για να γίνει αυτό προστίθεται στο αρχικό κεφάλαιο (στην αρχή της χρήσης) 

το γινόµενο των νέων κεφαλαίων επί τον αριθµό των µηνών ή ηµερών που 

χρησιµοποιήθηκαν από την επιχείρηση κατά τη διάρκεια της χρήσης (από τη στιγµή 

που εισήχθησαν στην επιχείρηση) και αυτό διαιρείται µε τον αριθµό των µηνών ή 

ηµερών της χρήσης. ∆ηλαδή: 

���2��"��� %3�$ � �&) �!*�'��&)

� ��(. �!*. ,
�!"�5�'# � �&) �!*.� ������$ �#)&) Ή #�!�&) �!(�� "!'�%$ (�#$#$

12 �#)&) Ή 365 #�!�&)
 

Ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων µετρά την αποτελεσµατικότητα µε 

την οποία απασχολούνται στην επιχείρηση τα κεφάλαια των φορέων της. 

Όταν ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων είναι χαµηλός, αυτό δείχνει ότι 

η επιχείρηση πάσχει σε κάποιο τοµέα της (ανεπαρκής διοίκηση, χαµηλή 

παραγωγικότητα, δυσµενείς οικονοµικές συνθήκες κλπ.) αλλά ο εξωτερικός αναλυτής 

δεν µπορεί να εντοπίσει τα αδύνατα σηµεία της µόνο από αυτόν τον αριθµοδείκτη. 

Όταν ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων είναι υψηλός, αυτό δείχνει ότι 

η επιχείρηση ευηµερεί και οι µέτοχοι ωφελούνται λόγω του ότι τα ξένα κεφάλαια 

αποδίδουν περισσότερο από όσο κοστίζουν. 

Σύµφωνα µε τον παραπάνω τύπο, υπολογίζεται η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων 

όµως ο αναλυτής δεν µπορεί να ερευνήσει τα αίτια των µεταβολών της διαχρονικά. Για 

αυτό το λόγο χρησιµοποιείται η παρακάτω σχέση: 

������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ � �&) �!*.

� ������ �!���&��� �!� �%$ � "�(%"#"� �%�'�*����$ !)!�2#"���%

� ������ !)!�2#"��� ���$ � �� �!*�'��� 

������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ � �&) �!*.

� 100 �
������ �!� # !��

���. �&'#$!�$
�

�����!$ �&'#$!�$

���. !)!�2#"���
�

���. !)!�2#"���

� �� �!*.
 

Η σχέση αυτή είναι η τροποποιηµένη ή διευρυµένη εξίσωση Du Pont και εκφράζει την 

αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων ως αποτέλεσµα του συνδυασµού του καθαρού 
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περιθωρίου, της ταχύτητας κυκλοφορίας του ενεργητικού και της σχέσης του 

ενεργητικού προς τα ίδια κεφάλαια. Έτσι η εξίσωση Du Pont είναι σηµαντική διότι 

λαµβάνει υπόψη της τη σπουδαιότητα του καθενός από τους παραπάνω παράγοντες και 

δείχνει πώς επηρεάζει οποιαδήποτε µεταβολή τους, την αποδοτικότητα των ιδίων 

κεφαλαίων. 

Η εξίσωση Du Pont είναι χρήσιµη για τη µελέτη της αποδοτικότητας των ιδίων 

κεφαλαίων της επιχείρησης διαχρονικά ή τη σύγκριση της µε αντίστοιχες άλλων 

επιχειρήσεων του κλάδου ή της Αγοράς και να προσδιοριστεί αν βρίσκεται σε 

πλεονεκτική θέση ή όχι. 
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1.8. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΜΟΧΛΕΥΣΗΣ 

Ο αριθµοδείκτης οικονοµικής µόχλευσης υπολογίζεται αν διαιρέσουµε την 

αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της επιχείρησης µε την αποδοτικότητα των 

συνολικών κεφαλαίων που αυτή απασχολεί. ∆ηλαδή: 

������ !��"#$ ����)����#$ ��('!%$#$ �
������ !��"#$ ��� �"���"#"�$ � �&) �!*.

��� �"���"#"� $%)�'. ���$(�'�%�!)&) �!*.
 

Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει το ποσοστό της µεταβολής των καθαρών λειτουργικών 

κερδών προς διάθεση στους µετόχους από την κατά 1% µεταβολή των καθαρών κερδών 

προ φόρων και χρηµατοοικονοµικών εξόδων. 

Μετρά την επίδραση που ασκεί η χρησιµοποίηση των δανειακών κεφαλαίων πάνω στην 

αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της επιχείρησης. 

Όταν ο αριθµοδείκτης οικονοµικής µόχλευσης είναι µεγαλύτερος της µονάδας, τότε η 

επίδραση από τη χρήση των ξένων κεφαλαίων στα κέρδη της επιχείρησης είναι θετική 

και επωφελής για αυτήν. Όταν ο αριθµοδείκτης ισούται µε τη µονάδα, τότε η επίδραση 

των ξένων κεφαλαίων στα κέρδη της είναι µηδενική και δεν υπάρχει οικονοµική 

ωφέλεια για την επιχείρηση. Τέλος, όταν ο αριθµοδείκτης είναι µικρότερος της 

µονάδας, τότε η επίδραση των ξένων κεφαλαίων στα κέρδη της επιχείρησης είναι 

αρνητική και η επιχείρηση δανείζεται µε επαχθείς όρους. Αυτό συµβαίνει σε περίπτωση 

υπερδανεισµού, όπου οποιαδήποτε περαιτέρω προσφυγή στο δανεισµό είναι επιζήµια 

για την επιχείρηση.



ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ 

ΒΙΩΣΙΜΟΤΗΤΑΣ(ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ) 

2.1. ΓΕΝΙΚΑ 

Οι αριθµοδείκτες που αναφέραµε προηγουµένως αφορούν την βραχυχρόνια οικονοµική 

κατάσταση της επιχείρησης και την ικανότητα της να ανταποκρίνεται στην εξόφληση 

των τρεχουσών υποχρεώσεων της. Όµως η διαδικασία εκτίµησης της µακροχρόνιας 

οικονοµικής κατάστασης της επιχείρησης διαφέρει σηµαντικά από την εκτίµηση της 

βραχυχρόνιας διότι σε µία µεγάλη χρονική περίοδο δεν είναι δυνατή η πρόβλεψη των 

στοιχείων που την προσδιορίζουν όπως συµβαίνει στα µικρά χρονικά διαστήµατα. 

Η διαδικασία εκτίµησης της οικονοµικής κατάστασης της επιχείρησης µακροχρόνια 

περιλαµβάνει την ανάλυση της διάρθρωσης των κεφαλαίων της δηλαδή τα διάφορα 

είδη και τις µορφές των κεφαλαίων που χρησιµοποιεί για τη χρηµατοδότηση της. Έτσι 

έχουµε τα ίδια κεφάλαια (µόνιµα) και τα δανειακά κεφάλαια (βραχυπρόθεσµες, 

µεσοπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις). Αυτές οι διάφορες µορφές 

κεφαλαίων περικλείουν διαφορετικά ποσοστά κινδύνου για τους πιστωτές της 

επιχείρησης αφού άλλα εξασφαλίζονται µε την παροχή υποθήκης, προσηµείωσης ή 

ενέχυρου ενώ για άλλα δεν παρέχεται κάποια εµπράγµατη ασφάλεια στους πιστωτές. 

Η διάρθρωση των κεφαλαίων είναι σηµαντική λόγω των διαφορών που υπάρχουν 

µεταξύ των ιδίων και των δανειακών κεφαλαίων. Τα ίδια κεφάλαια εµπεριέχουν τον 

επιχειρηµατικό κίνδυνο που αναπόφευκτα υπάρχει σε κάθε επιχείρηση και δεν έχουν 

ορισµένο χρόνο επιστροφής. Επίσης δεν έχουν εξασφαλισµένη απόδοση διότι η 

διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εξαρτάται από το ύψος των κερδών. Τα ίδια 

κεφάλαια θεωρούνται µόνιµα και για το λόγο αυτό επενδύονται συνήθως σε 

µακροχρόνιες επενδύσεις και εκτίθενται σε περισσότερους κινδύνους από ό,τι τα 

δανειακά. 

Τα δανειακά κεφάλαια, ανεξάρτητα από την οικονοµική θέση της επιχείρησης, πρέπει 

να εξοφληθούν προσαυξηµένα µε τους τόκους τους σε τακτά χρονικά διαστήµατα. 

Όταν όµως η επιχείρηση δεν είναι σε θέση να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις της αυτές 



 

23 

 

(επιστροφή ξένων κεφαλαίων και πληρωµή των τόκων), τότε θα υποστούν ζηµιά τα ίδια 

κεφάλαια της. Όσο µεγαλύτερη είναι η αναλογία των ξένων κεφαλαίων στο σύνολο των 

κεφαλαίων της επιχείρησης, τόσο περισσότερο χρεωµένη εµφανίζεται και τόσο 

µεγαλύτερες είναι οι προς εξόφληση σταθερές υποχρεώσεις της. Υπάρχει µεγάλη πίεση 

για την πληρωµή των τόκων και την επιστροφή του δανειακών κεφαλαίων όταν αυτά 

καταστούν ληξιπρόθεσµα και η πίεση αυτή είναι µεγαλύτερη αν σηµειωθεί κάµψη των 

πωλήσεων και των κερδών της επιχείρησης. Όταν πάλι τα κέρδη της παρουσιάζουν 

διακυµάνσεις και υπάρχει µεγάλο ποσοστό δανειακών κεφαλαίων τότε αυτό τείνει να 

αυξήσει το δανεισµό και µπορεί να επιδράσει στα κέρδη και να τα κάνει περισσότερο 

ασταθή. 

Σε περίπτωση που υπάρχει µεγάλο ποσοστό υποχρεώσεων στη διάρθρωση των 

κεφαλαίων µιας επιχείρησης τότε αυξάνεται ο κίνδυνος για τους επενδυτές-µετόχους 

της αλλά και για τους πιστωτές της κι αυτό επειδή αν δεν ικανοποιηθούν οι πιστωτές 

της, θα επιδιώξουν την εξόφληση τους µε οποιονδήποτε τρόπο. Μπορεί ακόµα και να 

οδηγήσουν την επιχείρηση σε πτώχευση. Όµως η χρησιµοποίηση ξένων κεφαλαίων για 

τη χρηµατοδότηση νέων επενδύσεων έχει αρκετά πλεονεκτήµατα σε σχέση µε την 

έκδοση νέων τίτλων από αύξηση κεφαλαίου. 

Όταν η απόδοση των νέων επενδύσεων οι οποίες χρηµατοδοτούνται µε δανειακά 

κεφάλαια είναι µεγαλύτερη από τον τόκο των δανειακών κεφαλαίων, τότε οι µέτοχοι 

έχουν όφελος από τα αυξηµένα κέρδη και δεν εισφέρουν πρόσθετα δικά τους κεφάλαια. 

Το όφελος αυτό που έχει η επιχείρηση λέγεται ‘trading on the equity’. Εφόσον το 

κόστος του δανεισµού είναι µικρότερο από την απόδοση των ξένων κεφαλαίων, η 

επιχείρηση είναι σε θέση να καταβάλλει τον τόκο τους και µένει κέρδος για τους 

µετόχους. Έτσι η προσφυγή στον δανεισµό σε αυτή την περίπτωση είναι επωφελής. 

Ακόµα µέσω της χρησιµοποίησης των δανειακών κεφαλαίων, οι µεγάλοι µέτοχοι που 

διοικούν µια επιχείρηση µπορούν να διατηρήσουν τον έλεγχο της. Όµως η ύπαρξη 

χρεών εµπεριέχει κάποιο κίνδυνο για τους επενδυτές-µετόχους. Υπάρχει ο κίνδυνος 

απώλειας της επένδυσης τους και µείωσης της αξίας των αυξηµένων κερδών που 

επιτυγχάνονται συνήθως µε τη χρήση των δανειακών κεφαλαίων. Εποµένως ο 

υπερδανεισµός υπάρχει περίπτωση να αντιστρέψει τους ευνοϊκούς όρους για επίτευξη 

αυξηµένων κερδών και να θέσει σε κίνδυνο όλη την επιχείρηση. 
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Η τάση αυτή των επιχειρήσεων προς τον δανεισµό παρατηρείται περισσότερο σε 

περιόδους πληθωρισµού όπου µειώνεται η αγοραστική αξία του χρήµατος. Τα 

ονοµαστικά κέρδη των επιχειρήσεων εµφανίζονται αυξηµένα ενώ οι υποχρεώσεις τους 

από τη χρήση των ξένων κεφαλαίων παραµένουν σταθερές. Επίσης οι τόκοι των 

δανειακών κεφαλαίων αφαιρούνται από τα κέρδη εποµένως καταβάλλονται λιγότεροι 

φόροι. 

Όσον αφορά την επίδραση που έχουν τα δανειακά κεφάλαια στο ύψος των κερδών µίας 

επιχείρησης και στην εκτίµηση της αξίας των µετοχών της, οι απόψεις διίστανται. Η µία 

θεωρία υποστηρίζει ότι ασκούν επίδραση ενώ η άλλη ότι δεν τα επηρεάζουν. Όµως και 

οι δύο αναγνωρίζουν το όφελος που αποφέρουν τα δανειακά κεφάλαια στην επιχείρηση 

λόγω των φορολογικών ελαφρύνσεων. 

Ανεξάρτητα όµως από αυτά, η διοίκηση της επιχείρησης, εφόσον οι διάφορες µορφές 

κεφαλαίων έχουν διαφορετικό κόστος, έχει την ευθύνη να επισηµαίνει τυχόν ευκαιρίες 

προκειµένου να αντικαταστήσει τα κεφάλαια που έχουν υψηλό κόστος µε άλλα µε 

χαµηλότερο. 

Το ζητούµενο λοιπόν είναι ποιά θεωρείται ότι είναι η άριστη διάρθρωση κεφαλαίων σε 

µία επιχείρηση, δηλαδή ποιό ποσοστό ξένων κεφαλαίων θεωρείται άριστο. 

Προκειµένου να βρεθεί αυτό, θα πρέπει να γίνει µελέτη και ανάλυση του κλάδου όπου 

ανήκει η επιχείρηση και ανάλυση των περιουσιακών στοιχείων της, της δυναµικότητας 

των κερδών της και του βαθµού σταθερότητας τους µελλοντικά. Έτσι κάθε επιχείρηση 

έχει τη δική της άριστη διάρθρωση κεφαλαίων. Για παράδειγµα, οι επιχειρήσεις 

παροχής υπηρεσιών οι οποίες χρειάζονται µεγάλες επενδύσεις κεφαλαίων σε πάγια 

περιουσιακά στοιχεία, καλύπτουν µεγάλο µέρος των αναγκών τους σε κεφάλαια µε 

µακροχρόνιο δανεισµό. Αντιθέτως οι βιοµηχανικές επιχειρήσεις προτιµούν να 

χρησιµοποιούν τα ίδια κεφάλαια για την χρηµατοδότηση τους εφόσον έχουν 

µεγαλύτερη ευελιξία. 

Κάθε επιχείρηση ακολουθεί µία πολιτική η οποία έχει ως σκοπό την ισορροπία 

ανάµεσα στον κίνδυνο που αναλαµβάνει από την άσκηση της επιχειρηµατικής της 

δραστηριότητας και στην απόδοση που προσδοκά από αυτήν. Η άριστη διάρθρωση 

κεφαλαίων της είναι εκείνη που κατορθώνει αυτή ακριβώς την ισορροπία και η οποία 

µεγιστοποιεί την τιµή των µετοχών της στην Αγορά και ελαχιστοποιεί το κόστος των 
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κεφαλαίων της ταυτόχρονα. Όταν η επιχείρηση χρησιµοποιεί µεγαλύτερο ποσοστό 

δανειακών κεφαλαίων, αυξάνεται και ο κίνδυνος για την µελλοντική πορεία των 

κερδών της αλλά αυτό υποδηλώνει ότι προσδοκά αυξηµένη απόδοση. Ο αυξηµένος 

κίνδυνος οδηγεί σε µείωση της τιµής των µετοχών µίας επιχείρησης ενώ η αυξηµένη 

προσδοκώµενη απόδοση προκαλεί αύξηση της τιµής τους. 

Υπάρχουν κάποιοι παράγοντες που επηρεάζουν τις αποφάσεις µίας επιχείρησης 

προκειµένου να µπορέσει να διατηρήσει µία δεδοµένη διάρθρωση κεφαλαίων. Αυτοί 

είναι οι εξής: 

a) Ο επιχειρηµατικός κίνδυνος. Αυτός υπάρχει σε κάθε επιχειρηµατική 

δραστηριότητα και έχει άµεση σχέση µε το είδος της επιχείρησης. Όσο 

µεγαλύτερος είναι ο επιχειρηµατικός κίνδυνος τόσο χαµηλότερος πρέπει να 

είναι ο αριθµοδείκτης δανειακής επιβάρυνσης. 

b) Η θέση της επιχείρησης από άποψη φορολογίας. Η χρησιµοποίηση ξένων 

κεφαλαίων από τις επιχειρήσεις έχει ως αποτέλεσµα οι τόκοι να αφαιρούνται 

από τα κέρδη τους και έτσι να µειώνεται το φορολογητέο ποσό και το κόστος 

δανεισµού ανάλογα µε το συντελεστή φορολογίας κάθε επιχείρησης. Σε 

περιπτώσεις όπου µία επιχείρηση έχει τη δυνατότητα να πραγµατοποιεί 

αυξηµένες αποσβέσεις ή να έχει µειωµένη φορολογική επιβάρυνση λόγω 

πραγµατοποίησης νέων επενδύσεων ή ακόµα και να απαλλάσσεται τελείως από 

φόρους λόγω µεταφοράς ζηµιών προηγούµενων χρήσεων, ο συντελεστής 

φορολογίας είναι πολύ χαµηλός ή µπορεί και µηδενικός, οπότε το πλεονέκτηµα 

των φορολογικών ελαφρύνσεων από τη χρήση δανειακών κεφαλαίων είναι άνευ 

σηµασίας. Αποτέλεσµα αυτού είναι να µην είναι τόσο επωφελής, από 

φορολογικής άποψης, η χρησιµοποίηση των ξένων κεφαλαίων όσο θα ήταν αν η 

επιχείρηση δεν είχε τις παραπάνω δυνατότητες και τα κέρδη της υπόκεινται σε 

υψηλό συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος. 

c) Η ικανότητα της επιχείρησης να αντλεί κεφάλαια µε επωφελείς για αυτήν 

όρους, ακόµη και υπό δύσκολες συνθήκες. Μία επιχείρηση µε αµετάβλητο 

κύκλο εργασιών έχει ανάγκη από συνεχή ροή κεφαλαίων προκειµένου να 

επιτύχει µακροχρόνια άνοδο. Όταν υπάρχουν δύσκολες συνθήκες από άποψη 

ρευστών, είναι δύσκολο να δανειστεί από τράπεζες και αυτό επειδή οι τράπεζες 

επιλέγουν µε αυστηρά κριτήρια τις επιχειρήσεις που δανείζουν. Είναι φυσικό να 



 

26 

 

επιλέγουν τις επιχειρήσεις εκείνες που παρουσιάζουν υγιείς και δυναµικούς 

ισολογισµούς. Εποµένως οι ανάγκες µίας επιχείρησης για κεφάλαια και η τυχόν 

έλλειψη τους επιδρούν σηµαντικά στη διάρθρωση των κεφαλαίων της. 

Στην οικονοµική ανάλυση µίας επιχείρησης, είναι σηµαντικός ο προσδιορισµός της 

θέσης της τόσο βραχυχρόνια όσο και µακροχρόνια. Αυτό συµβαίνει διότι µία ευνοϊκή 

τρέχουσα οικονοµική κατάσταση µπορεί να εξουδετερωθεί από µία αντίθετη 

κατάσταση στης περιουσιακή και κεφαλαιακή της διάρθρωση. Π.χ. η πραγµατοποίηση 

ανεπαρκών αποσβέσεων, η ύπαρξη υπερεπενδύσεων σε πάγια που δεν εκµεταλλεύονται 

πλήρως, η δυσµενής διάρθρωση των κεφαλαίων της που την κάνει να είναι 

υπερχρεωµένη και να επιβαρύνεται µε πρόσθετα χρηµατοοικονοµικά έξοδα, κ.α. 

µπορούν να επηρεάσουν δυσµενώς την επιχείρηση. Αντιθέτως µία ευνοϊκή 

µακροχρόνια οικονοµική κατάσταση µπορεί να εξουδετερωθεί από µία κακή τρέχουσα 

κατάσταση στα κεφάλαια κίνησης της επιχείρησης. Π.χ. η ανεπάρκεια κεφαλαίων 

κίνησης, οι µεγάλες απαιτήσεις, τα υψηλά αποθέµατα (των οποίων η ταχύτητα 

κυκλοφορίας είναι χαµηλή), η εξάντληση των κεφαλαίων κίνησης από αδικαιολόγητη 

εξαγγελία καταβολής µερισµάτων και η διάθεση τους για χρηµατοδότηση 

κυκλοφοριακών στοιχείων ενώ δηµιουργούνται µεγάλες λειτουργικές ζηµίες κ.α. 

Οι κυριότεροι αριθµοδείκτες που χρησιµοποιούνται για την ανάλυση και µελέτη της 

µακροχρόνιας οικονοµικής κατάστασης µίας επιχείρησης είναι οι εξής: 

1. Αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια. 

2. Αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια. 

3. Αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια. 

4. Αριθµοδείκτης κυκλοφορούντος ενεργητικού προς συνολικές υποχρεώσεις. 

5. Αριθµοδείκτης παγίων προς µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. 

6. Αριθµοδείκτης καλύψεως τόκων. 
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2.2. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ΣΥΝΟΛΙΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Ο αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς συνολικά κεφάλαια προσδιορίζεται από την 

εξής σχέση: 

������ !��"#$ � �&) �!*. ���$ $%)�'��� �!*. � 100 �
� �� �!*.

$%)�'���. �!*.
 

Η σχέση αυτή δείχνει το ποσοστό του συνόλου των ενεργητικών στοιχείων µίας 

επιχείρησης το οποίο έχει χρηµατοδοτηθεί από τους φορείς της. Όµως όταν 

υπολογίζεται αυτός ο αριθµοδείκτης, θα πρέπει πρώτα να γίνει σαφής προσδιορισµός 

των στοιχείων που περιλαµβάνονται στα ίδια και στα δανειακά κεφάλαια της 

επιχείρησης λόγω της ασάφειας και της διχογνωµίας που υπάρχει τόσο στην πράξη όσο 

και στην θεωρία. 

Η διαφορά αυτού του αριθµοδείκτη από το 100 δείχνει το ποσοστό των δανειακών 

κεφαλαίων που προσφέρθηκαν από τους πιστωτές για τη χρηµατοδότηση του 

ενεργητικού. Ο αριθµοδείκτης δανειακών κεφαλαίων προσδιορίζεται από τη σχέση: 

������ !��"#$  �)!���&) �!*�'��&) � 100 �
-!)� �!*.

$%)�'��� �!*.
 

Η σχέση αυτή δείχνει το ποσοστό των περιουσιακών στοιχείων που χρηµατοδοτηθεί 

από τους βραχυπρόθεσµους και µακροπρόθεσµους πιστωτές της επιχείρησης. 

Οι δύο αυτοί αριθµοδείκτες δείχνουν τη σχέση των ιδίων και των δανειακών κεφαλαίων 

µεταξύ τους αλλά και το βαθµό προστασίας των πιστωτών µίας επιχείρησης. Όσο 

µεγαλύτερο είναι το ύψος των ιδίων κεφαλαίων µίας επιχείρησης σε σχέση µε τις 

υποχρεώσεις της τόσο µεγαλύτερη προστασία παρέχεται στους δανειστές της και τόσο 

µικρότερη πίεση ασκείται σε αυτήν για την εξόφληση των υποχρεώσεων της και την 

πληρωµή των τόκων.  

Ο αριθµοδείκτης ιδίων προς συνολικά κεφάλαια είναι πολύ σηµαντικός λόγω του ότι 

εµφανίζει την οικονοµική δύναµη της επιχείρησης και παρέχει ένδειξη για την ύπαρξη 

ή όχι πίεσης για την εξόφληση των υποχρεώσεων της αντανακλώντας έτσι τη 

µακροχρόνια ρευστότητα της. 
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Όταν ο αριθµοδείκτης αυτός είναι υψηλός τότε αυτό δείχνει µικρή πιθανότητα 

οικονοµικής δυσκολίας όσον αφορά την εξόφληση των υποχρεώσεων της επιχείρησης. 

Όµως ακόµα κι αν ο αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς τα συνολικά κεφάλαια είναι 

υψηλός, αυτό δεν αποτελεί απαραίτητα ένδειξη ότι ο τρόπος χρηµατοδότησης της 

επιχείρησης είναι ο επωφελέστερος. Αντιθέτως, ένας χαµηλός αριθµοδείκτης δείχνει 

την ύπαρξη της πιθανότητας να προκύψουν µεγάλες ζηµίες, των οποίων το βάρος για 

την κάλυψη τους θα φέρουν τα ίδια κεφάλαια. Αυτό βέβαια γίνεται πιο εµφανές σε 

περίπτωση που τα κέρδη της επιχείρησης είναι χαµηλά και συνοδεύονται από την πίεση 

εξόφλησης των υποχρεώσεων. 

Εποµένως όταν τα ίδια κεφάλαια µίας επιχείρησης είναι πολύ λίγα σε σχέση µε τις 

υποχρεώσεις της τότε τυχόν µείωση των πωλήσεων συνοδευόµενη από µεγάλες ζηµίες 

µπορεί να µειώσει τα ίδια κεφάλαια της και να χρειαστεί αναδιοργάνωση. 

Όταν πάλι τα ξένα κεφάλαια είναι πολύ λίγα σε σχέση µε τα ίδια τότε η επιχείρηση 

βρίσκεται σε πολύ ασφαλή θέση ενώ ο υπερδανεισµός αντανακλά µία πιο επισφαλή 

κατάσταση τόσο για την επιχείρηση όσο και για τους πιστωτές της. Σε αυτή την 

περίπτωση οι πιστωτές θα θελήσουν να εκµεταλλευτούν την θέση της και να την 

θέσουν σε κατάσταση πτώχευσης ή να αναλάβουν οι ίδιοι την διαχείριση της µε 

αποτέλεσµα να χάσει την ανεξαρτησία της. 
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2.3. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΑ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Ο αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς δανειακά κεφάλαια προσδιορίζεται από την 

εξής σχέση: 

������ !��"#$ � �&) �!*. ���$  �)!���� �!*. �
� �� �!*�'���
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Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει την ασφάλεια που παρέχει η επιχείρηση στους δανειστές 

της. Αν είναι µεγαλύτερος της µονάδας τότε αυτό δείχνει ότι οι φορείς της επιχείρησης 

συµµετέχουν σε αυτήν µε περισσότερα κεφάλαια από ό,τι οι πιστωτές της. Όσο 

µεγαλύτερη είναι αυτή η σχέση τόσο µεγαλύτερη ασφάλεια παρέχεται στους πιστωτές 

της επιχείρησης. Για παράδειγµα, ένας αριθµοδείκτης 2 δείχνει ότι µία µονάδα 

υποχρεώσεων της επιχείρησης καλύπτεται από 2 µονάδες ιδίων κεφαλαίων ενώ ένας 

αριθµοδείκτης 0,5 δείχνει ότι 1 µονάδα υποχρεώσεων καλύπτεται από 0,5 της µονάδας 

ιδίων κεφαλαίων οπότε υπάρχει περιορισµένη εξασφάλιση των πιστωτών της 

επιχείρησης. 

Ο αριθµοδείκτης ιδίων προς δανειακά κεφάλαια χρησιµοποιείται για να διαπιστωθεί αν 

υπάρχει ή όχι υπερδανεισµός σε µία επιχείρηση. Επίσης εκφράζει τη σχέση µεταξύ των 

ιδίων κεφαλαίων, τα οποία αποτελούνται από το µετοχικό κεφάλαιο και τα 

αποθεµατικά, προς το σύνολο των δανειακών κεφαλαίων, τα οποία αποτελούνται από 

τις βραχυπρόθεσµες και τις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Όµως κατά τον υπολογισµό 

του αριθµοδείκτη προκύπτουν προβλήµατα σχετικά µε τον προσδιορισµό του ύψους 

των µακροπρόθεσµων ξένων κεφαλαίων, που αφορούν το αν περιλαµβάνονται ή όχι σε 

αυτά ορισµένες κατηγορίες υποχρεώσεων όπως π.χ. τα κεφάλαια που αντιπροσωπεύουν 

οι προνοµιούχες µετοχές. Επίσης προκύπτει πρόβληµα και µε τις αξίες (τρέχουσες ή 

ιστορικές) µε τις οποίες λαµβάνονται υπόψη τα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης 

για τον προσδιορισµό του ύψους των ιδίων κεφαλαίων. Υποτίθεται ότι τα περιουσιακά 

στοιχεία αναγράφονται στα βιβλία της επιχείρησης σε ιστορικές τιµές ή τιµές κτήσεως 

και ότι αυτή η αξία τους πλησιάζει την πραγµατική αλλά αυτό δεν συµβαίνει πάντα µε 

αποτέλεσµα οι αξίες που αναγράφονται να απέχουν των πραγµατικών. Όταν οι 

πραγµατικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων είναι πολύ µεγαλύτερες των 

αναγραφόµενων στα βιβλία και δεν υπολογίζονται στον υπολογισµό των ιδίων 

κεφαλαίων, τότε ο αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς ξένα κεφάλαια εµφανίζεται 
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µικρότερος του πραγµατικού. Αυτό έχει σαν αποτέλεσµα η πραγµατική ασφάλεια που 

παρέχεται στους πιστωτές της επιχείρησης να είναι µεγαλύτερη από αυτήν που 

προκύπτει µε τον αριθµοδείκτη. 

Ακόµη θα πρέπει να λαµβάνεται υπόψη αν υπάρχει κάποια προνοµιακή µεταχείριση 

από ορισµένους πιστωτές προς την επιχείρηση όσον αφορά την καταβολή των τόκων σε 

αυτούς ή την επιστροφή των δανειακών τους κεφαλαίων ή την παροχή εµπράγµατης 

ασφάλειας για ορισµένα δανειακά κεφάλαια. Αν δεν συµβαίνει αυτό και υπάρχει 

ανοµοιοµορφία ως προς τη µεταχείριση των πιστωτών της, τότε ο αριθµοδείκτης θα 

είναι γενικός και δεν θα δείχνει την κατάσταση που πραγµατικά επικρατεί στην 

επιχείρηση. 
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2.4. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟΣ ΠΑΓΙΑ 

Ο αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια υπολογίζεται αν διαιρέσουµε τα ίδια 

κεφάλαια της επιχείρησης µε  το σύνολο των επενδύσεων της σε πάγια όπως αυτά 

αναγράφονται στα λογιστικά της βιβλία. ∆ηλαδή: 

������ !��"#$ � �&) �!*�'��&) ���$ ��2�� �
� �� �!*�'���

������ ��2��
 

Σκοπός του προσδιορισµού αυτού του αριθµοδείκτη είναι να βρεθεί ο τρόπος 

χρηµατοδότησης των πάγιων επενδύσεων µίας επιχείρησης. Όταν τα ίδια κεφάλαια 

είναι µεγαλύτερα από τις επενδύσεις της επιχείρησης σε πάγια, τότε ένα µέρος των 

κεφαλαίων κίνησης της προέρχεται από τους µετόχους της. Όταν όµως τα ίδια 

κεφάλαια είναι µικρότερα από τις επενδύσεις της σε πάγια, τότε έχουν χρησιµοποιηθεί 

για τη χρηµατοδότηση των παγίων στοιχείων της, εκτός από τα ίδια κεφάλαια και ξένα. 

Η πορεία του αριθµοδείκτη ιδίων κεφαλαίων προς πάγια διαχρονικά δείχνει την 

πολιτική που ακολουθεί µία επιχείρηση ως προς τον τρόπο χρηµατοδότησης των 

παγίων της στοιχείων. Όταν ο αριθµοδείκτης αυτός σηµειώνει άνοδο, αυτό σηµαίνει ότι 

η αύξηση του παγίου κεφαλαίου χρηµατοδοτείται κατά µεγαλύτερο ποσοστό από τα 

ίδια κεφάλαια παρά από δανεισµό. Όταν πάλι ο αριθµοδείκτης µειώνεται συνεχώς, αυτό 

δείχνει ότι τα πόσα που διατέθηκαν για την αύξηση του παγίου κεφαλαίου που 

επενδύθηκε έχουν αντληθεί κατά µεγαλύτερο ποσοστό από δανεισµό και όχι από τη 

χρησιµοποίηση ιδίων κεφαλαίων. Η µεταβολή του αριθµοδείκτη αυτού διαχρονικά 

µπορεί να οφείλεται: 

a) Στην αγορά νέων παγίων περιουσιακών στοιχείων, 

b) Στην πώληση παγίων στοιχείων, 

c) Στη διενέργεια αποσβέσεων, 

d) Στην παρακράτηση κερδών µε τη µορφή αποθεµατικών, 

e) Στην εµφάνιση ζηµιών, 

f) Στη διανοµή µερισµάτων και 

g) Στην αύξηση κεφαλαίων µε έκδοση νέων τίτλων. 

Ένας χαµηλός αριθµοδείκτης ιδίων κεφαλαίων προς πάγια µπορεί να αντανακλά κάποια 

υπερεπένδυση των κεφαλαίων της επιχείρησης σε ακίνητα και λοιπά πάγια στοιχεία η 

οποία όµως δεν θεωρείται επωφελής για την επιχείρηση και αυτό επειδή απαιτεί 
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µεγάλες ετήσιες αποσβέσεις οι οποίες µειώνουν τα κέρδη της. Ακόµη µπορεί µία 

υπερεπένδυση σε πάγια να έχει χρηµατοδοτηθεί µε τη χρησιµοποίηση κεφαλαίων 

κίνησης εποµένως θα υπάρχει ανεπάρκεια αυτών για τις τρέχουσες ανάγκες της 

επιχείρησης. Αποτέλεσµα αυτού θα είναι να γίνει υπερδανεισµός της επιχείρησης για 

την ικανοποίηση των αναγκών της σε κεφάλαια κίνησης και έτσι να επιβαρυνθεί µε 

υψηλά χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 

Όµως για να γίνει πραγµατικός έλεγχος σχετικά µε την ύπαρξη ή όχι υπερεπένδυσης σε 

µία επιχείρηση, θα πρέπει να γίνεται εκτός του προσδιορισµού του παραπάνω 

αριθµοδείκτη, όπου είναι δυνατόν, ανάλυση των νέων επενδύσεων σε σχέση µε τις 

πωλήσεις και τα κέρδη της (ταχύτητα κυκλοφορίας παγίων και εξέταση της 

δυναµικότητας αυτών για πραγµατοποίηση κερδών). 
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2.5. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

ΠΡΟΣ ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Ο αριθµοδείκτης των κυκλοφοριακών στοιχείων µίας επιχείρησης προς το σύνολο των 

υποχρεώσεων της προσδιορίζεται από την εξής σχέση: 
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Στο κυκλοφορούν ενεργητικό περιλαµβάνονται και τα διαθέσιµα. Ο αριθµοδείκτης 

αυτός δείχνει τη ρευστότητα των µακροχρόνιων υποχρεώσεων της επιχείρησης και 

είναι σηµαντικός αν σκεφτούµε ότι ορισµένα κυκλοφοριακά στοιχεία έχουν σχετικά 

χαµηλό βαθµό ρευστότητας. 

Ο αριθµοδείκτης αυτός επηρεάζεται αρνητικά από λειτουργικές και έκτακτες ζηµίες. Οι 

βραχυχρόνιοι πιστωτές προστατεύονται περισσότερο αφού το κεφάλαιο κίνησης µίας 

επιχείρησης αυξάνεται µε κεφάλαια των φορέων της. Ένας σχετικά υψηλός 

αριθµοδείκτης δείχνει ότι αν δεν υπάρξουν υπερβολικές ζηµίες από τη ρευστοποίηση 

των κυκλοφοριακών στοιχείων, οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις θα µπορούν να 

εξοφληθούν από τα κεφάλαια κίνησης. Όταν τα κεφάλαια κίνησης µειώνονται, οι 

απαιτήσεις των πιστωτών της επιχείρησης προστατεύονται σε µικρότερη έκταση. 
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2.6. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΩΝ ΠΡΟΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Ο αριθµοδείκτης παγίων προς µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις προσδιορίζεται από την 

εξής σχέση: 
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Ως αξία των παγίων λαµβάνεται υπόψη η αναγραφόµενη στα βιβλία της επιχείρησης (η 

οποία λόγω πληθωρισµού είναι µικρότερη) και όχι η αξία αντικατάστασης ή 

ρευστοποίησης τους. Η πραγµατική αξία των περιουσιακών στοιχείων εξαρτάται από τα 

κέρδη της επιχείρησης  εφόσον η κερδοφόρα δυναµικότητα είναι σηµαντική για τους 

µετόχους και τους πιστωτές της. 

Ο αριθµοδείκτης αυτός αντανακλά το βαθµό ασφάλειας που απολαµβάνουν οι 

µακροχρόνιοι πιστωτές της επιχείρησης. Ακόµη όταν υπάρχει εγγραφή υποθήκης ή 

προσηµείωσης επί των πάγιων περιουσιακών της στοιχείων δείχνει αν µπορούν να 

αποκτηθούν επιπλέον κεφάλαια µε την παροχή της ιδίας εµπράγµατης ασφάλειας. 

Η παρακολούθηση του αριθµοδείκτη αυτού διαχρονικά δείχνει την πολιτική που 

ακολουθεί µία επιχείρηση όσον αφορά τη χρηµατοδότηση των παγίων περιουσιακών 

της στοιχείων. Μία διαχρονική αύξηση του αριθµοδείκτη δείχνει τη µεταβολή του 

περιθωρίου ασφάλειας που απολαµβάνουν οι µακροχρόνιοι πιστωτές και ότι τυχόν 

επέκταση των πάγιων περιουσιακών στοιχείων χρηµατοδοτήθηκε από κεφάλαια των 

φορέων (αύξηση κεφαλαίου) της επιχείρησης. Αντιθέτως µία µείωση του αριθµοδείκτη 

διαχρονικά δείχνει ότι µειώθηκε το περιθώριο ασφαλείας των µακροχρόνιων πιστωτών 

και ότι τυχόν επέκταση των παγίων χρηµατοδοτήθηκε µε την προσφυγή στο δανεισµό. 

Η σύγκριση του αριθµοδείκτη παγίων προς µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις µε τον 

αντίστοιχο αριθµοδείκτη οµοειδών επιχειρήσεων µπορεί να δείξει την πολιτική που 

ακολουθεί κάθε επιχείρηση όσον αφορά τις επενδύσεις της σε πάγια και τον τρόπο 

χρηµατοδότησης τους. Όµως µία τέτοια σύγκριση απαιτεί προσοχή λόγω της 

διαφορετικής πολιτικής αποσβέσεων που ακολουθεί κάθε µία επιχείρηση. 
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2.7. ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΑΛΥΨΕΩΣ ΤΟΚΩΝ 

Ο αριθµοδείκτης καλύψεως τόκων υπολογίζεται από το πηλίκο της διαίρεσης των 

κερδών, πριν από την καταβολή των τόκων των ξένων κεφαλαίων, µε τους τόκους των 

ξένων κεφαλαίων. ∆ηλαδή: 
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Για να προσδιοριστεί όµως ο αριθµοδείκτης πρέπει να προσδιοριστούν οι τόκοι των 

µακροχρόνιων υποχρεώσεων, το ύψος των δανειακών κεφαλαίων για τα οποία 

υπολογίστηκαν και ο χρόνος που έµειναν τα κεφάλαια αυτά στην επιχείρηση, ειδικά αν 

πρόκειται για νέες υποχρεώσεις. 

Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει πόσες φορές οι τόκοι που καταβάλει µία επιχείρηση 

µέσα σε µία χρήση για τη χρησιµοποίηση των ξένων κεφαλαίων της, καλύπτονται από 

τα καθαρά κέρδη της. ∆ηλαδή εκφράζει τη σχέση µεταξύ των καθαρών κερδών µίας 

επιχείρησης και των τόκων µε τους οποίους επιβαρύνεται µέσα στη χρήση για τα 

µακροπρόθεσµα ξένα κεφάλαια. Όσο µεγαλύτερος είναι ο αριθµοδείκτης καλύψεως 

τόκων τόσο µεγαλύτερη είναι η ικανότητα µίας επιχείρησης να πληρώνει τους τόκους 

της και τόσο µικρότερος ο κίνδυνος αθέτησης εξόφλησης των υποχρεώσεων της. Όσο 

µικρότερος είναι τόσος µεγαλύτερος είναι ο δανεισµός της επιχείρησης και τόσο 

µεγαλύτερη η πιθανότητα αποτυχίας της. Εποµένως δείχνει την προτίµηση της 

διοίκησης της επιχείρησης ως προς τον αναλαµβανόµενο επιχειρηµατικό κίνδυνο. 

Ο αριθµοδείκτης καλύψεως τόκων παρέχει ένδειξη για το περιθώριο ασφαλείας που 

απολαµβάνουν οι µακροχρόνιοι πιστωτές και είναι αρκετά σηµαντικός για αυτούς αφού 

δείχνει την δυνατότητα της επιχείρησης να εξοφλεί τους τόκους των ξένων κεφαλαίων 

από τα κέρδη της. Επίσης αποτελεί ένα µέτρο της δανειακής κατάστασης της 

επιχείρησης σε σχέση µε την κερδοφόρα δυναµικότητα της και για αυτό θα πρέπει να 

δίνεται ιδιαίτερη προσοχή σε αυτόν. 

Ο αριθµοδείκτης αυτός σε συνδυασµό µε τον αριθµοδείκτη δανειακών κεφαλαίων 

παρέχει ένδειξη του βαθµού και της αποτελεσµατικής χρησιµοποίησης των ξένων 

κεφαλαίων από την επιχείρηση. Ακόµα θα πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά για να 

µπορεί να εντοπιστεί η τάση του και θα πρέπει να συγκρίνεται µε τον αντίστοιχο µέσο 

αριθµοδείκτη του κλάδου για να µπορεί να δώσει περισσότερες πληροφορίες. 
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Το ιδανικό µέγεθος για αυτόν τον αριθµοδείκτη εξαρτάται από τη σταθερότητα των 

κερδών και από το είδος της επιχείρησης. Όπως π.χ. µία κτηµατική εταιρεία µπορεί να 

έχει χαµηλότερο αριθµοδείκτη καλύψεως τόκων από µία βιοµηχανική επιχείρηση 

επειδή συνήθως τα κέρδη της κτηµατικής είναι πιο σταθερά από της βιοµηχανικής. 

Πολλοί αναλυτές χρησιµοποιούν έναν παρόµοιο αριθµοδείκτη ο οποίος έχει ευρύτερη 

έννοια. Αυτός είναι ο αριθµοδείκτης καλύψεως καταβαλλοµένων σταθερών 

χρηµατοοικονοµικών εξόδων και υπολογίζεται ως εξής: 
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Ως σταθερά χρηµατοοικονοµικά έξοδα νοούνται οι δαπάνες για τόκους µε τους οποίους 

επιβαρύνεται η επιχείρηση και οι δαπάνες για την ενοικίαση παγίων περιουσιακών 

στοιχείων και οποιαδήποτε άλλα επαναλαµβανόµενα έξοδα. Ο αριθµοδείκτης αυτός 

σήµερα χρησιµοποιείται όλο και περισσότερο εξαιτίας του γεγονότος ότι πολλές 

επιχειρήσεις προτιµούν να ενοικιάζουν παρά να αγοράζουν ορισµένα πάγια 

περιουσιακά στοιχεία, µε τη χρησιµοποίηση των δανειακών κεφαλαίων. Έτσι η 

χρηµατοδοτική µίσθωση αποτελεί µία εναλλακτική λύση της χρηµατοδότησης των 

παγίων µέσω της προσφυγής στο δανεισµό. 



ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΣΥΣΧΕΤΙΣΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ 

∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ 

Η διάρθρωση της περιουσίας της επιχείρησης αναφέρεται στο τρόπο κατανοµής των 

περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης. Όταν µιλάµε για περιουσιακή διάρθρωση 

µιλάµε για τα περιουσιακά στοιχεία που έχει η επιχείρηση στην κατοχή της και τον 

τρόπο χρηµατοδότησης των στοιχείων αυτών. Η κατανοµή της περιουσιακής 

διάρθρωσης αποτελείται από το πάγιο ενεργητικό δηλαδή το οφειλόµενο κεφάλαιο, τα 

έξοδα ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης, τις ασώµατες ακινητοποιήσεις και τα έξοδα 

πολυετούς απόσβεσης, τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις και τις ακινητοποιήσεις υπό 

εκτέλεση, συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις όπως προβλέπει το 

Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο και τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα (Σακέλλη 2000). Τα 

παραπάνω αποτελούν τις µακροχρόνιες απαιτήσεις της επιχείρησης καθώς είναι 

οικονοµικά στοιχεία µε ωφέλιµη ζωή µεγαλύτερη του έτους. Επίσης υπάρχουν και τα 

οικονοµικά στοιχεία που αφορούν το κυκλοφορούν ενεργητικό που επίσης αποτελούν 

περιουσία της επιχείρησης. Το κύριο χαρακτηριστικό του κυκλοφορούντος ενεργητικού 

είναι ότι η κυκλοφοριακή τους ταχύτητα είναι πολύ µεγαλύτερη σε σχέση µε την 

κυκλοφοριακή ταχύτητα των παγίων περιουσιακών στοιχείων και ο χρόνος ζωής τους 

είναι µικρότερος τους έτους σε σχέση µε την ωφέλιµη ζωή των παγίων περιουσιακών 

στοιχείων. Παράδειγµα κυκλοφορούντος ενεργητικού είναι τα αποθέµατα τα οποία 

αποτελούν την καρδιά της επιχείρησης. Άλλα στοιχεία που αποτελούν το κυκλοφορούν 

ενεργητικό είναι οι πελάτες, οι χρεώστες διάφοροι, οι παραγγελίες από το εξωτερικό, 

προκαταβολές προµηθευτών, λογαριασµοί προκαταβολών και πιστώσεων, οι επιταγές 

εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) και τα γραµµάτια εισπρακτέα. Τέλος είναι επίσης 

πολύ σηµαντικά και τα κονδύλια που αφορούν τους µεταβατικούς λογαριασµούς 

ενεργητικού όπως τα έξοδα εποµένων χρήσεων δηλαδή έξοδα που έχουν προπληρωθεί 

αλλά θα γίνουν οργανικά έξοδα την επόµενη χρήση επειδή αφορούν την επόµενη χρήση 

και τα έσοδα χρήσεως εισπρακτέα που είναι έσοδα που αφορούν την τρέχουσα χρήση 

αλλά δεν έχουν εισπραχθεί ακόµα. Ο τρόπος απόκτησης των παραπάνω περιουσιακών 

στοιχείων θα πρέπει να εξετάζεται, δηλαδή µε ποιόν τρόπο τα συγκεκριµένα 

περιουσιακά στοιχεία χρηµατοδοτήθηκαν. Σύµφωνα µε τις βασικές αρχές 
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χρηµατοδότησης των επιχειρήσεων οι οποίες για λόγους πληρότητας της εργασίας θα 

αναφερθούν πιο κάτω ο τρόπος χρηµατοδότησης των παγίων περιουσιακών στοιχείων. 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία είναι επενδύσεις µε µεγάλη χρονική διάρκεια και θα 

πρέπει να χρηµατοδοτούνται όχι µε βραχυπρόθεσµα δάνεια αλλά µε κεφάλαια µεγάλης 

διάρκειας όπως είναι για παράδειγµα τα µακροπρόθεσµα δάνεια, τα ίδια κεφάλαια και 

τα οµολογιακά δάνεια.  

Η χρηµατοδότηση µε ίδια κεφάλαια µπορεί να γίνει είτε µε αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου, είτε µε κεφαλαιοποίηση αφορολόγητων αποθεµατικών είτε µε 

χρηµατοδότηση από το κονδύλι υπόλοιπο κερδών εις νέον ή µε συνδυασµό των 

παραπάνω. Όταν ο αναλυτής των οικονοµικών καταστάσεων αξιολογεί τα οικονοµικά 

στοιχεία µιας επιχείρησης θα πρέπει να λάβει υπόψη του εκτός από τον µέσο όρο του 

κλάδου και τις εκθέσεις ελέγχου των οικονοµικών καταστάσεων 

συµπεριλαµβανοµένων και των καταστάσεων ταµειακών ροών από ορκωτούς λογιστές.  

Η αξιολόγηση της οικονοµικής κατάστασης της επιχείρησης γίνεται µε τους δείκτες 

ρευστότητας και αποδοτικότητας, τους δείκτες δραστηριότητας και τέλος µε τους 

δείκτες διάρθρωσης κεφαλαίων και βιωσιµότητας. Η ρευστότητα είναι η ικανότητα της 

επιχείρησης να ικανοποιεί τις ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις της. Η αποδοτικότητα από 

την άλλη πλευρά είναι η ικανότητα της επιχείρησης να πραγµατοποιεί κέρδη. Η 

ρευστότητα και η αποδοτικότητα έχουν αντίθετους στόχους. ∆ηλαδή υπάρχει αρνητική 

συσχέτιση µεταξύ αποδοτικότητας και ρευστότητας µε αποτέλεσµα όταν αυξάνεται η 

ρευστότητα της επιχείρησης να µειώνεται η αποδοτικότητά της. Οι δείκτες 

κεφαλαιακής διάρθρωσης της επιχείρησης επηρεάζουν την αποδοτικότητα της 

επιχείρησης και το αντίστροφο γιατί η αποδοτικότητα µετριέται από την σχέση: 

Συνολική Αποδοτικότητα = 
:;<;=; :>=?@

ABCDED >C>=F@GH:DB
 . 

Τα καθαρά κέρδη είναι :Ολικά Κέρδη Εκµετάλλευσης + Τόκοι και συναφή έξοδα. Για 

να µπορέσουµε να δούµε πως επηρεάζει η περιουσιακή διάρθρωση την αποδοτικότητα 

πρέπει να αναλύσουµε τον δείκτη της Συνολικής Αποδοτικότητας σε ∆είκτη Καθαρού 

Περιθωρίου Kέρδους και σε ∆είκτη της Συνολικής Κυκλοφοριακής Ταχύτητας του 

Ενεργητικού που δίνεται από την ακόλουθη εξίσωση: 

Συνολική Αποδοτικότητα = 
:;<;=; :>=?@

:;<;=>A IJE@A>HA
�

:;<;=>A IJE@A>HA

ABCDED >C>=@GH:DB
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Η προηγούµενη σχέση είναι γνωστή ως σχέση Du Pont. Παρατηρούµε ότι σύµφωνα µε 

την παραπάνω σχέση το να βελτιωθεί η Συνολική Αποδοτικότητα µπορεί να γίνει είτε 

µε αύξηση του καθαρού περιθωρίου κέρδους δηλαδή της σχέσης Καθαρά Κέρδη προς 

Καθαρές Πωλήσεις είτε να αυξηθεί η κυκλοφοριακή ταχύτητα του συνόλου του 

Ενεργητικού ήτοι η σχέση Καθαρές Πωλήσεις προς Σύνολο Ενεργητικού. Από την 

παραπάνω σχέση κρίνεται αν θα είναι υψηλή ή χαµηλή η αποδοτικότητα της 

επιχείρησης και για να δούµε κατά πόσο επηρεάζεται η αποδοτικότητα από την 

περιουσιακή διάρθρωση πρέπει να αναλύσουµε το δείκτη Κυκλοφοριακής Ταχύτητας 

του Ενεργητικού σε Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Παγίου Ενεργητικού δηλαδή Καθαρές 

Πωλήσεις προς Πάγιο Ενεργητικό και σε Κυκλοφοριακή Ταχύτητα Κυκλοφορούντος 

Ενεργητικού δηλαδή Καθαρές Πωλήσεις προς Κυκλοφορούν Ενεργητικό. Η ταχύτητα 

κυκλοφορίας του κυκλοφορούντος ενεργητικού είναι µεγαλύτερη από την ταχύτητα 

κυκλοφορίας των παγίων περιουσιακών στοιχείων επειδή τα πάγια δεν αγοράζονται µε 

σκοπό την άµεση µεταπώληση τους σε αντίθεση µε τα προϊόντα και τα εµπορεύµατα 

και τα υπόλοιπα αποθέµατα. Όσο περισσότερο χρησιµοποιείται το κυκλοφορούν 

ενεργητικό τόσο γρηγορότερα γίνεται ο κύκλος µετρητών δηλαδή όσο ο κύκλος χρήµα-

πράγµα-χρήµα κινείται µε µεγάλη ταχύτητα τόσο περισσότερο αυξάνεται η 

αποδοτικότητα της επιχείρησης επειδή χρησιµοποιούνται στοιχεία του κυκλοφοριακού 

ενεργητικού και έτσι αυξάνονται οι πωλήσεις οι οποίες µετατρέπονται γρήγορα σε 

χρήµα και να αυξάνεται έτσι ο λειτουργικός κύκλος της επιχείρησης. Εποµένως µε την 

αύξηση των πωλήσεων επιτυγχάνεται και µεγαλύτερο κέρδος. Όσο τα αποθέµατα που 

είναι το πράγµα, µένουν αχρησιµοποίητα στο κύκλο, αυτό δηµιουργεί τεράστιο 

λειτουργικό κόστος στην επιχείρηση γιατί µε απλά λόγια γίνεται 

υπεραποθεµατοποίηση. Αυτό σηµαίνει ότι υπάρχουν περισσότερα αποθέµατα από όσα 

χρειάζονται για να καλύψουν την τρέχουσα ζήτηση. Όταν η επιχείρηση εµφανίζει 

αυξηµένα αποθέµατα ο δείκτης γενικής ρευστότητας εµφανίζει καλύτερα 

αποτελέσµατα, δηλαδή θα κρίνεται ικανοποιητικός όµως αυτό δεν σηµαίνει ότι η 

επιχείρηση δεν θα παρουσίαζε πρόβληµα ρευστότητας. Ο λόγος είναι ότι τα αποθέµατα 

δύσκολα ρευστοποιούνται και για αυτό το λόγο ο δείκτης γενικής ρευστότητας δεν 

κρίνεται πάντα ως ένας αξιόπιστος δείκτης. Επειδή προκύπτουν τα προηγούµενα 

προβλήµατα χρησιµοποιώντας τον συγκεκριµένο δείκτη, ο δείκτης άµεσης ρευστότητας 

κρίνεται πιο αξιόπιστος καθώς στον αριθµητή αφαιρούνται τα αποθέµατα από το 

κυκλοφορούν ενεργητικό πράγµα που δεν συµβαίνει µε το δείκτη γενικής ρευστότητας 
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όπου στο ενεργητικό περιλαµβάνει το κυκλοφορούν ενεργητικό µαζί µε τα αποθέµατα. 

Κρίνεται όµως σηµαντικό να αναφερθεί πως ο δείκτης αµυντικού διαστήµατος είναι 

ένας ακόµα πιο αξιόπιστος δείκτης ρευστότητας, διότι λαµβάνει υπόψη του τα αµέσως 

ρευστοποιήσιµα στοιχεία του κυκλοφοριακού ενεργητικού δηλαδή στον αριθµητή 

περιέχει τα χρηµατικά διαθέσιµα και τις απαιτήσεις και στον παρονοµαστή τις 

προβλεπόµενες ηµερήσιες ταµειακές δαπάνες. ∆ηλαδή δεν περιλαµβάνει τις αποσβέσεις 

οι οποίες ως γνωστόν δεν αποτελούν ταµειακή εκροή. Οι προβλεπόµενες ηµερήσιες 

δαπάνες υπολογίζονται ως εξής: 

/�ό�
�� ���ή���� ����Mέ���� , ΕP��Q  ��ί	���� , ΕP��Q  �ά����� ,  "ό	�� (����
�	�ί1

365
 

όπου 365 είναι το σύνολο των ηµερών του έτους. Ο δείκτης αυτός που µετριέται σε 

µέρες δείχνει πόσες µέρες κάθε χρόνο η επιχείρηση µπορεί να λειτουργεί αυτόνοµα µε 

τη χρήση των αµυντικών της περιουσιακών στοιχείων χωρίς να χρειάζεται να βασίζεται 

σε µελλοντικές πωλήσεις για να βελτιώσει την ρευστότητα της. Οπότε όταν ο αναλυτής 

των οικονοµικών καταστάσεων µιας επιχείρησης βλέπει τον δείκτη αµυντικού 

διαστήµατος να αυξάνεται αυτό σηµαίνει καλή εξέλιξη για την επιχείρηση και πρέπει 

να συγκρίνεται διαχρονικά όπως και οι υπόλοιποι δείκτες. Παρόλο που ο υπολογισµός 

της γενικής και άµεσης ρευστότητας είναι απλοί στους υπολογισµούς τους εµπεριέχουν 

αδυναµίες καθώς µπορεί λόγω του ότι αναφέρονται σε µία συγκεκριµένη χρονική 

στιγµή να είναι σκοπίµως διογκωµένοι ή ακόµη χαµηλότεροι των πραγµατικών. Αυτές 

τις αδυναµίες τις ξεπερνά ο δείκτης αµυντικού διαστήµατος διότι είναι πολύ πιο 

συντηρητικός δείκτης σε σχέση µε τους δύο προηγούµενους και το µειονέκτηµα του 

είναι η δυσκολία υπολογισµού του. Ο δείκτης αµυντικού διαστήµατος επίσης συνδυάζει 

µέρος της περιουσίας της επιχείρησης όπως τα χρηµατικά διαθέσιµα και τις απαιτήσεις 

µε τις καθηµερινές δαπάνες της επιχείρησης οπότε η επιχείρηση γνωρίζοντας το κατά 

µέσο όρο καθηµερινό πρόγραµµα δαπανών της µπορεί να βελτιώσει το ταµειακό 

προϋπολογισµό της ώστε να ανταποκρίνεται στις ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις της. 

Επίσης µπορεί να διαµορφώσει και ανάλογη καθηµερινή τιµολογιακή πολιτική ώστε να 

βελτιώσει το οικονοµικό της αποτέλεσµα δηλαδή την κερδοφορία της και άρα και την 

αποδοτικότητα της. 

Οι δείκτες της χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης των λογιστικών καταστάσεων δεν 

λειτουργούν ανεξάρτητα ο ένας από τον άλλον αλλά παρέχουν ενδείξεις µιας 



 

41 

 

κατάστασης που για να αξιολογηθεί σωστά χρειάζεται παροχή επιπλέον πληροφοριών 

και αναζητήσεων που αφορούν άλλες κατηγορίες δεικτών. Έτσι εξηγείται γιατί υπάρχει 

συσχέτιση των δεικτών αποδοτικότητας και των δεικτών διαρθρώσεως κεφαλαίων ή 

περιουσιακής διάρθρωσης. Όπως αναφέρθηκε αναλυτικά στην παρούσα εργασία ο 

δείκτης αποδοτικότητας συνδέει δύο σηµαντικά κονδύλια. Το πρώτο είναι το 

αποτέλεσµα που προκύπτει δηλαδή το κέρδος ή η ζηµία από την οικονοµική 

δραστηριότητα και το δεύτερο είναι η αποτελεσµατική αξιοποίηση του συνόλου των 

οικονοµικών της πόρων ώστε να προκύψει το επιθυµητό ή όχι αποτέλεσµα της 

επιχείρησης . Άρα οι δείκτες διάρθρωσης κεφαλαίων και βιωσιµότητας παρέχουν 

έµµεσες ενδείξεις για το αν λήφθηκαν αποφάσεις κατά τη διάρκεια της διαχειριστικής 

χρήσεως που να συνδύασαν επιτυχώς τα µέσα και τις λειτουργίες της επιχείρησης. Οι 

δείκτες κεφαλαιακής διάρθρωσης επηρεάζουν όχι µόνο την αποδοτικότητα αλλά επίσης 

την ρευστότητα, την ανάπτυξη, το επίπεδο κινδύνου χρεοκοπίας της επιχείρησης και 

για αυτό η ανάλυση των συγκεκριµένων δεικτών έχουν εξαιρετικό ενδιαφέρον για την 

µελλοντική εξέλιξη των εργασιών της επιχείρησης. Είναι πολύ σηµαντικό να 

αναφερθούν οι 3 απόψεις που επικρατούν στην βιβλιογραφία και αφορούν τη σχέση 

που υπάρχει µεταξύ της κεφαλαιακής δοµής και της αξίας της επιχείρησης. 

Η πρώτη άποψη στηρίζεται στο Net Income Approach δηλαδή στηρίζεται στα καθαρά 

κέρδη και λέει ότι η αύξηση της συµµετοχής των δανείων στο τρόπο χρηµατοδότησης 

της επιχείρησης µειώνει το µέσο σταθµικό κόστος του συνολικού κεφαλαίου και 

εποµένως αυξάνεται η αξία της επιχείρησης.   

Η δεύτερη άποψη στηρίζεται στο Net Operating Income Approach δηλαδή στα καθαρά 

κέρδη προσαυξηµένα µε τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα, άποψη που αναπτύχθηκε από 

τους  Modigliani και Μiller και λέει ότι αφού οι τόκοι των δανείων αφαιρούνται από το 

φορολογητέο εισόδηµα, µε αποτέλεσµα το πραγµατικό κόστος δανεισµού να είναι 

µικρότερο του ονοµαστικού κόστους δανεισµού, οπότε η κεφαλαιακή διάρθρωση δεν 

επηρεάζει την αξία της επιχείρησης. Η σχέση δπ = δ(1-φ) εξηγεί για ποιο λόγο το 

πραγµατικό κόστος δανεισµού είναι µικρότερο του ονοµαστικού κόστους δανεισµού. 

Όπου δπ = πραγµατικό κόστος δανεισµού, δ= ονοµαστικό κόστος δανεισµού και φ = ο 

συντελεστής φορολόγησης των κερδών .  

Η τρίτη άποψη µιλάει για µία άριστη σχέση ιδίων και ξένων κεφαλαίων η οποία 

αντανακλά στην αξία της επιχείρησης. Για χάριν συντοµίας µε Ξ συµβολίζουµε τα Ξένα 
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Κεφάλαια δηλαδή τις µακροπρόθεσµες καθώς και τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις και 

µε Ι συµβολίζουµε τα Ίδια Κεφάλαια. Αν η επιχείρηση λειτουργεί έχοντας λιγότερα 

επίπεδα διάρθρωσης κεφαλαίου από τα άριστα επίπεδα Ξ / Ί τότε η προσθήκη νέων 

δανειακών κεφαλαίων θα έχει ως αποτέλεσµα την αύξηση της αξίας της δηλαδή 

µεγαλύτερη αποδοτικότητα και εποµένως θα επιτευχθεί αύξηση της τιµής της µετοχής 

στο χρηµατιστήριο και µείωση ταυτόχρονη του κόστους κεφαλαίου της. Αντίθετα αν η 

επιχείρηση λειτουργεί έχοντας κεφαλαιακή διάρθρωση µεγαλύτερη της άριστης σχέσης 

Ξ / Ι τότε η προσθήκη νέων δανειακών κεφαλαίων (Ξ) θα επιφέρει µείωση της αξίας 

δηλαδή µικρότερη αποδοτικότητα, µείωση της τιµής της στο χρηµατιστήριο και αύξηση 

του κόστους κεφαλαίου της. 

Ο τρόπος διεύρυνσης της κεφαλαιακής διάρθρωσης και της συνέπειας της στη 

βιωσιµότητα της επιχείρησης βρίσκεται από το ∆είκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης (∆∆Ε) 

που υπολογίζεται από την σχέση : 

∆είκτης ∆ανειακής Επιβάρυνσης = 
TέUV :WXάYVZV

AύU[Y[ IV\]^Z_[ύ
 

Ο δείκτης αυτός που δείχνει το ποσοστό χρήσης των ξένων κεφαλαίων στο σύνολο του 

παθητικού πρέπει να συνδυαστεί µε την αποδοτικότητα των συνολικών κεφαλαίων 

διότι η χρήση των ξένων κεφαλαίων αν γίνεται αποτελεσµατικά δηλαδή αν το κόστος 

των δανειακών κεφαλαίων είναι µικρότερο της αποδοτικότητας των συνολικών 

κεφαλαίων τότε αυξάνεται η αποτελεσµατικότητα της επιχείρησης. Όµως από την άλλη 

µεριά η αύξηση των δανειακών υποχρεώσεων καθιστά επικίνδυνη την βιωσιµότητα της 

επιχείρησης µακροχρόνια. Ο κίνδυνος χρεοκοπίας έχει θετική συσχέτιση µε την 

ανεξέλεγκτη χορήγηση δανείων οπότε το καλύτερο που µπορεί να κάνει η επιχείρηση 

είναι να βρει την αρµονική Ιδίων και Ξένων Κεφαλαίων. Όµως στη πράξη είναι πάρα 

πολύ δύσκολο να βρεθεί η άριστη κεφαλαιακή διάρθρωση. Συνιστάται στις 

επιχειρήσεις ο ταµειακός προϋπολογισµός, ο οποίος θα συνοδεύεται µε την ανάλυση 

ταµειακών ροών ώστε να εντοπιστούν οι παράµετροι εκείνες οι οποίες επηρεάζουν την 

ρευστότητα της, την αγορά πάγιου εξοπλισµού ή την πιστοληπτική πολιτική. Επίσης 

καθίσταται σαφές το γεγονός ότι η διάρθρωση του κεφαλαίου δεν επηρεάζει µόνο την 

αποδοτικότητα της επιχείρησης αλλά και την ρευστότητα της. Ένας εξίσου σηµαντικός 

δείκτης αξιολόγησης της βιωσιµότητας της επιχείρησης είναι ο δείκτης που υπολογίζει 

το ποσοστό χρηµατοδότησης του παγίου ενεργητικού από κεφάλαια µεγάλης διάρκειας 
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(∆ΧΜ∆) δηλαδή  Ίδια Κεφάλαια (ΙΚ) και Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις (ΜΥ). Η 

σχέση που υπολογίζει τον ∆ΧΜ∆ είναι: 

 �ί	
�� (���. ��`.  �Q�	. �
Ί��Q ��aά�Q�Q , �Q	����ό������ %��b��ώ����

�Q�Q�ά �ά`�Q
 

Όπου Καθαρά Πάγια είναι η αξία κτήσεως παγίων µείον τις συσσωρευµένες 

αποσβέσεις ή µε άλλα λόγια η λογιστική αξία των παγίων. Για να δείξουµε την 

χρησιµότητα της παραπάνω σχέσης θα υποθέσουµε ότι ∆ΧΜ∆=1. Ξεκινώντας από την 

θεµελιώδη λογιστική εξίσωση: 

Ε = ΙΚ+ ΜΥ + ΒΥ ή  

ΚΠ + ΚΕ= ΙΚ + ΜΥ + ΒΥ 

και αφού ∆ΧΜ∆=1 τότε ΙΚ + ΜΥ= ΚΠ 

οπότε η σχέση ΚΠ + ΚΕ =ΙΚ + ΜΥ+ ΒΥ γίνεται ΙΚ + ΜΥ + ΚΕ = ΙΚ + ΜΥ + ΒΥ άρα 

ΚΕ = ΒΥ 

 Όπου Ε = Σύνολο Ενεργητικού , ΒΥ = Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις, ΚΕ = 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό, ΚΠ = Καθαρά Πάγια. 

Το συµπέρασµα που προκύπτει είναι πώς αν ο δείκτης βαθµού χρηµατοδότησης του 

παγίου ενεργητικού µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας (∆ΧΜ∆) είναι ίσος µε την µονάδα 

τότε ταυτόχρονα ΙΚ+ΜΥ= ΚΠ δηλαδή το πάγιο ενεργητικό (ΚΠ) τροφοδοτείται µε 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας (Ίδια Κεφάλαια + Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις) και 

ταυτόχρονα ισχύει η σχέση ΚΕ = ΒΥ δηλαδή το κυκλοφορούν ενεργητικό (ΚΕ) 

τροφοδοτείται µε βραχυπρόθεσµα δάνεια (ΒΥ). Η περίπτωση όµως που ο δείκτης 

∆ΧΜ∆ είναι ίσος µε την µονάδα είναι πολύ δύσκολο να διατηρηθεί. Συνηθέστερη 

περίπτωση είναι το κυκλοφορούν ενεργητικό να είναι µεγαλύτερο των 

βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων εφόσον η επιχείρηση έχει δείκτη ρευστότητας 

µεγαλύτερο της µονάδας ή µε άλλα λόγια να έχει θετικό κεφάλαιο κίνησης άρα  

ΚΕ > ΒΥ και ΚΠ + ΚΕ = ΙΚ+ ΜΥ + ΒΥ εποµένως  

ΚΠ < ΙΚ+ΜΥ ή ΚΠ + θ = ΙΚ + ΜΥ  
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όπου θ ένας θετικός αριθµός που πρέπει να προστεθεί στο καθαρό πάγιο ενεργητικό 

(ΚΠ) για να ισχύει η θεµελιώδης λογιστική εξίσωση. 

Προφανώς θ = ΚΕ-ΒΥ. Εποµένως 

 �ί	
�� (���. ��`.  �Q�	. �
Ι��Q ��aά�Q�Q , �Q	�. %��b�.

�ά`�Q
d 1 

Με τις παραπάνω σχέσεις αποδείξαµε ότι τα κεφάλαια µεγάλης διάρκειας δεν 

χρησιµοποιούνται µόνο για την χρηµατοδότηση των παγίων αλλά και για την 

χρηµατοδότηση του κυκλοφορούντος ενεργητικού εφόσον περισσεύουν από την 

χρηµατοδότηση του παγίου ενεργητικού. Καθίσταται σαφές πως όταν ο ∆ΧΜ∆>1, η 

επιχείρηση έχει καλή ρευστότητα όπως ακριβώς συµβαίνει και µε τον δείκτη γενικής 

ρευστότητας που όταν είναι µεγαλύτερος της µονάδος η επιχείρηση έχει καλή 

ρευστότητα. Τα αντίθετα συµβαίνουν όταν ο ∆ΧΜ∆<1. Συνεπώς υπάρχει θετική 

συσχέτιση µεταξύ του δείκτη χρηµατοδότησης του παγίου ενεργητικού από κεφάλαια 

µακράς διάρκειας µε το δείκτη ρευστότητας. Επίσης είναι σηµαντικό να τονιστεί πως 

υπάρχει όριο ανοχής από την χρήση των κεφαλαίων µακράς διάρκειας, διότι από ένα 

σηµείο και πέρα µειώνεται η αποδοτικότητα της επιχείρησης. Τούτο συµβαίνει λόγω 

της θετικής συσχέτισης που υπάρχει µεταξύ του κόστους δανεισµού και της διάρκειας 

του δανεισµού. Άρα η αντικατάσταση του βραχυπρόθεσµου δανεισµού από 

µακροπρόθεσµα δάνεια επιφέρει αυξηµένο κόστος δανεισµού χωρίς να µειωθεί ο 

κίνδυνος χρεοκοπίας της επιχείρησης. Στο σηµείο αυτό θα ήταν χρήσιµο να αναφερθεί 

πώς πρέπει να γίνεται η χρηµατοδότηση από πλευράς της επιχείρησης τόσο του παγίου 

ενεργητικού της όσο και του κυκλοφοριακού ενεργητικού της. Συγκεκριµένα η 

χρηµατοδοτική των επιχειρήσεων έχει 3 σηµαντικές αρχές που θα πρέπει να 

αναφερθούν ώστε να υπάρχει πλήρης επεξήγηση των παραπάνω συλλογισµών. Η 

πρώτη αρχή της χρηµατοδότησης είναι το γεγονός ότι τα πάγια και τα λοιπά 

περιουσιακά στοιχεία µεγάλης διάρκειας πρέπει να χρηµατοδοτούνται µε κεφάλαια 

µεγάλης διάρκειας. Εποµένως η χρήση βραχυπρόθεσµων δανείων για την 

χρηµατοδότηση παγίων επενδύσεων καθιστά την θέση της επιχείρησης ιδιαίτερα 

επικίνδυνη. Ο λόγος είναι πρώτον ότι τα βραχυπρόθεσµα δάνεια έχουν µεγαλύτερες 

διακυµάνσεις από τα µακροπρόθεσµα και δεύτερον ότι η ανανέωση των 

βραχυπρόθεσµων δανείων που έληξαν µπορεί να γίνει µε δυσµενέστερους όρους µε την 

έννοια ότι η µεταβλητότητα των επιτοκίων µπορεί να οδηγήσει την επιχείρηση να 
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δανειστεί µε µεγαλύτερα επιτόκια και τρίτον ότι δεν είναι εξασφαλισµένη η χορήγηση 

τους επειδή εξαρτάται από την πορεία των εργασιών της επιχείρησης. Η ανανέωση 

πάντως βραχυπρόθεσµων δανείων ισοδυναµεί µε µακροπρόθεσµο δάνειο. Η δεύτερη 

σηµαντική αρχή χρηµατοδότησης των επιχειρήσεων λέει ότι η χρηµατοδότηση µέρους 

των βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων όπως του κυκλοφοριακού ενεργητικού πρέπει να 

γίνεται µε κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. Το ποσοστό χρηµατοδότησης του 

κυκλοφοριακού ενεργητικού από µακροπρόθεσµα κεφάλαια χρειάζεται περαιτέρω 

ανάλυση από πλευράς της επιχειρήσεως διότι παίζει ρόλο η φύση της επιχείρησης, ο 

κλάδος, οι κυκλικές διακυµάνσεις της οικονοµίας και η σύνθεση του κυκλοφοριακού 

ενεργητικού. Οι κύριοι λόγοι που αφορούν την συγκεκριµένη αρχή χρηµατοδότησης 

είναι τα αποθέµατα ασφαλείας, ο κύκλος δέσµευσης των κεφαλαίων οι επιχειρήσεις 

εποχικού χαρακτήρα και η χαµηλή κυκλοφοριακή ταχύτητα ορισµένων στοιχείων του 

κυκλοφοριακού ενεργητικού όπως τα βραδέως κινούµενα αποθέµατα και οι επισφαλείς 

απαιτήσεις. Τα αποθέµατα ασφαλείας είναι το ελάχιστο απόθεµα πρώτων και 

βοηθητικών υλών και ετοίµων προϊόντων ώστε να διασφαλίζεται η λειτουργία του 

εργοστασίου και χρησιµοποιούνται σαν πάγια περιουσιακά στοιχεία όποτε πρέπει να 

χρηµατοδοτούνται µε µακράς διάρκειας κεφάλαια. Ο κύκλος δέσµευσης κεφαλαίων 

αναφέρεται στο χρόνο που απαιτείται ώστε οι πρώτες ύλες, τα έτοιµα προϊόντα να 

πωληθούν µε πίστωση και να εισπραχθούν από την επιχείρηση. Οποιαδήποτε 

καθυστέρηση µπορεί να φέρει την επιχείρηση σε δύσκολη οικονοµική θέση οπότε για 

να είναι εξασφαλισµένη η επιχείρηση πρέπει να χρηµατοδοτεί των κύκλο δέσµευσης 

κεφαλαίων µε µακράς διάρκειας κεφάλαια. Επίσης οι επιχειρήσεις εποχιακού 

χαρακτήρα πρέπει να χρηµατοδοτούνται µε κεφάλαια µακράς διάρκειας διότι ο έντονος 

εποχιακός χαρακτήρας ορισµένων επιχειρήσεων προκαλεί µείωση του κύκλου 

δέσµευσης κεφαλαίων σε στοιχεία του κυκλοφοριακού ενεργητικού. Εποµένως θα 

πρέπει να υπάρχει χρηµατοδότηση µε κεφάλαια µακράς διάρκειας. Τέλος τα βραδέως 

κινούµενα αποθέµατα λόγω παλαιότητας και οι επισφαλείς απαιτήσεις δεσµεύουν 

µεγαλύτερο χρονικό διάστηµα από τα βραχυπρόθεσµα δάνεια και επειδή 

συµπεριφέρονται σαν πάγια περιουσιακά στοιχεία, πρέπει να χρηµατοδοτούνται µε 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας. 

Ένας άλλος τρόπος εύρεσης της συσχέτισης αποδοτικότητας και της κεφαλαιακής 

διάρθρωσης προκύπτει από τη σχέση που υπάρχει ανάµεσα στο ∆είκτη Αποδοτικότητας 



 

46 

 

Συνολικών Κεφαλαίων (∆ΑΣΚ) και του ∆είκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

(∆ΑΙΚ). 

Ο ∆είκτης Αποδοτικότητας των Συνολικών Κεφαλαίων συνδέεται µε τον ∆είκτη 

Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων µέσα από την ακόλουθη εξίσωση: 

 �ί	
�� ����. ��ί�� ��a.

�  ��	. ����. $��. ��a. ,
-έ�Q ��a.

Ί��Q ��a.
� / �ί	
������. $��. ��a. 0���1 

  Όπου Κδπ = Πραγµατικό Κόστος ∆ανεισµού. 

Σύµφωνα µε την παραπάνω εξίσωση όσο µεγαλύτερη είναι η διαφορά ∆ΑΣΚ-Κδπ και o 

λόγος  ΞΚ / ΙΚ τόσο µεγαλύτερη είναι η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων. 

Εποµένως όταν το κόστος δανεισµού είναι µικρότερο της αποδοτικότητας των 

απασχολούµενων κεφαλαίων τότε η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων αυξάνεται και 

όσο αυξάνονται τα ξένα κεφάλαια σε σχέση µε τα ίδια κεφάλαια αυτό θα επιδρά θετικά 

σαν πολλαπλασιαστής της παραπάνω διαφοράς του κόστους δανεισµού µε την 

αποδοτικότητα των απασχολούµενων κεφαλαίων. Όµως όπως τονίστηκε παραπάνω η 

αύξηση της σχέσης ΞΚ / ΙΚ δηµιουργεί προβλήµατα ρευστότητας λόγω του 

περιορισµού της χρήσης ιδίων κεφαλαίων γιατί υπάρχει ο κίνδυνος χρεοκοπίας της 

εταιρίας µε την αυξηµένη χρήση δανειακών κεφαλαίων. 

Ένας ακόµη σηµαντικός δείκτης διάρθρωσης των κεφαλαίων της επιχείρησης ο οποίος 

συνδέεται άµεσα µε την αποδοτικότητα της επιχείρησης είναι ο δείκτης καλύψεως τον 

τόκων. Ο δείκτης βρίσκεται από την σχέση: 

 �ί	
�� �Q�ύe��� "ό	�� �
$�����	ά �έ���

(���Q
���	�����	Q ΈP��Q
 

Τα συνολικά κέρδη είναι τα Κέρδη προ Τόκων και Φόρων και χρησιµοποιούνται ως 

ένδειξη µέτρησης των µετρητών που είναι διαθέσιµα για την πληρωµή των τόκων των 

δανειακών κεφαλαίων. Η χρησιµότητα του συγκεκριµένου δείκτη φαίνεται από το 

γεγονός ότι εκφράζει τη σχέση των τόκων που καταβάλλονται µε τα κέρδη της 

επιχείρησης που αντιπροσωπεύουν την καθαρή ταµειακή ροή της επιχείρησης όπως 

εξηγείται παρακάτω. Με τον συγκεκριµένο δείκτη η επιχείρηση είναι σε θέση να 

γνωρίζει κατά πόσο καλύπτουν τα κέρδη προ φόρων τους τόκους των δανείων. 

Επιπλέον ο δείκτης κάλυψης των τόκων συνδέει τον τρόπο διάρθρωσης των κεφαλαίων 
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µε την κερδοφορία της επιχείρησης και άρα την αποδοτικότητά της. Η συσχέτιση του 

δείκτη αυτού µε την αποδοτικότητα είναι θετική γιατί όσο µεγαλύτερος είναι τόσες 

φορές περισσότερο αποτελεσµατική είναι η εξόφληση των τόκων γεγονός που µειώνει 

το ενδεχόµενο του κινδύνου της µη εξόφλησης της συγκεκριµένης υποχρέωσης. 

Εποµένως ο δείκτης κάλυψης των τόκων συνδέει τους δείκτες διάρθρωσης µε την 

µακροπρόθεσµη αποδοτικότητα και µε την µακροπρόθεσµη ρευστότητα της 

επιχείρησης. 

Ο προηγούµενος τρόπος υπολογισµού του δείκτη καλύψεως των τόκων παρουσιάζει 

ένα βασικό µειονέκτηµα το όποιο είναι ότι δεν λαµβάνει υπόψη του την ετήσια καθαρή 

ταµειακή ροή. Η καθαρή ταµειακή ροή δείχνει την συσσώρευση των µετρητών για να 

καλυφθούν τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και προσδιορίζεται από τα Κέρδη προ Φόρων, 

Τόκων, Αποσβέσεων και Χρεολυσίων ή αλλιώς EBITDA (Earnings Before Interest, 

Taxes, Depreciation, Amortization). Εποµένως ο δείκτης κάλυψης τόκων είναι: 

�ά��e� "ό	�� �
�έ��� ��� *ό���, "ό	��, ����Mέ���� 	Q� (������ί��

(���Q
���	�����	ά ΕP��Q
  

Υποστηρίζεται όµως ότι ο συγκεκριµένος τρόπος υπολογισµού δεν πληροφορεί τους 

ενδιαφερόµενους για την επιχείρηση σχετικά µε την ικανότητα της επιχείρησης στην 

πληρωµή των χρεολυσίων των δανείων. Η µη πληρωµή των χρεολυσίων όπως και η µη 

πληρωµή των τόκων των δανείων επιφέρει νοµικές συνέπειες. Για να λυθεί το 

παραπάνω πρόβληµα ο δείκτης κάλυψης των τόκων υπολογίζεται ως εξής: 

 �ί	
�� �ά��e�� "ό	�� �
�έ��� ��� *ό���, "ό	��, ����Mέ����, (������ί��

g/"ό	�� , (����ύ��Q//1 0 $*1i
  

Τα χρεολύσια δεν είναι έξοδα της χρήσεως όπως τα έξοδα της χρηµατοοικονοµικής 

λειτουργίας εποµένως δεν αφαιρούνται από τα κέρδη για τον υπολογισµό των φόρων 

αλλά πληρώνονται από τα κέρδη της χρήσεως. Επίσης τα χρεολύσια πρέπει να 

διαιρεθούν µε 1-ΣΦ διότι πρέπει να αυξηθούν ώστε να είναι ισοδύναµα µε τα κέρδη 

προ φόρων, τόκων, αποσβέσεων και χρεολυσίων. Τα ετήσια µισθώµατα της 

χρηµατοδοτικής µίσθωσης επιδρούν στις ταµειακές ροές της επιχείρησης όπως ακριβώς 

συµβαίνει µε τους τόκους και τα χρεολύσια εποµένως πρέπει να συµπεριλαµβάνονται 

τόσο στον αριθµητή όσο και στον παρανοµαστή του δείκτη κάλυψης των τόκων. Με 

αυτόν τον τρόπο στον συγκεκριµένο δείκτη θα φαίνονται οι επιδράσεις των 
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µισθωµάτων των τόκων και των χρεολυσίων λόγω της χρησιµοποίησης δανείων και 

χρηµατοδοτικών µισθώσεων ως πηγές χρηµατοδότησης της επιχείρησης. Ο δείκτης 

κάλυψης των τόκων έχει άµεση σχέση µε την αποδοτικότητα διότι δείχνει πόσες φορές 

οι καθαρές ταµειακές ροές καλύπτουν τους τόκους, τα χρεολύσια και τα µισθώµατα 

οπότε κρίνεται µε αυτόν τον τρόπο αν οι συγκεκριµένοι τρόποι χρηµατοδότησης είναι 

προς όφελος της επιχείρησης ή όχι. Επίσης αυτός ο δείκτης συνδέεται άµεσα µε την 

µακροχρόνια ρευστότητα της επιχείρησης, διότι όσο µεγαλύτερος είναι τόσο 

µεγαλύτερο είναι το ενδεχόµενο να συνεχιστούν οι πληρωµές των τόκων, των 

χρεολυσίων και των µισθωµάτων στο µέλλον. 

Η αποδοτικότητα της επιχείρησης και η κερδοφορία της στο µέλλον εκτός από τους 

παραπάνω δείκτες εξαρτάται και από τον τρόπο κατανοµής των περιουσιακών 

στοιχείων που παρατίθενται στον ισολογισµό. Ο τρόπος κατανοµής των περιουσιακών 

στοιχείων έχει ιδιαίτερη σηµασία διότι πρέπει να γνωρίζει τι εντάσεως είναι η 

επιχείρηση που εξετάζει δηλαδή αν είναι εντάσεως πάγιας περιουσίας ή κυκλοφοριακής 

εντάσεως. Ο τρόπος εύρεσης της εντάσεως µιας επιχείρησης υπολογίζεται από τους 

δείκτες παγιοποίησης περιουσίας οι οποίοι παρουσιάζονται στη συνέχεια. 

Ο δείκτης παγιοποίησης περιουσίας δίνεται από την σχέση: 

�Q�Q�ό �ά`�� !���`�
�	ό 

��	��a���ύ� !���`�
�	ό
 

όπου καθαρό πάγιο ενεργητικό είναι η αναπόσβεστη αξία ή η λογιστική αξία των 

παγίων, δηλαδή η αξία κτήσεως µείον των συσσωρευµένων αποσβέσεων. Αν η σχέση 

αυτή δίνει αποτέλεσµα µεγαλύτερο της µονάδας η επιχείρηση είναι εντάσεως παγίων ή 

πάγιας περιουσίας. Επίσης δίνεται και από την σχέση: 

 �ί	
�� �Q`����ί���� �������ίQ� �
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 Αν η σχέση αυτή δίνει αποτέλεσµα µεγαλύτερο ή ίσο του 0,5 τότε η επιχείρηση είναι 

εντάσεως παγίων ή πάγιας περιουσίας. Ο χαρακτηρισµός αυτός έχει διπλή σηµασία. 

Πρώτον επειδή το ύψος του πάγιου ενεργητικού πρέπει να χρηµατοδοτείται µε 

κεφάλαια µεγάλης διάρκειας και συνήθως από ίδια κεφάλαια. ∆εύτερον το πάγιο 

ενεργητικό επειδή αποτελεί ανάγκη και όχι ευκαιρία για την επιχείρηση µε την έννοια 

ότι συνοδεύεται µε υψηλό σταθερό λειτουργικό κόστος όπως είναι τα έξοδα των 
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αποσβέσεων, οι τόκοι χρηµατοδότησης των δανειακών κεφαλαίων, τα µισθώµατα σε 

περίπτωση χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Τα παραπάνω σταθερά έξοδα αυξάνουν το 

νεκρό σηµείο του κύκλου εργασιών και αυτό έχει αντίκτυπο στην κερδοφορία της και 

άρα και στην αποδοτικότητά της. Η αύξηση του κύκλου εργασιών έχει άµεσες 

συνέπειες στην τιµολογιακή πολιτική της επιχείρησης. Τέλος οι επιχειρήσεις πάγιας 

περιουσίας παρουσιάζουν ανελαστικότητα του κόστους δηλαδή σε περιόδους 

οικονοµικής κρίσεως οι επιχειρήσεις αυτές είναι πιο ευάλωτες γιατί δεν είναι σε θέση 

να συµπιέζουν το κόστος παραγωγής τους. Αν ο αναλυτής ερευνά τον τρόπο 

χρηµατοδότησης των παγίων, στα πάγια πρέπει να συµπεριλαµβάνονται και οι 

εξωτερικές τοποθετήσεις της επιχείρησης. Αν όµως ο αναλυτής ερευνά τις συνθήκες 

εκµετάλλευσης τότε δεν πρέπει να συµπεριλαµβάνονται οι εξωτερικές τοποθετήσεις 

γιατί δεν έχουν σχέση µε την έννοια της εκµετάλλευσης και επιπλέον δεν επιδρούν στο 

λειτουργικό κόστος της επιχείρησης και επίσης δεν πρέπει να αφαιρούνται οι 

συσσωρευµένες αποσβέσεις από την αξία κτήσεως, γιατί εξαιτίας του ύψους των 

συσσωρευµένων αποσβέσεων µπορεί να µεταβληθεί η επιχείρηση από εντάσεως παγίων 

σε κυκλοφοριακής εντάσεως. Με βάση την παραπάνω ανάλυση φαίνεται πως η 

αποδοτικότητα της επιχείρησης και η κερδοφορία της είναι ευάλωτη στις επιχειρήσεις 

εντάσεως πάγιου ενεργητικού. 

Παρακάτω παρατίθεται ένας ενδεικτικός πίνακας όπου δείχνει την σχέση του δείκτη 

παγιοποίησης µε το δείκτη χρηµατοδότησης περιουσιακής διάρθρωσης των κεφαλαίων 

ώστε να ερµηνευτεί ακόµα καλύτερα η σχέση που υπάρχει ανάµεσα στους παραπάνω 

δείκτες (Σαρσέντης 1993) . 

∆είκτης Παγιοποίησης = 
IάjZ[ >UWkj.

AύU.>UWkj.
 Υψηλός σε βιοµηχανίες εντάσεως 

κεφαλαίου 

Μακρ. Χρηµ = 
lV_k.?VUWZVmΊnZV :WX.

AoU.>UWkj.
 

% Χρηµατοδότηση Ενεργητικού µε  

Μακρ. ∆άνεια και Ίδια Κεφάλαια 

 

Αυξάνεται όταν αυξάνει ο δείκτης 

Παγιοποίησης. Αναγκαία συνθήκη: 

Μακρ. Χρηµ. > ∆είκτης Παγιοποίησης 

ώστε να υπάρχει πλεονάζων κεφάλαιο 

κίνησης για τη χρηµατοδότηση µέρους 

του κυκλοφοριακού ενεργητικού. 

 Κεφάλαιο Κίνησης = Κυκλοφορούν Ενεργητικό-Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις.  
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Ορισµένοι γενικοί κανόνες που πρέπει να ακολουθεί ο µελετητής των οικονοµικών 

καταστάσεων της επιχείρησης αναφέρονται αµέσως παρακάτω. 

Ο αναλυτής των οικονοµικών καταστάσεων είναι απαραίτητο να γνωρίζει την 

δραστηριότητα του κλάδου που ασχολείται η επιχείρηση που εξετάζει. Αυτό συµβαίνει 

γιατί ρίχνονται στο φως πιο αποκαλυπτικά συµπεράσµατα από ότι οι λογιστικές 

καταστάσεις από µόνες τους. Η γνώση όµως του κλάδου έχει προαπαιτούµενο την 

προοπτική της οικονοµίας γιατί διαφορετικές προοπτικές έχει ένας κλάδος που η 

οικονοµική του δραστηριότητα έχει ύφεση και διαφορετικές αν υπάρχει ανάπτυξη της 

οικονοµικής δραστηριότητας του κλάδου. Η µεθοδολογία της έρευνας της οικονοµικής 

δραστηριότητας εποµένως ξεκινά από την κατάσταση της διεθνούς οικονοµίας  και της 

οικονοµίας της χώρας που απασχολείται η επιχείρηση. Στη συνέχεια εξετάζει το 

εξωτερικό και το εσωτερικό περιβάλλον της επιχείρησης. Ο αναλυτής πριν προβεί σε 

πόρισµα των ευρηµάτων του πρέπει να αξιολογήσει τον κλάδο που αφορά η 

επιχείρηση, να συγκρίνει τα αποτελέσµατα της έρευνας του µε το µέσο όρο του κλάδου, 

να συγκρίνει τους δείκτες της επιχείρησης διαχρονικά διότι ο δείκτης από µόνος του 

χωρίς να συνδυαστεί µε άλλους δεν προσφέρει κάποια χρησιµότητα για την επιχείρηση 

που εξετάζει. Ο κάθε κλάδος των επιχειρήσεων παρουσιάζει ιδιαιτερότητες για αυτό το 

λόγο είναι απαραίτητη η διαχρονική σύγκριση των τιµών των δεικτών. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

ΠΕΡΙΠΤΩΣΗ ΕΦΑΡΜΟΓΗΣ 

Στο συγκεκριµένο κεφάλαιο της παρούσας εργασίας θα παρουσιαστούν τα οικονοµικά 

αποτελέσµατα που προέκυψαν ύστερα από την οικονοµική ανάλυση των ισολογισµών. 

Είναι σηµαντικό να αναφερθεί πως οι δείκτες υπολογίστηκαν σύµφωνα µε το Ελληνικό 

Λογιστικό Σχέδιο και τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα σύµφωνα µε την βιβλιογραφία. 

Η εφαρµογή του Ελληνικού Λογιστικού Σχεδίου και των Ελληνικών Λογιστικών 

προτύπων έχει µεγάλη σηµασία για την ανάλυση των οικονοµικών καταστάσεων διότι 

το πρώτο βήµα είναι να εξηγήσουµε µε απλό τρόπο πως υπολογίστηκαν ορισµένοι 

βασικοί αριθµοδείκτες σύµφωνα µε την βιβλιογραφία. Πριν ξεκινήσουµε την ανάλυση 

των ισολογισµών κρίνεται σκόπιµο να δοθούν κάποιοι ορισµοί ορισµένων οικονοµικών 

στοιχείων ώστε να αποσαφηνιστεί ο αριθµητής και ο παρονοµαστής. Επίσης στον κάθε 

τύπο υπολογισµού αναφέρουµε στην αρχή τον κωδικό αρίθµησης όπως ακριβώς 

αναφέρει το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο ώστε να δείξουµε τα κονδύλια συγκεκριµένων 

λογαριασµών που πήραµε από τον ισολογισµό. Έτσι έχουµε τους παρακάτω ορισµούς: 

 

• Ίδια Κεφάλαια = (ΑΙ) Ίδια κεφάλαια + (ΑΙΙ) ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών 

υπέρ το άρτιο – (Α) Οφειλόµενο κεφάλαιο – (∆ΙΙ4) Κεφάλαιο εισπρακτέο στην 

επόµενη χρήση + (ΑΙΙΙ) ∆ιαφορές αναπροσαρµογής -επιχορηγήσεις επενδύσεων 

+ (ΑΙV) Αποθεµατικά Κεφάλαια + (AV) Αποτελέσµατα εις νέον + (AVI) Ποσά 

προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου 

• Κυκλοφορούν Ενεργητικό = ∆(Ι) Αποθέµατα + ∆(ΙΙ) Απαιτήσεις (εκτός από 

∆(II)(4) Κεφάλαιο εισπρακτέο στην επόµενη χρήση + ∆(ΙΙΙ) Χρεόγραφα + 

∆(IV) ∆ιαθέσιµα + (Ε) Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού  

• Πάγιο Ενεργητικό = (Β) Έξοδα εγκαταστάσεως + (ΓΙ) Ασώµατες 

Ακινητοποιήσεις + (ΓΙΙ) Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις + (ΓΙΙΙ) Συµµετοχές και 

άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
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• Σύνολο Ενεργητικού = (Β) Έξοδα Εγκαταστάσεως + (Γ) Πάγιο Ενεργητικό + 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό + (Ε) Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού – (∆ΙΙ) 

4 Κεφάλαιο Εισπρακτέο στην επόµενη χρήση 

• Σύνολο Παθητικού = (Β) Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα + (ΓΙ) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + (ΓΙΙ) Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + (∆) 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού – (Α) Οφειλόµενο κεφάλαιο – (∆ΙΙ) 4 

Κεφάλαιο εισπρακτέο στην επόµενη χρήση 

• Ξένα κεφάλαια = (Β) Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα + (ΓΙ) 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + (ΓΙΙ) Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + (∆) 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 

• Κεφάλαιο Κίνησης = Κυκλοφορούν Ενεργητικό-Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 

• ∆ιαρκή Κεφάλαια = Ίδια Κεφάλαια + Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + 

Προβλέψεις για Αποζηµίωση λόγω Εξόδου από την Υπηρεσία 

Όπως αναφέρθηκε στο κεφάλαιο 3 της παρούσας εργασίας ένας πολύ σηµαντικός 

αριθµοδείκτης οικονοµικής διάρθρωσης είναι ο δείκτης παγιοποίησης περιουσίας ο 

οποίος δείχνει αν η επιχείρηση είναι εντάσεως πάγιας περιουσίας ή κυκλοφορούσας 

περιουσίας. Υπολογίστηκαν οι δείκτες παγιοποίησης περιουσίας µε τον τύπο 

κυκλοφορούν ενεργητικό προς σύνολο ενεργητικού οι οποίοι φαίνονται αναλυτικά 

παρακάτω: 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 

 

0,311 0,364 0,352 0,420 0,365 0,055 0,05 0,05 0,05 

ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
0,681 0,641 0,635 0,631 0,667 0,679 0,964 0,854 0,886 

DAMCO LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
0,926 0,876 0,974 0,996 0,994 0,952 0,911 0,984 0,951 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

0,860 0,886 0,876 0,812 0,850 0,862 

   

DIPANCO Α.Ε.  0,326 0,269 0,032 0,364 0,549 0,709 0,877  

EUROAMBO HELLAS 

Α.Β.Ε.Τ.Ε. 
 0,480 0,493 0,578 0,981 0,981    

HOLLAND HELLAS 

LOGISTICS Α.Ε. 
0,788 0,790 0,799 0,838 0,866 0,854 0,930   

KUEHNE & NAGEL Α.Ε. 0,435 0,491 0,473 0,212 0,174 0,125 0,150 0,120 0,057 
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M AND M MILITZER 

AND MUNCH ΕΛΛΑΣ 

Α.Ε. 
0,361 0,390 0,432 0,442 0,467 0,432 0,448 

  

PHARMA LOGISTICS 

Α.Ε. 
0,355 0,920 0,942 0,832 0,768 0,712 0,528   

SYNERGY IN SUPPLY 

CHAIN Α.Ε. 
0,467 0,352 0,337 0,287 0,275 0,199    

UNILOG Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΝΟΜΕΣ 
0,065 0,109 0,063 0,108 0,113 0,131 0,275 

  

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΩΝ 

 

0,491 0,776 0,791 0,78 0,80 0,83 0,65 0,722 

 

Οι εταιρίες που είναι εντάσεως κυκλοφορούσας περιουσίας είναι εκείνες που έχουν 

δείκτη παγιοποίησης περιουσίας µεγαλύτερο του 0,5 µε τον τρόπο που υπολογίστηκε 

παραπάνω. Παρατηρώντας τα αποτελέσµατα του δείκτη παγιοποίησης περιουσίας 

βλέπουµε πως 6 εταιρίες είναι καθαρά εντάσεως κυκλοφορούσας περιουσίας δηλαδή 

το πάγιο ενεργητικό στους ισολογισµούς τους είναι µικρότερο σε σχέση µε το 

κυκλοφορούν ενεργητικό. Αυτές οι 6 εταιρίες είναι οι εξής: α) Αττική Κίνηση Logistics 

Α.Ε., β) η Damco Logistics Ελλάς Α.Ε., γ) η ∆ελατόλας ΑΕ µεταφορών και 

αποθηκεύσεων, δ) η Holland Hellas Logistics Α.Ε., ε) η Pharma Logistics Α.Ε. και η 

στ) Wardi A.E. Για την εταιρία  Pharma Α.Ε. βλέπουµε πως διαχρονικά από τα έτη 

2004-2009 ήταν εντάσεως κυκλοφορούσας περιουσίας όµως το 2010 µετατράπηκε σε 

πάγιας περιουσίας γιατί ο δείκτης έγινε µεγαλύτερος του 0,5 το 2010. Το ίδιο ισχύει και 

για την εταιρία Wardi A.E. καθώς από το 2002 µέχρι το 2008 είχε δείκτη παγιοποίησης 

περιουσίας µεγαλύτερο του 0,5 οπότε χαρακτηρίζεται ως εντάσεως κυκλοφορούσας 

περιουσίας όµως το 2009 έγινε εντάσεως πάγιας περιουσίας καθώς ο δείκτης είναι 

µικρότερος του 0,5. Οι υπόλοιπες 7 εταιρίες είναι εντάσεως πάγιας περιουσίας διότι ο 

δείκτης παγιοποίησης µε τον τρόπο που υπολογίστηκε παραπάνω είναι µικρότερος του 

0,5. Αυτές οι εταιρίες είναι : α) η Αρµονία Α.Ε.Β.Ε., β) η Dipanco Α.Ε., γ) η Euroambo 

Α.Ε., δ) η Kuehne & Nagel Α.Ε., ε) η  M and Militzer and Munch ΕΛΛΑΣ Α.Ε., στ) η 

Synergy in Supply Chain Α.Ε., ζ) η Unilog Α.Ε. Αποθηκεύσεις ∆ιανοµές. Στη συνέχεια 

θα υπολογιστούν οι κατάλληλοι δείκτες περιουσιακής διάρθρωσης και αποδοτικότητας 

και θα γίνουν σχολιασµοί των ευρηµάτων καθώς και σύγκριση µε το µέσο όρο του 

κλάδου ώστε να γίνει καλύτερη αξιολόγηση των ισολογισµών των παραπάνω εταιριών.   
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Πρώτα υπολογίστηκαν οι δείκτες δανειακής επιβάρυνσης µε τον τύπο: Ίδια Κεφάλαια 

προς Σύνολο Παθητικού: 

 

 

Ακολουθεί ο δείκτης χρηµατοδοτήσεως των ακινητοποιήσεων µε το τύπο: ∆ιαρκή 

Κεφάλαια προς Καθαρό Πάγιο Ενεργητικό: 

ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 

 

0,999 0,996 0,993 0,994 0,995 0,998 0,999 0,998 0,997  

ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
0,221 0,177 0,178 0,161 0,108 0,354 -0,233 0,186 0,213 0,197237588

DAMCO LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
-1,0651 -0,3327 -0,10581 -0,5748 -0,5294 0,0440 -0,133 0,00608 0,0768 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

0,1995 0,2324 0,2498 0,2116 0,244 0,3325 

   

DIPANCO Α.Ε.  0,1298 0,156 0,178 0,1648 0,181 0,4302 0,997  

EUROAMBO 

HELLAS Α.Β.Ε.Τ.Ε. 

 0,9819 0,97883 0,9818 0,9983 

 

 

1 

   

HOLLAND HELLAS 

LOGISTICS Α.Ε. 
0,2472 0,2668 0,3222 0,2184 0,248 0,2706 0,178   

KUEHNE & NAGEL 

Α.Ε. 
0,2247 0,2736 0,4402 0,5603 0,5492 0,4665 0,703 0,696 0,7039 

M AND M MILITZER 

AND MUNCH 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
0,4094 0,47614 0,5681 0,5179 0,5223 0,6333 0,636 

  

PHARMA 

LOGISTICS Α.Ε. 
0,9213 0,4228 0,3980 0,3595 0,2180 0,0625 -0,126   

SYNERGY IN 

SUPPLY CHAIN Α.Ε. 
0,0578 -0,0037 -0,071 0,0801 0,0997 0,0565    

UNILOG Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΝΟΜΕΣ 
0,3494 0,35065 0,34496 0,3446 0,2725 0,2190 0,101 

  

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΩΝ  -0,0681 -0,13157 0,20253 0,0467 0,1541 0,2199 0,634 0,556 

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ 

ΚΛΑ∆ΟΥ ΓΙΑ ΚΑΘΕ 

ΕΤΟΣ 

0,256 0,3002 0,3324 0,3258 0,3029 0,3671 0,278 0,582 0,509  
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ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 

 

1,462 1,567 1,533 1,717 1,57 1,0572 1,0523 1,0517 1,0522 

ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
0,695 0,492 0,489 0,437 0,33 

1,10571
1272 -1,047 1,28 1,887 

DAMCO LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
-14,33 -2,516732 -3,741319 -58,6532 -95,406 11,750 -18,404 0,553 1,5814 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

1,485 2,050 2,020 1,128 1,75 2,517 

   

DIPANCO Α.Ε. 

 0,5556 0,213 0,182 0,26 0,402 1,4822 8,137  

EUROAMBO HELLAS 

Α.Β.Ε.Τ.Ε. 
 1,890 1,93 2,33 55,16 55,4    

HOLLAND HELLAS 

LOGISTICS Α.Ε. 
1,271 1,326 1,6611 1,438334 1,973 1,9936 2,8130   

KUEHNE & NAGEL 

Α.Ε. 
0,735 0,868 1,1869 1,201078 0,7277 0,5386 0,8357 0,7975 0,8042 

M AND M MILITZER 

AND MUNCH ΕΛΛΑΣ 

Α.Ε. 
0,879 1,075 1,2920 1,3317 1,0886 1,2522 1,3147 

  

PHARMA LOGISTICS 

Α.Ε. 
1,485 11,1667 12,98125 3,4501 2,1497 0,7428 0,0766   

SYNERGY IN SUPPLY 

CHAIN Α.Ε. 
0,766 0,6241 0,5953 0,8699 0,9403 0,9110    

UNILOG Α.Ε. 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
∆ΙΑΝΟΜΕΣ 0,912 0,958 0,911 0,910 0,776 0,7152 0,2146   

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΩΝ 
 -0,1341 1,0324 0,9735 0,2122 0,7550 1,2579 1,80372 2,0034 

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ 

ΚΛΑ∆ΟΥ ΓΙΑ ΚΑΘΕ 

ΕΤΟΣ 
-0,464 1,53240 1,700276 -3,28343 -2,1899 6,0877 -1,0404 2,270487 1,466 
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Στη συνέχεια της παρούσας εργασίας θα υπολογιστεί ο δείκτης: Κεφάλαιο Κίνησης 

προς Κυκλοφορούν Ενεργητικό: 

 ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 0,995 0,990 0,981 0,988 0,989 0,971 0,97 0,97 0,96 

ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
-0,143 -0,284 -0,293 -0,329 -0,334 0,05 -0,08 0,047 0,113 

DAMCO LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
-1,231 -0,497 -0,123 -0,573 -0,514 0,052 -0,14 -0,006 0,029 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

0,2 0,232 0,250 0,211 0,245 0,332 

   

DIPANCO Α.Ε.  0,13 0,156 0,177 0,164 0,181 0,43 0,99  

EUROAMBO HELLAS 

Α.Β.Ε.Τ.Ε.  0,962 0,957 0,969 0,998 
 

1 

   

HOLLAND HELLAS 

LOGISTICS Α.Ε. 
0,059 0,086 0,166 0,084 0,151 0,169 0,136   

KUEHNE & NAGEL Α.Ε. -0,343 -0,136 0,207 0,746 -1,291 -3,2297 -0,93 -1,47 -3,248 

M AND M MILITZER 

AND MUNCH ΕΛΛΑΣ 

Α.Ε. 
-0,115 0,213 0,453 0,498 0,177 0,430 0,49 

  

PHARMA LOGISTICS 

Α.Ε. 
0,880 0,686 0,730 0,492 0,347 -0,104 -0,83   

SYNERGY IN SUPPLY 

CHAIN Α.Ε. 
-0,266 -0,692 -0,796 -0,323 -0,157 -0,358    

UNILOG Α.Ε. 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
∆ΙΑΝΟΜΕΣ -1,272 -0,358 -1,352 -0,752 -1,779 -1,905 -2,103 

  

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΩΝ 

 -1,172 0,009 -0,007 -0,222 -0,063 0,055 0,44 

 

 

 

0,39 

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ ΚΛΑ∆ΟΥ 

ΓΙΑ ΚΑΘΕ ΕΤΟΣ 
-0,124 0,012 0,103 0,168 -0,094 -0,190 -0,20 0,162 -0,351 

 

 

Ακολουθεί ο υπολογισµός του δείκτη αποδοτικότητας που υπολογίστηκε σύµφωνα µε 

την σχέση: Συνολική Αποδοτικότητα Επιχείρησης = (Κέρδη προ φόρων + Τόκοι 

Χρεωστικοί) προς Μέσο Όρο Απασχολούµενων Κεφαλαίων : 
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 ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε. 0,0004 0,020 0,004 0,015 -0,004 -0,004 0,0017 -0,010 -0,028 

ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
0,0506 0,055 0,042 0,036 -0,195 0,155 -0,177 0,040 0,074 

DAMCO LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
-0,552334 -0,504 0,083 0,098 -0,588 -0,051 -0,147 -0,1489 - 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

0,017111 0,036 0,054 -0,0093 -0,0256 - 

   

DIPANCO Α.Ε.  0,074 0,087 0,094 0,049 -0,010 -0,014 -0,032  

EUROAMBO HELLAS 

Α.Β.Ε.Τ.Ε. 

 -0,011 -0,00233 0,00015 -0,005 -    

HOLLAND HELLAS 

LOGISTICS Α.Ε. 
0,034 0,143 0,231 0,272 0,305 0,256 -   

KUEHNE & NAGEL 

Α.Ε. 
-0,0395 -0,081 -0,069 0,015 0,001 0,009 0,018 0,021 0,010 

M AND M MILITZER 

AND MUNCH ΕΛΛΑΣ 

Α.Ε. 
-0,0896 -0,119 0,022 0,014 0,015 0,067 - 

  

PHARMA LOGISTICS 

Α.Ε. 
-0,0311 -0,132 -0,130 0,259 0,261 0,319 -   

SYNERGY IN SUPPLY 

CHAIN Α.Ε. 
0,0759 0,078 -0,130 0,022 0,095 -    

UNILOG Α.Ε. 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 
∆ΙΑΝΟΜΕΣ 0,0187 0,017 0,022 0,026 0,041 0,104 - 

  

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ 

∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΩΝ 

 

-0,345 -0,291 -0,270 -0,136 0,120 -0,092 -0,160 - 

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ 

ΚΛΑ∆ΟΥ ΓΙΑ ΚΑΘΕ 

ΕΤΟΣ 
-0,0516 -0,059 -0,006 0,044 -0,014 0,10 -0,0684 -0,048 0,019 

 

 

 

 

Ο τελευταίος δείκτης που υπολογίστηκε είναι εκείνος της απόδοσης ιδίων κεφαλαίων ο 

οποίος δίνεται από την σχέση: Καθαρά Κέρδη προ φόρων προς Μέσο Όρο ιδίων 

κεφαλαίων : 
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 ΕΤΑΙΡΙΑ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 

ΑΡΜΟΝΙΑ 

Α.Ε.Β.Ε. 0,0004010
05 

0,0203842
33 

0,00399367
2 

0,01515343
9 

-
0,00386630
1 

-
0,0038584
2 

0,00171084
2 

-
0,0107586
7 

-
0,02787462
3 

ΑΤΤΙΚΗ 

ΚΙΝΗΣΗ 

LOGISTICS 

Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕ

ΙΣ 

0,2086906
03 

0,2195695
27 

0,14435843
5 

0,09355921
9 -0,96471197 

0,5111090
62 

3,34867564
2 

0,0543091
64 

0,19296233
4 

DAMCO 

LOGISTICS 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

1,2569574
24 

2,8721152
3 

-
0,32914740
7 

-
0,10075975
5 

2,30204496
1 

0,9565664
1 

2,16449131
4 

-
4,8824927
46 - 

∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. 
ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ 

  

0,0253263
23 

0,1195630
79 

0,18532206
6 

-
0,06492804
6 

-
0,10202476
2 - 

   

DIPANCO Α.Ε.  
0,3122740
2 

0,25397989
5 

0,31300725
2 

0,18407252
6 

-
0,1353974
04 

-
0,02217797
1 

-
0,0321109
54 

 

EUROAMBO 

HELLAS 

Α.Β.Ε.Τ.Ε. 

 

-0,011248 -0,00244316 
0,00010062
9 

-
0,00475114
1 - 

   

HOLLAND 

HELLAS 

LOGISTICS 

Α.Ε. 
0,1265737 

0,4831882
7 0,8272144 

1,16155739
3 

1,16029185
7 

1,1026276
98 - 

  

KUEHNE & 

NAGEL Α.Ε. 

-
0,3520846
58 

-
0,4790877
26 

-
0,31583618
2 0,01723118 

-
0,03773925
6 

0,0132960
03 

0,03875585
2 

0,0453370
38 

0,00804054
6 

M AND M 

MILITZER 

AND MUNCH 

ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

-
0,2381677
7 

-
0,2486807 

0,01480010
1 

0,00953278
9 

0,01736991
9 

0,1001993
19 - 

  

PHARMA 

LOGISTICS 

Α.Ε. 

-
0,0671892
5 

-
0,3643044
62 -0,38076351 

0,81191377
3 

1,67513736
3 

-
17,283018
87 - 

  

SYNERGY IN 

SUPPLY CHAIN 

Α.Ε. 

1,6238404
1 

-
1,1729969
9 

-
277,952834
4 

-
0,20534826
2 

0,60983741
1 - 

   

UNILOG Α.Ε. 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕ

ΙΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ 

0,0097493
44 

0,0100856
97 

0,03228856
5 

0,04053517
1 

0,13038323
4 

0,3920228
51 - 

  

WARDI Α.Ε. 

ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕ

ΙΣ ∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ 

ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤ

 

3,0120495
84 

-
39,2782044
1 -2,3728134 

-
1,86292975
9 

0,5142531
29 

-
0,36552050
7 

-
0,2809201
7 - 
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ΩΝ 

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ 

ΚΛΑ∆ΟΥ ΓΙΑ 

ΚΑΘΕ ΕΤΟΣ 
0,25937 0,36558 -24,37 -0,0228 0,239 -1,383 0,861 -0,849 0,067 

 

Εξετάζοντας τα παραπάνω αποτελέσµατα βλέπουµε ότι οι πιο βιώσιµες επιχειρήσεις 

είναι α) η Αρµονία Α.Ε.Β.Ε., β) η Pharma Logistics Α.Ε., γ) η Euroambo A.E. σε σχέση 

µε τις υπόλοιπες καθώς η σχέση Ίδια Κεφάλαια προς Σύνολο Παθητικού είναι πολύ 

κοντά στην µονάδα που σηµαίνει πως η χρηµατοδότηση του πάγιου και κυκλοφοριακού 

ενεργητικού γίνεται κυρίως µε ίδια κεφάλαια. Αυτό σηµαίνει πως δεν εξαρτώνται από 

µακροπρόθεσµα δάνεια σηµαντικού ποσού που θα µπορούσε να δηµιουργήσει 

προβλήµατα µελλοντικής ρευστότητας στις συγκεκριµένες εταιρίες. Επίσης οι 

συγκεκριµένες εταιρίες χρηµατοδοτούν τα πάγια τους µε µακροπρόθεσµα κεφάλαια 

όπως ίδια κεφάλαια και µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και όχι µε βραχυπρόθεσµα 

δάνεια. Έτσι µε αυτό τον τρόπο προλαµβάνουν µελλοντικούς κινδύνους ρευστότητας. 

Τα παραπάνω επιβεβαιώνονται και µε το δείκτη κεφάλαιο κίνησης προς κυκλοφορούν 

ενεργητικό που σηµαίνει ότι οι συγκεκριµένες εταιρίες δεν αντιµετωπίζουν πρόβληµα 

ρευστότητας καθώς ο δείκτης αυτών των εταιριών είναι κοντά στη µονάδα και µε 

θετικό πρόσηµο (θετικό κεφάλαιο κίνησης). Επιπλέον σε σχέση µε τον κλάδο όλοι οι 

παραπάνω δείκτες των συγκεκριµένων εταιριών είναι µεγαλύτεροι του µέσου όρου του 

κλάδου πράγµα που δείχνει την υπεροχή των συγκεκριµένων εταιριών στους δείκτες 

βιωσιµότητας έναντι των υπολοίπων εταιριών. Από πλευράς βιωσιµότητας 

παρατηρούµε πως και οι εταιρίες ∆ελατόλας Α.Ε., Dipanco A.E. ακολουθούν ως 

αµέσως καλύτερες εταιρίες από πλευράς δεικτών βιωσιµότητας. Γενικώς παρατηρώντας 

τον µέσο όρο του κλάδου ο µελετητής παρατηρεί πως σε κάποια χρόνια ο δείκτης 

κεφάλαιο κίνησης προς κυκλοφορούν ενεργητικό είναι αρνητικός, γεγονός που δείχνει 

πως ο κλάδος αντιµετωπίζει προβλήµατα ρευστότητας. Ανησυχητικό είναι το γεγονός 

ότι ορισµένες εταιρίες έχουν αρνητικό κεφάλαιο κίνησης αυτό σηµαίνει πως 

χρηµατοδοτούν µέρος των παγίων τους µε βραχυπρόθεσµο δανεισµό γεγονός που 

δυσχεραίνει την οικονοµική θέση τους έναντι των υπολοίπων επιχειρήσεων. Επίσης 

φαίνεται πως τα τελευταία χρόνια 2009-2010 ο κλάδος αντιµετωπίζει προβλήµατα 

ρευστότητας γεγονός που έχει και άµεση σχέση µε την οικονοµική κρίση της Ελλάδος 

την τελευταία τριετία.  

Από πλευράς αποδοτικότητας θα λέγαµε ότι ο κλάδος παρουσιάζει αρνητικά 

αποτελέσµατα λόγω κυρίως των ζηµιών που παρουσιάζουν οι περισσότερες εταιρίες 
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του κλάδου και αυτό έχει άµεσο αντίκτυπο στα ίδια κεφάλαια των συγκεκριµένων 

εταιριών γιατί µειώνονται λόγω των συνεχόµενων ζηµιών. Επίσης σε εταιρίες µε 

αρνητικά ίδια κεφάλαια κρίνεται δύσκολη η συνέχιση των δραστηριοτήτων τους. 

Χαρακτηριστικά παραδείγµατα είναι οι εταιρίες Wardi Α.Ε., Synergy Α.Ε., Damco 

Α.Ε. οι οποίες παρουσιάζουν αρνητικά ίδια κεφάλαια και όπως αναφέρθηκε θα πρέπει 

να εξεταστεί το ενδεχόµενο διακοπής των εργασιών τους ή να βρεθούν λύσεις από την 

ανώτατη διοίκηση για την βιωσιµότητα των συγκεκριµένων εταιριών όπως είναι 

αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου.  
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ΕΠΙΛΟΓΟΣ 
 

Η περιουσιακή διάρθρωση της επιχείρησης αναφέρεται στα περιουσιακά στοιχεία που 

έχει αυτή στην κατοχή της και στον τρόπο χρηµατοδότησης τους. Σκοπός της 

επιχείρησης είναι η επίτευξη κέρδους, ικανότητα η οποία µετράται µε την 

αποδοτικότητα. Για να διαπιστωθεί κατά πόσο µία επιχείρηση είναι αποδοτική και ποια 

είναι η πορεία της µέσα στον κλάδο των επιχειρήσεων χρησιµοποιούνται διάφοροι 

αριθµοδείκτες. Οι αριθµοδείκτες αυτοί δεν λειτουργούν ανεξάρτητα ο ένας από τον 

άλλο αλλά παρεχουν ενδείξεις για µία κατάσταση η οποία για να αξιολογηθεί, 

χρειάζονται επιπλέον πληροφορίες οι οποίες παρέχονται από άλλους αριθµοδείκτες. Για 

το λόγο αυτό υπάρχει συσχέτιση των αριθµοδεικτών αποδοτικότητας και των 

αριθµοδεικτών περιουσιακής διάρθρωσης. Επίσης ένα αριθµοδείκτης από µόνος του 

δεν προσφέρει κάποια ιδιαίτερα χρήσιµη πληροφορία για αυτό και πρέπει να 

συνδυαστεί µε άλλους αριθµοδείκτες  και διαχρονικά και να συγκριθούν τα 

αποτελέσµατα και µε το µέσο όρο του κλάδου. Έτσι υπολογίστηκαν οι ανάλογοι 

αριθµοδείκτες για δεκατρείς επιχειρήσεις της Hellastat Α.Ε. ∆ιακίνηση-Αποθήκευση 

χρησιµοποιώντας τις οικονοµικές καταστάσεις τους των ετών 2002-2010. 

Χρησιµοποιώντας το δείκτη παγιοποίησης περιουσίας το αποτέλεσµα ήταν κάποιες να 

δούµε ότι κάποιες επιχειρήσεις είναι καθαρά εντάσεως κυκλοφορούσας περιουσίας 

δηλαδή το πάγιο ενεργητικό τους είναι µικρότερο σε σχέση µε το κυκλοφορούν 

ενεργητικό. Άλλες είναι εντάσεως πάγιας περιουσίας και δύο επιχειρήσεις ενώ ήταν 

εντάσεως κυκλοφορούσας περιουσίας έγιναν εντάσεως πάγιας. Μετά υπολογίζοντας 

κάποιους δείκτες ακόµα καταλήξαµε στο ποιές επιχειρήσεις είναι οι πιο βιώσιµες και 

δεν εξαρτώνται από µακροπρόθεσµα δάνεια µεγάλου ποσού και δεν αντιµετωπίζουν 

πρόβληµα ρευστότητας. Όµως αυτό δεν ισχύει για κάποιες και γενικά στον κλάδο 

φαίνεται να υπάρχει πρόβληµα ρευστότητας, γεγονός που έχει σχέση µε την οικονοµική 

κρίση που αντιµετωπίζει η Ελλάδα τελευταία. Όσον αφορά την αποδοτικότητα του 

κλάδου, φαίνεται να υπάρχουν αρνητικά αποτελέσµατα κυρίως λόγω των ζηµιών που 

παρουσιάζουν οι περισσότερες επιχειρήσεις του κλάδου.  
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΑΠΟ 
HELLASTAT ΑΕ-∆ΙΑΚΙΝΗΣΗ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗ 

1. UNILOG A.E. ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ: 

 

 

 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 26.387.538,04 24.804.019,61 24.237.976,63 22.421.448,11 16.756.245,57 8.099.235,65 1.980.372,29

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 186.008,83 56.905,78 65.898,76

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 58.200,85 53.913,05 54.161,26 58.280,58 51.827,66 43.339,52 134.095,14

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 14.508,63 14.508,63 8.508,63 6.900,21 6.900,21 87.036,27 85.916,27

ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 26.646.256,35 24.929.347,07 24.366.545,28 22.486.628,90 16.814.973,44 8.229.611,44 2.200.383,70

II. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 1.792.211,87 2.941.800,85 1.532.259,10 2.611.183,26 1.876.741,48 921.870,42 752.227,39

Μετρητά και ισοδύναµα µετρητών 25.885,25 39.566,94 26.819,52 89.667,26 206.445,32 251.934,74 32.960,01

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 58.387,85 94.917,24 82.763,42 45.986,23 59.461,70 72.895,31 50.093,35

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.876.484,97 3.076.285,03 1.641.842,04 2.746.836,75 2.142.648,50 1.246.700,47 835.280,75

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28.522.741,32 28.005.632,10 26.008.387,32 25.233.465,65 18.957.621,94 9.476.311,91 3.035.664,45

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ίδια κεφάλαια που αναλογούν στη µητρική
Εκδοθέν κεφάλαιο 1.299.900,00 1.299.900,00 1.299.900,00 1.299.900,00 723.360,00 521.760,00 300.000,00

Αποθεµατικά 7.162.608,04 7.112.122,99 6.265.029,01 6.872.453,44 4.038.030,21 1.532.808,01 256.991,39

Σωρευµένα κέρδη 1.503.884,25 1.408.180,34 1.406.999,88 524.354,49 404.588,52 21.046,01 -249.033,90

Ίδια κεφάλαια που αναλογούν στη µητρική 9.966.392,29 9.820.203,33 8.971.928,89 8.696.707,93 5.165.978,73 2.075.614,02 307.957,49

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 9.966.392,29 9.820.203,33 8.971.928,89 8.696.707,93 5.165.978,73 2.075.614,02 307.957,49

Β. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Τοκοφόρες υποχρεώσεις 14.059.096,73 13.133.333,30 12.071.868,95 9.183.127,35 6.912.260,35 3.646.161,80

∆ικαιώµατα συνταξιοδότησης εργαζοµένων 233.518,04 215.652,21 216.645,04 216.407,91 187.208,58 132.732,20 135.435,97

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 91.323,62 41.880,12 235.845,16 79.000,29

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 568.896,71 843.975,54 2.087.596,00 659.000,00

Λοιπές οφειλές 568.896,71 843.975,54

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 14.292.614,77 14.009.205,84 13.174.369,65 11.722.976,42 7.837.469,22 3.778.894,00 135.435,97

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Τοκοφόρες υποχρεώσεις 1.568.653,05 1.702.518,30 1.705.591,41 1.704.154,29 1.658.196,41 1.483.498,05 1.217.614,79

Φορολογικές υποχρεώσεις 42.338,25 35.131,29

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 2.674.238,12 2.335.935,24 2.156.497,37 2.914.903,98 3.847.555,65 2.047.979,90 1.330.468,94

Προµηθευτές 689.046,54 579.251,19 347.983,46 426.337,25 300.912,67

Προκαταβολές πελατών 7.944,37

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 343.104,66 311.870,94 220.822,47 84.112,57 31.158,23

Φόροι - Τέλη 388.160,90 62.089,80 94.502,62

Λοιπές οφειλές 1.245.981,65 1.382.723,31 1.493.188,82 2.404.454,16 3.515.484,75

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 20.843,09 137.769,39 152.384,78 413.290,64 90.325,94 44.187,26

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 4.263.734,26 4.176.222,93 3.862.088,78 4.813.781,30 5.954.173,99 3.621.803,89 2.592.270,99

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 18.556.349,03 18.185.428,77 17.036.458,43 16.536.757,72 13.791.643,21 7.400.697,89 2.727.706,96

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 28.522.741,32 28.005.632,10 26.008.387,32 25.233.465,65 18.957.621,94 9.476.311,91 3.035.664,45
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2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 9893297,81 9396066,11 8834318,41 6931343,33 3620796,375 1191785,755 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28264186,71 27007009,71 25620926,49 22095543,8 14216966,93 6255988,18 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 28264186,71 27007009,71 25620926,49 22095543,8 14216966,93 6255988,18 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 18.556.349,03 18.185.428,77 17.036.458,43 16.536.757,72 13.791.643,21 7.400.697,89 2.727.706,96

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 9.966.392,29 9.820.203,33 8.971.928,89 8.696.707,93 5.165.978,73 2.075.614,02 307.957,49

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 26.588.055,50 24.875.434,02 24.312.384,02 22.428.348,32 16.763.145,78 8.186.271,92 2.066.288,56

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.876.484,97 3.076.285,03 1.641.842,04 2.746.836,75 2.142.648,50 1.246.700,47 835.280,75

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28.522.741,32 28.005.632,10 26.008.387,32 25.233.465,65 18.957.621,94 9.476.311,91 3.035.664,45

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 96.453,16 94.765,88 285.247,46 280.963,19 472.091,14 467.207,25 412.514,45

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 431.235,68 364.380,08 284.606,50 299.471,64 110.378,76 183.310,86 117.328,16

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 24.259.007,06 23.829.409,17 22.146.298,54 20.419.684,35 13.003.447,95 5.854.508,02 443.393,46

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΤΗ ΣΥΝΗΘΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ [ΚΠΤΦ]
Μικτό αποτέλεσµα

Κύκλος εργασιών 7.292.737,13 7.292.100,85 7.531.595,01 5.685.586,51 5.041.384,04 4.774.151,05 4.990.345,53

Κόστος πωλήσεων 5.424.539,26 5.283.567,63 5.866.319,22 4.470.392,31 3.872.287,08 3.662.461,41 3.483.276,71

Μικτό αποτέλεσµα 1.868.197,87 2.008.533,22 1.665.275,79 1.215.194,20 1.169.096,96 1.111.689,64 1.507.068,82

Λοιπά λειτουργικά έσοδα
Σύνολο λοιπών λειτουργικών εσόδων 219.208,89 75.358,96 320.548,04 23.005,10 61.583,26 18.783,36 8.667,89

Λειτουργικά έξοδα
Κόστος λειτουργίας διάθεσης 819.941,02 863.389,38 866.739,39 386.148,53 334.415,71 173.689,64 481.763,02

Σύνολο λειτουργικών εξόδων 1.559.717,92 1.624.746,22 1.415.969,87 657.764,47 648.210,32 479.954,89 985.894,10

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΤΗ ΣΥΝΗΘΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ [ΚΠΤΦ] 527.688,84 459.145,96 569.853,96 580.434,83 582.469,90 650.518,11 529.842,61

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ, ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ [ΚΠΤΦΑ]
Αποσβέσεις 741.741,50 733.270,01 597.951,20 511.515,03 222.774,55 96.093,03 167.175,69

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ, ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ [ΚΠΤΦΑ] 1.269.430,34 1.192.415,97 1.167.805,16 1.091.949,86 805.244,45 746.611,14 697.018,30

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 431.235,68 364.380,08 284.606,50 299.471,64 110.378,76 183.310,86 117.328,16

Αποσβέσεις 741.741,50 733.270,01 597.951,20 511.515,03 222.774,55 96.093,03 167.175,69

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 96.453,16 94.765,88 285.247,46 280.963,19 472.091,14 467.207,25 412.514,45

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ
Φόρος εισοδήµατος -4.287,80 49.691,71 10.026,50 154.139,90 68.362,18 196.019,65 179.138,74

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 100.740,96 45.074,17 275.220,96 126.823,29 403.728,96 271.187,60 233.375,71

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ)
ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) 100.740,96 45.074,17 275.220,96 126.823,29 403.728,96 271.187,60 233.375,71

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΟΥ ΑΝΑΛΟΓΟΥΝ ΣΤΗ ΜΗΤΡΙΚΗ Η ΣΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

Κέρδη (ζηµίες) που αναλογούν στη µητρική 100.740,96 45.074,17 275.220,96 126.823,29 403.728,96 271.187,60 233.375,71

KΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ
Καθαρά κέρδη (ζηµίες) (κατάσταση συνολικών εσόδων) 100.740,96 45.074,17 275.220,96 126.823,29 403.728,96 271.187,60 233.375,71

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
Βασικά κέρδη (ζηµίες) ανά µετοχή 4,80 2,14 13,10 6,04 33,65
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2. SYNERGY IN SUPPLY CHAIN Α.Ε.: 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 3/2004-12/2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 3.681,66 3.681,66 3.681,66 3.681,66 3.681,66

Αποσβέσεις 3.681,66 3.681,66 3.681,66 3.681,66 3.681,66

Καθαρή Αξία 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 466.680,49 466.680,49 325.420,49 325.420,49 324.857,29 296.932,45

Αποσβέσεις 381.924,28 315.420,28 260.071,39 184.722,50 138.810,41 65.536,76

Καθαρή Αξία 84.756,21 151.260,21 65.349,10 140.697,99 186.046,88 231.395,69

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 466.680,49 470.362,15 329.102,15 329.102,15 328.538,95 300.614,11

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 381.924,28 319.101,94 263.753,05 188.404,16 142.492,07 69.218,42

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 84.756,21 151.260,21 65.349,10 140.697,99 186.046,88 231.395,69

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

1. Γήπεδα - οικόπεδα 26.061,68

2. Ορυχεία - µεταλλεία - λατοµία - αγροί - φυτείες - δάση 26.061,68 26.061,68 26.061,68 26.061,68 26.061,68

Καθαρή Αξία 26.061,68 26.061,68 26.061,68 26.061,68 26.061,68

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 1.795.628,38 1.753.841,32 1.753.841,32 1.753.841,32 1.725.638,32 1.723.938,32

Αποσβέσεις 442.707,81 383.267,74 311.345,22 219.422,70 129.380,38 43.098,46

Καθαρή Αξία 1.352.920,57 1.370.573,58 1.442.496,10 1.534.418,62 1.596.257,94 1.680.839,86

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 75.576,53 75.576,53 75.576,53 51.842,36 51.744,36 47.042,72

Αποσβέσεις 48.801,60 39.975,28 31.149,01 21.478,65 13.907,88 6.134,85

Καθαρή Αξία 26.774,93 35.601,25 44.427,52 30.363,71 37.836,48 40.907,87

5. Μεταφορικά µέσα 60.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00

Αποσβέσεις 45.000,00 36.000,00 27.000,00 18.000,00 9.000,00

Καθαρή Αξία 15.000,00 24.000,00 33.000,00 42.000,00 51.000,00

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 923.370,41 914.805,55 831.168,06 511.944,21 347.720,88 258.628,89

Αποσβέσεις 537.414,79 438.305,45 381.147,14 267.686,55 186.374,87 84.993,55

Καθαρή Αξία 385.955,62 476.500,10 450.020,92 244.257,66 161.346,01 173.635,34

7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 37.787,06

Καθαρή Αξία 37.787,06

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 2.880.637,00 2.868.072,14 2.746.647,59 2.403.689,57 2.211.165,24 2.055.671,61

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.073.924,20 897.548,47 750.641,37 526.587,90 338.663,13 134.226,86

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.806.712,80 1.970.523,67 1.996.006,22 1.877.101,67 1.872.502,11 1.921.444,75

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 2.880.637,00 2.868.072,14 2.746.647,59 2.403.689,57 2.211.165,24 2.055.671,61

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.073.924,20 897.548,47 750.641,37 526.587,90 338.663,13 134.226,86

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.806.712,80 1.970.523,67 1.996.006,22 1.877.101,67 1.872.502,11 1.921.444,75

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 18.000,00 18.000,00 18.000,00

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 221.661,69 315.837,10 257.021,10 257.021,10 101.745,30 46.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 239.661,69 333.837,10 275.021,10 257.021,10 101.745,30 46.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.120.298,69 3.201.909,24 3.021.668,69 2.660.710,67 2.312.910,54 2.101.671,61

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.073.924,20 897.548,47 750.641,37 526.587,90 338.663,13 134.226,86

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 2.046.374,49 2.304.360,77 2.271.027,32 2.134.122,77 1.974.247,41 1.967.444,75

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

1. Εµπορεύµατα 514,20

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 514,20

II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Πελάτες 985.005,53 905.211,06 922.081,54 557.164,94 541.772,12 281.558,28

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 392.518,12 163.243,74 159.775,66 149.628,74

Χαρτοφυλακίου 285.949,29 152.206,98

Στις τράπεζες για είσπραξη 35.300,00 20.000,00

11. Χρεώστες διάφοροι 348.452,62 103.605,11 89.245,53 109.375,13 104.197,49 17.394,17

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 8.142,75 8.142,75 8.128,81 1.934,00 1.379,73

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 1.769.419,02 1.322.908,21 1.171.662,86 831.717,81 807.125,00 448.581,19

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. Ταµείο 729,51 1.998,86 7.623,09 1.168,21 203,04 1.048,32

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 99.670,98 8.612,20 8.254,64 83.755,51 14.945,64 96.907,03

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 100.400,49 10.611,06 15.877,73 84.923,72 15.148,68 97.955,35

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 100.400,49 10.611,06 15.877,73 84.923,72 15.148,68 97.955,35

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.869.819,51 1.333.519,27 1.187.540,59 916.641,53 822.273,68 547.050,74

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.000.950,21 3.789.140,25 3.523.917,01 3.191.462,29 2.982.567,97 2.745.891,18

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 3.103.200,79 2.168.669,96 1.328.111,02

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 3.103.200,79 2.168.669,96 1.328.111,02
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 3/2004-12/2005

Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 409.000,00 342.750,00 195.200,00 195.200,00 144.000,00 60.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 409.000,00 342.750,00 195.200,00 195.200,00 144.000,00 60.000,00

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 5.469,04 5.469,04 5.469,04 5.469,04 5.469,04 572,09

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5.469,04 5.469,04 5.469,04 5.469,04 5.469,04 572,09

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 39.861,97 96.622,55 10.526,67

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 608.234,23

Υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων 285.774,55 457.226,15

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -285.774,55 -457.226,15 -608.234,23 39.861,97 96.622,55 10.526,67

VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

1. Καταθέσεις µετόχων ή εταίρων 102.200,00 94.950,00 156.300,00 15.000,00 51.200,00 84.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΩΝ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΩΝ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 102.200,00 94.950,00 156.300,00 15.000,00 51.200,00 84.000,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 230.894,49 -14.057,11 -251.265,19 255.531,01 297.291,59 155.098,76

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

2. ∆άνεια τραπεζών 1.402.037,78 1.546.615,08 1.642.147,73 1.723.386,32 1.734.075,39 1.848.074,29

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 1.402.037,78 1.546.615,08 1.642.147,73 1.723.386,32 1.734.075,39 1.848.074,29

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 1.374.480,83 1.286.507,98 52.627,06 30.461,15 35.655,65

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 180.307,13 289.761,07 309.983,81 428.121,24 210.523,23 209.544,78

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 275.131,69 262.885,30 423.318,97 119.842,37 149.126,65 163.847,65

4. Προκαταβολές πελατών 0,34

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 152.321,67 102.976,45 115.486,34 47.558,28 119.248,81 32.344,02

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 138.480,30 109.905,95 146.180,24 50.934,18 32.071,14 24.086,10

7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 146.026,46 92.571,38

11. Πιστωτές διάφοροι 95.019,25 111.974,15 1.138.065,11 513.461,83 406.455,01 251.481,86

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.361.767,67 2.256.582,28 2.133.034,47 1.212.544,96 947.885,99 716.960,06

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.763.805,45 3.803.197,36 3.775.182,20 2.935.931,28 2.681.961,38 2.565.034,35

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 6.250,27 3.315,00 25.758,07

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 6.250,27 3.315,00 25.758,07

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.000.950,21 3.789.140,25 3.523.917,01 3.191.462,29 2.982.567,97 2.745.891,18

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 3.103.200,79 2.168.669,96 1.328.111,02

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 3.103.200,79 2.168.669,96 1.328.111,02

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 5.595.130,91 6.740.651,97 5.495.521,47 3.910.274,73 2.910.825,63 2.591.276,57

Μείον: Κόστος πωλήσεων 4.593.048,93 5.518.572,12 4.554.207,17 2.874.320,13 1.991.237,08 1.877.978,61

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 1.002.081,98 1.222.079,85 941.314,30 1.035.954,60 919.588,55 713.297,96

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 281.865,00 211.930,50 26.670,00 42.975,00 9.261,00 330,04

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 1.283.946,98 1.434.010,35 967.984,30 1.078.929,60 928.849,55 713.628,00

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 392.886,89 474.408,42 1.279.914,67 921.623,25 590.277,28 576.138,05

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 626.320,34 747.509,27 142.212,73 102.402,58 65.586,37 64.015,34

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 1.019.207,23 1.221.917,69 1.422.127,40 1.024.025,83 655.863,65 640.153,39

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 264.739,75 212.092,66 -454.143,10 54.903,77 272.985,90 73.474,61

ΠΛΕΟΝ

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 27,98 689,48 263,66 370,51 16,62 111,83

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 27,98 689,48 263,66 370,51 16,62 111,83

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 119.447,15 129.532,72 157.853,05 125.507,28 134.667,70 64.964,80

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 119.447,15 129.532,72 157.853,05 125.507,28 134.667,70 64.964,80

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 145.320,58 83.249,42 -611.732,49 -70.233,00 138.334,82 8.621,64

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 61.002,38 168.233,47 92.069,17 14.718,67 4.404,11 8.556,57

2. Έκτακτα κέρδη 17.531,08

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 61.002,38 185.764,55 92.069,17 14.718,67 4.404,11 8.556,57

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 25.786,35 113.389,73 72.356,80 1.219,19 4.187,55 352,02

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 4.481,96 13,11 828,26 27,06 609,10

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 30.268,31 113.402,84 73.185,06 1.246,25 4.796,65 352,02

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 30.734,07 72.361,71 18.884,11 13.472,42 -392,54 8.204,55

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 176.054,65 155.611,13 -592.848,38 -56.760,58 137.942,28 16.826,19

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 242.879,73 240.190,13 299.402,36 233.836,86 277.709,92 203.445,28

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 242.879,73 240.190,13 299.402,36 233.836,86 277.709,92 203.445,28

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 176.054,65 155.611,13 -592.848,38 -56.760,58 137.942,28 16.826,19
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∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2010 2009 2008 2007 2006 3/2004-12/2005
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 176.054,65 155.611,13 -592.848,38 -56.760,58 137.942,28 16.826,19

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -457.226,15 -608.234,23 39.861,97 96.622,55 10.526,67

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 55.247,82

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 45.534,48 5.727,43

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 4.603,05 4.603,05 1.414,97

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 4.603,05 4.603,05 46.949,45 5.727,43

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -285.774,55 -457.226,15 -608.234,23 39.861,97 101.519,50 11.098,76

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ

1. Τακτικό αποθεµατικό 4.896,95 572,09

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 39.861,97 96.622,55 10.526,67

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -285.774,55 -457.226,15 -608.234,23

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -285.774,55 -457.226,15 -608.234,23 39.861,97 101.519,50 11.098,76

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 1.940.609,52 1.901.125,60 1.709.715,50 1.092.702,59 798.759,34 553.112,41

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 3.102.298,69 3.183.909,24 3.003.668,69 2.660.710,67 2.312.910,54 2.101.671,61

Επενδυµένα κεφάλαια 2.054.090,42 1.888.014,65 1.814.201,51 2.098.759,70 2.180.493,63 2.167.020,70

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -491.948,16 -923.063,01 -945.493,88 -295.903,43 -125.612,31 -169.909,32

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -171.190,50 -578.217,39 -538.052,64 -260.984,78 8.365,66 -104.017,02

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 507.619,48 452.282,79 -154.740,74 288.740,63 550.695,82 276.919,89

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 176.054,65 155.611,13 -592.848,38 -56.760,58 92.407,80 11.098,76

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.402.037,78 1.546.615,08 1.642.147,73 1.723.386,32 1.734.075,39 1.848.074,29

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 421.158,15 355.456,68 423.318,97 119.842,37 149.126,65 163.847,65

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 1.823.195,93 1.902.071,76 2.065.466,70 1.843.228,69 1.883.202,04 2.011.921,94

2010 2009 2008 2007 2006 2005
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 108418,69 -132661,15 2132,91 276411,3 226195,175 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3895045,23 3656528,63 3357689,65 3087015,13 2864229,575 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 3895045,23 3656528,63 3357689,65 3087015,13 2864229,575 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 3.763.805,45 3.803.197,36 3.775.182,20 2.935.931,28 2.681.961,38 2.565.034,35

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 230.894,49 -14.057,11 -251.265,19 255.531,01 297.291,59 155.098,76

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2.131.130,70 2.455.620,98 2.336.376,42 2.274.820,76 2.160.294,29 2.198.840,44

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.869.819,51 1.333.519,27 1.187.540,59 916.641,53 822.273,68 547.050,74

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.000.950,21 3.789.140,25 3.523.917,01 3.191.462,29 2.982.567,97 2.745.891,18

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 176.054,65 155.611,13 -592.848,38 -56.760,58 137.942,28 16.826,19

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 119.447,15 129.532,72 157.853,05 125.507,28 134.667,70 64.964,80
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1.632.932,27 1.532.557,97 1.390.882,54 1.978.917,33 2.031.366,98 2.003.173,05
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,467343859 0,351931885 0,336994483 0,287216782 0,275693191 0,199225207
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,532656141 0,648068115 0,663005517 0,712783218 0,724306809 0,800774793
1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,057709913 -0,00370984 -0,071302811 0,080067062 0,099676384 0,056483943

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,76622812 0,624102002 0,595316118 0,86992231 0,940319562 0,911013375

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -0,26644199 -0,69220073 -0,796178158 -0,322812594 -0,156793672 -0,357676858

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,075866077 0,077982119 -0,129551976 0,022269635 0,09517742 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1,62384041 -1,17299699 -277,9528344 -0,205348262 0,609837411 -
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3. PHARMA LOGISTICS Α.Ε.: 

 

 

 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγιο ενεργητικό 2.384.000,00 3.076.000,00 3.683.000,00

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισµός 38.000,00 238.000,00 278.000,00 429.000,00

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 1.304.000,00

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 61.000,00

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 1.347.000,00 2.000,00 42.000,00 49.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.385.000,00 301.000,00 320.000,00 1.782.000,00 2.384.000,00 3.076.000,00 3.683.000,00

II. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 751.000,00 3.442.000,00 5.189.000,00 8.680.000,00 6.847.000,00 5.991.000,00 4.018.000,00

Μετρητά και ισοδύναµα µετρητών 12.000,00 24.000,00 60.000,00 201.000,00

Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού 1.056.000,00 1.636.000,00 106.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 763.000,00 3.466.000,00 5.249.000,00 8.881.000,00 7.903.000,00 7.627.000,00 4.124.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.148.000,00 3.767.000,00 5.569.000,00 10.663.000,00 10.287.000,00 10.703.000,00 7.807.000,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ίδια κεφάλαια που αναλογούν στη µητρική

Εκδοθέν κεφάλαιο 2.157.000,00 2.157.000,00 2.157.000,00 2.157.000,00 2.157.000,00 2.157.000,00 2.157.000,00

Αποθεµατικά 328.000,00 328.000,00 327.000,00 248.000,00

Σωρευµένα κέρδη -506.000,00 -892.000,00 -267.000,00 1.429.000,00 86.000,00 -1.488.000,00 -3.144.000,00

Ίδια κεφάλαια που αναλογούν στη µητρική 1.979.000,00 1.593.000,00 2.217.000,00 3.834.000,00 2.243.000,00 669.000,00 -987.000,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1.979.000,00 1.593.000,00 2.217.000,00 3.834.000,00 2.243.000,00 669.000,00 -987.000,00

Β. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Τοκοφόρες υποχρεώσεις 58.000,00 809.000,00 936.000,00

Προβλέψεις 799.000,00 800.000,00

∆ικαιώµατα συνταξιοδότησης εργαζοµένων 119.000,00 160.000,00 206.000,00

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 5.000,00 9.000,00 964.000,00

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 73.000,00 111.000,00 159.000,00 208.000,00 2.882.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 78.000,00 1.087.000,00 1.937.000,00 2.314.000,00 2.882.000,00 1.616.000,00 1.269.000,00

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Τοκοφόρες υποχρεώσεις 26.000,00 137.000,00 1.493.000,00 1.684.000,00 3.007.000,00 3.008.000,00

Φορολογικές υποχρεώσεις 513.000,00

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 91.000,00 1.061.000,00 1.278.000,00 2.509.000,00

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.478.000,00 5.411.000,00 4.517.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 91.000,00 1.087.000,00 1.415.000,00 4.515.000,00 5.162.000,00 8.418.000,00 7.525.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 169.000,00 2.174.000,00 3.352.000,00 6.829.000,00 8.044.000,00 10.034.000,00 8.794.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 2.148.000,00 3.767.000,00 5.569.000,00 10.663.000,00 10.287.000,00 10.703.000,00 7.807.000,00

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΤΗ ΣΥΝΗΘΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ [ΚΠΤΦ]
Μικτό αποτέλεσµα

Κύκλος εργασιών 3.255.000,00 5.513.000,00 9.511.000,00 9.271.000,00 8.873.000,00 8.130.000,00

Κόστος πωλήσεων 3.600.000,00 4.756.000,00 5.653.000,00 5.394.000,00 5.111.000,00 4.562.000,00

Μικτό αποτέλεσµα -345.000,00 757.000,00 3.858.000,00 3.877.000,00 3.762.000,00 3.568.000,00

Λοιπά λειτουργικά έσοδα
Σύνολο λοιπών λειτουργικών εσόδων 268.000,00 77.000,00 113.000,00 151.000,00

Λειτουργικά έξοδα
Σύνολο λειτουργικών εξόδων 454.000,00 464.000,00 1.053.000,00 1.306.000,00 1.141.000,00 814.000,00 1.526.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΠΟ ΤΗ ΣΥΝΗΘΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ [ΚΠΤΦ ] -186.000,00 -732.000,00 -183.000,00 2.703.000,00 2.736.000,00 2.948.000,00 2.042.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ, ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ [ΚΠΤΦΑ]
Αποσβέσεις 26.000,00 134.000,00 586.000,00 603.000,00 621.000,00 619.000,00 456.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ, ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ [ΚΠΤΦΑ] -160.000,00 -598.000,00 403.000,00 3.306.000,00 3.357.000,00 3.567.000,00 2.498.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 28.000,00 76.000,00 99.000,00 236.000,00 297.000,00 200.000,00 149.000,00

Έσοδα (ζηµίες) από επενδύσεις 94.000,00 114.000,00

Προβλέψεις αποµείωσης περουσιακών στοιχείων -870.000,00

Αποσβέσεις 26.000,00 134.000,00 586.000,00 603.000,00 621.000,00 619.000,00 456.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -120.000,00 -694.000,00 -1.152.000,00 2.467.000,00 2.439.000,00 2.748.000,00 1.893.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ
Φόρος εισοδήµατος -506.000,00 -69.000,00 -830.000,00 876.000,00 348.000,00 1.092.000,00 694.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ 386.000,00 -625.000,00 -322.000,00 1.591.000,00 2.091.000,00 1.656.000,00 1.199.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ)
ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) 386.000,00 -625.000,00 -322.000,00 1.591.000,00 2.091.000,00 1.656.000,00 1.199.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΠΟΥ ΑΝΑΛΟΓΟΥΝ ΣΤΗ ΜΗΤΡΙΚΗ Η ΣΤΙΣ ΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ

Κέρδη (ζηµίες) που αναλογούν στη µητρική 386.000,00 -625.000,00 -322.000,00 1.591.000,00 2.091.000,00 1.656.000,00 1.199.000,00

KΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ

Καθαρά κέρδη (ζηµίες) (κατάσταση συνολικών εσόδων) 386.000,00 -625.000,00 -322.000,00 1.591.000,00 2.091.000,00 1.656.000,00 1.199.000,00

ΚΕΡ∆Η (ΖΗΜΙΕΣ) ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ
Βασικά κέρδη (ζηµίες) ανά µετοχή 0,54 -0,87 -0,45 2,21 2,91 2,30 1,67
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2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1786000 1905000 3025500 3038500 1456000 -159000 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2957500 4668000 8116000 10475000 10495000 9255000 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2957500 4668000 8116000 10475000 10495000 9255000 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 169.000,00 2.174.000,00 3.352.000,00 6.829.000,00 8.044.000,00 10.034.000,00 8.794.000,00

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1.979.000,00 1.593.000,00 2.217.000,00 3.834.000,00 2.243.000,00 669.000,00 -987.000,00

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.385.000,00 240.000,00 320.000,00 1.782.000,00 2.384.000,00 3.076.000,00 3.683.000,00

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 763.000,00 3.466.000,00 5.249.000,00 8.881.000,00 7.903.000,00 7.627.000,00 4.124.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.148.000,00 3.767.000,00 5.569.000,00 10.663.000,00 10.287.000,00 10.703.000,00 7.807.000,00

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -120.000,00 -694.000,00 -1.152.000,00 2.467.000,00 2.439.000,00 2.748.000,00 1.893.000,00

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 28.000,00 76.000,00 99.000,00 236.000,00 297.000,00 200.000,00 149.000,00

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 2.057.000,00 2.680.000,00 4.154.000,00 6.148.000,00 5.125.000,00 2.285.000,00 282.000,00

∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=
0,355214153 0,920095567 0,942539055 0,832880053 0,768251191 0,712603943 0,528243884

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
ή 0,644785847 0,063711176 0,057460945 0,167119947 0,231748809 0,287396057 0,471756116
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 1 0,983806743 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ
0,92132216 0,422882931 0,398096606 0,359561099 0,218042189 0,062505839 -0,126425003

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1,485198556 11,16666667 12,98125 3,450056117 2,149748322 0,742847854 0,076568015

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ
0,880733945 0,686381997 0,730424843 0,491611305 0,346830318 -0,103710502 -0,824684772

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/ -0,031107354 -0,132390746 -0,129743716 0,258042959 0,260695569 0,318530524 -
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/ -0,06718925 -0,364304462 -0,38076351 0,811913773 1,675137363 -17,28301887 -
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 808.444,29 802.626,39 801.231,39 751.051,71 699.743,57 430.163,58 141.023,49

Αποσβέσεις 805.145,86 739.257,48 612.459,47 356.448,24 234.330,56 162.047,81 103.539,74

Καθαρή Αξία 3.298,43 63.368,91 188.771,92 394.603,47 465.413,01 268.115,77 37.483,75

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 808.444,29 802.626,39 801.231,39 751.051,71 699.743,57 430.163,58 141.023,49

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 805.145,86 739.257,48 612.459,47 356.448,24 234.330,56 162.047,81 103.539,74

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.298,43 63.368,91 188.771,92 394.603,47 465.413,01 268.115,77 37.483,75

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

1. Γήπεδα - οικόπεδα 3.277.189,36 3.277.189,36 3.129.144,36 2.271.228,53 2.018.350,57 2.018.350,57 2.018.350,57

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 1.736.336,56 1.735.536,56 1.735.536,56 1.601.447,03 1.599.451,03 1.573.358,25 1.537.366,92

Αποσβέσεις 1.705.783,30 1.700.685,14 1.695.594,98 1.534.568,62 1.528.282,08 1.521.210,54 1.515.678,70

Καθαρή Αξία 30.553,26 34.851,42 39.941,58 66.878,41 71.168,95 52.147,71 21.688,22

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 20.730,99 20.730,99 20.730,99 7.100,99 7.100,99 7.100,99 7.100,99

Αποσβέσεις 12.552,95 9.826,95 7.100,95 7.100,95 7.056,92 6.880,84 6.704,76

Καθαρή Αξία 8.178,04 10.904,04 13.630,04 0,04 44,07 220,15 396,23

5. Μεταφορικά µέσα 129.712,31 129.712,31 150.954,12 125.050,48 135.090,80 120.939,47 134.629,13

Αποσβέσεις 104.763,35 96.697,21 96.819,36 88.376,07 96.167,85 88.515,88 88.039,69

Καθαρή Αξία 24.948,96 33.015,10 54.134,76 36.674,41 38.922,95 32.423,59 46.589,44

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 536.179,23 564.893,08 561.250,27 503.846,02 499.493,65 483.701,95 486.228,78

Αποσβέσεις 485.839,79 483.698,39 452.741,89 426.511,83 409.203,98 394.196,00 369.948,48

Καθαρή Αξία 50.339,44 81.194,69 108.508,38 77.334,19 90.289,67 89.505,95 116.280,30

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 5.700.148,45 5.728.062,30 5.597.616,30 4.508.673,05 4.259.487,04 4.203.451,23 4.183.676,39

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.308.939,39 2.290.907,69 2.252.257,18 2.056.557,47 2.040.710,83 2.010.803,26 1.980.371,63

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.391.209,06 3.437.154,61 3.345.359,12 2.452.115,58 2.218.776,21 2.192.647,97 2.203.304,76

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 5.700.148,45 5.728.062,30 5.597.616,30 4.508.673,05 4.259.487,04 4.203.451,23 4.183.676,39

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.308.939,39 2.290.907,69 2.252.257,18 2.056.557,47 2.040.710,83 2.010.803,26 1.980.371,63

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.391.209,06 3.437.154,61 3.345.359,12 2.452.115,58 2.218.776,21 2.192.647,97 2.203.304,76

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 26.459,99 26.459,99 26.459,99 26.459,99 26.459,99 26.459,99 26.459,99

2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις
Μείον: Προβλέψεις 26.459,99

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 33.047,38 69.533,38 67.733,38 116.611,38 116.677,38 95.105,38 95.221,52

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 33.047,38 95.993,37 94.193,37 143.071,37 143.137,37 121.565,37 121.681,51

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.733.195,83 5.824.055,67 5.691.809,67 4.651.744,42 4.402.624,41 4.325.016,60 4.305.357,90

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.308.939,39 2.290.907,69 2.252.257,18 2.056.557,47 2.040.710,83 2.010.803,26 1.980.371,63

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.424.256,44 3.533.147,98 3.439.552,49 2.595.186,95 2.361.913,58 2.314.213,34 2.324.986,27

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

1. Πελάτες 1.539.115,58 1.201.207,71 1.760.935,99 1.772.692,12 1.918.420,30 1.520.416,75 1.439.851,28

Μείον: Προβλέψεις 40.954,38 28.305,18 47.066,38 40.305,76 25.305,76

Μείον: Προβλέψεις για δόσεις πελατών σε καθυστέρηση 15.000,00 264.265,37

2. Γραµµάτια εισπρακτέα 913,00 913,00 913,00 913,00 1.711,00

3. Γραµµάτια σε καθυστέρηση 913,00 913,00

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 313.603,39 413.425,92 515.413,13 145.173,44 166.829,61 210.975,72 101.078,19

3. Επιταγές σε καθυστέρηση (σφραγισµένες) 9.693,57 9.693,57 10.153,50 9.652,00 9.652,00 9.652,00

5. Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 15.490,79 26.302,42 189.168,62 187.125,77 172.954,92 21.663,36 20.595,80

10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 86.271,79 380.075,18 176.419,00 168.179,62 168.179,62 163.485,38 162.064,08

Μείον: Προβλέψεις 86.271,79 380.075,18 176.419,00 168.179,62 168.179,62 163.485,38 162.064,08

11. Χρεώστες διάφοροι 45.148,22 65.249,80 67.743,09 22.157,43 145.777,90 106.908,13 144.402,45

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 293,46 293,46 293,46

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 1.883.010,17 1.688.487,24 2.497.260,95 2.097.408,00 2.389.535,43 1.855.822,42 1.443.666,81

III. ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ

3. Λοιπά χρεόγραφα 295.436,49

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 295.436,49

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. Ταµείο 1.535,25 2.438,54 14.033,59 7.066,86 13.412,81 17.324,02 11.801,76

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 43.342,56 602.252,57 237.842,33 246.671,70 50.336,25 74.270,45 158.379,64

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 44.877,81 604.691,11 251.875,92 253.738,56 63.749,06 91.594,47 170.181,40

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 44.877,81 604.691,11 251.875,92 253.738,56 63.749,06 91.594,47 465.617,89

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.927.887,98 2.293.178,35 2.749.136,87 2.351.146,56 2.453.284,49 1.947.416,89 1.909.284,70

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 10.726,79 11.236,63 14.764,56 19.588,66 31.449,14 19.322,40 14.325,28

2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 663,00 5.585,58 515,41

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 10.726,79 11.899,63 14.764,56 25.174,24 31.449,14 19.322,40 14.840,69

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.366.169,64 5.901.594,87 6.392.225,84 5.366.111,22 5.312.060,22 4.549.068,40 4.286.595,41

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 30.000,00 10.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 30.000,00 10.000,00
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 3.347.400,00 2.134.440,00 2.134.440,00 2.134.440,00 1.508.040,00 1.508.040,00 1.508.040,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 3.347.400,00 2.134.440,00 2.134.440,00 2.134.440,00 1.508.040,00 1.508.040,00 1.508.040,00

III. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

1. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας συµµετοχών και χρεογράφων 355.010,29 355.010,29 355.010,29 355.010,29 355.010,29 355.010,29

2. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων 857.954,29 857.954,29 38,46 626.438,46 626.438,46 626.438,46

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 1.212.964,58 1.212.964,58 355.048,75 981.448,75 981.448,75 981.448,75

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 174.964,81 174.964,81 174.964,81 174.964,81 174.964,81 174.964,81 169.296,74

4. Έκτακτα αποθεµατικά 146.000,00 146.000,00 146.000,00 146.000,00 146.000,00 146.000,00

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 70.281,92 70.281,92 70.281,92 70.281,92 70.281,92 70.281,92 70.281,92

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 391.246,73 391.246,73 391.246,73 391.246,73 391.246,73 391.246,73 239.578,66

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 214,99 1.458,96

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 1.541.621,25 928.664,30 107.461,89 101.609,10 106.328,41

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -1.541.621,25 -928.664,30 -107.461,89 -101.609,10 -106.328,41 214,99 1.458,96

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2.197.025,48 2.809.987,01 3.631.189,42 2.779.126,38 2.774.407,07 2.880.950,47 2.730.526,37

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 254.220,05 294.331,55 282.829,23 284.813,74 302.161,19 352.709,65 375.307,98

2. Λοιπές προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα 193.762,29 221.762,29 191.762,29 191.762,29 191.762,29 194.942,84 194.942,81

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 447.982,34 516.093,84 474.591,52 476.576,03 493.923,48 547.652,49 570.250,79

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Οµολογιακά δάνεια 443.700,00 545.500,00 647.300,00 749.100,00

8. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 116.168,88 215.989,36 126.439,00 168.585,32

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 559.868,88 761.489,36 773.739,00 917.685,32

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
1. Προµηθευτές 759.932,10 652.356,75 939.141,99 802.832,30 956.444,99 689.835,49 291.238,74

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 78.407,83 44.883,56 81.425,66 76.267,39 54.479,21 55.631,59 87.407,94

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 821.889,88 728.540,00 636.036,74 150.000,00

4. Προκαταβολές πελατών 3.210,77 7.078,14 5.534,09 1.232,20 5.683,96 7.080,66 13.028,31

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 65.368,11 77.239,05 151.509,94 95.727,29 237.069,33 31.635,97 188.634,43

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 37.290,80 36.191,01 46.090,34 50.682,18 65.587,11 58.294,71 50.846,50

7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 66.820,48 66.820,48 42.146,32 42.146,32

8. Yποχρεώσεις από κοινοπραξίες συµµετοχής 2.093,35

9. Υποχρεώσεις προς λοιπές συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 180,55 180,55 180,55

10. Μερίσµατα πληρωτέα 200.000,00

11. Πιστωτές διάφοροι 245.229,38 137.769,37 171.882,31 123.655,26 83.501,01 107.325,08 114.522,82

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.078.149,35 1.750.878,36 1.437.730,65 1.192.723,49 2.038.982,90 1.099.984,05 947.772,09

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.638.018,23 2.512.367,72 2.211.469,65 2.110.408,81 2.038.982,90 1.099.984,05 947.772,09

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 83.143,59 63.146,30 74.975,25 4.746,77 20.481,39 38.046,16

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 83.143,59 63.146,30 74.975,25 4.746,77 20.481,39 38.046,16

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 5.366.169,64 5.901.594,87 6.392.225,84 5.366.111,22 5.312.060,22 4.549.068,40 4.286.595,41

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλείων 30.000,00 10.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 30.000,00 10.000,00

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 8.471.956,43 8.369.690,10 12.384.856,99 10.719.935,37 10.309.969,35 9.294.497,14 10.005.113,02

Μείον: Κόστος πωλήσεων 7.935.385,86 7.772.794,04 11.194.707,48 9.668.550,50 9.296.255,29 8.388.613,85 8.948.953,73

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 536.570,57 596.896,06 1.190.149,51 1.051.384,87 1.013.714,06 905.883,29 1.056.159,29

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 31.899,39 2.356,00 18.440,50 3.536,90 2.557,34 3.467,16 9.751,31

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 568.469,96 599.252,06 1.208.590,01 1.054.921,77 1.016.271,40 909.350,45 1.065.910,60

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 681.258,50 656.286,15 785.473,70 739.284,24 710.332,85 668.920,10 524.710,66

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 392.029,49 355.642,54 349.283,27 288.453,72 273.019,75 241.696,24 168.589,03

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 1.073.287,99 1.011.928,69 1.134.756,97 1.027.737,96 983.352,60 910.616,34 693.299,69

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -504.818,03 -412.676,63 73.833,04 27.183,81 32.918,80 -1.265,89 372.610,91

ΠΛΕΟΝ

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 5.525,74 15.836,04 4.925,21 7.047,86 1.081,98 2.688,34 5.899,73

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 5.525,74 15.836,04 4.925,21 7.047,86 1.081,98 2.688,34 5.899,73

ΜΕΙΟΝ

1. ∆ιαφορές και προβλέψεις αποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων χρήσεως 26.459,99

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 91.702,86 67.540,34 79.374,82 46.445,22 26.893,92 13.812,26 5.664,84

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 118.162,85 67.540,34 79.374,82 46.445,22 26.893,92 13.812,26 5.664,84

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -617.455,14 -464.380,93 -616,57 -12.213,55 7.106,86 -12.389,81 372.845,80

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 1.659,48 3.839,32 917,07 10.253,08 4.650,72 451,18 12.813,17

2. Έκτακτα κέρδη 25.114,33 4.966,55 48.712,83 16.100,00

3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 7.441,06 61.395,75 2.705,38 42.977,52 39.393,55 38.839,49 155,43

4. Έσοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων 32.416,46 208.891,62 10.241,03 265.294,54 770,41

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 66.631,33 279.093,24 52.335,28 53.230,60 54.285,30 304.585,21 29.839,01

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 788,69 101,53 2.084,56 4.711,32 2.300,73 2.852,75 1.320,00

2. Έκτακτες ζηµίες 171,54 1.966,42 9,71 4.156,86

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 44.470,47 418.768,44 2.187,78 9.835,40 9.974,88 4.052,71 8.104,75

4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 194.774,06

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 45.430,70 615.610,45 4.282,05 14.546,72 12.275,61 11.062,32 9.424,75

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 21.200,63 -336.517,21 48.053,23 38.683,88 42.009,69 293.522,89 20.414,26

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) -596.254,51 -800.898,14 47.436,66 26.470,33 49.116,55 281.133,08 393.260,06

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 107.969,59 175.690,46 299.196,20 165.091,20 102.190,32 130.686,86 38.992,01

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 107.969,59 175.690,46 299.196,20 165.091,20 102.190,32 130.686,86 38.992,01

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -596.254,51 -800.898,14 47.436,66 26.470,33 49.116,55 281.133,08 393.260,06



 

72 

 

 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως -596.254,51 -800.898,14 47.436,66 26.470,33 49.116,55 281.133,08 393.260,06

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -928.664,30 -107.461,89 -101.609,10 -106.328,41 214,99 1.458,96 381,00

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 121.341,78 806,40 7.478,69

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 22.393,67 13.235,16 26.015,21 16.283,81 149.468,72

Λοιποί φόροι 106.582,36

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 16.702,44 20.304,27 30.895,78 8.515,86 8.302,96 7.036,41 19.744,52

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 16.702,44 20.304,27 53.289,45 21.751,02 34.318,17 129.902,58 169.213,24

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -1.541.621,25 -928.664,30 -107.461,89 -101.609,10 -106.328,41 151.883,06 216.949,13

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ

1. Τακτικό αποθεµατικό 5.668,07 11.904,71

Αφορολόγητα αποθεµατικά διαφόρων νόµων 146.000,00

6. Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα 3.585,46

∆ιανεµηθέντα κέρδη στους εταίρους 200.000,00

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 214,99 1.458,96

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -1.541.621,25 -928.664,30 -107.461,89 -101.609,10 -106.328,41

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -1.541.621,25 -928.664,30 -107.461,89 -101.609,10 -106.328,41 151.883,06 216.949,13

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 1.189.438,99 955.517,88 1.395.584,33 1.150.577,17 1.402.946,16 949.984,05 747.772,09

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 5.169.044,61 5.065.512,48 5.064.319,16 3.980.123,08 3.882.240,94 3.750.904,12 3.708.647,12

Επενδυµένα κεφάλαια 3.529.435,84 4.150.847,49 4.320.635,74 3.570.372,70 3.410.443,81 3.030.950,47 2.730.526,37

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -150.261,37 542.299,99 1.311.406,22 1.158.423,07 414.301,59 847.432,84 961.512,61

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης 693.571,18 732.969,36 1.101.676,62 946.830,83 986.589,27 905.838,37 495.894,72

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -396.848,44 -236.986,17 373.029,24 192.275,01 135.109,12 129.420,97 411.602,92

Κέρδη χρήσης µετά φόρων -596.254,51 -800.898,14 25.042,99 13.235,17 23.101,34 264.849,27 243.791,34

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 443.700,00 545.500,00 647.300,00 749.100,00

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 888.710,36 795.360,48 42.146,32 42.146,32 636.036,74 150.000,00

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 1.332.410,36 1.340.860,48 689.446,32 791.246,32 636.036,74 150.000,00

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2503506,245 3220588,215 3205157,9 2776766,725 2827678,77 2805738,42 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5633882,255 6146910,355 5879168,53 5339085,72 4930564,31 4417831,905 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 3.729.013,04 3.853.097,22 3.534.775,42 3.504.670,16 2.537.653,15 1.668.117,93 1.556.069,04

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 2.197.025,48 2.809.987,01 3.631.189,42 2.779.126,38 2.774.407,07 2.880.950,47 2.730.526,37

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 3.427.554,87 3.596.516,89 3.628.324,41 2.989.790,42 2.827.326,59 2.582.329,11 2.362.470,02

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.938.614,77 2.305.077,98 2.763.901,43 2.376.320,80 2.484.733,63 1.966.739,29 1.924.125,39

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.366.169,64 5.901.594,87 6.392.225,84 5.366.111,22 5.312.060,22 4.549.068,40 4.286.595,41

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -596.254,51 -800.898,14 47.436,66 26.470,33 49.116,55 281.133,08 393.260,06

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 91.702,86 67.540,34 79.374,82 46.445,22 26.893,92 13.812,26 5.664,84

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 3.011.114,41 3.865.807,92 4.687.757,65 3.981.625,44 3.076.568,26 3.233.660,12 3.105.834,35

∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,361266024 0,390585601 0,432384822 0,442838529 0,467753287 0,432338914 0,448870305
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,638733976 0,609414399 0,567615178 0,557161471 0,532246713 0,567661086 0,551129695
1 1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,409421548 0,476140276 0,568063381 0,517903239 0,522284567 0,633305595 0,636991857

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,878502176 1,074875508 1,291989668 1,331740651 1,088154538 1,252226181 1,314655561

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -0,11486458 0,21303111 0,452691806 0,498079767 0,177485407 0,430292848 0,487653843

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,08955666 -0,11930511 0,021569628 0,013656936 0,015416181 0,066762463 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,23816777 -0,2486807 0,014800101 0,009532789 0,017369919 0,100199319 -



 

73 

 

5. HOLLAND HELLAS LOGISTICS Α.Ε.: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 7.219,72 7.219,72 7.219,72 4.211,29 4.211,29 4.211,29 2.098,59

Αποσβέσεις 4.949,72 2.969,72 989,72 4.211,29 4.211,29 4.211,29 1.290,55

Καθαρή Αξία 2.270,00 4.250,00 6.230,00 0,00 0,00 0,00 808,04

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 7.219,72 7.219,72 7.219,72 4.211,29 4.211,29 4.211,29 2.098,59

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 4.949,72 2.969,72 989,72 4.211,29 4.211,29 4.211,29 1.290,55

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 2.270,00 4.250,00 6.230,00 0,00 0,00 0,00 808,04

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 17.264,00 17.264,00 17.264,00

Αποσβέσεις 1.978,80 1.115,60 252,40

Καθαρή Αξία 15.285,20 16.148,40 17.011,60

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 49.883,10 49.883,10 49.883,10 44.417,10 19.417,10 18.905,00 13.963,04

Αποσβέσεις 27.600,33 20.426,58 14.947,83 8.627,42 5.820,12 2.652,61 6.767,28

Καθαρή Αξία 22.282,77 29.456,52 34.935,27 35.789,68 13.596,98 16.252,39 7.195,76

5. Μεταφορικά µέσα 71.574,46 51.769,46 30.599,46 8.000,00 8.000,00 1.500,00 1.740,92

Αποσβέσεις 22.484,04 11.601,71 4.460,57 1.920,92 684,78 261,14 899,47

Καθαρή Αξία 49.090,42 40.167,75 26.138,89 6.079,08 7.315,22 1.238,86 841,45

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 39.647,82 38.517,08 36.797,80 27.226,38 25.984,36 24.271,08 27.838,12

Αποσβέσεις 25.593,52 19.224,81 17.468,70 7.471,40 5.465,94 2.491,79 22.095,93

Καθαρή Αξία 14.054,30 19.292,27 19.329,10 19.754,98 20.518,42 21.779,29 5.742,19

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 178.369,38 157.433,64 134.544,36 79.643,48 53.401,46 44.676,08 43.542,08

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 77.656,69 52.368,70 37.129,50 18.019,74 11.970,84 5.405,54 29.762,68

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 100.712,69 105.064,94 97.414,86 61.623,74 41.430,62 39.270,54 13.779,40

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 178.369,38 157.433,64 134.544,36 79.643,48 53.401,46 44.676,08 43.542,08

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 77.656,69 52.368,70 37.129,50 18.019,74 11.970,84 5.405,54 29.762,68

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 100.712,69 105.064,94 97.414,86 61.623,74 41.430,62 39.270,54 13.779,40

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 5.980,77 5.635,94 5.635,94 5.635,94 5.635,94 5.635,94 7.435,94

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 5.980,77 5.635,94 5.635,94 5.635,94 5.635,94 5.635,94 7.435,94

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 184.350,15 163.069,58 140.180,30 85.279,42 59.037,40 50.312,02 50.978,02

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 77.656,69 52.368,70 37.129,50 18.019,74 11.970,84 5.405,54 29.762,68

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 106.693,46 110.700,88 103.050,80 67.259,68 47.066,56 44.906,48 21.215,34

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

1. Πελάτες 349.177,18 370.146,62 363.545,58 273.022,26 223.529,83 222.132,01 160.670,91

Μείον: Προβλέψεις 2.554,57 48.861,53 48.861,53 39.331,53

Μείον: Προβλέψεις για δόσεις πελατών σε καθυστέρηση 30.681,53

2. Γραµµάτια εισπρακτέα
Χαρτοφυλακίου 6.500,00

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 17.923,40 14.978,17 10.454,52 52.907,19 50.107,04 21.804,79 33.910,13

10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 27.975,39 25.775,39 25.775,39 29.521,37 13.385,75

Μείον: Προβλέψεις 23.430,89

11. Χρεώστες διάφοροι 8.600,67 15.686,44 22.439,40 16.811,19 21.461,55 16.227,60 8.292,39

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 375.701,25 398.256,66 382.053,36 319.654,50 281.542,28 259.004,24 192.828,29

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. Ταµείο 604,28 2.630,49 7.238,66 2.499,72 1.285,35 780,56 92.336,25

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 28.810,14 33.645,92 46.849,95 27.191,57 21.368,49 4.884,18 7.895,63

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 29.414,42 36.276,41 54.088,61 29.691,29 22.653,84 5.664,74 100.231,88

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 29.414,42 36.276,41 54.088,61 29.691,29 22.653,84 5.664,74 100.231,88

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 405.115,67 434.533,07 436.141,97 349.345,79 304.196,12 264.668,98 293.060,17

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 514.079,13 549.483,95 545.422,77 416.605,47 351.262,68 309.575,46 315.083,55
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 111.900,00 111.900,00 111.900,00 81.900,00 81.900,00 81.900,00 45.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 111.900,00 111.900,00 111.900,00 81.900,00 81.900,00 81.900,00 45.000,00

III. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

3. Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικού 21.518,72

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 21.518,72

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 13.229,68 13.229,68 13.229,68 9.091,67 5.212,67 1.692,69 11.216,36

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 28.401,47

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 41.631,15 13.229,68 13.229,68 9.091,67 5.212,67 1.692,69 11.216,36

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 50.656,03 14,34 12,32 194,87

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 26.418,88

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -26.418,88 50.656,03 14,34 12,32 194,87

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 127.112,27 146.648,40 175.785,71 91.006,01 87.124,99 83.787,56 56.216,36

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89 5.735,89

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 136.921,40 178.506,66 145.287,53 98.012,10 79.435,43 108.728,27 133.429,44

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 46.360,22 370,00 10.130,80 24.346,53 4.112,62 11.018,29 40.419,22

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.329,74 25.576,20

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 46.322,65 36.894,05 50.878,98 41.116,56 40.010,28 39.463,80 21.869,31

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 6.322,80 8.029,75 6.418,11 5.550,66 4.876,06 3.591,31 6.003,55

10. Μερίσµατα πληρωτέα 126.047,79 144.666,88 101.227,78 73.710,00 67.048,80 22.932,00

11. Πιστωτές διάφοροι 19.256,11 27.107,83 48.257,97 75.427,72 50.996,99 23.130,60 25.833,58

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 381.230,97 395.575,17 362.201,17 318.163,57 246.480,18 210.194,01 253.131,30

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 381.230,97 395.575,17 362.201,17 318.163,57 246.480,18 210.194,01 253.131,30

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 1.524,49 1.700,00 1.700,00 11.921,62 9.858,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.524,49 1.700,00 1.700,00 11.921,62 9.858,00

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 514.079,13 549.483,95 545.422,77 416.605,47 351.262,68 309.575,46 315.083,55

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 1.755.335,43 2.002.981,15 2.190.893,88 1.906.299,89 1.730.869,74 1.450.035,96 1.910.375,53

Μείον: Κόστος πωλήσεων 1.534.102,17 1.730.370,14 1.867.797,41 1.592.457,12 1.408.695,27 1.188.818,69 1.662.963,30

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 221.233,26 272.611,01 323.096,47 313.842,77 322.174,47 261.217,27 247.412,23

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 221.233,26 272.611,01 323.096,47 313.842,77 322.174,47 261.217,27 247.412,23

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 89.672,65 87.357,70 93.290,07 88.431,37 89.570,84 77.910,04 49.267,41

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 107.645,33 115.756,01 116.903,71 116.189,45 115.732,29 94.661,73 151.587,60

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 197.317,98 203.113,71 210.193,78 204.620,82 205.303,13 172.571,77 200.855,01

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 23.915,28 69.497,30 112.902,69 109.221,95 116.871,34 88.645,50 46.557,22

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 729,38 650,98 663,18 891,22 1.579,18 2.789,38 3.136,77

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 729,38 650,98 663,18 891,22 1.579,18 2.789,38 3.136,77

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 23.185,90 68.846,32 112.239,51 108.330,73 115.292,16 85.856,12 43.420,45

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 205,93 2.703,11 2.977,23 84,12 20,73

2. Έκτακτα κέρδη 6.882,75 4.930,77 106,42 3,47

3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 344,83

4. Έσοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων 2.554,57

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 3.105,33 9.585,86 7.908,00 190,54 24,20

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 2.083,03 533,99 1.892,53 287,92 62,89 1.049,42

2. Έκτακτες ζηµίες 2.966,12 7.615,59 13,65

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 6.882,75 380,51

4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 9.530,00 8.650,00 7.250,64 2.179,08

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 8.965,78 533,99 1.892,53 12.784,04 16.328,48 8.694,22 2.179,08

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ -5.860,45 9.051,87 -1.892,53 -4.876,04 -16.137,94 -8.670,02 -2.179,08

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 17.325,45 77.898,19 110.346,98 103.454,69 99.154,22 77.186,10 41.241,37

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 27.267,99 17.219,20 20.099,48 6.048,90 6.565,30 9.616,83 14.192,48

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 27.267,99 17.219,20 20.099,48 6.048,90 6.565,30 9.616,83 14.192,48

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 17.325,45 77.898,19 110.346,98 103.454,69 99.154,22 77.186,10 41.241,37
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∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 17.325,45 77.898,19 110.346,98 103.454,69 99.154,22 77.186,10 41.241,37

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων 50.656,03 14,34 12,32 194,87

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 36.658,56 62.755,29 27.401,00

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 7.085,77 19.608,05 28.049,50 25.863,67 28.767,99 24.965,54 15.077,08

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 7.085,77 19.608,05 28.049,50 25.863,67 28.767,99 24.965,54 15.077,08

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -26.418,88 46.190,88 82.311,82 77.603,34 70.581,10 24.819,56 26.164,29

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
1. Τακτικό αποθεµατικό 4.138,01 3.879,00 3.519,98 1.692,69 1.308,01

2. Πρώτο µέρισµα 46.190,88 27.517,78 73.710,00 67.048,80 22.932,00 24.856,28

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 50.656,03 14,34 12,32 194,87

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -26.418,88

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -26.418,88 46.190,88 82.311,82 77.603,34 70.581,10 24.819,56 26.164,29

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 255.183,18 250.908,29 260.973,39 244.453,57 179.431,38 185.932,27 227.555,10

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 178.614,26 157.333,69 134.444,41 79.543,53 53.301,51 44.576,13 45.242,13

Επενδυµένα κεφάλαια 127.112,27 146.648,40 175.785,71 91.006,01 87.124,99 85.117,30 81.792,56

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης 23.884,70 38.957,90 73.940,80 31.182,22 57.715,94 54.474,97 39.928,87

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -5.529,72 2.681,49 19.852,19 1.490,93 35.062,10 50.139,97 -34.726,81

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 51.183,27 86.716,50 133.002,17 115.270,85 123.436,64 98.262,33 60.749,70

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 10.239,68 58.290,14 82.297,48 77.591,02 70.386,23 52.220,56 26.164,29

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.329,74 25.576,20

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 1.329,74 25.576,20

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004

Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 136880,34 161217,055 133395,86 89065,5 85456,275 70001,96 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 531781,54 547453,36 481014,12 383934,075 330419,07 312329,505 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 531781,54 547453,36 481014,12 383934,075 330419,07 312329,505 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 386.966,86 402.835,55 369.637,06 325.599,46 264.137,69 225.787,90 258.867,19

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 127.112,27 146.648,40 175.785,71 91.006,01 87.124,99 83.787,56 56.216,36

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 108.963,46 114.950,88 109.280,80 67.259,68 47.066,56 44.906,48 22.023,38

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 405.115,67 434.533,07 436.141,97 349.345,79 304.196,12 264.668,98 293.060,17

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 514.079,13 549.483,95 545.422,77 416.605,47 351.262,68 309.575,46 315.083,55

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 17.325,45 77.898,19 110.346,98 103.454,69 99.154,22 77.186,10 41.241,37

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 729,38 650,98 663,18 891,22 1.579,18 2.789,38 3.136,77
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 132.848,16 152.384,29 181.521,60 96.741,90 92.860,88 89.523,45 61.952,25
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,7880415 0,79080212 0,799640195 0,83855306 0,86600751 0,85494173 0,93010305
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,2119585 0,20919788 0,200359805 0,16144694 0,13399249 0,14505827 0,06989695
1 1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,2472621 0,26688386 0,322292577 0,21844651 0,24803372 0,27065311 0,17841731

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1,2191992 1,32564701 1,661056654 1,43833423 1,97296934 1,99355305 2,81302189

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,0589577 0,08614629 0,165635974 0,08439266 0,15054209 0,1685765 0,13624803
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6. EUROAMBO HELLAS Α.Β.Ε.Τ.Ε.: 

 

 

 

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,0339516 0,14348103 0,230783579 0,2717808 0,30486558 0,25606124 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,1265737 0,48318827 0,827214428 1,16155739 1,16029186 1,1026277 -

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2009 2008 2007 2006 2/2004-12/2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 71.024,98 68.937,76 60.892,46 17.941,93 17.941,93

Αποσβέσεις 27.991,74 13.787,56

Καθαρή Αξία 43.033,24 55.150,20 60.892,46 17.941,93 17.941,93

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 71.024,98 68.937,76 60.892,46 17.941,93 17.941,93

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 27.991,74 13.787,56

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 43.033,24 55.150,20 60.892,46 17.941,93 17.941,93

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

1. Γήπεδα - οικόπεδα 291.452,22 276.452,22 182.978,22

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 180.670,48 180.670,48 180.670,48

Καθαρή Αξία 180.670,48 180.670,48 180.670,48

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 472.122,70 457.122,70 363.648,70

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

11. Χρεώστες διάφοροι 476.052,51 498.956,35 581.734,28 947.846,96 949.048,76

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 476.052,51 498.956,35 581.734,28 947.846,96 949.048,76

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

1. Ταµείο 366,17 369,30 369,30 52,88 52,88

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 19,77 613,66 1.442,28 25.413,56 27.295,67

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 385,94 982,96 1.811,58 25.466,44 27.348,55

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 385,94 982,96 1.811,58 25.466,44 27.348,55

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 476.438,45 499.939,31 583.545,86 973.313,40 976.397,31

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 991.594,39 1.012.212,21 1.008.087,02 991.255,33 994.339,24

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 99,59

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 17.125,10 2.419,35 4.713,05 5.660,76

Υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων 9.219,57 6.800,22 10.373,81 5.660,76

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -26.344,67 -9.219,57 -10.274,22 -10.373,81 -5.660,76

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 973.655,33 990.780,43 989.725,78 989.626,19 994.339,24

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 278,03 685,83 140,47

11. Πιστωτές διάφοροι 17.661,03 20.745,95 18.220,77 1.629,14

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 17.939,06 21.431,78 18.361,24 1.629,14

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 17.939,06 21.431,78 18.361,24 1.629,14

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 991.594,39 1.012.212,21 1.008.087,02 991.255,33 994.339,24
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2009 2008 2007 2006 2/2004-12/2005
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 9.372,94 15.608,59 3.902,15

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 9.372,94 15.608,59 3.902,15

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 20.391,29 17.962,94 3.752,56 4.713,05 5.660,76

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 20.391,29 17.962,94 3.752,56 4.713,05 5.660,76

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -11.018,35 -2.354,35 149,59 -4.713,05 -5.660,76

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 30,00 65,00 50,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 30,00 65,00 50,00

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 14.208,18 13.787,56

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 14.208,18 13.787,56

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -9.219,57 -6.800,22 -10.373,81 -5.660,76

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 1.152,00

ΜΕΙΟΝ

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 4.924,75

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 4.924,75

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -26.344,67 -9.219,57 -10.274,22 -10.373,81 -5.660,76

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -26.344,67 -9.219,57 -10.274,22 -10.373,81 -5.660,76

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -26.344,67 -9.219,57 -10.274,22 -10.373,81 -5.660,76

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 17.939,06 21.431,78 18.361,24 1.629,14

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 472.122,70 457.122,70 363.648,70

Επενδυµένα κεφάλαια 973.655,33 990.780,43 989.725,78 989.626,19 994.339,24

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης 458.499,39 478.507,53 565.184,62 971.684,26 976.397,31

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης 458.113,45 477.524,57 563.373,04 946.217,82 949.048,76

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 3.189,83 11.433,21 149,59 -4.713,05 -5.660,76

Κέρδη χρήσης µετά φόρων -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

2009 2008 2007 2006 2/2004-12/2005
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 982217,88 990253,105 989675,985 991982,715 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1001903,3 1010149,615 999671,175 992797,285 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1001903,3 1010149,615 999671,175 992797,285 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 17.939,06 21.431,78 18.361,24 1.629,14 0

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 973.655,33 990.780,43 989.725,78 989.626,19 994.339,24

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 515.155,94 512.272,90 424.541,16 17.941,93 17.941,93

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 476.438,45 499.939,31 583.545,86 973.313,40 976.397,31

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 991.594,39 1.012.212,21 1.008.087,02 991.255,33 994.339,24

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -11.048,35 -2.419,35 99,59 -4.713,05 -5.660,76

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 30,00 65,00 50,00 0,00 0,00
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 973.655,33 990.780,43 989.725,78 989.626,19 994.339,24
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,48047715 0,493907607 0,578864571 0,98189979 0,981955927
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,51952285 0,506092393 0,421135429 0,01810021 0,018044073
1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,98190887 0,978826792 0,981786057 0,998356488 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1,89002058 1,934087144 2,33128345 55,15717596 55,41985951

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,96234758 0,957131237 0,968535052 0,998326192 1

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,0109974 -0,00233069 0,000149639 -0,004747243 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,0112484 -0,00244316 0,000100629 -0,004751141 -
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7. ∆ΕΛΑΤΟΛΑΣ Α.Ε. ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ: 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 10/2004-12/2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 17.553,72 17.553,72 17.553,72 17.553,72 17.553,72 2.888,72

Αποσβέσεις 17.553,70 14.620,70 11.109,96 7.599,22 4.088,48 577,74

Καθαρή Αξία 0,02 2.933,02 6.443,76 9.954,50 13.465,24 2.310,98

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 243.838,24 228.856,25 207.962,15 131.471,71 110.013,71 28.413,71

Αποσβέσεις 224.437,63 214.232,86 183.115,78 76.061,58 47.469,33 21.681,87

Καθαρή Αξία 19.400,61 14.623,39 24.846,37 55.410,13 62.544,38 6.731,84

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 261.391,96 246.409,97 225.515,87 149.025,43 127.567,43 31.302,43

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 241.991,33 228.853,56 194.225,74 83.660,80 51.557,81 22.259,61

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 19.400,63 17.556,41 31.290,13 65.364,63 76.009,62 9.042,82

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 77.167,21 59.290,21 53.713,85 37.091,10 14.093,85 12.349,87

Αποσβέσεις 27.653,03 23.299,28 16.709,68 12.147,14 9.721,53 8.479,92

Καθαρή Αξία 49.514,18 35.990,93 37.004,17 24.943,96 4.372,32 3.869,95

5. Μεταφορικά µέσα 235.943,40 199.687,30 168.542,30 166.852,82 108.652,82 86.052,82

Αποσβέσεις 160.821,25 126.892,81 95.352,05 75.903,35 56.070,23 46.461,84

Καθαρή Αξία 75.122,15 72.794,49 73.190,25 90.949,47 52.582,59 39.590,98

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 723.527,96 608.478,42 529.897,54 478.430,06 340.379,10 270.654,07

Αποσβέσεις 551.115,52 479.208,46 368.560,81 257.051,26 202.968,51 162.343,51

Καθαρή Αξία 172.412,44 129.269,96 161.336,73 221.378,80 137.410,59 108.310,56

7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 94.665,00

Καθαρή Αξία 94.665,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 1.036.638,57 867.455,93 752.153,69 682.373,98 463.125,77 463.721,76

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 739.589,80 629.400,55 480.622,54 345.101,75 268.760,27 217.285,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 297.048,77 238.055,38 271.531,15 337.272,23 194.365,50 246.436,49

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 1.036.638,57 867.455,93 752.153,69 682.373,98 463.125,77 463.721,76

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 739.589,80 629.400,55 480.622,54 345.101,75 268.760,27 217.285,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 297.048,77 238.055,38 271.531,15 337.272,23 194.365,50 246.436,49

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 14.700,00 14.700,00 14.700,00 14.700,00

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 148.022,46 145.786,36 115.000,00 120.582,60 125.504,00 40.332,00

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 162.722,46 160.486,36 129.700,00 135.282,60 125.504,00 40.332,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.199.361,03 1.027.942,29 881.853,69 817.656,58 588.629,77 504.053,76

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 739.589,80 629.400,55 480.622,54 345.101,75 268.760,27 217.285,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 459.771,23 398.541,74 401.231,15 472.554,83 319.869,50 286.768,49

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

1. Εµπορεύµατα 618,52

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 618,52

II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Πελάτες 1.872.555,40 1.655.141,30 1.949.274,39 1.645.894,99 1.451.312,45 972.436,40

Μείον: Προβλέψεις 46.926,09

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 239.077,06 758.450,39 574.446,30 343.331,40 374.629,36 216.837,76

3. Επιταγές σε καθυστέρηση (σφραγισµένες) 102.983,48 22.006,21 5.973,40

5. Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων21.649,65 21.649,65 21.649,65 21.649,65 21.649,65

8. ∆εσµευµένοι λογαριασµοί καταθέσεων 229,12 228,80 5.172,63 25.075,09 64.299,80 49.659,57

10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 1.214,56 103.785,73 1.214,56 1.214,56 1.214,56

Μείον: Προβλέψεις 77.478,05

11. Χρεώστες διάφοροι 154.279,83 191.308,08 82.674,92 11.238,94 38.407,45 28.022,44

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 2.391.989,10 2.648.784,43 2.643.849,32 2.001.478,54 1.951.513,27 1.289.820,38

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

1. Ταµείο 112.627,40 77.050,85 77.170,43 209.654,11 126.080,28 148.777,43

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 433.265,14 508.723,41 339.902,56 114.956,11 171.507,28 421.702,41

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 545.892,54 585.774,26 417.072,99 324.610,22 297.587,56 570.479,84

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 545.892,54 585.774,26 417.072,99 324.610,22 297.587,56 570.479,84

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.938.500,16 3.234.558,69 3.060.922,31 2.326.088,76 2.249.100,83 1.860.300,22

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 8.889,72 6.117,63 3.453,49 2.932,95 743,75

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 8.889,72 6.117,63 3.453,49 2.932,95 743,75

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.426.561,74 3.656.774,47 3.496.897,08 2.866.941,17 2.645.723,70 2.156.111,53

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 140.000,00 111.400,00 111.400,00 43.900,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 140.000,00 111.400,00 111.400,00 43.900,00
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 10/2004-12/2005
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 760.000,00 760.000,00 760.000,00 600.000,00 600.000,00 600.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 760.000,00 760.000,00 760.000,00 600.000,00 600.000,00 600.000,00

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 4.910,00 4.910,00 4.910,00 4.910,00 4.910,00 4.910,00

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 102.000,00 102.000,00 102.000,00 102.000,00 102.000,00 102.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 106.910,00 106.910,00 106.910,00 106.910,00 106.910,00 106.910,00

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 10.061,98

Υπόλοιπο κερδών προηγούµενων χρήσεων 10.061,98 10.061,98 10.061,98 10.061,98

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 183.179,55 26.851,66 3.137,20 40.711,05 69.598,51

Υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων 69.598,51

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -183.179,55 -16.789,68 6.924,78 -100.247,58 -59.536,53 10.061,98

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 683.730,45 850.120,32 873.834,78 606.662,42 647.373,47 716.971,98

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
2. Λοιπές προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα 28.000,00 2.906,88 46.926,09 27.560,84

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 28.000,00 2.906,88 46.926,09 27.560,84

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 1.094.698,15 1.333.150,28 1.037.360,20 1.183.350,77 1.084.773,75 684.064,92

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 752.877,02 872.270,03 1.066.323,30 808.905,25 542.220,69 363.645,62

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων483.930,90 384.843,42 346.847,80 147.397,97 153.354,79

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 207.925,89 85.642,85 63.044,01 38.202,46 8.371,06 25.198,02

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 107.038,26 87.442,75 92.425,17 81.055,84 66.399,07 49.811,77

10. Μερίσµατα πληρωτέα 96.077,92 288.155,83

11. Πιστωτές διάφοροι 68.361,07 40.397,94 9.564,10 1.366,46 226,86 702,55

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.714.831,29 2.803.747,27 2.615.564,58 2.260.278,75 1.951.424,14 1.411.578,71

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 2.714.831,29 2.803.747,27 2.615.564,58 2.260.278,75 1.951.424,14 1.411.578,71

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 7.497,72

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 7.497,72

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 3.426.561,74 3.656.774,47 3.496.897,08 2.866.941,17 2.645.723,70 2.156.111,53

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλείων 140.000,00 111.400,00 111.400,00 43.900,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 140.000,00 111.400,00 111.400,00 43.900,00

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 7.896.907,54 8.541.371,37 9.060.656,21 7.471.052,84 6.120.997,46 5.295.060,97

Μείον: Κόστος πωλήσεων 6.425.826,82 7.133.640,11 7.455.820,31 6.230.095,94 5.158.079,04 4.519.095,06

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 1.471.080,72 1.407.731,26 1.604.835,90 1.240.956,90 962.918,42 775.965,91

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 27.446,38 169.175,70 43.776,17 56.425,83 32.146,70 69.088,59

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 1.498.527,10 1.576.906,96 1.648.612,07 1.297.382,73 995.065,12 845.054,50

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 607.340,35 617.965,39 568.842,53 473.305,23 396.756,85 391.880,81

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 834.502,96 823.101,92 907.048,18 850.744,20 661.333,31 514.720,31

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 1.441.843,31 1.441.067,31 1.475.890,71 1.324.049,43 1.058.090,16 906.601,12

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 56.683,79 135.839,65 172.721,36 -26.666,70 -63.025,04 -61.546,62

ΠΛΕΟΝ

1. Έσοδα συµµετοχών 204.190,36

2. Έσοδα χρεογράφων 3.173,56

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1.159,37 2.017,07 904,22 1.263,24 1.417,68 4.434,09

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 1.159,37 2.017,07 904,22 1.263,24 1.417,68 211.798,01

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 41.176,64 26.683,25 36.441,17 15.120,63 7.991,15 1.510,67

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 41.176,64 26.683,25 36.441,17 15.120,63 7.991,15 1.510,67

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 16.666,52 111.173,47 137.184,41 -40.524,09 -69.598,51 148.740,72

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 1.441,33

2. Έκτακτα κέρδη 619,59

4. Έσοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων 2.906,88

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 2.906,88 2.060,92

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 150,00 73,70 186,96 104,15

2. Έκτακτες ζηµίες 10.100,00 0,01

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 16.346,21

4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 1.431,33

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 150,00 10.173,70 0,01 186,96 17.881,69

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 2.756,88 -8.112,78 -0,01 -186,96 -17.881,69

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 19.423,40 103.060,69 137.184,40 -40.711,05 -69.598,51 130.859,03

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 123.327,02 184.025,42 255.770,24 108.444,47 80.773,20 62.891,92

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 123.327,02 184.025,42 255.770,24 108.444,47 80.773,20 62.891,92

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 19.423,40 103.060,69 137.184,40 -40.711,05 -69.598,51 130.859,03



 

81 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2010 2009 2008 2007 2006 10/2004-12/2005
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 19.423,40 103.060,69 137.184,40 -40.711,05 -69.598,51 130.859,03

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -16.789,68 6.924,78 -110.309,56 -69.598,51

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 164.877,98 97.676,73 10.915,00

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 16.279,54 29.098,42 30.012,04 5.072,05

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 4.655,75

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 20.935,29 29.098,42 30.012,04 5.072,05

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -183.179,55 -16.789,68 -3.137,20 -110.309,56 -69.598,51 114.871,98

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
1. Τακτικό αποθεµατικό 4.910,00

2. Πρώτο µέρισµα 99.900,00

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 10.061,98

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -183.179,55 -16.789,68 -3.137,20 -110.309,56 -69.598,51

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -183.179,55 -16.789,68 -3.137,20 -110.309,56 -69.598,51 114.871,98

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 2.230.900,39 2.418.903,85 2.268.716,78 2.112.880,78 1.701.991,43 1.123.422,88

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 1.156.661,03 1.010.335,41 867.153,69 802.956,58 541.703,68 476.492,92

Επενδυµένα κεφάλαια 1.167.661,35 1.234.963,74 1.220.682,58 754.060,39 800.728,26 716.971,98

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης 223.668,87 430.811,42 445.357,73 65.810,01 297.676,69 448.721,51

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης 161.707,23 229.880,58 375.132,54 -111.402,24 153.443,92 -121.758,33

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 180.010,81 319.865,07 428.491,60 81.777,77 17.748,16 1.345,30

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 3.143,86 73.962,27 107.172,36 -40.711,05 -69.598,51 125.786,98

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 483.930,90 384.843,42 346.847,80 147.397,97 153.354,79

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 483.930,90 384.843,42 346.847,80 147.397,97 153.354,79

2010 2009 2008 2007 2006 10/2004-12/2005
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 766925,385 861977,55 740248,6 627017,945 682172,725 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3541668,105 3576835,775 3181919,125 2756332,435 2400917,615 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 3541668,105 3576835,775 3181919,125 2756332,435 2400917,615 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 2.742.831,29 2.806.654,15 2.623.062,30 2.260.278,75 1.998.350,23 1.439.139,55

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 683.730,45 850.120,32 873.834,78 606.662,42 647.373,47 716.971,98

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 479.171,86 416.098,15 432.521,28 537.919,46 395.879,12 295.811,31

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2.947.389,88 3.240.676,32 3.064.375,80 2.329.021,71 2.249.844,58 1.860.300,22

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.426.561,74 3.656.774,47 3.496.897,08 2.866.941,17 2.645.723,70 2.156.111,53

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 19.423,40 103.060,69 137.184,40 -40.711,05 -69.598,51 130.859,03

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 41.176,64 26.683,25 36.441,17 15.120,63 7.991,15 1.510,67
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 711.730,45 853.027,20 873.834,78 606.662,42 694.299,56 744.532,82
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,860159572 0,8862117 0,876312837 0,812371643 0,850370195 0,862803336
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,139840428 0,1137883 0,123687163 0,187628357 0,149629805 0,137196664
1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,199538342 0,232478193 0,249888618 0,211606163 0,244686726 0,332530099

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1,485334406 2,050062467 2,020327832 1,12779415 1,753817074 2,516918031

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,078903233 0,134826501 0,144014158 0,029515809 0,132640469 0,24120919

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,017110593 0,036273385 0,054566305 -0,009284228 -0,025659923 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,025326323 0,119563079 0,185322066 -0,064928046 -0,102024762 -
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07

Αποσβέσεις 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06

Καθαρή Αξία 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 144.331,87 80.950,00 36.800,00

Αποσβέσεις 43.887,25 15.049,97 2.760,00

Καθαρή Αξία 100.444,62 65.900,03 34.040,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 147.044,94 83.663,07 39.513,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07 2.713,07

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 46.600,31 17.763,03 5.473,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06 2.713,06

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 100.444,63 65.900,04 34.040,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 173.986,88 15.594,49 10.704,00

Αποσβέσεις 2.098,72 9.136,22 3.641,53

Καθαρή Αξία 171.888,16 6.458,27 7.062,47

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 115.983,38 96.596,38 23.681,70 22.736,73 14.236,73 5.736,73 3.477,63 3.477,63

Αποσβέσεις 29.055,49 66.801,37 11.161,32 6.364,55 4.071,06 2.896,52 2.262,62 1.628,72

Καθαρή Αξία 86.927,89 29.795,01 12.520,38 16.372,18 10.165,67 2.840,21 1.215,01 1.848,91

5. Μεταφορικά µέσα 67.232,77 119.065,54 51.832,77 51.832,77 2.780,00 27.561,23 18.841,23 18.841,23

Αποσβέσεις 38.852,97 77.239,14 14.783,13 4.416,58 556,00 23.988,87 7.260,62 3.492,37

Καθαρή Αξία 28.379,80 41.826,40 37.049,64 47.416,19 2.224,00 3.572,36 11.580,61 15.348,86

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 161.156,95 226.319,57 66.431,61 55.563,91 30.520,76 9.634,36 4.784,79 4.204,79

Αποσβέσεις 75.264,85 168.009,40 40.623,57 21.969,92 15.615,78 6.292,11 3.248,08 2.749,18

Καθαρή Αξία 85.892,10 58.310,17 25.808,04 33.593,99 14.904,98 3.342,25 1.536,71 1.455,61

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 518.359,98 457.575,98 152.650,08 130.133,41 47.537,49 42.932,32 27.103,65 26.523,65

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 145.272,03 321.186,13 70.209,55 32.751,05 20.242,84 33.177,50 12.771,32 7.870,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 373.087,95 136.389,85 82.440,53 97.382,36 27.294,65 9.754,82 14.332,33 18.653,38

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 518.359,98 457.575,98 152.650,08 130.133,41 47.537,49 42.932,32 27.103,65 26.523,65

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 145.272,03 321.186,13 70.209,55 32.751,05 20.242,84 33.177,50 12.771,32 7.870,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 551.300,05 373.087,95 136.389,85 82.440,53 97.382,36 27.294,65 9.754,82 14.332,33 18.653,38

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 77.767,47 56.657,47 56.657,47 55.061,47 39.862,53 16.104,93 11.768,16 11.768,16

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 77.767,47 56.657,47 56.657,47 55.061,47 39.862,53 16.104,93 11.768,16 11.768,16

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 596.127,45 514.233,45 209.307,55 185.194,88 87.400,02 59.037,25 38.871,81 38.291,81

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 145.272,03 321.186,13 70.209,55 32.751,05 20.242,84 33.177,50 12.771,32 7.870,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 450.855,42 193.047,32 139.098,00 152.443,83 67.157,18 25.859,75 26.100,49 30.421,54

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

1. Εµπορεύµατα 97.223,70 97.223,70

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 97.223,70 97.223,70

II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Πελάτες 141.819,78 101.266,80 90.672,13 68.812,56 7.442,32 6.834,30

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 4.390,46 11.909,85 10.229,30 124.624,57 137.074,06 11.955,36 14.017,23 3.332,86

Στις τράπεζες για είσπραξη 60.690,37 85.968,51 92.762,18

3. Επιταγές σε καθυστέρηση (σφραγισµένες) 2.619,00 5.127,32 5.127,32

11. Χρεώστες διάφοροι 130.620,92 253.390,32 7.746,10 7.493,04 7.553,45 21.670,74 6.995,49 6.995,49

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 68.537,59 373.152,85 432.951,97 221.891,02

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 408.678,12 729.548,85 548.816,87 455.275,43 235.299,64 102.438,66 28.455,04 17.162,65

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

1. Ταµείο 1.295,31 8.668,53 4.883,82 21.699,30 23.244,71 18.632,72 1.962,30 45.244,32

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 9.270,29 8.950,31 48.338,78 6.084,79 3.396,22 938,01 10.306,98 12.453,10

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 10.565,60 17.618,84 53.222,60 27.784,09 26.640,93 19.570,73 12.269,28 57.697,42

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 10.565,60 17.618,84 53.222,60 27.784,09 26.640,93 19.570,73 12.269,28 57.697,42

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 516.467,42 844.391,39 602.039,47 483.059,52 261.940,57 122.009,39 40.724,32 74.860,07

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 7.405,00 4.215,00

2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 17.013,69 57.000,00 57.000,00 57.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 17.013,69 57.000,00 57.000,00 57.000,00 7.405,00 4.215,00

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.084.781,16 1.160.338,75 832.177,48 692.503,36 329.097,76 147.869,15 74.229,82 109.496,62
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 682.652,00 262.652,00 262.652,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 58.700,00

2. Οφειλόµενο 420.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 682.652,00 682.652,00 262.652,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 58.700,00

II. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΠΟ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ
1. Καταβληµένο 230.883,10 230.883,10 230.883,10

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΑΣ ΑΠΟ ΕΚ∆ΟΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ 230.883,10 230.883,10 230.883,10

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89 2.250,89

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 989.716,97 648.453,71 327.242,03 88.905,16 11.552,19 29.721,90 15.172,91

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -989.716,97 -648.453,71 -327.242,03 -88.905,16 -11.552,19 -29.721,90 -15.172,91

VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

1. Καταθέσεις µετόχων ή εταίρων 59.000,00

Λοιπά ποσά προς αύξηση µετοχικού κεφαλαίου -5,94

ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΩΝ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΩΝ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 59.000,00 -5,94

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -73.930,98 267.332,28 168.543,96 32.345,73 50.698,70 32.528,99 47.077,98 60.944,95

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 525.443,09 338.785,80 42.070,59 15.237,57 27.359,50 1.518,06 11.407,58

2. Γραµµάτια πληρωτέα και υποσχετικές 4.142,85 7.457,13 10.771,41 13.809,50

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 148.526,19 8.436,11 166.035,17

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 222.745,31 258.579,65 154.561,09 211.236,52 75.234,16 34.717,04

4. Προκαταβολές πελατών 120.920,99 161.859,35 1.865,29 8.479,22 22.992,42 361,00 5.888,46 268,47

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 7.347,33 40.278,40 37.054,93 97.095,48 45.483,87 6.815,84 4.969,53 16.255,21

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 25.581,23 27.708,11 68.609,25 111.301,76 50.228,12 21.254,84 4.601,51 3.959,87

10. Μερίσµατα πληρωτέα 19.909,24

11. Πιστωτές διάφοροι 104.005,15 49.901,92 182.665,79 202.997,58 57.100,99 50.673,38 284,76 8.158,88

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 1.158.712,14 893.006,47 663.633,52 660.157,63 278.399,06 115.340,16 27.151,84 48.551,67

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 1.158.712,14 893.006,47 663.633,52 660.157,63 278.399,06 115.340,16 27.151,84 48.551,67

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.084.781,16 1.160.338,75 832.177,48 692.503,36 329.097,76 147.869,15 74.229,82 109.496,62

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 1.191.454,33 1.311.338,58 1.330.074,93 672.875,91 665.563,70 326.942,72 261.250,92 295.958,06

Μείον: Κόστος πωλήσεων 1.084.314,93 1.241.758,38 1.072.424,59 441.201,50 190.756,77 189.996,96 156.729,89 5.457,00

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 107.139,40 69.580,20 257.650,34 231.674,41 474.806,93 136.945,76 104.521,03 290.501,06

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 11.065,73 9.362,20 11.122,57 87.278,28 29.826,00 704,33 25.336,20

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 118.205,13 78.942,40 268.772,91 318.952,69 504.632,93 137.650,09 104.521,03 315.837,26

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 342.559,75 314.721,75 369.240,18 101.404,32 59.546,85 31.939,65 29.406,74 92.533,21

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 43.760,50 40.518,96 48.919,82 286.014,05 412.770,59 105.307,90 89.539,16 188.994,87

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 386.320,25 355.240,71 418.160,00 387.418,37 472.317,44 137.247,55 118.945,90 281.528,08

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -268.115,12 -276.298,31 -149.387,09 -68.465,68 32.315,49 402,54 -14.424,87 34.309,18

ΠΛΕΟΝ

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 65,62 88,99 4,54

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 65,62 88,99 4,54

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 22.774,67 22.288,22 32.859,51 7.903,29 7.223,62 4.324,63 535,52 141,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 22.774,67 22.288,22 32.859,51 7.903,29 7.223,62 4.324,63 535,52 141,00

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -290.824,17 -298.497,54 -182.242,06 -76.368,97 25.091,87 -3.922,09 -14.960,39 34.168,18

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 2.748,38 1.151,00 919,96 0,33

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 2.748,38 1.151,00 919,96 0,33

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 8.907,47 3.701,14 47.816,00 984,00 3.691,82 10.626,90 212,52 36,69

2. Έκτακτες ζηµίες 40.000,00

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 4.280,00 10.747,42 9.198,77

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 53.187,47 14.448,56 57.014,77 984,00 3.691,82 10.626,90 212,52 36,69

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ -50.439,09 -13.297,56 -56.094,81 -984,00 -3.691,82 -10.626,90 -212,52 -36,36

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) -341.263,26 -311.795,10 -238.336,87 -77.352,97 21.400,05 -14.548,99 -15.172,91 34.131,82

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 72.350,69 50.956,30 35.895,82 12.508,21 11.230,29 4.206,18 4.901,05 4.706,74

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 72.350,69 50.956,30 35.895,82 12.508,21 11.230,29 4.206,18 4.901,05 4.706,74

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -341.263,26 -311.795,10 -238.336,87 -77.352,97 21.400,05 -14.548,99 -15.172,91 34.131,82
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∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως -341.263,26 -311.795,10 -238.336,87 -77.352,97 21.400,05 -14.548,99 -15.172,91 34.131,82

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -648.453,71 -327.242,03 -88.905,16 -11.552,19 -29.721,90 -15.172,91

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 9.416,58 3.230,34

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 12.719,09

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 455,63

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 13.174,72

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -989.716,97 -648.453,71 -327.242,03 -88.905,16 -11.552,19 -29.721,90 -15.172,91 20.957,10

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
1. Τακτικό αποθεµατικό 1.047,86

2. Πρώτο µέρισµα 19.909,24

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -989.716,97 -648.453,71 -327.242,03 -88.905,16 -11.552,19 -29.721,90 -15.172,91

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -989.716,97 -648.453,71 -327.242,03 -88.905,16 -11.552,19 -29.721,90 -15.172,91 20.957,10

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 935.966,83 634.426,82 509.072,43 448.921,11 203.164,90 80.623,12 27.151,84 28.642,43

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 596.127,45 514.233,45 209.307,55 185.194,88 87.400,02 59.037,25 38.871,81 38.291,81

Επενδυµένα κεφάλαια 148.814,33 525.911,93 323.105,05 243.582,25 125.932,86 67.246,03 47.077,98 60.944,95

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -642.244,72 -48.615,08 -61.594,05 -177.098,11 -16.458,49 6.669,23 13.572,48 26.308,40

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -430.065,01 192.345,73 39.744,44 6.354,32 32.134,74 21.815,54 1.303,20 -31.389,02

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -195.764,43 -225.342,01 -113.491,27 -55.957,47 43.545,78 4.608,72 -9.523,82 39.015,92

Κέρδη χρήσης µετά φόρων -341.263,26 -311.795,10 -238.336,87 -77.352,97 21.400,05 -14.548,99 -15.172,91 21.412,73

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 222.745,31 258.579,65 154.561,09 211.236,52 75.234,16 34.717,04

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 222.745,31 258.579,65 154.561,09 211.236,52 75.234,16 34.717,04

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ -113299,35 7938,12 100444,845 41522,215 41613,845 39803,485 54011,465 -
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 912559,955 996258,115 762340,42 510800,56 238483,455 111049,485 91863,22 -

Μ.Ο. ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 912559,955 996258,115 762340,42 510800,56 238483,455 111049,485 91863,22 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1.158.712,14 893.006,47 663.633,52 660.157,63 278.399,06 115.340,16 27.151,84 48.551,67

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ -73.930,98 -152.667,72 168.543,96 32.345,73 50.698,70 32.528,99 47.077,98 60.944,95

ΚΑΘΑΡΟ ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 551.300,05 258.947,36 173.138,01 152.443,84 67.157,19 25.859,76 26.100,50 30.421,55

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.084.781,16 1.160.338,75 832.177,48 692.503,36 329.097,76 147.869,15 74.229,82 109.496,62

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 533.481,11 901.391,39 659.039,47 540.059,52 261.940,57 122.009,39 48.129,32 79.075,07

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -341.263,26 -311.795,10 -238.336,87 -77.352,97 21.400,05 -14.548,99 -15.172,91 34.131,82

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 22.774,67 22.288,22 32.859,51 7.903,29 7.223,62 4.324,63 535,52 141,00

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ -73.930,98 267.332,28 168.543,96 32.345,73 50.698,70 32.528,99 47.077,98 60.944,95

∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,49178685 0,776834687 0,79194581 0,779865559 0,795935439 0,825117274 0,64838255 0,72216905
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,50821315 0,223165313 0,20805419 0,220134441 0,204064561 0,174882726 0,35161745 0,27783095

1 1 1 1 1 1 1 1
∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ=

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ -0,068152898 -0,131571681 0,20253367 0,046708409 0,154053616 0,219984966 0,63421924 0,55659207

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ=

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -0,134102981 1,03238079 0,97346597 0,212181286 0,754925869 1,257899919 1,803719469 2,00334796

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ=

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -1,171983447 0,009302197 -0,0069708 -0,222379396 -0,062832917 0,054661613 0,435856563 0,38600535

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ=

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,349005661 -0,29059425 -0,2695349 -0,135962419 0,120023714 -0,092070305 -0,15933896 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ=

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 3,012049584 -39,27820441 -2,3728134 -1,862929759 0,514253129 -0,365520507 -0,28092017 -
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 382.342,30 382.342,30 382.342,30 382.342,30 382.342,30 382.342,30 374.842,30 349.842,30 349.842,30 349.842,28

Αποσβέσεις 382.342,30 382.342,19 376.260,51 374.342,61 367.842,21 361.342,21 343.678,54 268.710,16 198.741,71 128.773,23

Καθαρή Αξία 0,00 0,11 6.081,79 7.999,69 14.500,09 21.000,09 31.163,76 81.132,14 151.100,59 221.069,05

2. Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων για κτήση παγίων στοιχείων 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29 50.239,29

Αποσβέσεις 50.239,29 50.239,28 50.239,28 50.239,29 50.239,28 50.239,28 50.239,28 50.239,28 37.679,47 25.119,65

Καθαρή Αξία 0,00 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 12.559,82 25.119,64

3. Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου 98.523,75 98.523,75 98.523,75 98.523,75 98.523,75 98.523,75 70.504,38 70.504,38 70.504,38 70.504,36

Αποσβέσεις 98.523,75 98.523,75 98.523,75 98.523,75 98.523,68 98.523,68 70.504,35 56.403,50 42.302,62 28.201,74

Καθαρή Αξία 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07 0,07 0,03 14.100,88 28.201,76 42.302,62

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 1.761.697,31 1.761.697,31 1.759.097,31 267.752,68 266.052,68 206.674,16 193.997,91 118.208,21 107.782,23 104.540,45

Αποσβέσεις 1.759.270,05 1.758.959,58 1.736.666,80 231.020,90 186.234,61 140.208,03 106.727,59 92.780,13 67.701,76 38.225,65

Καθαρή Αξία 2.427,26 2.737,73 22.430,51 36.731,78 79.818,07 66.466,13 87.270,32 25.428,08 40.080,47 66.314,80

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 2.292.802,65 2.292.802,65 2.290.202,65 798.858,02 797.158,02 737.779,50 689.583,88 588.794,18 578.368,20 575.126,38

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.290.375,39 2.290.064,80 2.261.690,34 754.126,55 702.839,78 650.313,20 571.149,76 468.133,07 346.425,56 220.320,27

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 2.427,26 2.737,85 28.512,31 44.731,47 94.318,24 87.466,30 118.434,12 120.661,11 231.942,64 354.806,11

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

5. Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις 138.427,71 138.427,71 138.427,71

Αποσβέσεις 138.283,66 138.283,66 133.197,26

Καθαρή Αξία 144,05 144,05 5.230,45

ΣΥΝΟΛΟ ΑΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 138.427,71 138.427,71 138.427,71

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 138.283,66 138.283,66 133.197,26

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 144,05 144,05 5.230,45

II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ
1. Γήπεδα - οικόπεδα 5.965.467,96 5.965.467,96 5.965.467,96 1.814.261,40 1.814.260,58 1.814.260,58 1.814.260,58 2.231.207,92 2.231.207,92 2.231.207,92

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 17.458.833,20 17.413.553,70 16.966.696,70 13.422.526,78 13.507.868,79 10.750.976,88 7.505.558,75 7.504.248,75 7.496.905,45 7.248.155,12

Αποσβέσεις 8.285.682,06 7.226.699,68 6.282.004,28 3.338.731,97 2.667.613,17 2.016.005,74 1.572.210,47 1.197.018,80 821.299,89 454.876,19

Καθαρή Αξία 9.173.151,14 10.186.854,02 10.684.692,42 10.083.794,81 10.840.255,62 8.734.971,14 5.933.348,28 6.307.229,95 6.675.605,56 6.793.278,93

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 2.323.508,39 2.318.392,39 2.876.692,60 1.582.503,58 1.560.813,11 1.057.955,41 210.073,22 363.159,06 362.321,00 359.894,36

Αποσβέσεις 2.176.391,63 2.043.835,63 2.121.186,89 1.012.827,98 839.127,12 623.859,51 127.673,46 171.208,54 118.226,94 63.656,86

Καθαρή Αξία 147.116,76 274.556,76 755.505,71 569.675,60 721.685,99 434.095,90 82.399,76 191.950,52 244.094,06 296.237,50

5. Μεταφορικά µέσα 223.644,49 223.644,48 244.017,79 181.956,43 184.858,27 184.858,27 800.047,35 766.079,15 750.574,15 742.418,56

Αποσβέσεις 221.293,77 219.883,38 230.795,69 181.945,46 175.594,80 148.301,34 483.262,95 364.903,59 252.101,21 139.581,18

Καθαρή Αξία 2.350,72 3.761,10 13.222,10 10,97 9.263,47 36.556,93 316.784,40 401.175,56 498.472,94 602.837,38

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 6.152.207,86 5.925.760,22 5.633.221,01 847.276,37 820.738,20 580.146,86 461.354,29 361.345,53 279.011,24 270.769,26

Αποσβέσεις 5.604.490,53 5.218.860,25 4.753.979,66 677.164,61 546.137,32 424.972,94 302.375,13 235.754,29 161.178,45 95.948,07

Καθαρή Αξία 547.717,33 706.899,97 879.241,35 170.111,76 274.600,88 155.173,92 158.979,16 125.591,24 117.832,79 174.821,19

7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 2.558.702,91 133.984,46

Καθαρή Αξία 2.558.702,91 133.984,46

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 32.123.661,90 31.846.818,75 31.686.096,06 17.848.524,56 17.888.538,95 16.946.900,91 10.925.278,65 11.226.040,41 11.120.019,76 10.852.445,22

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 16.287.857,99 14.709.278,94 13.387.966,52 5.210.670,02 4.228.472,41 3.213.139,53 2.485.522,01 1.968.885,22 1.352.806,49 754.062,30

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 15.835.803,91 17.137.539,81 18.298.129,54 12.637.854,54 13.660.066,54 13.733.761,38 8.439.756,64 9.257.155,19 9.767.213,27 10.098.382,92

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 32.262.089,61 31.985.246,46 31.824.523,77 17.848.524,56 17.888.538,95 16.946.900,91 10.925.278,65 11.226.040,41 11.120.019,76 10.852.445,22

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 16.426.141,65 14.847.562,60 13.521.163,78 5.210.670,02 4.228.472,41 3.213.139,53 2.485.522,01 1.968.885,22 1.352.806,49 754.062,30

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 15.835.947,96 17.137.683,86 18.303.359,99 12.637.854,54 13.660.066,54 13.733.761,38 8.439.756,64 9.257.155,19 9.767.213,27 10.098.382,92

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 1.518.750,00

2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 1.518.750,00 1.518.750,00 1.518.750,00 1.518.750,00 1.518.750,00 1.518.750,00

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 517.454,04 504.924,99 437.701,06 5.018,37 5.018,38 15.069,06 20.720,99 1.100,99 1.100,99 11.806,35

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 2.036.204,04 2.023.674,99 1.956.451,06 1.523.768,37 1.523.768,38 1.533.819,06 1.539.470,99 1.100,99 1.100,99 11.806,35

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 34.298.293,65 34.008.921,45 33.780.974,83 19.372.292,93 19.412.307,33 18.480.719,97 12.464.749,64 11.227.141,40 11.121.120,75 10.864.251,57

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 16.426.141,65 14.847.562,60 13.521.163,78 5.210.670,02 4.228.472,41 3.213.139,53 2.485.522,01 1.968.885,22 1.352.806,49 754.062,30

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 17.872.152,00 19.161.358,85 20.259.811,05 14.161.622,91 15.183.834,92 15.267.580,44 9.979.227,63 9.258.256,18 9.768.314,26 10.110.189,27

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

1. Πελάτες 9.661.664,42 12.536.395,07 10.930.093,58 1.203.351,87 980.690,58 1.017.854,99 1.173.135,07 786.707,30 360.637,63 375.441,59

Μείον: Προβλέψεις 76.573,52 283.382,85 154.622,78 97.961,19 58.315,52 25.877,88 32.390,53 32.390,53 16.901,45

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 1.334.209,17 1.561.101,50 2.779.185,38 195.539,94 250.902,50 363.276,09 278.995,37 290.494,77 125.870,90 81.568,08

4. Κεφάλαιο εισπρακτέο στην εποµένη χρήση 460,57

5. Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 1.294.839,95 605.222,49 0,01

7. Απαιτήσεις κατά οργάνων διοικήσεως 3.337,60

10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 332.510,29 362.055,49 237.583,94 6.512,65 6.512,65 6.512,65 6.512,65 6.512,65

Μείον: Προβλέψεις253.802,90 362.055,49 237.583,94 6.512,65 6.512,65 6.512,65 6.512,65

11. Χρεώστες διάφοροι 281.178,13 302.460,21 164.074,20 28.292,79 491.688,29 771.328,19 11.414,77 68,95 37,52 6.567,06

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 1.650,00 4.904,90

Χρεώστες - ελληνικό δηµόσιο 1.208,24 566.904,76 814.314,96 803.981,03 818.099,97 25.424,97 77.755,74 67.390,85 13.766,39 41.063,31

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 11.361.954,95 14.890.288,02 15.704.030,12 2.076.542,85 3.048.642,64 2.119.568,73 1.515.423,07 1.118.783,99 467.921,91 488.199,16

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. Ταµείο 37.667,80 57.495,44 32.390,71 6.708,65 2.009,08 2.391,73 4.247,49 7.124,53 1.495,96 4.532,04

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 2.359.447,82 3.525.956,05 2.500.369,63 1.736.072,57 160.427,65 69.688,61 252.102,42 147.537,07 133.958,59 714.535,78

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 2.397.115,62 3.583.451,49 2.532.760,34 1.742.781,22 162.436,73 72.080,34 256.349,91 154.661,60 135.454,55 719.067,82

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 2.397.115,62 3.583.451,49 2.532.760,34 1.742.781,22 162.436,73 72.080,34 256.349,91 154.661,60 135.454,55 719.067,82

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 13.759.070,57 18.473.739,51 18.236.790,46 3.819.324,07 3.211.079,37 2.191.649,07 1.771.772,98 1.273.445,59 603.376,46 1.207.266,98

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 37.360,25 35.761,42 15.274,64 9.526,91 10.649,33 2.065,35 7.027,94 818,92 3.092,48 4.346,60

3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 3.666,66 8.961,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 37.360,25 35.761,42 15.274,64 9.526,91 10.649,33 2.065,35 10.694,60 9.779,92 3.092,48 4.346,60

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31.671.010,08 37.673.597,63 38.540.388,46 18.035.205,36 18.499.881,86 17.548.761,16 11.880.129,33 10.662.142,80 10.606.725,84 11.676.608,96

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 1.246.566,80 1.246.566,80 1.246.566,80 1.017.112,80 555.460,80 376.792,80 216.047,80 89.285,00

2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 1.994.163,29 70.000,00 6.203.565,36 856.711,83 856.711,83 483.022,47 9.000,00 9.000,00 884.715,33 875.715,33

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 1.994.163,29 70.000,00 7.450.132,16 2.103.278,63 2.103.278,63 1.500.135,27 564.460,80 385.792,80 1.100.763,13 965.000,33
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 15.364.725,00 15.364.725,00 15.364.725,00 5.976.247,00 5.976.247,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.548.789,43

2. Οφειλόµενο 460,57

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 15.364.725,00 15.364.725,00 15.364.725,00 5.976.247,00 5.976.247,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.549.250,00 4.549.250,00

III. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ
2. ∆ιαφορές από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων 1.277.678,72 1.277.678,72 1.277.678,72 551.974,16 551.974,16 551.974,16 551.974,16

3. Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικού 2.462.768,17 2.588.522,41 2.714.276,66 2.903.724,74 3.081.528,59 2.189.906,45 2.367.710,30 2.601.743,32 2.828.319,26 3.054.895,20

∆ιαφορές από αναπροσαρµογή 549.814,50 549.814,50 549.814,50 549.814,50 549.814,50 549.814,50 549.814,50

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 4.290.261,39 4.416.015,63 4.541.769,88 4.005.513,40 4.183.317,25 3.291.695,11 3.469.498,96 2.601.743,32 2.828.319,26 3.054.895,20

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 186.570,20 186.570,20 186.570,20 32.914,36 26.366,86 26.366,86 24.003,02 16.400,70 5.930,44 4.449,67

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 3.154,50 3.154,50 3.154,50 3.154,50 3.154,50 3.154,50 3.154,50 1.586,49 1.586,49 1.586,49

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 189.724,70 189.724,70 189.724,70 36.068,86 29.521,36 29.521,36 27.157,52 17.987,19 7.516,93 6.036,16

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 88.443,19 316.408,44 310.077,47 251.202,52 81.537,91 61.984,60

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 12.729.687,33 9.662.504,55 3.128.871,77 29.777,21

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -12.729.687,33 -9.662.504,55 -3.128.871,77 88.443,19 -29.777,21 316.408,44 310.077,47 251.202,52 81.537,91 61.984,60

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 7.115.023,76 10.307.960,78 16.967.347,81 10.106.272,45 10.159.308,40 8.186.874,91 8.355.983,95 7.420.183,03 7.466.624,10 7.672.165,96

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 316.089,27 316.089,27 63.657,23 63.657,23 63.657,23 63.657,23 40.259,53 32.838,43 30.687,98

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 316.089,27 316.089,27 63.657,23 63.657,23 63.657,23 63.657,23 40.259,53 32.838,43 30.687,98

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
2. ∆άνεια τραπεζών 6.776.497,60 6.873.559,80 873.559,80 525.179,96 2.003.417,16

4. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις 6.000.000,00 6.000.000,00

8. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 20.945,19 19.445,19 19.445,19 19.445,19 21.002,06 19.377,74 19.339,87 19.302,10 18.508,04 15.953,04

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 6.020.945,19 6.019.445,19 6.795.942,79 6.893.004,99 894.561,86 19.377,74 19.339,87 19.302,10 543.688,00 2.019.370,20

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
1. Προµηθευτές 5.101.130,08 4.722.287,77 3.741.530,25 481.987,21 726.975,88 1.712.169,50 584.087,75 438.335,30 232.194,04 142.485,25

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 204.462,38 598.864,48 100.000,00

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 3.000.000,00 6.177.062,20 7.365.000,00 2.100.000,00 1.245.592,61 1.245.592,61 308.666,02

4. Προκαταβολές πελατών 175.083,20 27.425,55 31.668,76

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 465.522,97 471.287,31 516.973,39 99.096,92 19.081,78 55.676,43 224.606,95 199.541,53 29.655,93 183.199,71

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 755.932,26 820.237,87 921.131,75 109.357,93 89.825,86 79.707,41 63.410,86 51.937,74 44.523,64 38.498,05

7. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες την επόµενη χρήση 525.179,96 882.644,58 882.644,59

8. Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις 10.951.704,29 10.052.806,74 8.317.682,88 336.777,38 353.161,05

10. Μερίσµατα πληρωτέα 25.000,00

11. Πιστωτές διάφοροι 230.612,14 51.399,86 233.005,00 329,11 6.006,10 20.029,35 29,35

12. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 3.000,00 25.000,00

Κέρδη προς διάθεση 30.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 17.884.447,32 19.145.445,10 13.761.992,03 720.442,06 7.353.052,21 9.243.559,44 2.997.105,56 3.079.480,97 2.534.640,15 1.908.654,67

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 23.905.392,51 25.164.890,29 20.557.934,82 7.613.447,05 8.247.614,07 9.262.937,18 3.016.445,43 3.098.783,07 3.078.328,15 3.928.024,87

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
1. Έσοδα επόµενων χρήσεων 26.774,22 43.219,07 833,09

2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 623.819,59 1.841.438,22 698.183,47 251.828,63 29.302,16 35.291,84 444.042,72 102.917,17 28.935,16 37.790,88

3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 7.939,27

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 650.593,81 1.884.657,29 699.016,56 251.828,63 29.302,16 35.291,84 444.042,72 102.917,17 28.935,16 45.730,15

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 31.671.010,08 37.673.597,63 38.540.388,46 18.035.205,36 18.499.881,86 17.548.761,16 11.880.129,33 10.662.142,80 10.606.725,84 11.676.608,96

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 1.246.566,80 1.246.566,80 1.246.566,80 1.017.112,80 555.460,80 376.792,80 216.047,80 89.285,00

2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλείων 1.994.163,29 70.000,00 6.203.565,36 856.711,83 856.711,83 483.022,47 9.000,00 9.000,00 884.715,33 875.715,33

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 1.994.163,29 70.000,00 7.450.132,16 2.103.278,63 2.103.278,63 1.500.135,27 564.460,80 385.792,80 1.100.763,13 965.000,33

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 72.112.240,22 75.827.701,81 96.904.759,98 11.332.318,57 7.929.134,74 6.488.658,90 8.502.335,99 4.944.710,93 3.097.816,86 3.380.494,59

Μείον: Κόστος πωλήσεων 42.896.232,51 46.636.063,72 63.166.596,70 10.346.998,23 7.659.119,66 6.060.517,40 7.851.286,93 4.366.285,36 2.771.649,00 2.813.497,68

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 29.216.007,71 29.191.638,09 33.738.163,28 985.320,34 270.015,08 428.141,50 651.049,06 578.425,57 326.167,86 566.996,91

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 1.310.058,94 393.147,29 208.239,77 42.796,74 163.997,89 213.527,01 159.968,53 145.767,16 134.444,31 121.395,34

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 30.526.066,65 29.584.785,38 33.946.403,05 1.028.117,08 434.012,97 641.668,51 811.017,59 724.192,73 460.612,17 688.392,25

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 10.084.065,74 10.830.987,29 11.264.166,48 658.948,54 563.356,81 524.227,26 545.681,78 473.255,73 441.550,32 393.038,77

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 24.099.207,94 25.884.223,86 26.919.448,70 15.489,08 16.901,45

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 34.183.273,68 36.715.211,15 38.183.615,18 658.948,54 563.356,81 524.227,26 545.681,78 473.255,73 457.039,40 409.940,22

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -3.657.207,03 -7.130.425,77 -4.237.212,13 369.168,54 -129.343,84 117.441,25 265.335,81 250.937,00 3.572,77 278.452,03

ΠΛΕΟΝ

1. Έσοδα συµµετοχών 142.000,00

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 10.430,82 445,20 32.784,88 1.935,18 2.405,02 296,26 1.658,33 293,64 1.586,49

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 10.430,82 445,20 32.784,88 143.935,18 2.405,02 296,26 1.658,33 293,64 1.586,49

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 328.455,17 354.335,77 383.630,52 359.585,14 388.766,77 149.275,53 106.486,05 117.229,31 156.879,21 255.964,82

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 328.455,17 354.335,77 383.630,52 359.585,14 388.766,77 149.275,53 106.486,05 117.229,31 156.879,21 255.964,82

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -3.975.231,38 -7.484.316,34 -4.588.057,77 153.518,58 -515.705,59 -31.538,02 160.508,09 133.707,69 -153.012,80 24.073,70

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 295.108,93 409.599,62 639.842,75 227.148,30 253.965,01 200.346,59 206.498,65 245.328,40 247.689,91 250.419,46

2. Έκτακτα κέρδη 11.789,38 5.815,24 7.825,01 81.351,86 55.555,69 6.872,18

3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 1.264.279,47 879.385,68 541.825,82 1.750,00 53,00 15.513,65 12.391,48 3.618,22 5.132,95 616,29

4. Έσοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων 8.000,00 226,80 261,33 7.739,82

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 1.571.177,78 1.288.985,30 1.195.483,81 236.723,31 335.369,87 215.860,24 274.672,62 249.207,95 260.562,68 257.907,93

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 113.408,59 82.796,78 131.693,61 14.178,34 225,34 581,55 606,30 1.179,62 107,27 181,63

2. Έκτακτες ζηµίες 154.442,51 244.905,19 231.132,09 144.802,02 151.306,26 50.288,18 74.626,09 26.739,02 22.242,15 18.178,72

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 34.579,46 10.599,77 35.490,97 14.318,33 1.060,06 54.238,92 4.975,32 6.713,34 4.433,09

4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 360.698,62 484.523,80 56.661,59

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 663.129,18 338.301,74 882.840,47 215.641,95 165.849,93 51.929,79 129.471,31 32.893,96 29.062,76 22.793,44

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 908.048,60 950.683,56 312.643,34 21.081,36 169.519,94 163.930,45 145.201,31 216.313,99 231.499,92 235.114,49

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) -3.067.182,78 -6.533.632,78 -4.275.414,43 174.599,94 -346.185,65 132.392,43 305.709,40 350.021,68 78.487,12 259.188,19

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 1.582.167,14 1.665.411,49 1.817.824,68 1.033.484,30 1.067.859,46 812.112,81 700.032,84 737.786,24 724.852,41 705.234,51

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 1.582.167,14 1.665.411,49 1.817.824,68 1.033.484,30 1.067.859,46 789.697,33 700.032,84 725.226,43 707.227,36 687.609,44

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 22.415,48 0,00 12.559,81 17.625,05 17.625,07

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -3.067.182,78 -6.533.632,78 -4.275.414,43 174.599,94 -346.185,65 109.976,95 305.709,40 337.461,87 60.862,07 241.563,12
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∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως -3.067.182,78 -6.533.632,78 -4.275.414,43 174.599,94 -346.185,65 109.976,95 305.709,40 337.461,87 60.862,07 241.563,12

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -9.662.504,55 -3.128.871,77 1.241.048,10 316.408,44 310.077,47 251.202,52 81.537,91 61.984,60 -90.588,43

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 94.505,44 29.777,21 15.818,92 31.380,69

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 19.832,04 38.829,78 140.872,22 122.026,98 24.527,97 74.368,75

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 24.633,45 40.411,21 15.300,02 15.300,02 8.585,18

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 19.832,04 63.463,23 181.283,43 137.327,00 39.827,99 82.953,93

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -12.729.687,33 -9.662.504,55 -3.128.871,77 124.990,69 -29.777,21 340.772,27 344.247,80 281.672,78 83.018,68 68.020,76

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
1. Τακτικό αποθεµατικό 6.547,50 2.363,84 7.602,32 10.470,26 1.480,77 4.449,67

6. Αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα κατ' ειδικό τρόπο 1.568,01 1.586,49

∆ιανεµόµενα κέρδη στο προσωπικό 30.000,00 22.000,00 25.000,00 20.000,00

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 88.443,19 316.408,43 310.077,47 251.202,52 81.537,91 61.984,60

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -12.729.687,33 -9.662.504,55 -3.128.871,77 -29.777,21

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -12.729.687,33 -9.662.504,55 -3.128.871,77 124.990,69 -29.777,21 340.772,27 344.247,80 281.672,78 83.018,68 68.020,76

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 17.884.447,32 16.145.445,10 13.761.992,03 720.442,06 1.175.990,01 1.853.559,44 897.105,56 1.308.708,40 406.402,96 717.344,06

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 32.758.598,46 32.154.636,99 31.926.690,37 17.770.440,51 17.808.898,04 16.878.935,00 10.863.002,54 11.167.579,77 11.069.774,28 10.817.610,55

Επενδυµένα κεφάλαια 7.115.023,76 13.307.960,78 23.743.845,41 16.979.832,25 17.209.930,40 15.551.874,91 10.455.983,95 9.190.955,60 10.120.041,25 10.866.893,73

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -4.125.376,75 -671.705,59 4.474.798,43 3.098.882,01 -4.141.972,84 -7.051.910,37 -1.225.332,58 -1.806.035,38 -1.931.263,69 -701.387,69

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -6.522.492,37 -1.255.157,08 1.942.038,09 1.356.100,79 1.872.652,63 241.009,29 618.317,51 -189.924,41 61.518,95 -229.144,90

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -2.075.039,89 -5.465.014,28 -2.419.387,45 1.402.652,84 938.515,62 907.138,58 965.368,65 976.163,43 710.800,13 966.061,47

Κέρδη χρήσης µετά φόρων -3.067.182,78 -6.533.632,78 -4.275.414,43 154.767,90 -346.185,65 71.147,17 164.837,18 215.434,89 36.334,10 167.194,37

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 6.776.497,60 6.873.559,80 873.559,80 525.179,96 2.003.417,16

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 3.000.000,00 6.177.062,20 7.365.000,00 2.100.000,00 1.770.772,57 2.128.237,19 1.191.310,61

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 3.000.000,00 6.776.497,60 6.873.559,80 7.050.622,00 7.365.000,00 2.100.000,00 1.770.772,57 2.653.417,15 3.194.727,77

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 8711492,27 13637654,3 13536810,13 10132790,43 9173091,655 8271429,43 7888083,49 7443403,565 7569395,03

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 34672303,86 38106993,05 28287796,91 18267543,61 18024321,51 14714445,25 11271136,07 10634434,32 11141667,4

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 69.344.607,71 76.213.986,09 56.575.593,82 36.535.087,22 36.048.643,02 29.428.890,49 22.542.272,13 21.268.868,64 22.283.334,80

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 23.905.392,51 25.480.979,56 20.874.024,09 7.677.104,28 8.311.271,30 9.326.594,41 3.080.102,66 3.139.042,60 3.111.166,58

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 7.115.023,76 10.307.960,78 16.967.347,81 10.106.272,45 10.159.308,40 8.186.874,91 8.355.983,95 7.420.183,03 7.466.624,10

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 17.874.579,26 19.164.096,70 20.288.323,36 14.206.354,38 15.278.153,16 15.355.046,74 10.097.661,75 9.378.917,29 10.000.256,90

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 13.796.430,82 18.509.500,93 18.252.065,10 3.828.850,98 3.221.728,70 2.193.714,42 1.782.467,58 1.283.225,51 606.468,94

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31.671.010,08 37.673.597,63 38.540.388,46 18.035.205,36 18.499.881,86 17.548.761,16 11.880.129,33 10.662.142,80 10.606.725,84

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -3.067.182,78 -6.533.632,78 -4.275.414,43 174.599,94 -346.185,65 109.976,95 305.709,40 337.461,87 60.862,07

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 328.455,17 354.335,77 383.630,52 359.585,14 388.766,77 149.275,53 106.486,05 117.229,31 156.879,21
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 13.135.968,95 16.643.495,24 24.079.379,87 17.062.934,67 11.117.527,49 8.269.909,88 8.438.981,05 7.479.744,66 8.043.150,53
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,435617013 0,491312274 0,473582801 0,212298718 0,174148609 0,125006797 0,150037725 0,120353435 0,057177771
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,564382987 0,508687726 0,526417199 0,787701282 0,825851391 0,874993203 0,849962275 0,879646565 0,942822229
1 1 1 1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,224654147 0,273612329 0,44024849 0,560363592 0,549155312 0,46652153 0,703357995 0,695937315 0,703951833

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,73489668 0,868472723 1,186859034 1,201077646 0,727674829 0,538579271 0,835736159 0,797506197 0,804294391

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -0,343466392 -0,136178791 0,207705621 0,746067242 -1,291426454 -3,229744399 -0,930553082 -1,479999123 -3,24871615

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,039494457 -0,081078255 -0,068789095 0,014621152 0,001181213 0,008809455 0,018285444 0,021378249 0,009771485

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,352084658 -0,479087726 -0,315836182 0,01723118 -0,037739256 0,013296003 0,038755852 0,045337038 0,008040546
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10. DIPANCO Α.Ε.: 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 11/2001-12/2002

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 2.937,23 2.937,23

Καθαρή Αξία 2.937,23 2.937,23

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 2.937,23 2.937,23

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 2.937,23 2.937,23

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 1.032.814,60 1.063.883,06 1.040.059,77 577.876,13 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.032.814,60 1.063.883,06 1.040.059,77 577.876,13 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 1.032.814,60 1.063.883,06 1.040.059,77 577.876,13 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.032.814,60 1.063.883,06 1.040.059,77 577.876,13 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 4.872,41 4.872,41 3.151,67 2.056,87

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.037.687,01 1.068.755,47 1.043.211,44 579.933,00 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.037.687,01 1.068.755,47 1.043.211,44 579.933,00 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 294.296,96 158.415,94 13.199,37 13.267,37 105.217,69 26.918,22 26,46

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 208.528,59 234.960,45 21.435,69 319.581,13 570.908,58 390.237,87 51.476,27 53.208,43

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 208.528,59 234.960,45 21.435,69 319.581,13 570.908,58 390.237,87 51.476,27 53.208,43

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 502.825,55 393.376,39 34.635,06 332.848,50 676.126,27 417.156,09 51.502,73 53.208,43

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.540.512,56 1.462.131,86 1.077.846,50 912.781,50 1.230.378,28 587.792,22 58.694,30 60.400,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 60.400,00 60.400,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 160.400,00 60.400,00 60.400,00

III. ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 32.151,44 32.151,44

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 7.400,00 5.100,00 2.300,00

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 30.471,42 27.565,40

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 9.955,55 37.648,24 7.488,23 1.879,16

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ 30.471,42 27.565,40 -9.955,55 -37.648,24 -7.488,23 -1.879,16

VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 100.000,00 100.000,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 199.951,44 228.122,86 190.265,40 150.444,45 222.751,76 252.911,77 58.520,84 60.400,00

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
I. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 376.500,00

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 964.061,12 1.234.009,00 887.581,10 762.337,05 1.007.626,52 334.880,45 173,46

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 1.340.561,12 1.234.009,00 887.581,10 762.337,05 1.007.626,52 334.880,45 173,46

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.540.512,56 1.462.131,86 1.077.846,50 912.781,50 1.230.378,28 587.792,22 58.694,30 60.400,00

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 350.667,54 347.099,92 248.394,00 181.534,40 20.000,32 21,32

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 350.667,54 347.099,92 248.394,00 181.534,40 20.000,32 21,32

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 245.018,66 235.685,83 154.701,46 128.693,84 28.924,01 4.468,23 1.879,16

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 245.018,66 235.685,83 154.701,46 128.693,84 28.924,01 4.468,23 1.879,16

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 105.648,88 111.414,09 93.692,54 52.840,56 -8.923,69 -4.446,91 -1.879,16

ΠΛΕΟΝ

1. Έσοδα συµµετοχών 15,98

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 5.689,13 119,59

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 5.689,13 119,59 15,98

ΜΕΙΟΝ

1. ∆ιαφορές και προβλέψεις αποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων χρήσεως 25.100,28

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 48.897,78 53.475,48 34.006,43 21.054,37 1.162,16

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 48.897,78 53.475,48 34.006,43 25.100,28 21.054,37 1.162,16

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 62.440,23 57.938,61 59.805,70 27.756,26 -29.978,06 -5.609,07 -1.879,16

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 0,05 0,01

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 0,05 0,01

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 0,64 251,25 63,57 181,95

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 0,64 251,25 63,57 181,95

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ -0,59 0,01 -251,25 -63,57 -181,95

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 62.439,64 57.938,62 59.554,45 27.692,69 -30.160,01 -5.609,07 -1.879,16

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 50.605,76 32.819,12

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 50.605,76 32.819,12

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 62.439,64 57.938,62 59.554,45 27.692,69 -30.160,01 -5.609,07 -1.879,16

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 62.439,64 57.938,62 59.554,45 27.692,69 -30.160,01 -5.609,07 -1.879,16

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων 30.471,42 -9.955,55 -37.648,24 -7.488,23 -1.879,16

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 26.098,51 24.667,20 19.733,50

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 26.098,51 24.667,20 19.733,50

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ 66.812,55 33.271,42 29.865,40 -9.955,55 -37.648,24 -7.488,23 -1.879,16

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ

1. Τακτικό αποθεµατικό 2.300,00 2.800,00 2.300,00

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 64.512,55 30.471,42 27.565,40

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -9.955,55 -37.648,24 -7.488,23 -1.879,16

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 66.812,55 33.271,42 29.865,40 -9.955,55 -37.648,24 -7.488,23 -1.879,16

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 964.061,12 1.234.009,00 887.581,10 762.337,05 1.007.626,52 334.880,45 173,46

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 1.032.814,60 1.063.883,06 1.040.059,77 577.876,13 554.252,01 170.636,13 4.254,34 4.254,34

Επενδυµένα κεφάλαια 199.951,44 228.122,86 190.265,40 150.444,45 222.751,76 252.911,77 58.520,84 60.400,00

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -461.235,57 -840.632,61 -852.946,04 -429.488,55 -331.500,25 82.275,64 51.329,27 53.208,43

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -669.764,16 -1.075.593,06 -874.381,73 -749.069,68 -902.408,83 -307.962,23 -147,00

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 156.254,64 144.233,21 93.692,54 52.840,56 -8.923,69 -4.446,91 -1.879,16

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 36.341,13 33.271,42 39.820,95 27.692,69 -30.160,01 -5.609,07 -1.879,16
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2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 9893297,81 9396066,11 8834318,41 6931343,33 3620796,375 1191785,755 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28264186,71 27007009,71 25620926,49 22095543,8 14216966,93 6255988,18 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 28264186,71 27007009,71 25620926,49 22095543,8 14216966,93 6255988,18 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 18.556.349,03 18.185.428,77 17.036.458,43 16.536.757,72 13.791.643,21 7.400.697,89 2.727.706,96

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 9.966.392,29 9.820.203,33 8.971.928,89 8.696.707,93 5.165.978,73 2.075.614,02 307.957,49

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 26.588.055,50 24.875.434,02 24.312.384,02 22.428.348,32 16.763.145,78 8.186.271,92 2.066.288,56

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.876.484,97 3.076.285,03 1.641.842,04 2.746.836,75 2.142.648,50 1.246.700,47 835.280,75

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 28.522.741,32 28.005.632,10 26.008.387,32 25.233.465,65 18.957.621,94 9.476.311,91 3.035.664,45

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 96.453,16 94.765,88 285.247,46 280.963,19 472.091,14 467.207,25 412.514,45

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 431.235,68 364.380,08 284.606,50 299.471,64 110.378,76 183.310,86 117.328,16

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 24.259.007,06 23.829.409,17 22.146.298,54 20.419.684,35 13.003.447,95 5.854.508,02 443.393,46
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11. DAMCO LOGISTICS ΕΛΛΑΣ Α.Ε.: 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 4/2008-12/2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 25.457,02 20.507,02 12.587,02 6.915,43 6.915,43 6.915,43 6.915,43 6.915,43 6.915,43

Αποσβέσεις 10.945,66 10.024,88 7.394,54 6.783,36 6.739,34 6.592,00 5.208,90 3.825,81 2.442,72

Καθαρή Αξία 14.511,36 10.482,14 5.192,48 132,07 176,09 323,43 1.706,53 3.089,62 4.472,71

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 1.357,40

Αποσβέσεις 1.357,40

Καθαρή Αξία 0,00

Έξοδα αναδιοργάνωσης 1.111,28 1.111,28

Αποσβέσεις 361,16 27,78

Καθαρή Αξία 750,12 1.083,50

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 25.457,02 21.618,30 13.698,30 6.915,43 6.915,43 8.272,83 6.915,43 6.915,43 6.915,43

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 10.945,66 10.386,04 7.422,32 6.783,36 6.739,34 7.949,40 5.208,90 3.825,81 2.442,72

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 14.511,36 11.232,26 6.275,98 132,07 176,09 323,43 1.706,53 3.089,62 4.472,71

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 12.930,97 12.930,97

Αποσβέσεις 1.743,26 129,31

Καθαρή Αξία 11.187,71 12.801,66

5. Μεταφορικά µέσα 1.579,83

Αποσβέσεις 177,73

Καθαρή Αξία 1.402,10

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 16.393,45 50.557,12 36.332,21 37.161,73 36.037,21 33.533,88 32.709,24 30.754,24

Αποσβέσεις 4.983,09 36.408,91 35.252,51 35.351,14 32.055,96 27.282,95 20.960,57 13.231,78

Καθαρή Αξία 11.410,36 14.148,21 1.079,70 1.810,59 3.981,25 6.250,93 11.748,67 17.522,46

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 30.904,25 63.488,09 36.332,21 37.161,73 36.037,21 33.533,88 32.709,24 30.754,24

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 6.904,08 36.538,22 35.252,51 35.351,14 32.055,96 27.282,95 20.960,57 13.231,78

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 24.000,17 26.949,87 1.079,70 1.810,59 3.981,25 6.250,93 11.748,67 17.522,46

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 30.904,25 63.488,09 36.332,21 37.161,73 36.037,21 33.533,88 32.709,24 30.754,24

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 6.904,08 36.538,22 35.252,51 35.351,14 32.055,96 27.282,95 20.960,57 13.231,78

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 24.000,17 26.949,87 1.079,70 1.810,59 3.981,25 6.250,93 11.748,67 17.522,46

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 3.600,00

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 85.290,86 19.119,59 7.139,86 4.137,93

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 85.290,86 19.119,59 7.139,86 3.600,00 4.137,93

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 116.195,11 82.607,68 43.472,07 40.761,73 36.037,21 33.533,88 32.709,24 34.892,17

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 6.904,08 36.538,22 35.252,51 35.351,14 32.055,96 27.282,95 20.960,57 13.231,78

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 109.291,03 46.069,46 8.219,56 5.410,59 3.981,25 6.250,93 11.748,67 21.660,39

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

5. Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 21.970,23 20.259,66

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 21.970,23 20.259,66

II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Πελάτες 26.057,33 309.107,66 537.804,60 348.062,50 198.561,77 368.634,62 172.362,78 184.545,74 264.925,65

Μείον: Προβλέψεις 3.457,44 3.356,15 36.822,79 13.459,95 6.095,00 1.375,00

Μείον: Προβλέψεις για δόσεις πελατών σε καθυστέρηση 6.095,00

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 93.007,51 88.373,01 58.920,34 16.012,01 100.725,15 33.616,90 32.018,14

Στις τράπεζες σε εγγύηση 128.758,21

5. Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 28.505,35 125.015,54 229.054,13

11. Χρεώστες διάφοροι 136.715,02 128.486,22 435.676,14 192.558,56 156.411,32 238.764,31 178.165,40 126.521,36 71.558,60

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 3.264,57 280,59 52,16 63.608,22 50.359,37 21.017,78

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 162.772,35 687.864,95 1.058.396,31 599.449,82 334.442,90 694.716,29 566.673,84 584.385,60 388.145,17

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

1. Ταµείο 6,16 3.227,47 9.377,26 15.224,29 84.539,48 17.023,32 19.657,54 8.217,69 6.881,86

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 17.904,21 161.393,43 926.807,25 231.862,34 604.386,02 173.840,03 551.330,62 380.054,28 90.766,36

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 17.910,37 164.620,90 936.184,51 247.086,63 688.925,50 190.863,35 570.988,16 388.271,97 97.648,22

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 17.910,37 164.620,90 936.184,51 247.086,63 688.925,50 190.863,35 570.988,16 388.271,97 97.648,22

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 180.682,72 852.485,85 1.994.580,82 868.506,68 1.043.628,06 885.579,64 1.137.662,00 972.657,57 485.793,39

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 15.404,00

2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 2.209,43 447,76 4.440,20 26.197,05

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 17.613,43 447,76 4.440,20 26.197,05

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 195.194,08 973.009,14 2.064.539,69 877.306,07 1.053.654,94 889.884,32 1.145.619,46 987.495,86 538.123,54

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 19.972,02

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 19.972,02

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 1.470.000,00 1.020.000,00 300.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 99.790,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 1.470.000,00 1.020.000,00 300.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 180.000,00 99.790,00

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 53.515,36

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 1.677.904,44 1.343.762,86 518.456,52 597.044,35 140.831,73 331.916,26 173.999,53 58.464,03

Υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων 737.876,08 140.831,73

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -1.677.904,44 -1.343.762,86 -518.456,52 -684.360,72 -737.876,08 -140.831,73 -331.916,26 -173.999,53 -58.464,03

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -207.904,44 -323.762,86 -218.456,52 -504.360,72 -557.876,08 39.168,27 -151.916,26 6.000,47 41.325,97

Β. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α
1. Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20.437,94 22.615,48 14.510,78 24.869,68 11.409,73 5.470,73 2.200,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α 20.437,94 22.615,48 14.510,78 24.869,68 11.409,73 5.470,73 2.200,00

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 18.983,54 138.490,66 1.725.464,71 1.012.594,44 636.311,31 58.008,22 268.453,74 375.677,17 224.573,09

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 99.143,95 108.334,00

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 128.758,21

4. Προκαταβολές πελατών 47.732,39 37.685,87 18.060,98

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 24.709,43 17.573,01 9.801,79 12.151,35 4.568,90 2.995,11 3.033,15

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 14.653,49 24.443,98 11.827,42 7.648,22 9.146,32 9.927,44 4.497,55 6.369,91

8. Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις 377.614,98 659.437,54 650.000,00 694.145,95 963.479,04 567.764,44 262.821,42

11. Πιστωτές διάφοροι 3.170,26 18.373,82 23.609,60 99.458,49 18.122,09

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 396.598,52 1.068.363,54 1.785.855,52 1.166.167,25 1.393.418,02 839.306,32 1.284.114,99 968.995,25 496.797,57

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 396.598,52 1.068.363,54 1.785.855,52 1.166.167,25 1.393.418,02 839.306,32 1.284.114,99 968.995,25 496.797,57

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 6.500,00 207.247,98 434.352,76 177.215,01 180.949,69 7.950,00 10.300,14

3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 722,54 40.172,45 23.773,75 12.293,63

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 6.500,00 207.970,52 474.525,21 200.988,76 193.243,32 7.950,00 10.300,14

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 195.194,08 973.009,14 2.064.539,69 877.306,07 1.053.654,94 889.884,32 1.145.619,46 987.495,86 538.123,54

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλείων 19.972,02

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 19.972,02
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 4/2008-12/2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 885.415,51 4.028.493,27 3.573.197,02 3.266.608,39 1.338.682,42 1.732.939,58 1.165.667,74 1.218.976,05 1.303.095,51

Μείον: Κόστος πωλήσεων 770.094,68 3.523.683,00 2.617.495,90 2.574.514,48 1.124.041,92 1.413.193,08 954.140,87 987.299,11 996.407,69

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 115.320,83 504.810,27 955.701,12 692.093,91 214.640,50 319.746,50 211.526,87 231.676,94 306.687,82

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 36.213,26 65.472,82 13.206,15 17.608,20

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 115.320,83 504.810,27 955.701,12 728.307,17 280.113,32 319.746,50 211.526,87 244.883,09 324.296,02

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 102.279,61 324.304,46 217.140,79 161.383,55 170.527,16 97.773,75 235.540,10 272.666,56 240.741,88

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 306.838,82 972.913,39 651.422,36 484.150,66 368.431,81 301.463,41 91.598,93 45.826,64 77.050,58

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 409.118,43 1.297.217,85 868.563,15 645.534,21 538.958,97 399.237,16 327.139,03 318.493,20 317.792,46

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -293.797,60 -792.407,58 87.137,97 82.772,96 -258.845,65 -79.490,66 -115.612,16 -73.610,11 6.503,56

ΠΛΕΟΝ

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 624,06 968,55 1.569,21 26.344,17 1.248,83 4.861,31 432,14 225,17

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 624,06 968,55 1.569,21 26.344,17 1.248,83 4.861,31 432,14 225,17

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 11.520,25 12.568,10 2.489,42 41.224,67 25.628,14 2.148,44 674,81 1.963,53 840,52

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 11.520,25 12.568,10 2.489,42 41.224,67 25.628,14 2.148,44 674,81 1.963,53 840,52

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -304.693,79 -804.007,13 86.217,76 67.892,46 -283.224,96 -76.777,79 -115.854,83 -75.348,47 5.663,04

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 14.441,46 23.821,92 7.053,63 71.236,36 45,69

2. Έκτακτα κέρδη 46.120,74 94.587,35 37.013,30 12.479,91 364,32 1.827,53 2.528,84 185,41

3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 14.587,81 4.956,95 6.592,75

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 60.562,20 94.587,35 60.835,22 27.067,72 7.053,63 76.557,63 8.465,97 2.528,84 185,41

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 28.024,81 39.643,83 24.123,85 16.045,32 136.384,06 1.468,92 48.726,76 20.291,59 27.022,90

2. Έκτακτες ζηµίες 57.790,64 12.536,23 3.802,42 25.399,50 38.750,60 1.705,77 717,23

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 4.194,54 17.058,43 170,00 4.821,09 95,34 21.707,05 442,92

4. Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 184.488,96 8.664,70

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 90.009,99 69.238,49 28.096,27 41.444,82 320.873,02 53.705,31 50.527,87 42.715,87 27.465,82

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ -29.447,79 25.348,86 32.738,95 -14.377,10 -313.819,39 22.852,32 -42.061,90 -40.187,03 -27.280,41

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) -334.141,58 -778.658,27 118.956,71 53.515,36 -597.044,35 -53.925,47 -157.916,73 -115.535,50 -21.617,37

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 3.096,44 9.186,26 1.678,78 2.318,00 7.513,51 7.686,13 9.111,88 8.850,87

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 3.096,44 9.186,26 1.678,78 2.318,00 7.513,51 7.686,13 9.111,88 8.850,87

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -334.141,58 -778.658,27 118.956,71 53.515,36 -597.044,35 -53.925,47 -157.916,73 -115.535,50 -21.617,37

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως -334.141,58 -778.658,27 118.956,71 53.515,36 -597.044,35 -53.925,47 -157.916,73 -115.535,50 -21.617,37

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -1.343.762,86 -518.456,52 -637.413,23 -737.876,08 -140.831,73 -86.906,26 -173.999,53 -58.464,03 -36.846,66

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 46.648,07

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 46.648,07

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -1.677.904,44 -1.343.762,86 -518.456,52 -684.360,72 -737.876,08 -140.831,73 -331.916,26 -173.999,53 -58.464,03

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -1.677.904,44 -1.343.762,86 -518.456,52 -684.360,72 -737.876,08 -140.831,73 -331.916,26 -173.999,53 -58.464,03

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -1.677.904,44 -1.343.762,86 -518.456,52 -684.360,72 -737.876,08 -140.831,73 -331.916,26 -173.999,53 -58.464,03

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 396.598,52 939.605,33 1.785.855,52 1.166.167,25 1.393.418,02 839.306,32 1.284.114,99 968.995,25 496.797,57

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 95.757,17 59.992,20 28.961,29 12.292,05 24.627,48 28.063,15 30.509,24 34.892,17

Επενδυµένα κεφάλαια -207.904,44 -195.004,65 -218.456,52 -504.360,72 -557.876,08 39.168,27 -151.916,26 6.000,47 41.325,97

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -215.915,80 -215.877,69 208.725,30 -297.660,57 -349.789,96 46.273,32 -146.452,99 3.662,32 -11.004,18

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -233.826,17 -251.740,38 -727.459,21 -544.747,20 -1.038.715,46 -144.590,03 -717.441,15 -384.609,65 -108.652,40

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -290.701,16 -783.221,32 88.816,75 82.772,96 -256.527,65 -71.977,15 -107.926,03 -64.498,23 15.354,43

Κέρδη χρήσης µετά φόρων -334.141,58 -825.306,34 118.956,71 53.515,36 -597.044,35 -53.925,47 -157.916,73 -115.535,50 -21.617,37

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 128.758,21

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 128.758,21

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -265833,65 -271109,69 -361408,62 -531118,4 -259353,905 -56373,995 -72957,895 23663,22 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 584101,61 1518774,415 1470922,88 965480,505 971769,63 1017751,89 1066557,66 762809,7 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 584101,61 1518774,415 1470922,88 965480,505 971769,63 1017751,89 1066557,66 762809,7 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 403.098,52 1.296.772,00 2.282.996,21 1.381.666,79 1.611.531,02 850.716,05 1.297.535,72 981.495,39 496.797,57

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ -207.904,44 -323.762,86 -218.456,52 -504.360,72 -557.876,08 39.168,27 -151.916,26 6.000,47 41.325,97

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 14.511,36 120.523,29 52.345,44 8.351,63 5.586,68 4.304,68 7.957,46 14.838,29 26.133,10

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 180.682,72 852.485,85 2.012.194,25 868.954,44 1.048.068,26 885.579,64 1.137.662,00 972.657,57 511.990,44

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 195.194,08 973.009,14 2.064.539,69 877.306,07 1.053.654,94 889.884,32 1.145.619,46 987.495,86 538.123,54

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ -334.141,58 -778.658,27 118.956,71 53.515,36 -597.044,35 -53.925,47 -157.916,73 -115.535,50 -21.617,37

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 11.520,25 12.568,10 2.489,42 41.224,67 25.628,14 2.148,44 674,81 1.963,53 840,52
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ -207.904,44 -303.324,92 -195.841,04 -489.849,94 -533.006,40 50.578,00 -146.445,53 8.200,47 41.325,97
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,925656762 0,876133445 0,974645467 0,990480369 0,994697809 0,99516265 0,993054011 0,984973821 0,95143662
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,074343238 0,123866555 0,025354533 0,009519631 0,005302191 0,00483735 0,006945989 0,015026179 0,04856338
1 1 1 1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ -1,06511652

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -14,3270128 -2,516732824 -3,74131997 -58,6532138 -95,40664581 11,7495377 -18,40355214 0,552656 1,58136501

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -1,230974384 -0,497190904 -0,123341213 -0,573334512 -0,513891223 0,052252014 -0,135719563 -0,006824416 0,029674128

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ -0,55233768 -0,504413402 0,08256458 0,098127336 -0,588016123 -0,05087392 -0,147429366 -0,14888637 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1,256957424 2,872115231 -0,329147407 -0,10075976 2,302044961 0,95656641 2,164491314 -4,88249275 -
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12. ΑΤΤΙΚΗ ΚΙΝΗΣΗ LOGISTICS Α.Ε. ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ: 

 

 

 

 

 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 5.684,70 5.684,70 5.684,70 5.684,70 5.684,70 4.684,70 4.684,70 4.684,70 4.684,70 4.978,17

Αποσβέσεις 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.684,69 4.978,16

Καθαρή Αξία 1.000,01 1.000,01 1.000,01 1.000,01 1.000,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

4. Λοιπά έξοδα εγκαταστάσεως 20.313,47 20.313,47 20.313,47 16.833,47 11.183,47 11.183,47 293,47 293,47 293,47

Αποσβέσεις 13.514,67 11.183,47 11.183,47 11.183,47 11.183,47 11.183,47 293,47 293,47 293,47

Καθαρή Αξία 6.798,80 9.130,00 9.130,00 5.650,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 25.998,17 25.998,17 25.998,17 22.518,17 16.868,17 15.868,17 4.978,17 4.978,17 4.978,17 4.978,17

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 18.199,36 15.868,16 15.868,16 15.868,16 15.868,16 15.868,16 4.978,16 4.978,16 4.978,16 4.978,16

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 7.798,81 10.130,01 10.130,01 6.650,01 1.000,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 1.091.544,59 1.088.439,89 1.073.019,89 903.580,39 878.480,39 874.437,53 874.437,53 416.400,49 379.729,49 376.411,68

Αποσβέσεις 533.558,38 451.864,98 451.864,98 451.864,98 451.864,98 438.571,36 383.556,75 374.537,06 370.157,31 332.453,40

Καθαρή Αξία 557.986,21 636.574,91 621.154,91 451.715,41 426.615,41 435.866,17 490.880,78 41.863,43 9.572,18 43.958,28

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός355.731,27 336.787,79 307.152,65 368.172,53 370.206,51 369.177,71 399.355,39 346.665,38 320.659,37 306.614,21

Αποσβέσεις 157.384,43 157.787,95 125.390,13 230.947,81 251.403,96 245.899,82 232.822,28 195.665,17 160.924,74 115.699,30

Καθαρή Αξία 198.346,84 178.999,84 181.762,52 137.224,72 118.802,55 123.277,89 166.533,11 151.000,21 159.734,63 190.914,91

5. Μεταφορικά µέσα 125.243,41 114.404,57 125.618,65 127.384,92 127.384,93 137.773,77 166.072,09 96.345,54 79.046,08 74.162,12

Αποσβέσεις 68.225,51 55.261,55 54.935,62 61.460,48 61.460,48 55.012,30 43.630,56 25.878,69 15.348,60 7.168,74

Καθαρή Αξία 57.017,90 59.143,02 70.683,03 65.924,44 65.924,45 82.761,47 122.441,53 70.466,85 63.697,48 66.993,38

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 1.072.353,92 1.037.315,21 1.027.695,60 936.351,51 920.865,74 889.179,96 930.645,57 796.042,24 632.731,77 593.911,44

Αποσβέσεις 558.202,61 558.202,61 558.202,61 559.527,49 638.647,22 599.701,03 563.260,92 563.260,92 515.236,56 423.746,75

Καθαρή Αξία 514.151,31 479.112,60 469.492,99 376.824,02 282.218,52 289.478,93 367.384,65 232.781,32 117.495,21 170.164,69

7. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση και προκαταβολές 48.617,50

Καθαρή Αξία 48.617,50

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 2.644.873,19 2.576.947,46 2.533.486,79 2.384.106,85 2.296.937,57 2.270.568,97 2.370.510,58 1.655.453,65 1.412.166,71 1.351.099,45

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.317.370,93 1.223.117,09 1.190.393,34 1.303.800,76 1.403.376,64 1.339.184,51 1.223.270,51 1.159.341,84 1.061.667,21 879.068,19

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.327.502,26 1.353.830,37 1.343.093,45 1.080.306,09 893.560,93 931.384,46 1.147.240,07 496.111,81 350.499,50 472.031,26

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 2.644.873,19 2.576.947,46 2.533.486,79 2.384.106,85 2.296.937,57 2.270.568,97 2.370.510,58 1.655.453,65 1.412.166,71 1.351.099,45

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.317.370,93 1.223.117,09 1.190.393,34 1.303.800,76 1.403.376,64 1.339.184,51 1.223.270,51 1.159.341,84 1.061.667,21 879.068,19

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.327.502,26 1.353.830,37 1.343.093,45 1.080.306,09 893.560,93 931.384,46 1.147.240,07 496.111,81 350.499,50 472.031,26

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 43.974,70 42.967,70 40.994,96 39.641,35 37.124,89 33.038,13 31.196,61 67.370,96 78.184,53 44.141,75

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 43.974,70 42.967,70 40.994,96 39.641,35 37.124,89 33.038,13 31.196,61 67.370,96 78.184,53 44.141,75

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.688.847,89 2.619.915,16 2.574.481,75 2.423.748,20 2.334.062,46 2.303.607,10 2.401.707,19 1.722.824,61 1.490.351,24 1.395.241,20

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 1.317.370,93 1.223.117,09 1.190.393,34 1.303.800,76 1.403.376,64 1.339.184,51 1.223.270,51 1.159.341,84 1.061.667,21 879.068,19

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 1.371.476,96 1.396.798,07 1.384.088,41 1.119.947,44 930.685,82 964.422,59 1.178.436,68 563.482,77 428.684,03 516.173,01

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
I. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

1. Εµπορεύµατα 2.290,38 3.708,49 3.322,59

2. Προϊόντα έτοιµα, ηµιτελή, υποπροϊόντα και υπολείµατα 279.067,28

4. Πρώτες και βοηθητικές ύλες 301.882,85 40.022,50 70.193,80 2.798,41

Αναλώσιµα υλικά-ανταλλακτικά πάγιων στοιχείων 318.839,46 131.300,70 61.633,28

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ 301.882,85 318.839,46 279.067,28 131.300,70 61.633,28 40.022,50 70.193,80 2.290,38 3.708,49 6.121,00

II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Πελάτες 1.377.619,03 981.726,94 909.076,08 733.997,80 638.562,66 679.618,28 1.486.556,07 1.311.564,59 1.005.340,13 1.280.454,57

Μείον: Προβλέψεις 3.354,90

2. Γραµµάτια εισπρακτέα
Χαρτοφυλακίου 4.733,62

Στις τράπεζες για είσπραξη 1.840,00

3. Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 420.596,34 684.887,78 354.396,67 468.037,23 54.085,22 273.264,60 802.141,45 196.608,05 224.760,32 53.143,09

Στις τράπεζες σε εγγύηση 156.328,21 535.217,01 2.409,82 440.577,75

3. Επιταγές σε καθυστέρηση (σφραγισµένες) 164.573,00 161.573,00 161.573,00 161.573,00 161.573,00 97.073,00

4. Κεφάλαιο εισπρακτέο στην εποµένη χρήση 990.000,00

10. Επισφαλείς - επίδικοι πελάτες και χρεώστες 65.553,65 65.553,65 65.553,65 65.553,65 65.553,65 65.553,65 353.869,29 3.354,90 3.354,90

Μείον: Προβλέψεις 32.154,00 32.154,00 3.354,90 3.354,90

11. Χρεώστες διάφοροι 163.235,11 70.603,21 182.158,38 81.116,62 85.752,62 92.729,04 697.388,81 622.733,36 616.086,86 605.701,75

12. Λογαριασµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 126.650,22 98.705,21 38.675,22 17.864,22 251.832,53 202.755,32 25.832,51 25.832,51 26.832,81 25.832,51

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 2.322.960,97 2.063.049,79 1.867.761,21 1.528.142,52 1.762.262,69 1.381.249,71 4.355.788,13 2.156.738,51 1.873.020,12 2.402.354,77

III. ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ

3. Λοιπά χρεόγραφα 261.098,45 255.036,39 249.788,09 241.735,37

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 261.098,45 255.036,39 249.788,09 241.735,37

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
1. Ταµείο 3.296,01 1.343,05 1.933,75 1.740,94 425,62 2.300,53 132.266,19 143.483,65 279.269,70 94.798,37

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 300.501,27 113.053,94 192.238,59 219.241,35 34.614,30 177.423,78 228.180,57 675.488,10 905.240,12 549.691,77

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 303.797,28 114.396,99 194.172,34 220.982,29 35.039,92 179.724,31 360.446,76 818.971,75 1.184.509,82 644.490,14

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 303.797,28 114.396,99 194.172,34 220.982,29 35.039,92 179.724,31 621.545,21 1.074.008,14 1.434.297,91 886.225,51

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.928.641,10 2.496.286,24 2.341.000,83 1.880.425,51 1.858.935,89 1.600.996,52 5.047.527,14 3.233.037,03 3.311.026,52 3.294.701,28

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
1. Έξοδα εποµένων χρήσεων 21.741,48 18.976,77 86.567,96 46.963,65 15.623,52 441.921,68 58.039,05 70.272,60 43.668,56 33.953,89

2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 75,86

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 21.741,48 18.976,77 86.567,96 46.963,65 15.623,52 441.921,68 58.039,05 70.348,46 43.668,56 33.953,89

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.329.658,35 3.922.191,09 3.821.787,21 3.053.986,61 2.806.245,24 3.007.340,80 6.284.002,88 3.866.868,27 3.783.379,12 3.844.828,19

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ
1. Αλλότρια περιουσιακά στοιχεία 47.892.181,93 68.190.548,00 81.558.962,00 59.896.855,00 28.592.277,00 11.748.585,00 11.483.626,00 1.377.955,00 7.316.064,00 3.185,25

2. Χρεωστικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλειών 150.000,00 31.791,92

∆ιάφοροι λογαριασµοί πληροφοριών χρεωστικοί 8.800,00 22.498,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 48.042.181,93 68.190.548,00 81.558.962,00 59.896.855,00 28.592.277,00 11.748.585,00 11.483.626,00 1.377.955,00 7.324.864,00 57.475,17
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 1.305.000,00 1.305.000,00 1.305.000,00 1.050.000,00 1.050.000,00 1.050.000,00 60.000,00 60.000,00 60.000,00 58.694,06

2. Οφειλόµενο 990.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 1.305.000,00 1.305.000,00 1.305.000,00 1.050.000,00 1.050.000,00 1.050.000,00 1.050.000,00 60.000,00 60.000,00 58.694,06

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 94.312,60 89.397,62

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 179.481,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 14.881,32 8.755,32

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 273.793,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 109.193,92 98.152,94

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 101.558,00 150.909,89 84.776,60 37.304,32 551.792,02 639.920,30 601.497,64

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 761.300,95 414.129,44

Υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων 721.749,07 872.658,96 816.817,61 854.121,93 92.820,98 92.820,98

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -620.191,07 -721.749,07 -732.041,01 -816.817,61 -854.121,93 -92.820,98 -414.129,44 551.792,02 639.920,30 601.497,64

VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

1. Καταθέσεις µετόχων ή εταίρων 150.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΩΝ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΩΝ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 150.000,00

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 958.602,85 692.444,85 682.152,91 492.376,31 305.071,99 1.066.372,94 745.064,48 720.985,94 809.114,22 758.344,64

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

1. Προµηθευτές 2.414.965,85 2.245.416,49 2.119.680,36 1.605.094,38 608.660,26 713.665,72 1.216.654,00 1.128.414,09 826.207,21 1.448.439,95

2. Γραµµάτια πληρωτέα και υποσχετικές 2.117,31 6.542,80 29.676,88 2.526,42 8.574,42 11.249,00

2. Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 233.344,60 246.827,44 169.047,25 165.133,52 163.601,57 185.185,65 2.010.604,05 331.482,51 225.235,89 216.417,10

3. Τράπεζες λογαριασµός βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 495.460,38 582.993,85 765.019,22 653.193,85 1.334.331,95 827.337,77 1.969.360,88 1.360.946,66 1.359.792,85 1.088.080,53

4. Προκαταβολές πελατών 14.065,95 13.088,68

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 95.571,42 22.841,35 -15.367,52 17.147,47 79.285,69 76.813,77 83.011,23 94.445,10 243.028,22 123.015,50

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 54.855,14 54.705,09 56.263,15 53.977,94 121.540,95 67.303,41 114.642,53 109.668,60 161.566,36 102.505,24

10. Μερίσµατα πληρωτέα 25.000,00 586,94

11. Πιστωτές διάφοροι 61.357,33 46.710,45 41.125,48 61.936,66 186.699,35 49.838,82 106.939,03 111.297,00 115.679,08 96.189,29

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.369.620,67 3.212.583,35 3.135.767,94 2.556.483,82 2.496.237,08 1.926.687,94 5.530.888,60 3.138.780,38 2.965.084,03 3.086.483,55

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 3.369.620,67 3.212.583,35 3.135.767,94 2.556.483,82 2.496.237,08 1.926.687,94 5.530.888,60 3.138.780,38 2.965.084,03 3.086.483,55

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 1.434,83 17.162,89 3.866,36 5.126,48 4.936,17 14.279,92 8.049,80 7.101,95 9.180,87

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.434,83 17.162,89 3.866,36 5.126,48 4.936,17 14.279,92 8.049,80 7.101,95 9.180,87

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.329.658,35 3.922.191,09 3.821.787,21 3.053.986,61 2.806.245,24 3.007.340,80 6.284.002,88 3.866.868,27 3.783.379,12 3.844.828,19

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ
1. ∆ικαιούχοι αλλότριων περιουσιακών στοιχείων 47.892.181,93 68.190.548,00 81.558.962,00 59.896.855,00 28.592.277,00 11.748.585,00 11.483.626,00 1.377.955,00 7.316.064,00 3.185,25

2. Πιστωτικοί λογαριασµοί εγγυήσεων και εµπράγµατων ασφαλείων 150.000,00 31.791,92

∆ιάφοροι λογαριασµοί πληροφοριών πιστωτικοί 8.800,00 22.498,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΤΑΞΕΩΣ 48.042.181,93 68.190.548,00 81.558.962,00 59.896.855,00 28.592.277,00 11.748.585,00 11.483.626,00 1.377.955,00 7.324.864,00 57.475,17

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 3.899.556,27 3.816.628,76 3.523.819,39 3.157.958,58 2.371.973,08 6.430.872,92 8.060.536,81 6.889.454,85 7.106.591,21 8.456.492,14

Μείον: Κόστος πωλήσεων 3.257.886,65 3.191.599,14 3.055.962,41 2.725.470,22 2.236.904,40 4.931.176,64 7.626.702,67 5.831.725,16 5.940.257,49 7.744.683,86

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 641.669,62 625.029,62 467.856,98 432.488,36 135.068,68 1.499.696,28 433.834,14 1.057.729,69 1.166.333,72 711.808,28

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 10.665,07 4.372,64 4.893,59 4.023,64 3.400,97 97.874,37 82.719,65 39.351,47 43.132,72 228.671,23

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 652.334,69 629.402,26 472.750,57 436.512,00 138.469,65 1.597.570,65 516.553,79 1.097.081,16 1.209.466,44 940.479,51

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 286.888,39 271.732,34 256.948,82 345.688,17 684.082,05 913.762,14 1.209.317,91 935.929,79 960.114,04 938.787,72

3. Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 150.123,43 55.656,02 77.098,18 41.651,87 15.019,92 19.430,92 36.647,56

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 437.011,82 327.388,36 334.047,00 387.340,04 699.101,97 933.193,06 1.245.965,47 935.929,79 960.114,04 938.787,72

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 215.322,87 302.013,90 138.703,57 49.171,96 -560.632,32 664.377,59 -729.411,68 161.151,37 249.352,40 1.691,79

ΠΛΕΟΝ

2. Έσοδα χρεογράφων 2.746,67 6.062,06 5.252,30 8.215,59 9.529,51

3. Κέρδη πωλήσεως συµµετοχών και χρεογράφων 66.823,18

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 182,46 74,06 1.534,35 147,44 54,92 2.380,23 2.843,04 4.751,30 46.679,17 39.766,59

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 182,46 74,06 1.534,35 147,44 54,92 5.126,90 8.905,10 10.003,60 54.894,76 116.119,28

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 36.441,46 67.887,22 58.768,79 68.008,29 95.664,69 180.887,32 136.548,70 111.265,69 131.795,21 116.236,19

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 36.441,46 67.887,22 58.768,79 68.008,29 95.664,69 180.887,32 136.548,70 111.265,69 131.795,21 116.236,19

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 179.063,87 234.200,74 81.469,13 -18.688,89 -656.242,09 488.617,17 -857.055,28 59.889,28 172.451,95 1.574,88

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 868,88 5.466,34 10.235,23 62.177,04 80,37 291.818,17 3,78 1.110,29 0,48

2. Έκτακτα κέρδη 269,65 1.344,00 1.675,87 890,90 6.619,58 264,55 359,50 7.166,97

3. Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 3.022,65 520,00

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 868,88 5.735,99 11.579,23 63.852,91 971,27 298.437,75 3.022,65 788,33 1.469,79 7.167,45

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 7.129,67 1.588,79 377,77 5.565,55 4.074,17 320.285,28 3.784,62 19.102,41 11.486,75 3.543,86

2. Έκτακτες ζηµίες 10.278,94 7.893,99 2.294,15 1.571,26 5.304,47 2.525,07

3. Έξοδα προηγούµενων χρήσεων 524,01 77.159,11 2.179,68 2.277,34 2.707,97 25,97 5.900,26

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 7.653,68 89.026,84 8.271,76 7.859,70 6.253,85 324.133,88 6.492,59 19.128,38 22.691,48 6.068,93

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ -6.784,80 -83.290,85 3.307,47 55.993,21 -5.282,58 -25.696,13 -3.469,94 -18.340,05 -21.221,69 1.098,52

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 172.279,07 150.909,89 84.776,60 37.304,32 -661.524,67 462.921,04 -860.525,22 41.549,23 151.230,26 2.673,40

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 99.585,02 32.723,75 67.271,87 214.320,62 63.928,67 100.066,82 189.397,51 218.596,64

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 99.585,02 32.723,75 67.271,87 214.320,62 63.928,67 100.066,82 189.397,51 218.596,64

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 172.279,07 150.909,89 84.776,60 37.304,32 -661.524,67 462.921,04 -860.525,22 41.549,23 151.230,26 2.673,40

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 172.279,07 150.909,89 84.776,60 37.304,32 -661.524,67 462.921,04 -860.525,22 41.549,23 151.230,26 2.673,40

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων -721.749,07 -732.041,01 -816.817,61 -854.121,93 -92.820,98 -414.129,44 551.792,02 639.920,30 600.191,70 601.241,87

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 65.709,08 140.617,95 99.776,28 141.612,58 105.396,24 88.166,52

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 5.011,99 41.510,99 75.460,51 1.747,14

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 5.011,99 41.510,99 75.460,51 1.747,14

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ -620.191,07 -721.749,07 -732.041,01 -816.817,61 -854.121,93 -92.820,98 -414.129,44 551.792,02 675.961,45 602.168,13

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
1. Τακτικό αποθεµατικό 4.914,98 83,55

2. Πρώτο µέρισµα 25.000,00 586,94

6. Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα 6.126,17

8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 551.792,02 639.920,30 601.497,64

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -620.191,07 -721.749,07 -732.041,01 -816.817,61 -854.121,93 -92.820,98 -414.129,44

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ -620.191,07 -721.749,07 -732.041,01 -816.817,61 -854.121,93 -92.820,98 -414.129,44 551.792,02 675.961,45 602.168,13
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ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 2.874.160,29 2.629.589,50 2.370.748,72 1.903.289,97 1.161.905,13 1.099.350,17 3.561.527,72 1.777.833,72 1.580.291,18 1.997.816,08

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 2.688.847,89 2.619.915,16 2.574.481,75 2.423.748,20 2.334.062,46 2.303.607,10 2.401.707,19 1.722.824,61 1.490.351,24 1.395.241,20

Επενδυµένα κεφάλαια 1.454.063,23 1.275.438,70 1.447.172,13 1.145.570,16 1.639.403,94 1.893.710,71 2.714.425,36 2.081.932,60 2.168.907,07 1.846.425,17

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης -440.979,57 -716.297,11 -794.767,11 -676.058,31 -637.301,19 -325.691,42 -483.361,46 94.256,65 345.942,49 208.217,73

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης -249.316,47 -247.700,25 -223.920,23 -243.846,75 661.990,84 321.922,04 864.454,21 381.195,17 271.437,43 410.072,75

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 314.907,89 334.737,65 138.703,57 49.171,96 -493.360,45 878.698,21 -665.483,01 261.218,19 438.749,91 220.288,43

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 167.267,08 150.909,89 84.776,60 37.304,32 -661.524,67 462.921,04 -860.525,22 38,24 75.769,75 926,26

Τραπεζικές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 495.460,38 582.993,85 765.019,22 653.193,85 1.334.331,95 827.337,77 1.969.360,88 1.360.946,66 1.359.792,85 1.088.080,53

Σύνολο τραπεζικών υποχρεώσεων 495.460,38 582.993,85 765.019,22 653.193,85 1.334.331,95 827.337,77 1.969.360,88 1.360.946,66 1.359.792,85 1.088.080,53

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Μ Ο. Ι∆ΙΩΝ

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 825523,85 687298,88 587264,61 398724,15 685722,465 905718,71 -256974,79 765050,08 783729,43 -

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4125924,72 3871989,15 3437886,91 2930115,925 2906793,02 4150671,84 4580435,575 3825123,695 3814103,655 -

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 4125924,72 3871989,15 3437886,91 2930115,925 2906793,02 4150671,84 4085435,575 3825123,695 3814103,655 -

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 3.371.055,50 3.229.746,24 3.139.634,30 2.561.610,30 2.501.173,25 1.940.967,86 5.538.938,40 3.145.882,33 2.974.264,90 3.086.483,55

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 958.602,85 692.444,85 682.152,91 492.376,31 305.071,99 1.066.372,94 -1.234.935,52 720.985,94 809.114,22 758.344,64

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.379.275,77 1.406.928,08 1.394.218,42 1.126.597,45 931.685,83 964.422,60 1.178.436,69 563.482,78 428.684,04 516.173,02

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2.950.382,58 2.515.263,01 2.427.568,79 1.927.389,16 1.874.559,41 2.042.918,20 5.105.566,19 3.303.385,49 3.354.695,08 3.328.655,17

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.329.658,35 3.922.191,09 3.821.787,21 3.053.986,61 2.806.245,24 3.007.340,80 5.294.002,88 3.866.868,27 3.783.379,12 3.844.828,19

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 958.602,85 692.444,85 682.152,91 492.376,31 305.071,99 1.066.372,94 -1.234.935,52 720.985,94 809.114,22 758.344,64

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 172.279,07 150.909,89 84.776,60 37.304,32 -661.524,67 462.921,04 -860.525,22 41.549,23 151.230,26 2.673,40

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 36.441,46 67.887,22 58.768,79 68.008,29 95.664,69 180.887,32 136.548,70 111.265,69 131.795,21 116.236,19

∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,681435425 0,641290277 0,635192034 0,631105963 0,667995578 0,679310506 0,964405631 0,854279293 0,886692814 0,865748742
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,318564575 0,358709723 0,364807966 0,368894037 0,332004422 0,320689494 0,222598423 0,145720707 0,113307186 0,134251258

1 1 1 1 1 1,187004054 1 1 1
∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,221403809 0,176545414 0,178490552 0,161224122 0,108711807 0,354589989 -0,233270655 0,18645216 0,213860201 0,197237588

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,695004488 0,492167908 0,489272628 0,437047243 0,327440839 1,105711272 -1,047943882 1,279517255 1,887437237 1,469167528

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -0,1425825 -0,284059054 -0,293324545 -0,329057127 -0,334272596 0,049904269 -0,084882302 0,047679316 0,113402313 0,072753592

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,050587576 0,056507676 0,041753959 0,035941448 -0,194668136 0,155109434 -0,177209139 0,039950321 0,074204976 -

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,208690603 0,219569527 0,144358435 0,093559219 -0,96471197 0,511109062 3,348675642 0,054309164 0,192962334 -
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13. ΑΡΜΟΝΙΑ Α.Ε.Β.Ε.: 

 

 

 

 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Β. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ

1. Έξοδα ιδρύσεως και πρώτης εγκαταστάσεως 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74

Αποσβέσεις 15.783,74 15.783,74 14.205,38 11.048,63 7.891,88 4.735,13 1.578,38

Καθαρή Αξία 0,00 0,00 1.578,36 4.735,11 7.891,86 11.048,61 14.205,36

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΣ 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74 15.783,74

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 15.783,74 15.783,74 14.205,38 11.048,63 7.891,88 4.735,13 1.578,38

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 0,00 0,00 1.578,36 4.735,11 7.891,86 11.048,61 14.205,36

Γ. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

1. Γήπεδα - οικόπεδα 3.738.486,70 3.622.551,96 3.622.551,96 2.621.774,78 2.621.774,78 2.621.774,78 2.621.774,78 1.858.937,12 1.858.937,12 1.858.937,12

3. Κτίρια και τεχνικά έργα 2.012.783,53 2.012.783,53 2.012.783,53 1.593.028,33 1.593.028,33 1.593.028,33 1.593.028,33 1.563.123,82 1.563.123,82 1.563.123,82

Αποσβέσεις 2.012.783,50 2.012.783,50 2.005.570,90 1.554.684,05 1.506.002,14 1.456.960,07 1.407.918,00 1.331.640,90 1.228.819,47 1.118.794,28

Καθαρή Αξία 0,03 0,03 7.212,63 38.344,28 87.026,19 136.068,26 185.110,33 231.482,92 334.304,35 444.329,54

4. Μηχανήµατα - τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός 252.586,21 252.586,21 252.586,21 252.586,21 247.586,21 247.586,21 247.586,21 247.586,21 247.586,21

Αποσβέσεις 236.011,39 223.082,08 210.152,77 197.223,46 184.431,65 172.052,34 159.673,03 147.293,72 134.914,41

16.574,82 29.504,13 42.433,44 55.362,75 63.154,56 75.533,87 87.913,18 100.292,49 112.671,80

5. Μεταφορικά µέσα 5.000,00

Αποσβέσεις 2.562,50

Καθαρή Αξία 2.437,50

6. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 247.586,21

Αποσβέσεις 246.328,20

Καθαρή Αξία 1.258,01

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 6.003.856,44 5.887.921,70 5.887.921,70 4.467.389,32 4.467.389,32 4.462.389,32 4.462.389,32 3.669.647,15 3.669.647,15 3.669.647,15

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.261.674,20 2.248.794,89 2.228.652,98 1.764.836,82 1.703.225,60 1.641.391,72 1.579.970,34 1.491.313,93 1.376.113,19 1.253.708,69

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.742.182,24 3.639.126,81 3.659.268,72 2.702.552,50 2.764.163,72 2.820.997,60 2.882.418,98 2.178.333,22 2.293.533,96 2.415.938,46

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 6.003.856,44 5.887.921,70 5.887.921,70 4.467.389,32 4.467.389,32 4.462.389,32 4.462.389,32 3.669.647,15 3.669.647,15 3.669.647,15

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.261.674,20 2.248.794,89 2.228.652,98 1.764.836,82 1.703.225,60 1.641.391,72 1.579.970,34 1.491.313,93 1.376.113,19 1.253.708,69

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.742.182,24 3.639.126,81 3.659.268,72 2.702.552,50 2.764.163,72 2.820.997,60 2.882.418,98 2.178.333,22 2.293.533,96 2.415.938,46

III. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
1. Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 5.390.086,57

2. Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 290.086,57 5.390.086,57 5.390.086,57 5.390.086,57 4.606.896,55

7. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 2.957,37

∆οσµένες εγγυήσεις 2.957,37 2.957,37 2.957,37 2.957,37 2.957,37 1.984,16 1.984,16 1.984,16 1.984,16

ΣΥΝΟΛΟ ΣΥΜΜ/ΧΩΝ ΚΑΙ ΑΛΛΩΝ ΜΑΚΡΟΠ. ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 2.957,37 2.957,37 2.957,37 2.957,37 293.043,94 5.393.043,94 5.392.070,73 5.392.070,73 5.392.070,73 4.608.880,71

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6.006.813,81 5.890.879,07 5.890.879,07 4.470.346,69 4.760.433,26 9.855.433,26 9.854.460,05 9.061.717,88 9.061.717,88 8.278.527,86

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2.261.674,20 2.248.794,89 2.228.652,98 1.764.836,82 1.703.225,60 1.641.391,72 1.579.970,34 1.491.313,93 1.376.113,19 1.253.708,69

ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 3.745.139,61 3.642.084,18 3.662.226,09 2.705.509,87 3.057.207,66 8.214.041,54 8.274.489,71 7.570.403,95 7.685.604,69 7.024.819,17

∆. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
II. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

1. Πελάτες 19.000,00 24.684,38 50.876,38 72.521,79 22.603,16 22.284,19 22.828,68 21.247,12

11. Χρεώστες διάφοροι 963,20 62.618,52 38.482,59 26.209,63 26.636,69 19.350,29 14.220,74 11.180,82 4.663,89 24.131,57

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 19.963,20 87.302,90 89.358,97 98.731,42 49.239,85 19.350,29 36.504,93 34.009,50 25.911,01 24.131,57

III. ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ

3. Λοιπά χρεόγραφα 785.925,00

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 785.925,00

IV. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ

1. Ταµείο 610.391,08 1.864.666,89 1.700.530,34 7.176,70 9.802,58 22.844,05 350.118,83 39.629,71

3. Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 322.820,45 359.622,38 387.278,05 337.796,66 12.054,14

Χρηµατικά διαθέσιµα 1.959.667,87 1.900.454,06

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 933.211,53 1.959.667,87 1.900.454,06 1.864.666,89 1.700.530,34 366.799,08 397.080,63 360.640,71 362.172,97 39.629,71

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 1.719.136,53 1.959.667,87 1.900.454,06 1.864.666,89 1.700.530,34 366.799,08 397.080,63 360.640,71 362.172,97 39.629,71

ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.739.099,73 2.046.970,77 1.989.813,03 1.963.398,31 1.749.770,19 386.149,37 433.585,56 394.650,21 388.083,98 63.761,28

Ε. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
2. Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 37.544,96 1.258,75 14.468,36 98.627,18 10.958,58 10.674,63 31.051,25 70.126,40

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 37.544,96 1.258,75 14.468,36 98.627,18 10.958,58 10.674,63 31.051,25 70.126,40

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.484.239,34 5.726.599,91 5.653.297,87 4.668.908,18 4.823.024,57 8.703.553,20 8.726.925,71 7.986.777,40 8.118.945,28 7.158.706,85

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Α. Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

I. ΚΕΦΑΛΑΙΟ (ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΛΠ.)
1. Καταβληµένο 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 3.790.168,75

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 6.000.000,00 3.790.168,75

IV. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

1. Τακτικό αποθεµατικό 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30 118.924,30

5. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων -1.974.020,71 1.981.077,01 1.981.077,01 1.981.077,01 2.787.094,30

Αποθεµατικά από απαλασσόµενα της φορολογίας έσοδα -1.788.918,15 1.981.077,01

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 118.924,30 118.924,30 -1.855.096,41 -1.669.993,85 2.100.001,31 2.100.001,31 2.100.001,31 2.100.001,31 2.906.018,60

V. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟ
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 451.692,12 499.657,07 473.411,48 543.271,74 615.667,98 2.008,60 255.837,95

Υπόλοιπο ζηµιών χρήσεως εις νέο 975.351,28 412.557,31 503.248,14 126.318,32

ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -523.659,16 -412.557,31 -503.248,14 499.657,07 473.411,48 543.271,74 615.667,98 -126.318,32 2.008,60 255.837,95

VI. ΠΟΣΑ ΠΡΟΟΡΙΖΟΜΕΝΑ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

1. Καταθέσεις µετόχων ή εταίρων 46.000,00 176.082,17

ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΩΝ ΠΡΟΟΡΙΣΜΕΝΩΝ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 46.000,00 176.082,17

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5.476.340,84 5.706.366,99 5.615.676,16 4.644.560,66 4.803.417,63 8.689.273,05 8.715.669,29 7.973.682,99 8.102.009,91 7.128.107,47

Γ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

II. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
1. Προµηθευτές 2.085,55 1.019,05 1.019,05 914,09 729,45 789,28 -572,51 2.250,46 1.065,55 502,19

5. Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 3.317,12 7.755,65 3.207,42 2.853,76 4.301,91 3.274,07 1.878,42 3.541,48 2.098,07 15.629,10

6. Ασφαλιστικοί οργανισµοί 2.495,83 8.555,51 8.465,56 7.861,16 9.169,76 9.958,89 9.800,81 7.056,65 13.771,75 14.468,09

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 7.898,50 17.330,21 12.692,03 11.629,01 14.201,12 14.022,24 11.106,72 12.848,59 16.935,37 30.599,38

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 7.898,50 17.330,21 12.692,03 11.629,01 14.201,12 14.022,24 11.106,72 12.848,59 16.935,37 30.599,38

∆. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
1. Έσοδα επόµενων χρήσεων 12.718,51

2. Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 5.405,82 149,70

3. Λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 2.902,71 24.929,68 257,91 245,82

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 2.902,71 24.929,68 12.718,51 5.405,82 257,91 149,70 245,82

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 5.484.239,34 5.726.599,91 5.653.297,87 4.668.908,18 4.823.024,57 8.703.553,20 8.726.925,71 7.986.777,40 8.118.945,28 7.158.706,85
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
I. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 8.758,56 3.915,95 3.836,54

ΜΙΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 8.758,56 3.915,95 3.836,54

Πλέον: Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 262.994,94 258.178,74 3.697,73

ΣΥΝΟΛΟ ΜΙΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 262.994,94 258.178,74 8.758,56 3.915,95 7.534,27

ΜΕΙΟΝ

1. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 295.772,12 215.168,38 234.141,83 180.791,17 261.795,07 237.861,16 179.681,84 231.064,04 335.151,53 411.064,73

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΛΟΙΠΩΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 295.772,12 215.168,38 234.141,83 180.791,17 261.795,07 237.861,16 179.681,84 231.064,04 335.151,53 411.064,73

ΜΕΡΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -32.777,18 -215.168,38 -234.141,83 -180.791,17 -261.795,07 -237.861,16 78.496,90 -222.305,48 -331.235,58 -403.530,46

ΠΛΕΟΝ

4. Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 5.288,32 53.974,93 13.650,79 33.475,90 24.437,07 5.855,70 4.470,34 3.502,17 190,76 402,91

Λοιπά έσοδα 296.730,94 289.805,19 282.089,53 276.271,23 263.005,80

ΣΥΝΟΛΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 5.288,32 350.705,87 303.455,98 315.565,43 300.708,30 268.861,50 4.470,34 3.502,17 190,76 402,91

ΜΕΙΟΝ

3. Χρεωστικοί τόκοι και συναφή  έξοδα 0,29

ΣΥΝΟΛΟ ΧΡΕΩΣΤΙΚΩΝ ΤΟΚΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΑΦΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 0,29

ΟΛΙΚΑ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ EΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ -27.488,86 135.537,49 69.314,15 134.774,26 38.913,23 31.000,34 82.967,24 -218.803,31 -331.044,82 -403.127,84

II. ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

ΠΛΕΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 54.530,21

Λοιπά έσοδα 250.684,26 242.760,81 234.801,50

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ AΝΟΡΓΑΝΩΝ EΣΟ∆ΩΝ ΚΑΙ KΕΡ∆ΩΝ 54.530,21 250.684,26 242.760,81 234.801,50

ΜΕΙΟΝ

1. Έκτακτα και ανόργανα έξοδα 24.799,19

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ ΚΑΙ ΖΗΜΙΩΝ 24.799,19

ΣΥΝΟΛΟ EΚΤΑΚΤΩΝ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 29.731,02 250.684,26 242.760,81 234.801,50

ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΚΑΙ ΕΚΤΑΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) 2.242,16 135.537,49 69.314,15 134.774,26 38.913,23 31.000,34 82.967,24 31.880,95 -88.284,01 -168.326,34

ΜΕΙΟΝ

Σύνολο αποσβέσεων παγίων στοιχείων 12.879,31 20.141,91 48.826,14 63.189,58 64.996,63 64.578,13 68.690,82 118.357,49 123.982,88 130.472,38

Μείον: Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 12.879,31

ΑΦΑΙΡΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 0,00 20.141,91 48.826,14 63.189,58 64.996,63 64.578,13 68.690,82 118.357,49 123.982,88 130.472,38

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ΚΕΡ∆Η Η ΖΗΜΙΕΣ) ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 2.242,16 115.395,58 20.488,01 71.584,68 -26.083,40 -33.577,79 14.276,42 -86.476,54 -212.266,89 -298.798,72

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
Καθαρά αποτελέσµατα (κέρδη ή ζηµιές) χρήσεως 2.242,16 115.395,58 20.488,01 71.584,68 -26.083,40 -33.577,79 14.276,42

Υπόλοιπο αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων 510.091,82 -503.248,14 -1.474.363,64 473.411,48 543.271,74 615.667,98 -126.318,32

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 59.437,86

∆ιαφορά από αναπροσαρµογή αξίας Ν. 2065/1992 1.005.542,36

ΜΕΙΟΝ

Φόρος εισοδήµατος 1.204,00

Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 24.704,75 54.914,87 45.339,09 43.776,86 38.818,45 41.909,95

ΣΥΝΟΛΟ ΦΟΡΩΝ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 1.204,00 24.704,75 54.914,87 45.339,09 43.776,86 38.818,45 41.909,95

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟΣ ∆ΙΑΘΕΣΗ Η ΖΗΜΙΕΣ ΕΙΣ ΝΕΟ 451.692,12 -412.557,31 -503.248,14 499.657,07 473.411,48 543.271,74 -153.951,85

∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ
8. Υπόλοιπο κερδών εις νέο 451.692,12 -503.248,14 499.657,07 473.411,48 543.271,74 615.667,98

8. Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -412.557,31 -769.619,83

ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 451.692,12 -412.557,31 -503.248,14 499.657,07 473.411,48 543.271,74 -153.951,85

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ
Βραχυπρόθεσµες λειτουργικές υποχρεώσεις 7.898,50 17.330,21 12.692,03 11.629,01 14.201,12 14.022,24 11.106,72 12.848,59 16.935,37 30.599,38

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού 6.006.813,81 5.887.921,70 5.887.921,70 4.467.389,32 4.467.389,32 4.462.389,32 4.462.389,32 3.669.647,15 3.669.647,15 3.669.647,15

Επενδυµένα κεφάλαια 5.476.340,84 5.706.366,99 5.615.676,16 4.644.560,66 4.803.417,63 8.689.273,05 8.715.669,29 7.973.682,99 8.102.009,91 7.128.107,47

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης 1.731.201,23 2.029.640,56 1.977.121,00 1.951.769,30 1.735.569,07 372.127,13 422.478,84 381.801,62 371.148,61 33.161,90

Λειτουργικό κεφάλαιο κίνησης 12.064,70 69.972,69 76.666,94 87.102,41 35.038,73 5.328,05 25.398,21 21.160,91 8.975,64 -6.467,81

Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -19.897,87 -215.168,38 -234.141,83 -180.791,17 -261.795,07 -237.861,16 78.496,90 -222.305,48 -331.235,58 -403.530,46

Κέρδη χρήσης µετά φόρων 1.038,16 115.395,58 20.488,01 71.584,68 -26.083,40 -33.577,79 14.276,42 -86.476,54 -212.266,89 -298.798,72

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Μ.Ο. Ι∆ΙΩΝ
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5591353,915 5661021,575 5130118,41 4723989,145 6746345,34 8702471,17 8344676,14 8037846,45 7615058,69

Μ.Ο. ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5605419,625 5689948,89 5161103,025 4745966,375 6763288,885 8715239,455 8356851,555 8052861,34 7638826,065

Μ.Ο.ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5605419,625 5689948,89 5161103,025 4745966,375 6763288,885 8715239,455 8356851,555 8052861,34 7638826,065

ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 7.898,50 20.232,92 37.621,71 24.347,52 19.606,94 14.280,15 11.256,42 13.094,41 16.935,37

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 5.476.340,84 5.706.366,99 5.615.676,16 4.644.560,66 4.803.417,63 8.689.273,05 8.715.669,29 7.973.682,99 8.102.009,91

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 3.745.139,61 3.642.084,18 3.662.226,09 2.705.509,87 3.058.786,02 8.218.776,65 8.282.381,57 7.581.452,56 7.699.810,05

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1.739.099,73 2.084.515,73 1.991.071,78 1.963.398,31 1.764.238,55 484.776,55 444.544,14 405.324,84 419.135,23

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.484.239,34 5.726.599,91 5.653.297,87 4.668.908,18 4.823.024,57 8.703.553,20 8.726.925,71 7.986.777,40 8.118.945,28

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 2.242,16 115.395,58 20.488,01 71.584,68 -26.083,40 -33.577,79 14.276,42 -86.476,54 -212.266,89

ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΟΚΟΙ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 5.476.340,84 5.706.366,99 5.615.676,16 4.644.560,66 4.803.417,63 8.689.273,05 8.715.669,29 7.973.682,99 8.102.009,91
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∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΗΣ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗΣ

∆ΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ=

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 0,317108649 0,364005826 0,35219651 0,42052622 0,365795058 0,055698694 0,050939375 0,050749485 0,051624345
ή

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ/ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΗΤΙΚΟΥ 0,682891351 0,635994174 0,64780349 0,57947378 0,634204942 0,944301306 0,949060625 0,949250515 0,948375655
1 1 1 1 1 1 1 1 1

∆ΕΙΚΤΗΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΡΥΝΣΕΩΣ

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 0,998559782 0,996466853 0,993345175 0,994785179 0,995934721 0,998359274 0,998710151 0,998360489 0,997914092

∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΣ ΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ

∆ΙΑΡΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑ/ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1,462252789 1,566786133 1,533405099 1,716704386 1,570367328 1,057246525 1,052314388 1,051735525 1,052235037

∆ΕΙΚΤΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΕΩΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΚΙΝΗΣΕΩΣ/ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 0,9954582823 0,9902937072 0,9811047947 0,9875992967 0,9888864576 0,9705428202 0,9746787349 0,9676940352 0,9595944965

ΣΥΝΟΛΙΚΗ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

(ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ+ ΤΟΚΟΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ)/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,000399999 0,0202806 0,003969696 0,015083267 -0,003856615 -0,003852767 0,001708349 -0,01073861 -0,027787894

ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/
ΜΕΣΟ ΟΡΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 0,000401005 0,020384233 0,003993672 0,015153439 -0,003866301 -0,00385842 0,001710842 -0,01075867 -0,027874623


