
 

Τετλοιογηθό Εθπαηδεσηηθό Ίδρσκα 

Στοιή Δηοίθεζες & Οηθολοκίας 

Τκήκα Λογηζηηθής 

 

                             Πηστηαθή εργαζία 

               Τίηιος:  Τραπεδηθά Stress Tests 

 

Φρεηδερίθε Χαηδεκαρθάθε  ΑΜ 9556 

 

Επηβιέπωλ θαζεγεηής : Δεκήηρες Κσρίθος 

 

 

 

 

ΗΡΑΚΛΔΙΟ, ΔΠΣΔΜΒΡΙΟ 2015 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Δηζαγσγή 

2 

 

Πίνακασ περιεχομένων 
Ειςαγωγι ................................................................................................................................... 5 

Κεφάλαιο 1: Το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα ........................................................................... 7 

1.1 Ειςαγωγι ......................................................................................................................... 7 

1.2 Οριςμόσ ........................................................................................................................... 7 

1.3 Λειτουργία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ........................................................ 11 

1.4 Τα τραπεηικά ιδρφματα, ζννοια και λειτουργία ........................................................... 12 

1.4.1 Η ζννοια του τραπεηικοφ ιδρφματοσ ...................................................................... 12 

1.4.2 Βαςικζσ λειτουργίεσ τραπεηών ............................................................................... 13 

1.4.3 Πθγζσ κερδοφορίασ ................................................................................................ 14 

Κεφάλαιο 2: Τραπεηικοί κίνδυνοι, εννοιολογικό περιεχόμενο και διακρίςεισ ....................... 15 

2.1 Ειςαγωγικζσ ζννοιεσ και οριςμοί .................................................................................. 15 

2.2 Διάκριςθ των κινδφνων ................................................................................................. 15 

2.3 Χρθματοοικονομικοί κίνδυνοι....................................................................................... 17 

2.4 Διαχείριςθ κινδφνων ..................................................................................................... 20 

Κεφάλαιο 3: Η επιτροπι τθσ Βαςιλείασ και θ κεφαλαιακι επάρκεια των τραπεηών ............ 22 

3.1 Ειςαγωγι ....................................................................................................................... 22 

3.2 Η επιτροπι τθσ Βαςιλείασ ............................................................................................. 24 

3.3 Το ςφμφωνο τθσ Βαςιλείασ Ι ......................................................................................... 26 

3.4 Κριτικι ςτο ςφμφωνο τθσ Βαςιλείασ 1.......................................................................... 28 

3.5 Το ςφμφωνο τθσ Βαςιλείασ ΙΙ ........................................................................................ 30 

3.5.1 Πυλώνασ Ι (Ελάχιςτεσ Κεφαλαιακζσ Απαιτιςεισ) .................................................. 31 

3.5.2 Πυλώνασ ΙΙ (Εποπτεία Κεφαλαιακισ Επάρκειασ) ................................................... 32 

3.5.3 Πυλώνασ ΙΙΙ (Πεικαρχία τθσ Αγοράσ) ...................................................................... 33 

3.6 Το ςφμφωνο τθσ Βαςιλείασ ΙΙΙ ....................................................................................... 35 

3.6.1 Μεταρρυκμίςεισ ςτα Εποπτικά Ιδία Κεφάλαια ..................................................... 36 

3.6.2 Μεταρρυκμίςεισ που αφοροφν τον κίνδυνο αντιςυμβαλλόμενου ....................... 43 

3.6.3 Μεταρρυκμίςεισ που αφοροφν τον δείκτθ μόχλευςθσ ......................................... 44 

3.6.4 Μεταρρυκμίςεισ που αφοροφν τον κίνδυνο ρευςτότθτασ.................................... 45 

4. Τραπεηικά Stress Tests ........................................................................................................ 48 

4.1 Ειςαγωγικζσ ζννοιεσ και οριςμοί .................................................................................. 48 

4.2 Μεκοδολογία ................................................................................................................ 49 

4.3 Πρακτικι προςζγγιςθ .................................................................................................... 50 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Δηζαγσγή 

3 

 

4.4 Στάδια υλοποίθςθσ ....................................................................................................... 52 

4.4.1 Στάδιο 1ο – Επιλογι των χρθματοπιςτωτικών ιδρυμάτων που κα ςυμμετάςχουν 52 

4.4.2 Στάδιο 2ο – Προςδιοριςμόσ κυριοτζρων κινδφνων και βαςικών αδυναμιών του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ .................................................................................................. 53 

4.4.3 Στάδιο 3ο – Διαβάκμιςθ των πικανών δυςμενών ςεναρίων ανάλογα των 

επιπτώςεων τουσ ............................................................................................................ 53 

4.4.4 Στάδιο 4ο – Ειςαγωγι ςεναρίου ακραίων καταςτάςεων ςε μακροοικονομικι βάςθ

 ......................................................................................................................................... 54 

4.4.5 Στάδιο 5ο – Επιλογι και χριςθ των κατάλλθλων ςτατιςτικών μεκοδολογιών...... 54 

4.4.6 Στάδιο 6ο – Αξιολόγθςθ αποτελεςμάτων για τθν επιλογι των κατάλλθλων 

πολιτικών ......................................................................................................................... 55 

4.5 Κατθγορίεσ Stress Tests ................................................................................................. 55 

5. Stress Test Ελλθνικών Πιςτωτικών Ιδρυμάτων ................................................................... 58 

5.1 Γενικζσ πλθροφορίεσ ..................................................................................................... 58 

5.2 Μεκοδολογία ................................................................................................................ 58 

5.3 Η ςθμαςία των stress test για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ.................................................. 61 

5.4 Τα αποτελζςματα των stress test των ελλθνικών τραπεηών ........................................ 62 

5.5 Ατζλειεσ και περιοριςμοί των stress tests .................................................................... 65 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ............................................................................................................................ 69 

Βιβλιογραφία .......................................................................................................................... 70 

Ελλθνικι βιβλιογραφία ....................................................................................................... 70 

Ηλεκτρονικι βιβλιογραφία ................................................................................................. 70 

 

 

 

 

 

 

 

 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Δηζαγσγή 

4 

 

 

 

                      Summary 

The last time are appeared stress tests of banks, which have the purpose 

of evaluating the financial institutions regarding their capital adequacy in 

financial risks. 

This essay focuses on this issue and analyzing the whole process, 

examine the parameters and the way in which exports its conclusions.  

The first chapter refers to the function and structure of the financial 

system, leading to the description of the characteristics of banking 

institutions. In the second chapter we refer to the concept of risk in 

general, and then gives the definitions of financial risks and how to 

manage credit. The third chapter refers to the Basel Committee, the basic 

parameters, and agreements Basel I, II and III, while the fourth and final 

chapter will be discussed in detail in the stress tests of banks, the 

methodology which they occur and the importance of their results. At the 

end of the chapter we have listed any imperfections and our remarks on 

tests stress. 
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Ειςαγωγή 

Σα ηειεπηαία ρξφληα ε νηθνλνκηθή χθεζε πιήηηεη φιν θαη πεξηζζφηεξν 

ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία, θαη θαη’ επέθηαζε ηελ παγθφζκηα 

ρξεκαηνπηζησηηθή ζηαζεξφηεηα. Ζ θξίζε απηή ζε ζπλδπαζκφ κε ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ ηελ δηέπνπλ, απεηιεί ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζε Ακεξηθή, Αζία 

θαη Δπξψπε. Ζ παγθνζκηνπνίεζε ησλ αγνξψλ, ε απειεπζέξσζε ηεο θίλεζεο 

θεθαιαίσλ, θαη ν απμαλφκελνο αληαγσληζκφο, σο απνηέιεζκα ηεο ζεκεξηλήο 

πξαγκαηηθφηεηαο, νδήγεζαλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηελ δεκηνπξγία 

πεξίπινθσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ γηα ηελ δηαηήξεζε, ή αθφκα θαη ηελ 

αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ηνπο.  Απηέο φκσο νη θηλήζεηο δεκηνχξγεζαλ 

θηλδχλνπο γηα ηηο ίδηεο, θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ πξνρψξεζαλ ζηελ δεκηνπξγία 

κεραληζκψλ αληηκεηψπηζεο ηνπο.  

Ζ αξρή έγηλε κε ηελ γλσζηή επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, νλνκαζία πνπ 

πξνέξρεηαη απφ ηελ νκψλπκε πφιε ηεο Διβεηίαο, φπνπ έρεη ηελ έδξα ηεο ε 

Σξάπεδα Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ (Bank for International Settlements) θαη 

βαζίδεηαη ζηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ Δπνπηεία ηνπ Σξαπεδηθνχ 

πζηήκαηνο (Basel Committee on Banking Supervision). Ζ Δπηηξνπή 

ηδξχζεθε ην 1974 κε ζηφρν ηε δηακφξθσζε πξνηχπσλ επνπηείαο θαη 

θαηεπζπληεξίσλ νδεγηψλ γηα ηε ιεηηνπξγία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Σα 

πξφηππα απηά ινηπφλ, είραλ σο αληηθείκελν ηελ δηαζθάιηζε ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ ζε ζρέζε κε ελδερφκελνπο 

αλαιακβαλφκελνπο θηλδχλνπο. Απηφο ήηαλ θαη ν πξψηνο κεραληζκφο 

επνπηείαο, πνπ ζηελ ζπλέρεηα εμειίρζεθε ζε Βαζηιεία ΗΗ θαη ΗΗΗ.  

Σν ηειεπηαίν δηάζηεκα έρνπλ θάλεη ηελ εκθάληζε ηνπο ηα ιεγφκελα 

stress tests ησλ ηξαπεδψλ, ηα νπνία έρνπλ σο ζθνπφ ηελ αμηνιφγεζε ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ φζνλ αθνξά ηελ θεθαιαηαθή ηνπο επάξθεηα 

ζε ελδερφκελνπο νηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο. Ζ γξαπηή απηή εξγαζία εζηηάδεη ζε 

απηφ ην ζέκα, πξνζπαζψληαο λα αλαιχζεη ηελ φιε δηαδηθαζία, ηηο 
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παξακέηξνπο πνπ εμεηάδεη αιιά θαη ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν εμάγεη ηα 

ζπκπεξάζκαηα ηεο. ην πξψην θεθάιαην γίλεηαη αλαθνξά ζηελ ιεηηνπξγία 

θαη ηελ δνκή ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, θαηαιήγνληαο ζηελ 

πεξηγξαθή ησλ ραξαθηεξηζηηθψλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ. ην δεχηεξν 

θεθάιαην αλαθεξφκαζηε ζηελ έλλνηα ηνπ θηλδχλνπ γεληθά, ελψ ζηελ ζπλέρεηα 

παξαηίζεληαη νη νξηζκνί ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ θαη ην πσο ηνπο 

δηαρεηξίδνληαη  ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. ην ηξίην θεθάιαην γίλεηαη αλαθνξά 

ζηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, ηηο βαζηθέο ηεο παξακέηξνπο, θαη ηηο 

ζπκθσλίεο Βαζηιεία Η, ΗΗ θαη ΗΗΗ, ελψ ζην ηέηαξην θαη ηειεπηαίν θεθάιαην ζα 

αλαθεξζνχκε αλαιπηηθά ζηα stress tests ησλ ηξαπεδψλ, ηε κεζνδνινγία κε ηελ 

νπνία πξαγκαηνπνηνχληαη θαη ηελ ζεκαζία ησλ απνηειεζκάησλ ηνπο. ην 

ηέινο ηνπ θεθαιαίνπ παξαζέηνπκε ηηο ηπρφλ αηέιεηεο θαη επηζεκάλζεηο καο 

ζρεηηθά κε ηα stress tests.    
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Κεφάλαιο 1: Το χρηματοπιςτωτικό ςύςτημα  

1.1 Ειςαγωγή 

ην θεθάιαην απηφ ζα αλαθεξζνχκε ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

θαη ηηο βαζηθέο ηνπ ιεηηνπξγίεο. Θα αλαθεξζνχκε ζηελ δηάξζξσζε ηνπ, ηελ 

ιεηηνπξγία ηνπ, θαη ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία απνηεινχλ ζεκαληηθφ 

θνκκάηη ηνπ. Ζ αλαθνξά απηή γίλεηαη, γηα ηνλ ιφγσ ηνπ φηη ηα ηξαπεδηθά 

stress tests αθνξνχλ κελ θπξίσο ηηο ηξάπεδεο, έρνπλ φκσο θαη ζνβαξφ 

αληίθηππν ζηελ νηθνλνκία κηαο ρψξαο, ε νπνία κε ηελ ζεηξά ηεο είλαη 

εθηεζεηκέλε ζηηο δηεζλήο αγνξέο.  

Σα δεκνζηεχκαηα πνπ έιαβαλ ρψξα ζηνλ εγρψξην θαη δηεζλή ηχπν, ην 

δηάζηεκα πξηλ ηελ αλαθνίλσζε ησλ απνηειεζκάησλ απφ ηελ Δ.Κ.Σ. δείρλνπλ 

κε ηνλ πην ραξαθηεξηζηηθφ ηξφπν ηελ βαξχηεηα πνπ έρνπλ ζηηο δηεζλείο 

αγνξέο. Δπνκέλσο ε δηαδηθαζία ησλ stress tests είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε 

ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα γεληθά.  

1.2 Οριςμόσ 

ε κηα αγνξά ε νπνία ιεηηνπξγεί ρσξίο αηέιεηεο θαη ηξηβέο, φπνπ ην 

θφζηνο απιά δελ πθίζηαηαη, δελ ππάξρεη θαη ιφγνο χπαξμεο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Απνηέιεζκα απηψλ είλαη, φηη νη ζπλαιιαγέο 

αλάκεζα ζηηο πιενλαζκαηηθέο θαη ηηο ειιεηκκαηηθέο κνλάδεο κπνξνχλ λα 

δηεθπεξαησζνχλ “θαηά ηξόπν απηόκαην” ρσξίο δειαδή λα απαηηείηαη ε 

χπαξμε θάπνηνπ δηακεζνιαβεηηθνχ θνξέα, φπσο είλαη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ζχζηεκα.  

Με ηνλ φξν ινηπφλ ρξεκαηνπηζησηηθό ζύζηεκα ελλννχκε έλα ζχλνιν 

ζεζκψλ, νη νπνίνη βνεζνχλ ζην λα έξζνπλ ζε επαθή απηέο νη δχν νκάδεο, θαη 

φρη κφλν. Όηαλ ιέκε ρξεκαηνπηζησηηθνύο ζεζκνύο ελλννχκε ηηο 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο (αγνξέο νκνιφγσλ θαη κεηνρψλ), θαη ηνπο 
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ρξεκαηννηθνλνκηθνύο κεζνιαβεηέο (Σξάπεδεο, ακνηβαία θεθάιαηα)
1
.  Οη 

ζεζκνί απηνί απνηεινχλ ηνλ θαηαιχηε έηζη ψζηε λα κεηαθεξζεί ην ρξήκα απφ 

ηελ απνηακίεπζε ζηελ επέλδπζε. Οη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο 

παξνπζηάδνπλ κηα ηδηνκνξθία ζε ζρέζε κε ηηο άιιεο αγνξέο, θαη απηή είλαη ε 

αθφινπζε:  

 Τα αγαζά (ρξήκαηα) πνπ παξαδίδνληαη ζήκεξα αληαιιάζζνληαη 

κε ππνζρέζεηο γηα παξάδνζε αγαζώλ (ρξεκάησλ πιένλ ηόθσλ) 

ζε θάπνηα κειινληηθή ζηηγκή. Έηζη, νη πιεξνθνξίεο πνπ είλαη 

δηαζέζηκεο ζηνπο ζπλαιιαζζόκελνπο έρνπλ θξίζηκε ζεκαζία, 

επεηδή έλαο ζπλαιιαζζόκελνο έρεη ηε δπλαηόηεηα λα επεξεάζεη 

ην απνηέιεζκα ζην δηάζηεκα πνπ κεζνιαβεί από ηε ζύλαςε 

κέρξη ηε ιήμε ηεο ζπκθσλίαο. Δπί πιένλ ε απόθηεζε 

πιεξνθόξεζεο έρεη θόζηνο, είλαη δαπαλεξή ππόζεζε.
2
 

Δπεηδή αθξηβψο πθίζηαληαη απηέο νη αηέιεηεο ζηελ ιεηηνπξγία ηεο 

νηθνλνκίαο, ππάξρεη ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, δειαδή νη 

ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δηακεζνιαβεηέο. Οη 

αηέιεηεο απηέο ζπλίζηαληαη ζην γεγνλφο φηη ππάξρεη ην ιεγφκελν θφζηνο 

πιεξνθφξεζεο θαη θφζηνο ζπλαιιαγψλ. Δπνκέλσο ην θφζηνο πνπ απαηηείηαη 

γηα ηε ζπιινγή ησλ πιεξνθνξηψλ απηψλ, θαη νη πιεξνθνξίεο νη  ίδηεο θαζψο 

επίζεο θαη ην θφζηνο γηα ηε ζχλαςε ζπκθσληψλ θαη ηε δηεθπεξαίσζε 

ζπλαιιαγψλ, δεκηνπξγεί ηηο πξνυπνζέζεηο πνπ αλαδεηθλχνπλ ηελ 

αλαγθαηφηεηα χπαξμεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Οη ρξεκαηνπηζησηηθέο αγνξέο θαη νη δηακεζνιαβεηέο, πθίζηαληαη γη’ 

απηφλ αθξηβψο ην ιφγν, γηα λα ειαρηζηνπνηνχληαη ηα πξνβιήκαηα πνπ 

δεκηνπξγνχληαη απφ ηελ έιιεηςε κηαο επαξθνχο πιεξνθφξεζεο, θαζψο 

επίζεο θαη ησλ δηαθφξσλ αηειεηψλ πνπ ππάξρνπλ θαηά ηελ πξαγκαηνπνίεζε 

ησλ ζπλαιιαγψλ. Ο ξφινο ηνπ δειαδή είλαη γηα λα πεξηνξίδεη ην θφζηνο 

άληιεζεο ηεο πιεξνθφξεζεο θαζψο επίζεο θαη ην θφζηνο ζχλαςεο 

                                                 
1
 Δπηχρηνο αξηδεηάθεο, Απνηακίεπζε, Δπέλδπζε θαη Υξεκαηνπηζησηηθφ χζηεκα, 

Παλεπηζηήκην Μαθεδνλίαο, Σκήκα Λνγηζηηθήο θαη Υξεκαηννηθνλνκηθήο, ζει. 2-3 
2
 αξάληεο – Δπάγγεινο Λψινο (2007): Χξεκαηνπηζησηηθό Σύζηεκα θαη Οηθνλνκηθή 

Αλάπηπμε, Πάληεην Παλεπηζηήκην, Σκήκα Αζηηθήο θαη Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο, ζει. 2 
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ζπλαιιαγψλ. Με άιια ιφγηα ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζπζηήκα επηηειεί κηα 

βαζηθή ιεηηνπξγία, ε νπνία είλαη: 

Να βειηηψλεη ηελ θαηαλνκή ησλ πφξσλ ζην ρψξν θαη ζην ρξφλν, κέζα 

ζην αβέβαην πεξηβάιινλ πνπ δνχκε. Ζ βαζηθή απηή ιεηηνπξγία κπνξεί λα 

δηαθξηζεί ζε πέληε θχξηεο θαηεγνξίεο. Έηζη, ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

έρεη λα επηηειέζεη πέληε ιεηηνπξγίεο: 

 λα πξνσζεί ηε δηάρπζε, ηελ αληηκεηψπηζε, ηελ απνθπγή ηνπ 

θηλδχλνπ, 

 λα αξηζηνπνηεί ηελ θαηαλνκή ησλ πφξσλ, 

 λα παξαθνινπζεί ηε δηνίθεζε ησλ εηαηξηψλ θαη λα ειέγρεη ηηο 

επηρεηξήζεηο, 

 λα θηλεηνπνηεί ηηο απνηακηεχζεηο,  

 λα δηεπθνιχλεη ηελ αληαιιαγή αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ.
3
 

Πψο φκσο ζπγθεθξηκέλεο αηέιεηεο ηεο αγνξάο δηθαηνινγνχλ ηελ 

εκθάληζε ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ θαη ησλ δηακεζνιαβεηηθψλ 

θνξέσλ, νη νπνίνη πξνζθέξνπλ ηηο παξαπάλσ πέληε ιεηηνπξγίεο; Πψο 

εξκελεχεηαη ε επίδξαζή ηνπο ζηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε, ή αιιηψο ζηελ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε; Μπνξνχκε λα ζεσξήζνπκε φηη θάζε κηα απφ ηηο 

παξαπάλσ ιεηηνπξγίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο κπνξεί λα 

επεξεάζεη ηελ νηθνλνκηθή κεγέζπλζε θαη αλάπηπμε κε δχν ηξφπνπο: ν πξψηνο 

είλαη κέζσ ηεο ζπζζψξεπζεο ηνπ θεθαιαίνπ θαη ν δεχηεξνο κέζσ ησλ 

ηερλνινγηθψλ θαηλνηνκηψλ.  

 ηελ πξψηε πεξίπησζε, νη ιεηηνπξγίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο επεξεάδνπλ ηε κεγέζπλζε ηνπ πξντφληνο επηδξψληαο ζην 

ξπζκφ δεκηνπξγίαο ηνπ θεθαιαίνπ (πρ κέζσ ζεηηθψλ εμσηεξηθψλ 

νηθνλνκηψλ). Έηζη, ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα επεξεάδεη ηε 

ζπζζψξεπζε ηνπ θεθαιαίνπ απμάλνληαο ή αλαθαηαλέκνληαο ην 

                                                 
3
 αξάληεο – Δπάγγεινο Λψινο (2007): Χξεκαηνπηζησηηθό Σύζηεκα θαη Οηθνλνκηθή 

Αλάπηπμε, Πάληεην Παλεπηζηήκην, Σκήκα Αζηηθήο θαη Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο, ζει. 2 
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πνζνζηφ απνηακίεπζεο αλάκεζα ζε δηαθνξεηηθέο ηερλνινγίεο 

παξαγσγήο θεθαιαηνπρηθψλ αγαζψλ. 

 ηε δεχηεξε πεξίπησζε, νη ιεηηνπξγίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο επεξεάδνπλ ηε κεγέζπλζε ηνπ πξντφληνο απμάλνληαο ην 

ξπζκφ ησλ ηερλνινγηθψλ θαηλνηνκηψλ, πνπ πξνέξρεηαη απφ ηελ 

αλαθάιπςε λέσλ κεζφδσλ παξαγσγήο θαη ηελ εηζαγσγή λέσλ 

πξντφλησλ.  

ην ζρήκα 1.1 πνπ αθνινπζεί, παξνπζηάδεηαη ε αιιεινπρία ησλ 

επηδξάζεσλ απηψλ.  

 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Κεθάιαην 1: Σν ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

11 

 

Στήκα 1.1: Θεσξεηηθή Πξνζέγγηζε Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάπηπμεο θαη 

Μεγέζπλζεο
4
 

 

1.3 Λειτουργία του χρηματοπιςτωτικού ςυςτήματοσ 

Όπσο πξναλαθέξακε ε θχξηα ιεηηνπξγία ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο είλαη ε δηακεζνιάβεζε κεηαμχ ησλ πιενλαζκαηηθψλ θαη ησλ 

ειιεηκκαηηθψλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ. Γηα ηελ πξνζηαζία ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο αιιά θαη ηελ δηαζθάιηζε ηεο 

ρξεκαηνπηζησηηθήο ζηαζεξφηεηαο, ν εληνπηζκφο ησλ θχξησλ πεγψλ θηλδχλσλ 

θαη αδπλακηψλ ζεσξείηαη επηβεβιεκέλνο, ελψ ηα ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα 

θαη νη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα ελεκεξψλνληαη άκεζα γηα απηνχο. Γηα 

ηνπο θηλδχλνπο ζα κηιήζνπκε ζην επφκελν θεθάιαην. ηα ρξεκαηνπηζησηηθά 

ηδξχκαηα πεξηιακβάλνληαη ηα: 

1. Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα φπσο νη ειιεληθέο ηξάπεδεο, ηα 

ππνθαηαζηήκαηα μέλσλ ηξαπεδψλ, νη ζπλεηαηξηζηηθέο 

ηξάπεδεο θαη νη εηδηθνί πηζησηηθνί νξγαληζκνί. 

2. Οη ζεζκηθνί επελδπηέο, δειαδή νη αζθαιηζηηθέο εηαηξίεο, νη 

δηάθνξνη θνξείο θνηλσληθήο αζθάιηζεο, θαζψο επίζεο θαη νη 

νξγαληζκνί ζπιινγηθψλ επελδχζεσλ ζε θηλεηέο αμίεο. 

3. Οη ινηπέο κε ηξαπεδηθέο επηρεηξήζεηο, δειαδή νη 

ρξεκαηηζηεξηαθέο εηαηξίεο, νη εηαηξίεο ρξεκαηνδνηηθήο 

κίζζσζεο (leasing), νη εηαηξίεο πξαθηφξεπζεο απαηηήζεσλ 

(factoring), νη εηαηξίεο παξνρήο πηζηψζεσλ θαη ηέινο νη 

εηαηξίεο θεθαιαίνπ επηρεηξεκαηηθψλ ζπκκεηνρψλ.  

ην δηάγξακκα 1.1 παξνπζηάδνπκε ηα ζπζηαηηθά ζηνηρεία θαη ηηο 

ιεηηνπξγίεο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο.  

                                                 
4
 αξάληεο – Δπάγγεινο Λψινο (2007): Χξεκαηνπηζησηηθό Σύζηεκα θαη Οηθνλνκηθή 

Αλάπηπμε, Πάληεην Παλεπηζηήκην, Σκήκα Αζηηθήο θαη Πεξηθεξεηαθήο Αλάπηπμεο, ζει. 4 
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Δηάγρακκα 1.1: Λεηηνπξγία ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο (Πεγή: Δ.Κ.Σ.) 

1.4 Τα τραπεζικά ιδρύματα, έννοια και λειτουργία 

1.4.1 Η έννοια του τραπεζικού ιδρύματοσ 

Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα απνηεινχλ ηελ θαξδηά ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο, ή κηαο έλσζεο ρσξψλ φπσο ε Δπξσπατθή Έλσζε. 

Απνηεινχλ νξγαληζκνχο ησλ νπνίσλ ε θχξηα απνζηνιή θαη ηξέρνπζα 

δξαζηεξηφηεηα ζπλίζηαηαη ζηελ απνδνρή θαηαζέζεσλ, θαη ηελ ρνξήγεζε 

θεθαιαίσλ κέζσ δαλεηζκνχ θαη δηαθφξσλ επελδπηηθψλ δξαζηεξηνηήησλ ζε 

ηδηψηεο θαη επηρεηξήζεηο. Υνξήγεζε ηέηνηνπ είδνπο ρξεκαηνδνηήζεσλ 

παξέρνπλ θαη ζε θπβεξλήζεηο, ζπκβάιινληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ζηελ 

αλαπηπμηαθή πξννπηηθή κηαο ρψξαο.  

Σν πφζν απνηειεζκαηηθή είλαη απηή ε ζπκβνιή ησλ ηξαπεδψλ 

εμαξηάηαη απφ δχν θπξίσο παξάγνληεο.  
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1. Σελ χπαξμε ελφο αμηφπηζηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ πνπ δηέπεη ηελ 

νηθνλνκηθή θαη θνηλσληθή δσή, θαζψο επίζεο θαη πσο απηφ ην 

πιαίζην ζηεξίδεη ηελ φπνηα αλαπηπμηαθή δηαδηθαζία 

2. Σνλ ηξφπν ιεηηνπξγίαο θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ ηδίνπ 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο 

πλνςίδνληαο ηα παξαπάλσ, ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα θαηέρνπλ ηνλ 

ξφιν ησλ δηακεζνιαβεηψλ αλάκεζα ζε απνηακηεπηέο θαη πηζηνχρνπο, 

εμαζθαιίδνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ην κεηαζρεκαηηζκφ ηεο ξεπζηφηεηαο. 

Σαπηφρξνλα απνηεινχλ θαη ηα κέζα εθαξκνγήο ηεο εθάζηνηε Ννκηζκαηηθήο 

Πνιηηηθήο.  

1.4.2 Βαςικέσ λειτουργίεσ τραπεζών 

Οη θπξηφηεξεο ιεηηνπξγίεο ελφο ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο είλαη νη 

αθφινπζεο:  

 Ζ κεηαθνξά θαη θαηαλνκή νηθνλνκηθψλ πφξσλ απφ ηελ 

απνηακίεπζε ζηελ επέλδπζε, θπξίσο ζε δπλακηθνχο θιάδνπο 

θαη γηα ηελ ελίζρπζε ηεο θαηαλάισζεο 

 Ζ εμαζθάιηζε ηεο απαηηνχκελεο ξεπζηφηεηαο θαη ηεο 

δηαρείξηζεο ηνπ ζπζηήκαηνο πιεξσκψλ, ζηνηρεία απαξαίηεηα 

γηα ηελ εχξπζκε ιεηηνπξγία ηεο νηθνλνκίαο.  

 Ζ αλάιεςε θαη δηαρείξηζε ρξεκαηνπηζησηηθψλ θηλδχλσλ 

 Ζ δηαρείξηζε ραξηνθπιαθίνπ πειαηψλ 

Δπηηειψληαο νη ηξάπεδεο ηηο βαζηθέο απηέο ιεηηνπξγίεο, ζπκβάιινπλ 

ζηελ αλάπηπμε ηεο εζληθήο νηθνλνκίαο κε ηαπηφρξνλε ηφλσζε ηεο εγρψξηαο 

δήηεζεο, ηελ ρξεκαηνδφηεζε δπλακηθψλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο, αιιά θαη 

θαηλνηφκσλ επελδπηηθψλ πξσηνβνπιηψλ.  
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1.4.3 Πηγέσ κερδοφορίασ 

Σα θέξδε ηα νπνία απνθνκίδνπλ νη ηξάπεδεο πξνέξρνληαη απφ ηηο 

αθφινπζεο πεγέο: 

 Σελ δηαθνξά κεηαμχ επηηνθίνπ ρνξεγήζεσλ θαη θαηαζέζεσλ 

 Σηο πάζεο θχζεσο πξνκήζεηεο απφ ηξαπεδηθέο ζπλαιιαγέο 

 Σα θεθαιαηαθά θέξδε απφ ηελ δηαπξαγκάηεπζε ρξενγξάθσλ, 

φπσο απηά πξνθχπηνπλ απφ δηαθνξέο ζηα επηηφθηα, ηηο 

ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο θαη ηέινο ηηο ηηκέο ησλ κεηνρψλ 

 Ακνηβέο απφ ηελ παξνρή επελδπηηθψλ θαη 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπκβνπιψλ 
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Κεφάλαιο 2: Τραπεζικοί κίνδυνοι, εννοιολογικό 

περιεχόμενο και διακρίςεισ 

2.1 Ειςαγωγικέσ έννοιεσ και οριςμοί 

Ζ ιέμε θίλδπλνο εκπεξηέρεηαη ζε θάζε πηπρή ηεο θνηλσληθήο καο δσήο, 

πφζν κάιινλ ηεο νηθνλνκηθήο θαη επηρεηξεκαηηθήο. Ζ εηνηκνινγία ηεο ιέμεο 

θίλδπλνο risk πξνέξρεηαη απφ ηελ ιαηηληθή ιέμε rescum ε νπνία ζεκαίλεη 

θίλδπλνο ζηελ ζάιαζζα. Λφγσ ηνπ ξεπζηνχ νηθνλνκηθνχ πεξηβάιινληνο, νη 

ηξάπεδεο αλαιακβάλνπλ δηαθφξσλ εηδψλ θηλδχλνπο, νηθνλνκηθήο θαη κε 

νηθνλνκηθήο θχζεσο. Δπνκέλσο νη θίλδπλνη θαη ε αβεβαηφηεηα, απνηεινχλ 

αλαπφζπαζην θνκκάηη ησλ ηξαπεδηθψλ εξγαζηψλ, νη νπνίεο απφ ηελ θχζε 

ηνπο εκπεξηέρνπλ έλα ξίζθν. 

Έλα πηζησηηθφ ίδξπκα, ή κηα νπνηαδήπνηε επηρείξεζε πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηα πιαίζηα κηαο αλνηθηήο αγνξάο, δηαηξέρνπλ ηνλ 

θίλδπλν λα ππνζηνχλ νηθνλνκηθέο δεκίεο, θαη θαη’ επέθηαζε κείσζε ηεο 

θαζαξήο ηνπο ζέζεο, εμαηηίαο ελφο κε πξνζδνθψκελνπ γεγνλφηνο. Απηή 

ινηπφλ ε πηζαλφηεηα νλνκάδεηαη θίλδπλνο, θαη αθνξά ηφζν ηηο πιενλάδνπζεο 

νηθνλνκηθέο κνλάδεο, φζν θαη ηηο ειιεηκκαηηθέο. Ο θίλδπλνο επίζεο είλαη 

ζπρλά ζπλπθαζκέλνο κε ηελ αβεβαηφηεηα, ην απνηέιεζκα ηεο νπνίαο 

ζεσξείηαη κε αλακελφκελν, θαη έρεη ζπλήζσο αξλεηηθέο ζπλέπεηεο.  

2.2 Διάκριςη των κινδύνων 

Οη θίλδπλνη ζηνπο νπνίνπο είλαη εθηεζεηκέλε κηα εηαηξία, είλαη ηξείο, 

θαη είλαη νη αθφινπζνη: 

 Επητεηρεκαηηθοί θίλδσλοη (Business Risk) 

 Σηραηεγηθοί θίλδσλοη (Strategic Risk) 

 Χρεκαηοοηθολοκηθοί θίλδσλοη (Financial Risk) 
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ηελ πξψηε θαηεγνξία, απηή ησλ επητεηρεκαηηθώλ θηλδύλωλ 

αλήθνπλ νη θίλδπλνη πνπ αθνξνχλ ηελ αλάιεςε κίαο ελέξγεηαο, ε νπνία είρε 

ζηφρν ηελ δεκηνπξγία αληαγσληζηηθνχ πιενλεθηήκαηνο έλαληη ηνπ 

αληαγσληζκνχ, θαζψο επίζεο θαη αχμεζεο ηεο ρξεκαηηζηεξηαθήο αμίαο ηεο 

εηαηξείαο. Ζ πηζαλφηεηα πάλησο λα ππάξμνπλ αξλεηηθά απνηειέζκαηα θαη 

νηθνλνκηθέο δεκίεο ζηελ επηρείξεζε, ιφγσ αζηνρηψλ ηεο δηνίθεζεο, ζα πξέπεη 

λα ζεσξείηαη δεδνκέλε. Οη επηρεηξεκαηηθνί θίλδπλνη ζπλδένληαη ζπλήζσο κε 

ηηο ηερλνινγηθέο εμειίμεηο, ην ζρεδηαζκφ πξντφλησλ, ην κάξθεηηλγθ θαη ινηπέο 

επηρεηξεκαηηθέο θηλήζεηο, νη νπνίεο ιακβάλνπλ ρψξα ζηελ αγνξά, εληφο ηεο 

νπνίαο δξαζηεξηνπνηείηαη ε εηαηξεία. 

ηελ θαηεγνξία ησλ ζηραηεγηθώλ θηλδύλωλ, αλήθνπλ νη θίλδπλνη νη 

νπνίνη ζρεηίδνληαη κε ηελ πηζαλφηεηα απνηπρίαο ελφο επηρεηξεκαηηθνχ 

ζρεδίνπ αλάπηπμεο ηεο εηαηξίαο. Αηηία ελφο ηέηνηνπ απνηειέζκαηνο ζεσξείηαη 

ε κεηαβνιή ζην καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ ηεο επηρείξεζεο, θπξίσο ζε 

πνιηηηθφ θαη νηθνλνκηθφ επίπεδν. Ζ πξφβιεςε θαη ε αληηζηάζκηζε ηνπ 

θηλδχλνπ απηνχ, ζεσξείηαη αξθεηά δχζθνιε σζηφζν πξαγκαηνπνηείηαη 

δηαζπνξά ηνπ θηλδχλνπ απηνχ ζε δηαθνξεηηθέο επηρεηξεκαηηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο.  

Ωο τρεκαηοοηθολοκηθοί θίλδσλοη, λννχληαη νη κεηαβνιέο πνπ 

επέξρνληαη ζηελ θαζαξή ζέζε ηεο εηαηξίαο, ιφγσ ηεο κεηαβιεηφηεηαο ζηελ 

αμία ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ. Οη 

ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη δελ εμαξηψληαη άκεζα απφ ηηο δηάθνξεο 

ελέξγεηεο ηεο εηαηξίαο, αιιά πξνθχπηνπλ απφ παξακέηξνπο ηεο αγνξάο θαη 

ηνπ επηρεηξεζηαθνχ πεξηβάιινληνο. Ωο παξάκεηξνη λννχληαη ηα επηηφθηα θαη 

νη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο, κεηαβιεηέο νη νπνίεο θαζνξίδνληαη απφ ηελ 

αγνξά, θαη δελ επεξεάδνληαη θαηά θαλφλα απφ ηελ ηξάπεδα.  

ηνλ γεληθφ απηφ νξηζκφ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ, 

πεξηιακβάλνληαη αξθεηνί ηχπνη, νη νπνίνη ζρεηίδνληαη κε ηελ ηξαπεδηθή 

ιεηηνπξγία, θαη πξνθχπηνπλ απφ ηηο ζρέζεηο πνπ αλαπηχζζεη ην πηζησηηθφ 

ίδξπκα κε ηνπο πειάηεο ηνπ, αιιά θαη απφ ηηο ζπλαιιαγέο πνπ πξαγκαηνπνηεί 

ζηα πιαίζηα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αγνξψλ. Δκείο ζα εζηηάζνπκε ην 
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ελδηαθέξνλ καο ζηνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θηλδχλνπο, αλαιχνληαο ηηο 

επηκέξνπο θαηεγνξίεο ηνπο θαη ηνπο ηξφπνπο, κε ηνπο νπνίνπο κπνξνχλ λα 

αληηκεησπηζηνχλ.  

2.3 Χρηματοοικονομικοί κίνδυνοι     

Όπσο αλαθέξακε ζηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί 

θίλδπλνη επεξεάδνπλ ηελ θαζαξή ζέζε ηεο εηαηξίαο, ιφγσ κεηαβνιψλ πνπ 

επέξρνληαη ζηα ζηνηρεία ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο, ελεξγεηηθφ θαη παζεηηθφ. Οη 

θπξηφηεξνη ρξεκαηννηθνλνκηθνί θίλδπλνη θαηεγνξηνπνηνχληαη θαη αλαιχνληαη 

ζηελ ζπλέρεηα, θαη είλαη νη εμήο: 

Κίλδσλος αγοράς (market risk): είλαη ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζε 

κηα πηζαλή απψιεηα πνπ κπνξεί λα επέιζεη ζηα θέξδε ηεο εηαηξίαο, ιφγσ 

αξλεηηθψλ κεηαβνιψλ ζηηο ηηκέο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ, ησλ ηηκψλ 

ησλ κεηνρψλ, ησλ ηηκψλ ησλ επηηνθίσλ, ησλ ηηκψλ ησλ εκπνξεπκάησλ θαη ηεο 

ξεπζηφηεηαο. Ο θίλδπλνο αγνξάο δηαθξίλεηαη ζηνλ: 

 πλαιιαγκαηηθφ θίλδπλν, 

 Κίλδπλν κεηνρψλ, 

 Κίλδπλν επηηνθίσλ, 

  Κίλδπλν εκπνξεπκάησλ. 

Πηζηωηηθός θίλδσλος (credit risk): είλαη ν θίλδπλνο, ν νπνίνο είλαη 

άξξεθηα ζπλδεδεκέλνο κε ηελ θχζε ησλ δξαζηεξηνηήησλ ελφο πηζησηηθνχ 

ηδξχκαηνο, θαη νθείιεηαη ζηελ αζέηεζε ησλ ππνρξεψζεσλ ησλ πηζηνχρσλ ηεο, 

πνπ δελ είλαη άιιε απφ ηελ επηζηξνθή ησλ δαλεηδφκελσλ θεθαιαίσλ, ησλ 

ηφθσλ ησλ θεθαιαίσλ απηψλ, αιιά θαη ζηελ θαζπζηέξεζε αληαπφθξηζεο ζηηο 

ππνρξεψζεηο ηνπο. Ζ βαξχηεηα ηνπ θηλδχλνπ απηνχ είλαη κεγάιε, ιφγσ ηνπ 

φηη κπνξεί λα νδεγήζεη ζε ζεκαληηθή επηδείλσζε ησλ νηθνλνκηθψλ κεγεζψλ 

ηεο ηξάπεδαο, θαη κπνξεί λα θινλίζεη αθφκε θαη ηελ βησζηκφηεηα ηεο. 

Δηδηθφηεξεο θαηεγνξίεο ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ είλαη:  
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 Κίνδσνος διακανονιζμού πληρωμών, αλαθέξεηαη ζηελ 

πηζαλφηεηα ν έλαο απφ ηνπο δχν αληηζπκβαιιφκελνπο λα 

αζεηήζεη ηελ ζπκθσλία, αθνχ ην έλα κέινο έρεη ήδε πξνβεί 

ζηελ πιεξσκή ηνπ κεξηδίνπ πνπ ηνπ αλαινγεί. Απηφο ν 

θίλδπλνο νλνκάδεηαη θαη θίλδπλνο Herstatt
5
, θαη εκθαλίδεηαη 

ζε πεξηπηψζεηο πνπ δελ ππάξρεη αληαιιαγή αμηψλ ηαπηφρξνλα. 

Ωζηφζν ε χπαξμε δηαθνξάο ψξαο, ζπλεπάγεηαη θαζπζηέξεζε 

ζηηο ζπλαιιαγέο. Υαξαθηεξηζηηθφ παξάδεηγκα απνηειεί ην 

γεγνλφο, φηη φηαλ θαηέξξεπζε ε Bankhaus Herstatt, ηηο πξψηεο 

πξσηλέο ψξεο, νη πιεξσκέο ζε δνιάξηα πξνο ηηο ακεξηθάληθεο 

ηξάπεδεο, πνπ είραλ ζπκθσλεζεί ηηο πξνεγνχκελεο εκέξεο, δελ 

πξαγκαηνπνηήζεθαλ. Απηφ είρε σο απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο 

πνπ είραλ εθηεζεί ζε δαλεηζκφ πξνο ηελ Herstatt, λα 

αληηκεησπίζνπλ ζνβαξφ πξφβιεκα ξεπζηφηεηαο.  

 Κίνδσνος τρέοσς, ν φπνηνο απνξξέεη απφ ηελ έθζεζε κηαο 

ηξάπεδαο ζε δαλεηζκφ ηεο θπβέξλεζεο, αιιά θαη απφ ηελ 

αδπλακία ηεο πιεξσκήο θαη αλαδηάξζξσζεο ηνπ ρξένπο ηεο. 

Οη ηξάπεδεο ζπλήζσο δελ δηαζέηνπλ ηα θαηάιιεια εξγαιεία 

θάιπςεο ηεο δεκίαο ηνπο, ζε πεξίπησζε αζέηεζεο ησλ 

ππνρξεψζεσλ ηνπ πηζηνχρνπ – θξάηνπο, θαη είλαη πνιχ 

δχζθνιν λα αληιήζνπλ ηα θεθάιαηα ηνπο κέζσ εγγπήζεσλ, 

αθνχ δελ κπνξνχλ λα δηεθδηθήζνπλ θξαηηθή πεξηνπζία. 

Κίλδσλος ρεσζηόηεηας (liquidity risk): απνηειεί ηνλ δεχηεξν 

κεγαιχηεξν θίλδπλν κεηά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν πνπ αληηκεησπίδνπλ νη 

ηξάπεδεο. Οξίδεηαη σο ν θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηελ αδπλακία ελφο 

ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο λα θαιχςεη ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηνπ έλαληη ησλ 

θαηαζεηψλ ηνπ, νη νπνίνη πξνβαίλνπλ ζηελ αλάιεςε ησλ θαηαζέζεσλ ηνπο. 

Γηαθνξεηηθά απηφ κεηαθξάδεηαη θαη ζηελ κε έγθαηξε πψιεζε ελφο 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ πεξηνπζηαθνχ ζηνηρείνπ ή ζε δαλεηζκφ ηνπ κε κε 

                                                 
5
 Κσζηαληίλνο Σαζάθνο (2004): Γηαρείξηζε Κηλδύλσλ – Ο θίλδπλνο δηαθαλνληζκνύ 

πξάμεσλ ζπλαιιάγκαηνο, Έλσζε Διιεληθώλ Τξαπεδώλ, ζει. 43 
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επλντθνχο φξνπο, πνπ έρεη σο ζθνπφ λα θαιχςεη ηηο ρξεκαηηθέο εθξνέο θαη λα 

ηθαλνπνηήζεη ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηνπ.  

Λεηηοσργηθός θίλδσλος (operational risk): αθνξά ηνλ θίλδπλν, ν 

νπνίνο πξνθχπηεη απφ θάζε δξαζηεξηφηεηα κε ρξεκαηννηθνλνκηθήο θχζεσο, 

θαη νθείιεηαη ζηελ αλεπάξθεηα εζσηεξηθψλ δηαδηθαζηψλ, ζε αλεπηηπρή 

δηαρείξηζε θαηαζηάζεσλ εθ κέξνπο ηεο δηνίθεζεο, ζε ιαλζαζκέλεο 

αλζξψπηλεο ελέξγεηεο, αιιά θαη ζε εμσηεξηθνχο παξάγνληεο. 

Κίλδσλος επηηοθίωλ (interest rate risk): είλαη ν θίλδπλνο πνπ 

νθείιεηαη ζηελ αλαληηζηνηρία ησλ επηηνθίσλ, ηφζν ζηνλ φγθν φζν θαη ζηελ 

δηάξθεηα ησλ ηίηισλ, ησλ κεηνρψλ, ησλ ζηνηρείσλ εθηφο ηζνινγηζκνχ, θαη ησλ 

ππνρξεψζεσλ. Μηα ηέηνηα αλαληηζηνηρία ζηα επηηφθηα κπνξεί λα επεξεάζεη 

ηφζν ηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο, φζν θαη ηελ αμία ηεο κεηνρήο ηεο.  

Ποιηηηθός θίλδσλος (political risk): απνηειεί έλα ζχλνιν θηλδχλσλ, 

απφ ηελ επηβνιή πεξηνξηζκψλ ζηα επηηφθηα, ηνπο ειέγρνπο ζην ζπλάιιαγκα, 

κέρξη ηελ εζληθνπνίεζε κηαο ηξάπεδαο.  

Νοκηθός θίλδσλος (legal risk): είλαη ν θίλδπλνο πνπ κπνξεί λα 

πξνθχςεη απφ λνκηθέο θαη θνξνινγηθέο αιιαγέο, νη νπνίεο έρνπλ άκεζε 

επίπησζε ζηελ θεξδνθνξία ηεο ηξάπεδαο. Δπηπιένλ αθνξά ηελ ακθηζβήηεζε 

ηεο ηζρχνο ησλ φξσλ ή ηνπ ζπλφινπ ησλ φξσλ κηαο ζχκβαζεο, πνπ έρεη 

ππνγξαθεί.   

Σσλαιιαγκαηηθός θίλδσλος (foreign exchange risk): είλαη ν 

θίλδπλνο πνπ νθείιεηαη ζηηο ζπλερείο δηαθπκάλζεηο ησλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

ηζνηηκηψλ ησλ λνκηζκάησλ, νη νπνίεο επηδξνχλ ζηηο αγνξέο ζπλαιιάγκαηνο 

πνπ δξαζηεξηνπνηείηαη ε ηξάπεδα γηα ηε δηαρείξηζε ησλ δηαζεζίκσλ ηεο, αιιά 

θαη γηα ηηο αλάγθεο ησλ πειαηψλ ηεο. 

ην δηάγξακκα 2.1 πνπ αθνινπζεί, παξνπζηάδεηαη ε θαηεγνξηνπνίεζε 

ησλ  θηλδχλσλ ζπγθεληξσηηθά.  

 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Κεθάιαην 2: Σξαπεδηθνί θίλδπλνη, ελλνηνινγηθφ πεξηερφκελν θαη δηαθξίζεηο 

20 

 

 

 

Δηάγρακκα 2.1: Καηεγνξηνπνίεζε θηλδχλσλ 

2.4 Διαχείριςη κινδύνων 

 Ζ δηαρείξηζε θηλδχλνπ είλαη ζπληνληζκέλεο, ζηξαηεγηθέο δηαδηθαζίεο, νη 

νπνίεο πεξηιακβάλνπλ ηελ πξφγλσζε ησλ πηζαλψλ απσιεηψλ, ηε κείσζε ηνπ 

δπζκελνχο απνηειέζκαηνο ηνπ θηλδχλνπ, ηελ απνθπγή ηνπ, αθφκα θαη ηελ 

νκαιή απνδνρή θάπνησλ ζπλεπεηψλ ηνπ. Όια απηά επηηπγράλνληαη κέζσ 

επηζηεκνληθήο πξνζέγγηζεο θαη εμέηαζεο ησλ θηλδχλσλ. 
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Ο θίλδπλνο είλαη ζαλ έλα λφκηζκα κε δχν φςεηο γηα εθείλνλ πνπ 

γλσξίδεη λα ηνλ δηαρεηξίδεηαη. Απφ ηε κία πιεπξά επηδηψθεη λα 

ειαρηζηνπνηήζεη ηηο αξλεηηθέο εθβάζεηο ηνπ θαη απφ ηελ άιιε πιεπξά, αλ 

θαηαλνήζεη ηνλ πηζαλφ κειινληηθά θίλδπλν, κπνξεί λα ηνλ αληακείςεη κε κία 

θαηλνχξηα επθαηξία γηα θεξδνθνξία. Ζ γξακκή πνπ ππνζηεξίδεη ε δηαρείξηζε 

θηλδχλνπ είλαη φηη ε επηβίσζε ηνπ νξγαληζκνχ εμαξηάηαη άκεζα απφ ηελ 

πξφβιεςε θαη ηελ πξνεηνηκαζία γηα ηνλ θίλδπλν.  

Οη βαζηθνί ζηφρνη ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ είλαη νη εμήο: 

 ε βειηίσζε ηεο ζρέζεο θηλδχλνπ απφδνζεο 

 ε πξνζέγγηζε, ε αλαγλψξηζε θαη ε θαηαλφεζε ηνπ 

θηλδχλνπ 

 ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν ζα κεηξεζεί θαη ζα 

ειαρηζηνπνηεζεί ν θίλδπλνο 

 ε επίηεπμε ηνπ κέγηζηνπ νθέινπο ζε θάζε 

ραξηνθπιάθην ησλ δξαζηεξηνηήησλ ηεο 

 ν πξνζδηνξηζκφο θαη ε ηαμηλφκεζε φισλ ησλ 

παξαγφλησλ πνπ κπνξνχλ λα επεξεάζνπλ ηνλ 

νξγαληζκφ 

 ε αχμεζε ηεο πηζαλφηεηαο γηα επηηπρία θαη 

 ε κείσζε ηεο πηζαλφηεηαο γηα απψιεηα. 

Ζ δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ είλαη κία ζπλερήο θαη αλαπηπζζφκελε 

εξγαζία, ε νπνία ζπκβαδίδεη κε ηε γεληθφηεξε ζηξαηεγηθή θαη θνπιηνχξα ηνπ 

νξγαληζκνχ. Δπίζεο, πξνσζεί ην κήλπκα, ζε θάζε δηνηθεηηθφ ζηέιερνο θαη ζε 

θάζε ππεχζπλν εξγαδφκελν, φηη ε δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ είλαη έλα 

ζεκαληηθφ θαη αλαπφζπαζην θνκκάηη ηεο εξγαζίαο ηνπο. Σέινο, εληζρχεη ηε 

ιεηηνπξγηθή απφδνζε ηνπ νξγαληζκνχ δεκηνπξγψληαο ηαθηηθά ζηφρνπο, 

αλαζέηνληαο επζχλεο ζε φια ηα επίπεδα θαη αληακείβνληαο ηελ θαιή επίδνζε.  
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Κεφάλαιο 3: Η επιτροπή τησ Βαςιλείασ και η 

κεφαλαιακή επάρκεια των τραπεζών 

3.1 Ειςαγωγή 

Με ηα φζα αλαθέξζεθαλ ζηελ πξνεγνχκελε ελφηεηα γηα ηνπο 

ηξαπεδηθνχο θηλδχλνπο, θαη εμεηάδνληαο ηελ θαηάζηαζε πνπ επηθξαηεί ζηηο 

ηξάπεδεο, ηφζν ηελ παξνχζα πεξίνδν κε ηελ νηθνλνκηθή θξίζε, φζν θαη 

δηαρξνληθά, γίλεηαη ζαθέο φηη ε δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ πνπ αληηκεησπίδνπλ 

απνηειεί επηηαθηηθή αλάγθε. Οη ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα αηζζάλνληαη θαη λα 

εθπέκπνπλ αζθάιεηα ζηα πιαίζηα ελφο ειεχζεξνπ πηζησηηθνχ πεξηβάιινληνο 

ην νπνίν πθίζηαηαη, έηζη ψζηε λα είλαη ζε ζέζε λα δξνπλ νξζνινγηθά 

απαιιαγκέλεο απφ θηλδχλνπο θαη λα παίξλνπλ ζσζηέο απνθάζεηο ζε 

πεξηφδνπο πνπ ηα πηζησηηθά πεξηζψξηα είλαη ζηελά.  

Γηα λα επηηεπρζνχλ νη ζηφρνη ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, δειαδή ην 

κεγαιχηεξν δπλαηφ θέξδνο µε ην ρακειφηεξν δπλαηφ θφζηνο, ζα πξέπεη νη 

θίλδπλνη πνπ αλαιακβάλνπλ λα είλαη εληφο θάπνησλ θαζνξηζκέλσλ νξίσλ, 

ζχκθσλα πάληα µε ηελ πνιηηηθή θαη ηνπο ζηφρνπο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ πνπ 

αλαιακβάλεη ην εθάζηνηε ηξαπεδηθφ ίδξπκα. χκθσλα ινηπφλ κε ηα 

παξαπάλσ εχθνια κπνξνχκε λα θαηαιήμνπκε ζην ζπκπέξαζκα, φηη νη 

θίλδπλνη πνπ αλαιακβάλνληαη ζα πξέπεη λα ζηαζκίδνληαη θαη λα 

ηαπηνπνηνχληαη θαηάιιεια, έηζη ψζηε λα παξαθνινπζνχληαη θαη λα 

ειέγρνληαη. Δίλαη ινηπφλ απαξαίηεην λα ειέγρνληαη νη ηηκέο θαη νη φξνη ησλ 

δαλείσλ πνπ ρνξεγνχληαη, θαζψο θαη νη θίλδπλνη πνπ απηέο νη ρνξεγήζεηο 

ζπλεπάγνληαη, λα είλαη κέζα ζηα πιαίζηα θαη ηα φξηα ησλ θηλδχλσλ πνπ ε 

ηξάπεδα είλαη ζε ζέζε λα αλαιάβεη θαη λα αληηκεησπίζεη.  

Ζ αλάγθε ινηπφλ άζθεζεο επνπηείαο γηα ηελ δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ 

ζηηο ηξάπεδεο, πξνθχπηεη απφ ηνλ δηακεζνιαβεηηθφ ξφιν πνπ απηέο 

δηαδξακαηίδνπλ, κεηαμχ θαηαζεηψλ θαη δαλεηνιεπηψλ. Οη ηξάπεδεο δαλείδνπλ, 

θαηά θαλφλα καθξνπξφζεζκα, πνζφ πνιιαπιάζην απφ απηφ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηνπο, ην νπνίν πνζφ αληινχλ απφ ηνπο θαηαζέηεο θαη είλαη 
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(γεληθά) ππνρξεσκέλεο λα ην επηζηξέςνπλ ζε πξψηε δήηεζε. Καζνξηζηηθφ 

παξάγνληα γηα ηελ ζηαζεξφηεηα ηνπ πηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, απνηειεί ε 

εκπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ ζε απηέο.  

ηφρνο ινηπφλ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ, είλαη λα εδξαηψζνπλ ηελ 

εκπηζηνζχλε απηή, δηαζθαιίδνληαο ηελ νηθνλνκηθή ηνπο επξσζηία (ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ) εληζρχνληαο ηελ ηθαλφηεηα ηνπο, λα αληηκεησπίδνπλ 

ηηο επηπηψζεηο απφ ηπρφλ εμσγελείο δηαηαξαρέο, ζπκβάιινληαο κε απηφλ ηνλ 

ηξφπν ζηε ζηαζεξφηεηα ηνπ επξχηεξνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο 

ρψξαο. Οη ηνπνζεηήζεηο ησλ ηξαπεδψλ ππφθεηληαη ζε πιήζνο θηλδχλσλ, ηνπο 

νπνίνπο είλαη θαηά θαλφλα δχζθνιν, αλ φρη αδχλαηνλ, λα αμηνινγήζνπλ 

επαξθψο νη εθάζηνηε θαηαζέηεο. Καζψο ε θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ ζρεηίδεηαη άκεζα µε ηελ αλάιεςε θηλδχλσλ, ππάξρεη ην θίλεηξν 

αλάιεςεο πςειφηεξσλ θηλδχλσλ ζε ζρέζε κε απηνχο πνπ αλαινγνχλ ζηνπο 

κεηφρνπο ηνπο (δειαδή, ζηα ίδηα θεθάιαηά ηνπο). 

Ζ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ πξαγκαηνπνηείηαη απφ ηηο αξκφδηεο 

επνπηηθέο αξρέο, φπσο απηέο νξίδνληαη απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Ο 

έιεγρνο απηφο αθνξά : 

 ηνλ έιεγρν ηεο θεξεγγπφηεηαο, ηεο ξεπζηφηεηαο, ηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο θαη ηεο ζπγθέληξσζεο θηλδχλσλ 

 ηελ επάξθεηα ηεο εηαηξηθήο δηαθπβέξλεζεο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλσλ ησλ ζπζηεκάησλ εζσηεξηθνχ ειέγρνπ 

θαη δηαρείξηζεο θηλδχλσλ, 

 ηηο ζηξαηεγηθέο θαη ηηο δηαδηθαζίεο γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο 

δηαηήξεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ, 

ζην επίπεδν πνπ απαηηείηαη, γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ 

αλαιακβάλνπλ.  
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3.2 Η επιτροπή τησ Βαςιλείασ 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο (Basel Committee) ηδξχζεθε πεξίπνπ ζην 

ηέινο ηνπ 1974, κεηά απφ πξσηνβνπιία ησλ δηνηθεηψλ ησλ Κεληξηθψλ 

Σξαπεδψλ 10 ρσξψλ, γλσζηήο θαη σο «Οκάδαο ησλ 10 ρσξψλ». Πην 

ζπγθεθξηκέλα κέιε ηεο είλαη ηα αθφινπζα θξάηε: ΖΠΑ, Γεξκαλία, Ηαπσλία, 

Γαιιία, Μεγάιε Βξεηαλία, Καλαδάο, Οιιαλδία, Ηηαιία, Διβεηία, 

Λνπμεκβνχξγν, Ηζπαλία νπεδία, Βέιγην, δειαδή δέθα θξάηε κέιε ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ηξία εθηφο απηήο, ν Καλαδάο, νη ΖΠΑ θαη Ηαπσλία. 

θνπφο ηεο ζύκπξαμεο απηήο ήηαλ ε δηακφξθσζε νκνηφκνξθσλ θαλφλσλ 

ειέγρνπ θαη επνπηηθψλ πξαθηηθψλ γηα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα.  

Κεληξηθφ άμνλα ηεο επηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο απνηειεί ε δηαζθάιηζε 

ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Ζ ίδξπζε ηεο 

επηηξνπήο πξαγκαηνπνηήζεθε ζε κηα πεξίνδν κεγάιεο αβεβαηφηεηαο ζηε 

δηεζλή νηθνλνκία θαη ηδηαίηεξα ζην ρψξν ηνπ ζπλαιιάγκαηνο, θαη ησλ 

ζπλαιιαγκαηηθψλ ηζνηηκηψλ. Ζ αβεβαηφηεηα απηή ήηαλ απνηέιεζκα ηεο 

θαηάξξεπζεο ηνπ ζπζηήκαηνο ησλ ζηαζεξψλ ηζνηηκηψλ, ην νπνίν είρε 

πηνζεηεζεί απφ ηηο αλεπηπγκέλεο ρψξεο ην 1944 ζην Breton Woods ησλ 

Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ Ακεξηθήο.  

Άκεζν απνηέιεζκα ηεο θαηάξξεπζεο απηήο ήηαλ ε εκθάληζε ηνπ 

ζπλαιιαγκαηηθνχ θίλδπλνπ ζηνλ ρξεκαηννηθνλνκηθφ ρψξν. Ζ εμέιημε απηή 

ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πξψηε πεηξειατθή θξίζε ηεο 17
εο

 Οθησβξίνπ ηνπ 1973 

ε νπνία ζπλέπεζε ρξνληθά, θαζψο επίζεο θαη ε ζπλαθφινπζε νηθνλνκηθή 

χθεζε, δεκηνχξγεζαλ ζεκαληηθά πξνβιήκαηα θαη ζηελ ηξαπεδηθή αγνξά. Με 

απηφλ ηνλ ηξφπν ε θαηεχζπλζε πξνο κηα δηεζλή ζπλεξγαζία, ψζηε αθελφο κελ 

λα θαηαλνεζεί ην δηεζλέο ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θαη αθεηέξνπ λα πηνζεηεζνχλ 

επνπηηθνί θαλφλεο θαη πξφηππα θαηάιιεια γηα ηε δηαζθάιηζε ηεο 

ζηαζεξφηεηαο, θξίζεθε επηβεβιεκέλε. 

Οη θεληξηθέο ηξάπεδεο ησλ G10 ρσξψλ αλέιαβαλ ην ζπληνληζκφ θαη 

ηελ πινπνίεζε κίαο εληαίαο ζηξαηεγηθήο γχξσ απφ ηε δηαρείξηζε ησλ 

ηξαπεδηθψλ θηλδχλσλ, δεκηνπξγψληαο ηελ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο, κηα εηδηθή 
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επηηξνπή ηεο Σξάπεδαο ησλ Γηεζλψλ Γηαθαλνληζκψλ πνπ αζρνιείηαη κε ηελ 

επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ. Απφ ηφηε νη «ζνθνί» ηεο Δπηηξνπήο απηήο εμεηάδνπλ 

θαη αλαιχνπλ ηηο εμειίμεηο ζηηο νηθνλνκίεο θαη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα γηα ηε 

δεκηνπξγία ελφο φζν ην δπλαηφλ απνηειεζκαηηθφηεξνπ πιαηζίνπ. 

Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δελ έρεη νπζηαζηηθά θάπνηα ππεξεζληθή 

επνπηηθή εμνπζία ή αξκνδηφηεηα, νπνηαζδήπνηε κνξθήο. Οη πξνηάζεηο ηεο, ηα 

επνπηηθά ηεο πξφηππα, νη επνπηηθνί θαλφλεο θαη νη ζρεηηθέο νδεγίεο πνπ 

δηακνξθψλεη δελ επηβάιινληαη, αληίζεηα εηζεγείηαη πξαθηηθέο  

ζπκβνπιεπηηθνχ ραξαθηήξα, πξνζδνθψληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν, φηη νη 

πξαθηηθέο απηέο ζα γίλνπλ απνδεθηέο απφ ηηο εζληθέο αξρέο, θαη βάζεη απηψλ 

ζα πξνηείλνπλ ελέξγεηεο, ππνρξεσηηθήο ή άιιεο κνξθήο, νη νπνίεο 

αληαπνθξίλνληαη κε ηνλ θαιχηεξν ηξφπν ζηα δεδνκέλα ηεο αγνξάο ηεο 

εθάζηνηε ρψξαο. Με ηνλ ηξφπν απηφ ε επηηξνπή ελζαξξχλεη ηε ζχγθιηζε πξνο 

κία φζν ην δπλαηφλ θνηλή πξνζέγγηζε θαη θνηλψο απνδεθηνχο θαλφλεο, ρσξίο 

λα πξνζπαζεί λα επηβάιιεη ιεπηνκεξή ελαξκφληζε ησλ επνπηηθψλ ηερληθψλ 

πνπ εθαξκφδνπλ ηα θξάηε κέιε. 

Βαζηθή απνζηνιή ηεο Βαζηιείαο είλαη ε ζσξάθηζε ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο θαη ε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο. Σα θχξηα κέζα γηα ηελ πινπνίεζε ηνπ ζηφρνπ είλαη: 

 Αληαιιαγή πιεξνθνξηψλ γηα ηηο ξπζκίζεηο ζεκάησλ επνπηείαο 

ζε εζληθφ επίπεδν. 

 Βειηίσζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο ησλ θαλφλσλ θαη ηερληθψλ 

επνπηείαο ηνπ δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. 

 Θέζπηζε ειάρηζησλ πξνηχπσλ θαη θαλφλσλ επνπηείαο ζε 

δξαζηεξηφηεηεο θαη ζέκαηα θάζε θνξά πνπ ππάξρεη αλάγθε λα 

γίλεη απηφ.  

Σα θξάηε πνπ ζπκκεηέρνπλ (ζηηο ζπρλφηεξεο πιένλ ζε εηήζηα βάζε) 

ζπλεδξηάζεηο ηεο επηηξνπήο, αληηπξνζσπεχνληαη απφ ηηο Κεληξηθέο ηνπο 
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Σξάπεδεο ή απφ θάζε άιιε αξρή, ε νπνία είλαη επηθνξηηζκέλε κε ηελ επνπηεία 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο.  

3.3 Το ςύμφωνο τησ Βαςιλείασ Ι 

Απφ ηηο αξρέο ηνπ 1980 ε Δπηηξνπή δηαπίζησζε φηη, ηαπηφρξνλα µε 

ηελ αλάπηπμε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θηλδχλσλ, άξρηζε λα επηδεηλψλεηαη 

θαη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα πνιιψλ κεγάισλ δηεζλψλ ηξαπεδψλ. Ζ Δπηηξνπή 

µε ηε ζηήξημε ησλ θπβεξλήζεσλ ησλ ρσξψλ ηεο νκάδαο ησλ δέθα ρσξψλ πνπ 

ζπκκεηείραλ, απνθάζηζε λα αλαιάβεη πξσηνβνπιίεο ψζηε λα αλαθνπεί ε 

επηδείλσζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ, ηνπιάρηζηνλ ησλ 

ρσξψλ ηεο νκάδαο ησλ 10. Δπεηδή ν θίλδπλνο πνπ αλαπηπζζφηαλ ηφηε µε 

ηαρχηαην ξπζκφ ήηαλ ν πηζησηηθφο, απνθαζίζηεθε ε αλάγθε πξνζέγγηζεο ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ µε πξνζδηνξηζκφ ζπληειεζηψλ, αλάινγα µε ηνλ 

αλαιακβαλφκελν ζε θάζε ηνπνζέηεζε ή ρξεκαηνδφηεζε θίλδπλν. Απηφο ν 

ζπληειεζηήο αθνξνχζε ηφζν ηα εληφο φζν θαη γηα ηα εθηφο ηζνινγηζκνχ 

ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ. 

Γηακνξθψζεθε ινηπφλ κηα θνηλή αληίιεςε κεηαμχ ησλ µειψλ ηεο 

Δπηηξνπήο γηα ηελ αλαγθαηφηεηα θαη πηνζέηεζε πλζήθεο, µε ζθνπφ ηελ 

ελδπλάκσζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο δηεζλψο. 

Δπηπιένλ ζηφρν ηεο Βαζηιείαο Η, απνηέιεζε θαη ε εμάιεηςε ησλ αληζνηήησλ 

ηνπ δηεζλνχο αληαγσληζκνχ, µέζσ ηεο πηζηήο θαη νκνηφκνξθεο εθαξκνγήο 

ηεο απφ ηηο ηξάπεδεο δηεζλψο. Έηζη, ηνλ Γεθέκβξην ηνπ 1987, ε Δπηηξνπή ηεο 

Βαζηιείαο πξφηεηλε έλα ζχλνιν θαλνληζκψλ ζρεηηθά µε ην θαηψηαην φξην 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ δηαθφξσλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Μεηά απφ κηα 

ζεηξά παξαηεξήζεσλ απφ ηα ελδηαθεξφκελα µέιε, νξηζηηθνπνηήζεθε ηειηθά 

έλα ζχζηεκα κέηξεζεο ησλ θηλδχλσλ απηψλ, γλσζηφ θαη σο χκθσλν ηεο 

Βαζηιείαο γηα ηελ Κεθαιαηαθή Δπάξθεηα (Basel Capital ή Accord Basel I). Σν 

χκθσλν απηφ αθνχ εγθξίζεθε απφ ηηο αξρέο ησλ ρσξψλ ηεο νκάδαο ησλ 10, 

δφζεθε γηα εθαξκνγή ζηηο ηξάπεδεο ηνλ Ηνχιην ηνπ 1988, µε ηειηθφ ρξφλν 

εθαξκνγήο ηελ 31-12-1992. 
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Απηή ε ζπλζήθε ελζσκαηψζεθε ζηαδηαθά ζηελ εγρψξηα λνκνζεζία 

ηεο νκάδαο ησλ G10 κέρξη ην 1992. Δμαίξεζε απνηέιεζαλ νη ηαπσληθέο 

ηξάπεδεο νη νπνίεο ρξεηάζηεθαλ µηα παξαηεηακέλε κεηαβαηηθή πεξίνδν. 

Σειηθά ηνλ επηέκβξην ηνπ 1993 αλαθνηλψζεθε φηη φιεο νη ηξάπεδεο ησλ 

ρσξψλ µειψλ ηεο νκάδαο ησλ 10, µε δηεζλή δξαζηεξηφηεηα θάιππηαλ ηελ 

ειάρηζηε απαηηνχκελε απφ ην χκθσλν θεθαιαηαθή επάξθεηα. 

Ο ηξφπνο ινηπφλ, µέζσ ηνπ νπνίνπ ε Βαζηιεία Η πξνζπάζεζε λα 

πινπνηήζεη ηνπο ζηφρνπο ηεο ήηαλ λα πξνζδηνξίζεη ηελ απαηηνχκελε 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ. Με ηνλ φξν θεθαιαηαθή επάξθεηα 

ελλννχµε ην χςνο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ είλαη ππνρξεσκέλα λα 

δηαθξαηνχλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, έλαληη ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ. 

Βάζεη ηεο ζπλζήθεο απηήο, απνηειεί ππνρξέσζε ησλ ηξαπεδψλ λα θαιχπηνπλ 

δηαξθψο µηα ειάρηζηε θεθαιαηαθή απαίηεζε ηεο ηάμεσο ηνπ 8%. Ο 

ζπληειεζηήο απηφο είλαη γλσζηφο σο Γείκηης Φερεγγσόηηηας θαη 

δηακνξθψζεθε αξρηθά απφ ην ιφγν ησλ Δπνπηηθψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ ηεο 

ηξάπεδαο πξνο ηα ζηαζκηζκέλα µε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ.   

    Εποπηηθά Ιδία Κεθάιαηα 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας =                        

    Πηζηωηηθός Κίλδσλος 

ή δηαθνξεηηθά 

Εποπηηθά Ιδία Κεθάιαηα 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας =                        

Σηαζκηζκέλα εληός θαη εθηός                               

Ιζοιογηζκού ζηοητεία ηοσ ελεργεηηθού 

 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας ≥ 8% 
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3.4 Κριτική ςτο ςύμφωνο τησ Βαςιλείασ 1 

Σν ζχκθσλν ηεο Βαζηιείαο Η ήηαλ νπζηαζηηθά ην πξψην νξγαλσκέλν 

βήκα πξνο ηελ ζηαζεξνπνίεζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. 

Αλαπφθεπθηα φµσο είρε θαη θάπνηα αδχλαηα ζεκεία γηα ηα νπνία θαη 

αζθήζεθε θξηηηθή, θαη γηα ηνλ ιφγν απηφ δηαπηζηψζεθε ε αλάγθε 

ηξνπνπνίεζεο ηνπ αξρηθνχ ζπκθψλνπ. Καηαξράο, ν δείθηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ιάκβαλε ππφςε µφλν ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη φρη ηνλ 

ιεηηνπξγηθφ θίλδπλν ηεο αγνξάο. Απηφ είρε σο απνηέιεζκα ηα ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα λα επηιέγνπλ λα πξνζαξκνζηνχλ ζηηο απαηηήζεηο ηεο Βαζηιείαο Η 

φζνλ αθνξά ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν µφλν, απμάλνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηελ 

έθζεζή ηνπο ζηα άιια είδε θηλδχλνπ. 

Γηαπηζηψζεθε επίζεο φηη νη ηξάπεδεο ππάξρεη πεξίπησζε λα 

πξνζπαζήζνπλ λα απνθνκίζνπλ θέξδε εθκεηαιιεπφκελεο ηελ δηαθνξά πνπ 

κπνξεί λα πξνθχςεη κεηαμχ ηνπ δηθνχ ηνπο ππνινγηζκνχ ηνπ θηλδχλνπ θαη 

ησλ απαηηήζεσλ ησλ επνπηηθψλ αξρψλ. Πην ζπγθεθξηκέλα, νη θεθαιαηαθνί 

δείθηεο κπνξνχλ λα παξαπνηεζνχλ είηε µε σξαηνπνηήζεηο ησλ νηθνλνκηθψλ 

ηνπο θαηαζηάζεσλ είηε µε ηελ εθκεηάιιεπζε ηεο αλεπάξθεηαο ησλ κεζφδσλ 

κέηξεζεο ηνπ θηλδχλνπ. 

Γηα ηνλ ιφγν απηφ, ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1996 ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο 

γηα ηελ επνπηεία ησλ ηξαπεδψλ πξνέβε ζηελ αλαλέσζε ηεο αξρηθήο ζπλζήθεο 

ηεο Βαζηιείαο ηνπ 1988. Ο ζθνπφο εηζαγσγήο ηεο Σξνπνπνηεκέλεο 

πκθσλίαο ηεο Βαζηιείαο Η ( Amendment to the Capital Accord ), είλαη ε 

παξνρή ελφο ζαθψο πην θαζνξηζκέλνπ πιαηζίνπ πξνζηαζίαο απφ ηνλ θίλδπλν 

κεηαβνιήο ησλ ηηκψλ, ζηνλ νπνίν ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα εθηίζεληαη. Έηζη, 

εμέδσζε µηα ζεηξά πξνηάζεσλ ζπκπεξηιακβάλνληαο ηνπο θηλδχλνπο ηεο 

αγνξάο, νη νπνίνη πξνέξρνληαη απφ ηηο αλνηθηέο ζέζεηο ησλ ηξαπεδψλ ζε: 

 Ξέλν λφκηζκα (πλάιιαγκα) 

 Γηαπξαγκαηεπφκελνπο ηίηινπο ρξένπο 

 Μεηνρέο 
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 Δκπνξεχκαηα 

Σειηθή εκεξνκελία εθαξκνγήο ησλ λέσλ δηαηάμεσλ νξίζηεθε ε 31
ε
 

Γεθεκβξίνπ ηνπ 1997. ηηο δηαηάμεηο απηέο ζπλππνινγηδφηαλ νη θίλδπλνη ηεο 

αγνξάο ζηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα. Μέρξη ηελ εκεξνκελία απηή, νη ηξάπεδεο 

ππνρξενχληαλ λα δηαρσξίζνπλ ην ραξηνθπιάθην ηνπο ζε «επελδπηηθφ 

ραξηνθπιάθην» (εθείλν πνπ θαηείραλ γηα εηζφδεκα ή γηα επέλδπζε), θαη ζε 

«εκπνξηθφ ραξηνθπιάθην» (εθείλν πνπ θαηείραλ γηα κεηαπψιεζε ή  

δηαπξαγκάηεπζε ζηηο δεπηεξνγελείο αγνξέο)  

Σψξα κε ηελ πξνζζήθε ησλ θηλδχλσλ αγνξάο, ν δείθηεο 

θεξεγγπφηεηαο δηακνξθψζεθε σο εμήο: 

Εποπηηθά Ιδία Κεθάιαηα 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας =                        

   Πηζηωηηθός Κίλδσλος + Κίλδσλοη Αγοράς 

ή δηαθνξεηηθά 

Εποπηηθά Ιδία Κεθάιαηα 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας =                        

Σηαζκηζκέλο Ελεργεηηθό + Κίλδσλοη Αγοράς 

 

Δείθηες Φερεγγσόηεηας ≥ 8% 

 

χκθσλα κε ηα παξαπάλσ, ν δείθηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

αλαπξνζαξκφδεηαη ζπκπεξηιακβάλνληαο ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ ζπλνιηθνχ θηλδχλνπ, µε ζθνπφ ηελ δηαζθάιηζε ηεο ζπλέπεηαο 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ηδξχκαηνο ζηνλ ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, 

ζε ζρέζε µε ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν θαη ηνλ θίλδπλν ηεο αγνξάο. 

 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Κεθάιαην 3: Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο θαη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

ηξαπεδψλ 

30 

 

3.5 Το ςύμφωνο τησ Βαςιλείασ ΙΙ 

Απφ ηε πξψηε δεκνζίεπζε ηεο Βαζηιείαο Η ην 1988, ην εχξνο ησλ 

ηξαπεδηθψλ δξαζηεξηνηήησλ έρεη επεθηαζεί πνιχ θαη ε αλάπηπμε ζχλζεησλ 

δνκψλ επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο έρεη επηηαρπλζεί. Ωο εθ ηνχηνπ, ηνλ 

Ηνχλην ηνπ 1999, ε Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο δεκνζίεπζε ηελ Βαζηιεία ΗΗ 

(International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards), ε 

νπνία αλαθέξεηαη ζε έλα αλαζεσξεκέλν πιαίζην. θνπφο ηνπ πιαηζίνπ απηνχ 

ήηαλ νπζηαζηηθά ε αληηθαηάζηαζε ηεο πλζήθεο ηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

ηνπ 1988.   

Σν λέν χκθσλν, ην νπνίν ζα θαηαξγήζεη ζρεδφλ εμ νινθιήξνπ ηελ 

«Βαζηιεία Η», επηθέξεη ξηδηθέο αιιαγέο ζην πιαίζην δηαρείξηζεο θηλδχλσλ θαη 

ππνινγηζκνχ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. Ζ δηαδηθαζία πξνψζεζεο ηνπ 

λένπ απηνχ ζπκθψλνπ ζηεξίρζεθε ζε κηα επξεία ζπλεξγαζία ηξαπεδηθψλ 

ηδξπκάησλ θαη επηρεηξήζεσλ ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ θιάδνπ γεληθφηεξα. Οη 

απφςεηο ησλ εκπιεθφκελσλ κεξψλ, παξαδφζεθαλ ζηελ Δπηηξνπή ζην ηέινο 

Μαΐνπ ηνπ 2001. ηε ζπλέρεηα ε Δπηηξνπή εμέδσζε ην θείκελν ηεο λέαο 

ζπλζήθεο. Ζ Δπηηξνπή νξηνζεηεί ηελ έλαξμε εθαξκνγήο ηεο Νέαο πλζήθεο, 

ηνπιάρηζηνλ απφ ηηο ρψξεο ηεο νκάδαο ησλ 10, κέρξη θαη ην 2006. Υψξεο νη 

νπνίεο δελ αλήθνπλ ζηελ νκάδα ησλ 10, κπνξνχζαλ λα ππεξβνχλ ην 

παξαπάλσ ρξνληθφ φξην.  

 ην ζεκείν απηφ ζα ήηαλ ελδηαθέξνλ λα δηεπθξηλίζνπκε πξψηα µε ηη 

δελ αζρνιείηαη ε Βαζηιεία ΗΗ. Πξψηα απ’ φια, δελ πξνηείλεη ηε ξηδηθή αιιαγή 

ηεο θχζεο ηνπ ζεζκηθνχ πιαηζίνπ πνπ αθνξά ηα ίδηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ. 

Δπίζεο δελ επεξεάδεη ην ειάρηζην επίπεδν ηνπ δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο, 

ζηαζκηζκέλνπ σο πξνο ηνλ θίλδπλν, πνπ έρεη θαζνξηζηεί ζην 8%. Σέινο, ε 

Βαζηιεία ΗΗ δελ αιιάδεη ηε κεζνδνινγία γηα ηνλ θαζνξηζκφ ησλ ειάρηζησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ, ν νπνίνο βαζίδεηαη ζηελ χπαξμε εμσηεξηθψλ 

θηλδχλσλ ηεο αγνξάο. 

 Σν λέν απηφ πιαίζην γηα ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ ηξαπεδψλ 

ζηνρεχεη ζε κηα θαιχηεξε ελαξκφληζε ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ ησλ 
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πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ µε ηνπο ηξαπεδηθνχο θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ, 

επηβξαβεχνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία 

δηαζέηνπλ πγηή ραξηνθπιάθηα θαη απνηειεζκαηηθφ ζχζηεκα δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ. Απνηειεί ηζρπξφ θίλεηξν γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα, φζνλ αθνξά 

ηνλ εθζπγρξνληζκφ ησλ ζπζηεκάησλ ηνπο ζηελ δηαρείξηζε θηλδχλσλ, θαζψο 

επίζεο θαη ζηελ δηακφξθσζε λέσλ πξαθηηθψλ ζηελ αλαγλψξηζε, ηε κέηξεζε, 

ηελ παξαθνινχζεζε θαη ηέινο ηελ δηαρείξηζε ησλ θηλδχλσλ απηψλ. Δπνκέλσο 

ν ζηφρνο ηνπ παξακέλεη ε δηαηήξεζε ηεο αζθάιεηαο θαη ζηαζεξφηεηαο ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο αιιά θαη ε πξνψζεζε ηνπ αληαγσληζκνχ επί 

ίζεο φξνηο. 

 Ζ επίηεπμε ησλ ζηφρσλ απηψλ νδήγεζε ζην γεγνλφο, ην λέν χκθσλν 

λα απνηειείηαη απφ ηξεηο ππιψλεο, νη νπνίνη είλαη ακνηβαία εληζρπφκελνη, θαη 

νη νπνίνη αθνξνχλ: 

1. Διάρηζηεο Κεθαιαηαθέο Απαηηήζεηο (Δλαιιαθηηθέο Μέζνδνη 

Τπνινγηζκνχ) 

2. Δπνπηεία ηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο θαη ησλ εζσηεξηθψλ 

ζπζηεκάησλ αμηνιφγεζεο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

3. Απνηειεζκαηηθή ελεκέξσζε ηνπ θνηλνχ θαη πεηζαξρία µέζσ ηεο 

αγνξάο. 

3.5.1 Πυλώνασ Ι (Ελάχιςτεσ Κεφαλαιακέσ Απαιτήςεισ) 

’ απηφλ ηνλ ππιψλα γίλεηαη κεξηθή ηξνπνπνίεζε ηνπ ηξφπνπ κε ηνλ 

νπνίν ππνινγίδνληαη νη θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Δλψ ηα επνπηηθά ίδηα 

θεθάιαηα, ζηνλ αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο ηνπ δείθηε θεξεγγπφηεηαο, θαη ε 

ειάρηζηε θεθαιαηαθή επάξθεηα ίζε µε 8%, παξακέλνπλ σο έρνπλ, ε θχξηα 

δηαθνξνπνίεζε έγθεηηαη ζηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, 

πεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο επνπηηθήο αληηκεηψπηζεο ησλ ηερληθψλ κείσζεο 
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ηνπ ελ ιφγσ θηλδχλνπ, θαζψο θαη ζηελ θαζηέξσζε επηπξφζζεησλ 

θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ.  

Γηα ηελ κέηξεζε ηνπ πηζησηηθνχ θηλδχλνπ παξέρνληαη δχν 

ελαιιαθηηθέο κέζνδνη: α) Ζ ηππνπνηεκέλε (Standardized), ζηελ νπνία έρνπκε 

ζπζρέηηζε ζπληειεζηψλ µε δηαβαζκίζεηο rating agencies θαη β) Ζ εζσηεξηθψλ 

δηαβαζκίζεσλ (IRB), ζηελ νπνία έρνπκε ζπζρέηηζε ζπληειεζηψλ µε 

δηαβαζκίζεηο εζσηεξηθψλ ζπζηεκάησλ rating ησλ ηξαπεδψλ. Γηα ηε κέηξεζε 

ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο ζην ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα ρξεζηκνπνηνχλ ηηο επνπηηθέο κεζφδνπο, γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. Πηζησηηθά ηδξχκαηα, ηα νπνία 

δηαρεηξίδνληαη ζεκαληηθνχ χςνπο ραξηνθπιάθηα ζπλαιιαγψλ, έρνπλ 

αλνίγκαηα ζε πνιιά θαη δηαθνξεηηθά πξντφληα θαη παξάγσγα, ζα 

ρξεζηκνπνηνχλ γηα ηελ εθηίκεζε ηνπ θηλδχλνπ αγνξάο, εμειηγκέλεο κεζφδνπο 

κέηξεζεο (π.ρ. VAR models). Σψξα φζνλ αθνξά ηελ κέηξεζε ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ θηλδχλνπ, παξέρνληαη ηξεηο βαζηθέο κέζνδνη κέηξεζεο ηνπ, ε 

κέζνδνο ηνπ Βαζηθνχ Γείθηε (Basic Indicator Approach) ε Σππνπνηεκέλε 

Μέζνδνο (Standardized Approach) θαη νη Δμειηγµέλεο Πξνζεγγίζεηο 

Μέηξεζεο (Advanced Measurement Approach).  

3.5.2 Πυλώνασ ΙΙ (Εποπτεία Κεφαλαιακήσ Επάρκειασ) 

Ο ππιψλαο ΗΗ εηζάγεη γεληθέο αξρέο ηέηνηεο ψζηε λα δηαζθαιίδεηαη ε 

θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, πέξαλ ησλ κεραληζκψλ ηνπ 

πξψηνπ ππιψλα. Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα είλαη ππνρξεσκέλα λα δηαζέηνπλ 

ζχζηεκα εθηίκεζεο ηεο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο θαη λα θαζνξίδνπλ ηα 

θεθάιαηα πνπ απαηηνχληαη γηα ηελ θάιπςε ησλ θηλδχλσλ πνπ αλαιακβάλνπλ. 

Οη επνπηηθέο αξρέο αμηνινγνχλ ηνπο θηλδχλνπο θαζψο θαη ηηο δηαδηθαζίεο 

παξαθνινχζεζεο θαη κέηξεζεο ησλ θηλδχλσλ απηψλ, θαη δχλαληαη λα 

απαηηνχλ πξφζζεηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ζηηο πεξηπηψζεηο φπνπ δελ 

ππάξρεη πιήξεο ζπκκφξθσζε ησλ ηξαπεδηθψλ ηδξπκάησλ µε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 

πξψηνπ ππιψλα 
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Έηζη ινηπφλ, ζε φζεο ηξάπεδεο εθηηκάηαη απφ ηελ αγνξά φηη αλήθνπλ 

ζε ηδξχκαηα πςεινχ θηλδχλνπ, ή έρνπλ αλεπαξθέο ζχζηεµα δηαρείξηζεο 

θηλδχλσλ, ηνπο επηβάιινληαη θπξψζεηο νη νπνίεο κεηαθξάδνληαη ζε 

πςειφηεξα επηηφθηα ζηνλ δηαηξαπεδηθφ δαλεηζκφ. Οη γεληθέο αξρέο πνπ 

δηέπνπλ ην κέξνο απηφ ηνπ πιαηζίνπ είλαη:  

α) Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα νθείινπλ λα δηαζέηνπλ δηαδηθαζία 

εθηίκεζεο ηεο ζπλνιηθήο θεθαιαηαθήο ηνπο επάξθεηαο ζε ζρέζε µε ηνπο 

θηλδχλνπο πνπ αλαιακβάλνπλ   

β) Οη επνπηηθέο αξρέο πξέπεη λα αμηνινγνχλ ηηο εζσηεξηθέο εθηηκήζεηο 

ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ αλαθνξηθά µε ηελ θεθαιαηαθή επάξθεηα θαη ηελ 

ζηξαηεγηθή ηνπο θαζψο επίζεο θαη ηελ ηθαλφηεηα ηνπο λα παξαθνινπζνχλ θαη 

λα ζπκκνξθψλνληαη µε ηηο δηαηάμεηο πνπ αθνξνχλ ηνλ δείθηε θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο. Οη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη επίζεο λα ιακβάλνπλ ηα απαξαίηεηα 

κέηξα εθφζνλ δελ είλαη ηθαλνπνηεκέλεο µε ην απνηέιεζκα ηεο ζρεηηθήο 

δηαδηθαζίαο.  

γ) Οη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα απαηηνχλ απφ ηηο ηξάπεδεο λα 

ιεηηνπξγνχλ µε δείθηεο θεθαιαίνπ πάλσ ησλ θαζνξηζκέλσλ.  

δ) Οη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα παξαβαίλνπλ ζε πεξίπησζε πνπ 

εληνπίδεηαη θίλδπλνο πηψζεο ησλ επηπέδσλ θεθαιαίνπ. Πξνθεηµέλνπ λα 

απνθεπρζεί µηα ηέηνηα πηψζε, θάησ απφ ηα επίπεδα πνπ απαηηνχληαη απφ ηελ 

Δπηηξνπή, νη επνπηηθέο αξρέο ζα πξέπεη λα απαηηνχλ άκεζεο δηνξζσηηθέο 

θηλήζεηο απφ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. 

3.5.3 Πυλώνασ ΙΙΙ (Πειθαρχία τησ Αγοράσ) 

θνπφο ηνπ ππιψλα ΗΗΗ είλαη λα ζπκπιεξψζεη ηα ζέκαηα θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο ηνπ πξψηνπ ππιψλα θαη ηα ζέκαηα επνπηείαο ηνπ δεχηεξνπ 

ππιψλα. Πην ζπγθεθξηκέλα, ε επηηξνπή µε ηνλ ππιψλα ΗΗΗ, επηδηψθεη λα 

ελζαξξχλεη ηελ πεηζαξρία µέζσ ηεο αγνξάο, νχησο ψζηε λα ζπλερηζηεί ε 

πξνζπάζεηα ελίζρπζεο ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο αιιά θαη ε πξνψζεζε ηεο 

αζθάιεηαο θαη ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο. Με απηφλ 
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ηνλ ηξφπν ε επηηξνπή δελ αξθείηαη ζηνλ έιεγρν ησλ ηξαπεδψλ απφ ηηο 

επνπηηθέο αξρέο. Μέζσ ησλ παξαθάησ δηαηάμεσλ, πνπ θαιχπηνπλ ηέζζεξα 

πεδία, ηνπο ππνρξεψλεη λα δεκνζηνπνηνχλ πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ζηνηρεία ηα 

νπνία ζρεηίδνληαη µε ηνπο αλαιακβαλφκελνπο ρξεκαηννηθνλνκηθνχο θαη 

ινηπνχο θηλδχλνπο. 

 Απαηηήζεης ζε θεθάιαηα: Θα πξέπεη λα θαηαγξάθεηαη θαη λα 

εμεγείηαη ν ηξφπνο µε ηνλ νπνίν νη επελδχζεηο ζπκκεηέρνπλ 

ζηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θηλδχλνπ θαη ζηηο ππνρξεψζεηο 

θεθαιαίνπ.  

 Δοκή θεθαιαίωλ: Θα πξέπεη λα ππάξρεη ιεπηνκεξήο αλαθνξά 

ηεο θχζεο θαη ηνπ ζθνπνχ φισλ ησλ ζηνηρείσλ ησλ θεθαιαίσλ 

θαη ησλ ππνρξεψζεσλ πνπ απνξξένπλ απφ ηα θεθάιαηα απηά.  

 Έθζεζε ζηολ θίλδσλο: Θα πξέπεη λα ππάξρεη απφιπηε 

δηαθάλεηα φζνλ αθνξά ζηελ έθζεζε ησλ ηξαπεδψλ ζηνπο 

θηλδχλνπο αιιά θαη ζηελ δηαρείξηζε ηνπ θηλδχλνπ.  

 Κεθαιαηαθή επάρθεηα: Θα πξέπεη λα είλαη γλσζηφ ην επίπεδν 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ, ηφζν γηα ην ζχλνιν ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ φζν θαη γηα κεκνλσκέλεο δξαζηεξηφηεηεο, νη 

νπνίεο εκπεξηέρνπλ ξίζθν.  

ε πεξίπησζε πνπ θάπνηα ηξάπεδα δελ ζπκκνξθψλεηαη µε ηηο 

ζπζηάζεηο πνπ αθνξνχλ ζηηο γλσζηνπνηήζεηο πνπ ππαγνξεχεη ν ππιψλαο ΗΗΗ, 

πξέπεη λα αλακέλεηαη ε ιήςε κέηξσλ απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο γηα ηε 

δηφξζσζε απηήο ηεο θαηάζηαζεο. Ζ ηζρχο ησλ κέηξσλ απηψλ εμαξηάηαη απφ 

ηε θχζε, ηηο επηπηψζεηο θαη ηε δηάξθεηα ηεο µε ζπκκφξθσζεο. Έλα επηπιένλ 

δήηεκα πνπ αλαθχπηεη κέζα απφ ηνλ ηξίην ππιψλα είλαη ε ζπρλφηεηα ησλ 

γλσζηνπνηήζεσλ. Οη εηήζηεο γλσζηνπνηήζεηο θξίλνληαη αλεπαξθείο ελψ νη 

γλσζηνπνηήζεηο ζε εμακεληαία ή αθφκα θαη ηξηκεληαία ζεσξνχληαη θαηά βάζε 

θαηαιιειφηεξεο. 
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3.6 Το ςύμφωνο τησ Βαςιλείασ ΙΙΙ 

Σν χκθσλν ηεο Βαζηιείαο ΗΗΗ απνηειεί ην αλαζεσξεκέλν 

θαλνληζηηθφ πιαίζην ηνπ πκθψλνπ ηεο Βαζηιείαο ΗΗ, ην νπνίν πξαγκαηεχεηαη 

ηελ ελίζρπζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ζε δηεζλέο 

επίπεδν θαζψο επίζεο θαη ηελ βειηίσζε ησλ θαλφλσλ ξεπζηφηεηαο. ηφρνο 

ηνπ είλαη λα ζσξαθίζεη θαη λα θάλεη ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα αλζεθηηθφηεξν ζε 

πεξηφδνπο θξίζεο θαη ηθαλφ λα απνξξνθήζεη ηνπο θξαδαζκνχο νηθνλνκηθήο 

θχζεο. 

ηνρεχεη επίζεο ζηε βειηίσζε ηεο δηαρείξηζεο ησλ θηλδχλσλ θαη ηελ 

ελίζρπζε ηεο δηαθάλεηαο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Σν λέν πιαίζην άξρηζε λα 

εθαξκφδεηαη ζηαδηαθά απφ ην 2013 κε πιήξε εθαξκνγή ην 2019. Όια φζα 

πξναλαθέξζεθαλ, επηηπγράλνληαη κε ηελ θαζηέξσζε θαηλνηφκσλ κέζσλ 

πξνιεπηηθήο ξπζκηζηηθήο παξέκβαζεο. 

Σν λέν πιαίζην θεθαιαηαθήο επάξθεηαο Βαζηιεία ΗΗΗ, πξνβιέπεη ηα 

εμήο: 

 Δπνπηηθά Ίδηα Κεθάιαηα (Δ.Η.Κ.): αιιαγή ηεο δνκήο ησλ 

Δ.Η.Κ., ησλ εμαηξέζεσλ απφ απηά θαζψο θαη ησλ νξίσλ, κε 

επηπξφζζεηε εηζαγσγή δχν επηπιένλ αλψηαησλ νξίσλ (buffers), 

ηνπ «capital conservation buffer» θαη ηνπ «countercyclical 

capital buffer» 

 Κίλδπλνο αληηζπκβαιινκέλνπ: λένη ζπληεξεηηθφηεξνη 

παξάκεηξνη πνπ αλακέλεηαη λα απμήζνπλ ηηο θεθαιαηαθέο 

απαηηήζεηο. 

 Γείθηεο Μφριεπζεο: ζπκπιεξσκαηηθφο ηνπ Γείθηε 

Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο, κε φξην ηεο ηάμεο ηνπ 3%, ζηνλ 

νπνίν φκσο δελ πξνζκεηξψληαη νη παξάγνληεο θηλδχλνπ. 

 Κίλδπλνο ξεπζηφηεηαο: εηζαγσγή δχν λέσλ επνπηηθψλ δεηθηψλ, 

ηνπ Γείθηε Κάιπςεο ξεπζηφηεηαο (Liquidity Coverage Ratio – 
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LCR) θαη ηνπ Γείθηε Καζαξήο ηαζεξήο Υξεκαηνδφηεζεο 

(Net Stable Funding Ratio – NSFR), κε ειάρηζην φξην 100% 

θαη γηα ηνπο δχν
6
. 

Γηα ηελ θαιχηεξε θαηαλφεζε ησλ παξαπάλσ αιιαγψλ, αλαιχνληαη 

φιεο ζηελ ζπλέρεηα.  

3.6.1 Μεταρρυθμίςεισ ςτα Εποπτικά Ιδία Κεφάλαια 

Σν παγθφζκην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα εηζήιζε ζηελ θξίζε κε έλα 

αλεπαξθέο επίπεδν πςειήο πνηφηεηαο θεθαιαίνπ. Ζ θξίζε απνθάιπςε, 

επίζεο, ηελ αζπλέπεηα ζηνλ νξηζκφ ηνπ θεθαιαίνπ θαη ηελ έιιεηςε 

γλσζηνπνίεζεο πνπ ζα είρε επηηξέςεη ηελ αγνξά ζηελ πιήξε αμηνιφγεζε θαη 

ηε ζχγθξηζε ηεο πνηφηεηαο ησλ θεθαιαίσλ. Έλα βαζηθφ ζηνηρείν ηνπ λένπ 

νξηζκνχ ηνπ θεθαιαίνπ είλαη ε κεγαιχηεξε εζηίαζε ζε θνηλέο κεηνρέο πνπ 

απνηειεί ηε κεγαιχηεξε ζπληζηψζα ηεο πνηφηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο 

ηξάπεδαο. 

3.6.1.1 Συςτατικά ςτοιχεία και ελάχιςτα όρια Εποπτικών 

Ιδίων Κεφαλαίων 

Σα ζπλνιηθά επνπηηθά θεθάιαηα ζα απνηεινχληαη απφ ην άζξνηζκα 

ησλ αθφινπζσλ ζηνηρείσλ: 

1. Tier 1 Capital ην νπνίν απνηειείηαη απφ: 

α. Common Equity Tier 1 

β. Additional Tier 1 θαη 

2. Tier 2 Capital 

Όια ηα ζηνηρεία παξαπάλσ είλαη θαζαξά απφ ηηο ζρεηηθέο 

θαλνληζηηθέο ξπζκίζεηο θαη ππφθεηληαη ζηνπο αθφινπζνπο πεξηνξηζκνχο : 

                                                 
6
 Υ. Γθφξηζνο (2012): Βαζηιεία ΗΗΗ – Η αλαζεώξεζε ηνπ ηζρύνληνο θαλνληζηηθνύ 

πιαηζίνπ ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο γηα ηελ ηξαπεδηθή επνπηεία κε ζηόρν ηελ ελδπλάκσζε ηεο 

ζηαζεξόηεηαο ηνπ δηεζλνύο ηξαπεδηθνύ ζπζηήκαηνο, Πάληεην Παλεπηζηήκην ζει. 526  



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Κεθάιαην 3: Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο θαη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

ηξαπεδψλ 

37 

 

 Σν Common Equity Tier 1 πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 

4,5% ησλ ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ αλά πάζα 

ζηηγκή. 

 Σν Tier 1 Capital πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 6,0% ησλ 

ζηαζκηζκέλσλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ αλά πάζα ζηηγκή.  

 Σν χλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (Tier 1 Capital + Tier 2 

Capital), πξέπεη λα είλαη ηνπιάρηζηνλ ην 8% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ αλά πάζα ζηηγκή. 

3.6.1.1.1 Συςτατικά ςτοιχεία του Common Equity Tier 1 

Σν Common Equity Tier 1 απνηειείηαη απφ ην άζξνηζκα ησλ 

αθφινπζσλ ζηνηρείσλ: 

 Κνηλέο νλνκαζηηθέο κεηνρέο πνπ εθδίδνληαη απφ ηελ ηξάπεδα 

πνπ πιεξνχλ ηα θξηηήξηα ηαμηλφκεζεο σο θνηλέο κεηνρέο γηα 

θαλνληζηηθνχο ζθνπνχο 

 Απνηειέζκαηα εηο λένλ  

 πζζσξεπκέλα ζπλνιηθά έζνδα θαη άιια απνζέκαηα 

 Κνηλέο νλνκαζηηθέο κεηνρέο πνπ εθδίδνληαη απφ ηηο 

ελνπνηνχκελεο ζπγαηξηθέο ηεο ηξάπεδαο θαη θαηέρνληαη απφ 

ηξίηνπο (δειαδή, δηθαηψκαηα κεηνςεθίαο) 

 Καλνληζηηθέο πξνζαξκνγέο πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ Common Equity Tier 1. 

 

3.6.1.1.2 Συςτατικά ςτοιχεία του Additional Tier 1 

Σν Additional Tier 1 απνηειείηαη απφ ην άζξνηζκα ησλ αθφινπζσλ 

ζηνηρείσλ: 
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 Σα κέζα πνπ εθδίδνληαη απφ ηελ ηξάπεδα θαη ηα νπνία 

πιεξνχλ ηα θξηηήξηα γηα έληαμε ζην Additional Tier 1 (θαη δελ 

πεξηιακβάλνληαη ζην Common Equity Tier 1) 

 Πιενλάδνλ απφζεκα (ππέξ ην άξηην) πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ 

έθδνζε ησλ πξάμεσλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζην Additional Tier 

1 

 Σα κέζα πνπ εθδίδνληαη απφ ηηο ελνπνηνχκελεο ζπγαηξηθέο ηεο 

ηξάπεδαο, θαη θαηέρνληαη απφ ηξίηα κέξε πνπ πιεξνχλ ηα 

θξηηήξηα γηα έληαμε ζην Additional Tier 1, θαη δελ 

πεξηιακβάλνληαη ζην Common Equity Tier 1. 

 Καλνληζηηθέο πξνζαξκνγέο πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ Additional Tier 1 

3.6.1.1.3 Συςτατικά ςτοιχεία του Tier 2 Capital 

Σν Tier 2 Capital απνηειείηαη απφ ην άζξνηζκα ησλ αθφινπζσλ 

ζηνηρείσλ: 

 Σα κέζα πνπ εθδίδνληαη απφ ηελ ηξάπεδα πνπ πιεξνχλ ηα 

θξηηήξηα ππαγσγήο ζηελ θαηεγνξία ηνπ Tier 2 Capital (θαη δελ 

πεξηιακβάλνληα ζην Tier 1 Capital ) 

 Σα κέζα πνπ εθδίδνληαη απφ ηηο ελνπνηνχκελεο ζπγαηξηθέο ηεο 

ηξάπεδαο θαη θαηέρνληαη απφ ηξίηα κέξε πνπ πιεξνχλ ηα 

θξηηήξηα ππαγσγήο ζην Tier 2 Capital θαη δελ πεξηιακβάλνληαη 

ζην Tier 1 Capital. 

 Οξηζκέλεο δηαηάμεηο απψιεηαο δαλείνπ 

 Καλνληζηηθέο πξνζαξκνγέο πνπ εθαξκφδνληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ηνπ Tier 2 Capital 
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3.6.1.1.4 Το ανώτατο όριο Capital Conservation Buffer 

ε απηήλ ηε ελφηεηα πεξηγξάθεηαη ε ιεηηνπξγία ηνπ Capital 

Conservation Buffer, ην νπνίν έρεη ζρεδηαζηεί γηα λα δηαζθαιίζεη φηη νη 

ηξάπεδεο έρνπλ δεκηνπξγήζεη θεθαιαηαθά απνζέκαηα αζθαιείαο.. Ζ 

απαίηεζε απηή βαζίδεηαη ζε απινχο θαλφλεο δηαηήξεζεο ηνπ θεθαιαίνπ, έηζη  

ψζηε λα απνθεχγνληαη παξαβηάζεηο ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

Οη ηξάπεδεο ζε θαζεκεξηλή βάζε ζα πξέπεη λα δηαηεξνχλ ηα θεθάιαηά 

αζθαιείαο ηνπο πάλσ απφ ην ζεζκνζεηεκέλν ειάρηζην επίπεδν. 

Όηαλ ηα επίπεδα ηνπ θεθαιαίνπ πέθηνπλ θάησ απφ απηφ ην ειάρηζην 

φξην αζθαιείαο ηφηε ζα πξέπεη λα εμεηάζνπκε ηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν νη 

ηξάπεδεο ζα επαλαθέξνπλ ηα θεθάιαηα ηνπο ζην επηζπκεηφ επίπεδν. Ο ηξφπνο 

απηφο έρεη εληνπηζηεί ζηε κείσζε ησλ δηαλεκφκελσλ θεξδψλ κέζσ ηεο 

κείσζεο ησλ πιεξσκψλ κεξηζκάησλ θαη ησλ πιεξσκψλ ησλ κπφλνπο ηνπ 

πξνζσπηθνχ. Οη ηξάπεδεο κπνξνχλ επίζεο λα επηιέμνπλ λα δεκηνπξγήζνπλ 

λέα θεθάιαηα απφ ηνλ ηδησηηθφ ηνκέα σο ελαιιαθηηθή ιχζε γηα ηε δηαηήξεζε 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

Ωζηφζν, ιφγσ έιιεηςεο άληιεζεο θεθαιαίσλ ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα, ην 

κέξνο ησλ θεξδψλ πνπ δηαηεξνχληαη απφ ηηο ηξάπεδεο γηα ην ζθνπφ ηεο 

αχμεζεο ησλ απνζεκάησλ αζθαιείαο θεθαιαίσλ ζα πξέπεη λα απμεζεί ηφζν 

ψζηε λα μεπεξλά ηα επίπεδα ησλ ειάρηζησλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

Σξάπεδεο νη νπνίεο έρνπλ εμαληιήζεη ηα θεθαιαηαθά απνζέκαηά ηνπο ζε 

κειινληηθέο πξνβιέςεηο αλάθακςεο κε ηε δηθαηνινγία δηαηήξεζεο ηεο 

γελλαηφδσξεο δηαλνκήο κεξηζκάησλ, θαη ζε επίδεημε ηεο νηθνλνκηθήο ηνπο 

ηζρχο δελ ζπκπεξηιακβάλνληαη ζε απηέο ηηο ξπζκίζεηο. Όρη κφλν γηαηί βάδνπλ 

ηα ζπκθέξνληα ησλ κεηφρσλ πάλσ απφ απηά ησλ θαηαζεηψλ, αιιά επίζεο 

γηαηί ελζαξξχλνπλ θη άιιεο ηξάπεδεο λα αθνινπζήζνπλ ην παξάδεηγκά ηνπο. 

Σν πιαίζην απηφ πηέδεη ηηο πξναλαθεξζείζεο ηξάπεδεο λα κεηψζνπλ ηηο 

κεγάιεο δηαλνκέο θεξδψλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν, νη ηξάπεδεο ζα εληζρχζνπλ ηελ 

ηθαλφηεηά ηνπο λα αληέρνπλ ζε δπζκελή πεξηβάιινληα. Ζ εθαξκνγή ηνπ 

πιαηζίνπ, ε νπνία εληζρχεηαη απφ δηεζλψο ζπκθσλεκέλνπο θαλφλεο γηα ηε 
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δηαηήξεζε ηνπ θεθαιαίνπ, ζα ζπκβάιεη ζηελ αχμεζε ηεο 

πξνζαξκνζηηθφηεηαο κέζσ ηεο παξνρήο κεραληζκνχ γηα ηελ αλνηθνδφκεζε 

ηνπ θεθαιαίνπ θαηά ηα πξψηα ζηάδηα ηεο νηθνλνκηθήο αλάθακςεο. 

Σν πιαίζην πξνβιέπεη φηη έλα Capital Conservation Buffer ηεο ηάμεσο 

ηνπ 2,5%, πνπ απνηειείηαη απφ Common Equity Tier 1, βξίζθεηαη πάλσ απφ 

ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Πεξηνξηζκνί ζηε δηαλνκή Κεθαιαίνπ 

ζα επηβάιινληαη ζε κηα ηξάπεδα, φηαλ ηα επίπεδα ηνπ θεθαιαίνπ πέθηνπλ 

θάησ απφ απηήλ ηελ πεξηνρή, δειαδή ην 2,5%. Οη πεξηνξηζκνί πνπ 

επηβάιινληαη αθνξνχλ κφλν ηηο δηαλνκέο θαη φρη ηελ ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο. 

Ο παξαθάησ πίλαθαο δείρλεη ηα ειάρηζηα πνζνζηά δηαηήξεζεο ηδίσλ 

θεθαιαίσλ κηαο ηξάπεδαο πνπ αληαπνθξίλνληαη ζε δηάθνξα επίπεδα Common 

Equity Tier 1. Γηα παξάδεηγκα, κηα ηξάπεδα κε δείθηε θεθαιαηαθήο επάξθεηαο 

Common Equity Tier 1 ηεο ηάμεο ηνπ 5,125% - 5,75% απαηηείηαη λα δηαηεξεί 

ην 80% ησλ θεξδψλ ηεο ην επφκελν νηθνλνκηθφ έηνο (δειαδή ηα κεξίζκαηα, ε 

επαλαγνξά κεηνρψλ θαη πιεξσκέο κπφλνπο δελ πξέπεη λα ππεξβαίλνπλ ην 

20%). 
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Common Equity Tier 1 Ειάτηζηα Ποζοζηά Δηαηήρεζες Ιδίωλ 

Κεθαιαίωλ 

4,5% - 5,125% 100% 

>5,125% - 5,75% 80% 

>5,75% - 6,375% 60% 

>6,375% - 7,0% 40% 

>7,0% 0% 

Πίλαθας 3.1: Πξφηππα δηαηήξεζεο Διάρηζηνπ Κεθαιαίνπ (Πεγή: Basel Committee on 

banking Supervision) 

3.6.1.1.4 Το ανώτατο όριο Countercyclical Capital Buffer 

Εεκηέο πνπ πξνθχπηνπλ ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα κπνξεί λα είλαη 

εμαηξεηηθά κεγάιεο φηαλ κεηά απφ κηα πεξίνδν ππεξβνιηθήο πηζησηηθήο 

αλάπηπμεο, αθνινπζεί κηα πεξίνδνο χθεζεο. Απηέο νη απψιεηεο κπνξεί λα 

απνζηαζεξνπνηήζνπλ ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα θαη λα ηνλ βάινπλ ζε έλαλ θαχιν 

θχθιν. Καη’ επέθηαζε ηα πξνβιήκαηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

νδεγνχλ ηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία ζε θαηάζηαζε χθεζεο, ε νπνία κε ηελ 

ζεηξά ηεο επεξεάδεη ηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. Απηέο νη αιιειεπηδξάζεηο 

ππνγξακκίδνπλ ηελ ηδηαίηεξε πξνζνρή θαη ζεκαζία πνπ πξέπεη λα επηδείμεη ν 

ηξαπεδηθφο ηνκέαο ζην ζρεκαηηζκφ πξφζζεησλ γξακκψλ άκπλαο θεθαιαίνπ 

ζε πεξηφδνπο φπνπ νη θίλδπλνη γηα φιν ην ζχζηεκα απμάλνληαη ζεκαληηθά. 

Σν countercyclical capital buffer έρεη σο ζηφρν λα δηαζθαιίζεη φηη νη 

θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα ιακβάλνπλ ππφςε ην 

καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ κέζα ζην νπνίν ιεηηνπξγνχλ νη ηξάπεδεο. Οη 

επνπηηθέο αξρέο θάζε ρψξαο ζα πξέπεη λα εμεηάδνπλ αλ ππάξρεη ππεξβνιηθφο 
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δαλεηζκφο απφ ηηο ηξάπεδεο ψζηε λα δηαζθαιίζνπλ φηη ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα 

δηαζέηεη έλα απφζεκα θεθαιαίνπ πνπ ην πξνζηαηεχεη απφ ελδερφκελεο δεκηέο 

ζην κέιινλ. 

Κάζε κέινο ηεο Δπηηξνπήο ηεο Βαζηιείαο , ζα νξίζεη κηα αξρή ε νπνία 

ζα επζχλεηαη γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ ζρεηηθά κε ην κέγεζνο ηνπ 

countercyclical capital buffer. Δάλ ε αξκφδηα εζληθή αξρή θξίλεη φηη ππάξρεη 

κηα πεξίνδνο ζηελ νπνία ζεκεηψλεηαη κεγάιε αχμεζε ηνπ δαλεηζκνχ, ε νπνία 

κε ηε ζεηξά ηεο ζα νδεγήζεη ζε ζπζζψξεπζε θηλδχλνπ γηα φιν ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα, ηφηε ζα εμεηάζεη κε ηελ βνήζεηα θη άιισλ 

εξγαιείσλ πνπ έρεη ζηε δηάζεζή ηεο ηελ θαηάζηαζε, θαη ζα ζέζεη ζε 

εθαξκνγή έλα εχξνο απαηηήζεσλ countercyclical capital buffer. 

Απηφ ζα θπκαίλεηαη κεηαμχ κεδέλ θαη 2,5% ησλ ζηαζκηζκέλσλ 

ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, αλάινγα πάληα κε ηελ έθηαζε ησλ θηλδχλσλ ζην 

ζχζηεκα. Σν επίπεδν countercyclical capital buffer πνπ ζα ηζρχεη γηα θάζε 

ηξάπεδα ζα αληαλαθιά ηε γεσγξαθηθή ζχλζεζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ 

πηζησηηθψλ αλνηγκάησλ. Παξαθάησ ζηνλ πίλαθα 3.2, παξνπζηάδνληαη ηα 

ειάρηζηα πνζνζηά δηαηήξεζεο ηδίσλ θεθαιαίσλ κηαο ηξάπεδαο πνπ 

αληαπνθξίλνληαη ζε δηάθνξα επίπεδα Common Equity Tier 1. 

 

 

 

 

 

 

 

 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| Κεθάιαην 3: Ζ επηηξνπή ηεο Βαζηιείαο θαη ε θεθαιαηαθή επάξθεηα ησλ 

ηξαπεδψλ 

43 

 

Common Equity Tier 1 Ειάτηζηα Ποζοζηά Δηαηήρεζες Ιδίωλ 

Κεθαιαίωλ 

4,5% - 5,75% 100% 

>5,75% - 7,0% 80% 

>7,0% - 8,25% 60% 

>8,25% - 9,5% 40% 

>9,5% 0% 

Πίλαθας 3.2: Πξφηππα δηαηήξεζεο Διάρηζηνπ Κεθαιαίνπ (Πεγή: Basel Committee on 

banking Supervision) 

Οη ηξάπεδεο πξέπεη λα εμαζθαιίζνπλ φηη ην countercyclical capital 

buffer ζα ππνινγίδεηαη θαη ζα δεκνζηεχεηαη ηνπιάρηζηνλ κε ηελ ίδηα 

ζπρλφηεηα φπσο θαη νη ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο ηνπο. Δπηπιένλ, 

θαηά ηε δεκνζηνπνίεζε ησλ απαηηήζεσλ countercyclical capital buffer, νη 

ηξάπεδεο ζα πξέπεη λα γλσζηνπνηνχλ θαη ηε γεσγξαθηθή θαηαλνκή ησλ 

πηζησηηθψλ αλνηγκάησλ θάζε ηνκέα πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ 

ππνινγηζκφ ησλ παξαπάλσ απαηηήζεσλ. 

3.6.2 Μεταρρυθμίςεισ που αφορούν τον κίνδυνο 

αντιςυμβαλλόμενου 

Απφ ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2013 εθαξκφδνληαη κεηαξξπζκίζεηο πνπ 

αθνξνχλ ηελ ελίζρπζε ηνπ θηλδχλνπ αληηζπκβαιιφκελνπ θαη πνπ πξνθχπηνπλ 

απφ παξάγσγα ηξαπεδψλ, ζπκθσληψλ επαλαγνξάο ηίηισλ θαη ινηπέο 

ρξεκαηνδνηηθέο δξαζηεξηφηεηεο. Γηα ηελ πινπνίεζε απηψλ ησλ 

κεηαξξπζκίζεσλ θαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηνπ ζρεηηθνχ θηλδχλνπ ,νη 

ηξάπεδεο πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχλ ηηο κεγαιχηεξεο ζε επίπεδν ραξηνθπιαθίνπ 
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θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο, ρξεζηκνπνηψληαο ηα ηξέρνληα δεδνκέλα ηεο αγνξάο. 

Απηά ηα δεδνκέλα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηνλ ππνινγηζκφ ησλ ηξερφλησλ 

αλνηγκάησλ. Δπίζεο απαηηνχληαη ηζηνξηθά ζηνηρεία ηνπιάρηζηνλ κίαο 

πεξηφδνπ 3 εηψλ πνπ ζα πξέπεη λα ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηελ εθηίκεζε ησλ 

παξακέηξσλ ηνπ κνληέινπ ππνινγηζκνχ ηνπ ζρεηηθνχ θηλδχλνπ.  

ε φιεο ηηο πεξηπηψζεηο, ηα δεδνκέλα πξέπεη λα επαλεμεηάδνληαη αλά 

ηξίκελν ή ζπρλφηεξα εάλ απηφ επηηάζζνπλ νη ζπλζήθεο ηεο αγνξάο. Οη 

κεηαξξπζκίζεηο απηέο απμάλνπλ ηα θεθαιαηαθά απνζέκαηα αζθαιείαο, πνπ 

ζηεξίδνπλ απηέο ηηο εθζέζεηο θαη νδεγνχλ ζε κείσζε ηνπ ζπζηεκηθνχ 

θηλδχλνπ γηα νιφθιεξν ην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Παξέρνπλ επίζεο 

θίλεηξα γηα ηελ ελίζρπζε ηεο δηαρείξηζεο θηλδχλνπ ησλ αληηζπκβαιινκέλσλ 

πηζησηηθψλ αλνηγκάησλ. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο πξνβιέπεη αχμεζε ζηα 

πξφηππα δηαρείξηζεο ηνπ θηλδχλνπ ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ ζε νξηζκέλνπο 

ηνκείο, κε ζθνπφ ηελ αληηκεηψπηζε πεξηπηψζεσλ φπνπ ε έθζεζε ζηνλ θίλδπλν 

απμάλεηαη φηαλ ε πηζησηηθή πνηφηεηα ηνπ αληηζπκβαιιφκελνπ επηδεηλψλεηαη. 

3.6.3 Μεταρρυθμίςεισ που αφορούν τον δείκτη μόχλευςησ 

Έλα απφ ηα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ηεο θξίζεο απνηειεί ε 

ζπζζψξεπζε ππεξβνιηθήο εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ κφριεπζεο ζην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Με ηνλ φξν ρξεκαηννηθνλνκηθή κφριεπζε, ελλννχκε ηελ 

δηαδηθαζία αλάιεςεο ρξένπο, κε ζθνπφ ηελ έλαξμε, ζπλέρηζε ή επέθηαζε 

κηαο επηρεηξεκαηηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Καηά ηελ δηάξθεηα ηεο θξίζεο, ν 

ηξαπεδηθφο ηνκέαο αλαγθάζηεθε απφ ηελ αγνξά, λα κεηψζεη ηελ κφριεπζε ηνπ 

θαηά ηέηνην ηξφπν πνπ ε θαζνδηθή πίεζε ζηηο ηηκέο ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ εληζρχζεθε, επηδεηλψλνληαο πεξαηηέξσ ηηο δεκίεο ζε ηξαπεδηθά 

θεθάιαηα. Ωο εθ ηνχηνπ, ε Δπηηξνπή ζπκθψλεζε λα ζεζπίζεη έλαλ απιφ, κε 

βαζηζκέλν ζε θίλδπλν δείθηε κφριεπζεο πνπ θαιείηαη λα ελεξγήζεη σο έλα 

αμηφπηζην ζπκπιεξσκαηηθφ κέηξν γηα ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο.  

Ο δείθηεο κφριεπζεο έρεη σο ζηφρν λα ζπγθξαηεζεί 

απνηειεζκαηηθφηεξα ε αχμεζε ηεο κφριεπζεο ζηνλ ηξαπεδηθφ ηνκέα. 

Τπνινγίδεηαη σο ν κέζνο φξνο ηνπ κεληαίνπ δείθηε κφριεπζεο θαηά ηε 
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δηάξθεηα ηνπ ηξηκήλνπ. Γηα ηελ πεξίνδν απφ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2013 έσο ηελ 1

ε
 

Ηαλνπαξίνπ 2017 ε Δπηηξνπή φξηζε έλα ειάρηζην φξην δείθηε κφριεπζεο 

χςνπο 3% . Ζ κεηαβαηηθή πεξίνδνο γηα ηελ εθαξκνγή ηνπ δείθηε κφριεπζεο 

άξρηζε ηελ 1
ε
 Ηαλνπαξίνπ 2011. Ζ Δπηηξνπή ρξεζηκνπνίεζε ηε κεηαβαηηθή 

απηή πεξίνδν γηα ηελ παξαθνινχζεζε ησλ δεδνκέλσλ ηεο κφριεπζεο ησλ 

ηξαπεδψλ ζε εμακεληαία βάζε, πξνθεηκέλνπ λα εθηηκήζεη θαηά πφζν ν 

πξνηεηλφκελνο ζρεδηαζκφο ηεο ζέζπηζεο ηνπ 3% σο ειάρηζηνπ νξίνπ είλαη 

θαηάιιεινο γηα δηαθνξεηηθνχο ηχπνπο επηρεηξεκαηηθψλ κνληέισλ.  

Ζ εθηίκεζε απηή ζα νξίδεη θαηά πφζν έλαο επξχηεξνο νξηζκφο ησλ 

ρξεκαηνδνηηθψλ αλνηγκάησλ ζα βνεζήζεη ζηελ θαιχηεξε επίηεπμε ησλ 

ζηφρσλ ηνπ δείθηε κφριεπζεο. Ζ Δπηηξνπή επίζεο ζα παξαθνινπζεί απφ 

θνληά ηα ινγηζηηθά πξφηππα θαη ηηο πξαθηηθέο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηπρφλ 

δηαθνξψλ ζηα ινγηζηηθά πξφηππα θάζε ρψξαο πνπ είλαη νπζηψδεο γηα ηνλ 

νξηζκφ θαη ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ δείθηε κφριεπζεο. 

3.6.4 Μεταρρυθμίςεισ που αφορούν τον κίνδυνο 

ρευςτότητασ  

Οη ηζρπξέο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο είλαη απαξαίηεηε πξνυπφζεζε γηα 

ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ηξαπεδηθνχ ηνκέα. Δπνκέλσο είλαη ζεκαληηθή ε χπαξμε 

κηαο ηζρπξήο βάζεο ξεπζηφηεηαο ε νπνία ζα ππνζηεξίδεηαη απφ ηζρπξά 

επνπηηθά πξφηππα. Ωζηφζν κέρξη ζήκεξα, δελ ππήξμαλ δηεζλψο 

ελαξκνληζκέλα πξφηππα ζηνλ ηνκέα απηφ. Ζ Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο εηζάγεη 

σο εθ ηνχηνπ δηεζλψο ελαξκνληζκέλα παγθφζκηα πξφηππα ξεπζηφηεηαο. Όπσο 

θαη κε ηα παγθφζκηα πξφηππα ηνπ θεθαιαίνπ, ηα πξφηππα ξεπζηφηεηαο ζα 

ζεζπίζνπλ ηηο ειάρηζηεο απαηηήζεηο θαη ζα πξνσζήζνπλ έλαλ δηεζλέο 

αληαγσληζκφ επί ίζνηο φξνηο.  

Σα πξφηππα απηά έρνπλ αλαπηπρζεί γηα ηελ επίηεπμε δχν μερσξηζηψλ 

αιιά ζπκπιεξσκαηηθψλ ζηφρσλ. Ο πξψηνο ζηφρνο είλαη λα πξνσζεζεί έλα 

βξαρππξφζεζκν πξνθίι αληνρήο θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο ηεο ηξάπεδαο κέζσ 

ηεο εμαζθάιηζεο απφ πιεπξάο ηεο, φηη δηαζέηεη επαξθή απνζέκαηα 

ξεπζηφηεηαο γηα λα επηβηψζεη ζηελ πεξίπησζε ελφο αθξαίνπ ζελαξίνπ πνπ 
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δηαξθεί γηα έλα κήλα. Ζ Δπηηξνπή αλέπηπμε γηα απηφ ην ιφγν ηνλ Γείθηε 

Κάιπςεο Ρεπζηφηεηαο (LCR). Ο δεχηεξνο ζηφρνο είλαη ε πξνψζεζε ηεο 

πξνζαξκνζηηθφηεηαο θαηά ηε δηάξθεηα ελφο καθξνρξφληνπ νξίδνληα, κε ηε 

δεκηνπξγία πξφζζεησλ θηλήηξσλ ζηελ ηξάπεδα λα ρξεκαηνδνηήζεη ηηο 

δξαζηεξηφηεηέο ηεο κέζα απφ κία πην ζηαζεξή πεγή ρξεκαηνδφηεζεο ζε 

κφληκε βάζε. Ο Γείθηε Καζαξήο ηαζεξήο Υξεκαηνδφηεζεο έρεη έλαλ 

ρξνληθφ νξίδνληα ηεο ηάμεσο ηνπ ελφο έηνπο, θαη έρεη αλαπηπρζεί γηα λα 

παξέρεη κηα βηψζηκε δνκή ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία θαη ζηηο ππνρξεψζεηο 

ηεο. 

Ο Γείθηε Κάιπςεο ξεπζηφηεηαο έρεη ζθνπφ λα πξνσζήζεη ηελ 

αλζεθηηθφηεηα ζε πηζαλέο δηαηαξαρέο ξεπζηφηεηαο ζε έλαλ ρξνληθφ νξίδνληα 

ηξηάληα εκεξψλ. πκβάιεη ζηε δηαζθάιηζε φηη νη παγθφζκηεο ηξάπεδεο έρνπλ 

επαξθή , πςειήο πνηφηεηαο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ γηα ηελ 

αληηζηάζκηζε ησλ θαζαξψλ ηακεηαθψλ εθξνψλ ζηελ πεξίπησζε πνπ έξζνπλ 

αληηκέησπεο κε έλα νμχ βξαρππξφζεζκν ζελάξην ζηξεο. Σν ζπγθεθξηκέλν 

ζελάξην είλαη ρηηζκέλν ζε ζπλζήθεο επεξεαζκέλεο απφ ηελ παγθφζκηα 

ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, ε νπνία μεθίλεζε ην 2007. Σν ζελάξην δελ είλαη ην 

ρεηξφηεξν πνπ ζα κπνξνχζε λα ζπκβεί, θαη πεξηιακβάλεη ηα αθφινπζα: 

 εκαληηθή ππνβάζκηζε ηεο αμηνιφγεζεο ηεο πηζηνιεπηηθήο 

ηθαλφηεηαο ηνπ ηδξχκαηνο, 

 Μεξηθή απψιεηα ησλ θαηαζέζεσλ, 

 εκαληηθή αχμεζε ησλ εμαζθαιηζκέλσλ «haircuts» θαη 

απμήζεηο ζε derivative collateral calls and substantial calls, πνπ 

πεξηιακβάλνπλ δηεπθνιχλζεηο ηφζν ζε πηζησηηθφ επίπεδν φζν 

θαη ζε επίπεδν ξεπζηφηεηαο. 

Τςειήο πνηφηεηαο ξεπζηά δηαζέζηκα ζην ρξεκαηηζηήξην ζα πξέπεη λα 

είλαη άκεζα ξεπζηνπνηήζηκα ζηηο αγνξέο θαηά ηε δηάξθεηα κηαο πεξηφδνπ 

θξίζεο, φκνηαο κε απηή πνπ πεξηγξάθεη ην stress ζελάξην. Ο Γείθηε Καζαξήο 

ηαζεξήο Υξεκαηνδφηεζεο απαηηεί έλα ειάρηζην πνζφ ζηαζεξψλ πεγψλ 
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ρξεκαηνδφηεζεο ζε κηα ηξάπεδα. Ο Γείθηεο Καζαξήο ηαζεξήο 

Υξεκαηνδφηεζεο έρεη σο ζηφρν λα πεξηνξηζηεί ε ππεξβνιηθή εμάξηεζε ηεο 

ηξάπεδαο απφ βξαρππξφζεζκε ρνλδξηθή ρξεκαηνδφηεζε ζε πεξηφδνπο 

έληνλεο ξεπζηφηεηαο ηεο αγνξάο, θαη λα ελζαξξχλεη ηελ θαιχηεξε εθηίκεζε 

ηνπ θηλδχλνπ ξεπζηφηεηαο ζε φια ηα εληφο θαη εθηφο ηζνινγηζκνχ ζηνηρεία. 
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4. Τραπεζικά Stress Tests 

4.1 Ειςαγωγικέσ έννοιεσ και οριςμοί 

Οη πξνζνκνηψζεηο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ είλαη κηα κνξθή ειέγρνπ 

πνπ ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο ζηαζεξφηεηαο ελφο 

ζπγθεθξηκέλνπ ζπζηήκαηνο ή νληφηεηαο. Πεξηιακβάλεη ηνλ έιεγρν πέξαλ ησλ 

θαλνληθψλ ηεο επηρεηξεζηαθήο ηθαλφηεηαο, ζπρλά ζε έλα νξηαθφ ζεκείν, 

πξνθεηκέλνπ λα παξαηεξήζνπλ ηα απνηειέζκαηα. Οη πξνζνκνηψζεηο αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ κπνξεί λα έρνπλ κηα πην ζπγθεθξηκέλε έλλνηα ζε νξηζκέλεο 

βηνκεραλίεο, φπσο νη δνθηκέο αληνρήο γηα ηα πιηθά. 

πγθεθξηκέλα γηα ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα έλα stress test απνηειεί  

αμηνιφγεζε ηνπ ηζνινγηζκνχ ηεο ηξάπεδαο γηα λα δηαπηζησζεί εάλ είλαη 

βηψζηκε σο επηρείξεζε ή αλ ελδέρεηαη λα νδεγεζεί ζε πηψρεπζε. Σα 

ηξαπεδηθά ινηπφλ ηεζη αληνρήο, ή αιιηψο stress tests είλαη πξνζνκνηψζεηο 

κειινληηθψλ αληίμνσλ νηθνλνκηθψλ γεγνλφησλ, ζρεδηαζκέλα γηα λα 

αμηνινγήζνπλ αλ κία ηξάπεδα ή έλα ρξεκαηνπηζησηηθφ ίδξπκα δηαζέηεη ηελ 

απαξαίηεηε θεθαιαηαθή επάξθεηα, γηα λα αληεπεμέιζεη ζηηο δπζκελείο θαη 

απξφβιεπηεο εμειίμεηο ζηελ νηθνλνκία. 

Πνιιέο θνξέο νη ίδηεο νη ηξάπεδεο δηεμάγνπλ ηξαπεδηθά stress tests γηα 

λα πξνζδηνξίζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ζέζε ηνπο, λα εληνπίζνπλ πηζαλά 

πξνβιήκαηα θαη λα θαζνξίζνπλ ηα αλαγθαία ζρέδηα δξάζεο ηνπο. Γηάθνξεο 

επνπηηθέο αξρέο, φπσο γηα παξάδεηγκα ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, δηεμάγνπλ 

stress tests κε ζθνπφ λα αμηνινγήζνπλ θαηά πφζν κπνξεί λα επεξεαζηεί ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα απφ κία πηζαλή νηθνλνκηθή θξίζε. Οη αζθήζεηο 

πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ απνηεινχλ έλα ζεκαληηθφ εξγαιείν 

δηαρείξηζεο θηλδχλσλ γηα ηηο ηξάπεδεο, δηφηη ηηο πξνεηδνπνηεί γηα ηπρφλ 

αξλεηηθέο επηπηψζεηο ζην κέιινλ, ελψ ηαπηφρξνλα ηηο πξνεηνηκάδεη έηζη ψζηε 

λα είλαη έηνηκεο λα ηηο αληηκεησπίζνπλ. 

Σα ηξαπεδηθά stress tests δηεπθνιχλνπλ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζηνλ 

πξνγξακκαηηζκφ ησλ θεθαιαίσλ θαη ηεο ξεπζηφηεηαο, ελψ δίλνπλ κία ζαθή 
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εηθφλα γηα ηελ επαηζζεζία ελφο ραξηνθπιαθίνπ ζηνλ κειινληηθφ θίλδπλν θαη 

πξνζδηνξίδνπλ ηελ πηζαλή απψιεηα ζ’ έλα ππνζεηηθφ ζελάξην θξίζεο. Ο 

ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο δηεξεπλά ηηο επηπηψζεηο πνπ ζα ππνζηεί ε 

αμία ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηίηισλ ηνπ, αλ πξνθχςνπλ κεηαβνιέο ζην 

νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ. 

πλήζσο νη ελδερφκελεο απηέο κεηαβνιέο απηέο είλαη ζπάλην λα 

ζπκβνχλ, φκσο ηίπνηα δελ κπνξεί λα απνθιεηζηεί. Σαπηφρξνλα, ν 

ρξεκαηννηθνλνκηθφο νξγαληζκφο πξνζδηνξίδεη ην χςνο ησλ αλαγθαίσλ 

θεθαιαίσλ, έηζη ψζηε λα απνξξνθήζνπλ ηηο δεκίεο πνπ ζα πξνέθππηαλ ζε 

πεξίπησζε πνπ ηα ζπγθεθξηκέλα, αληίμνα, ππνζεηηθά ζελάξηα, γίλνπλ 

πξαγκαηηθφηεηα. Σα ππνζεηηθά ζελάξηα εθηφο απφ αθξαία, πξέπεη λα είλαη θαη 

ξεαιηζηηθά θαη ζε θακία πεξίπησζε δελ πξέπεη λα ζεσξεζνχλ σο πξνβιέςεηο 

ησλ ηξαπεδψλ.  

4.2 Μεθοδολογία 

Ζ κεζνδνινγία πνπ αθνινπζείηαη δηαθξίλεηαη ζε δχν θαηεγνξίεο: 

1. Αλαιύζεης Σελαρίοσ, ζηηο νπνίεο γίλεηαη αμηνιφγεζε ησλ 

επηιεγκέλσλ ζελαξίσλ θαη πξνζδηνξίδνληαη νη επηπηψζεηο πνπ 

ζα επέιζνπλ ζην ραξηνθπιάθην καο, θαζψο θαη νη πηζαλέο 

ιχζεηο πνπ ππάξρνπλ. 

2. Μεταληθές δοθηκές πίεζες, ζηηο νπνίεο γίλεηαη καζεκαηηθή ή 

ζηαηηζηηθή αμηνιφγεζε ελφο αξηζκνχ νξηζκέλσλ θαζνξηζκέλσλ 

ελδερνκέλσλ γηα λα πξνζδηνξηζηεί πνηνο ζπλδπαζκφο 

παξήγαγε κεγαιχηεξεο απψιεηεο. 

Αλαιπηηθφηεξα, ζην κεζνδνινγηθφ πιαίζην ηεο αλάιπζεο ζελαξίνπ 

αθνινπζνχκε ηέζζεξα βήκαηα γηα ηελ εμαγσγή ζπκπεξαζκάησλ: 

i. Δπηιέγνπκε έλα ζελάξην κε ζπγθεθξηκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα. 

ii. Τπνινγίδνπκε ηηο ρξεκαηηθέο ξνέο θαζψο επίζεο θαη 

δηάθνξνπο αξηζκνδείθηεο γηα ην παξαπάλσ ζελάξην. 
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iii. Δπαλαιακβάλνπκε ηα δχν πξνεγνχκελα βήκαηα γηα ηθαλφ 

αξηζκφ ζελαξίσλ. 

iv. Υξεζηκνπνηνχκε ηα απνηειέζκαηα ησλ δηαθφξσλ ζελαξίσλ 

πνπ πξαγκαηνπνηήζακε γηα λα δηακνξθψζνπκε ηε ζπλνιηθή 

εηθφλα ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ζε δηάθνξα είδε θηλδχλσλ. 

Ζ επηινγή ησλ ζσζηψλ ζελαξίσλ θαζηζηά ηα απνηειέζκαηα πνιχ πην 

πνηνηηθά θαη αληηπξνζσπεπηηθά. Γη απηφ θαη ζα πξέπεη ηα ζελάξηα ηα νπνία 

εμεηάδνπκε, λα κελ πεξηιακβάλνπλ αληηθξνπφκελεο ή ππεξβνιηθέο ζε ζρέζε 

κε ηελ πξαγκαηηθφηεηα ππνζέζεηο. Θα πξέπεη επίζεο λα θαιπθζνχλ φια ηα 

πηζαλά ζελάξηα θαη ε εθηίκεζε ηεο αμίαο ελφο ζελαξίνπ φζνλ αθνξά ηελ 

πξαθηηθφηεηα ηνπ.  

4.3 Πρακτική προςέγγιςη 

Γηα ηελ εθαξκνγή ηεο άζθεζεο πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 

ζα πξέπεη απνζαθεληζηεί ην είδνο ηνπ θηλδχλνπ πνπ ζα ζπκπεξηιεθζεί ζην 

ηεζη, θαζψο θαη ην κέγεζνο ησλ παξαγφλησλ πνπ ηνλ πξνθαινχλ. ηε 

ζπλέρεηα, αθνινπζεί ε κειέηε ησλ επηπηψζεσλ ησλ δηαθφξσλ ζελαξίσλ. Όηαλ 

εμεηάδνπκε ηηο επηπηψζεηο ελφο κφλν παξάγνληα, ε αλάιπζε απηή νλνκάδεηαη 

αλάιπζε επαηζζεζίαο, ελψ φηαλ εμεηάδνπκε ηηο επηπηψζεηο πνιιψλ 

παξαγφλησλ ηαπηφρξνλα, ηφηε ε αλάιπζε απηή νλνκάδεηαη αλάιπζε 

ζελαξίνπ. 

ηε ζπλέρεηα γίλεηαη ε πνζνηηθνπνίεζε ησλ ζπλνιηθψλ επηπηψζεσλ 

ησλ δπζκελψλ απηψλ ζελαξίσλ, ε νπνία πξαγκαηνπνηείηαη κε δχν ηξφπνπο: 

i. Μέζοδος «από θάηω προς ηα πάλω»: ζχκθσλα κε ηελ νπνία 

νη επνπηηθέο αξρέο θαζνξίδνπλ ην δπζκελέο ζελάξην, θαη 

αμηνινγνχλ ηηο επηπηψζεηο πνπ ζα επέιζνπλ ζηα ραξηνθπιάθηα 

ησλ ηξαπεδψλ θαη ηέινο αζξνίδνπλ ηα παξαπάλσ 

απνηειέζκαηα, ψζηε λα έρνπκε ην ζπλνιηθφ απνηέιεζκα ησλ 

επηπηψζεσλ. 
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Μέζα απφ απηή ηε δηαδηθαζία δίδεηαη ε δπλαηφηεηα ζε θάζε 

πηζησηηθφ ίδξπκα λα κεηξάεη αθξηβέζηεξα ηνλ θίλδπλν ζηα ραξηνθπιάθηα ηεο, 

ιφγσ ηεο πιεζψξα ησλ πιεξνθνξηψλ, ησλ πξνζσπηθψλ δεδνκέλσλ θαη ησλ 

εζσηεξηθψλ κνληέισλ πνπ ηνπο είλαη δηαζέζηκα. Όια απηά θαηαζηνχλ ηελ 

εθαξκνγή ησλ ζελαξίσλ απηψλ επθνιφηεξε θαη ηα απνηειέζκαηα πην 

πνηνηηθά. 

ε απηή ηε δηαδηθαζία φκσο ππάξρεη ν θίλδπλνο νη ελδηάκεζεο αξρέο 

λα ρξεζηκνπνηήζνπλ δηαθνξεηηθέο κεζνδνινγίεο θαη δεδνκέλα κνληέινπ. Έλα 

άιιν επίζεο κεηνλέθηεκα είλαη φηη ε εμέηαζε δελ πεξηιακβάλεη ηηο 

αιιειεμαξηήζεηο πνπ έρνπλ κεηαμχ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. Σέινο, ηα 

κνληέια πνπ ρξεζηκνπνηεί ε θάζε ηξάπεδα γηα ηε κέηξεζε ηνπ θηλδχλνπ 

πξνζαξκφδνληαη εχθνια ζηελ αλάιπζε επαηζζεζίαο, φρη φκσο θαη ζηελ 

αλάιπζε ζελαξίνπ. 

ii. Μέζοδος «από πάλω προς ηα θάηω»: χκθσλα κε ηελ 

κέζνδν απηή νη επνπηηθέο αξρέο εθαξκφδνπλ ην δπζκελέο 

ζελάξην ζην ζπλνιηθφ ραξηνθπιάθην ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ζπζηήκαηνο κηαο ρψξαο θαη αμηνινγνχλ ηα απνηειέζκαηα 

αζξνηζηηθά. Ζ δηαδηθαζία απηή επηηξέπεη ηε ρξήζε πην 

εμειηγκέλσλ κνληέισλ, ελψ δηεπθνιχλεη ηε ζχγθξηζε 

απνηειεζκάησλ. Παξφια απηά φκσο είλαη ιηγφηεξν αθξηβήο 

κέζνδνο ζε ζρέζε κε ηελ πξνεγνχκελε. 

ηνλ πίλαθα 4.1 πνπ αθνινπζεί παξνπζηάδνπκε ηελ κεζνδνινγία θαη 

ηηο πξαθηηθέο πξνζεγγίζεηο ησλ stress tests.  
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Πίλαθας 4.1: Μεζνδνινγία θαη πξνζεγγίζεηο ησλ  stress tests. 

4.4 Στάδια υλοποίηςησ  

Σα ζηάδηα πινπνίεζεο ησλ stress tests είλαη έμη. Σν θάζε ζηάδην 

αλαιχεηαη μερσξηζηά ζηηο επφκελεο ππνελφηεηεο.  

4.4.1 Στάδιο 1ο – Επιλογή των χρηματοπιςτωτικών 

ιδρυμάτων που θα ςυμμετάςχουν 

ε απηφ ην ζηάδην νη επνπηηθέο αξρέο επηιέγνπλ ηα πην 

αληηπξνζσπεπηηθά ηδξχκαηα ηεο ρψξαο, δειαδή απηά ηα νπνία 

αληηπξνζσπεχνπλ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ηνπ ηξαπεδηθνχ ηεο ζπζηήκαηνο 

θαη θαη’ επέθηαζε κεηαβάινπλ ζε κεγαιχηεξν βαζκφ ηελ ζηαζεξφηεηα ηνπ, 

θαη απνηεινχλ ηα πην ζεκαληηθά θαλάιηα ζπλαιιαγψλ. Αλ νη επνπηηθέο αξρέο 

αθνινπζήζνπλ ηε κέζνδν «απφ πάλσ πξνο ηα θάησ», ηφηε φζν κεγαιχηεξνο 

είλαη ν αξηζκφο ησλ ζπκκεηερφλησλ ηξαπεδψλ, ηφζν πην έγθπξα ζα είλαη ηα 

απνηειέζκαηα. Δλψ, αλ αθνινπζήζνπλ ηε κέζνδν «απφ θάησ πξνο ηα πάλσ», 

ν αξηζκφο ησλ ηξαπεδψλ πνπ ζα ιάβνπλ κέξνο ζηελ άζθεζε ζα πξέπεη λα 

είλαη πεξηνξηζκέλνο. 

Stress Tests

Ανάλυση 
Ευαισθησίας

Μζθοδος απο 
πάνω προς τα 

κάτω

Μζθοδος απο 
κάτω προς τα 

πάνω

Ανάλυση 
Σεναρίου

Μζθοδος από 
πάνω προς τα 

κάτω

Μζθοδος απο 
κάτω προς τα 

πάνω
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4.4.2 Στάδιο 2ο – Προςδιοριςμόσ κυριοτέρων κινδύνων και 

βαςικών αδυναμιών του τραπεζικού ςυςτήματοσ 

Σν ηξαπεδηθφ ζχζηεκα θάζε ρψξαο αληηκεησπίδεη δηαθνξεηηθνχο 

παξάγνληεο θηλδχλνπ, νη νπνίνη ην θαζηζηνχλ επάισην θαη δηαηαξάζζνπλ ηελ 

ζηαζεξφηεηα ηνπ. Με γλψκνλα ινηπφλ ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ηξαπεδηθνχ 

ηνκέα ηεο εθάζηνηε ρψξαο, ην αληηθείκελν εξγαζηψλ ησλ πηζησηηθψλ ηεο 

ηδξπκάησλ, ηα ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ πνπ ην δηέπνπλ θαη 

ηέινο ην επξχηεξν καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ, πξνζδηνξίδνληαη θαη ηα 

αδχλακα ζεκεία ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο ηεο ρψξαο. ε απηφλ ηνλ 

πξνζδηνξηζκφ ζπκπεξηιακβάλνληαη θαη φινη νη παξάκεηξνη, νη νπνίνη 

απεηινχλ ηελ επεκεξία ησλ ραξηνθπιαθίσλ. Με απηφ ηνλ ηξφπν, γίλεηαη 

ηαρχηεξα θαη απνηειεζκαηηθφηεξα ν πξνζδηνξηζκφο ησλ θπξηφηεξσλ 

θηλδχλσλ θαη κε ην ιηγφηεξν δπλαηφ θφζηνο. 

4.4.3 Στάδιο 3ο – Διαβάθμιςη των πιθανών δυςμενών 

ςεναρίων ανάλογα των επιπτώςεων τουσ 

ε απηφ ην ζηάδην γίλεηαη επηινγή ησλ πηζαλψλ αξλεηηθψλ γεγνλφησλ, 

κε έκθαζε ζε εθείλα ηα νπνία πξνθαινχλ ηηο πην ζεκαληηθέο δεκηέο. Γελ 

ρξεηάδεηαη λα πξνζδηνξίδνληαη αθξηβψο νη πηζαλφηεηεο ησλ ζελαξίσλ, φκσο 

πξέπεη λα είλαη αμηνζεκείσηεο, δηαθνξεηηθά είλαη απαξαίηεην λα 

αλαζεσξήζνπκε ηελ εθηίκεζε ησλ θηλδχλσλ θαη λα επαλαιάβνπκε ηε 

δηαδηθαζία. Ζ επηινγή ησλ ππνζεηηθψλ απηψλ αθξαίσλ γεγνλφησλ, βαζίδεηαη 

ζηελ εθηίκεζε, ηελ θξίζε θαη ηελ εκπεηξία ησλ αλαιπηψλ θαζψο επίζεο θαη 

ζε ζπδεηήζεηο κεηαμχ επνπηηθψλ αξρψλ θαη πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Γελ 

ππάξρνπλ ζπγθεθξηκέλα ζελάξηα γηα ηελ εηθφλα ησλ αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, 

αιιά κπνξνχλ λα πξνθχςνπλ απφ ζηαηηζηηθά ζηνηρεία παξφκνησλ 

θαηαζηάζεσλ, απφ ππνηηζέκελεο κειινληηθέο θαηαζηάζεηο, θαη απφ 

πξαγκαηηθά, αθξαία, ηζηνξηθά γεγνλφηα, ηα νπνία κπνξεί λα επαλαιεθζνχλ.  
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4.4.4 Στάδιο 4ο – Ειςαγωγή ςεναρίου ακραίων καταςτάςεων 

ςε μακροοικονομική βάςη 

ην 4
ν
 ζηάδην ζθνπφο καο είλαη λα παξαηεξήζνπκε ηε ζπκπεξηθνξά 

ηνπ ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο θάησ απφ ηα αθξαία ζελάξηα, ηα νπνία 

θαηαζθεπάζακε. Πσο επηηπγράλεηαη απηφ; Με ηελ εηζαγσγή ησλ βαζηθψλ 

κεηαβιεηψλ θαη ησλ παξαγφλησλ θηλδχλνπ ζε καθξννηθνλνκηθά κνληέια. Με 

ηελ παιηλδξφκεζε ησλ καθξννηθνλνκηθψλ απηψλ κνληέισλ, εμάγνπκε ηηο 

ηηκέο ησλ δεηθηψλ ησλ καθξννηθνλνκηθψλ κεηαβιεηψλ φπσο έρνπλ 

δηακνξθσζεί θάησ απφ ηα ζελάξηα πνπ εθαξκφζακε. ε ζπλδπαζκφ κε ηα 

καθξννηθνλνκηθά κνληέια ρξεζηκνπνηνχκε θαη πξφζζεηα, ζπκπιεξσκαηηθά 

κνληέια κε επηπιένλ νηθνλνκεηξηθέο εμηζψζεηο, έηζη ψζηε ηα απνηειέζκαηα 

ησλ δεηθηψλ λα είλαη φζν ην δπλαηφλ ηθαλνπνηεηηθά, ιεπηνκεξή θαη έγθπξα.  

Σέηνηνη καθξννηθνλνκηθνί δείθηεο είλαη ην ΑΔΠ, ε ζπλνιηθή 

παξαγσγή, ηα επηηφθηα, ν πιεζσξηζκφο, ε ηζνηηκία, ην εκπφξην, ηα ζηεγαζηηθά 

δάλεηα, ην εηζφδεκα, νη ηηκέο ησλ αθηλήησλ, ε κφριεπζε θαη άιια. Σέινο, γηα 

ηελ αμηνπηζηία ηνπ κνληέινπ, πξέπεη λα ιεθζεί ππφςε ε εξκελεία ησλ 

κεηαβιεηψλ απφ εηδηθνχο, ν βαζκφο πνιππινθφηεηαο ηνπ βαζηθνχ ζελαξίνπ 

θαη νη αιιειεμαξηήζεηο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ κεηαμχ ηνπο. 

4.4.5 Στάδιο 5ο – Επιλογή και χρήςη των κατάλληλων 

ςτατιςτικών μεθοδολογιών 

θνπφο καο ζε απηφ ην ζηάδην είλαη λα εμεγήζνπκε ηνλ ηξφπν κε ηνλ 

νπνίν νη αιιαγέο ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ επεξεάδνπλ ηα 

ραξηνθπιάθηα ησλ ηξαπεδψλ. Ζ εμέηαζε απηή πξαγκαηνπνηείηαη κε ηε ρξήζε 

εηδηθψλ κεζφδσλ, νη νπνίεο ζπλδένπλ ηηο ηηκέο ησλ καθξννηθνλνκηθψλ 

δεηθηψλ κε ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ. Ζ επηινγή ηεο θαηάιιειεο 

κεζφδνπ βαζίδεηαη ζηα δεδνκέλα πνπ είλαη δηαζέζηκα θαζψο επίζεο θαη ζηνλ 

θίλδπλν πνπ εμεηάδνπκε. Κάπνηεο απφ ηηο κεζφδνπο απηέο είλαη: ε πξνζέγγηζε 

ηεο αμίαο ζε θίλδπλν(VaR), ε πξνζνκνίσζε Monte Carlo, ε πξνζέγγηζε 

δηαθχκαλζεο- ζπλδηαθχκαλζεο, ε ηζηνξηθή πξνζνκνίσζε θ.α. 
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4.4.6 Στάδιο 6ο – Αξιολόγηςη αποτελεςμάτων για την 

επιλογή των κατάλληλων πολιτικών 

ην 6
ν
 θαη ηειεπηαίν ζηάδην, γίλεηαη ε ζχγθξηζε αλάκεζα ζηα δπζκελή 

απνηειέζκαηα πνπ πξνέθπςαλ θαη ζηα ζπλνιηθά νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηεο 

ηξάπεδαο. Πην ζπγθεθξηκέλα, ζπγθξίλνπκε ην κέγεζνο ηεο δεκηάο κε ηα θέξδε 

πξν θφξσλ, δειαδή ην δηαζέζηκν εηζφδεκα ην νπνίν πξννξίδεηαη γηα ηελ 

απνξξφθεζε ησλ δεκηψλ. πγθξίλνπκε επίζεο ην επίπεδν ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ κε ηηο ειάρηζηεο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο. Με ηελ κέζνδν «απφ 

θάησ πξνο ηα πάλσ» θαηαλείκνπκε ηηο δεκηέο κε ηε βνήζεηα δεηθηψλ, ηα κέηξα 

δηαζπνξάο, θαη ηα ζπζρεηίδνπκε κε ηα κεζνζηαζκηθά ζηνηρεία ηνπ κεγέζνπο 

ηεο θάζε ηξάπεδαο. Αζξνίδνληαο ινηπφλ φια ηα απνηειέζκαηα, έρνπκε ηε 

ζπλνιηθή εηθφλα ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη έηζη νινθιεξψλεηαη ε 

αμηνιφγεζε ηεο ηθαλφηεηαο ηνπ λα αληαπεμέξρεηαη ζηα ππνζεηηθά ζνθ. 

4.5 Κατηγορίεσ Stress Tests 

Σα stress test κπνξνχλ λα δηαρσξηζηνχλ ζε δηάθνξεο θαηεγνξίεο, νη 

νπνίεο αλαιχνληαη δηεμνδηθά ε θαζεκία ζηελ ζπλέρεηα. Οη θαηεγνξίεο απηέο 

είλαη: 

 Δηατωρηζκός βάζεη απαηηήζεωλ:  

 Stress tests ζηα επνπηηθά θεθάιαηα 

 Stress tests ζηα νηθνλνκηθά θεθάιαηα 

 Δηατωρηζκός βάζεη αληηθεηκέλοσ: 

 Stress tests ζηα εμππεξεηνχκελα δάλεηα, ηα νπνία κεηά 

απφ ππνβάζκηζε είηε παξακέλνπλ ελήκεξα θαη 

απαηηείηαη λέα εθηίκεζε θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ θαη 

επαλαμηνιφγεζε ησλ παξακέηξσλ θηλδχλνπ, είηε 

κεηαηξέπνληαη ζε κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα θαη 

απαηηείηαη ε εθηίκεζε ησλ πξνβιέςεσλ θαη ν 

ππνινγηζκφο ηνπ ιεγφκελνπ LGD (loss given default) , 
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δειαδή ηνπ πνζνζηνχ ηεο απψιεηαο επί ηεο ζπλνιηθήο 

έθζεζεο ζηνλ θίλδπλν. 

 Stress tests ζηα κε εμππεξεηνχκελα δάλεηα, ηα νπνία 

κεηά απφ ππνβάζκηζε ραξαθηεξίδνληαη απφ 

κεγαιχηεξν LGD.  

 Δηατωρηζκός βάζεη προθαηαρθηηθής κειέηες θαη 

κεζοδοιογίας:  

 Αλάιπζε επαηζζεζίαο, ε νπνία βαζίδεηαη ζε 

ζηαηηζηηθέο κεζφδνπο θαη εμεηάδεη μερσξηζηά ηηο 

επηπηψζεηο ηνπ θάζε παξάγνληα θηλδχλνπ ζηα 

ραξηνθπιάθηα. 

 Αλάιπζε ζελαξίνπ, ε νπνία βαζίδεηαη ζε 

νηθνλνκεηξηθέο κεζφδνπο θαη αμηνινγεί ηα επηιεγκέλα 

ζελάξηα, ειέγρεη ηε κεηαβιεηφηεηα ησλ παξακέηξσλ 

θηλδχλνπ θαη πξνζδηνξίδεη ηα απνηειέζκαηα ζην 

ραξηνθπιάθην. 

 Οκνηφκνξθα stress tests, ηα νπνία εθαξκφδνληαη γηα 

θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα μερσξηζηά, θαη ηα 

απνηειέζκαηα ησλ νπνίσλ αζξνίδνληαη θαη 

πξαγκαηνπνηείηαη ε εθηίκεζε ηνπ βαζκνχ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο. 

 Δηατωρηζκός βάζεη ζτεδίαζες: 

 «Απφ θάησ πξνο ηα πάλσ». 

 «Απφ πάλσ πξνο ηα θάησ». 

 Δηατωρηζκός βάζεη παραγόληωλ θηλδύλοσ: 

 Απηνηειήο πξνζέγγηζε, κε ηελ νπνία γίλεηαη ε 

αμηνιφγεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 
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ζπζηήκαηνο, φηαλ απηφ δείρλεη λα επεξεάδεηαη απφ 

ζπγθεθξηκέλνπο θηλδχλνπο θαη θάησ απφ ζπγθεθξηκέλεο 

ζπλζήθεο. Ζ πξνζέγγηζε απηή γίλεηαη κε ηε βνήζεηα 

δηαθφξσλ δεηθηψλ επξσζηίαο, 

 Οινθιεξσκέλε πξνζέγγηζε, κε ηελ νπνία 

πξαγκαηνπνηείηαη ε θαηαλνκή πηζαλνηήησλ ησλ 

ζπλνιηθψλ επηπηψζεσλ, πνπ πξνθιήζεθαλ απφ 

πνιιαπινχο θηλδχλνπο ζε νπνηνδήπνηε ζελάξην 

δπζκελψλ ζπλζεθψλ. 
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5. Stress Test Ελληνικών Πιςτωτικών Ιδρυμάτων 

5.1 Γενικέσ πληροφορίεσ 

ηηο 26/10/2014 αλαθνηλψζεθαλ ηα απνηειέζκαηα ησλ αζθήζεσλ 

πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ, ή αιιηψο stress tests ησλ ειιεληθψλ 

ηξαπεδψλ, ηα νπνία πξαγκαηνπνηήζεθαλ απφ ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα, ζε ζπλεξγαζία κε ηηο Δζληθέο Κεληξηθέο Αξρέο, θαη ηελ Δπξσπατθή 

Σξαπεδηθή Αξρή (Δ.Β.Α.). Ζ ηειεπηαία ζρεδίαζε ηελ κεζνδνινγία ηεο 

άζθεζεο αληνρήο, ελψ ην δπζκελέο ζελάξην ζρεδηάζηεθε απφ ην Δπξσπατθφ 

πκβνχιην πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ ζε ζπλεξγαζία κε ηελ Δζληθέο Αξρέο, ηελ 

Δ.Β.Α θαη ηελ Δ.Κ.Σ.  Πξνθεηκέλνπ λα αληηκεησπίζεη ηελ αληίιεςε 

νξηζκέλσλ δηεζλψλ επελδπηηθψλ θχθισλ φηη ππάξρεη δηαξθήο αδπλακία ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ηνκέα ηεο Δ.Δ. θαη λα ζπκβάιιεη ζεκαληηθά ζηε ζπλνιηθή 

αληηκεηψπηζε ηεο θξίζεο, απνθάζηζε ηελ δηελέξγεηα ηεο «Παλεπξσπατθήο 

άζθεζεο πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ» (stress tests).  

Ο ζηφρνο ηεο «Παλεπξσπατθήο απηήο άζθεζεο πξνζνκνίσζεο 

αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ» πξαγκαηνπνηήζεθε ζε 130 ηξάπεδεο ησλ θξαηψλ-

κειψλ ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο κεηαμχ ησλ νπνίσλ θαη 4 ειιεληθέο γηα ηελ 

πεξίνδν 2014, κε ζθνπφ ηελ αμηνιφγεζε ηεο αλζεθηηθφηεηαο ηνπ Δπξσπατθνχ 

Σξαπεδηθνχ πζηήκαηνο, ππφ αθξαίεο δπζκελείο ζπλζήθεο. Σα απνηειέζκαηα 

ησλ ηεζη παξνπζηάδνπκε ζηηο ζειίδεο πνπ αθνινπζνχλ.  

5.2 Μεθοδολογία  

Ζ πλνιηθή Αμηνιφγεζε πεξηιάκβαλε δχν ζπληζηψζεο: 

1. Γηεμνδηθφ θαη ιεπηνκεξή έιεγρν ηεο πνηφηεηαο ηνπ ελεξγεηηθνχ 

(Asset Quality Review – AQR), ζην πιαίζην ηνπ νπνίνπ ηα ζηνηρεία 

ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ εμεηάζηεθαλ ζχκθσλα κε κηα πξνζέγγηζε απφ 

θάησ πξνο ηα επάλσ (bottom-up). Ο έιεγρνο θαηέγξαςε επαθξηβψο ηελ αμία 

ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ ησλ ηξαπεδψλ, φπσο ήηαλ ηε ζπγθεθξηκέλε 

ρξνληθή ζηηγκή, δει. ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ 2013 θαη ην απνηέιεζκά ηνπ 

ρξεζίκεπζε σο ζεκείν εθθίλεζεο γηα ηελ άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ 
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θαηαζηάζεσλ. Ο έιεγρνο ηεο πνηφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ 

δηελεξγήζεθε απφ ηελ ΔΚΣ θαη ηηο αξκφδηεο εζληθέο αξρέο θαη βαζίζηεθε ζηα 

επνπηηθά θεθάιαηα φπσο θαζνξίδνληαη απφ ηελ Οδεγία θαη ηνλ Καλνληζκφ γηα 

ηηο θεθαιαηαθέο απαηηήζεηο (CRR/CRD ΗV), πνπ ηζρχνπλ απφ 1εο Ηαλνπαξίνπ 

2014 θαη πξνβιέπνπλ ειάρηζην επίπεδν 8,0% γηα ηνλ δείθηε θεθαιαίνπ 

θνηλψλ κεηνρψλ (CET 1). 

2. Μηα άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ κε πξννπηηθφ 

ραξαθηήξα θαη κε πξνζέγγηζε απφ επάλσ πξνο ηα θάησ (top-down). Ζ 

ζπληζηψζα απηή εμέηαζε ηελ αλζεθηηθφηεηα ηεο θεξεγγπφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ 

ζε δχν ππνζεηηθά ζελάξηα, ην βαζηθφ ζελάξην, πνπ ππνζέηεη δείθηε CET 1 

8,0%, θαη ην ζελάξην δπζκελψλ εμειίμεσλ, πνπ ππνζέηεη δείθηε CET 1 5,5%. 

Σα ζελάξηα απηά θαιχπηνπλ ηελ πεξίνδν 2014-2016 θαη έρνπλ δηακνξθσζεί 

απφ θνηλνχ κε ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή, ην Δπξσπατθφ πκβνχιην 

πζηεκηθνχ Κηλδχλνπ θαη ηελ ΔΚΣ. Ζ άζθεζε βαζίδεηαη ζηα ελνπνηεκέλα 

ζηνηρεία φπσο δηακνξθψζεθαλ ζην ηέινο ηνπ έηνπο 2013, θαη έρεη 

ζπκπεξηιάβεη ηηο λέεο πιεξνθνξίεο πνπ πξνέθπςαλ απφ ηνλ έιεγρν ηεο 

πνηφηεηαο ησλ ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ (AQR). 

Δπεηδή ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο ησλ ειιεληθψλ ηξαπεδψλ δελ είραλ 

επίζεκα εγθξηζεί θαη δεκνζηεπζεί πξηλ απφ ηηο 31.12.2013, νη ειιεληθέο 

ηξάπεδεο εθάξκνζαλ ηελ ππφζεζε ηνπ «ζηαηηθνχ ηζνινγηζκνχ», ζχκθσλα κε 

ηε κεζνδνινγία ηεο ΔΒΑ. Ωζηφζν, θαη νη ηέζζεξηο ζπζηεκηθέο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο πινπνηνχλ ήδε απφ ην 2014 ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο, ηα νπνία έρνπλ 

εγθξηζεί επίζεκα απφ ηελ Δπξσπατθή Δπηηξνπή. Γεδνκέλνπ φηη νη πξνβνιέο 

πνπ ζπλάγνληαη βάζεη ηνπ ζηαηηθνχ ηζνινγηζκνχ δελ είλαη απφιπηα 

αληηπξνζσπεπηηθέο ηεο κειινληηθήο θεθαιαηαθήο ζέζεο ησλ ελ ιφγσ 

ηξαπεδψλ, ε άζθεζε δηεμήρζε παξάιιεια εθαξκφδνληαο ηελ πξνζέγγηζε ηνπ 

«δπλακηθνχ ηζνινγηζκνχ». Ζ πξνζέγγηζε απηή ήηαλ θαη ε κνλαδηθή πνπ 

αθνινπζήζεθε γηα νξηζκέλεο απφ ηηο άιιεο ζπκκεηέρνπζεο ηξάπεδεο. Οη 

δπλακηθνί ηζνινγηζκνί ππνβιήζεθαλ ζε εμίζνπ απζηεξή δηαδηθαζία 

δηαζθάιηζεο πνηφηεηαο, φπσο θαη ζηελ πεξίπησζε ησλ ζηαηηθψλ 

ηζνινγηζκψλ. 
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Δηδηθφηεξα, βάζεη ηνπ ζηαηηθνχ ηζνινγηζκνχ, εθαξκφδεηαη ε ππφζεζε 

κεδεληθήο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο ζε αηνκηθή, κεξηθψο ελνπνηεκέλε θαη 

ελνπνηεκέλε βάζε, ηφζν γηα ην βαζηθφ φζν θαη γηα ην δπζκελέο ζελάξην. 

Δπηπιένλ δηαηππψλεηαη ε ππφζεζε φηη νη ηξάπεδεο δηαηεξνχλ ηελ ίδηα 

ζχλζεζε δξαζηεξηνηήησλ θαη ην ίδην επηρεηξεκαηηθφ κνληέιν (γεσγξαθηθή 

παξνπζία, ζηξαηεγηθή πξντφλησλ θαη ιεηηνπξγίεο) ζε φιε ηε δηάξθεηα ηνπ 

ρξνληθνχ νξίδνληα. Βάζεη ηνπ δπλακηθνχ ηζνινγηζκνχ, ιακβάλνληαη ππφςε 

θαη ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο πνπ έρνπλ αμηνινγεζεί θαη εγθξηζεί απφ ηε 

Γεληθή Γηεχζπλζε Αληαγσληζκνχ (DG-Comp) ηεο Δπξσπατθήο Δπηηξνπήο, 

ελψ ηαπηφρξνλα αθνινπζείηαη ε κεζνδνινγία ηεο ΔΒΑ γηα λα δηαζθαιηζηεί 

ίζε κεηαρείξηζε. Σα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο ελζσκαηψλνπλ κηα ζεηξά απφ 

δεζκεχζεηο ησλ ηξαπεδψλ, φπσο δηάζεζε ζηνηρείσλ ελεξγεηηθνχ θαη 

ζπγαηξηθψλ, κείσζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαη κείσζε ηνπ θφζηνπο ησλ 

θαηαζέζεσλ. 

Δπηπιένλ, ζηηο πξνβνιέο ελζσκαηψλνληαη νη κέρξη ζηηγκήο 

πξαγκαηνπνηεζείζεο ελέξγεηεο ησλ ηξαπεδψλ γηα ελίζρπζε ησλ θεθαιαίσλ 

ηνπο. Σα απνηειέζκαηα ηεο άζθεζεο πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 

βάζεη ηνπ δπλακηθνχ ηζνινγηζκνχ αληαλαθινχλ ηελ εθηηκψκελε θεθαιαηαθή 

ζέζε ησλ ηξαπεδψλ αθνχ ζπκπεξηιεθζνχλ θαη ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο πνπ 

ήδε απηέο πινπνηνχλ. Σα απνηειέζκαηα απηά ζα ιεθζνχλ ππφςε απφ ηηο 

Μηθηέο Δπνπηηθέο Οκάδεο γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ ηειηθψλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ ησλ ηξαπεδψλ. 

Όζεο ηξάπεδεο παξνπζηάδνπλ πζηέξεζε θεθαιαίσλ ζχκθσλα κε ηηο 

δηαπηζηψζεηο ηεο πλνιηθήο Αμηνιφγεζεο ζα πξέπεη, εληφο δχν εβδνκάδσλ 

απφ ηελ αλαθνίλσζε ησλ απνηειεζκάησλ, λα ππνβάινπλ ζρέδηα θεθαιαηαθήο 

αλαδηάξζξσζεο, ηα νπνία ζα εμεγνχλ ιεπηνκεξψο κε πνην ηξφπν ζα θαιπθζεί 

ε πζηέξεζε θαη ηα νπνία ζηε ζπλέρεηα ζα αμηνινγεζνχλ απφ ηηο Μηθηέο 

Δπνπηηθέο Οκάδεο. Σα απνηειέζκαηα ηεο άζθεζεο δελ πεξηιακβάλνπλ ηε 

ζεηηθή επίδξαζε απφ ηηο πξφζθαηεο λνκνζεηηθέο ξπζκίζεηο πνπ επηηξέπνπλ ηε 

κεηαηξνπή κέξνπο ησλ αλαβαιιφκελσλ θνξνινγηθψλ απαηηήζεσλ ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ ζε αλαβαιιφκελεο νξηζηηθέο θαη εθθαζαξηζκέλεο 

απαηηήζεηο έλαληη ηνπ Γεκνζίνπ. 
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5.3 Η ςημαςία των stress test για τισ ελληνικέσ τράπεζεσ 

Όπσο πξναλαθέξακε ε άζθεζε πξνζνκνίσζεο αθξαίσλ θαηαζηάζεσλ 

(stress tests), δελ είλαη πξφβιεςε γεγνλφησλ αιιά έλα εξγαιείν πνπ 

ρξεζηκνπνηείηαη γηα επνπηηθνχο ζθνπνχο. Γελ απνβιέπεη ζε πξφγλσζε 

αλακελφκελσλ γεγνλφησλ θαη επνκέλσο δελ απεηθνλίδεη ηελ ηξέρνπζα 

θαηάζηαζε. ρεδηάδεη δπζκελή ζελάξηα ηα νπνία απνηεινχλ νπζηαζηηθά 

ππνζεηηθά ζελάξηα θαη δελ απεηθνλίδνπλ ηελ ηξέρνπζα θαηάζηαζε ή πηζαλέο 

άκεζεο θεθαιαηαθέο αλάγθεο. Σα ζελάξηα απηά ζπληζηνχλ έλα ρξήζηκν 

εξγαιείν γηα ηελ παξαθνινχζεζε ηεο επξσζηίαο ηνπ πηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

θαη ηελ έγθαηξε ιήςε πξνιεπηηθψλ κέηξσλ, φηαλ θαη εθφζνλ απηφ θξηζεί 

αλαγθαίν. 

Ση ζεκαίλνπλ φκσο ηα stress tests γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο θαη ην 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ηεο ρψξαο γεληθφηεξα. Ζ επηηπρήο νινθιήξσζε ηεο 

δηαδηθαζίαο απηήο ζεκαίλεη ην δηαβαηήξην εηζφδνπ ησλ πηζησηηθψλ καο 

ηδξπκάησλ ζην λέν επξσπατθφ «club» πνπ ζπζηήλεηαη ζην πιαίζην ηεο 

επξσπατθήο ηξαπεδηθήο ελνπνίεζεο.  

ηελ δηάξθεηα ηεο δηαδηθαζίαο απηήο νη ηξάπεδεο δνθηκάζηεθαλ ζε 

δχν ζελάξηα: έλα βαζηθφ θαη έλα αθξαίν. Ηδηαίηεξα ζην δεχηεξν νη ηξάπεδεο 

δνθηκάζηεθαλ κε ππνζεηηθά ζελάξηα ηδηαίηεξα δπζκελή γηα ηελ νηθνλνκία ηεο 

ρψξαο. Καη ζηα δχν ζελάξηα -βαζηθφ θαη αθξαίν- ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

θαινχληαη λα απνδείμνπλ πσο έρνπλ ηηο δπλαηφηεηεο ε θεθαιαηαθή ηνπο βάζε 

λα αληέμεη θάησ απφ νπνηνπζδήπνηε θξαδαζκνχο. Σα stress tests ησλ 

ηξαπεδψλ θαη νη θηλήζεηο πνπ ζα πξαγκαηνπνηήζνπλ φζα πηζησηηθά ηδξχκαηα 

ρξεηάδνληαη θεθαιαηαθή ελίζρπζε απνηεινχλ ην επξσπατθφ δηαβαηήξην γηα ηε 

ζπκκεηνρή ζηελ ηξαπεδηθή νηθνγέλεηα πνπ επηζπκεί λα δεκηνπξγήζεη ε Δ.Δ. 

Ωο γλσζηφλ ε ΔΚΣ αλέιαβε ηελ επνπηεία ησλ επξσπατθψλ ηξαπεδψλ απφ ηελ 

1ε Ννεκβξίνπ, νπφηε θαη εγθαζηζηά επνπηηθέο επηηξνπέο πνπ ζα 

ζπλεξγάδνληαη κε ηελ θεληξηθή ηξαπεδηθή αξρή θάζε ρψξαο θαη ζα 

επηθνξηηζηνχλ κε ηνλ ξφιν νξζήο ιεηηνπξγίαο ησλ ηξαπεδψλ. 

Όζεο ηξάπεδεο δελ πεξάζνπλ ηα stress tests θαη δελ πξαγκαηνπνηήζνπλ 

δηνξζσηηθέο θηλήζεηο πξνθεηκέλνπ λα βειηηψζνπλ ηελ θεθαιαηαθή ηνπο βάζε 
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ζα κείλνπλ εθηφο ηεο νηθνγέλεηαο απηήο, θάηη ην νπνίν ζεκαηνδνηεί έλα άδειν 

κέιινλ γη' απηέο. Γηα ηνλ ιφγν απηφ θαη εθηηκάηαη πσο θακία απφ ηηο ηξάπεδεο 

πνπ ζπκκεηέρνπλ ζηελ άζθεζε δελ ζα επηιέμνπλ παξφκνηα ιχζε. Σα νθέιε 

απφ κηα ηέηνηα ηξαπεδηθή ελνπνίεζε δελ είλαη άκεζα, είλαη φκσο επθφισο 

θαηαλνεηά. Ζ ελνπνίεζε απηή ζα νδεγήζεη ζηαδηαθά αιιά ζηαζεξά ζε κία 

νκνγελνπνίεζε ηνπ ηξαπεδηθνχ πεξηβάιινληνο ζηελ Δπξψπε, πξάγκα πνπ 

ζεκαίλεη πσο νη ηξάπεδεο ζα ιεηηνπξγνχλ ζην ίδην πεξηβάιινλ θαη κειινληηθά 

κε ηνπο ίδηνπο φξνπο. 

Δπνκέλσο, ζηαδηαθά ζα κηθξαίλεη ε ςαιίδα ησλ επηηνθίσλ, ζα 

εμνξζνινγηζηνχλ ηα θφζηε πνπ αληηκεησπίδνπλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ηεο 

Δπξψπεο θαη ηειηθψο απηά ηα νπνία δελ κπνξνχλ λα γίλνπλ κέζσ ησλ 

πνιηηηθψλ πξνζέζεσλ θαη πξνζπαζεηψλ ζα επηρεηξεζεί λα γίλνπλ κέζσ ηνπ 

ηξαπεδηθνχ πεξηβάιινληνο. Απφ κία ηέηνηα εμέιημε αζθαιψο πην επλνεκέλα 

ζα είλαη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ ιεηηνπξγνχλ ζε νηθνλνκίεο πην επάισηεο, 

φπσο ε ειιεληθή νηθνλνκία κε ηηο γλσζηέο ηεο παζνγέλεηεο. 

Απηφο είλαη θαη ν ιφγνο πνπ ε ΔΚΣ ιεηηνπξγεί ηφζν απζηεξά -ζρεδφλ 

αδηάιιαθηα- ζην ζέκα ηεο επνπηείαο ησλ ηξαπεδψλ, ψζηε λα μεθηλήζεη ηε 

δηαδηθαζία ηεο ελνπνίεζεο απφ κία ζηαζεξή αιιά θαη ηζρπξή βάζε. Σν 

επφκελν βήκα κεηά ηα stress tests γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο είλαη λα 

θαηαθέξνπλ λα πεξάζνπλ εθ λένπ ζηνλ ηδησηηθφ ηνκέα, ελψ ηειηθφ δεηνχκελν 

απνηειεί ε ρξεκαηνδφηεζε ηεο ειιεληθήο νηθνλνκίαο κε θζελά θεθάιαηα. Ζ 

πξννπηηθή ηεο εληαίαο ηξαπεδηθήο αγνξάο κπνξεί λα βνεζήζεη απνθαζηζηηθά 

πξνο απηήλ ηελ θαηεχζπλζε. 

5.4 Τα αποτελέςματα των stress test των ελληνικών 

τραπεζών 

χκθσλα κε ηα απνηειέζκαηα πνπ έδσζε ε Δπξσπατθή Κεληξηθή 

Σξάπεδα (ΔΚΣ) ζρεηηθά κε ηηο αζθήζεηο πξνζεκείσζεο αθξαίσλ 

θαηαζηάζεσλ ή αιιηψο stress tests, ηηο νπνίεο δηελήξγεζε γηα 130 επξσπατθέο 

ηξάπεδεο, απφ ην ζχλνιν ησλ ηδξπκάησλ πνπ ειέρζεζαλ,  νη 105 πέξαζαλ κε 
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επηηπρία ηα ηεζη ελψ δελ θαηάθεξαλ λα πεξάζνπλ ηνλ θεθαιαηαθφ πήρε ηνπ 

5,5% 25 ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. 

Όζνλ αθνξά ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, νη 3 απφ ηηο 4 πέξαζαλ ηα stress 

tests ηεο ΔΚΣ κε ηελ Alpha Bank λα αλαδεηθλχεηαη σο ε θνξπθαία εμ’ απηψλ 

κε Core Tier 1 ζην 8,45% θαη ηελ Δζληθή ζην 8,87%. Ζ Δζληθή Σξάπεδα 

ρξεηάδεηαη φκσο θεθάιαηα χςνπο 273 εθαηνκκπξίσλ  επξψ. Απφ ηελ άιιε ε 

Eurobank πνπ δελ πέξαζε ηα stress tests εκθαλίδεη Core Tier 1 5,45%, δειαδή 

νξηαθά ρακειφηεξα ηνπ θαηψηεξνπ νξίνπ ηνπ 5,5% θαη ρξεηάδεηαη θεθάιαηα 

ηεο ηάμεσο ησλ 17,55 εθαηνκκπξίσλ επξψ γηα λα μεπεξάζεη ην φξην ηνπ 5,5%.  

Απφ ηα αμηνζεκείσηα είλαη φηη κε βάζε ηηο παξαδνρέο ηνπ 2013 

πξνθχπηνπλ θεθαιαηαθέο αλάγθεο 1,8 δηζεθ. επξψ γηα ηελ Δζληθή θαη ηελ 

Eurobank πνπ σζηφζν κεδελίδνληαη κε ηα πιάλα αλαδηάξζξσζεο (δπλακηθφο 

ηζνινγηζκφο). Με βάζε ηα stress tests ε Alpha Bank θαη ηηο παξαδνρέο ηνπ 

2013  εκθάληζε Core Tier 1 κε πνζνζηφ 8,07% θαη κεδεληθέο θεθαιαηαθέο 

αλάγθεο.  Σν έηνο 2014 θαη εθφζνλ ζπκπεξηιακβάλνληαη νη απμήζεηο 

θεθαιαίνπ θαη ηα πιάλα αλαδηάξζξσζεο απμάλεηαη ζην 8,45% κε κεδεληθέο 

θεθαιαηαθέο αλάγθεο.  

Ζ Alfa Bank ινηπφλ πέξαζε ηα stress tests θαη αλαδεηθλχεηαη ε 

θνξπθαία ηξάπεδα θαη κε ηελ θαιχηεξε πνηφηεηα ελεξγεηηθνχ αθνχ ζην AQR 

εκθάληζε δεκία -1,113 δηζεθαηνκκχξηα επξψ, πνπ είλαη θαη νη ιηγφηεξεο 

δεκίεο κεηαμχ ησλ 4 ζπζηεκηθψλ ηξαπεδψλ. Ζ Τράπεδα Πεηραηώς ζην ηέινο 

ηνπ 2013 εκθάληζε κε βάζε ηα stress tests Core Tier 1 ζην 4,39%, ηερληθά 

δειαδή  δελ πέξαζε ηα stress tests έρνληαο θεθαιαηαθφ έιιεηκκα ηεο ηάμεσο 

ησλ 659,99 εθαηνκκπξίσλ επξψ.  

ηα ηεζη αληνρήο ηνπ 2014, εκθάληζε Core Tier 1 ζην 6,68% θαη 

κεδεληθέο θεθαιαηαθέο αλάγθεο θαζψο ζην δπζκελέο ζελάξην βξίζθεηαη πάλσ 

απφ 5,5%. Αμίδεη λα επίζεο λα αλαθεξζεί φηη γηα ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο 

ιήθζεθε ππφςε ε παξαδνρή φηη γηα ην δηάζηεκα 2014 κε 2016 ζα επηηχρεη 

πξν πξνβιέςεσλ θέξδε ηεο ηάμεσο ηνπ 1 δηζεθαηνκκπξίνπ επξψ θαη ζα 

ππεξθαιχςεη ηνλ ζηφρν 3εηίαο. Δπνκέλσο θαη ε Σξάπεδα Πεηξαηψο πέξαζε ηα 

stress tests.  
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Ζ Εζληθή Τράπεδα κε φξνπο 2013 εκθάληζε αξλεηηθφ Core Tier 1 ζην 

-0,42% θαη θεθαιαηαθφ έιιεηκκα -3,432 δηζεθαηνκκχξηα επξψ. Με φξνπο 

2013 ηερληθά ε ηξάπεδα δελ πέξαζε ηα stress tests. Με ηελ αχμεζε φκσο 

θεθαιαίνπ εληφο ηνπ 2014 θαη ηα πιάλα αλαδηάξζξσζεο εκθάληζε πνζνζηφ 

8,87% ζην Core Tier 1, σζηφζν θξίλεηαη απαξαίηεην λα εληζρχζεη ηα 

θεθάιαηα ηεο θαηά 273,28 εθαηνκκχξηα επξψ.  

Ζ Eurobank κε φξνπο 2013 εκθάληζε Core Tier 1 αξλεηηθφ ζην -

6,42% κε θεθαιαηαθή δεκία -4,628 δηζεθαηνκκπξίσλ επξψ. Γηα ην 2014 θαη 

εθφζνλ ζπκπεξηιακβάλεηαη ε αχμεζε θεθαιαίνπ πνπ πξαγκαηνπνίεζε εληφο 

ηνπ έηνπο, εκθάληζε Core Tier 1 5,45% δειαδή δελ πέξαζε νξηαθά ηα stress 

tests, εκθαλίδνληαο θεθαιαηαθφ έιιεηκκα ηεο ηάμεσο ησλ 17,55 

εθαηνκκπξίσλ επξψ, έσο φηνπ θαιχςεη ην φξην ηνπ 5,5%.  

Δπνκέλσο νη ηξάπεδεο Alpha θαη Πεηξαηψο δελ ρξεηάδεηαη λα ιάβνπλ 

πξσηνβνπιίεο γηα λα εληζρχζνπλ ηα θεθάιαηα ηνπο θαη κφλν ε Δζληθή θαη ε 

Eurobank ζα ρξεηαζηεί λα εληζρχζνπλ ηα θεθάιαηα ηνπο. Ζ Eurobank ζα 

πινπνηήζεη αχμεζε θεθαιαίνπ ηεο ηάμεσο ησλ 500 εθαηνκκπξίσλ επξψ  ή 

ιίγν πςειφηεξα, ελψ ε Δζληθή ζα πνπιήζεη ην 20% ηεο Finanzbank. 

 ηνλ Πίλαθα 5.1 πνπ αθνινπζεί, απεηθνλίδνληαη ηα ζπγθεληξσηηθά 

απνηειέζκαηα ησλ ηεζη αληνρήο γηα ηηο ειιεληθέο ηξάπεδεο, φπσο αλαιχζακε 

ζηηο πξνεγνχκελεο παξαγξάθνπο.  
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Τράπεδες Εζληθή 

Τράπεδα 

Τράπεδα 

Πεηραηώς 

Alpha 

Bank 

Eurobank 

Core Tier 1 (2013) -0,42% 4,39% 8,07% -6,42% 

Κεθαιαηαθή Εεκία 2013 -3.432 δηο. -659,99 εθ. 0,00 -4,628 δηο. 

Core Tier 1 (2014) 8,87% 6,68% 8,45% 5,45% 

Κεθαιαηαθφ Έιιεηκκα -273 εθ. 0,00 0,00 -17,55 εθ.  

AQR -2,247 δηο. -2,709 δηο. -1,113 δηο. 1,287 δηο. 

Πίλαθας 5.1: πγθεληξσηηθά απνηειέζκαηα ησλ stress tests γηα ηηο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο (Πεγή: Δ.Κ.Σ.) 

5.5 Ατέλειεσ και περιοριςμοί των stress tests 

Όπσο αλαθέξακε ζηηο πξνεγνχκελεο παξαγξάθνπο, ηξία απφ ηα 

ηέζζεξα ειιεληθά πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ έιαβαλ κέξνο ζηε πλνιηθή 

Αμηνιφγεζε δελ παξνπζηάδνπλ πζηέξεζε θεθαιαίσλ κε βάζε ηελ ππφζεζε 

δπλακηθνχ ηζνινγηζκνχ θαη ην ηέηαξην πηζησηηθφ ίδξπκα ζηελ νπζία δελ 

παξνπζηάδεη θεθαιαηαθή πζηέξεζε. Με βάζε ηελ ππφζεζε ζηαηηθνχ 

ηζνινγηζκνχ, ε Alpha Bank δελ παξνπζηάδεη πζηέξεζε θεθαιαίσλ, ελψ ε 

Σξάπεδα Πεηξαηψο παξνπζηάδεη, ε νπνία φκσο ππεξθαιχπηεηαη απφ ηελ 

θαζαξή αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνπ πξαγκαηνπνίεζε ην 2014 κεηά θαη 

ηελ αθαίξεζε ηνπ πνζνχ εμαγνξάο πξνλνκηνχρσλ κεηνρψλ. 

Με βάζε ηελ ππφζεζε ζηαηηθνχ ηζνινγηζκνχ, ε Δζληθή Σξάπεδα θαη ε 

Eurobank παξνπζηάδνπλ πζηέξεζε θεθαιαίσλ, ιακβάλνληαο ππφςε ηηο 

απμήζεηο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηηο νπνίεο πξαγκαηνπνίεζαλ ην 2014. Ωζηφζν, 

γηα ηηο ηξάπεδεο απηέο, πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηνλ θαηάινγν θαη νη νπνίεο 

εκθαλίδνπλ θεθαιαηαθή πζηέξεζε βάζεη ηνπ ζηαηηθνχ ηνπο ηζνινγηζκνχ, 
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αιιά θαη βάζεη ηνπ δπλακηθνχ ηνπο ηζνινγηζκνχ, νχηε ε Δζληθή Σξάπεδα 

αιιά νχηε θαη ε Eurobank ζηελ νπζία παξνπζηάδνπλ θεθαιαηαθή πζηέξεζε. 

Απηφ νθείιεηαη ζην γεγνλφο φηη, ηα ζηνηρεία πνπ παξνπζηάδνληαη ζηνλ 

δπλακηθφ ηζνινγηζκφ, εθπνλήζεθαλ παξάιιεια κε ηελ αμηνιφγεζε βάζεη ηνπ 

ζηαηηθνχ ηζνινγηζκνχ, θαζψο επίζεο θαη ηα ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο 

ζπκθσλήζεθαλ κε ηελ Γεληθή Γηεχζπλζε Αληαγσληζκνχ κεηά ηελ 1ε 

Ηαλνπαξίνπ 2014.  Σα ζηνηρεία απηά ζα ιεθζνχλ ππφςε απφ ηηο Μηθηέο 

Δπνπηηθέο Οκάδεο γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ησλ ηειηθψλ θεθαιαηαθψλ 

απαηηήζεσλ. Έηζη ηα απνηειέζκαηα ηεο άζθεζεο πνπ δηελεξγήζεθε απφ ηελ 

Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα έδεημαλ φηη νη απμήζεηο θεθαιαίσλ θαη ηα 

ζρέδηα αλαδηάξζξσζεο πνπ πινπνηνχληαη απφ ηηο ηέζζεξηο ειιεληθέο 

ηξάπεδεο, έρνπλ εληζρχζεη ζεκαληηθά ηελ θεθαιαηαθή ηνπο ζέζε». 

Σψξα κεξηθέο παξαηεξήζεηο θαη επηζεκάλζεηο ζρεηηθά κε ηα ηεζη 

αληνρήο, νη νπνίεο εχινγα γελλψληαη, θαη είλαη νη αθφινπζεο:  

 Ζ θαηάθηεζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο απφ ηηο ζπζηεκηθέο 

ηξάπεδεο (γηα Δζληθή θαη Eurobank, κεηά ηελ απφθαζε ησλ 

Μηθηψλ Δπνπηηθψλ Μνλάδσλ) ελψ απνηειεί αλαγθαία 

ζπλζήθε γηα ηελ αχμεζε ηεο ξεπζηφηεηαο ζηελ νηθνλνκία δελ 

απνηειεί ζπγρξφλσο θαη ηθαλή ζπλζήθε. Σα θξηηήξηα 

ρνξήγεζεο ξεπζηφηεηαο, πξνθεηκέλνπ λα ππνζηεξίδνπλ  ηα 

θξηηήξηα θεξεγγπφηεηαο , ζα πξέπεη λα ζπλάδνπλ κε ηα 

απαξαίηεηα πηζηνιεπηηθά θξηηήξηα πνπ απνξξένπλ απφ ηελ 

αξρηηεθηνληθή ηνπ επξσπατθνχ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο. ε απηή ηε θάζε ζηαζηκφηεηαο ηεο νηθνλνκηθήο 

δξαζηεξηφηεηαο θαη πςεινχ πνζνζηνχ κε εμππεξεηνχκελσλ 

δαλείσλ, ην νπνίν ζχκθσλα κε φιεο ηηο εθηηκήζεηο ζα 

ζπλερίζεη λα απμάλεη ηνπιάρηζηνλ κέρξη ηα κέζα ηνπ 2015, ε 

αλαδήηεζε  θαη  ε εχξεζε ιεηηνπξγηθήο γξακκήο απνπιεξσκήο 

απφ ηηο επηρεηξήζεηο θαη ηα λνηθνθπξηά απνηειεί ην βαζηθφ 

θξηηήξην γηα ηελ ρνξήγεζε λέσλ δαλείσλ  εθ κέξνπο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο. Πξφθεηηαη ινηπφλ γηα απνθαζηζηηθφ 

θξηηήξην γηα ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ην νπνίν δελ πξφθεηηαη λα 



Ανώτατο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυμα Κρήτης 

 

Πηστηαθή Εργαζία: Σξαπεδηθά Stress Tests 

| 5. Stress Test Διιεληθψλ Πηζησηηθψλ Ηδξπκάησλ 

67 

 

παξαθακθζεί. πλεπψο νη εμειίμεηο πξνβιέπνληαη δχζθνιεο 

θαη γηα ηνλ επφκελν ρξφλν φζνλ αθνξά ζηελ ξεπζηφηεηα. 

 Ζ ξεπζηφηεηα ηεο νηθνλνκίαο είλαη απνηέιεζκα ηεο 

νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο. Πξφθεηηαη ινηπφλ γηα κηα ζρέζε 

πνπ μεθηλάεη απφ ηελ νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα θαη θαηαιήγεη 

ζηελ ξεπζηφηεηα. Σν αληίζεην δελ ηζρχεη. Δπνκέλσο ε 

κεγέζπλζε ηεο νηθνλνκίαο απνηειεί ηνλ θαζνξηζηηθφ 

παξάγνληα. Οπφηε ε κεγέζπλζε  ρξεηάδεηαη λα ρξεκαηνδνηεζεί 

θπξίσο κε άιια ρξεκαηνδνηηθά κέζα  (ΑΞΔ, Δπελδπηηθή 

Σξάπεδα, Πφξνη απφ ΔΣΔπ, Δπξσπατθέο Δπελδχζεηο  θηι) θαη 

ηφηε ην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα ζα αθνινπζήζεη ζηγά ζηγά φζν ζα 

απμάλεηαη ε θαηαζεηηθή ηνπ βάζε θαη ζα απνθαζίζηαληαη κε 

ζεηηθφ πξφζεκν νη πξνζδνθίεο.  

 Γεθάδεο είλαη νη επξσπατθέο ηξάπεδεο, πεξηιακβαλνκέλσλ ησλ 

θνινζζψλ Deutsche Bank θαη BNP Paribas, νη νπνίεο δελ 

δηαζέηνπλ επαξθή θεθάιαηα ψζηε λα ππνζηεξίμνπλ ηελ 

νηθνλνκηθή αλάπηπμε ή λα αληέμνπλ κηα θξίζε ζαλ απηή ηνπ 

2008. ε απηφ ην ζπκπέξαζκα θαηαιήγνπκε, ρξεζηκνπνηψληαο 

σο κέηξν ηνλ ειάτηζηο δείθηε κότιεσζες πνπ ζα ηζρχεη απφ 

ην 2015. Σν λέν πξφηππν πνπ ζα ηζρχζεη ζην πιαίζην ηεο 

Βαζηιείαο ΗΗΗ πξνβιέπεη φηη ηα θεθάιαηα ησλ ηξαπεδψλ ζα 

πξέπεη λα αλέξρνληαη ηνπιάρηζηνλ ζην 3% ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ηνπο ζηνηρείσλ. Απηφ ζπλεπάγεηαη φηη, αλ ε ΔΚΣ είρε 

ρξεζηκνπνηήζεη απηφ ην κέηξν θαη απαηηνχζε θεθάιαηα ηεο 

πςειφηεξεο πηζηνιεπηηθήο δηαβάζκηζεο, 12 κεγάιεο 

επξσπατθέο ηξάπεδεο πνπ πέξαζαλ ηα ηεζη αληνρήο ηεο ΔΚΣ 

ζα έπξεπε λα απμήζνπλ ηα θεθάιαηά ηνπο θαηά 66 

δηζεθαηνκκχξηα επξψ επηπιένλ. Ζ ΔΚΣ δελ πεξηέιαβε ηνλ 

δείθηε κφριεπζεο ζηα ηεζη αληνρήο δηφηη ε δεκνζίεπζε απηψλ 

ησλ ζηνηρείσλ είλαη εζεινληηθή απφ ην 2015, ελψ ζα γίλεη 

ππνρξεσηηθή ην 2018. Ωζηφζν ηα ακεξηθαληθά ηξαπεδηθά ηεζη 

αληνρήο, πνπ ζεσξείηαη επξέσο φηη ζπλέβαιαλ ζε κεγάιν 
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βαζκφ ζηελ απνθαηάζηαζε ηεο εκπηζηνζχλεο πξνο ηηο 

ηξάπεδεο κεηά ηελ παγθφζκηα ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε, 

βαζίζηεθαλ ζε έλα απιφ φξην κφριεπζεο ηαπηφρξνλα κε έλα 

βαζηζκέλν ζηε ζηάζκηζε θηλδχλνπ. Γειαδή φηαλ κηα ηξάπεδα 

βαζίδεηαη ππεξβνιηθά ζηε κφριεπζε, θαη ρξεκαηνδνηεί ηηο 

επηρεηξήζεηο ηεο κέζσ δαλεηζκνχ, κπνξεί λα ρξενθνπήζεη 

αθφκε θαη αλ ε αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ 

ππνρσξήζεη ειάρηζηα. Μηα εηαηξεία κε θεθάιαην πνπ ηζνχηαη 

κε ην 2% ησλ πεξηνπζηαθψλ ηεο ζηνηρείσλ ζα δεη ην θεθάιαηφ 

ηεο λα εμαλεκίδεηαη αλ νη ηηκέο απηψλ ησλ ζηνηρείσλ 

ππνρσξήζνπλ θαηά κέζν φξν 2%. Δπνκέλσο φζν ρακειφηεξε 

ε αλαινγία, ηφζν αζζελέζηεξε είλαη ε ηξάπεδα. Καηά θάπνην 

ηξφπν ν δείθηεο κφριεπζεο είλαη ζεκαληηθφηεξνο ζε κηα 

δνθηκαζία αληνρήο δηφηη απνθαιχπηεη ζαθέζηεξα πνηεο 

ηξάπεδεο είλαη αδχλακεο. Δπνκέλσο, ν δείθηεο κφριεπζεο πνπ 

δελ πεξηιακβάλεη ζηάζκηζε θηλδχλνπ είλαη ππεξβνιηθά 

απινπζηεπηηθφο, δηφηη δελ καζαίλεηο ηίπνηα γηα ηελ πνηφηεηα 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο ηξάπεδαο εμεηάδνληαο απιψο 

ην ζχλνιφ ηνπο. Γελ γίλεηαη λα εμηζψλεηο ηα κεηξεηά κε ηα 

δάλεηα ρακειήο εμαζθάιηζεο.  
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