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ΕΙΣΑΓΩΓΗ  

Ψο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, ζχει δεχκεί ςθμαντικζσ αλλαγζσ από το 1990 ζωσ και 

ςιμερα εξαιτίασ  καταςτάςεων και γεγονότων που ζπαιξαν ρόλο ςτθ πορεία του. 

Χκοπόσ αυτισ τθσ εργαςίασ είναι θ παρουςίαςθ και θ ανάλυςθ του τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ. Χτο πρϊτο κεφάλαιο, αναφερόμαςτε ςε μία ςφντομθ ιςτορικι εξζλιξθ 

των τραπεηϊν, ςτα είδθ των τραπεηϊν - εταιριϊν που δραςτθριοποιοφνται ςτθν 

Ελλάδα κακϊσ επίςθσ τονίηουμε και τθν τεχνολογικι εξζλιξθ που υπιρξε ςτο 

τραπεηικό ςφςτθμα τθσ χϊρασ μασ. Χτα παρακάτω κεφάλαια, επιςυνάπτουμε τουσ 

φορείσ που δραςτθριοποιοφνται ςτο ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα κακϊσ και 

τον οικονομικό ρόλο των τραπεηικϊν ιδρυμάτων και τθν μετατροπι του εκνικοφ 

νομίςματοσ. 

 

INTRODUCTION  

The Greek banking system, has experienced significant changes from 1990 until today 

due to situations and events that played a role in his path. The aim of this work is the 

presentation and analysis of the banking system. In the first chapter, a brief historical 

evolution of banks, types of banks-companies operating in Greece as well as stress and 

technological evolution that has been in our country's banking system. In the following 

chapters, we attach the entities operating on the Greek financial system and the 

economic role of banking institutions and the conversion of national currency. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1: 
 Η ΙΣΤΟΙΑ ΤΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ 

1.1 ΣΥΝΤΟΜΗ ΙΣΤΟΙΚΗ ΕΞΕΛΙΞΗ 

Θ ιςτορικι εξζλιξθ του Ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ είναι ςτενά ςυνδεδεμζνθ με 

τισ εξελικτικζσ φάςεισ τθσ νεότερθσ οικονομικισ ιςτορίασ τθσ χϊρασ μασ, οι οποίεσ 

διακρίνονται ςε τρεισ περιόδουσ. Θ πρϊτθ περίοδοσ εκτείνεται από τθν ουςιαςτικι 

εγκακίδρυςθ του Ρεότερου Ελλθνικοφ Ξράτουσ (1828) μζχρι το ζτοσ 1927 περίπου. Θ 

δεφτερθ από το 1928 μζχρι το τζλοσ του δεφτερου Υαγκοςμίου Υολζμου και θ 

τελευταία από το 1946 μζχρι τθ ςθμερινι εποχι. Αναλυτικότερα: 

1.1.1. ΡΩΤΗ ΡΕΙΟΔΟΣ (1828-1927) 

Θ πρϊτθ εξελικτικι φάςθ καλφπτει μεγάλθ χρονικι περίοδο και αφορά κυρίωσ τθν 

οργάνωςθ και τθν δραςτθριότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, αλλά και γενικότερα 

τον βακμό και τον ρυκμό τθσ οικονομικισ προόδου. Ξφριο γνϊριςμά τθσ αποτελεί θ 

απουςία του κράτουσ κακϊσ επίςθσ και ο ζλεγχοσ από ειδικό νομοκετικό πλαίςιο. 

Εκδοτικι αρμοδιότθτα αςκοφςε κυρίωσ θ Εκνικι Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ από το 1841 

ζωσ το 1927 περίπου, δραςτθριότθτα τθν οποία αναγνϊριςαν αργότερα και άλλα 

ιδρφματα κατά τθν χρονολογικι αυτι φάςθ. Ψα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

ςτρζφονται προσ όλουσ τουσ παραγωγικοφσ κλάδουσ, εκτελϊντασ αδιάκριτα όλεσ τισ 

τραπεηικζσ εργαςίεσ. Επίςθσ ιδρφκθκαν αρκετά τραπεηικά ιδρφματα από τα οποία τα 

περιςςότερα ιταν τοπικοφ ι προςωπικοφ χαρακτιρα και ελάχιςτα από εκείνα 

κατόρκωςαν να αναπτφξουν αξιόλογθ δράςθ και να επιηιςουν τα επόμενα χρόνια. 

1.1.2. ΔΕΥΤΕΗ ΡΕΙΟΔΟΣ (1928-1945) 

Τπωσ επιςθμάνκθκε, το τραπεηικό ςφςτθμα παρουςίαηε αδυναμία ανάπτυξθσ και 

οργάνωςθσ. Χ' αυτό ςυνζβαλε και θ ζλλειψθ ειδικοφ νομοκετικοφ πλαιςίου 

απαραίτθτου για τθν λειτουργία των τραπεηϊν. Ζχοντασ ςτόχο τθν βελτίωςθ του 

κλάδου, οι τράπεηεσ επικεντρϊκθκαν κυρίωσ ςτον ςταδιακό καταμεριςμό των 

βαςικϊν τραπεηικϊν λειτουργιϊν, και τθσ αντίςτοιχθσ δθμιουργίασ εξειδικευμζνων 

φορζων. Επίςθσ ψθφίςτθκαν ειδικοί νόμοι οι οποίοι κακορίςτθκαν για πρϊτθ φορά -
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αρχικά με τισ προχποκζςεισ και τουσ όρουσ τθσ τραπεηικισ λειτουργίασ, αργότερα με 

περιοριςτικοφσ κανόνεσ - ςτουσ τομείσ των ςυναλλαγματικϊν δοςολθψιϊν και τθσ 

κυκλοφορίασ τραπεηογραμματίων. 

1.1.3. ΤΙΤΗ ΡΕΙΟΔΟΣ (1946 ΜΕΧΙ ΣΗΜΕΑ) 

Θ τρίτθ και τελευταία περίοδοσ χαρακτθρίηεται από τθν προςζλευςθ του ξζνου 

τραπεηικοφ ενδιαφζροντοσ, ςε ςυνδυαςμό με τθν ςυνζχιςθ τθσ τάςθσ ςυγκζντρωςθσ 

των ελλθνικϊν τραπεηικϊν ιδρυμάτων ςε επιχειρθματικοφ ςυνδυαςμοφ 

ςυγκροτθμάτων ευρφτερθσ βάςθσ και μεγαλφτερθσ δυναμικότθτασ. Υαρατθρείται και 

θ δθμιουργία του οργανιςμοφ τουριςτικισ πίςτεωσ το 1946, με ςκοπό τθν ενίςχυςθ 

του τομζα του τουριςμοφ. Χτθ ςυνζχεια, ιδρφκθκαν δφο κρατικά ελεγχόμενοι 

οργανιςμοί, ο οργανιςμόσ χρθματοδοτιςεων οικονομικισ ανάπτυξθσ το 1954 και τθσ 

βιομθχανικισ ανάπτυξθσ το 1960. Σι παραπάνω οργανιςμοί ςυγχωνεφκθκαν το 1964 

ςε ενιαίο κρατικό οργανιςμό με τθν επωνυμία Ελλθνικι Ψράπεηα Βιομθχανικισ 

Ανάπτυξθσ (Ε.Ψ.Β.Α). 

1.2 ΣΗΜΑΣΙΑ ΤΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 

Θ αξιοποίθςθ τθσ τεχνολογίασ δεν μπορεί να εξεταςτεί ξζχωρα από τισ κοςμογονικζσ 

αλλαγζσ οι οποίεσ διαδραματίηονται ςτο τζλοσ του προθγοφμενου αιϊνα όςον αφορά 

τθν κυκλοφορία του χριματοσ και των κεφαλαίων. Είναι γεγονόσ ότι οι οικονομικζσ 

ανατροπζσ τροφοδοτοφν τθν ανάγκθ χριςθσ όλο και περιςςότερο τθσ τεχνολογίασ ωσ 

υψίςτθσ ςθμαςίασ για τθν φπαρξθ των τραπεηϊν. Ψαυτόχρονα κζτουν τεράςτια 

προβλιματα και ερωτιματα για το μζλλον τθσ απαςχόλθςθσ, των αμοιβϊν και των 

εργαςιακϊν ςχζςεων ςτισ τράπεηεσ. Είναι γενικά παραδεκτό ότι θ αυτοματοποίθςθ 

καταργεί κζςεισ εργαςίασ οι οποίεσ ιταν προςανατολιςμζνεσ ςε χειρωνακτικοφσ 

διακανονιςμοφσ, όπωσ πραγματοποίθςθ λογιςτικϊν εγγραφϊν, ελζγχουσ και 

διάφορεσ άλλεσ ςυνθκιςμζνεσ εργαςίεσ. 

Επιπλζον όλεσ ςχεδόν οι ςφγχρονεσ τραπεηικζσ υπθρεςίεσ και προϊόντα ςτθρίηουν και 

διεκπεραιϊνουν τισ ενζργειεσ τουσ πλζον μζςω πλθροφοριακϊν ςυςτθμάτων, τα 

οποία αποτελοφν κεμελιϊδθ λίκο τθσ ψθφιακισ υποδομισ τουσ. 

Ψζτοια ςυςτιματα διαχειρίηονται τισ back-office και front-office εργαςίεσ του 

πιςτωτικοφ ιδρφματοσ, από τισ ςυναλλαγζσ ςτα καταςτιματα, μζχρι εκείνεσ ςτο 

internet και τα άλλα εναλλακτικά δίκτυα, ςε πραγματικό χρόνο, επί εικοςιτετραϊρου 
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βάςθσ και υποςτθρίηονται ςυναλλαγζσ ςε διαφορετικά νομίςματα. Χυνικωσ, 

απαρτίηονται από υποκαταςτιματα, οι οποίεσ επιτελοφν ςυγκεκριμζνεσ τραπεηικζσ 

λειτουργίεσ, όπωσ για παράδειγμα διαχείριςθ πελατϊν, προϊόντων, κατακζςεων, 

ειςπράξεισ, πλθρωμζσ, πάγιεσ εντολζσ, χορθγιςεισ, χρεόγραφα, αξιόγραφα, 

διοικθτικι πλθροφόρθςθ και πολλά άλλα. Ζνα ςφγχρονο αξιόπιςτο ίδρυμα του είδουσ 

διευκολφνει τθ δθμιουργία νζων προϊόντων και μπορεί να υποςτθρίηει τθ γριγορθ 

διάκεςθ τουσ ςτθν αγορά. Υαράλλθλα, παρζχει λογιςτικι και χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ και πλθροφόρθςθ ςε όλα τα επίπεδα μάνατημεντ του οργανιςμοφ. Ακόμα, 

βαςικό ςτοιχείο ενόσ επιτυχθμζνου και ολοκλθρωμζνου ςυςτιματοσ είναι το 

πελατοκεντρικό βάκοσ εςτίαςθσ, δθλαδι κατά πόςο μπορεί το ςφςτθμα να βοθκιςει 

ςτθ διακράτθςθ των υπαρχόντων πελατϊν και ςτθν προςζλκυςθ καινοφργιων, 

δθμιουργϊντασ ευκαιρίεσ για τθν προϊκθςθ νζων προϊόντων. 

Ζτςι λοιπόν θ τράπεηα αποκτά καλφτερθ επίγνωςθ των αναγκϊν του πελάτθ, ζτςι 

ϊςτε να είναι ςε κζςθ να του προςφζρει τισ ανάλογεσ υπθρεςίεσ, ενϊ παράλλθλα 

εξετάηονται τρόποι ανταπόκριςθσ του πελάτθ ςε κακετί που του παρζχει -ςε 

ςυνάρτθςθ αςφαλϊσ και με άλλα ςτοιχεία- καταςτρϊνοντασ τθν πελατειακι 

ςτρατθγικι τθσ. Βζβαια για τθν κάλυψθ όλων αυτϊν των τεχνολογικϊν επιτευγμάτων 

απαιτείται ευρφ φάςμα υλικϊν υποδομϊν (υπολογιςτϊν, μθχανθμάτων, ςυςκευϊν) 

και λογιςμικϊν εφαρμογϊν, όπου διακρίνονται ςε δφο μεγάλεσ κατθγορίεσ. Χε εκείνεσ 

με τισ οποίεσ ο πελάτθσ ζρχεται ςε άμεςθ επαφι (π. χ. ATM) και ςε αυτζσ που 

λειτουργοφν υποςτθρικτικά ι βάςθ των οποίων ςτθρίηονται οι υπθρεςίεσ και τα 

προϊόντα που προςφζρονται από τθν τράπεηα ςτουσ πελάτεσ τθσ λιανικισ (π.χ. 

διαχείριςθ αιτιματοσ δανείου). Αυτοί οι μθχανιςμοί τιρθςθσ και διακίνθςθσ 

πλθροφοριϊν αποτελοφν τον απαραίτθτο και κρίςιμο κρίκο ο οποίοσ διαφοροποιεί τθ 

μία τράπεηα από τθν άλλθ και ςυχνά δθμιουργεί το ανταγωνιςτικό πλεονζκτθμα ςτθν 

αγορά. 

1.3 Η ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΟΥ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ ΚΑΙ ΟΙ ΣΥΝΘΗΚΕΣ 

ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ ΣΕ ΑΥΤΟ 

1.3.1 ΕΙΔΗ ΤΑΡΕΖΩΝ- ΕΤΑΙΙΕΣ ΡΟΥ ΔΑΣΤΗΙΟΡΟΙΟΥΝΤΑΙ ΣΤΟΝ ΤΟΜΕΑ ΡΑΟΧΗΣ 

ΤΑΡΕΖΙΚΩΝ ΥΡΗΕΣΙΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 

α. Είδθ τραπεηών: 
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Ωπάρχουν διάφορα είδθ τραπεηϊν οι οποίεσ διαχωρίηονται ςφμφωνα με τον ρόλο που 

καλοφνται να αναλάβουν, και με το διαφορετικό νομοκετικό πλαίςιο. Υρόκειται για 

τισ Ξεντρικζσ Ψράπεηεσ, τισ εμπορικζσ, τισ τράπεηεσ κοινοτικισ ανάπτυξθσ, τισ 

επενδυτικζσ, τα ταχυδρομικά ταμιευτιρια, το Private Banking, το Corporate Banking 

και τισ ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ. Σι κεντρικζσ τράπεηεσ ελζγχουν ςυνικωσ τθ 

νομιςματικι πολιτικι και μποροφν ςε περίπτωςθ κρίςθσ να δανείηουν, δίνοντασ με 

αυτόν τον τρόπο τθν ζςχατθ λφςθ. 

Χρεϊνονται ςυχνά με τον ζλεγχο του διάκεςθσ χριματοσ, ςυμπεριλαμβανομζνθσ τθσ 

ζκδοςθσ νομίςματοσ. Περικά παραδείγματα κεντρικϊν τραπεηϊν είναι θ Ψράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ και θ Ευρωπαϊκι Ξεντρικι Ψράπεηα. Σι τράπεηεσ κοινοτικισ ανάπτυξθσ είναι 

εκείνεσ που παρζχουν οικονομικζσ υπθρεςίεσ και πίςτωςθ ςε μθ ανεπτυγμζνεσ 

αγορζσ ι πλθκυςμοφσ. 

Ψα ταχυδρομικά ταμιευτιρια είναι ταμιευτιρια που ςυνδζονται με τα εκνικά 

ταχυδρομικά ςυςτιματα . Θ Λαπωνία και θ Γερμανία είναι παραδείγματα των χωρϊν 

με τα προεξζχοντα ταχυδρομικά ταμιευτιρια . Ψο Corporate Banking ζχει ωσ 

αντικείμενο τα τραπεηικά προϊόντα που αφοροφν κυρίωσ επιχειριςεισ και εταιρίεσ . 

Ακόμθ, το Private Banking αςχολείται με λογαριαςμοφσ μεγάλων πελατϊν με μεγάλθ 

οικονομικι επιφάνεια. 

Οόγω τθσ παγκοςμιοποίθςθσ τθσ τραπεηικισ αγοράσ και των δυνατοτιτων που 

παρζχει θ ςφγχρονθ τεχνολογία των επικοινωνιϊν, οι ςυναλλαςςόμενοι ςτθν Ελλάδα 

μποροφν ςιμερα να αναηθτοφν και να επιλζγουν χρθματοπιςτωτικζσ υπθρεςίεσ από 

ζναν πολφ μεγάλο αρικμό επιχειριςεων και τουσ ανά τον κόςμο ανταποκριτζσ ι 

ςυνεργάτεσ τουσ. Θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ δθμοςιεφει ςτοιχεία για τισ κατθγορίεσ 

φορζων παροχισ τραπεηικϊν υπθρεςιϊν. Πε βάςθ τθν πιο πρόςφατθ ςχετικι 

δθμοςίευςθ το Πάρτιο του 2008, το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα περιλαμβάνει 64 

πιςτωτικά ιδρφματα, εξαιρουμζνθσ τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ (από 62 κατά τθν 

31.12.2006) και 42 λοιπζσ εταιρίεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. 

β. πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ι υποκαταςτιματα ςτθν Ελλάδα ςφμφωνα με ςτοιχεία 

που δθμοςιεφει θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ, το Πάρτιο του 2008, ςτθν Ελλάδα ιταν 

εγκατεςτθμζνα και λειτουργοφςαν 64 πιςτωτικά ιδρφματα, εκ των οποίων τα 35 ιταν 

πιςτωτικά ιδρφματα (19 εμπορικζσ και 16 ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ ) που ζχουν 
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καταςτατικι ζδρα ςτθν Ελλάδα, και 23 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που 

ζχουν ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ. 

 

Ελλθνικζσ Εμπορικζσ Τράπεηεσ 19 

Συνεταιριςτικζσ Τράπεηεσ 16 

Ξζνεσ Τράπεηεσ 29 

Ειδικοί Ριςτωτικοί Οργανιςμοί 1 

 

Ψο πιςτωτικό ίδρυμα που ζχει εξαιρεκεί από τθν εφαρμογι του ν.3601/2007, είναι το 

Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων. Τςον αφορά τισ εμπορικζσ τράπεηεσ είναι 

πιςτωτικά ιδρφματα τα οποία λειτουργοφν με τθ μορφι τθσ ανϊνυμθσ εταιρίασ, και 

ανάλογα με το ιδιοκτθςιακό κακεςτϊσ τουσ διακρίνονται ςε δθμόςιεσ και ιδιωτικζσ. 

Αποτελοφν τα ςθμαντικότερα χρθματοδοτικά ιδρφματα κακϊσ κυριαρχοφν ςτο 

χρθματοδοτικό ςφςτθμα κάκε χϊρασ και διαδραματίηουν πολφ μεγάλο ρόλο ςτθν 

οικονομία. Βρίςκονται ςτο κζντρο του νομιςματικοφ ςυςτιματοσ αφοφ ζχουν τθν 

ικανότθτα να μεταβάλουν τθν προςφορά του χριματοσ μιασ χϊρασ και ζτςι να 

επιδροφν ςτθν αγοραςτικι δφναμθ του κοινοφ. Πε αυτό το χαρακτθριςτικό τουσ, 

ξεχωρίηουν από τα άλλα αντίςτοιχα ιδρφματα. 

Επιπρόςκετα, δζχονται κατακζςεισ, δανείηουν και ζτςι επενδφονται κεφάλαια με 

αποτζλεςμα να κάνουν δυνατι τθ χριςθ των πόρων μιασ χϊρασ. Πε τον δανειςμό και 

τισ επενδφςεισ διευκολφνουν τθν οικονομικι διαδικαςία τθσ παραγωγισ, τθσ διανομισ 

και κατανάλωςθσ. Χιμερα οι εγχϊριεσ εμπορικζσ τράπεηεσ προςφζρουν όλα τα 

χρθματοπιςτωτικά προϊόντα και τισ υπθρεςίεσ, ενϊ θ διάκριςθ μεταξφ εμπορικϊν και 

επενδυτικϊν τραπεηϊν δεν υφίςταται πλζον, ςαν αποτζλεςμα τθσ αναδιάρκρωςθσ 

του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ που ςυντελζςκθκε κατά τθν δεκαετία του 1990. Θ αλλαγι 

αυτι προζρχεται από τθ διεκνι πρακτικι του ευρωπαϊκοφ και του παγκόςμιου 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. 

Σι ειδικοί πιςτωτικοί οργανιςμοί είναι πιςτωτικά ιδρφματα που δθμιουργικθκαν για 

να υπθρετιςουν ζνα ςυγκεκριμζνο ςκοπό ανάλογα με τθν κατθγορία που ζχει 

προςανατολιςτεί ο κακζνασ από αυτοφσ. Αρχικά θ άςκθςθ τθσ αγροτικισ πίςτθσ είχε 
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ανατεκεί εξ' ολοκλιρου ςτθν Αγροτικι Ψράπεηα και όλα τα προγράμματα για τθν 

άςκθςθ τθσ εκνικισ αγροτικισ οικονομίασ περνοφςαν μζςα από τθν τράπεηα αυτι. 

Χτον τομζα τθσ ςτεγαςτικισ πίςτθσ υπιρχαν τρεισ τράπεηεσ ( κτθματικι και 

ςτεγαςτικι ςαν κρατικζσ και μια ιδιωτικι θ Αςπίσ) όπου χορθγοφςαν δάνεια 

ςτεγαςτικά ςε ιδιϊτεσ και ςε άλλα πρόςωπα ιδιωτικοφ ι δθμόςιου δικαίου. Παηί με 

το Ψαχυδρομικό Ψαμιευτιριο και το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων είχαν το 

μονοπϊλιο ςτισ χορθγιςεισ των δανείων αυτϊν. Ωπιρχαν ακόμα και οι επενδυτικζσ 

τράπεηεσ (ΕΨΒΑ, ΕΨΕΒΑ, Ψράπεηα Επενδφςεων ), που ςε εκείνεσ προωκοφςαν τθν 

ανάπτυξθ τθσ χϊρασ μζςα από τα επενδυτικά προγράμματα οικονομικισ ανάπτυξθσ. 

Εκτόσ από τα παραπάνω, ειδικά πιςτωτικά ιδρφματα είναι το Ψαχυδρομικό 

Ψαμιευτιριο και το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων. Πε τθν απελευκζρωςθ τθσ 

τραπεηικισ αγοράσ και μζςα από ςυγχωνεφςεισ από τα παραπάνω παρζμειναν μόνο θ 

Αγροτικι Ψράπεηα και θ Αςπίσ Ψράπεηα ςαν εμπορικζσ, και το Ψαχυδρομικό 

Ψαμιευτιριο και το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων ςαν αυτόνομοι οργανιςμοί. 

Θ μετεξζλιξθ των αςτικϊν και αγροτικϊν ςυνεταιριςμϊν ςε πιςτωτικά ιδρφματα 

άρχιςε ςτθν Ελλάδα το 1900 με τον « Υιςτωτικό Χυνεταιριςμό Οαμίασ » και λειτουργεί 

ςυνεχϊσ με ζδρα τθν Οαμία μζχρι και ςιμερα. Χτθν Ελλάδα λειτουργοφν ςιμερα 16 

Χυνεταιριςτικζσ Ψράπεηεσ ςε επίπεδο νομοφ και μια από αυτζσ είναι θ «Υαγκριτια», 

ςε επίπεδο Υεριφζρειασ με ζδρα το Θράκλειο Ξριτθσ. Ψο 1995 ιδρφκθκε θ Ζνωςθ 

Χυνεταιριςτικϊν Ψραπεηϊν Ελλάδοσ (Ε.Χ.Ψ.Ε.). Σι Χυνεταιριςτικζσ Ψράπεηεσ και οι 

πιςτωτικοί οργανιςμοί τθσ χϊρασ μασ ίδρυςαν τθν 

«Υανελλινια Ψράπεηα ΑΕ» με ζδρα τον Χολαργό, με προγραμματιςμό να 

λειτουργιςει καταςτιματα ςε όλθ τθ χϊρα και παράλλθλα να παρζχει ςτισ 

ςυνεταιριςτικζσ Ψράπεηεσ και ςτουσ πιςτωτικοφσ οργανιςμοφσ υποςτιριξθ, 

τεχνογνωςία και γενικά υπθρεςίεσ που θ κάκε Ψράπεηα από μόνθ τθσ δεν μπορεί 

να αναπτφξει. 

γ. Οοιπζσ εταιρίεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ Επιπλζον των 

προαναφερκζντων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, ςτθν Ελλάδα λειτουργοφν άλλεσ 42 

εταιρίεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, οι οποίεσ εξειδικεφονται ςτθν 

παροχι ςυγκεκριμζνων χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν και εποπτεφονται, επίςθσ, 
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από τθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ. Θ κατανομι τουσ, ανά κατθγορία επιχειριςεων, 

ζχει ωσ εξισ: 

 

 

Εταιρίεσ Χρθματοδοτικισ Μίςκωςθσ η 

Εταιρίεσ Ρρακτορείασ Επιχειρθματικών Απαιτιςεων 4 

Εταιρίεσ Ραροχισ Ριςτώςεων 3 

Ανταλλακτιρια Συναλλάγματοσ 12 

Εταιρίεσ Ραροχισ Υπθρεςιών ςτθ Διαμεςολάβθςθ Κεφαλαίων 10 

 

1.3.2 ΑΙΘΜΟΣ ΤΑΡΕΖΩΝ, ΜΕΙΔΙΑ ΑΓΟΑΣ ΚΑΙ ΒΑΘΜΟΣ ΣΥΓΚΕΝΤΩΣΗΣ, 

ΤΑΡΕΖΙΚΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΑ ΔΙΚΤΥΑ ΔΙΑΝΟΜΗΣ 

ΧΗΜΑΤΟΡΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΡΟΪΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΥΡΗΕΣΙΩΝ 

α. αρικμόσ τραπεηϊν 

Από το 2001, όταν άρχιςαν να δθμοςιεφονται ςυγκρίςιμα ςτατιςτικά ςτοιχεία , ο 

ςυνολικόσ αρικμόσ των τραπεηϊν ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ των 25 κρατϊν μελϊν 

μειϊκθκε ςθμαντικά . Χυγκεκριμζνα, το 2004 ανερχόταν ςε 8.374, ενϊ το 2001 

ιταν 9.363, παρουςίαςε δθλαδι μείωςθ τθσ τάξεωσ του 10,5%. Θ μείωςθ αυτι 

οφείλεται ςτθ ςυνζχιςθ τθσ τάςθσ για εξαγορζσ και ςυγχωνεφςεισ ςτον 

ευρωπαϊκό τραπεηικό τομζα, λαμβανομζνου υπόψθ, μεταξφ άλλων, και του 

γεγονότοσ ότι ο αρικμόσ των τραπεηϊν ςε οριςμζνα κράτθ μζλθ (όπωσ θ 

Γερμανία, θ Αυςτρία, θ Λςπανία και θ Λταλία) είναι πολφ μεγάλοσ για ιςτορικοφσ 

λόγουσ. 

Χτθν Ελλάδα, αντίςτοιχα, κατά το ίδιο χρονικό διάςτθμα, θ κατάςταςθ παρζμεινε 

ςχεδόν αμετάβλθτθ (61 τράπεηεσ το 2001, 62 το 2004, 61 το 2005 και 64 το Πάιο του 

2008 ςφμφωνα με τα προαναφερκζντα). Αυτά παρουςιάηονται ςτον παρακάτω 

πίνακα: 
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 2005 2006  

Ελλθνικζσ Εμπορικζσ Τράπεηεσ 21 21 0,0% 

Ξζνεσ Τράπεηεσ 22 24 9.1% 

Συνεταιριςτικζσ Τράπεηεσ 16 16 0.0% 

Ειδικοί Ριςτωτικοί Οργανιςμοί 2 1 (50,0%) 

Σφνολο 61 62 1,6% 

 

β. μερίδια αγοράσ και βακμόσ ςυγκζντρωςθσ 

Ψα τελευταία χρόνια θ Ελλθνικι τραπεηικι αγορά ςθμειϊνει ςθμαντικοφσ ρυκμοφσ 

ανάπτυξθσ μεγεκϊν και κερδοφορίασ. Αυτι θ πορεία οφείλεται ςε ποικίλουσ 

παράγοντεσ όπωσ, ςτουσ υψθλοφσ ρυκμοφσ ανάπτυξθσ τθσ Ελλθνικισ οικονομίασ και 

γενικότερα τθ βελτίωςθ και ςτακεροποίθςθ του μακροοικονομικοφ περιβάλλοντοσ, 

ωσ αποτζλεςμα και τθσ ζνταξθσ τθσ χϊρασ μασ ςτθν ΕΕ. Επιπρόςκετα, ςθμαντικι ιταν 

και θ ανάπτυξθ των τραπεηικϊν ομίλων μζςω εξαγορϊν και ςυγχωνεφςεων, εντόσ και 

εκτόσ ςυνόρων. Θ βελτίωςθ των ςυςτθμάτων διαχείριςθσ κινδφνων κακϊσ και θ 

ςυγκράτθςθ του λειτουργικοφ κόςτουσ αποτελοφν ακόμα 2 παράγοντεσ. Θ Εκνικι 

Ψράπεηα, θ Eurobank, θ Alpha Bank, θ Ψράπεηα Υειραιϊσ, και θ Εμπορικι Ψράπεηα, 

εξακολουκοφν να ςυγκεντρϊνουν πάνω από το 65% τθσ αγοράσ με βάςθ το 

ενεργθτικό. Γενικότερα, το 2006, παρατθρικθκε ενίςχυςθ του βακμοφ ςυγκζντρωςθσ 

του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ μζςα από τθν ολοκλιρωςθ εξαγορϊν και ςυγχωνεφςεων 

μεταξφ τραπεηϊν μικρισ και μεςαίασ κλίμακασ, όπωσ για παράδειγμα: 

PROTON& ΩΠΕΓΑ, 

ΟΑΝΞΘ& ΕΓΡΑΨΛΑ & MARFIN. 

Χυγκεκριμζνα το μερίδιο αγοράσ των 5 μεγαλφτερων τραπεηϊν διαμορφϊκθκε το 

2006 ςε : 66,3% (ζναντι 65,6% το 2005) ςε όρουσ ενεργθτικοφ, 63,9% ςτισ χορθγιςεισ, 

και 65,8% ςτισ κατακζςεισ (ζναντι 66,1% και 65,5% αντίςτοιχα, το 2005) εμφανίηοντασ 
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ελαφρά ενίςχυςθ του βακμοφ ςυγκζντρωςθσ κατά το ςυγκεκριμζνο χρονικό 

διάςτθμα. 

Αξιοςθμείωτο είναι ότι ο βακμόσ ςυγκζντρωςθσ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ, με βάςθ το ενεργθτικό των 5 μεγαλφτερων τραπεηϊν, μολονότι 

εμφανίηεται υψθλότεροσ από το γενικό μζςο όρο του ςυνόλου τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ (ΕΕ-25), παραμζνει αιςκθτά χαμθλότεροσ από τον αντίςτοιχο βακμό 

ςυγκζντρωςθσ ςε διάφορα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ, όπωσ θ Σλλανδία (85,1%), το 

Βζλγιο (84,4%), θ Φιλανδία (82,3%), θ Πάλτα (71,4%), θ Ξφπροσ (69,2%) και θ 

Υορτογαλία (67,9%). Επίςθσ, παρά τθν εντυπωςιακι ανάπτυξθ, το 

Ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα υπολείπεται ακόμα του Ευρωπαϊκοφ, όπωσ προκφπτει 

από ςτοιχεία τθσ ECB , για το 2006. 

Ειδικότερα, ο βακμόσ τραπεηικισ διαμεςολάβθςθσ, όπωσ εκφράηεται από το 

Ενεργθτικό των χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων (ΧΥΛ) ωσ ποςοςτό του ΑΕΥ, ανιλκε ςε 

165% περίπου, δθλαδι επίπεδο ςθμαντικά χαμθλότερο από τθν ΕΕ- 25(332%). 

γ. τραπεηικά καταςτιματα και εναλλακτικά δίκτυα διανομισ χρθματοπιςτωτικϊν 

προϊόντων και υπθρεςιϊν 

Σ αρικμόσ καταςτθμάτων των τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα αυξικθκε τα τελευταία χρόνια 

(2006: 3.637, 2005: 3.543, 2001: 3.134), ςε αντίκεςθ με τθν πτωτικι τάςθ που 

παρατθρικθκε τόςο ςτα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ (ΕΕ-25: 2005: 

201.259, 2001: 206.724) όςο και τθσ ευρωηϊνθσ (ΕΕ-12- 2005:168.983, 

2001:175.191).Θ εξζλιξθ αυτι αντανακλά εν μζρει τθν προτίμθςθ τθσ πελατείασ των 

τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα για τθν πραγματοποίθςθ τραπεηικϊν ςυναλλαγϊν κυρίωσ 

μζςω των καταςτθμάτων. 

Υαράλλθλα με τθν αφξθςθ του αρικμοφ καταςτθμάτων, ςθμαντικι και ςυςτθματικι 

υπιρξε θ προςπάκεια των εγκατεςτθμζνων ςτθ χϊρα μασ τραπεηϊν να αναπτφξουν 

εναλλακτικά δίκτυα διανομισ χρθματικϊν υπθρεςιϊν, όπωσ οι αυτόματεσ 

ταμειολογιςτικζσ μθχανζσ (ΑΨΠ) , θ τθλεφωνικι τραπεηικι (phone banking) και θ 

θλεκτρονικι τραπεηικι (e- banking). Χτον παρακάτω πίνακα 2.5 φαίνεται ο αρικμόσ 

των καταςτθμάτων ανά κατθγορία τραπεηϊν κατά τα ζτθ 2005 και 2006, κακϊσ και θ 

ποςοςτιαία μεταβολι τουσ 
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Κατθγορία 2005 2006 % Μεταβολι 

Ελλθνικζσ Εμπορικζσ Τράπεηεσ 3.035   

          

 
   242 

3.265 7,6% 

Ξζνεσ Τράπεηεσ     260 7.4% 

Συνεταιριςτικζσ Τράπεηε: 126 108 (14.3%) 

Ειδικοί Ριςτωτικοί Οργανιςμοί 140 4 (97.1%) 

    

Σφνολο 3.543 3.637 2,7% 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 : 
ΔΙΑΘΩΣΗ ΤΟΥ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

2.1 ΦΟΕΙΣ ΡΟΥ ΔΑΣΤΗΙΟΡΟΙΟΥΝΤΑΙ ΣΤΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΧΗΜΑΤΟΡΙΣΤΩΤΙΚΟ 

ΣΥΣΤΗΜΑ 

Οόγω τθσ παγκοςμιοποίθςθσ τθσ τραπεηικισ αγοράσ, τθσ ελεφκερθσ 

κυκλοφορίασ ανκρϊπων, επιχειριςεων και κεφαλαίων και των δυνατοτιτων που 

παρζχει θ ςφγχρονθ τεχνολογία επικοινωνιϊν, οι ζλλθνεσ ςυναλλαςςόμενοι μποροφν 

ςιμερα να αναηθτοφν και να επιλζγουν χρθματοπιςτωτικζσ υπθρεςίεσ από ζναν πολφ 

μεγάλο αρικμό επιχειριςεων και τουσ ανά τον κόςμο ανταποκριτζσ ι ςυνεργάτεσ 

τουσ. Χτοιχεία για τισ κατθγορίεσ φορζων παροχισ τραπεηικϊν υπθρεςιϊν ςτθν 

Ελλάδα δθμοςιεφει τακτικά θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ. Σι πιο πρόςφατεσ ςχετικζσ 

δθμοςιεφςεισ περιζχουν πίνακεσ και καταλόγουσ ςφμφωνα με τουσ οποίουσ τραπεηικά 

προϊόντα και υπθρεςίεσ προςφζρονται ςιμερα ςτθν Ελλάδα από 467, ζναντι 462 το 

προθγοφμενο ζτοσ, πιςτωτικοφσ οργανιςμοφσ. Ψουσ οργανιςμοφσ αυτοφσ θ Ψράπεηα 

τθσ Ελλάδοσ  ταξινομεί ωσ εξισ  

• 62 πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ι υποκατάςτθμα ςτθν Ελλάδα 

• 351 πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ του Ευρωπαϊκοφ 

Σικονομικοφ Χϊρου (ΕΣΧ), που παρζχουν ςτθν Ελλάδα υπθρεςίεσ χωρίσ επί τόπου 

παρουςία τουσ, και 

• 54 λοιπζσ εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. 

(α) Υιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ι υποκατάςτθμα ςτθν Ελλάδα Χφμφωνα με τα 

ςτοιχεία τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, τον Απρίλιο του 2011, ιταν ςτθν Ελλάδα 

εγκατεςτθμζνα και λειτουργοφςαν 62 πιςτωτικά ιδρφματα (ζναντι 65 τον Ροζμβριο 

του 2010), εκ των οποίων: 

• 34 πιςτωτικά ιδρφματα (18 εμπορικζσ και 16 ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ) που ζχουν 

καταςτατικι ζδρα ςτθν Ελλάδα, ζχουν αδειοδοτθκεί και εποπτεφονται από τθν 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ και υπάγονται ςτο κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ αναγνϊριςθσ 

(κοινοτικό διαβατιριο) ςφμφωνα με τισ διατάξεισ του ν. 3601/2007, 
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• 22 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ 

τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ και, επίςθσ, υπάγονται ςτο κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ 

αναγνϊριςθσ (κοινοτικό διαβατιριο) του ν. 3601/2007, εποπτευόμενα από τισ 

αρμόδιεσ αρχζσ του κράτουσ μζλουσ καταγωγισ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, 

• 5 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν ζδρα εκτόσ τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ και εποπτεφονται από τθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ, κακϊσ δεν υπάγονται ςτο 

κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ αναγνϊριςθσ, και 1 πιςτωτικό ίδρυμα που ζχει εξαιρεκεί από 

τθν εφαρμογι του ν. 3601/2007, δθλαδι το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων. 

Ζωσ το τζλοσ Απριλίου 2011 αποχϊρθςαν από τθ χϊρα μασ τρία υποκαταςτιματα 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, ενϊ 

ζνα πιςτωτικό ίδρυμα άρχιςε να λειτουργεί ωσ υποκατάςτθμα πιςτωτικοφ ιδρφματοσ 

με ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ. 

(β) Υιςτωτικά ιδρφματα που παρζχουν ςτθν Ελλάδα υπθρεςίεσ εξ αποςτάςεωσ 

Επιπλζον των παραπάνω πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν μόνιμθ εμπορικι 

παρουςία ςτθν Ελλάδα, τραπεηικζσ υπθρεςίεσ (πλθρωμϊν ι χρθματοδότθςθσ) προσ 

ελλθνικά φυςικά ι νομικά πρόςωπα δφνανται, επίςθσ, να παρζχουν, και παρζχουν, 

351 πιςτωτικά ιδρφματα (ζναντι 334 τον Απρίλιο του 2010), τα οποία εδρεφουν ςε 

άλλο κράτοσ μζλοσ του Ευρωπαϊκοφ Σικονομικοφ Χϊρου (ΕΣΧ) 

Ψα εν λόγω πιςτωτικά ιδρφματα εποπτεφονται από τισ αρμόδιεσ αρχζσ τθσ χϊρασ 

καταγωγισ τουσ και, κατά τα προβλεπόμενα από τον ν. 3601/2007, ζχουν απλϊσ 

γνωςτοποιιςει ςτθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ «ενδιαφζρον παροχισ υπθρεςιϊν χωρίσ 

εγκατάςταςθ». Θ κατανομι τουσ αναλόγωσ χϊρασ προζλευςθσ ιταν, τον Πάιο 2014, 

θ εξισ (εντόσ παρενκζςεων οι αντίςτοιχοι αρικμοί για τον Απρίλιο 2015): 

(γ) Οοιπζσ εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ Επιπλζον των 

προαναφερκζντων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, ςτθν Ελλάδα λειτουργοφν άλλεσ 54 

εταιρείεσ (ζναντι 57 τον Απρίλιο του 2010) του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, οι 

οποίεσ εξειδικεφονται ςτθν παροχι ςυγκεκριμζνων χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν 

(εκτόσ τθσ αποδοχισ κατακζςεων από το κοινό, υπθρεςία που ςφμφωνα με τθ 

νομοκεςία επιτρζπεται να παρζχεται μόνον από τα πιςτωτικά ιδρφματα) και 

εποπτεφονται, επίςθσ, από τθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ.  
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Ψο μετοχολόγιο των δεκατριϊν (13) ειςθγμζνων ςιμερα ςτο Χρθματιςτιριο Ακθνϊν 

εμπορικϊν τραπεηϊν, ςυντίκεται από ιδιϊτεσ, ζλλθνεσ και ξζνουσ κεςμικοφσ 

επενδυτζσ, αςφαλιςτικά ταμεία, κακϊσ και φορείσ του ευρφτερου δθμόςιου τομζα, 

χαρακτθρίηεται από ζντονθ διαςπορά, κακϊσ και από ενιςχυμζνθ 

διαπραγματευςιμότθτα ςε κακθμερινι βάςθ. 

 

Τπωσ φαίνεται και ςτο Διάγραμμα, οι κεςμικοί επενδυτζσ, ζλλθνεσ και ξζνοι, 

καταλαμβάνουν ποςοςτό που προςεγγίηει το 45% τθσ μετοχικισ ςφνκεςθσ των 

τραπεηϊν με τουσ ιδιϊτεσ μετόχουσ να ακολουκοφν με 37% και το Δθμόςιο μαηί με τα 

αςφαλιςτικά ταμεία να καταλαμβάνουν ποςοςτό 18% επί τθσ μετοχικισ ςφνκεςθσ 

2.2. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΡΟΛΙΤΙΚΗ ΡΙΝ ΑΡΟ ΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΕΝΩΣΗ 

Θ κφρια ςτρατθγικι των τραπεηϊν για τθν επίτευξθ τθσ ςτακερότθτασ των 

τιμϊν κατά τα ζτθ 1990 ζωσ 2001 περιελάμβανε τθ ςχετικι ςτακερότθτα τθσ 

ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ τθσ δραχμισ ςτο πλαίςιο του Πθχανιςμοφ 

Χυναλλαγματικϊν Λςοτιμιϊν (ΠΧΛ) του Ευρωπαϊκοφ Ρομιςματικοφ Χυςτιματοσ, ςτο 

οποίο είχε ενταχκεί θ δραχμι από τισ 16 Παρτίου 1998 με κεντρικι ιςοτιμία 357 

δραχμζσ ανά ECU. Ξατά τθν άςκθςθ τθσ νομιςματικισ πολιτικισ, και λόγω των 

ςυνκθκϊν που επικράτθςαν ςτισ αγορζσ αγακϊν και ςυναλλάγματοσ, δόκθκε ζμφαςθ 

με τθ διατιρθςθ των επιτοκίων ςε ςχετικϊσ υψθλά επίπεδα— ςτθν επίτευξθ του 

πρωταρχικοφ ςκοποφ τθσ ςτακερότθτασ των τιμϊν, με αποτζλεςμα θ δραχμι να 

ανατιμθκεί ζναντι τθσ κεντρικισ τθσ ιςοτιμίασ ωσ προσ το ECU. Επιπλζον, 
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διατυπϊκθκαν ενδεικτικζσ προβλζψεισ 6-9% για το ρυκμό ανόδου τθσ ποςότθτασ 

χριματοσ με ευρεία ζννοια (Π3) και 4-6% για τθ ςυνολικι πιςτωτικι επζκταςθ, που 

κρίκθκαν ςυνεπείσ με τθν επιδιωκόμενθ αποκλιμάκωςθ του πλθκωριςμοφ. 

Σ πλθκωριςμόσ, όπωσ μετρείται με βάςθ το Δείκτθ Ψιμϊν Ξαταναλωτι 

εμφάνιςε ςε γενικι πτωτικι τάςθ κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ εξεταηόμενθσ περιόδου με 

ιδιαίτερθ ζμφαςθ το διάςτθμα 1997-1999 θ οποία ζγινε εντονότερθ τουσ τελευταίουσ 

μινεσ του 1998. Ανάλογθ ιταν θ πορεία και του "πυρινα" του πλθκωριςμοφ ο οποίοσ 

όμωσ εμφάνιςε κακ’ όλθ τθν περίοδο μια γενικι οριακι υποχϊρθςε με μζςο όρο 

5,9%. Θ απόκλιςθ του ρυκμοφ πλθκωριςμοφ τθσ Ελλάδοσ από το μζςο πλθκωριςμό 

των χωρϊν τθσ ηϊνθσ του ευρϊ, με βάςθ τον Εναρμονιςμζνο Δείκτθ Ψιμϊν 

Ξαταναλωτι, αυξικθκε αιςκθτά όμωσ περιορίςτθκε ςε 2,9 εκατοςτιαίεσ μονάδεσ το 

Δεκζμβριο του 1992, περίπου όςο ιταν και το Δεκζμβριο του 1995. 

Χτθ μείωςθ του πλθκωριςμοφ ςυνζβαλαν θ ςθμαντικι επιβράδυνςθ του 

ρυκμοφ ανόδου του κόςτουσ εργαςίασ ανά μονάδα προϊόντοσ(1992), θ μείωςθ των 

τιμϊν του πετρελαίου(1994) και των εμπορευμάτων διεκνϊσ και ειδικά κυβερνθτικά 

μζτρα, όπωσ θ μείωςθ οριςμζνων ζμμεςων φόρων(1998). Χθμαντικόσ επίςθσ ιταν ο 

ρόλοσ τθσ νομιςματικισ πολιτικισ ςτθ ςυγκράτθςθ των πλθκωριςτικϊν πιζςεων και 

ςτθν άμβλυνςθ των πλθκωριςτικϊν προςδοκιϊν, ιδιαίτερα μετά τθν υποτίμθςθ, ενϊ 

ςτο ίδιο αποτζλεςμα ςυνζβαλε και θ μείωςθ του ελλείμματοσ τθσ γενικισ κυβζρνθςθσ 

ωσ ποςοςτοφ του ΑΕΥ. 

Θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ ακολοφκθςε πολιτικι βραδείασ μείωςθσ των βαςικϊν 

τθσ επιτοκίων μετά τθν υποτίμθςθ, με αποτζλεςμα τα πραγματικά επιτόκια να 

διατθρθκοφν ςε υψθλά επίπεδα, θ δραχμι να ανατιμθκεί εντόσ του ΠΧΛ και οι ρυκμοί 

τθσ νομιςματικισ και πιςτωτικισ επζκταςθσ να ςυγκρατθκοφν. 

Θ δραχμι διατθρικθκε ιςχυρι ςε όλο το διάςτθμα. Ειδικότερα, ςτο διάςτθμα 

1997-1998 θ δραχμι παρζμεινε ανατιμθμζνθ κατά 3-9% ζναντι τθσ κεντρικισ τθσ 

ιςοτιμίασ ωσ προσ το ECU. Θ ανατίμθςθ τθσ ωσ προσ τα άλλα νομίςματα του ΠΧΛ ιταν 

λίγο μικρότερθ, δεδομζνου ότι θ εξζλιξθ του ECU επθρεάςτθκε από τθν υποχϊρθςθ 

τθσ ιςοτιμίασ τθσ αγγλικισ λίρασ ζναντι των νομιςμάτων που ςυμμετζχουν ςτον ΠΧΛ. 

Θ εξζλιξθ τθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ τθσ δραχμισ αντανακλά τθν εμπιςτοςφνθ 

των αγορϊν ςτθν πορεία ςφγκλιςθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ και ςτθν αςκοφμενθ 
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νομιςματικι πολιτικι, όπωσ αυτι ειδικότερα εφαρμόςτθκε με τθν πολιτικι επιτοκίων 

και παρεμβάςεων τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ ςτισ αγορζσ χριματοσ και 

ςυναλλάγματοσ. 

Ψο χριμα με τθν ευρεία ζννοια (Π3) αυξικθκε κατά μζςο όρο 5,9% ςτθ 

διάρκεια, εντόσ των ορίων πρόβλεψθσ (6-9%). Πζχρι το 1998 ο δωδεκάμθνοσ ρυκμόσ 

ανόδου του Π3 ιταν χαμθλότεροσ από τα όρια πρόβλεψθσ. Χυγκράτθςθ του ρυκμοφ 

αφξθςθσ τθσ ρευςτότθτασ τθσ οικονομίασ δείχνουν και άλλα νομιςματικά μεγζκθ με 

ευρφτερθ κάλυψθ. 

Θ ςυνολικι πιςτωτικι επζκταςθ διαμορφϊκθκε κατά μζςο όρο ςε 7,8%. Θ 

εξζλιξθ αυτι οφείλονταν ςτθ μικρι επιτάχυνςθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ που 

παρατθρικθκε προσ το δθμόςιο τομζα, ενϊ θ πιςτωτικι επζκταςθ προσ τον ιδιωτικό 

τομζα δεν παρουςίαςε ιδιαίτερεσ μεταβολζσ. Θ επιτάχυνςθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ 

προσ το δθμόςιο τομζα οφείλονταν ςτθ μεταβολι του τρόπου χρθματοδότθςθσ του 

ελλείμματοσ τθσ κεντρικισ κυβζρνθςθσ και όχι ςτθ διεφρυνςθ του δθμοςιονομικοφ 

ελλείμματοσ. 

Ψα βραχυπρόκεςμα διατραπεηικά επιτόκια, αμζςωσ μετά τθν είςοδο τθσ 

δραχμισ ςτον ΠΧΛ, υποχϊρθςαν κατά 3-5 εκατοςτιαίεσ μονάδεσ ςε ςχζςθ με τα 

προθγοφμενα ζτθ. 

Από τα προθγοφμενα προκφπτει ότι θ νομιςματικι πολιτικι, παρά τισ 

δυςχζρειεσ που αντιμετϊπιςε λόγω των επιπτϊςεων τθσ υποτίμθςθσ, τθσ 

αβεβαιότθτασ που επικράτθςε κατά καιροφσ ςτισ διεκνείσ αγορζσ και των ειςροϊν 

κεφαλαίων από το εξωτερικό, επζτυχε τουσ βαςικοφσ τθσ ςτόχουσ και ςυνζβαλε ςτθν 

πορεία ςφγκλιςθσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ και τθν ικανοποίθςθ των κριτθρίων τθσ 

Χυνκικθσ του Πάαςτριχτ ςχετικά με τον πλθκωριςμό, τθ ςυναλλαγματικι ιςοτιμία και 

το μακροπρόκεςμο επιτόκιο 1. 

2.3 ΔΙΕΘΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΡΕΙΒΑΛΛΟΝ 

Ψο διεκνζσ περιβάλλον κατά τθν εξεταηόμενθ περίοδο χαρακτθρίςτθκε από 

επειςόδια χρθματοοικονομικισ αναταραχισ ςε χϊρεσ τθσ Ανατολικισ Αςίασ και τθσ 

                                            

1 
 � 

 Τράπεδα ηες Ειιάδος, Οηθολοκηθό δειηίο, ηεύτος 14, Δεθέκβρηος 1998, Αζήλα 
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Οατινικισ Αμερικισ, κακϊσ και ςτθ Φωςία, τα οποία επθρζαςαν, αν και ςε 

διαφορετικό βακμό, τισ περιςςότερεσ βιομθχανικζσ χϊρεσ. Υαρά το γεγονόσ ότι θ 

αναηωπφρωςθ, ςτισ αρχζσ του 1998, τθσ αναταραχισ που είχε εκδθλωκεί ςτισ χϊρεσ 

τθσ Ανατολικισ Αςίασ είχε ςχετικά ςφντομθ διάρκεια και οι χρθματοοικονομικζσ 

ςυνκικεσ ςτισ χϊρεσ αυτζσ ζδειχναν να ςτακεροποιοφνται, οι πραγματικζσ 

οικονομικζσ τουσ ςυνκικεσ δεν βελτιϊκθκαν, με αποτζλεςμα να ςυντθρείται ζνα 

κλίμα αβεβαιότθτασ ςτισ διεκνείσ αγορζσ, θ οποία εντάκθκε με τθν κρίςθ ςτθ Φωςία. 

Θ χρθματοοικονομικι αναταραχι επεκτάκθκε και ςε χϊρεσ τθσ Οατινικισ Αμερικισ, με 

παράδειγμα τθ Βραηιλία. 

Θ αβεβαιότθτα που δθμιουργικθκε είχε ςθμαντικζσ επιπτϊςεισ ςτισ αγορζσ 

ςυναλλάγματοσ και κεφαλαίου ςτισ βιομθχανικζσ χϊρεσ, ενϊ θ κάμψθ του διεκνοφσ 

εμπορίου, λόγω τθσ εξαςκζνθςθσ των οικονομιϊν των χωρϊν ςτισ οποίεσ 

εκδθλϊκθκε, αναταραχι, εκτιμάται ότι είχε επιβραδφνει το ρυκμό ανάπτυξθσ τθσ 

παγκόςμιασ οικονομίασ. Χθμειϊνεται ςχετικά ότι ο ρυκμόσ αφξθςθσ του παγκόςμιου 

ΑΕΥ επιβραδφνκθκε, ςφμφωνα με τισ εκτιμιςεισ του ΣΣΧΑ, ςε 2%. 

Ωςτόςο, θ ςτροφι που ςθμειϊκθκε ςτθ ροι κεφαλαίων από τισ χϊρεσ όπου 

εκδθλϊκθκε αναταραχι προσ χϊρεσ με αςφαλζςτερα, κατά τθν κρίςθ των επενδυτϊν, 

νομίςματα, όπωσ οι ΘΥΑ και οριςμζνεσ χϊρεσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, οδιγθςε ςε 

ςθμαντικι μείωςθ των μακροπρόκεςμων επιτοκίων και ςε άνοδο των τιμϊν των 

μετοχϊν ςτισ χϊρεσ αυτζσ, παρά τθ διορκωτικι μείωςθ των τιμϊν. Θ διατιρθςθ 

υψθλϊν τιμϊν των χρθματιςτθριακϊν τίτλων ςτισ ΘΥΑ και τθν Ευρϊπθ και θ 

πικανότθτα προσ τα κάτω διόρκωςθσ με αρνθτικζσ ςυνζπειεσ για τθν πραγματικι 

οικονομία ςυντθροφν κάποια νευρικότθτα ςτισ αγορζσ αυτζσ. 

Σι παραπάνω εξελίξεισ ςτισ χρθματοοικονομικζσ αγορζσ δεν επθρζαςαν 

αρνθτικά τθ διαδικαςία τθσ ευρωπαϊκισ νομιςματικισ ενοποίθςθσ, θ οποία 

προχϊρθςε όπωσ είχε ςχεδιαςτεί και ολοκλθρϊκθκε με τον κακοριςμό, ςτο τζλοσ του 

1998, των αμετάκλθτα ςτακερϊν ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν του ευρϊ ζναντι των 

νομιςμάτων των 11 χωρϊν που ςυμμετείχαν ςτθ νομιςματικι ζνωςθ. Υράγματι, θ 

ςφγκλιςθ των βραχυπρόκεςμων διατραπεηικϊν επιτοκίων ζγινε με ομαλό τρόπο και 

ςε χαμθλό επίπεδο, αντανακλϊντασ το χαμθλό πλθκωριςμό ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και 
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τον αυξθμζνο βακμό ςτακερότθτασ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν των νομιςμάτων 

των χωρϊν αυτϊν πριν από τθν ζναρξθ του Ψρίτου Χταδίου2. 

2.4 ΥΘΜΙΣΤΙΚΕΣ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΟ ΧΗΜΑΤΟΡΙΣΤΩΤΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ. 

Χτο διάςτθμα 1991-2001 επιλκε ςυγκζντρωςθ ςτθν εγχϊρια τραπεηικι αγορά. 

Σριςμζνεσ ξζνεσ τράπεηεσ -των οποίων οι δραςτθριότθτεσ ςτθν Ελλάδα αφοροφςαν 

ςε μεγάλο ποςοςτό τισ υπθρεςίεσ προσ μεγάλεσ επιχειριςεισ (wholesale banking)-, 

είτε περιόριςαν ςθμαντικά τισ δραςτθριότθτζσ τουσ ι απεχϊρθςαν από τθν Ελλάδα 

ςτα πλαίςια αναδιοργάνωςθσ των διεκνϊν δραςτθριοτιτων τουσ. Ψο περιοριςμζνο 

δίκτυο των ξζνων τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα απορροφικθκε από τισ μικρζσ και μεςαίεσ 

τράπεηεσ που ςτόχευαν ςτθ διεφρυνςθ του δικτφου τουσ ι ςτθν απόκτθςθ ειδικϊν 

υπθρεςιϊν. Σι μεγαλφτερεσ εμπορικζσ τράπεηεσ ενίςχυςαν τθ κζςθ τουσ με τθν 

εξαγορά ι τθν απορρόφθςθ μεςαίου μεγζκουσ τραπεηϊν (π.χ. Alpha Bank-Λονικι, 

Εκνικι- Εκνικι Ξτθματικι), ενϊ δφο μεςαίου μεγζκουσ τράπεηεσ του ιδιωτικοφ τομζα 

ενίςχυςαν τθ κζςθ τουσ αποκλειςτικά μζςω εξαγορϊν (Υειραιϊσ, EFG Eurobank). 

(Ε.Χ.Ω.Ε.). 

Σι ανακατατάξεισ του τραπεηικοφ ςκθνικοφ κατά το δεφτερο ιμιςυ τθσ 

περαςμζνθσ δεκαετίασ δθμιοφργθςαν και ευκαιρίεσ για τθν ίδρυςθ νζων τραπεηϊν, 

όπωσ θ Nova Bank, θ First Business Bank θ Probank, θ Proton Επενδυτικι Ψράπεηα, 

Marfin Bank και θ Επενδυτικι Ψράπεηα. Χτθν αναςυγκρότθςθ του εγχϊριου 

τραπεηικοφ ςκθνικοφ ςθμαντικό ρόλο ζπαιξε και το κφμα ιδιωτικοποιιςεων των 

τραπεηϊν του ευρφτερου δθμόςιου τομζα (Ψράπεηα Ξεντρικισ Ελλάδοσ, Ψράπεηα 

Ξριτθσ, Ψράπεηα Πακεδονίασ- Κράκθσ, Λονικι Ψράπεηα, ΕΨΒΑ, Γενικι Ψράπεηα, 

Εμπορικι Ψράπεηα, μετοχοποίθςθ του Ψαχυδρομικοφ Ψαμιευτθρίου το 2006)3. 

Θ τάςθ ςυγκζντρωςθσ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ενιςχφκθκε κατά 

τθν περίοδο 1996-2000. Θ απελευκζρωςθ που ζλαβε χϊρα κατά τθν περίοδο 1990-96 

                                            

2 
 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Έθζεζε γηα ηε Νοκηζκαηηθή ποιηηηθή ηοσ 1997,Αζήλα 

1998 

3 

 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Νοκηζκαηηθή ποιηηηθή, Ελδηάκεζε έθζεζε 1996, 

Νοέκβρηος 1996, Αζήλα 
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οδιγθςε ςτθν αναδιάρκρωςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, ςτον περιοριςμό των 

τραπεηϊν του ευρφτερου δθμόςιου τομζα και ςτθν ενίςχυςθ των ιδιωτικϊν τραπεηϊν. 

Σ ανταγωνιςμόσ που δζχτθκαν οι τράπεηεσ από άλλεσ χρθματοοικονομικζσ εταιρείεσ 

και θ ζντονθ ανταγωνιςτικι απειλι από τραπεηικοφσ ομίλουσ του εξωτερικοφ, 

οδιγθςαν τισ εγχϊριεσ τράπεηεσ να προχωριςουν ςτθν αναγκαία εξυγίανςθ των 

διάςπαρτων δραςτθριοτιτων τουσ και ςτθν επζκταςι τουσ ςε όλο το φάςμα των 

χρθματοοικονομικϊν υπθρεςιϊν. 

Άλλοσ ζνασ παράγοντασ που ενζτεινε τισ εξαγορζσ και ςυγχωνεφςεισ ιταν θ 

ανάγκθ βελτίωςθσ τθσ κζςθσ των εγχϊριων τραπεηϊν ςτθν τοπικι και τθν ευρωπαϊκι 

αγορά, προκειμζνου να διεκδικιςουν τθ ςυμμετοχι τουσ με ιςότιμουσ 

ανταγωνιςτικοφσ όρουσ ςτθν ενιαία αγορά χρθματοοικονομικϊν υπθρεςιϊν τθσ 

Ηϊνθσ του Euro και να δικαιολογιςουν τθ χρθματοδότθςθ μεγάλων επενδφςεων ςε 

νζεσ τεχνολογικζσ εφαρμογζσ οι οποίεσ δεν μποροφν να 'ςτακοφν' οικονομικά χωρίσ 

κάποιο ελάχιςτο όριο ςυναλλαγϊν. 

Υαράλλθλα με τθ ςυγκζντρωςθ που παρατθρείται ςτθν εγχϊρια αγορά τθν 

περίοδο που εξετάηουμε, οι ελλθνικζσ εμπορικζσ τράπεηεσ ζχουν αναπτφξει ςθμαντικι 

παρουςία ςτο εξωτερικό και ιδιαίτερα ςτισ όμορεσ χϊρεσ τθσ νοτιοανατολικισ 

Ευρϊπθσ και τθσ Πεςογείου, είτε με εξαγορζσ τραπεηϊν ι με τθν ίδρυςθ κυγατρικϊν 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων. Εκτιμάται μάλιςτα ότι οι ελλθνικζσ εμπορικζσ τράπεηεσ ζχουν 

επενδφςει ςυνολικά περί τα €2 δις. ςτισ αγορζσ τθσ Βαλκανικισ και τθσ Ψουρκίασ - με 

εξαίρεςθ τθν πρόςφατθ εξαγορά τθσ Finansbank από τθν Εκνικι Ψράπεηα, ενϊ 

διακζτουν περί τα 1.000 καταςτιματα τα οποία αναμζνεται να φκάςουν τα 1.500 μαηί 

με τα 208 καταςτιματα τθσ Finansbank4. 

2.5 ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΣΤΟ ΔΙΕΘΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΡΕΙΒΑΛΛΟΝ 

Ψο διεκνζσ οικονομικό περιβάλλον χαρακτθρίηεται από αςτάκεια και 

γενικευμζνθ αβεβαιότθτα, λόγω τθσ κρίςθσ χρζουσ και τθσ ςυνεχιηόμενθσ 

επιδείνωςθσ του οικονομικοφ κλίματοσ. Θ πορεία ανάκαμψθσ τθσ παγκόςμιασ 

                                            

4 

 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Νοκηζκαηηθή ποιηηηθή, Ελδηάκεζε έθζεζε 1998, 

Νοέκβρηος 1998, Αζήλα 
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οικονομίασ χαρακτθρίηεται εφκραυςτθ και οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότθτεσ που 

αφοροφν τισ προβλζψεισ παραμζνουν ιδιαίτερα αυξθμζνοι. 

Χφμφωνα με τθν Ζκκεςθ του ΔΡΨ (Δεκζμβριοσ 2015), θ παγκόςμια οικονομία, 

παρά τα ενκαρρυντικά ςθμάδια ανάκαμψθσ ςτισ αρχζσ του χρόνου, παρουςιάηει 

πλζον ενδείξεισ επιβράδυνςθσ με αποτζλεςμα οι προβλζψεισ για τθν ανάπτυξθ να 

ανακεωροφνται προσ το δυςμενζςτερο. Σ ρυκμόσ μεταβολισ για τουσ δείκτεσ 

οικονομικισ δραςτθριότθτασ, αλλά και θ ανεργία κατά το πρϊτο εξάμθνο του 2015, 

παρουςιάηουν ςταςιμότθτα, ενϊ και το τρίτο τρίμθνο του 2015 δεν ςθμειϊνεται 

ςθμαντικι βελτίωςθ. Ωπό το πρίςμα των πρόςφατων εξελίξεων, θ αφξθςθ του 

παγκόςμιου ΑΕΥ ιταν ςτο 3,3% το 2013 και ςτο 3,6% το 2014, από 3,8% το 2012. 

Ψα ανωτζρω ςτοιχεία, πάντωσ, υπόκεινται ςε ςθμαντικοφσ κινδφνουσ και 

αβεβαιότθτεσ, κακϊσ, μεταξφ άλλων, προχποκζτουν επαρκείσ δράςεισ για τθν 

αντιμετϊπιςθ τθσ κρίςθσ χρζουσ ςτθν ευρωηϊνθ και τθν αποτελεςματικι 

αντιμετϊπιςθ τθσ μείωςθσ των εμπορικϊν ςυναλλαγϊν από τισ αναδυόμενεσ 

οικονομίεσ. 

Χτθ ηϊνθ του ευρϊ το 2014 υπιρξε μείωςθ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ 

υπό τθν επίδραςθ τθσ κρίςθσ χρζουσ, τθσ αυξθμζνθσ αβεβαιότθτασ, τθσ περιοριςτικισ 

δθμοςιονομικισ πολιτικισ και τθσ απομόχλευςθσ των χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων. 

Χτο πλαίςιο τθσ αντιμετϊπιςθσ τθσ κρίςθσ χρζουσ, επιχειρικθκε θ ενδυνάμωςθ του 

ευρωπαϊκοφ μθχανιςμοφ διαχείριςθσ τθσ κρίςθσ με τθν επίςπευςθ τθσ ενεργοποίθςθσ 

του Ευρωπαϊκοφ Πθχανιςμοφ Χτακερότθτασ (European Stability Mechanism- ESM) και 

τθν παράλλθλθ λειτουργία του μαηί με το Ευρωπαϊκό Ψαμείο Χρθματοπιςτωτικισ 

Χτακερότθτασ (European Financial Stability Facility- EFSF). Υαράλλθλα, θ νομιςματικι 

πολιτικι διατιρθςε τον ελαςτικό τθσ χαρακτιρα το 2011 και το 2012 και θ Ευρωπαϊκι 

Ξεντρικι Ψράπεηα (ΕΞΨ), λαμβάνοντασ υπόψθ τθ ραγδαία επιδείνωςθ των ςυνκθκϊν 

ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και τισ χαμθλζσ πλθκωριςτικζσ πιζςεισ και προςδοκίεσ, 

επικεντρϊκθκε ςε παρεμβάςεισ και μθ ςυμβατικά μζτρα για τθν ενίςχυςθ τθσ 

ρευςτότθτασ και τθν αντιμετϊπιςθ τθσ πιςτωτικισ ςτενότθτασ. 

Σ ρυκμόσ ανάπτυξθσ για τθν ευρωηϊνθ διαμορφϊκθκε ςτο -0,4% το τζλοσ του 

2013 και επανιλκε ςε κετικό επίπεδο το 2014. 
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2.6. ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΤΑΣΕΙΣ 

Θ τεχνολογικι πρόοδοσ που ςθμειϊκθκε κατά τα ζτθ 1991-2000 ςτθν 

πλθροφορικι και τισ τθλεπικοινωνίεσ είχε ςθμαντικι επίδραςθ ςτθ λειτουργία 

πολλϊν τομζων τθσ οικονομίασ, κακϊσ ςυνζβαλε ουςιαςτικά ςτθν προςφορά νζων 

προϊόντων και μετζβαλε τισ ακολουκοφμενεσ πρακτικζσ ςτθν παραγωγι και τθ 

διάκεςθ προϊόντων και υπθρεςιϊν. Θ τεχνολογικι αυτι πρόοδοσ επθρζαςε ιδιαίτερα 

τθ λειτουργία των τραπεηϊν και, ςε ςυνδυαςμό με τθν απελευκζρωςθ των αγορϊν 

και τθσ κίνθςθσ κεφαλαίων, ζχει οδθγιςει ςτθ διεκνοποίθςθ του τραπεηικοφ 

ανταγωνιςμοφ και ςτθν παγκοςμιοποίθςθ τθσ αγοράσ χρθματοπιςτωτικϊν προϊόντων 

και υπθρεςιϊν. 

Σι αλλαγζσ που πραγματοποιοφνται ςτο διεκνι τραπεηικό χϊρο είναι ιδιαίτερα 

ςθμαντικζσ. Σ παραδοςιακόσ διαμεςολαβθτικόσ ρόλοσ των τραπεηϊν —αποδοχι 

κατακζςεων και χοριγθςθ δανείων — ςταδιακά περιορίηεται. Χε περιόδουσ χαμθλοφ 

πλθκωριςμοφ και μειωμζνων επιτοκίων, όπωσ αυτι που χαρακτθρίηει τθν 

εξεταηόμενθ περίοδο τισ οικονομικά προθγμζνεσ χϊρεσ, οι κατακζτεσ, αναηθτϊντασ 

υψθλότερεσ αποδόςεισ, επενδφουν ζνα αυξανόμενο ποςοςτό των αποταμιεφςεων 

τουσ ςε τίτλουσ, είτε άμεςα είτε μζςω αμοιβαίων κεφαλαίων. Σι επιχειριςεισ από τθν 

πλευρά τουσ, ιδίωσ οι μεγάλεσ και υγιείσ, διευκολφνονται από τθ διεφρυνςθ των 

κεφαλαιαγορϊν, ϊςτε να αντλοφν κεφάλαια από αυτζσ με μειωμζνο κόςτοσ ζναντι 

του τραπεηικοφ δανειςμοφ, με αποτζλεςμα θ ςυμβολι των κεφαλαιαγορϊν ςτθ 

χρθματοδότθςθ των επιχειριςεων να αυξάνεται ςυνεχϊσ. 

Θ επζκταςθ τθσ αποδιαμεςολάβθςθσ και θ ενίςχυςθ του ανταγωνιςμοφ ςτθν 

παγκοςμιοποιθμζνθ αγορά αςκοφν ιςχυρζσ πιζςεισ ςτθν κερδοφορία των τραπεηϊν, 

κακϊσ περιορίηουν τα ζςοδα τουσ, ιδιαίτερα αυτά που προζρχονται από τισ 

παραδοςιακζσ τοκοφόρεσ εργαςίεσ. Θ αντίδραςθ των τραπεηϊν εκδθλϊνεται κυρίωσ 

με τθν προςπάκεια μείωςθσ του λειτουργικοφ τουσ κόςτουσ και τθν αναηιτθςθ 

εναλλακτικϊν πθγϊν εςόδων μζςα από τθ διαφοροποίθςθ και επζκταςθ των 

εργαςιϊν τουσ. 

Χτον περιοριςμό του λειτουργικοφ κόςτουσ μπορεί να ςυντελζςουν πολλοί 

παράγοντεσ, όπωσ θ αποτελεςματικότερθ οργάνωςθ, θ ενςωμάτωςθ τεχνολογικά 
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εξελιγμζνων πλθροφοριακϊν ςυςτθμάτων, θ προϊκθςθ τθσ θλεκτρονικισ τραπεηικισ 

και θ αξιοποίθςθ των ςυνεργείων και των οικονομιϊν κλίμακασ, όπου υπάρχουν. 

Θ διεφρυνςθ των εργαςιϊν των τραπεηϊν αφορά τθν παροχι υπθρεςιϊν ςτουσ 

τομείσ τθσ λιανικισ τραπεηικισ (καταναλωτικι και ςτεγαςτικι πίςτθ), τθσ επενδυτικισ 

τραπεηικισ, των αςφαλειϊν, τθσ διαχείριςθσ διακεςίμων ιδιωτϊν και κεςμικϊν 

επενδυτϊν (όπωσ τα αςφαλιςτικά ταμεία), των παράγωγων χρθματοοικονομικϊν 

προϊόντων, κακϊσ και ςε άλλουσ τομείσ5. 

Χτθν όλθ προςπάκεια των τραπεηϊν ςθμαντικι είναι θ ςυμβολι των νζων 

τεχνολογιϊν, ιδιαίτερα θ ανάπτυξθ τθσ πλθροφορικισ. Τπωσ επιςθμαίνεται ςε 

ςχετικζσ μελζτεσ θ μεγάλθ πρόοδοσ ςτον τομζα αυτόν επθρεάηει τισ τράπεηεσ κυρίωσ 

με δυο τρόπουσ. Υρϊτον, μειϊνει αιςκθτά το κόςτοσ ςυλλογισ, αποκικευςθσ, 

επεξεργαςίασ και μετάδοςθσ πλθροφοριϊν. Δεφτερον, δθμιουργεί νζεσ δυνατότθτεσ 

προςζγγιςθσ των καταναλωτϊν και προςφοράσ νζων τραπεηικϊν προϊόντων και 

υπθρεςιϊν. Θ παροχι τραπεηικϊν υπθρεςιϊν από απόςταςθ, μζςω αυτόματων 

ταμειολογιςτικϊν μθχανϊν (ATM), τθλεφϊνου και, πιο πρόςφατα, με τθ χριςθ 

θλεκτρονικϊν υπολογιςτϊν είτε με απευκείασ ςφνδεςθ είτε μζςω του Διαδικτφου, 

αποτελεί ουςιϊδθ μεταβολι ςτισ πρακτικζσ των τραπεηϊν, που μεταςχθματίηει ριηικά 

τθν αγορά τραπεηικϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν. 

Σ τραπεηικόσ τομζασ βαςίηεται ςτθν ζγκαιρθ και ορκι χριςθ μεγάλου όγκου 

πλθροφοριϊν. Σι νζεσ τεχνολογίεσ ςυμβάλλουν ςθμαντικά ςτθ μείωςθ του κόςτουσ 

διαχείριςθσ των πλθροφοριϊν και, για το λόγο αυτό, οι τράπεηεσ είναι από τουσ 

πρωτοπόρουσ ςτθν υιοκζτθςθ τουσ. Ωςτόςο, θ χριςθ των νζων τεχνολογιϊν δεν 

επθρεάηει ομοιόμορφα όλεσ τισ τραπεηικζσ δραςτθριότθτεσ. Εκτιμάται για 

παράδειγμα ότι, ςε μεςομακροπρόκεςμθ βάςθ, μεγαλφτερθ μείωςθ του κόςτουσ 

μπορεί να επιτευχκεί ςτισ υπθρεςίεσ λιανικισ και ςτισ πλθρωμζσ. Ενϊ όμωσ θ 

επζνδυςθ ςτα ςφγχρονα πλθροφοριακά ςυςτιματα αναμφιςβιτθτα μειϊνει το 

κόςτοσ ανά ςυναλλαγι, υπάρχει αβεβαιότθτα κατά πόςον κα οδθγιςει και ςε 

περιοριςμό του ςυνολικοφ κόςτουσ. Ψο υψθλό αρχικό κόςτοσ τθσ επζνδυςθσ, αλλά και 

                                            

5 

 � Εσρφπαχθή ηράπεδα, εηήζηα έθζεζε 1998 (Willem F. Duisenberg), Φραγθθούρηε, 

Μάρηηος 1999 
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τθσ εκπαίδευςθσ του προςωπικοφ ςτισ νζεσ τεχνολογίεσ, θ διατιρθςθ, για ζνα 

τουλάχιςτον διάςτθμα, παράλλθλων ςυςτθμάτων και ο ςθμαντικόσ χρόνοσ που 

απαιτείται προκειμζνου το ευρφ κοινό να αλλάξει ςυνικειεσ και να υιοκετιςει τθ 

χριςθ των νζων μζςων είναι μερικοί από τουσ κυριότερουσ λόγουσ για τθν 

αβεβαιότθτα αυτι . 

2.7. ΑΝΑΡΤΥΞΗ ΤΟΥ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

Σι ευνοϊκζσ ςυνκικεσ που επικράτθςαν ςτθν κεφαλαιαγορά κατά τθν 

εξεταηόμενθ περίοδο επζτρεπαν ςτισ τράπεηεσ να αντλιςουν ςθμαντικά ποςά από το 

χρθματιςτιριο. Αυτό οδιγθςε ςε ενίςχυςθ τθσ κεφαλαιακισ τουσ βάςθσ και βελτίωςθ 

τθσ φερεγγυότθτασ τουσ και παράλλθλα βοικθςε ςτθ χρθματοδότθςθ τθσ επζκταςθσ 

τουσ είτε αυτόνομα είτε μζςω εξαγορϊν. Ψο 1999 ιταν ζνα ιδιαίτερα ςθμαντικό ζτοσ 

όςον αφορά τθν προςφυγι των τραπεηϊν ςτο χρθματιςτιριο, κακϊσ το ποςό που 

αντλικθκε ζφκαςε τα 1.286 δισ. δρχ., ιταν δθλαδι περίπου τριπλάςιο από ότι το 

ςφνολο των αντλθκζντων κεφαλαίων ςτα προθγοφμενα τζςςερα ζτθ 1995-1998. 

Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ είχαν δϊςει ιδιαίτερθ ςθμαςία ςτθ διεφρυνςθ των 

δραςτθριοτιτων τουσ και ςτθ βελτίωςθ τθσ ποιότθτασ των παρεχόμενων υπθρεςιϊν. 

Σι δυνατότθτεσ που τουσ παραςχζκθκαν με τθν απελευκζρωςθ των αγορϊν και των 

διεκνϊν ςυναλλαγϊν και τθν εφαρμογι νζων τεχνολογιϊν, αλλά και θ ενίςχυςθ του 

ανταγωνιςμοφ λόγω των τεχνολογικϊν εξελίξεων, τθσ αφξθςθσ τθσ 

αποδιαμεςολάβθςθσ και τθσ δθμιουργίασ τθσ ενιαίασ ευρωπαϊκισ χρθματοπιςτωτικισ 

αγοράσ είναι οι κυριότεροι παράγοντεσ που ϊκθςαν τα ελλθνικά πιςτωτικά ιδρφματα 

ςτθν αναηιτθςθ νζων εργαςιϊν και τον εκςυγχρονιςμό αυτϊν που ιδθ προςζφεραν. 

Θ καταναλωτικι και ςτεγαςτικι πίςτθ, οι εργαςίεσ ςε ςυνάλλαγμα και τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά προϊόντα είναι οριςμζνοι από τουσ τομείσ ςτουσ οποίουσ 

ςθμειϊκθκαν ςθμαντικζσ εξελίξεισ. Υαράλλθλα, είτε απευκείασ είτε μζςω 

εξειδικευμζνων κυγατρικϊν, οι τράπεηεσ δραςτθριοποιικθκαν ςτθν προςφορά 

επενδυτικϊν και χρθματιςτθριακϊν υπθρεςιϊν, αςφαλιςτικϊν προϊόντων και 

μεριδίων αμοιβαίων κεφαλαίων. 

Χθμειϊνεται ςχετικά ότι θ ςυμμετοχι του υπολοίπου των δανείων προσ τουσ 

καταναλωτζσ ςτο ςφνολο τθσ τραπεηικισ χρθματοδότθςθσ του ιδιωτικοφ τομζα και 

των ΔΕΞΣ ςχεδόν διπλαςιάςτθκε ςτθν περίοδο μεταξφ τζλουσ 1995 και τζλουσ 1999 
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(1995: 4,2%, 1999: 8%), ενϊ θ ςυμμετοχι των ςτεγαςτικϊν δανείων αυξικθκε ςτθν 

ίδια περίοδο από 12,2% ςε 17,6%. Ξατά ςυνζπεια, θ ςυνολικι χρθματοδότθςθ των 

νοικοκυριϊν από το τραπεηικό ςφςτθμα αντιπροςϊπευε ςτο τζλοσ του 1999 το 25,6% 

του ςυνόλου των τραπεηικϊν δανείων προσ τον ιδιωτικό τομζα και τισ ΔΕΞΣ, ζναντι 

16,4% ςτο τζλοσ το 1995. 

Χθμαντικι εξάλλου ανάπτυξθ ςθμείωναν τα αμοιβαία κεφάλαια, το ενεργθτικό 

των οποίων ζφκαςε το 31,3% του ΑΕΥ ςτο τζλοσ του 1999 από 9% ςτο τζλοσ του 1995. 

Θ εξζλιξθ αυτι αντανακλά το αυξανόμενο ενδιαφζρον του κοινοφ για εναλλακτικζσ, 

ςε ςχζςθ με τισ τραπεηικζσ κατακζςεισ, τοποκετιςεισ των αποταμιεφςεων του, που 

προςφζρουν υψθλότερεσ αποδόςεισ. Θ ανάλθψθ τθσ διαχείριςθσ των αμοιβαίων 

κεφαλαίων από τισ ίδιεσ τισ τράπεηεσ ιταν ζνασ από τουσ τρόπουσ αντίδραςθσ τουσ 

ςτο φαινόμενο τθσ αποδιαμεςολάβθςθσ. Για το λόγο αυτό, τόςο ςτθν Ελλάδα όςο και 

ςε όλεσ ςχεδόν τισ άλλεσ χϊρεσ τθσ EE το ποςοςτό των αμοιβαίων κεφαλαίων που 

διαχειρίηονται οι τράπεηεσ ιταν πάνω από το 80% του ςυνόλου. 

Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ επεκτείνουν τισ δραςτθριότθτεσ τουσ και ςε διάφορουσ 

άλλουσ τομείσ. Δθμιουργοφν εταιρίεσ εκμετάλλευςθσ ακινιτων, με ςκοπό να 

αξιοποιιςουν τθν ακίνθτθ περιουςία τουσ, αλλά και να επωφελθκοφν από τισ 

ευκαιρίεσ που προςφζρει θ ελλθνικι κτθματαγορά, ςτο πλαίςιο των προοπτικϊν που 

διανοίγονταν από τα ζργα υποδομισ και τθν ανάλθψθ των Σλυμπιακϊν Αγϊνων του 

2004 από τθ χϊρα μασ. Υροωκοφν επίςθσ ςυνεργαςίεσ με εταιρίεσ πλθροφορικισ και 

τθλεπικοινωνιϊν, με ςτόχο τθν ανάπτυξθ καινοτόμων προϊόντων και τθ διαςφάλιςθ 

νζων δικτφων διανομισ. Χαρακτθριςτικό παράδειγμα αποτελεί θ πρωτοβουλία που 

είχαν αναλάβει οι δφο μεγάλεσ ελλθνικζσ τράπεηεσ και ο ΣΨΕ για τθ δθμιουργία 

εταιρίασ που κα πιςτοποιεί τθν θλεκτρονικι υπογραφι και ςυνεπϊσ κα διευκολφνει 

το θλεκτρονικό εμπόριο. Χτθν ίδια κατεφκυνςθ βριςκόταν και θ ίδρυςθ εταιρίασ που 

κα εκδίδει και κα διαχειρίηεται "ζξυπνεσ κάρτεσ" (smart cards), οι οποίεσ κα 

χρθςιμοποιοφνται για ςυναλλαγζσ ςχετικά μικρισ αξίασ (μζχρι 10.000 δραχμζσ). Θ 

χριςθ των καρτϊν αυτϊν ςτισ χϊρεσ τθσ EE δεν ιταν ιδιαίτερα διαδεδομζνθ και 

γενικά θ ανάπτυξθ αυτοφ του μζςου πλθρωμϊν είναι κάπωσ αργι6. 

                                            

6 
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2.8. Η ΑΓΟΑ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Θ κετικι πορεία των εγχϊριων μακροοικονομικϊν μεγεκϊν και θ προςζγγιςθ 

των κριτθρίων τθσ Χυνκικθσ του Πάαςτριχτ, αποτζλεςαν προχπόκεςθ για τθν ζνταξθ 

τθσ χϊρασ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και υπιρξαν οι κφριοι προςδιοριςτικοί παράγοντεσ των 

εξελίξεων ςτισ εγχϊριεσ αγορζσ κεφαλαίων. Επίςθσ, οι διαρκρωτικζσ αλλαγζσ που 

επιλκαν ςτισ αγορζσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ λόγω τθσ δθμιουργίασ τθσ ηϊνθσ του 

ευρϊ και τθσ ειςαγωγισ του νζου νομίςματοσ, κακϊσ και οι εξελίξεισ ςτισ διεκνείσ 

κεφαλαιαγορζσ, ιδιαίτερα ςτισ ΘΥΑ, επθρζαςαν ςε κάποιο βακμό τθ ςυμπεριφορά 

των ελλθνικϊν αγορϊν και αντανακλοφνταν ςτθν πορεία των αποδόςεων των τίτλων 

τον Ελλθνικοφ Δθμοςίου. Αντίκετα, οι διακυμάνςεισ που παρατθρικθκαν ςτισ 

αναδυόμενεσ αγορζσ επζδραςαν ελάχιςτα ςτισ ελλθνικζσ αγορζσ, γεγονόσ που 

υποδθλϊνει τον αυξανόμενο βακμό ωρίμανςθσ των τελευταίων, οι οποίεσ 

κατατάςςονταν από διεκνείσ επενδυτικοφσ οργανιςμοφσ ςτισ ανεπτυγμζνεσ 

κεφαλαιαγορζσ. 

Σι ευνοϊκζσ προοπτικζσ ζνταξθσ τθσ χϊρασ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και θ 

αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ τθσ ικανότθτασ από διεκνείσ οργανιςμοφσ 

αξιολόγθςθσ ςυνζβαλαν ςτθ μείωςθ τθσ διαφοράσ αποδόςεων των ελλθνικϊν 

ομολογιακϊν τίτλων ζναντι των αντίςτοιχων τίτλων τθσ ηϊνθσ του ευρϊ. 

Χαρακτθριςτικι είναι θ μείωςθ τθσ διαφοράσ απόδοςθσ του ελλθνικοφ μονοετοφσ 

ομολόγου από το αντίςτοιχο γερμανικό ςτο τζλοσ του 1999 ςε λιγότερο από το ιμιςυ 

τθσ διαφοράσ ςτο τζλοσ του 1998. Επίςθσ, θ ζναρξθ τθσ λειτουργίασ τθσ αγοράσ 

παραγϊγων από το 1999 είχε ιδιαίτερθ ςθμαςία για τισ αγορζσ αξιϊν και τίτλων 

ςτακεροφ ειςοδιματοσ, κακϊσ είχε τθ δυνατότθτα να ςυμβάλει ςτθν περαιτζρω 

εμβάκυνςθ των αγορϊν αυτϊν. 

Θ μεγάλθ άνοδοσ που είχαν παρουςιάςει τα χρθματιςτθριακά μεγζκθ ςτθ 

διετία 1997-1998 ςυνεχίςτθκε με εντυπωςιακό ρυκμό και το 1999. Ωςτόςο, από τα 

μζςα του 1999 οι τιμζσ των μετοχϊν και οι ςυναλλαγζσ ςτο Χρθματιςτιριο Αξιϊν 

Ακθνϊν (ΧΑΑ) ακολοφκθςαν πτωτικι πορεία που ςυνοδεφτθκε από ζντονεσ 

                                                                                                                                

 � Οκηιία ηοσ θ. Νηθ. Χ. Γθαργθάλα, ζηελ Ηκερίδα ηες Eurobank κε ηίηιο "Η 

προεηοηκαζία ηφλ επητεηρήζεφλ γηα ηο εσρώ ζηης τώρες ηοσ δεύηεροσ θύκαηος", ζηης 2 

Ιοσιίοσ 1998. 
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διακυμάνςεισ. Σι εξελίξεισ ςτο ΧΑΑ από το 1992 επθρζαςαν κετικά τθν αγορά 

αμοιβαίων κεφαλαίων με αποτζλεςμα τθ ςθμαντικι αφξθςθ τθσ αξίασ του 

ενεργθτικοφ τουσ . 

2.9. ΕΡΙΤΟΚΙΑ ΚΑΙ ΔΙΑΤΑΡΕΖΙΚΗ ΑΓΟΑ 

Σι ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ πριν τθν ζνταξθ ςτθν ΣΡΕ. Dr. Hans Joachim 

Massenberg Chairman EMU Committee, European Banking Federation,1998 επίτευξθ 

του τελικοφ αλλά και των ενδιάμεςων ςτόχων τθσ νομιςματικισ πολιτικισ. Ψα πρϊτα 

ζτθ θ διατραπεηικι αγορά χριματοσ χαρακτθριηόταν από πλεονάηουςα ρευςτότθτα, 

λόγω των αυξθμζνων ειςροϊν κεφαλαίων από το εξωτερικό και τθσ επιτάχυνςθσ τθσ 

πιςτωτικισ επζκταςθσ προσ το δθμόςιο τομζα. Χτθν περίοδο αυτι θ Ψράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ προζβθ ςε εκτεταμζνεσ παρεμβάςεισ ςτθ διατραπεηικι αγορά, 

απορροφϊντασ ρευςτότθτα προκειμζνου να ςυγκρατιςει τα επιτόκια ςε επίπεδα 

ςυμβατά με τον αντιπλθκωριςτικό ςτόχο. Χθμειϊνεται ςχετικά ότι μζχρι και το τζλοσ 

του 1995 θ μζςθ θμεριςια απορρόφθςθ ρευςτότθτασ από τθν Ψράπεηα ανερχόταν ςε 

1.300 δισ δρχ. περίπου. Υαράλλθλα, θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ, για να ενιςχφςει τθν 

αποτελεςματικότθτα τθσ νομιςματικισ πολιτικισ, ειςιγαγε οριςμζνεσ αλλαγζσ ςτο 

πλαίςιο άςκθςθσ τθσ πολιτικισ τθσ. 

Χυγκεκριμζνα, από το 1997 ενεργοποίθςε εκ νζου τισ δθμοπραςίεσ για 

αποδοχι κατακζςεων ι για ςυμφωνίεσ επαναγοράσ τίτλων, και ςτο τζλοσ του 1998 

κακιζρωςε μια "πάγια διευκόλυνςθ" αποδοχισ κατακζςεων ςε δφο κλιμάκια, ϊςτε οι 

ςυνκικεσ τθσ αγοράσ να επθρεάηουν αμεςότερα τθ διαμόρφωςθ των διατραπεηικϊν 

επιτοκίων. 

Πε τθν πάγια αυτι διευκόλυνςθ οριοκετείται προσ τα κάτω το εφροσ 

διακφμανςθσ των επιτοκίων τθσ διατραπεηικισ αγοράσ και επιπλζον επιτρζπεται 

μεγαλφτερθ μεταβλθτότθτα των επιτοκίων ανάλογα με τισ μεταβολζσ των ςυνκθκϊν 

ρευςτότθτασ, ϊςτε να αποκαρρφνεται θ είςοδοσ κερδοςκοπικϊν κεφαλαίων. 

Υράγματι, παρατθρικθκε ςθμαντικι μείωςθ των κεφαλαίων που απορροφοφςε θ 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ από τθ διατραπεηικι αγορά. 

Υαρατθρικθκαν εκροζσ κεφαλαίων, με αποτζλεςμα τθν περαιτζρω μείωςθ τθσ 

ρευςτότθτασ ςτθ διατραπεηικι αγορά και τθν άνοδο των επιτοκίων. Θ πολιτικι τθσ 

Ψράπεηασ ςτθν περίοδο αυτι ιταν θ μείωςθ των βραχυπρόκεςμων διατραπεηικϊν 
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επιτοκίων, τα οποία επθρεάηονται πιο άμεςα από τισ παρεμβάςεισ τθσ, να 

υπολείπεται τθσ μείωςθσ του πλθκωριςμοφ, ϊςτε να διατθρείται ο 

αντιπλθκωριςτικόσ χαρακτιρασ τθσ νομιςματικισ πολιτικισ. Χτο πλαίςιο αυτό, θ 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ ςαν βαςικι πολιτικι είχε τθ μείωςθ του επιτοκίου του πρϊτου 

κλιμακίου κατακζςεων των τραπεηϊν ς' αυτιν κατά μία εκατοςτιαία μονάδα ςτθν ενϊ 

ςτθν ίδια περίοδο ο πλθκωριςμόσ μειϊκθκε κατά μζςο όρο 1,3 εκατοςτιαίεσ μονάδεσ. 

 2.10. ΡΙΣΤΩΤΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ 

Σ τραπεηικόσ τομζασ αντιμετϊπιηε διεκνϊσ κατά τα χρόνια τθσ εξεταηόμενθσ 

περιόδου μια ςυνεχϊσ μεταβαλλόμενθ κατάςταςθ. Θ απελευκζρωςθ των αγορϊν και 

θ ανάπτυξθ τθσ πλθροφορικισ και των τθλεπικοινωνιϊν οδιγθςαν ςτθν 

παγκοςμιοποίθςθ τθσ αγοράσ χρθματοοικονομικϊν υπθρεςιϊν και ςε αφξθςθ του 

ανταγωνιςμοφ μεταξφ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων. Ψαυτόχρονα, οι εξελίξεισ αυτζσ 

είχαν αποδυναμϊςει τα εμπόδια ειςόδου ςτον τραπεηικό τομζα, με αποτζλεςμα οι 

τράπεηεσ να αντιμετωπίηουν πιζςεισ από ζνα ευρφ και διαφοροποιθμζνο φάςμα 

πραγματικϊν ι/και δυνθτικϊν ανταγωνιςτϊν, τόςο ςτθν άντλθςθ πόρων με τθ μορφι 

κατακζςεων όςο και ςτθ χοριγθςθ δανείων, δθλαδι και ςτισ δφο παραδοςιακζσ 

μορφζσ εργαςιϊν τουσ. Ξλαςικά πλζον παραδείγματα αποτελοφςαν θ προςφορά 

ανταγωνιςτικϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν από αςφαλιςτικζσ επιχειριςεισ και 

αμοιβαία κεφάλαια, αλλά και θ ςθμαντικι διόγκωςθ τθσ απευκείασ προςφυγισ των 

τελικϊν χρθςτϊν ςτισ αγορζσ χριματοσ και κεφαλαίων για τθν άντλθςθ πόρων. Θ 

ανάπτυξθ των κεςμικϊν επενδυτϊν διευκόλυνε και ενίςχυςε τθν πρόςβαςθ τουσ ςτθν 

προςωπικι αποταμίευςθ, οδθγϊντασ ςε μείωςθ τθσ τραπεηικισ διαμεςολάβθςθσ και 

ςε αντίςτοιχθ ενίςχυςθ του ρόλου των αγορϊν ςτθν άντλθςθ κεφαλαίων. Σι 

αποταμιευτζσ-επενδυτζσ είχαν πλζον πολφ περιςςότερεσ επιλογζσ και εμφανίηονταν 

διατεκειμζνοι να αποδεχκοφν τον αυξθμζνο κίνδυνο λόγω αςυμμετρίασ ςτθν 

πλθροφόρθςθ ωσ αντάλλαγμα για τισ υψθλότερεσ αποδόςεισ που γενικά οι 

τοποκετιςεισ αυτζσ προςφζρουν ςε ςχζςθ με τισ κατακζςεισ. Σι εξελίξεισ αυτζσ είχαν 

εξάλλου διευκολυνκεί από τισ χρθματοπιςτωτικζσ καινοτομίεσ και τθν προςφορά νζων 

προϊόντων, ζνα μζροσ των οποίων αποβλζπει ακριβϊσ ςτθν κάλυψθ του κινδφνου που 

αναλαμβάνουν οι επενδυτζσ. 
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Σι ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ ειδικότερα αντιμετωπίηουν μια επιπλζον ςοβαρι 

πρόκλθςθ, λόγω τθσ τότε επικείμενθσ ειςαγωγισ του ενιαίου νομίςματοσ, του ευρϊ. Θ 

ειςαγωγι του ευρϊ κα προωκιςει τθν περαιτζρω ολοκλιρωςθ των 

χρθματοπιςτωτικϊν ςυςτθμάτων των χωρϊν τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, δεδομζνου ότι 

κα είναι ευκολότερο για τισ τράπεηεσ να προςφζρουν τα προϊόντα και τισ υπθρεςίεσ 

τουσ ςε διαςυνοριακι βάςθ αφοφ κα τιμολογοφνται πλζον ςτο ίδιο νόμιςμα. 

Αποδυναμϊνονται επομζνωσ και τα εμπόδια που ςυνζχιηαν να κζτουν ςτθν είςοδο ςε 

μια νζα αγορά οι ιδιομορφίεσ τθσ ίδιασ τθσ αγοράσ και όχι οι περιοριςμοί ςτθν 

εγκατάςταςθ ι ςτθν παροχι διαςυνοριακϊν υπθρεςιϊν, οι οποίοι είχαν ιδθ 

καταργθκεί. 

Ψο ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα, με τθ ςταδιακι κατάργθςθ και των 

λίγων περιοριςμϊν που απζμειναν, λειτουργεί ςε ζνα ουςιαςτικά πλιρωσ 

απελευκερωμζνο περιβάλλον. Από το 1997 επιτράπθκε ςτουσ κατοίκουσ Ελλάδοσ, 

φυςικά και νομικά πρόςωπα, να τθροφν λογαριαςμοφσ κατακζςεων ςε ςυνάλλαγμα 

και ςε πιςτωτικά ιδρφματα που λειτουργοφν ςτθ χϊρα μασ. Ξαταργικθκαν οι 

περιοριςμοί που αφοροφςαν τθν υποχρζωςθ των κατοίκων να δραχμοποιοφν το 

προϊόν ρευςτοποίθςθσ επενδφςεων τουσ ςτο εξωτερικό ςε περίπτωςθ επανειςαγωγισ 

του ςτθν Ελλάδα και θ υποχρζωςθ μεςολάβθςθσ πιςτωτικοφ ιδρφματοσ για τθ 

μεταφορά ςτο εξωτερικό μζςων πλθρωμισ με αξία μεγαλφτερθ του ιςοτίμου των 

20.000 ECU. Ψθν ίδια περίοδο επιτράπθκε θ παροχι τραπεηικϊν υπθρεςιϊν ςε 

αλλοδαποφσ, και ιδιαίτερα το άνοιγμα λογαριαςμϊν από φυςικά πρόςωπα-κατοίκουσ 

τρίτων χωρϊν, ελεφκερα, χωρίσ τθν υποχρζωςθ υποβολισ ειδικϊν παραςτατικϊν από 

τα οποία να αποδεικνφεται θ νόμιμθ παραμονι τουσ ςτθ χϊρα. Πε τθ ρφκμιςθ αυτι 

διευκολφνκθκε θ διακράτθςθ ςτθ χϊρα των αποταμιεφςεων των αλλοδαπϊν από τθν 

εργαςία τουσ ςτθν Ελλάδα και προωκείται θ ςυνεργαςία των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

των χωρϊν τθσ Βαλκανικισ. 

Λδιαίτερο, άξιο παρατιρθςθσ, χαρακτθριςτικό τθσ περιόδου 1994-1997 είναι θ 

ανάπτυξθ τθσ ςυνεταιριςτικισ πίςτθσ ςτθν Ελλάδα με τθν ίδρυςθ και λειτουργία επτά 

ςυνεταιριςτικϊν τραπεηϊν. Για να αντεπεξζλκουν όμωσ με επιτυχία ςτισ 

ανταγωνιςτικζσ ςυνκικεσ του νζου περιβάλλοντοσ, τα πιςτωτικά ιδρφματα ζπρεπε να 

ζχουν ιςχυρι κεφαλαιακι βάςθ. Για το λόγο αυτό θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ αφξθςε το 
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1997 από 600 ςε 1.200 εκατ. δρχ. το ελάχιςτο μετοχικό κεφάλαιο για τθν ίδρυςθ και 

λειτουργία των ςυνεταιριςτικϊν τραπεηϊν. 

Αντίκετα με τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ, ο αρικμόσ των αλλοδαπϊν τραπεηϊν που 

ζχουν ιδρφςει υποκαταςτιματα ςτθν Ελλάδα δεν διαφοροποιικθκε ςθμαντικά κατά 

τα τελευταία χρόνια, παρά το γεγονόσ ότι από το 1992 θ εγκατάςταςθ των κοινοτικϊν 

τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα είναι ελεφκερθ και δεν απαιτείται προθγοφμενθ ζγκριςθ τθσ 

κεντρικισ τράπεηασ. Υράγματι, ςτθν περίοδο 1990-97 ο αρικμόσ των ξζνων τραπεηϊν 

ςτθν Ελλάδα αυξικθκε κατά 4, από τισ οποίεσ οι δφο εγκαταςτάκθκαν τθν τελευταία 

διετία και είναι ιδρφματα ειδικευμζνα ςτθ χρθματοδότθςθ τθσ αγοράσ αυτοκινιτων. 

Σ αρικμόσ των υποκαταςτθμάτων των αλλοδαπϊν τραπεηϊν αυξικθκε με ςχετικά 

βραδφ ρυκμό μζςα ς' αυτι τθν περίοδο (6 υποκαταςτιματα το χρόνο), αν και οι μιςζσ 

περίπου από τισ αλλοδαπζσ τράπεηεσ φαίνεται να ζχουν επιλζξει τθν παρουςία τουσ 

μζςω ενόσ μόνο υποκαταςτιματοσ ςτθ χϊρα μασ. 

Χυνολικά, ςτθν περίοδο 1990-1997 ο αρικμόσ των υποκαταςτθμάτων των 

εμπορικϊν και των ςυνεταιριςτικϊν τραπεηϊν που λειτουργοφςαν ςτθν Ελλάδα 

αυξικθκε από 1.136 ςτο τζλοσ του 1990 ςε 1.777 ςτο τζλοσ του 1997. Για όλο το 

πιςτωτικό ςφςτθμα, ςτο οποίο περιλαμβάνονται και οι ειδικοί πιςτωτικοί οργανιςμοί, 

οι αντίςτοιχοι αρικμοί υποκαταςτθμάτων είναι 1.529 και 2.264. 

Ψο δίκτυο των υποκαταςτθμάτων είναι ζνα από τα κφρια ανταγωνιςτικά 

πλεονεκτιματα των τραπεηϊν, δεδομζνου ότι αποτελεί τον πυρινα του μθχανιςμοφ 

προςζγγιςθσ των πελατϊν τουσ και παροχισ των προϊόντων και υπθρεςιϊν τουσ. 

Ψαυτόχρονα, το δίκτυο υποκαταςτθμάτων λειτουργεί ωσ εμπόδιο ειςόδου άλλων 

τραπεηϊν ςτθν αγορά, επειδι αποτελεί ζνα από τα βαςικά ςτοιχεία του κόςτουσ 

υποδομισ τουσ. Τπωσ όμωσ προαναφζρκθκε, θ ανάπτυξθ τθσ τεχνολογίασ και των 

τθλεπικοινωνιϊν προςφζρει ςιμερα εναλλακτικοφσ και δυνθτικά πολφ πιο 

αποτελεςματικοφσ τρόπουσ προςζγγιςθσ τθσ πελατείασ, οι οποίοι κατά κανόνα 

παρακάμπτουν το δίκτυο των υποκαταςτθμάτων, προςφζροντασ τα ςχετικά προϊόντα 

και υπθρεςίεσ ζξω από αυτά. 

Επομζνωσ, θ ανάπτυξθ του δικτφου των υποκαταςτθμάτων κα ζπρεπε να 

αποτελεί μζροσ τθσ ςτρατθγικισ επιλογισ του τρόπου παροχισ των ςυγκεκριμζνων 

υπθρεςιϊν, ϊςτε να βελτιϊνεται θ αποτελεςματικότθτα των τραπεηϊν και να 
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προωκείται θ ανταγωνιςτικότθτα τουσ. Αν και, με βάςθ τον πλθκυςμό, ο αρικμόσ των 

τραπεηικϊν καταςτθμάτων που λειτουργοφςαν ςτθν Ελλάδα είναι από τουσ 

μικρότερουσ ςτθν Ευρϊπθ, εν τοφτοισ με κριτιριο το ΑΕΥ, που ίςωσ αποτελεί ζνα 

καλφτερο δείκτθ του όγκου των τραπεηικϊν εργαςιϊν, ο αρικμόσ αυτόσ βριςκόταν 

περίπου ςτο επίπεδο του αντίςτοιχου αρικμοφ άλλων ευρωπαϊκϊν χωρϊν. Ξατά 

ςυνζπεια, θ τεχνολογικι πρόοδοσ κα ζπρεπε να λθφκεί ςοβαρά υπόψθ ςτο 

ςχεδιαςμό τθσ περαιτζρω ανάπτυξθσ των τραπεηϊν, ϊςτε να μθν οδθγθκοφν ςε 

υπερβολικό αρικμό υποκαταςτθμάτων, που κα επιβαρφνει υπζρμετρα το κόςτοσ 

υποδομισ και κα περιόριηε αντίςτοιχα τθν αποτελεςματικότθτα τουσ. Χτθν περίπτωςθ 

αυτι. οι ςυγγενεφςεισ μεταξφ ομοειδϊν τραπεηϊν φαίνεται ότι αποτελοφςαν μια από 

τισ πιο αποτελεςματικζσ ςτρατθγικζσ μείωςθσ του υπερβάλλοντοσ δυναμικοφ και 

δθμιουργίασ ενόσ ικανοφ μεγζκουσ για τθν εκμετάλλευςθ των οικονομιϊν κλίμακασ 

που δθμιουργεί θ πρόοδοσ τθσ τεχνολογίασ ςε οριςμζνα τουλάχιςτον τμιματα των 

λιανικϊν τραπεηικϊν εργαςιϊν. 

Ωσ πλζον αποτελεςματικόσ τρόποσ οργάνωςθσ φαίνεται να επιλζγεται διεκνϊσ 

θ δθμιουργία χρθματοδοτικοφ ομίλου. Ξάτω από τθν ομπρζλα τθσ μθτρικισ εταιρίασ, 

που ςυνικωσ είναι τράπεηα, το δίκτυο τθσ οποίασ είναι βαςικόσ ςυντελεςτισ 

προϊκθςθσ του ςυνόλου των προϊόντων του ομίλου, δραςτθριοποιείται μια ςειρά 

από κυγατρικζσ εταιρίεσ (διαχείριςθσ αμοιβαίων κεφαλαίων, επενδφςεων, 

χρθματιςτθριακζσ, αςφαλιςτικζσ κ.λπ.), με τισ οποίεσ επιτυγχάνεται θ παροχι ενόσ 

ευρζοσ φάςματοσ υπθρεςιϊν με τθν απαραίτθτθ ευελιξία. Θ επιλογι αυτισ τθσ 

μορφισ οργάνωςθσ ζχει ωσ ζνα βακμό επθρεαςτεί και από το φαινόμενο τθσ 

τραπεηικισ αποδιαμεςολάβθςθσ που παρατθρείται εντονότερα τα τελευταία χρόνια 

τθσ δεκαετίασ του 90 . Θ ανάπτυξθ τθσ εξωτραπεηικισ αγοράσ χριματοσ και 

κεφαλαίου είναι μια πραγματικότθτα, τθν οποία οι τράπεηεσ καλοφνται να 

αντιμετωπίςουν προςφζροντασ νζα προϊόντα, εξαςφαλίηοντασ ςυνεργαςίεσ, 

αποκτϊντασ μερίδια ςυμμετοχϊν ςτουσ χρθματοοικονομικοφσ οργανιςμοφσ που 

πλζον τισ ανταγωνίηονται, ι ιδρφοντασ δικζσ τουσ κυγατρικζσ εταιρίεσ, με αποτζλεςμα 

οι εργαςίεσ που χάνονται από τθν τράπεηα να παραμζνουν ςτον όμιλο.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 : 

ΤΑΡΕΖΙΚΟΣ ΚΛΑΔΟΣ ΚΑΙ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΤΙΚΟΤΗΤΑ 

3.1 ΑΝΑΔΟΜΗ ΣΤΗΝ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΕΥΩΡΑΪΚΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΚΛΑΔΟΥ 

Χτισ αρχζσ τθσ δεκαετίασ του '90, ζλαβαν χϊρα μία ςειρά από νομοκετικζσ 

τομζσ όπωσ θ Ενιαία Ευρωπαϊκι Υράξθ (Single European Act) και θ Δεφτερθ Ψραπεηικι 

Σδθγία (Second Banking Directive) που οδιγθςαν ςτθ δθμιουργία τθσ Ενιαίασ Αγοράσ 

χρθματοοικονομικϊν υπθρεςιϊν (Single Market). Ακολοφκθςαν το Χχζδιο Δράςθσ για 

τισ Χρθματοοικονομικζσ υπθρεςίεσ (FSAP), θ Οευκι Βίβλοσ για τθν πολιτικι 

χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν 2005-2010 και θ διαδικαςία Lamfalussy, όλεσ με ςτόχο 

να ςυμβάλλουν ςτθν υλοποίθςθ του οράματοσ τθσ ενςωμάτωςθσ (integration) και τθσ 

ενοποίθςθσ (consolidation) των προςφερόμενων χρθματοοικονομικϊν και τραπεηικϊν 

υπθρεςιϊν ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ διαμζςου τθσ εναρμόνιςθσ και ςφγκλιςθσ του 

νομοκετικοφ και εποπτικοφ πλαιςίου. 

Αξίηει να ςθμειωκεί ςτο ςθμείο αυτό, πωσ θ διαδικαςία τόςο τθσ εναρμόνιςθσ 

του νομικοφ πλαιςίου όςο και τθσ ενςωμάτωςθσ των χρθματοοικονομικϊν 

υπθρεςιϊν, ενϊ ζχει κάνει ςθμαντικά βιματα προόδου, απζχει κριτικά από το να 

κεωρθκεί ολοκλθρωμζνθ. Ξακϊσ λοιπόν πρόκειται για μία δυναμικι διαδικαςία, θ 

Ευρωπαϊκι Επιτροπι πρότεινε κατά τθ διάρκεια του 2009 τθ δθμιουργία δφο νζων 

πυλϊνων εποπτικοφ πλαιςίου, του Ευρωπαϊκοφ Χυςτιματοσ Χρθματοπιςτωτικισ 

Εποπτείασ (EFSF) και του Ευρωπαϊκοφ Χυμβουλίου Χυςτθματικοφ Ξινδφνου (ESRB) με 

ςτόχο, μεταξφ άλλων, τθν επιτάχυνςθ τθσ διαδικαςίασ ενςωμάτωςθσ άμεςα, μζςω τθσ 

προϊκθςθσ ενόσ ςετ κοινϊν κανόνων τουσ οποίουσ κα εφαρμόηουν απαρεγκλίτωσ 

όλα τα κράτθ μζλθ και ζμμεςα, μζςω τθσ επιδιωκόμενθσ χρθματοπιςτωτικισ 

ςτακερότθτασ θ οποία κα επιτρζψει ςτα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα να 

εκμεταλλευτοφν ςε μεγαλφτερο βακμό τα οφζλθ (τα οποία ςυνοδεφονται φυςικά από 

τον αντίςτοιχο κίνδυνο) που προκφπτουν μζςω των διαςυνοριακϊν δραςτθριοτιτων. 

Θ διαδικαςία ενοποίθςθσ του ευρωπαϊκοφ τραπεηικοφ τομζα ςυνεχίςτθκε 

δυναμικά και κατά τθν περίοδο εξζταςθσ του δείγματόσ μασ, με τον ςυνολικό αρικμό 

των τραπεηικϊν ιδρυμάτων ςτθν ευρωηϊνθ να παρουςιάηει πτϊςθ τθσ τάξθσ του 
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10,5%, ενϊ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ ο ςυνολικόσ αρικμόσ των τραπεηικϊν ιδρυμάτων 

μειϊκθκε ςε 8.358 το 2009, από 9.363 το 2001, ιτοι παρουςίαςε κάμψθ ίςθ με 10,7%. 

Θ μείωςθ αυτι των τραπεηικϊν ιδρυμάτων αποδίδεται κατά κφριο λόγο ςτισ 

ςυγχωνεφςεισ και εξαγορζσ ςτον τραπεηικό τομζα, τόςο εγχϊριεσ όςο και 

διαςυνοριακζσ, ωσ μζροσ τθσ ευρφτερθσ προςπάκειασ ενοποίθςθσ και ενςωμάτωςθσ 

των χρθματοοικονομικϊν υπθρεςιϊν. Χφμφωνα με ςτοιχεία τθσ ΕΞΨ, θ αξία των 

τραπεηικϊν ςυγχωνεφςεων και εξαγορϊν ςτθν ΕΕ για τθν περίοδο 2001-2009 ανιλκε 

ςε περίπου €600 δις., με τισ εγχϊριεσ ςυγχωνεφςεισ και εξαγορζσ να κατζχουν τθ 

μερίδα του λζοντοσ. 

Υαράλλθλα με τθ διαδικαςία ςυγκζντρωςθσ, το ευρωπαϊκό τραπεηικό ςφςτθμα 

αναπτφχκθκε ταχφτατα κατά τθν περίοδο που εξετάηουμε. Χυγκεκριμζνα, το ςφνολο 

του ενεργθτικοφ των χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων ωσ ποςοςτό του ΑΕΥ αυξικθκε 

ςε 347% το 2009, από 257% το 2001, με τθν πιςτωτικι επζκταςθ να ακολουκεί 

παράλλθλθ πορεία και να διαμορφϊνεται ςτο 131%, από 104% του ΑΕΥ τα αντίςτοιχα 

χρονικά διαςτιματα. Τςον αφορά τον ελλθνικό τραπεηικό τομζα, τα ςτοιχεία του 

ςυνολικοφ ενεργθτικοφ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων ςτθν Ελλάδα, διαμορφϊκθκαν ςε 

207% του ΑΕΥ, από 145% για το ίδιο χρονικό διάςτθμα αντανακλϊντασ τθ δυναμικι 

ανάπτυξθ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ και τθ ςτρατθγικι επζκταςθσ των 

δραςτθριοτιτων τουσ ςτο εξωτερικό, και κυρίωσ ςτισ χϊρεσ τθσ Ροτιοανατολικισ 

Ευρϊπθσ με ςκοπό να διαςφαλίςουν και να διαφοροποιιςουν τθ κζςθ τουσ ςτον 

ευρωπαϊκό τραπεηικό τομζα. 

 

Θ ςυγκζντρωςθ του ευρωπαϊκοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ με δείκτθ αναφοράσ τα 

ςυνολικά ςτοιχεία ενεργθτικοφ κατά τθ δεκαετία που εξετάηουμε, αυξικθκε 

ςθμαντικά ωσ αποτζλεςμα των ςυγχωνεφςεων και των εξαγορϊν που αναφζραμε 

προθγουμζνωσ, εκφραηόμενθ μζςα από τθ μζτρθςθ διαφόρων δεικτϊν ςυγκζντρωςθσ 

που χρθςιμοποιοφνται ευρφτατα ςτον τραπεηικό κλάδο. Σ δείκτθσ Herfindahl-

Hirschmann αυξικθκε ςθμαντικά ςε 663 μονάδεσ το 2009, από 543 μονάδεσ το 2001, 

ενϊ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ ςθμείωςε άνοδο ςτισ 632 μονάδεσ, από 504 μονάδεσ το 

2001. Θ ςυγκζντρωςθ του ευρωπαϊκοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, με βάςθ το μερίδιο 

αγοράσ των πζντε μεγαλφτερων τραπεηϊν (CR-5) διαμορφϊκθκε ςτο 44,6% και 44,3% 
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για τθ ηϊνθ του ευρϊ και τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ το 2009, από 39,1% και 37,8% 

αντίςτοιχα το 2001. Από τθν άλλθ πλευρά, θ ςυγκζντρωςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ εμφανίηεται ςθμαντικά υψθλότερθ του ευρωπαϊκοφ. Σ δείκτθσ CR-5 

διαμορφϊκθκε ςτο 69,2% για το 2009, ελάχιςτα μεταβαλλόμενοσ από το 67% ςτο 

οποίο βριςκόταν το 2001. 

Θ χαμθλϊν διακυμάνςεων, για το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, εικόνα αλλάηει 

όταν καταςκευάηουμε τουσ δείκτεσ ςυγκζντρωςθσ -των πζντε (CR-5) και των τριϊν 

(CR-3)- μεγαλφτερων ελλθνικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, χρθςιμοποιϊντασ αυτι τθ 

φορά δφο ςτοιχεία πζρα του ενεργθτικοφ και ςυγκεκριμζνα τισ ςυνολικζσ κατακζςεισ 

και τα ςυνολικά δάνεια των τραπεηικϊν ιδρυμάτων. Ψο μερίδιο αγοράσ των πζντε 

μεγαλφτερων ελλθνικϊν τραπεηϊν βάςει των χορθγθκζντων δανείων αυξικθκε ςε 

73,7% το 2008, ζναντι 50,2% το 2001, με τισ τρεισ μεγαλφτερεσ τράπεηεσ να 

καρπϊνονται το μεγαλφτερο μζροσ τθσ αφξθςθσ αυτισ. 

Ψαυτόχρονα, ο δείκτθσ ςυγκζντρωςθσ CR-5 βάςει των κατακζςεων αυξικθκε ςε 

80,1% το 2008, από 67,9% το 2001, αντανακλϊντασ κυρίωσ τθν εμπιςτοςφνθ των 

κατακετϊν προσ τισ μεγαλφτερεσ τράπεηεσ μζςα ςε ζνα περιβάλλον αβεβαιότθτασ, 

ςυνεπικουροφμενο εκείνθ τθν περίοδο από τθν κατάρρευςθ τθσ Lehman Brothers και 

τθσ ανθςυχίασ που αυτι μετακφλθςε ςτο παγκόςμιο, αλλά και ςτο ελλθνικό, 

χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. 

, 

3.2 ΘΕΩΗΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΡΕΙΙΚΕΣ ΡΟΣΕΓΓΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΣΧΕΣΗΣ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

ΚΑΙ ΣΥΓΚΕΝΤΩΣΗΣ ΤΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΚΛΑΔΟΥ 

Θ διερεφνθςθ τθσ ςχζςθσ ανταγωνιςτικότθτασ και ςυγκζντρωςθσ του τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ μιασ χϊρασ ζχει τθ βάςθ τθσ ςτθ παραδοςιακι προςζγγιςθ τθσ 

μεκοδολογίασ «Διάρκρωςθ - Χτρατθγικι - Αποδοτικότθτα» (Structure Contact 

Performance ι SCP). θ παραδοςιακι προςζγγιςθ περιλαμβάνει επίςθσ τα 

υποδείγματα τθσ αποτελεςματικότθτασ τθσ παραγωγικισ διαδικαςίασ ι 

αποτελεςματικότθτασ κόςτουσ (δυικό πρόβλθμα) (productive and cost efficiency) με 

τον υπολογιςμό των οικονομιϊν κλίμακασ και φάςματοσ και τον προςδιοριςμό του 

άριςτου μεγζκουσ τθσ επιχείρθςθσ ι τθσ παραγωγικισ μονάδασ. Ψα αντικρουόμενα 

ςυμπεράςματα των προςεγγίςεων αυτϊν ζδωςαν το ζναυςμα για τθ δθμιουργία 
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νζων υποδειγμάτων με ζμφαςθ ςτο τραπεηικό ςφςτθμα, τα οποία ενςωματϊνουν 

περιςςότερεσ οπτικζσ γωνίεσ του προβλιματοσ και οδθγοφν ςε καταλλθλότερα 

ςυμπεράςματα. 

Θ προςζγγιςθ τθσ μεκοδολογίασ SCP κεωρεί ότι με δεδομζνθ (εξωγενι) τθ 

δομι του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ωσ προσ τθ ςχζςθ ςυγκζντρωςθσ-κερδοφορίασ, θ 

ςυγκζντρωςθ του κλάδου οδθγεί ςε υψθλότερα επιτόκια χορθγιςεων, χαμθλότερα 

επιτόκια κατακζςεων και αυξθμζνθ κερδοφορία. θ υπόκεςθ αυτι ζχει υποβλθκεί ςε 

εμπειρικό ζλεγχο από ικανό αρικμό ερευνθτϊν. θ εμπειρικι τθσ μεκοδολογία απαιτεί 

τθν εκτίμθςθ μιασ γραμμικισ ςυνάρτθςθσ ανοιγμζνθσ μορφισ (reduced form) ςτθν 

οποία θ εξθρτθμζνθ μεταβλθτι αποτελεί μια προςζγγιςθ τθσ κερδοφορίασ τθσ 

τράπεηασ i ςτθν αγορά j τθν περίοδο t. Εναλλακτικά, ωσ εξθρτθμζνθ μεταβλθτι ζχει 

χρθςιμοποιθκεί το επιτόκιο κατακζςεων (Berger and Hannan, 1989). Σι 

επεξθγθματικζσ μεταβλθτζσ ςυνικωσ περιλαμβάνουν εναλλακτικζσ μετριςεισ τθσ 

ςυγκζντρωςθσ τθσ αγοράσ, κακϊσ και χαρακτθριςτικζσ μεταβλθτζσ ι μεταβλθτζσ 

ελζγχου (control variables) που αναμζνεται να επθρεάηουν τθν κερδοφορία. Ψζτοιεσ 

μεταβλθτζσ όςον αφορά τθ ςυγκζντρωςθ, είναι ο δείκτθσ Herfindahl Hirschmann (HH) 

και οι δείκτεσ ςυγκζντρωςθσ των 3 ι 5 μεγαλφτερων τραπεηϊν CR-3 και CR-5, 

αντίςτοιχα. Άλλεσ μεταβλθτζσ (μεταβλθτζσ ελζγχου) που αναμζνεται να επθρεάηουν 

τθν κερδοφορία αντιςτοιχοφν κυρίωσ ςτο προφίλ κινδφνου τθσ τράπεηασ, ςτθ δομι 

του ενεργθτικοφ και των υποχρεϊςεϊν τθσ, το μζγεκόσ τθσ, τθν κεφαλαιακι τθσ 

επάρκεια κ.λπ. Σι πρϊτεσ ενδείξεισ (δεκαετία του '90) από τθν προςζγγιςθ αυτι 

απζτυχαν να απορρίψουν τθν υπόκεςθ SCP. Σι μελζτεσ των Berger and Hannan, 

(1989) και Hannan and Berger, (1991), χρθςιμοποιϊντασ αμερικανικά δεδομζνα, 

βρικαν ότι ςτισ αγορζσ με μεγαλφτερθ ςυγκζντρωςθ, οι τράπεηεσ τείνουν (i) να 

πλθρϊνουν χαμθλότερα επιτόκια ςτισ κατακζςεισ, τα οποία επίςθσ δεν προςαρμόηουν 

άμεςα ςτισ αλλαγζσ των επιτοκίων τθσ διατραπεηικισ αγοράσ και (ii) να χρεϊνουν 

υψθλότερα επιτόκια ςτισ χορθγιςεισ. 

Σι μεκοδολογίεσ τθσ αποτελεςματικότθτασ τθσ παραγωγισ ι του κόςτουσ 

προτείνουν μια διαφορετικι υπόκεςθ ςχετικά με τθ ςχζςθ κερδοφορίασ και 

ςυγκζντρωςθσ. θ αποτελεςματικότθτα τθσ παραγωγικισ διαδικαςίασ κακορίηει 

ενδογενϊσ τθ δομι τθσ αγοράσ (ςυγκζντρωςθ) και τθν κερδοφορία του τραπεηικοφ 
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κλάδου (αποδοτικότθτα). Ψράπεηεσ οι οποίεσ λειτουργοφν με τθν πιο προθγμζνθ 

τεχνολογία, με τθν πλζον κατάλλθλθ ςτελζχωςθ και με τθν ιδανικότερθ κλίμακα 

παραγωγισ, ζχουν πλεονζκτθμα αποδοτικότθτασ το οποίο μεταφράηεται ςε 

μεγαλφτερο μερίδιο αγοράσ. Αν το ςφνολο τθσ τραπεηικισ αγοράσ μιασ χϊρασ δεν 

χωράει πολλζσ τζτοιου μεγζκουσ τράπεηεσ, τότε αναπόφευκτα το τραπεηικό ςφςτθμα 

τθσ χϊρασ κα είναι πολφ ςυγκεντρωμζνο. 

Εμπειρικά θ υπόκεςθ αυτι ελζγχεται (Berger, 1995) με τθν προςκικθ τθσ 

επεξθγθματικισ μεταβλθτισ του μεριδίου τθσ αγοράσ τθσ τράπεηασ i ςτθν αγορά j τθν 

περίοδο t ςε μια εξίςωςθ παλινδρόμθςθσ παρόμοια με αυτιν που χρθςιμοποιικθκε 

ςτον ζλεγχο του υποδείγματοσ SCP. Τταν ςτο εμπειρικό υπόδειγμα ςυμπεριλθφκοφν 

και ανεξάρτθτεσ μεταβλθτζσ ελζγχου που μετροφν τθν αποτελεςματικότθτα τθσ 

διοίκθςθσ (X-efficiency) και το άριςτο μζγεκοσ (scale efficiency), το μερίδιο αγοράσ 

διατθρεί μια ςχετικά μικρι κετικι επίδραςθ ςτθν αποδοτικότθτα, προερχόμενθ 

πικανϊσ από τα πλεονεκτιματα που ζχουν οι τράπεηεσ με μεγαλφτερο μερίδιο ωσ 

προσ τθ διαφιμιςθ, το δίκτυο καταςτθμάτων και τισ ςχζςεισ που αναπτφςςουν με 

τουσ ςθμαντικοφσ πελάτεσ. Ψα αποτελζςματα τθσ ανωτζρω μελζτθσ του Berger 

αφοροφν 4.800 αμερικανικζσ τράπεηεσ. Πε παρόμοια μεκοδολογία (translog-cost 

function), οι Allen και Rai (1996) χρθςιμοποιοφν δεδομζνα από 24 χϊρεσ για να 

υπολογίςουν τισ οικονομίεσ κλίμακασ και φάςματοσ ςτθν τραπεηικι. Ξοντρολάρουν 

για τθν αποτελεςματικότθτα τθσ διοίκθςθσ (X-efficiency) και, όπωσ αναμζνεται, 

βρίςκουν ότι οι μικρζσ τράπεηεσ του δείγματοσ ζχουν μικρότερο μζγεκοσ από το 

αποτελεςματικό. Αντίκετα, για τισ μεγάλεσ τράπεηεσ που λειτουργοφν ςε κακεςτϊσ 

διαχωριςμζνων υπθρεςιϊν λιανικισ και επενδυτικισ τραπεηικισ, βρίςκουν αρνθτικζσ 

οικονομίεσ κλίμακασ. 

Τπωσ αναφζρκθκε νωρίτερα, θ μεκοδολογία SCP παρότι αποτελεί ςθμείο 

εκκίνθςθσ τθσ ζρευνασ για τθν αποτελεςματικότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, 

εγκαταλείφκθκε ςταδιακά τθν τελευταία δεκαετία, διότι τείνει να αγνοεί τθν πικανι 

ενδογζνεια που υφίςταται μεταξφ τθσ δομισ τθσ αγοράσ και τθσ αποδοτικότθτασ των 

τραπεηϊν. H ςφγχρονθ ζρευνα ςτράφθκε τόςο ςτθν αλλθλεξάρτθςθ 

ανταγωνιςτικότθτασ και ςυγκζντρωςθσ, όςο και ςε άλλουσ παράγοντεσ που 

κακορίηουν τθν αποδοτικότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, 
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Τπωσ θ κερδοφορία και ο προςποριςμόσ υπζρ-κανονικϊν κερδϊν (rents). Σι 

παράγοντεσ αυτοί προςδιορίηονται από τθ ςφγχρονθ κεωρία διαμεςολάβθςθσ και 

αφοροφν κυρίωσ το κανονιςτικό πλαίςιο των τραπεηϊν, τθν αςυμμετρικι 

πλθροφόρθςθ ςτισ ςχζςεισ τράπεηασ- δανειολθπτϊν, τα κόςτθ διαμεςολάβθςθσ 

(switching costs), τθ γεωγραφικι κζςθ (ςφνορα, απόςταςθ) (spatial competition) κ. ά. 

Υαράλλθλα, εκπορευόμενα από τθν πολφπλευρθ αυτι κεϊρθςθ, ζχουν αναπτυχκεί 

επιχειριματα ςχετικά με τθ ςχζςθ ςυγκζντρωςθσ και ςτακερότθτασ (stability) ι 

ευκραυςτότθτασ (fragility) του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ. Ψο ενδιαφζρον εδϊ ζγκειται 

ςε πικανϊσ αντικρουόμενα ςυμπεράςματα που εξάγονται από τθ κεωρία 

αςυμμετρικισ πλθροφόρθςθσ. Αν θ ςυγκζντρωςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

ςυντείνει ςτθν αφξθςθ τθσ αποδοτικότθτασ των τραπεηϊν, κα τείνει να τισ καταςτιςει 

λιγότερο ευάλωτεσ ςτον πειραςμό για επενδφςεισ ςε επικίνδυνα χαρτοφυλάκια 

(μεγαλφτερθ ςυγκζντρωςθ, μεγαλφτερθ ςτακερότθτα). Από τθν άλλθ πλευρά, αν θ 

αυξθμζνθ ςυγκζντρωςθ και αποδοτικότθτα ςυνάδει με αυξθμζνα επιτόκια 

χορθγιςεων, τότε θ δφναμθ τθσ αντίκετθσ επιλογισ κα τείνει να καταςτιςει τα 

επενδυτικά χαρτοφυλάκια των τραπεηϊν πιο επικίνδυνα, κακϊσ οι δανειηόμενεσ 

επιχειριςεισ κα τείνουν να αναλαμβάνουν περιςςότερο κίνδυνο. 

Από τθν ευρφχωρθ παλζτα των κεωρθτικϊν και εμπειρικϊν προςεγγίςεων του 

προβλιματοσ τθσ διάρκρωςθσ και ανταγωνιςτικότθτασ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

επιλζγουμε δφο υποδείγματα που αποτελοφν πεδίο ςφγκριςθσ αποτελεςμάτων ςτθ 

διεκνι βιβλιογραφία και είναι προςιτά ςε εμπειρικι ανάλυςθ, δυςτυχϊσ όχι άμοιρθσ 

προβλθμάτων. Σι μεκοδολογίεσ των Panzar και Rosse (1977, 1982, 1987) και των 

Bresnahan (1982,1989) και Lau (1982) βαςίηονται ςε υποδείγματα μικροοικονομικισ 

ιςορροπίασ και καταλιγουν ςε παραπλιςια μζτρα του επιπζδου ανταγωνιςτικότθτασ 

τθσ τραπεηικισ αγοράσ. για λόγουσ ςυγκριςιμότθτασ με τθ διεκνι βιβλιογραφία αλλά 

και ευκολίασ πρόςβαςθσ ςτα ςχετικά δεδομζνα, θ εμπειρικι μασ προςζγγιςθ όςον 

αφορά το πρϊτο υπόδειγμα κα ακολουκιςει τθ μεκοδολογία των Panzar και Rosse. Σι 

Panzar και Rosse εξάγουν ςυμπεράςματα ςχετικά με τθν ανταγωνιςτικότθτα του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ από τθ ςυμπεριφορά των ςυνολικϊν μικτϊν εςόδων των 

επιμζρουσ τραπεηϊν ωσ προσ τισ μεταβολζσ των τιμϊν των κφριων ειςροϊν τουσ. Πε 

τθν εκτίμθςθ μιασ γραμμικισ ςχζςθσ ανοιγμζνθσ μορφισ ςε λογάρικμουσ των 

μεταβλθτϊν, υπολογίηονται οι ελαςτικότθτεσ των ςυνολικϊν εςόδων ι των 
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επιτοκιακϊν εςόδων (εξθρτθμζνθ μεταβλθτι) ωσ προσ τισ τιμζσ τριϊν κφριων ειςροϊν 

οι οποίεσ αποτελοφν τισ ανεξάρτθτεσ μεταβλθτζσ μαηί με τισ μεταβλθτζσ ελζγχου. Σι 

τρεισ κφριεσ ειςροζσ είναι οι κατακζςεισ, θ εργαςία και το φυςικό κεφάλαιο. Σι Panzar 

και Rosse ζδειξαν ότι το άκροιςμα των ελαςτικοτιτων των τριϊν αυτϊν ειςροϊν, 

δθλαδι θ μεταβλθτι «θ»», είναι αρνθτικι για το μονοπϊλιο και το οργανωμζνο 

ολιγοπϊλιο, μεταξφ του μθδενόσ και τθσ μονάδασ για τον μονοπωλιακό ανταγωνιςμό 

και ίςθ με τθ μονάδα για τισ τράπεηεσ που λειτουργοφν ςε κακεςτϊσ μακροχρόνιασ 

ανταγωνιςτικισ ιςορροπίασ. Ψο αποτζλεςμα αυτό βαςίηεται ςτισ μορφζσ τθσ 

ελαςτικότθτασ ηιτθςθσ του τελικοφ προϊόντοσ (το υπόδειγμα υποκζτει ςυνάρτθςθ 

παραγωγισ και κόςτουσ ενόσ προϊόντοσ). 

Σι επιχειριςεισ (τράπεηεσ) ςε περιβάλλον τζλειου ανταγωνιςμοφ 

αντιμετωπίηουν μια πλιρωσ ελαςτικι ηιτθςθ και ςε (μακροχρόνια) ιςορροπία 

τιμολογοφν το προϊόν τουσ ςτο οριακό κόςτοσ του. Πια ιςοποςοςτιαία αφξθςθ του 

κόςτουσ παραγωγισ κα τείνει να αυξιςει τθν τιμι του προϊόντοσ και τα ζςοδα κατά το 

ίδιο ποςοςτό (θ = 1). Αντίκετα, οι τράπεηεσ που αςκοφν μονοπωλιακι δφναμθ ι 

λειτουργοφν ωσ οργανωμζνοι ολιγοπωλθτζσ τιμολογοφν ςτο ελαςτικό μζροσ μιασ 

ςχετικά ανελαςτικισ καμπφλθσ ηιτθςθσ και θ αφξθςθ του κόςτουσ αυξάνει τθν τιμι 

ιςορροπίασ αλλά μειϊνει τα ζςοδα (θ < 0). Χτθν ενδιάμεςθ περίπτωςθ, μια 

μονοπωλιακά ανταγωνιςτικι τράπεηα ι αυτι που λειτουργεί ςε αγορά υπό τθν πίεςθ 

δυνθτικοφ ανταγωνιςμοφ (contestable market) αντιμετωπίηει ανελαςτικι καμπφλθ 

ηιτθςθσ, αλλά θ κάκε τράπεηα τείνει να αυξιςει το παραγόμενο προϊόν τθσ, οπότε και 

θ αφξθςθ του κόςτουσ οδθγεί ςε αφξθςθ των εςόδων μικρότερθ από αναλογικι (θ < 

1). Ψα δεδομζνα που απαιτοφνται για τθν εκτίμθςθ του ςτατιςτικοφ «θ» προζρχονται 

από πλθκυςμοφσ που ςπάνια ικανοποιοφν τισ προχποκζςεισ του υποδείγματοσ. Σ 

Shaffer (1982, 1983, 1993, 2004) και οι Bikker, Shaffer και Spierdijk (2009) ζδειξαν ότι 

ςτο εμπειρικό υπόδειγμα με αςτάκμιςτθ (χωρίσ κλίμακα - unscaled) εξθρτθμζνθ 

μεταβλθτι, αν θ υπόκεςθ θ > 0 δεν μπορεί να απορριφκεί, τότε, χωρίσ πρόςκετθ 

πλθροφόρθςθ για το κόςτοσ παραγωγισ και τθ ηιτθςθ, ςυμπεραίνουμε ότι οι 

τράπεηεσ ςτο δείγμα μασ δεν αςκοφν καμιάσ μορφισ μονοπωλιακι πολιτικι (π.χ. 

οργανωμζνο ολιγοπϊλιο). Αν δε, θ υπόκεςθ για μοναδιαία τιμι του «θ»» δεν 

απορριφκεί, τότε οι τράπεηεσ ςτθ ςυγκεκριμζνθ αγορά ςυμπεριφζρονται ωσ πλιρωσ 

ανταγωνιςτικζσ επιχειριςεισ ι ωσ αγορζσ με διεκδικοφμενα κζρδθ (contestable). 



43 

Τταν, αντίκετα, θ υπόκεςθ για αρνθτικό «θ» δεν απορρίπτεται, τότε δεν είναι 

ξεκάκαρο το επίπεδο του ανταγωνιςμοφ ςτθν αγορά. Ψο αρνθτικό «θ»» αντιςτοιχεί ςε 

ατελι ανταγωνιςμό, δθλαδι μονοπωλιακι ςυμπεριφορά, αλλά και ςε ανταγωνιςτικό 

περιβάλλον αν θ αγορά δεν βρίςκεται ςε ιςορροπία ι αν το μζςο μακροχρόνιο κόςτοσ 

παραγωγισ είναι ςτακερό (μικρζσ και μεγάλεσ τράπεηεσ παράγουν ςε αποτελεςματικό 

επίπεδο). 

Χτθν περίπτωςθ αυτι είναι αναγκαίο να διερευνθκεί αν το δείγμα μασ 

αντλικθκε από αγορζσ ςε ιςορροπία, όπωσ και να εκτιμθκεί θ ςυνάρτθςθ κόςτουσ. Σ 

ςχετικόσ ζλεγχοσ απαιτεί θ ROA των τραπεηϊν του δείγματοσ να μθν επθρεάηεται από 

τα κόςτθ παραγωγισ. Υράγματι, αν τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα είναι ομοιογενι 

(όπωσ υποκζςαμε εξαρχισ) και βρίςκονται ςε μακροχρόνια ιςορροπία κα ζχουν ίδια 

ROA και θ οποία κα παραμζνει ςτακερι ςε μεταβολζσ των ανεξάρτθτων μεταβλθτϊν 

(κόςτθ και μεταβλθτζσ ελζγχου). 

3.3. ΡΙΣΤΩΤΙΚΗ ΕΡΕΚΤΑΣΗ 

Σ ρυκμόσ ανόδου του ςυνόλου των τραπεηικϊν δανείων προσ τον ιδιωτικό 

τομζα παρουςίαςε μικρι κάμψθ, κατά τθν εξεταηόμενθ περίοδο, που ιταν ςυμβατι 

με τθ μείωςθ του ρυκμοφ αφξθςθσ του ονομαςτικοφ ΑΕΥ. Χυγκεκριμζνα τα δάνεια 

αυτά αυξικθκαν κατά 1.576 δις. δρχ. ι 16,3% κατά μζςο όρο. Θ κάμψθ αυτι 

παρατθρικθκε κυρίωσ μετά τθ νομιςματικι αναταραχι του 1997 και τθν αφξθςθ των 

επιτοκίων που ακολοφκθςε. 

Θ επιβράδυνςθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ αντανακλά τθ ςχετικά περιοριςμζνθ 

αφξθςθ των δανείων ςε ςυνάλλαγμα, ενϊ ο ρυκμόσ ανόδου των δανείων ςε δραχμζσ 

παρουςίαςε ςθμαντικι επιτάχυνςθ. Αναλυτικότερα, θ αφξθςθ των δανείων ςε 

ςυνάλλαγμα τθν περίοδο 1996-2000 περιορίςτθκε ςτο μιςό περίπου τθσ αφξθςθσ του 

1990-1995. Σ δωδεκάμθνοσ ρυκμόσ ανόδου των δανείων ςε ςυνάλλαγμα, φςτερα από 

μικρι διακφμανςθ τα 4 πρϊτα ζτθ, παρουςίαςε ςθμαντικι επιβράδυνςθ μετά το 

1997. Θ εξζλιξθ αυτι οφείλεται ςτισ ςυνεχείσ ανατιμιςεισ του δολαρίου ΘΥΑ και του 

γιεν Λαπωνίασ ςτθν περίοδο 1992-1997, οι οποίεσ, ςε ςυνδυαςμό με τθ νομιςματικι 

αναταραχι ςτο τζλοσ του 1997, οδιγθςαν ςε ςθμαντικι υποκατάςταςθ δανείων ςε 

ςυνάλλαγμα με δάνεια ςε δραχμζσ. Υράγματι παρατθρικθκε ςταδιακι μείωςθ των 

δανείων ςε ςυνάλλαγμα, με αποτζλεςμα το υπόλοιπο τουσ να είναι μικρότερο κατά 
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290 διςεκ. δρχ. Θ μείωςθ αυτι των δανείων ςε ςυνάλλαγμα ςυνδζεται επίςθσ και με 

τθν επιβολι, από 1997, τθσ ειςφοράσ του Ρόμου 128/75 ςε όλα τα δάνεια, 

ανεξαρτιτωσ του φψουσ του επιτοκίου, ενϊ μζχρι 31.8.97 εξαιροφνταν μερικϊσ ι 

εξολοκλιρου από τθν ειςφορά τα δάνεια με χαμθλό επιτόκιο. Ψα δάνεια ςε 

ςυνάλλαγμα (ιδίωσ τα δάνεια ςε γιεν), λόγω χαμθλϊν επιτοκίων, δεν υπάγονταν ςτθν 

καταβολι τθσ ειςφοράσ του Ρ. 128/75 και επομζνωσ υπιρχε ζνα επιπλζον κίνθτρο για 

τουσ δανειολιπτεσ να ςυνάπτουν δάνεια ςε ςυνάλλαγμα. Χθμαντικι διαφοροποίθςθ 

παρατθρικθκε όμωσ και ςτθ διάρκρωςθ των δανείων ςε ςυνάλλαγμα κατά νόμιςμα, 

κακϊσ υποχϊρθςε ςθμαντικά ο δανειςμόσ ςε γιεν υπζρ του δανειςμοφ ςε μάρκα και 

ECU.  

3.4. ΧΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΤΟΥ ΙΔΙΩΤΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ ΚΑΤΑ ΚΛΑΔΟΥΣ 

Από τθν ανάλυςθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ κατά κλάδουσ προκφπτει ότι 

ςθμαντικι επιβράδυνςθ παρατθρικθκε ςτα δάνεια προσ τθ βιομθχανία και, κατά 

δεφτερο λόγο, ςτα δάνεια καταναλωτικισ πίςτθσ και ςτθ χρθματοδότθςθ του 

οικιςμοφ. Αντίκετα, με επιταχυνόμενο ρυκμό αυξικθκαν οι πιςτϊςεισ προσ το 

εςωτερικό εμπόριο, τθ γεωργία, τθ βιοτεχνία, τθ ναυτιλία και τισ εταιρίεσ 

χρθματοδοτικισ μίςκωςθσ. 

Χυγκεκριμζνα, οι πιςτϊςεισ προσ τθ βιομθχανία αυξικθκαν κατά μζςο όρο τθν 

εξεταηόμενθ περίοδο 4,2%,. Θ ςθμαντικι αυτι κάμψθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ προσ 

τθ βιομθχανία αντανακλά τθ μεγάλθ επιβράδυνςθ τθσ αφξθςθσ των βραχυπρόκεςμων 

πιςτϊςεων που ιταν ιδιαίτερα ζντονθ μεταξφ 1992-1998, ενϊ θ μακροπρόκεςμθ 

χρθματοδότθςθ τθσ βιομθχανίασ παρουςίαςε κετικι αν και μικρι μεταβολι. Θ 

ςθμαντικι επιβράδυνςθ τθσ βραχυπρόκεςμθσ χρθματοδότθςθσ τθσ βιομθχανίασ 

ςχετίηεται με τθν αφξθςθ του όγκου των πωλιςεων. 

Χε αντίκεςθ με τθ βιομθχανία, επιτάχυνςθ παρατθρικθκε ςτθν πιςτωτικι 

επζκταςθ προσ τθ βιοτεχνία. Θ αφξθςθ των πιςτϊςεων προσ τθ βιοτεχνία προιλκε 

από τα ίδια διακζςιμα των τραπεηϊν, δεδομζνου ότι το ςφνολο των πόρων του 

"ειδικοφ κεφαλαίου ζχει ιδθ διατεκεί. Υάντωσ, λόγω τθσ μεγάλθσ κάμψθσ τθσ 

πιςτωτικισ επζκταςθσ προσ τθ βιομθχανία, θ ςυμβολι τθσ μεταποίθςθσ ςτθν 

πιςτωτικι επζκταςθ του ιδιωτικοφ τομζα περιορίςτθκε. 
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Χθμαντικι επιτάχυνςθ ςθμειϊκθκε ςτθν πιςτωτικι επζκταςθ προσ το γεωργικό 

τομζα. Θ επιτάχυνςθ προιλκε από τθ μακροπρόκεςμθ χρθματοδότθςθ τθσ γεωργίασ, 

ενϊ οι βραχυπρόκεςμεσ πιςτϊςεισ αυξικθκαν αρκετά χρόνια ςυνεχοφσ μείωςθσ. 

Επιτάχυνςθ παρατθρικθκε και ςτθν πιςτωτικι επζκταςθ προσ το εμπόριο, με 

αποτζλεςμα θ ςυμβολι του εμπορίου ςτθν πιςτωτικι επζκταςθ του ιδιωτικοφ τομζα 

να διευρυνκεί. Χθμαντικι επιτάχυνςθ ςθμειϊκθκε ςτθν πιςτωτικι επζκταςθ προσ το 

εςωτερικό εμπόριο, όπου οι πιςτϊςεισ αυξικθκαν. Αντίκετα, θ πιςτωτικι επζκταςθ 

προσ το ειςαγωγικό εμπόριο επιβραδφνκθκε ενϊ ο ρυκμόσ αφξθςθσ των δανείων 

προσ το εξαγωγικό εμπόριο δεν παρουςίαςε τθν εξεταηόμενθ περίοδο ιδιαίτερεσ 

μεταβολζσ. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 : 

ΣΥΓΚΕΝΤΩΣΗ ΚΑΙ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΤΙΚΟΤΗΤΑ ΣΤΟΝ ΤΑΡΕΖΙΚΟ ΤΟΜΕΑ  

4.1 ΘΕΣΜΙΚΟ ΡΛΑΙΣΙΟ ΚΛΑΔΟΥ 

Ακολουκϊντασ τισ διεκνείσ τάςεισ απελευκζρωςθσ του διεκνοφσ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, θ διαδικαςία αναδιάρκρωςθσ του ελλθνικοφ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ξεκίνθςε ςτο τζλοσ τθσ δεκαετίασ του 1980. 

Υραγματικι ορμι όμωσ απζκτθςε ςτισ αρχζσ του 1990 που οδιγθςε μζχρι και τθν 

πλιρθ απελευκζρωςθ, δθμιουργϊντασ νζα δεδομζνα και πολλζσ ευκαιρίεσ για τα 

εγχϊρια χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα. Θ απελευκζρωςθ τθσ αγοράσ περιελάμβανε 

τθν απελευκζρωςθ των επιτοκίων, τα οποία τϊρα δεν είναι διοικθτικά κακοριηόμενα 

αλλά προςδιορίηονται από τισ δυνάμεισ τθσ αγοράσ, τθν κατάργθςθ των άμεςων 

πιςτωτικϊν περιοριςμϊν και τον εκςυγχρονιςμό των αγορϊν χριματοσ και 

κεφαλαίου. 

Θ απελευκζρωςθ του ελλθνικοφ χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ 

ολοκλθρϊκθκε τον Λοφνιο του 2000, όταν θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ μείωςε το ποςοςτό 

υποχρεωτικϊν διακεςίμων από 12% ςε 2% ςφμφωνα με τα ευρωπαϊκά δεδομζνα. 

Υερίπου τθν ίδια ςτιγμι, θ νομιςματικι πολιτικι εναρμονίηονταν πλιρωσ με αυτι τθσ 

ΕΞΨ. Πε τθν απελευκζρωςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, θ ιςχυροποίθςθ τθσ 

τραπεηικισ εποπτείασ, ζγινε κεφαλαιϊδουσ ςθμαςίασ ηιτθμα. Σι εξελίξεισ ςε αυτόν 

τον τομζα ακολοφκθςαν πολφ ςτενά τισ εξελίξεισ ςτισ άλλεσ χϊρεσ τθσ Ε. Ε. Είναι 

εμφανζσ λοιπόν, ότι οι ελλθνικζσ τράπεηεσ λειτουργοφν πλζον ςε ζνα ανταγωνιςτικό 

περιβάλλον ελεφκερο από κρατικό ζλεγχο και παρεμβατιςμό που εμπόδιηε τθν 

πρόοδο τουσ. 

4.2 ΔΟΜΗ ΚΛΑΔΟΥ 

Ψο ςκθνικό ςτο εγχϊριο χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα μεταβλικθκε δραματικά 

με τθν ςταδιακι απελευκζρωςθ. Θ δεκαετία του 90' ςθμαδεφτθκε από τθν ενίςχυςθ 

των μεριδίων αγοράσ των ιδιωτικϊν τραπεηϊν ςε βάροσ των κρατικϊν είτε μζςω των 

ιδιωτικοποιιςεων μικρϊν κρατικϊν τραπεηϊν είτε μζςω τθσ αυτόνομθσ οργανικισ 

ανάπτυξθσ των εργαςιϊν τουσ. 



47 

Σι ιδιωτικοποιιςεισ ζδωςαν το ζναυςμα για τθν περαιτζρω ςυγκζντρωςθ του 

κλάδου μζςω ςυγχωνεφςεων και εξαγορϊν ϊςτε πλζον να ςυγκαταλζγεται ο εγχϊριοσ 

τραπεηικόσ τομζασ από τουσ πλζον ςυγκεντρωμζνουσ ςτθν Ευρϊπθ με τισ πζντε 

μεγαλφτερεσ εμπορικζσ τράπεηεσ να ελζγχουν κάτι παραπάνω από το 90% του 

ςυνολικοφ ενεργθτικοφ του κλάδου των εμπορικϊν τραπεηϊν. 

Ζπειτα από τθν τετραετία επζκταςθσ και ανακατατάξεων ςτον εγχϊριο 

τραπεηικό τομζα τα πιςτωτικά ιδρφματα κατευκφνουν τθν προςπάκεια τουσ ςτθν 

λειτουργικι ςυγχϊνευςθ και ενοποίθςθ των τραπεηϊν που εξαγοράςτθκαν και ςτθν 

αξιοποίθςθ των ςυνεργιϊν και των οικονομιϊν κλίμακασ. Υαράλλθλα πολλζσ από 

αυτζσ πλζον ςτρζφονται ςτθν ςφναψθ ςτρατθγικϊν ςυμμαχιϊν με εγχϊριουσ ι 

διεκνείσ οργανιςμοφσ. 

Από τθν άλλθ πλευρά θ δομι του ευρωπαϊκοφ χρθματοοικονομικοφ τομζα 

αλλάηει με πολφ γριγορο ρυκμό. Αντιμζτωποσ με τον αυξανόμενο ανταγωνιςμό και 

τθν παγκοςμιοποίθςθ που δθμιοφργθςε θ ζλευςθ του κοινοφ ευρωπαϊκοφ νομίςματοσ 

και των τεχνολογικϊν καινοτομιϊν, οι ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ ζχουν ειςζλκει ςε μια νζα 

εποχι. Χτο καινοφργιο περιβάλλον, ο παράγοντασ «μζγεκοσ» ζχει γίνει ιδιαίτερα 

ςθμαντικόσ, τα παραδοςιακά ςφνορα ζχουν ατονιςει και οι τεχνολογικζσ μεταβολζσ 

ζχουν αλλάξει τουσ κανόνεσ του παιχνιδιοφ. 

4.3. ΡΟΟΡΤΙΚΕΣ-ΤΑΣΕΙΣ 

Ψο πιο ςθμαντικό χαρακτθριςτικό το οποίο διαφοροποιεί τον ελλθνικό 

τραπεηικό τομζα από τουσ υπόλοιπουσ ςτθν Ευρϊπθ είναι οι μεγάλεσ προοπτικζσ 

ανάπτυξθσ. Θ ηιτθςθ για χρθματοοικονομικζσ υπθρεςίεσ ςτθν Ελλάδα ιταν μζχρι 

πρόςφατα πολφ μικρι κυρίωσ λόγω των υψθλϊν επιτοκίων και των περιοριςμϊν ςτθν 

τραπεηικι χρθματοδότθςθ. Θ πτωτικι πορεία των επιτοκίων ςε ςυνδυαςμό με ςχετικι 

μακροοικονομικι ςτακερότθτα ζχουν αποδειχτεί καταλυτικοί παράγοντεσ για τθν 

γριγορθ αφξθςθ ςτθν ηιτθςθ για χορθγιςεισ. 

Σι πιο πρόςφατεσ τάςεισ δείχνουν πωσ οι ελλθνικζσ τράπεηεσ βρίςκονται ςτθν 

διαδικαςία ςφγκλιςθσ με τουσ ευρωπαίουσ εταίρουσ. Σ ρυκμόσ αφξθςθσ των 

χορθγιςεων ξεπερνάει τόςο τον εγχϊριο ρυκμό αφξθςθσ του ΑΕΥ, όςο και τον ρυκμό 

αφξθςθσ των χορθγιςεων ςε άλλεσ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ. 
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4.4. ΔΙΑΘΩΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 

Θ χαμθλι ηιτθςθ για δάνεια λόγω των υψθλϊν επιτοκίων του παρελκόντοσ, ο 

υψθλόσ δθμόςιοσ δανειςμόσ που κακιςτοφςε ελκυςτικζσ τισ αποδόςεισ των κρατικϊν 

χρεογράφων αποτελοφν τισ βαςικζσ αιτίεσ για τθν διαφοροποίθςθ των ιςολογιςμϊν 

των ελλθνικϊν τραπεηϊν από αυτοφσ των ευρωπαϊκϊν τραπεηϊν. 

H διαφοροποίθςθ αυτι ποςοτικοποιείται από τα χαμθλά ανοίγματα των τραπεηϊν 

ςτισ χορθγιςεισ ςυγκριτικά με τισ ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ. 

Επιπλζον, oι εγχϊριεσ τράπεηεσ απολαμβάνουν υψθλά επίπεδα ιδίων κεφαλαίων 

ωσ αποτζλεςμα των ευνοϊκϊν ςυνκθκϊν ςτθν κεφαλαιαγορά μζχρι πρόςφατα, 

πράγμα το οποίο τουσ επζτρεψε να ενιςχφςουν τθν κεφαλαιακι τουσ βάςθ και τον 

δείκτθ κεφαλαιακισ επάρκειασ (περίπου ςτο 15%) διαμορφϊνοντασ όμωσ τον 

πολλαπλαςιαςτι ιδίων κεφαλαίων τουσ ςε πολφ χαμθλά επίπεδα. Αυτό όμωσ 

ςυνεπάγεται ωςτόςο πωσ κα είναι ςε πλεονεκτικι κζςθ να εκμεταλλευτοφν τισ 

αναπτυξιακζσ ευκαιρίεσ που παρουςιάηονται ςτθν ελλθνικι οικονομία και να 

επεκτείνουν τισ δραςτθριότθτεσ τουσ τόςο μζςω τθσ οργανικισ ανάπτυξθσ τουσ όςο 

και διαμζςου ςυγχωνεφςεων και εξαγορϊν. 

4.5 ΡΗΓΕΣ ΚΕΔΟΦΟΙΑΣ-ΑΡΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑ 

Σι ιδιαιτερότθτεσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ και θ διάρκρωςθ των ιςολογιςμϊν των 

ελλθνικϊν τραπεηϊν επιδροφν τόςο ςτα επίπεδα τθσ αποδοτικότθτασ όςο και ςτουσ 

προςδιοριςτικοφσ παράγοντεσ τθσ κερδοφορίασ τουσ. 

Χε γενικζσ γραμμζσ θ κερδοφορία των ελλθνικϊν εμπορικϊν τραπεηϊν κρίνεται 

αρκετά ικανοποιθτικι αλλά μόνο υπό προχποκζςεισ διατθριςιμθ ςτο μζλλον. 

Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ παραδοςιακά ζχουν να επιδείξουν υψθλι κακαρι επιτοκιακι 

αποδοτικότθτα ςυγκρινόμενεσ με τισ αντίςτοιχεσ ευρωπαϊκζσ και μεγάλα μθ 

επιτοκιακά ζςοδα. Θ αιτία για αυτά τα ςχετικά υψθλά επιτοκιακά ζςοδα βρίςκεται ςτο 

περιοριςτικό οικονομικό περιβάλλον ςτο οποίο λειτουργοφςαν οι τράπεηεσ, για 

παράδειγμα, τα διοικθτικά κακοριηόμενα επιτόκια πράγμα που είχε ςαν αποτζλεςμα 

τθν ζλλειψθ ανταγωνιςμοφ και τθν διατιρθςθ των επιτοκιακϊν περικωρίων ςε υψθλά 

επίπεδα και ςτο γεγονόσ ότι μεγάλο μζροσ των τοποκετιςεων κατευκυνόταν ςε 

κρατικά χρεόγραφα με υψθλζσ ςχετικά αποδόςεισ ςε ςχζςθ με τισ αντίςτοιχεσ 

ευρωπαϊκζσ. 
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Θ μείωςθ του κόςτουσ περιορίηεται από δυςκαμψίεσ ςτθν αγορά εργαςίασ οι οποίεσ 

καταλιγουν ςε αδυναμία των τραπεηϊν να μειϊςουν το προςωπικό τουσ. 

Ψο γεγονόσ όμωσ ότι τα λειτουργικά ζςοδα των ελλθνικϊν τραπεηϊν παρουςίαηαν 

ςθμαντικι αφξθςθ τα τελευταία χρόνια διαμόρφωςε και τον δείκτθ 

αποτελεςματικότθτασ (λειτουργικά ζξοδα προσ λειτουργικά ζςοδα ι πιο γνωςτόσ ςαν 

δείκτθσ Cost/Income) ςε πολφ ανταγωνιςτικά επίπεδα. 

4.6. ΕΤΑΙΕΙΕΣ ΡΟΥ ΔΑΣΤΗΙΟΡΟΙΟΥΝΤΑΙ ΣΤΟΝ ΤΟΜΕΑ ΤΗΣ ΡΑΟΧΗΣ ΤΑΡΕΖΙΚΩΝ 

ΥΡΗΕΣΙΩΝ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 

Οόγω τθσ παγκοςμιοποίθςθσ τθσ τραπεηικισ αγοράσ και των δυνατοτιτων που 

παρζχει θ ςφγχρονθ τεχνολογία των επικοινωνιϊν, οι ζλλθνεσ ςυναλλαςςόμενοι 

μποροφν ςιμερα να αναηθτοφν και να επιλζγουν χρθματοπιςτωτικζσ υπθρεςίεσ από 

ζναν πολφ μεγάλο αρικμό επιχειριςεων και τουσ ανά τον κόςμο ανταποκριτζσ ι 

ςυνεργάτεσ τουσ. Χτοιχεία για τισ κατθγορίεσ φορζων παροχισ τραπεηικϊν υπθρεςιϊν 

ςτθν Ελλάδα δθμοςιεφει τακτικά θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ. Θ πιο πρόςφατθ ςχετικι 

δθμοςίευςθ περιζχει πίνακεσ και καταλόγουσ ςφμφωνα με τουσ οποίουσ τραπεηικά 

προϊόντα και υπθρεςίεσ προςφζρονται ςιμερα ςτθν Ελλάδα από 397 πιςτωτικοφσ 

οργανιςμοφσ, τουσ οποίουσ θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ ταξινομεί ωσ εξισ: 

64 πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ι υποκατάςτθμα ςτθν Ελλάδα (βλζπε κατωτζρω υπό 

α), 

283 πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ του Ευρωπαϊκοφ Σικονομικοφ 

Χϊρου (ΕΣΧ), που παρζχουν ςτθν Ελλάδα υπθρεςίεσ χωρίσ εγκατάςταςθ (υπό β), και 

50 λοιπζσ εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ (υπό γ). 

(α) Υιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ι υποκατάςτθμα ςτθν Ελλάδα 

Χφμφωνα με τα ςτοιχεία που δθμοςιεφει θ Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ ςτθν Ελλάδα ιταν 

εγκατεςτθμζνα και λειτουργοφςαν 64 πιςτωτικά ιδρφματα, εκ των οποίων: 

35 πιςτωτικά ιδρφματα (19 εμπορικζσ και 16 ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ) που ζχουν 

καταςτατικι ζδρα ςτθν Ελλάδα, ζχουν αδειοδοτθκεί και εποπτεφονται από τθν 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ και υπάγονται ςτο κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ αναγνϊριςθσ 

(κοινοτικό διαβατιριο) ςφμφωνα με τισ διατάξεισ του ν. 3601/2007, 

23 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν ζδρα ςε άλλο κράτοσ μζλοσ 

τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ και, επίςθσ, υπάγονται ςτο κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ 
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αναγνϊριςθσ (κοινοτικό διαβατιριο) του ν. 3601/2007, εποπτευόμενα από τισ 

αρμόδιεσ αρχζσ του κράτουσ μζλουσ καταγωγισ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, 

5 υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων που ζχουν ζδρα εκτόσ τθσ Ευρωπαϊκισ 

Ζνωςθσ και εποπτεφονται από τθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ, κακϊσ δεν υπάγονται ςτο 

κακεςτϊσ τθσ αμοιβαίασ αναγνϊριςθσ, και 

1 πιςτωτικό ίδρυμα που ζχει εξαιρεκεί από τθν εφαρμογι του ν. 3601/2007, δθλαδι 

το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και Δανείων. 

(β) Υιςτωτικά ιδρφματα που παρζχουν ςτθν Ελλάδα υπθρεςίεσ εξ αποςτάςεωσ 

Επιπλζον των 64 πιςτωτικϊν ιδρυμάτων (ελλθνικϊν και υποκαταςτθμάτων 

αλλοδαπϊν) που ζχουν μόνιμθ εμπορικι παρουςία ςτθν Ελλάδα, τραπεηικζσ 

υπθρεςίεσ (πλθρωμϊν ι χρθματοδότθςθσ) προσ ελλθνικά φυςικά ι νομικά πρόςωπα 

δφνανται, επίςθσ, να παρζχουν, και παρζχουν (ζςτω ακόμα και ςε περιοριςμζνθ 

ζκταςθ), 283 πιςτωτικά 

ιδρφματα, τα οποία εδρεφουν ςε άλλο κράτοσ μζλοσ του Ευρωπαϊκοφ Σικονομικοφ 

Χϊρου (ΕΣΧ), εποπτεφονται από τισ αρμόδιεσ αρχζσ τθσ χϊρασ καταγωγισ τουσ και, 

κατά τα προβλεπόμενα από το ν. 3601/2007, ζχουν απλϊσ γνωςτοποιιςει ςτθν 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ «ενδιαφζρον παροχισ υπθρεςιϊν χωρίσ εγκατάςταςθ». Θ 

κατανομι τουσ ανά χϊρα προζλευςθσ ζχει ωσ εξισ (Δεκζμβριοσ 2007): 
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Χώρα Αρικμόσ Χώρα Αρικμόσ 

Ρροζλευςθσ ιδρυμάτων Υροζλευςθσ ιδρυμάτων 

Αυςτρία 22 Οιχνενςτάιν 2 

Βζλγιο 4 Οουξεμβοφργο 30 

Γαλλία 33 Πάλτα 3 

Γερμανία 43 Ρορβθγία 3 

Δανία 6 Σλλανδία 19 

Ηνωμζνο Βαςίλειο 67 Συγγαρία 2 

Ιρλανδία 25 Υολωνία 1 

Ιςλανδία 1 Υορτογαλία 3 

Ιςπανία 4 Χουθδία 2 

Ιταλία 6 Φινλανδία 4 

Κφπροσ 3   

 Χφνολο 283 

Υθγι: Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ, Ρίνακεσ Εποπτευομζνων Ιδρυμάτων, Δεκζμβριοσ 2007 

γ) Οοιπζσ εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ 

Επιπλζον των προαναφερκζντων (υπό α και β) πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, ςτθν Ελλάδα 

λειτουργοφν άλλεσ 50 εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, οι οποίεσ 

εξειδικεφονται ςτθν παροχι ςυγκεκριμζνων χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν (εκτόσ 

τθσ αποδοχισ κατακζςεων από το κοινό, υπθρεςία που ςφμφωνα με τθ νομοκεςία 

επιτρζπεται να παρζχεται μόνον από τα πιςτωτικά ιδρφματα) και εποπτεφονται, 

επίςθσ, από τθν Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ. Θ κατανομι τουσ, ανά κατθγορία 

επιχειριςεων, ζχει ωσ εξισ: 
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 Αρικμόσ Εταιρειών 

Ανταλλακτιρια Συναλλάγματοσ 12 

Εταιρείεσ Χρθματοδοτικισ Μίςκωςθσ 14 

Εταιρείεσ Ρρακτορείασ Επιχειρθματικών Απαιτιςεων 4 

Εταιρείεσ Ραροχισ Ριςτώςεων 2 

Ιδρφματα Ηλεκτρονικοφ Χριματοσ (χωρίσ εγκατάςταςθ) 7 

Χρθματοδοτικά Ιδρφματα (χωρίσ εγκατάςταςθ) 1 

Εταιρείεσ Διαμεςολάβθςθσ ςτθ Μεταφορά Κεφαλαίων 10 

Σφνολο 50 

Υθγι: Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ, Ρίνακεσ Εποπτευομζνων Ιδρυμάτων, Δεκζμβριοσ 

2007 

 

ΠΕΦΛΔΛΑ ΑΓΣΦΑΧ ΞΑΛ ΒΑΚΠΣΧ ΧΩΓΞΕΡΨΦΩΧΘΧ 

Χτθν Ελλάδα το μερίδιο αγοράσ των 5 μεγαλφτερων τραπεηϊν διαμορφϊκθκε το 2006 

ςε: 

■ 66,3% (ζναντι 65,6% το 2005) ςε όρουσ ενεργθτικοφ, 

63,9% ςτισ χορθγιςεισ, και 

65,8% ςτισ κατακζςεισ (ζναντι 66,1% και 65,5% αντίςτοιχα, το 2005) 

εμφανίηοντασ ελαφρά ενίςχυςθ του βακμοφ ςυγκζντρωςθσ κατά το ςυγκεκριμζνο 

χρονικό διάςτθμα. 

Αξιοςθμείωτο είναι ότι ο βακμόσ ςυγκζντρωςθσ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ, με βάςθ το ενεργθτικό των 5 μεγαλυτζρων ελλθνικϊν τραπεηϊν, 

μολονότι εμφανίηεται υψθλότεροσ από το γενικό μζςο όρο του ςυνόλου τθσ 

Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ (ΕΕ-25), παραμζνει αιςκθτά χαμθλότεροσ από τον αντίςτοιχο 

βακμό ςυγκζντρωςθσ ςε διάφορα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ, όπωσ θ Σλλανδία 

(85,1%), το Βζλγιο (84,4%), θ Φινλανδία (82,3%), θ Πάλτα (71,4%), θ Ξφπροσ (69,2%) 

και θ Υορτογαλία (67,9%). Υολφ χαμθλότεροσ (μεταξφ 22% και 40,4%, βάςει του 
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ενεργθτικοφ των πζντε (5) μεγαλφτερων τραπεηϊν) είναι ο βακμόσ ςυγκζντρωςθσ 

μόνο ςε κράτθ μζλθ, τα οποία: 

είτε λειτουργοφν ωσ διεκνι χρθματοπιςτωτικά κζντρα (όπωσ το Θνωμζνο Βαςίλειο και 

το Οουξεμβοφργο) είτε, όπωσ μόλισ προαναφζρκθκε, για ιςτορικοφσ λόγουσ, 

διακζτουν ζνα πολφ μεγάλο δίκτυο ςυνεταιριςτικϊν και αποταμιευτικϊν τραπεηϊν 

(όπωσ θ Γερμανία, θ Αυςτρία, θ Λςπανία και θ Λταλία), ςυνκικεσ που δεν ςυντρζχουν 

για τθ χϊρα μασ. 

Ενδεικτικά αναφζρεται ότι ο δείκτθσ ςυγκζντρωςθσ Herfindahl για τθν Ελλάδα ανιλκε 

το 2006 ςε 1.101, οριακά αυξθμζνοσ ζναντι 1.096 το 2005, εξαιτίασ κυρίωσ των 

ςυγχωνεφςεων που ζλαβαν χϊρα μεταξφ μικροφ και μεςαίου μεγζκουσ (πριν τισ 

ςυγχωνεφςεισ) τραπεηϊν. Ψθν ίδια χρονιά, δθλαδι το 2006, ο δείκτθσ ςυγκζντρωςθσ 

Herfindahl ανιλκε για τα 25 κράτθ μζλθ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ ςε 1.118 (2005: 

1.153) και για τα 12 κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ ςε 971 (2005: 1.001) 

4.7. ΤΑΡΕΖΙΚΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΑ ΔΙΚΤΥΑ ΔΙΑΝΟΜΗΣ 

ΧΗΜΑΤΟΡΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΡΟΪΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΥΡΗΕΣΙΩΝ 

Σ αρικμόσ καταςτθμάτων των τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα αυξικθκε τα τελευταία χρόνια 

(2006: 3.637, 2005: 3.543, 2001: 3.134), ςε αντίκεςθ με τθν πτωτικι τάςθ που 

παρατθρικθκε τόςο ςτα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ (ΕΕ-25 - 2005: 

201.259, 2001: 206.724) όςο και τθσ ευρωηϊνθσ (ΕΕ-12 - 2005: 168.983, 2001: 

175.191). Θ εξζλιξθ αυτι αντανακλά εν μζρει τθν προτίμθςθ τθσ πελατείασ των 

τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα για τθν πραγματοποίθςθ τραπεηικϊν ςυναλλαγϊν κυρίωσ 

μζςω των καταςτθμάτων. Ψα επόμενα χρόνια κα πρζπει, μάλλον, να αναμζνεται 

περαιτζρω αφξθςθ του αρικμοφ των τραπεηικϊν καταςτθμάτων, λαμβάνοντασ υπόψθ 

ότι το 2006 αντιςτοιχοφςε ζνα τραπεηικό κατάςτθμα για κάκε 3.005 Ζλλθνεσ, τθ 

ςτιγμι που ο αντίςτοιχοσ μζςοσ όροσ ςτθν ΕΕ-12 και ςτθν ΕΕ-25 ιταν 1.744 και 2.183 

κάτοικοι ανά κατάςτθμα, αντίςτοιχα. 

Υαράλλθλα με τθν αφξθςθ του αρικμοφ καταςτθμάτων, ςθμαντικι και ςυςτθματικι 

υπιρξε θ προςπάκεια των εγκατεςτθμζνων ςτθ χϊρα μασ τραπεηϊν να αναπτφξουν 

εναλλακτικά δίκτυα διανομισ χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν, όπωσ οι αυτόματεσ 

ταμειολογιςτικζσ μθχανζσ (ΑΨΠ), θ τθλεφωνικι τραπεηικι (phone banking) και θ 

θλεκτρονικι τραπεηικι (e-banking). Θ προςπάκεια αυτι απζφερε ςθμαντικά 
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αποτελζςματα τόςο ωσ προσ τθν αφξθςθ του αρικμοφ των ΑΨΠ κατά 7% (2006: 6.667, 

2005: 6.230),7όςο και ωσ προσ τθν αναβάκμιςθ και τθ διεφρυνςθ των υπθρεςιϊν που 

παρζχονται μζςω αυτϊν, κακϊσ πζραν των παραδοςιακϊν υπθρεςιϊν κατάκεςθσ και 

ανάλθψθσ μετρθτϊν και ερϊτθςθσ υπολοίπου, είναι πλζον δυνατι θ πραγματοποίθςθ 

ποικίλων τραπεηικϊν ςυναλλαγϊν, όπωσ θ μεταφορά κεφαλαίων ςε λογαριαςμοφσ 

τρίτων, θ πλθρωμι οφειλϊν από πιςτωτικζσ κάρτεσ, κακϊσ και θ πλθρωμι 

λογαριαςμϊν επιχειριςεων κοινισ ωφζλειασ. 

Εντυπωςιακι υπιρξε, τζλοσ, λαμβανομζνων υπόψθ των αναλογιϊν, θ αφξθςθ των 

εγγεγραμμζνων χρθςτϊν ςτισ υπθρεςίεσ θλεκτρονικισ τραπεηικισ που ζχουν 

αναπτφξει οι ελλθνικζσ τράπεηεσ. Χφμφωνα με ςτοιχεία τθσ ΕΕΨ, ςτο τζλοσ του 2007, 

ςχεδόν 1.000.000 φυςικά και νομικά πρόςωπα ιταν εγγεγραμμζνοι χριςτεσ ςε 

υπθρεςίεσ θλεκτρονικισ τραπεηικισ, όταν το Δεκζμβριο του 2006 ο αντίςτοιχοσ 

αρικμόσ ιταν 800.000 και το Δεκζμβριο του 2004 δεν υπερζβαινε τισ 100.000. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5: 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΤΑΡΕΖΙΚΩΝ ΙΔΥΜΑΤΩΝ 

5.1 ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΤΑΡΕΖΙΚΩΝ ΙΔΥΜΑΤΩΝ 

Ψα Ψραπεηικά ιδρφματα αποτελοφν τθν καρδιά του χρθματοδοτικοφ 

ςυςτιματοσ μιασ χϊρασ. Δζχονται κατακζςεισ από διάφορεσ μονάδεσ και διακζτουν 

κεφάλαια μζςω του δανειςμοφ και των επενδυτικϊν δραςτθριοτιτων ςτουσ ιδιϊτεσ, 

τισ επιχειριςεισ και τισ κυβερνιςεισ. Πε τισ λειτουργίεσ αυτζσ διευκολφνουν τθ ροι 

των αγακϊν και υπθρεςιϊν από τουσ παραγωγοφσ προσ τουσ καταναλωτζσ, κακϊσ και 

τισ χρθματοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ τθσ κυβζρνθςθσ. Πε τον τρόπο αυτό ςυμβάλλουν 

ςτθν αναπτυξιακι διαδικαςία μιασ χϊρασ, ενϊ αποτελοφν και μζςα εφαρμογισ τθσ 

νομιςματικισ πολιτικισ. Ψο Ψραπεηικό Χφςτθμα, λοιπόν, είναι κρίςιμο για τθ 

Οειτουργία τθσ Σικονομίασ μιασ χϊρασ. Πε το να παρζχουν χρθματοδοτικζσ 

υπθρεςίεσ ςτθν οικονομία, το ενεργθτικό τουσ είναι ςχεδόν χρθματικισ μορφισ, ενϊ 

περιζχει και μετοχικό κεφάλαιο. Εκδίδουν ςυμβατικζσ υποχρεϊςεισ για να 

αποκτιςουν τα κεφάλαια που κα τουσ εξαςφαλίςουν τα πιο πάνω χρθματικά 

διακζςιμα. Θ κακαρι αποκεματικι κατάςταςθ ενόσ πιςτωτικοφ ιδρφματοσ, που 

απορρζει από τθν πϊλθςθ τίτλων ι από τθ ςυςςϊρευςθ διακρατοφμενων κερδϊν, 

αντιπροςωπεφει μια ςχετικά μικρι πθγι κεφαλαίων. 

Θ αποτελεςματικι λειτουργία των τραπεηικϊν ιδρυμάτων, ςε αρμονία με τουσ 

γενικοφσ οικονομικοφσ ςτόχουσ, εξαρτάται ςε μεγάλο βακμό από τθ ςωςτι και 

ικανοποιθτικι διαχείριςι τουσ. Τπωσ ιςχφει για οποιονδιποτε άλλο οργανιςμό ι 

επιχείρθςθ, τα τραπεηικά ιδρφματα οφείλουν να ζχουν αποτελεςματικι διαχείριςθ, 

ϊςτε να αποφεφγονται ςοβαροί κίνδυνοι για τθν οικονομία, και να ικανοποιοφν τουσ 

ςτόχουσ που κζτουν, προκειμζνου να διαμορφωκεί ζνα ιςχυρό, αναπτυςςόμενο, 

εξελιςςόμενο ςτισ ανάγκεσ τραπεηικό ςφςτθμα, ικανό να ικανοποιιςει τισ απαιτιςεισ 

τθσ κοινωνίασ. 

5.2 Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ΟΛΟΣ ΤΩΝ ΤΑΡΕΖΙΚΩΝ ΙΔΥΜΑΤΩΝ 

Ψα Χρθματοπιςτωτικά Λδρφματα είναι επιχειριςεισ που παρζχουν 

χρθματοδοτικζσ υπθρεςίεσ ςτθν οικονομία με κφριο χαρακτθριςτικό τθ 
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χρθματοδοτικι μορφι του ενεργθτικοφ τουσ, που τα διαχωρίηει από τισ άλλεσ 

παραγωγικζσ μονάδεσ. 

Σ ρόλοσ τουσ αναφζρεται ςτθν κάλυψθ των αναγκϊν των δανειςτϊν και των 

δανειηόμενων ςτθν οικονομία. Θ παρουςία τουσ ςυμβάλλει ςτθ ςυςςϊρευςθ 

κεφαλαίου και τθν ανάπτυξθ τθσ οικονομίασ ςε μεγαλφτερο βακμό ςε ςχζςθ με τθν 

περίπτωςθ τθσ οικονομίασ, όπου χρθςιμοποιείται το χριμα για τισ ςυναλλαγζσ, αλλά 

απουςιάηουν τα χρθματοδοτικά ιδρφματα. 

Αυτό επιτυγχάνεται αφοφ θ διαμεςολάβθςι τουσ ςτθ διαδικαςία 

αποταμίευςθσ-επζνδυςθσ διευκολφνει τον διαχωριςμό των αποταμιευτικϊν από τισ 

επενδυτικζσ αποφάςεισ, τον διαχωριςμό τθσ ιδιοκτθςίασ από τθ διαχείριςθ, ενϊ 

ενκαρρφνει τθν αποταμίευςθ και τθν επζνδυςθ, με αποτζλεςμα οι ρυκμοί αφξθςθσ 

ςτισ τελευταίεσ να είναι μεγαλφτεροι από αυτοφσ ςτθν περίπτωςθ απουςίασ των 

χρθματοδοτικϊν ιδρυμάτων. 

Ψο ίδρυμα κα πρζπει να προςδιορίςει οριςμζνουσ ςτόχουσ, ο ςθμαντικότεροσ 

από τουσ οποίουσ αναφζρεται ςτθ διάρκρωςθ εκείνθ του ενεργθτικοφ και Υακθτικοφ 

που κα παρζχει τισ επικυμθτζσ και απαραίτθτεσ υπθρεςίεσ. 

Σι  πιο πάνω κακϊσ και άλλεσ αποφάςεισ πάνω ςτθ Διαχείριςθ του Λδρφματοσ 

βαςίηονται ςτθν υπόκεςθ ότι ο Υρωταρχικόσ Χτόχοσ του Λδρφματοσ αναφζρεται ςτθ 

Πεγιςτοποίθςθ τθσ Αποδοτικότθτάσ του και ςτθ Βελτίωςθ τθσ Οειτουργικισ 

Αποτελεςματικότθτάσ του, θ οποία ςυνδζεται άμεςα με τθ Βζλτιςτθ Διαχείριςθ 

Χτοιχείων Ενεργθτικοφ και Υακθτικοφ. 

Ψο Ενεργθτικό και το Υακθτικό των Χρθματοδοτικϊν Λδρυμάτων αποτελείται 

από διάφορα ςτοιχεία. 

Ωπάρχουν διάφορα είδθ Χρθματοδοτικϊν Σργάνων και πολλοί τρόποι 

ταξινόμθςισ τουσ. Ακόμα υπάρχουν ςυγκεκριμζνοι τρόποι Εκτίμθςθσ τθσ Απόδοςθσ 

για κακζνα από αυτά, οι οποίοι ωςτόςο περιζχουν διάφορεσ Αδυναμίεσ, οι 

κυριότερεσ από τισ οποίεσ αναφζρονται ςτθν Εκτίμθςθ και Διαχείριςθ του Ξινδφνου. 

Σι Αποφάςεισ ςχετικά με τθ Διαχείριςθ των Υεριουςιακϊν Χτοιχείων πρζπει να 

βαςίηονται ςτο πϊσ κα επιδράςουν ςτον Ξίνδυνο και ςτθν Απόδοςθ των 

Υεριουςιακϊν Χτοιχείων του Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ. 
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Πε βάςθ τθν υπόκεςθ ότι ο Επενδυτισ Αποςτρζφεται τον Ξίνδυνο, είναι 

δυνατό να αναπτυχκεί ζνα Ποντζλο για το Χαρτοφυλάκιο του Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ 

που να αντανακλά τουσ Επικυμθτοφσ Χυνδυαςμοφσ ανάμεςα ςτθν Απόδοςθ και τον 

Ξίνδυνο. 

5.3 ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

Σι Ξαταςτάςεισ, που ςφμφωνα με τον Ρόμο πρζπει να δθμοςιεφονται είναι ο 

Λςολογιςμόσ ςυνοδευόμενοσ με τθν Ανάλυςθ του Οογαριαςμοφ Αποτελεςμάτων 

Χριςθσ (Ξερδϊν-Ηθμιϊν) και τον τρόπο Διάκεςθσ των Ξακαρϊν Ξερδϊν, κακϊσ και θ 

Ξατάςταςθ Φοισ Πετρθτϊν, θ οποία είναι Ωποχρεωτικι ςε Ευρϊπθ, ΘΥΑ και Ξαναδά 

και κα γίνει Ωποχρεωτικι και ςτθν Ελλάδα με τθν εφαρμογι των Διεκνϊν Υροτφπων 

Οογιςτικισ (IAS). 

Σ Λςολογιςμόσ είναι μια Χυνοπτικι Ξατάςταςθ των Υεριουςιακϊν Χτοιχείων 

του Χρθματοοικονομικοφ Λδρφματοσ και των Υθγϊν Χρθματοδότθςθσ των ςτοιχείων 

αυτϊν. Θ Ξατάςταςθ Αποτελεςμάτων Χριςθσ είναι μια Χυνοπτικι Ξατάςταςθ των 

Εςόδων, Εξόδων και του Αποτελζςματοσ του Λδρφματοσ. 

Χτθν παρακάτω παράγραφο αναφζρονται οι διάφοροι Οογαριαςμοί του 

Λςολογιςμοφ Ψζλουσ Χριςθσ των Ψραπεηϊν ςφμφωνα με το Ξλαδικό Οογιςτικό Χχζδιο, 

τα Διεκνι Υρότυπα Οογιςτικισ (IAS) και το Οογιςτικό Χχζδιο των Ξεντρικϊν Ψραπεηϊν 

(ECB) τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ. 

5.4 Η ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΕΛΟΥΣ ΧΗΣΗΣ 

Ενεργθτικό 

1. Ψαμείο και Διακζςιμα ςτθν Ξεντρικι Ψράπεηα 

Θ κατθγορία αυτι περιλαμβάνει τα Πετρθτά ςτο Ψαμείο ςε δραχμζσ και ξζνα 

τραπεηογραμμάτια, τισ Ωποχρεωτικζσ Ξατακζςεισ τθσ Ψράπεηασ ςτθν Ξεντρικι 

Ψράπεηα, το Ωπόλοιπο του Ψρεχοφμενου Οογαριαςμοφ ςε δραχμζσ ςτθν Ξεντρικι 

Ψράπεηα και τα Ωπόλοιπα των Οογαριαςμϊν Τψεωσ που ζχει θ Ψράπεηα ςτθν Ξεντρικι 

Ψράπεηα ςε ξζνα νομίςματα, τθν Αξία των Ψοκομεριδίων που ζχουν αποκοπεί και είναι 

για Είςπραξθ και τζλοσ τθν Αξία των μζςω Γραφείου Χυμψθφιςμοφ Ειςπρακτζων 

Επιταγϊν. 

2. Ξρατικά Αξιόγραφα και άλλα Αξιόγραφα που γίνονται Δεκτά από τθν Ξεντρικι 

Ψράπεηα για Επαναχρθματοδότθςθ. Υεριλαμβάνονται τα Ζντοκα Γραμμάτια Ελλθνικοφ 
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Δθμοςίου, με Διάκριςθ ςε εκείνα που προζρχονται από Ωποχρεωτικζσ Ψοποκετιςεισ 

και ςε εκείνα που προζρχονται από αντίςτοιχεσ Υροαιρετικζσ Ψοποκετιςεισ, κακϊσ 

και λοιπά Αξιόγραφα που βρίςκονται ςτθν Ξατοχι τθσ Ψράπεηασ και τα οποία, 

ςφμφωνα με τισ Λςχφουςεσ Διατάξεισ των Ρομιςματικϊν Αρχϊν, γίνονται Δεκτά από 

τθν Ξεντρικι Ψράπεηα για Επαναχρθματοδότθςθ. 

3. Απαιτιςεισ κατά Υιςτωτικϊν Λδρυμάτων 

Τπου περιλαμβάνονται Απαιτιςεισ όψεωσ, λοιπζσ και τυχόν Υροβλζψεισ για 

Επιςφαλείσ Απαιτιςεισ. 

4. Απαιτιςεισ κατά Υελατϊν 

Υεριλαμβάνονται Χορθγιςεισ, λοιπζσ Απαιτιςεισ και τυχόν Υροβλζψεισ για 

Επιςφαλείσ Απαιτιςεισ. 

5. Χρεόγραφα 

Υεριλαμβάνονται Σμολογίεσ και λοιποί Ψίτλοι Ζκδοςθσ Δθμοςίου, κακϊσ και 

Σμολογίεσ και άλλοι Ψίτλοι Χτακερισ Απόδοςθσ και Πετοχζσ και άλλοι Ψίτλοι 

Πεταβλθτισ Απόδοςθσ. 

6. Χυμμετοχζσ 

Χτθν κατθγορία αυτι καταχωροφνται οι 

Χυμμετοχζσ τθσ Σικονομικισ Πονάδασ ςε Χυνδεδεμζνεσ Επιχειριςεισ, οι οποίεσ είναι 

εκείνεσ μεταξφ των οποίων υπάρχει ςχζςθ Πθτρικισ προσ Κυγατρικι. Χτθν περίπτωςθ 

που υπάρχει θ ςχζςθ αυτι, θ Κυγατρικι Επιχείρθςθ είναι ςυνδεδεμζνθ με τθ Πθτρικι 

και θ Πθτρικι είναι ςυνδεδεμζνθ με τθ Κυγατρικι. Επίςθσ, περιλαμβάνονται και οι 

Χυμμετοχζσ ςε μθ Χυνδεδεμζνεσ Επιχειριςεισ, δθλαδι εκείνεσ ανάμεςα ςτισ οποίεσ 

δεν υπάρχει Χχζςθ Πθτρικισ προσ Κυγατρικι. 

7. Άυλα πάγια ςτοιχεία 

Υεριλαμβάνονται Ζξοδα Μδρυςθσ, Φιμθ και Υελατεία, Οοιπά Άυλα Υάγια Χτοιχεία, 

Αποςβεςμζνα Άυλα Υάγια Χτοιχεία. 

8. Ενςϊματα Υάγια Χτοιχεία 

Υεριλαμβάνονται Γιπεδα, Σικόπεδα, Ξτίρια και Εγκαταςτάςεισ Ξτιρίων, Ζπιπλα, 

Θλεκτρονικόσ και Οοιπόσ Εξοπλιςμόσ, λοιπά ενςϊματα Υάγια Χτοιχεία και 

Ακινθτοποιιςεισ υπό Ξαταςκευι και Υροκαταβολζσ. 
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9. Οοιπά Χτοιχεία Ενεργθτικοφ 

Χτθν Ξατθγορία αυτι περιλαμβάνονται όλα τα Χτοιχεία Ενεργθτικοφ που δεν ζχουν 

περιλθφκεί ςε μια από τισ Υροθγοφμενεσ Ξατθγορίεσ. 

10. Υροπλθρωμζνα Ζξοδα και Ζςοδα Ειςπρακτζα Υεριλαμβάνονται οι Πεταβατικοί 

Οογαριαςμοί Ενεργθτικοφ. Ψα Ξονδφλια των Ξατθγοριϊν που απεικονίηονται είναι 

ςτουσ Οογαριαςμοφσ Ζξοδα Επόμενων Χριςεων, Ζςοδα Δουλεμζνα μθ Απαιτθτά. 

Υακθτικό 

1. Ωποχρεϊςεισ προσ Υιςτωτικά Λδρφματα 

Υεριλαμβάνονται Ξατακζςεισ Τψεωσ,Υροκεςμίασ με Υροειδοποίθςθ. 

2. Ωποχρεϊςεισ προσ Υελάτεσ 

Υεριλαμβάνονται Ξατακζςεισ, άλλεσ Ωποχρεϊςεισ, Τψεωσ, Υροκεςμίασ ι και με 

Υροειδοποίθςθ. 

3. Οοιπά ςτοιχεία Υακθτικοφ 

4. Υροειςπραγμζνα Ζςοδα και Υλθρωτζα Ζξοδα Υεριλαμβάνονται οι Πεταβατικοί 

Οογαριαςμοί Υακθτικοφ. Ψα Ξονδφλια των Ξατθγοριϊν που απεικονίηονται, 

περιλαμβάνονται ςτουσ Οογαριαςμοφσ Ζςοδα Επόμενων Χριςεων, Ζξοδα Χριςθσ 

Δουλεμζνα, Υλθρωτζα ςτισ Επόμενεσ Χριςεισ. 

5. Υροβλζψεισ για Ξινδφνουσ και Βάρθ 

Υεριλαμβάνονται οι Υροβλζψεισ τθσ Ψράπεηασ για Ξινδφνουσ και Βάρθ. Ψα Ξονδφλια 

των κατθγοριϊν που απεικονίηονται περιζχονται ςτουσ Οογαριαςμοφσ Υροβλζψεισ για 

Χυντάξεισ Υροςωπικοφ και παρόμοιεσ Ωποχρεϊςεισ, Υροβλζψεισ για Φόρουσ. 

6. Ωποχρεϊςεισ Πειωμζνθσ Εξαςφάλιςθσ. Υεριλαμβάνονται τυχόν Ωποχρεϊςεισ τθσ 

Ψράπεηασ Πειωμζνθσ Εξαςφάλιςθσ για τουσ Υιςτωτζσ. 

7. Μδια Ξεφάλαια 

Υεριλαμβάνεται το Πετοχικό Ξεφάλαιο, δθλαδι το Ξεφάλαιο τθσ Ψράπεηασ με 

αναφορά του αρικμοφ των Πετοχϊν ςτισ οποίεσ διαιρείται κακϊσ και τθσ 

Σνομαςτικισ Αξίασ κάκε Πετοχισ και διαχωρίηεται ςε Ξαταβλθμζνο και Σφειλόμενο. 

Επίςθσ ςε αυτι τθν Ξατθγορία Οογαριαςμοφ καταχωροφνται θ Διαφορά από Ζκδοςθ 

Πετοχϊν πάνω από το άρτιο, το Ψακτικό Αποκεματικό τθσ Ψράπεηασ και τα λοιπά 
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Αποκεματικά, οι διαφορζσ από Αναπροςαρμογι τθσ Αξίασ των Υεριουςιακϊν 

Χτοιχείων τθσ Ψράπεηασ. Θ Ξατάςταςθ Αποτελεςμάτων Χριςεωσ 

1. Χυνολικά Ζςοδα από Ψόκουσ 

· Ψόκοι και Εξομοιοφμενα Ζςοδα 

· Ψόκοι Ψίτλων Χτακερισ Απόδοςθσ 

· Ζςοδα από Πετοχζσ και άλλουσ Ψίτλουσ Πεταβλθτισ Απόδοςθσ 

· Ζςοδα από Χυμμετοχζσ ςε ςυνδεδεμζνεσ Επιχειριςεισ 

2. Οοιπά Ζςοδα (εκτόσ Ψόκων) 

· Ζςοδα Υρομθκειϊν 

· Αποτελζςματα Χρθματοοικονομικϊν Υράξεων 

· Ζκτακτα Ζςοδα 

3. Χυνολικά Ζξοδα για Ψόκουσ 

4. Οοιπά Ζξοδα (εκτόσ τόκων) 

· Ζξοδα Υρομθκειϊν 

· Γενικά Ζξοδα Διοίκθςθσ, Δαπάνεσ Υροςωπικοφ, Πιςκοί, Γενικά Ζξοδα 

· Αποςβζςεισ Υαγίων Χτοιχείων 

· Ζκτακτα Ζξοδα 

5. Φόροι 6. Υροβλζψεισ 

· Υροβλζψεισ για Επιςφαλείσ Απαιτιςεισ 

· Υρόβλεψθ για Αποηθμίωςθ Υροςωπικοφ λόγω Εξόδου από τθν Ωπθρεςία 

· Οοιπζσ Υροβλζψεισ Χρθματοοικονομικοί Δείκτεσ Ψραπεηικϊν Λδρυμάτων 

Θ Βζλτιςτθ Ανάλυςθ Χρθματοοικονομικϊν Ξαταςτάςεων ενόσ Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ 

περιλαμβάνει και τθ Πελζτθ των Χρθματοοικονομικϊν Δεικτϊν. Θ Ανάλυςθ γίνεται με 

Χυςχζτιςθ των Υοςϊν των Οογαριαςμϊν του Λςολογιςμοφ και των Αποτελεςμάτων 

Χριςθσ. Τταν αποφαςίηεται κάποια Χυςχζτιςθ Οογαριαςμϊν επιλζγεται αυτι που 

πλθροί Λκανοποιθτικά το είδοσ τθσ ανάλυςθσ που επιχειρείται. Ανάλογα με το 

αντικείμενο τθσ ςχζςθσ ςτθν οποία δίνει ζμφαςθ θ ανάλυςθ, οι Χρθματοοικονομικοί 

Δείκτεσ μποροφν να κατθγοριοποιθκοφν ςτισ ακόλουκεσ ομάδεσ: Ξερδοφορία-

Αποδοτικότθτα 
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· ROA (Απόδοςθ ςτοιχείων ενεργθτικοφ)=Ξακαρά Ξζρδθ / Χφνολο Ενεργθτικοφ 

Ωπολογίηει τα κζρδθ του Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ ςε ςχζςθ με τα περιουςιακά του 

ςτοιχεία 

· ROE (Απόδοςθ Λδίων Ξεφαλαίων)= Ξακαρά Ξζρδθ / Μδια Ξεφάλαια 

Δείχνει τθν Απόδοςθ που αποφζρει το Ξεφάλαιο που ζχουν επενδφςει ςτθν Ψράπεηα. 

· Ξακαρό περικϊριο Επιτοκίου = Ξακαρό Ειςόδθμα από τόκουσ / Ξυκλοφοροφν 

(κερδοφόρο) ενεργθτικό 

Πετρά το Ψραπεηικό Ξακαρό Ειςόδθμα από Ψόκουσ αναλογικά με το Ξερδοφόρο 

Ενεργθτικό 

· Ξακαρά Ξζρδθ προ Φόρων / (Χορθγιςεισ + Ξατακζςεισ) 

Ωπολογίηει τα Ξζρδθ του Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ ςε ςχζςθ με το ςφνολο των 

Χορθγιςεων και των Ξατακζςεων, βαςικζσ Υθγζσ Εςόδων μιασ Ψράπεηασ. 

· Δείκτθσ Ξόςτουσ Εςόδων = Ζξοδα εκτόσ Ψόκων/ (Ξακαρό Ειςόδθμα από Ψόκουσ + 

Ζςοδα εκτόσ Ψόκων) 

Δείχνει τθ ςχζςθ των Εξόδων και του όγκου των Ψραπεηικϊν Εργαςιϊν (Εςόδων). 

Ωψθλότερα Ζξοδα ςθμαίνει Χαμθλι Ξερδοφορία 

· Δείκτθσ Ξόςτουσ Ενεργθτικοφ = Ζξοδα εκτόσ Ψόκων / Ξυκλοφοροφν Ενεργθτικό 

Φευςτότθτα 

· Χορθγιςεισ / Ξατακζςεισ 

Δείχνει τθν ανάγκθ των Ψραπεηϊν ςε ςχζςθ με τα Δάνεια και τισ Ξατακζςεισ. Δίχωσ τθν 

απαιτοφμενθ Φευςτότθτα να ανταποκρικεί ςτισ Ωποχρεϊςεισ τθσ, μια Ψράπεηα μπορεί 

να αποτφχει. 

· Χφνολο Ενεργθτικοφ / Χφνολο Χορθγιςεων 

Δείχνει τθν αναλογία των Δανείων που κατακρατεί θ Ψράπεηα (Ωψθλι Ψιμι ςθμαίνει 

Χαμθλι Αποδοτικότθτα και Χαμθλό Ξίνδυνο). Ξεφαλαιακι Επάρκεια 

· Χφνολο Λδίων Ξεφαλαίων / Χφνολο Ενεργθτικοφ 

Δείχνει τθ ςχζςθ Λδίων Ξεφαλαίων και ςτοιχείων του Ενεργθτικοφ τθσ Ψράπεηασ. 

Ωψθλι Ψιμι του Δείκτθ ςθμαίνει Χαμθλι Ανάγκθ για Εξωτερικι Χρθματοδότθςθ, δθλ. 

Ωψθλι Αποδοτικότθτα. 

· Χφνολο Λδίων Ξεφαλαίων / Χορθγιςεισ 
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· Χφνολο Λδίων Ξεφαλαίων / Ξατακζςεισ Υοιότθτα Ενεργθτικοφ 

· Υροβλζψεισ / Οειτουργικά Ζςοδα 

· Υροβλζψεισ / Χφνολο Ενεργθτικοφ 

Δείχνει το Υοςό των Οειτουργικϊν Εςόδων που μποροφν να προβλεφκοφν. Ωψθλζσ 

Ψιμζσ των Δεικτϊν ςθμαίνει κακι ποιότθτα 

Ενεργθτικοφ. Ψο γεγονόσ αυτό ζχει επίπτωςθ ςτθν Αποδοτικότθτα, εφόςον υπάρχει 

Πείωςθ Εςόδων από Ψόκουσ, επιβολι Ωψθλότερων Υροβλζψεων και Πείωςθ 

Ξακαρϊν Ξερδϊν. 

Ψζλοσ, αξίηει να αναφερκοφν οριςμζνα κοινά χαρακτθριςτικά των Λςολογιςμϊν των 

Εμπορικϊν Ψραπεηϊν, απαραίτθτα για τθ λιψθ Αποφάςεων και των βζλτιςτων 

Χτρατθγικϊν Επιλογϊν. 

· Σι Εμπορικζσ Ψράπεηεσ επενδφουν περίπου το 2% του Ενεργθτικοφ τουσ ςε Υάγια 

Χτοιχεία, υποδεικνφοντασ ότι το Χαμθλό Ϊψοσ των Υάγιων Χτοιχείων ςυνοδεφεται από 

Χαμθλζσ Οειτουργικζσ Δαπάνεσ ( Αποςβζςεισ). 

· Χθμαντικό ποςοςτό των Βραχυπρόκεςμων Ωποχρεϊςεων αποτελείται από 

Ξατακζςεισ, δθμιουργϊντασ επιπτϊςεισ ςτθ Φευςτότθτα των Ψραπεηϊν. 

Αν, δθλαδι, ο Λςολογιςμόσ του Ψραπεηικοφ Λδρφματοσ περιλαμβάνει Ωψθλι 

Φευςτότθτα, τότε μειϊνεται ο Ξίνδυνοσ Φευςτότθτασ και θ Αποδοτικότθτα. 

Αντίκετα Χαμθλι Φευςτότθτα ςθμαίνει αφξθςθ του Ξινδφνου Φευςτότθτασ και τθσ 

Αποδοτικότθτασ. 

Χτθν πραγματικότθτα, οι Εμπορικζσ Ψράπεηεσ χρθςιμοποιοφν τισ Ωποχρεϊςεισ 

για τθ Χρθματοδότθςθ των Απαιτιςεϊν τουσ, με αποτζλεςμα να παρουςιάηουν 

Ωψθλι Χρθματοοικονομικι Πόχλευςθ. 

5.5. ΑΥΞΗΣΗ ΡΑΑΓΩΓΙΚΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΕΝΙΣΧΥΣΗ ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΥ 

Θ ΣΡΕ λειτουργεί ςαν καταλφτθσ αλλά και πρόκλθςθ για τισ ελλθνικζσ 

επιχειριςεισ να εντείνουν τισ προςπάκειεσ τουσ για βελτίωςθ τθσ ανταγωνιςτικισ 

τουσ κζςθσ. Θ απελευκζρωςθ οριςμζνων αγορϊν (όπωσ των τθλεπικοινωνιϊν) κακϊσ 

και θ περαιτζρω ενςωμάτωςθ άλλων αγορϊν ςτθν ενιαία ευρωπαϊκι αγορά, ζχουν ωσ 

ςυνζπεια ςυγκεκριμζνα αγακά και κυρίωσ υπθρεςίεσ να γίνουν πιο εμπορεφςιμα ςε 

διαςυνοριακό επίπεδο , από ότι προθγουμζνωσ. Ψο γεγονόσ αυτό ςυντελεί ςε 
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ταχφτερθ αφξθςθ τθσ παραγωγικότθτασ και ενίςχυςθ του ανταγωνιςμοφ ςε τομείσ των 

υπθρεςιϊν επθρεάηοντασ ευνοϊκά τθν εξζλιξθ των τιμϊν τουσ. 

Θ δυνατότθτα άμεςθσ ςφγκριςθσ των τιμϊν των προϊόντων, θ διευκόλυνςθ 

διαςυνοριακϊν δραςτθριοτιτων, όπωσ επίςθσ και θ μεγαλφτερθ διαφάνεια ςτισ τιμζσ 

οδθγοφν ςτθν όξυνςθ του ανταγωνιςμοφ με τελικό αποτζλεςμα τθ ςυμπίεςθ των 

τιμϊν και τθν ποιοτικι βελτίωςθ των προςφερομζνων αγακϊν ςτουσ πολίτεσ. Θ ΣΡΕ 

δθμιοφργθςε ζνα νζο οικονομικό περιβάλλον και για τα ελλθνικά προϊόντα αφοφ 

πλζον αυτά ανταγωνίηονται κάτω από τισ ίδιεσ ςυνκικεσ, λόγω του ενιαίου 

νομίςματοσ, τα αντίςτοιχα των άλλων κρατϊν-μελϊν. Θ αφξθςθ τθσ παραγωγικότθτασ 

τθσ ελλθνικισ οικονομίασ τόνωςε τθν ανταγωνιςτικότθτα των ελλθνικϊν προϊόντων 

ςτθ διεκνι αγορά και ςυνζβαλλε ςτον επιδιωκόμενο περιοριςμό του ςυνεχϊσ 

διευρυνόμενου ελλείμματοσ του εμπορικοφ ιςοηυγίου. 

Σλοκλθρϊνοντασ τθν ενιαία αγορά και δθμιουργϊντασ αποδοτικότερεσ αγορζσ 

για εμπορεφματα και υπθρεςίεσ, το ευρϊ ζχει ενιςχφςει τθν ανταγωνιςτικότθτα τθσ 

ελλθνικισ οικονομίασ. Πεταξφ άλλων, ενκάρρυνε τθν ταχφτερθ ανάπτυξθ νζων 

γραμμϊν παραγωγισ , τθ ςτακερότερθ εφαρμογι νζων τεχνικϊν ςτθν παραγωγικι 

διαδικαςία και τθν αφξθςθ των επενδφςεων ςε ανκρϊπινο κεφάλαιο. Χυνεπϊσ, 

ενκαρρφνει τθν ανάπτυξθ τθσ παραγωγισ του ειςοδιματοσ και τθσ απαςχόλθςθσ και 

ςυγκρατεί τον πλθκωριςμό 7. 

5.6 ΜΕΙΩΣΗ ΕΡΙΤΟΚΙΩΝ 

Θ μείωςθ επιτοκίων λόγω τθσ μετάβαςθσ ςτθν ενιαία νομιςματικι πολιτικι 

ζχει ευδιάκριτθ επεκτατικι επίδραςθ ςτθ ηιτθςθ. Θ άνοδοσ τθσ καταναλωτικισ 

ηιτθςθσ όμωσ δεν ζχει ωσ τελικό αποτζλεςμα τθν αφξθςθ των πλθκωριςτικϊν 

πιζςεων αφενόσ επειδι ςθμαντικό μζροσ τθσ διοχετεφκθκε ςε ειςαγόμενα προϊόντα 

και αφετζρου επειδι ο εντεινόμενοσ ανταγωνιςμόσ τιμϊν από τθν πλευρά των 

ειςαγωγϊν ςυγκράτθςε τα περικϊρια κζρδουσ και τθν άνοδο των τιμϊν των εγχϊριων 

προϊόντων. Θ πτϊςθ των επιτοκίων περιορίηει το χρθματοοικονομικό κόςτοσ 

αυξανομζνων ζτςι των διακζςιμων πόρων για κζρδθ και επενδφςεισ. 

                                            

7 
 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Έθζεζε γηα ηε Νοκηζκαηηθή Ποιηηηθή, Μάρηηος 2002, 

Αζήλα 
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Ψα επιτόκια ςτθ διατραπεηικι αγορά δθλαδι αυτά που ιςχφουν για τισ 

ςυναλλαγζσ μεταξφ των τραπεηϊν (και αφοροφν ςυνικωσ πολφ μεγάλα ποςά), είναι 

άμεςα ςυνδεδεμζνα με τθ νομιςματικι πολιτικι που ακολουκεί το ευρωςφςτθμα και 

επομζνωσ είναι πρακτικά ίςα ςε όλεσ τισ χϊρεσ τθσ ηϊνθσ του ευρϊ. Ψο ευρωςφςτθμα 

κακορίηει τα επιτόκια βαςιηόμενα ςτθν ανάλυςθ των οικονομικϊν ςυνκθκϊν με 

γνϊμονα τα επιτόκια του ευρωςυςτιματοσ διαμορφϊνονται τα βραχυπρόκεςμα 

επιτόκια τθσ αγοράσ. 

Ψα επιτόκια λιανικισ (χορθγιςεων και κατακζςεων) εξακολουκοφν να 

παρουςιάηουν αποκλίςεισ από χϊρα ςε χϊρα. Αυτό ςυμβαίνει γιατί τα επιτόκια που 

κακορίηουν οι τράπεηεσ για τθν πελατεία τουσ εξαρτϊνται όχι μόνο από το κόςτοσ 

δανειςμοφ των τραπεηϊν ςτθ διατραπεηικι αγορά, αλλά και από άλλουσ παράγοντεσ 

που ςυνδζονται με τθ φερεγγυότθτα του πελάτθ, με πλθροφόρθςθ για τισ τοπικζσ 

ςυνκικεσ που ζχει ςτθ διάκεςι τθσ θ τράπεηα για το λειτουργικό τθσ κόςτοσ. 

Ψουσ τζςςερισ πρϊτουσ μινεσ του 2001 θ Ευρωπαϊκι Ξεντρικι Ψράπεηα δε 

μετζβαλε τα βαςικά τθσ επιτόκια κακϊσ ενόψει και του επιταχυνόμενου 

πλθκωριςμοφ, το Διοικθτικό Χυμβοφλιο εκτιμοφςε ότι οι κίνδυνοι για τθ ςτακερότθτα 

των τιμϊν δεν είχαν εκλείψει. Χτθν περίοδο από τισ αρχζσ Παΐου μζχρι τισ αρχζσ 

Ροεμβρίου 2001, θ ΕΞΨ προζβθ τζςςερισ φορζσ ςε μείωςθ των βαςικϊν τθσ 

επιτοκίων, ςυνολικά κατά 150 μονάδεσ βάςθσ με αποτζλεςμα μετά τθν τελευταία 

μείωςθ το ελάχιςτο επιτόκιο προςφοράσ για πράξεισ κφριασ αναχρθματοδότθςθσ να 

διαμορφωκεί ςε 3,25%. Πετά τθ μείωςθ των επιτοκίων το Ροζμβριο του 2001 θ ΕΞΨ 

δε μετζβαλε τα βαςικά τθσ επιτόκια κακϊσ το Διοικθτικό Χυμβοφλιο κεωρεί ότι το 

επίπεδό τουσ παραμζνει ςυμβατό με τθν επίτευξθ τθσ ςτακερότθτασ των τιμϊν ςε 

μεςοπρόκεςμθ βάςθ8. 

5.7. ΜΕΙΩΣΗ ΡΛΗΘΩΙΣΜΟΥ 

Θ χϊρα μασ ζχει επιτφχει το χαμθλότερο επίπεδο πλθκωριςμοφ των 

τελευταίων δεκαετιϊν. Ψο 2001 ο πλθκωριςμόσ ακολοφκθςε ςτθν Ελλάδα γενικά τθν 

                                            

8 
 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Έθζεζε γηα ηε Νοκηζκαηηθή ποιηηηθή ηοσ 2002, 2003, 

Αζήλα 
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ίδια πορεία με τον πλθκωριςμό ςτθ ηϊνθ του Ευρϊ ωσ ςφνολο, αν και διατθρικθκε 

ςε υψθλότερα επίπεδα από ότι το 2000. 

Σ μζςοσ ετιςιοσ πλθκωριςμόσ διαμορφϊκθκε το 2001 ςτο 3,4% δθλαδι ςε 

επίπεδο υψθλότερο από ότι το 2000 (3,2%) ενϊ θ διαφορά πλθκωριςμοφ μεταξφ 

Ελλάδοσ και ηϊνθσ του Ευρϊ ιταν ίςθ με 1,2 εκατοςτιαία μονάδα κατά μζςο όρο ςτθ 

διάρκεια του ζτουσ. Θ διατιρθςθ του πλθκωριςμοφ ςτθν Ελλάδα ςε ςχετικά υψθλό 

επίπεδο οφείλεται κυρίωσ ςτισ ζμμεςεσ και με χρονικι υςτζρθςθ επιπτϊςεισ που 

ζχουν ςτισ τιμζσ των αγακϊν (εκτόσ καυςίμων) και των υπθρεςιϊν, θ άνοδοσ των 

διεκνϊν τιμϊν των καυςίμων και θ ταυτόχρονθ υποχϊρθςθ τθσ ιςοτιμίασ του Ευρϊ 

ζναντι του δολαρίου και τθσ ιςοτιμίασ τθσ δραχμισ ζναντι του Ευρϊ ςτθ διάρκεια του 

2000. Χε μικρότερο βακμό, το ςχετικά υψθλό επίπεδο του πλθκωριςμοφ, ςυνδζεται 

με τθν επιτάχυνςθ του ρυκμοφ ανόδου του κόςτουσ εργαςίασ ανά μονάδα προϊόντοσ 

ςτον επιχειρθματικό τομζα ςε 2,9% το 2001 από 2,5% το 2000 

5.8. ΜΕΙΩΣΗ ΤΟΥ ΕΛΛΕΙΜΜΑΤΟΣ ΤΩΝ ΤΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

Θ υιοκζτθςθ από τθν Ελλάδα του ενιαίου ευρωπαϊκοφ νομίςματοσ από τθν 1θ 

Λανουαρίου 2001 ζχει μειϊςει αιςκθτά τθ ςθμαςία του ελλείμματοσ των τρεχουςϊν 

ςυναλλαγϊν και τθσ χρθματοδότθςισ του ωσ περιοριςτικοφ παράγοντα κατά τθν 

άςκθςθ τθσ οικονομικισ πολιτικισ. Ωςτόςο, θ εξζλιξθ του ιςοηυγίου εξακολουκεί να 

παρζχει χριςιμθ πλθροφόρθςθ για τθν ανταγωνιςτικότθτα των ελλθνικϊν αγακϊν 

και υπθρεςιϊν τόςο ςτθν εγχϊρια όςο και ςτθ διεκνι αγορά και βεβαίωσ επθρεάηει 

τθν εξζλιξθ του ακακάριςτου εγχϊριου προϊόντοσ. Ψο ζλλειμμα του ιςοηυγίου 

τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν μειϊκθκε το 2001 κατά 303 εκ. Ευρϊ ζναντι εκείνου του 

2000 και περιορίςτθκε ςε 6,2% του ΑΕΥ. Θ εξζλιξθ αυτι ιταν θ ςυνιςταμζνθ τθσ 

μείωςθσ του εμπορικοφ ελλείμματοσ και τθσ αφξθςθσ του πλεονάςματοσ των 

ιςοηυγίων των μεταβιβάςεων και των υπθρεςιϊν ενϊ αντίκετα, το ζλλειμμα του 

ιςοηυγίου των ειςοδθμάτων διπλαςιάςτθκε. 

Ψο ζλλειμμα του ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν αντανακλά τθ βαςικι 

ανιςορροπία τθσ οικονομίασ, δθλαδι τθν υπζρβαςθ τθσ ςυνολικισ εγχϊριασ δαπάνθσ 

από τθ ςυνολικι εγχϊρια προςφορά. Θ ςυμπεριφορά του ιςοηυγίου τρεχουςϊν 

ςυναλλαγϊν όπωσ και ςτθ περίπτωςθ του εμπορικοφ ιςοηυγίου, αντανακλά και 

εκφράηει ωσ ζνα βακμό τισ μεταβολζσ ςτο χαρακτιρα τθσ αςκοφμενθσ 
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μακροοικονομικισ πολιτικισ. Θ προσ τα κάτω ςυμπίεςθ τθσ ςυνολικισ δαπάνθσ, 

αποτζλεςμα τθσ ςυνολικισ δαπάνθσ ςυνζβαλλε ςτθ μείωςθ των ελλειμμάτων και ςτθ 

διατιρθςι τουσ ςε χαμθλά επίπεδα.  

5.9. ΕΞΑΛΕΙΨΗ ΤΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣ ΚΑΤΑ ΤΗ ΜΕΤΑΤΟΡΗ ΤΩΝ ΝΟΜΙΣΜΑΤΩΝ 

Θ αντικατάςταςθ του εκνικοφ μασ νομίςματοσ από το Ευρϊ ςυνδζεται και με 

το όφελοσ που προκφπτει από τθν εξάλειψθ του κόςτουσ από τθ μεταφορά χρθμάτων 

από μια χϊρα ςε μια άλλθ και από τθ μετατροπι δυο νομιςμάτων. Ψο ςφνολο των 

επιχειριςεων ζχει ωφελθκεί άμεςα από τθν εξάλειψθ του προαναφερομζνου 

κόςτουσ και ζχει απαλλαγεί από μια ςειρά χρονοβόρων διαδικαςιϊν που απαιτοφντο, 

κατά τθ μετατροπι των νομιςμάτων ςτισ ςυναλλαγζσ τουσ με τισ τράπεηεσ και τα 

λοιπά πιςτωτικά ιδρφματα. Για τισ επιχειριςεισ και τον τομζα του εμπορίου το όφελοσ 

προζρχεται κυρίωσ από τθ διαφορά ςτθν τιμι αγοράσ και πϊλθςθσ ςυναλλάγματοσ 

και το κόςτοσ προμικειασ. 

5.10. ΜΕΙΩΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΩΝ ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Θ κατάργθςθ των εκνικϊν νομιςμάτων οδθγεί ςε αιςκθτι μείωςθ των 

ςυναλλαγματικϊν κινδφνων, τθ δθμιουργία ενόσ ςτακεροφ οικονομικοφ 

περιβάλλοντοσ και τθν αφξθςθ του ρυκμοφ ανάπτυξθσ του Ακακάριςτου Εκνικοφ 

Υροϊόντοσ (ΑΕΥ). Θ μείωςθ του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου μετά τθν υιοκζτθςθ του 

Ευρϊ ςυνδζεται άμεςα με άλλα ςθμαντικά δυνθτικά οφζλθ, τα οποία ςχετίηονται με 

τθ μείωςθ του επενδυτικοφ κινδφνου. Σ κίνδυνοσ των επενδφςεων μειϊνεται εξαιτίασ 

τθσ ςτακερότθτασ των τιμϊν και τθσ μείωςθσ τθσ ςυναλλαγματικισ αβεβαιότθτασ. 

Θ νομιςματικι πολιτικι γίνεται πλζον περιςςότερο προβλζψιμθ και ςτακερι 

αφοφ εφαρμόηεται από μια ανεξάρτθτθ νομιςματικι αρχι χωρίσ τουσ περιοριςμοφσ 

που κζτουν οι προεκλογικζσ ςκοπιμότθτεσ και οι πολιτικζσ παρεμβάςεισ των 

κυβερνιςεων. Θ μείωςθ του ςυναλλαγματικοφ κινδφνου ζχει δϊςει ϊκθςθ ςτο 

διεκνζσ εμπόριο και ςτισ επενδφςεισ ςε διεκνϊσ ανταλλάξιμα εμπορεφματα. Πε το 

ευρϊ, επιχειριςεισ που αποφεφγουν το ρίςκο που δθμιουργεί θ ςυναλλαγματικι 

αβεβαιότθτα ζχουν πλζον τθ δυνατότθτα εκμετάλλευςθσ των οικονομιϊν κλίμακα και 
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των επενδυτικϊν ευκαιριϊν που προςφζρει θ ενιαία αγορά και θ ςτακερότθτα των 

τιμϊν9. 

                                            

9 
 � Σύζθευε συειού επηπέδοσ ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΟΦΕΛΗ ΤΟΥ ΕΥΡΩ Η 

ώρα του απολογισμού 14-15 Απρηιίοσ 2003, αίζοσζα ζσλεδρηάζεφς JDE 62, 

ΕΟΚΕ,Οκηιία ηοσ θ. Δεκεηρηάδε, Προέδροσ ηες ΕΟΚΕ 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6:  

ΤΑΡΕΖΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΚΑΙ ΑΕΡ, ΚΕΦΑΛΑΙΟΡΟΙΗΣΗ, ΜΕΤΟΧΟΛΟΓΙΟ 

ΤΑΡΕΖΩΝ ΚΑΙ ΞΕΝΕΣ ΑΜΕΣΕΣ ΕΡΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΤΙΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΤΑΡΕΖΕΣ  

6.1 ΤΑΡΕΖΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΚΑΙ ΑΕΡ 

Θ άμεςθ ςυμμετοχι του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςτο Ακακάριςτο Εγχϊριο Υροϊόν 

τθσ χϊρασ παραμζνει κατά τθν περίοδο 2006-2014 ςτακερά κοντά ςτο 5%, 

παρουςιάηοντασ τθν περίοδο 2006-2014 ςθμαντικι αφξθςθ τθσ τάξθσ του 11% (από 

4,33% το 2004 ςε 4,81% το 2014), ςε ςτακερζσ τιμζσ προθγοφμενου ζτουσ, ενϊ το 

2010 επανιλκε κοντά ςτα επίπεδα του 2006. Ψα παραπάνω ςτοιχεία αναδεικνφουν τθ 

ςθμαντικι ςυμβολι του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςτθν αναπτυξιακι δυναμικι τθσ 

ελλθνικισ οικονομίασ, ακόμα και ςε δυςμενείσ περιόδουσ, όπωσ αυτι που 

διανφουμε. Χθμειϊνεται ότι θ ςυμβολι αυτι αναφζρεται αποκλειςτικά ςτθν 

«άμεςθ» ςυμβολι, χωρίσ να υπολογίηονται: 

(α) θ με άλλουσ τρόπουσ κετικι ςυμβολι ςε ςυνολικά οικονομικά μεγζκθ (π.χ. 

φορολογικά ζςοδα, απαςχόλθςθ κ.λπ.), και (β) τα κάκε τφπου πολλαπλαςιαςτικά 

αποτελζςματα από τθν «ζμμεςθ» ςυμβολι του τραπεηικοφ τομζα ςτθν ελλθνικι 

οικονομία 

6.2 ΔΙΕΘΝΗΣ ΔΑΣΤΗΙΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ 

Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζχουν πλζον εδραιϊςει και επεκτείνουν ςυνεχϊσ τθ διεκνι 

παρουςία τουσ, ιδίωσ ςε χϊρεσ τθσ Ροτιοανατολικισ Ευρϊπθσ, ενόψει και τθσ 

ευρωπαϊκισ προοπτικισ των περιςςοτζρων από τισ χϊρεσ αυτζσ. Ενδεικτικό τθσ 

επιτυχοφσ προςπάκειασ επζκταςθσ των ελλθνικϊν τραπεηικϊν ομίλων ςτο εξωτερικό 

αποτελεί το γεγονόσ ότι, παρά τθ δφςκολθ οικονομικι ςυγκυρία, αυξικθκε κατά τθ 

διάρκεια τθσ τελευταίασ τριετίασ θ παρουςία των ελλθνικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

ςτο εξωτερικό. 

Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ δραςτθριοποιοφνται πλζον ςε 16 χϊρεσ (2007: 15 χϊρεσ) 

μζςω 48 (2007: 45) κυγατρικϊν τραπεηϊν και υποκαταςτθμάτων. 
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Ψα τελευταία χρόνια, οι περιςςότερεσ ελλθνικζσ τράπεηεσ ζχουν αναπτφξει 

ςθμαντικι δραςτθριότθτα ςτθν ευρφτερθ περιοχι των Βαλκανίων, εφαρμόηοντασ μία 

ςτρατθγικι θ οποία ζχει ωσ ςτόχουσ: 

• τθν ενίςχυςθ τθσ ελλθνικισ επιχειρθματικότθτασ ςε περιφερειακό επίπεδο, 

κακϊσ ςτθρίηουν απόλυτα ιδθ από τα μζςα τθσ δεκαετίασ του 1990, τισ ελλθνικζσ 

επιχειριςεισ που αςκοφν δραςτθριότθτα ςτθν περιοχι, 

• να αξιοποιθκοφν οι ευκαιρίεσ που παρουςιάηουν οι χϊρεσ τθσ περιοχισ, οι 

οποίεσ εμφανίηουν, ςτθν πλειοψθφία τουσ, ρυκμοφσ ανάπτυξθσ ςθμαντικά 

υψθλότερουσ του μζςου όρου τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ, και 

• να ςυνδράμουν ςτθν παροφςα δφςκολθ οικονομικι ςυγκυρία, ςτθν ενίςχυςθ τθσ 

εξωςτρζφειασ και τθσ διεκνοφσ ανταγωνιςτικότθτασ του ςυνόλου τθσ ελλθνικισ 

οικονομίασ με ιδιαίτερθ ζμφαςθ ςτθ ςτιριξθ επιχειριςεων προςανατολιςμζνων ςτο 

εξαγωγικό εμπόριο. 

Ειδικότερα, οι ελλθνικζσ τράπεηεσ, ςτο τζλοσ του 2010: 

• είχαν αναπτφξει ζνα ςφνολο ενεργθτικοφ 90,4 δις. ευρϊ, οριακά αυξθμζνο κατά 

3% ςε ςχζςθ με το τζλοσ του 2009 

• παρουςίαςαν κζρδθ προ φόρων ςυνολικοφ φψουσ 790 εκ. ευρϊ , 

• αφξθςαν τισ κατακζςεισ τουσ, ςυνολικοφ φψουσ 43,5 δις. ευρϊ, άνω του 15% ςε 

ςχζςθ με το 2009, 

• είχαν χορθγιςεισ ςυνολικοφ φψουσ 61,3 δις. ευρϊ , ενιςχφοντασ ζμπρακτα τα 

τοπικά νοικοκυριά και τισ επιχειριςεισ και βελτιϊνοντασ τον δείκτθ χορθγιςεων προσ 

κατακζςεισ ςτο 141% το 2010, από 164% το 2009, και 

• είχαν αναπτφξει ζνα δίκτυο με 3.496 τραπεηικά καταςτιματα, 5.710 ΑΨΠ και 

ςχεδόν 50.000 άμεςα απαςχολουμζνουσ. 

Θ ςυνεχισ ενδυνάμωςθ τθσ παρουςίασ των ελλθνικϊν τραπεηικϊν ομίλων ςτο 

εξωτερικό κακίςταται ςαφισ και από το γεγονόσ ότι ολοζνα αυξανόμενο ποςοςτό τθσ 

κερδοφορίασ τουσ προζρχεται από τθ δραςτθριοποίθςι τουσ ςτισ χϊρεσ αυτζσ. 

Θ ςτρατθγικι ςθμαςία που αποδίδουν οι ελλθνικζσ τράπεηεσ ςτθ διεκνι παρουςία 

τουσ εκφράςτθκε ζμπρακτα κατά τθ διάρκεια των δφο τελευταίων ετϊν, εν μζςω 

κορφφωςθσ τθσ διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ και τθσ δθμοςιονομικισ κρίςθσ 



70 

τθσ χϊρασ μασ, με τθν επιςιμανςθ ότι κα ιταν μεγάλο ςτρατθγικό ςφάλμα αν οι 

ελλθνικζσ τράπεηεσ εγκατζλειπαν τθν πελατεία τουσ, ελλθνικι και τοπικι, ςτισ χϊρεσ 

τθσ ευρφτερθσ περιοχισ των Βαλκανίων, οριςμζνεσ από τισ οποίεσ είναι και μζλθ τθσ 

Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ. Υόςο μάλλον αφοφ ςε αυτζσ παρατθρείται ζντονοσ 

ανταγωνιςμόσ από άλλεσ ευρωπαϊκζσ τράπεηεσ που ςτθρίηουν διαρκϊσ τθν τοπικι 

οικονομικι ανάπτυξθ. Ψαυτόχρονα, θ μθ ςτιριξθ των οικονομιϊν αυτϊν, ςε μια 

δφςκολθ οικονομικι ςυγκυρία, κα απζβαινε, τελικά, για λόγουσ που αναφζρκθκαν 

νωρίτερα, και ςε βάροσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ και επιχειρθματικότθτασ. 

6.3 ΚΑΘΥΣΤΕΗΣΕΙΣ ΔΑΝΕΙΩΝ 

Θ αφξθςθ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ κα πρζπει να αποδοκεί ςτθν περαιτζρω 

επιδείνωςθ του οικονομικοφ περιβάλλοντοσ ςτθν Ελλάδα το 2013 και ςτθν 

επιβράδυνςθ των ειςοδθμάτων των νοικοκυριϊν. Ψαυτόχρονα, κατά τθ διάρκεια του 

2013 ςυνεχίςτθκε θ άςκθςθ ςυντθρθτικότερθσ πολιτικισ δανειςμοφ από τισ 

εγκατεςτθμζνεσ ςτθ χϊρα μασ τράπεηεσ, με ςτόχο τθ ςταδιακι βελτίωςθ του 

χαρτοφυλακίου των δανείων τουσ προσ τα νοικοκυριά. Σι αυξθμζνεσ προβλζψεισ οι 

οποίεσ ζγιναν, κακ’ όλθ τθ διάρκεια του 2013, και προςζγγιςαν τα επτά (7) δις. ευρϊ 

με ςκοπό τθν αντιμετϊπιςθ του φαινομζνου των κακυςτεριςεων, είναι φανερό ότι 

επθρεάηουν τα οικονομικά τουσ μεγζκθ και τουσ δείκτεσ αποδοτικότθτάσ τουσ. 

Σι τράπεηεσ, παρακολουκϊντασ τισ οικονομικζσ και κοινωνικζσ εξελίξεισ και 

ανταποκρινόμενεσ ςτθ δυςμενι οικονομικι ςυγκυρία, προζβθςαν, ςτο πλαίςιο τθσ 

αυτορρφκμιςθσ, πολφ πριν τθν ζναρξθ εφαρμογισ του νόμου 3869/2010 για τθ 

ρφκμιςθ των οφειλϊν υπερχρεωμζνων φυςικϊν προςϊπων και παρά τα προβλιματα 

ρευςτότθτασ που υπάρχουν ςτο τραπεηικό ςφςτθμα, ςε πάρα πολφ μεγάλο αρικμό 

ρυκμίςεων με οφειλζτεσ που αντιμετϊπιηαν δυςχζρειεσ κατά τθν εξυπθρζτθςθ των 

δανείων τουσ, με ιδιαίτερα ευνοϊκοφσ όρουσ και κοινωνικι ευαιςκθςία. Ψζτοιεσ 

ρυκμίςεισ αφοροφςαν, μεταξφ άλλων, 

1. αναςτολι δόςεων ςτεγαςτικϊν και καταναλωτικϊν δανείων για ανζργουσ 

δικαιοφχουσ επιδόματοσ ΣΑΕΔ, 

2. αναςτολι όλων των ενεργειϊν πλειςτθριαςμοφ ι κατάςχεςθσ που αφοροφν 

απαιτιςεισ από ςτεγαςτικό δάνειο πρϊτθσ κατοικίασ, 

3. παράταςθ τθσ διάρκειασ αποπλθρωμισ ςτεγαςτικϊν δανείων, 
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4. δυνατότθτα ρφκμιςθσ υφιςτάμενων οφειλϊν από πιςτωτικι κάρτα ςε άτοκεσ ζωσ και 

24 μθνιαίεσ δόςεισ, 

5. ρφκμιςθ των οφειλϊν από καταναλωτικά δάνεια μζςω εξειδικευμζνων προϊόντων 

αναχρθματοδότθςθσ με προνομιακό επιτόκιο, 

6. μείωςθ τθσ δόςθσ ςτεγαςτικοφ δανείου ςτο μιςό, για όλο το 2009 και 2010, προσ 

όλουσ τουσ πελάτεσ που κα το ηθτιςουν 

Χφμφωνα με πρόςφατα ςτοιχεία τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, ςτο τζλοσ του 2007: 

αφενόσ μεν μειϊκθκε ο λόγοσ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ προσ το ςφνολο των 

δανείων καταναλωτικισ πίςτθσ κατά ςχεδόν μια ποςοςτιαία μονάδα (2007: 6,0%, 

2006: 6,9%, 2005: 7,8%), και 

αφετζρου παρζμεινε ςχεδόν αμετάβλθτοσ ο λόγοσ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ 

προσ το ςφνολο των δανείων ςτεγαςτικισ πίςτθσ (2007: 3,6%, 2006: 3,4%, 2005: 

3,6%). 

Από τα ςτοιχεία αυτά προκφπτει θ άςκθςθ ςυντθρθτικότερθσ πολιτικισ δανειςμοφ 

από τισ εγκατεςτθμζνεσ ςτθ χϊρα μασ τράπεηεσ, με αποτζλεςμα τθ ςταδιακι 

βελτίωςθ του χαρτοφυλακίου των δανείων τουσ προσ τα νοικοκυριά. 

Επίςθσ, οι τράπεηεσ, λαμβάνοντασ υπόψθ τθν αφξθςθ του κόςτουσ του χριματοσ 

λόγω τθσ ανόδου των βαςικϊν επιτοκίων τθσ ΕΞΨ, κατά τθ διάρκεια του 2006 και 2007, 

και τθν ενδεχόμενθ χρθματοοικονομικι πίεςθ που αυτό κα επζφερε ςτα νοικοκυριά, 

προζτρεψαν τουσ δανειολιπτεσ να κινθκοφν ςε χορθγιςεισ ςτεγαςτικϊν δανείων 

ςτακεροφ επιτοκίου και μεγαλφτερθσ διάρκειασ. Αποτζλεςμα τθσ πολιτικισ αυτισ 

ιταν ότι: 

το 2007, κατά μζςο όρο το 73% των νζων ςτεγαςτικϊν δανείων που χορθγικθκαν 

είχαν επιτόκιο ςτακερό για περίοδο άνω του ενόσ ζτουσ, ενϊ 

το 2006 και το 2005, το αντίςτοιχο ποςοςτό ιταν 37% και 11% αντίςτοιχα. 

Αξίηει επιπλζον να ςθμειωκεί ότι ςτο τζλοσ Δεκεμβρίου του 2007, το ποςοςτό 

κάλυψθσ με προβλζψεισ των δανείων ςε κακυςτζρθςθ μειϊκθκε ςε ςφγκριςθ με τθν 

προθγοφμενθ διετία (2007: 53,4%, 2006: 61,8%, 2005: 61,9%)' Ειδικότερα, ςφμφωνα 

με δελτίο τφπου τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ:. Σι τράπεηεσ προχϊρθςαν ςε βελτίωςθ 

των ςυςτθμάτων διαχείριςθσ κινδφνων και ςε διαγραφζσ επιςφαλϊν απαιτιςεων, με 

αποτζλεςμα να μειωκεί το μζςο ποςοςτό των κακυςτεριςεων δανείων, ωσ ποςοςτό 
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του ςυνόλου των πιςτοδοτιςεων, από 6,3% ςτο τζλοσ του 2005 ςτο 5,4% ςτο τζλοσ 

του 2006. Χε τράπεηεσ με μερίδιο ενεργθτικοφ ίςο με το 36% περίπου του ςυνολικοφ 

ενεργθτικοφ των τραπεηϊν, οι κακυςτεριςεισ ζχουν περιοριςτεί ςε ποςοςτό κάτω του 

3,5%». Σ αντίςτοιχοσ δείκτθσ για τράπεηεσ μεςαίου μεγζκουσ τθσ ευρωηϊνθσ ιταν 

2,9% για το 2005. Κα πρζπει δε να ςθμειωκεί ότι ςφμφωνα με τθν Ψράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ, ο τρόποσ που ορίηονται τα δάνεια ςε κακυςτζρθςθ ςτθν Ελλάδα είναι 

αυςτθρότεροσ από ότι ςτα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ. 

Χτο βακμό που οι κακυςτεριςεισ δανείων αξιολογοφνται ωσ βαςικόσ παράγοντασ 

ςτακερότθτασ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, επιςθμαίνεται ότι ςφμφωνα με τθν 

Ψράπεηα τθσ Ελλάδοσ, αλλά και το Διεκνζσ Ρομιςματικό Ψαμείο, οι δείκτεσ 

αποδοτικότθτασ, κεφαλαιακισ επάρκειασ και ρευςτότθτασ των ελλθνικϊν τραπεηϊν 

διατθροφνται, ςε επίπεδο που ςυνεχίηει να παρζχει το απαιτοφμενο περικϊριο για τθ 

διαςφάλιςθ τθσ ςτακερότθτάσ του. Ενδεικτικά: 

    για τουσ ελλθνικοφσ τραπεηικοφσ ομίλουσ, ο λόγοσ των εποπτικϊν κεφαλαίων προσ 

τα ςτακμιςμζνα για τον κίνδυνο ςτοιχεία ενεργθτικοφ διαμορφϊκθκε, το Χεπτζμβριο 

του 2007, ςτο 13,3%, ενϊ                                                                                                

 ο αντίςτοιχοσ δείκτθσ για τουσ τραπεηικοφσ ομίλουσ τθσ Ευρωπαϊκισ Ζνωςθσ 

που εφαρμόηουν τα ΔΥΧΥ (Διεκνι Υρότυπα Χρθματοοικονομικισ Υλθροφόρθςθσ) 

ανιλκε, ςτο τζλοσ του 2006, ςε 11,1%.  

Χφμφωνα με ςτοιχεία που ηιτθςε και ςυνζλεξε θ Ελλθνικι Ζνωςθ Ψραπεηϊν από τισ 

τράπεηεσ-μζλθ τθσ, προκφπτει ότι οι τράπεηεσ είναι πλζον ιδιαίτερα αυςτθρζσ κατά τθ 

χοριγθςθ καταναλωτικϊν και ςτεγαςτικϊν δανείων, κάτι το οποίο αποδεικνφεται από 

το γεγονόσ ότι το Δεκζμβριο του 2006 και τον Απρίλιο του 2007, δθλαδι κατά τισ 

εορταςτικζσ περιόδουσ των Χριςτουγζννων και του Υάςχα, απζρριψαν άνω του 40% 

των αποβλθκειςϊν αιτιςεων με κριτιριο τθν πιςτολθπτικι ικανότθτα κάκε πελάτθ. 

Εξάλλου, ςφμφωνα με ςτοιχεία τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, τον Λοφνιο του 2007, οι 

εγκρίςεισ των πιςτωτικϊν καρτϊν και των καταναλωτικϊν δανείων χωρίσ εγγφθςθ ωσ 

ποςοςτό επί του ςυνόλου των αιτιςεων ανιλκαν ςε 55,9% και 56,3% αντίςτοιχα. 

Δθλαδι, 4,6 ςτισ 10 αιτιςεισ χοριγθςθσ πιςτωτικισ κάρτασ και 4,4 ςτισ 10 αιτιςεισ 

χοριγθςθσ καταναλωτικϊν δανείων χωρίσ εγγφθςθ απορρίπτονταν από τισ τράπεηεσ 
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με κριτιριο τθν πιςτολθπτικι ικανότθτα του αιτοφντοσ και εν γζνει τθν πολιτικι 

διαχείριςθσ του πιςτωτικοφ κινδφνου. 

 

6.4 ΡΑΑΓΟΝΤΕΣ ΔΙΑΜΟΦΩΣΗΣ ΤΩΝ ΕΡΙΤΟΚΙΩΝ 

Σι παράγοντεσ διαμόρφωςθσ των επιτοκίων είναι είτε εξωγενείσ ι ενδογενείσ ςε 

ςχζςθ με το τραπεηικό ςφςτθμα και αφοροφν ειδικότερα: 

• τθν πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ (credit rating) τθσ χϊρασ, 

• το ρυκμό του πλθκωριςμοφ, 

• το ρυκμιςτικό πλαίςιο προσ το οποίο οι τράπεηεσ οφείλουν να ςυμμορφϊνονται, 

• τισ ςυνκικεσ ανταγωνιςμοφ, 

• τισ ςυνκικεσ προςφοράσ και ηιτθςθσ, 

• τθν πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ κάκε τράπεηασ, 

• τθν επάρκεια εξαςφαλίςεων και τθσ ζκκεςθσ τθσ τράπεηασ ςε υψθλότερο 

πιςτωτικό κίνδυνο, και 

• τθν ζκκεςθ τθσ τράπεηασ ςτο λειτουργικό κίνδυνο ανά προϊόν ι υπθρεςία. 

6.5. ΤΑΡΕΖΙΚΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΚΑΙ ΑΕΡ 

Θ άμεςθ και μόνο ςυμβολι του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςτο ΑΕΥ τθσ χϊρασ 

υπερβαίνει το 4%. Χτο ποςοςτό αυτό δεν ςυνυπολογίηονται τα πολλαπλαςιαςτικά 

αποτελζςματα που ζχει για όλουσ τουσ λοιποφσ τομείσ τθσ οικονομίασ θ λειτουργία 

των τραπεηϊν ωσ φορζων διαμεςολάβθςθσ μεταξφ των αποταμιευτϊν και των 

επενδυτϊν, ωσ φορζων παροχισ επενδυτικϊν υπθρεςιϊν ςτισ κεφαλαιαγορζσ και ωσ 

διαφλου διενζργειασ πλθρωμϊν χωρίσ τθ χριςθ μετρθτϊν. Επιπλζον, πρζπει να 

επιςθμανκεί ότι κατά τθ διάρκεια των τελευταίων ετϊν, θ ςυμβολι του τραπεηικοφ 

τομζα ςτθν αναπτυξιακι δυναμικι που επιδεικνφει θ ελλθνικι οικονομία αυξάνεται 

ςτακερά. Αυτό οφείλεται ςε τρεισ κυρίωσ λόγουσ: 

 πρϊτον, ςτθν επιτυχι προςαρμογι των ελλθνικϊν τραπεηϊν ςτο παγκοςμιοποιθμζνο 

και εξόχωσ ανταγωνιςτικό χρθματοπιςτωτικό περιβάλλον, 

 δεφτερον, ςτο γεγονόσ ότι διαςφαλίηουν για τθν οικονομία ςυνκικεσ 

χρθματοπιςτωτικισ ςτακερότθτασ, και 
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 τρίτον, ςτθν παροχι εκ μζρουσ τουσ ςφγχρονων υπθρεςιϊν υψθλισ ποιότθτασ και 

διαρκϊσ χαμθλότερου ςυνολικοφ κόςτουσ. 

Υίνακασ 1 \ Ροςοςτό ςυμβολισ Ενδιάμεςων Χρθματοπιςτωτικών Οργανιςμών 

ςτο ΑΕΡ (%)* 

2002   4,14 

2003   3,60 

2004   3,92 

2005   3,95 

2006   4,22 

"Ρεριλαμβάνονται οι τράπεηεσ και οι λοιποί χρθματοπιςτωτικοί οργανιςμοί ' 

Υθγι: ΕΣΥΕ, Ακακάριςτθ προςτικζμενθ αξία κατά κλάδο, 2000-2006 

Θ κεφαλαιοποίθςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν ανερχόταν, ςτισ 30 Λουνίου 2008, ςτα 

45 δις. ευρϊ, ποςό που αντιςτοιχεί ςτο 35,2% τθσ ςυνολικισ κεφαλαιοποίθςθσ του 

Χρθματιςτθρίου Ακθνϊν. Ψο μετοχολόγιο των ειςθγμζνων ςτο Χρθματιςτιριο Ακθνϊν 

τραπεηϊν ςυντίκεται από ιδιϊτεσ, ζλλθνεσ και ξζνουσ κεςμικοφσ επενδυτζσ, 

αςφαλιςτικά ταμεία, κακϊσ και φορείσ του ευρφτερου δθμόςιου τομζα (ςε διαρκϊσ 

μειοφμενο ποςοςτό), χαρακτθρίηεται από ζντονθ διαςπορά, κακϊσ και από 

ενιςχυμζνθ κακθμερινι διαπραγματευςιμότθτα. 

Ψο γεγονόσ αυτό αποδεικνφει ζμπρακτα τθν εμπιςτοςφνθ των επενδυτϊν, κάκε 

κατθγορίασ, ςτισ επιχειρθματικζσ επιλογζσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν, ςτθν 

αποτελεςματικότθτά τουσ, ςτθν εξωςτρζφεια τθν οποία ζχουν επιδείξει και 

ςυνεχίηουν να επιδεικνφουν με ςυνζπεια, κακϊσ και ςτισ προοπτικζσ περαιτζρω 

οργανικισ ανάπτυξθσ και κερδοφορίασ τουσ. Θ παρατιρθςθ αυτι βαςίηεται ςε 

ςτοιχεία που καταγράφθκαν ςε όλθ τθ διάρκεια τθσ τελευταίασ εξαετίασ, ιςχφει, 

όμωσ, ακόμα και ςτθν τρζχουςα χρθματιςτθριακι ςυγκυρία, θ οποία είναι ιδιαίτερα 

επιβαρυμζνθ λόγω τθσ διεκνοφσ χρθματοπιςτωτικισ αναταραχισ που εκδθλϊκθκε 

από το καλοκαίρι του 2007 και ζχει πλιξει το ςφνολο των οργανωμζνων αγορϊν ανά 

τθν υφιλιο. 
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Ψαυτόχρονα, θ αναδιάρκρωςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ εξακολουκεί 

να ςυντελείται παράλλθλα με τθν αυξανόμενθ διεκνοποίθςι του. Πεγάλεσ ξζνεσ 

εταιρείεσ, όπωσ, π.χ., θ Credit Agricole, θ Societe Generale, ο γαλλικόσ όμιλοσ ΑΧΑ και 

θ Dubai Financial, ζχουν ιδθ ειςζλκει ςτον ελλθνικό τραπεηικό (και εν γζνει 

χρθματοπιςτωτικό) κλάδο με εξαγορζσ που ξεπερνοφν τα 4,5 δις. ευρϊ. Αυτό 

υποδθλϊνει ότι θ διεκνισ αγορά διαβλζπει ότι θ ελλθνικι οικονομία αποτελεί το εν 

δυνάμει χρθματοπιςτωτικό κζντρο τθσ ΡΑ Ευρϊπθσ. 

  

τθν εξαγορά ποςοςτοφ 70% (2,1 δις. ευρϊ) τθσ Εμπορικισ Ψράπεηασ από τθν Credit 

Agricole, θ οποία αποτελεί ζναν από τουσ μεγαλφτερουσ χρθματοπιςτωτικοφσ ομίλουσ 

τθσ Ευρϊπθσ και του κόςμου, κα 

 τθν εξαγορά ποςοςτοφ 100% (255 εκατ. ευρϊ) τθσ ALPHA Αςφαλιςτικισ από τον όμιλο 

AXA, ο οποίοσ κατζχει θγετικι κζςθ ςτον τομζα τθσ κάλυψθσ χρθματοπιςτωτικϊν 

κινδφνων, δραςτθριοποιείται ςε 19 ευρωπαϊκζσ χϊρεσ και απαςχολεί περιςςότερουσ 

από 90.000 εργαηομζνουσ. 

6.6. ΔΙΕΘΝΗΣ ΔΑΣΤΗΙΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ 

0ι ελλθνικζσ τράπεηεσ ζχουν εδραιϊςει και ςυνεχίηουν να επεκτείνουν τθ διεκνι 

παρουςία τουσ, ιδίωσ ςε χϊρεσ τθσ Ροτιοανατολικισ Ευρϊπθσ, ενόψει και τθσ 
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ευρωπαϊκισ προοπτικισ των περιςςοτζρων από τισ χϊρεσ αυτζσ. Χιμερα, οι ελλθνικζσ 

τράπεηεσ δραςτθριοποιοφνται πλζον ςε 15 χϊρεσ μζςω 45 κυγατρικϊν τραπεηϊν και 

υποκαταςτθμάτων Θ δραςτθριότθτα αυτι είχε ξεκινιςει λόγω τθσ ανάγκθσ τραπεηικισ 

ςτιριξθσ τθσ αυξθμζνθσ ελλθνικισ επιχειρθματικισ δραςτθριότθτασ ςτθν ευρφτερθ 

αυτι γεωγραφικι περιοχι. Χταδιακά, όμωσ, τα περικϊρια διαςυνοριακισ ανάπτυξθσ 

των ελλθνικϊν τραπεηϊν διευρφνκθκαν αυτοτελϊσ, ιδίωσ όςον αφορά τθν παροχι 

υπθρεςιϊν λιανικισ τραπεηικισ και χρθματοδότθςθσ επιχειριςεων ςτθν εν λόγω 

περιοχι αλλά και ευρφτερα. 

Ενδεικτικό τθσ επιτυχοφσ προςπάκειασ επζκταςθσ των ελλθνικϊν τραπεηικϊν 

ομίλων ςτο εξωτερικό αποτελεί το γεγονόσ ότι θ ςυμβολι των εςόδων από τισ 

δραςτθριότθτεσ ςτθ Ροτιο-ανατολικι Ευρϊπθ και τθν Ψουρκία υπιρξε, το πρϊτο 

εννεάμθνο του 2007, ιδιαίτερα ςθμαντικι και διευρυμζνθ (18%) ςε ςχζςθ με το 2006 

(12%) και το 2005 (7,5%). Αξίηει δε να ςθμειωκεί ότι πζραν των λοιπϊν 

πλεονεκτθμάτων τθσ, θ γεωγραφικι διάχυςθ προςφζρει επίςθσ τθ δυνατότθτα 

περαιτζρω διαςποράσ των αναλαμβανόμενων ςυνολικϊν κινδφνων. 
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Ραρουςία ελλθνικών τραπεηών ςτθν αλλοδαπι μζςω κυγατρικών και 

υποκαταςτθμάτων 

Στοιχεία 31.12.2007 

Τράπεηα Χϊρα Επωνυμία 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΑΡΕΖΑ 

ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

1. Αίγυπτοσ National Bank of Greece SA (Ωποκατάςτθμα) 

2. Αλβανία National Bank of Greece Sa (κυγατρικι) 

3. Βουλγαρία United Bulgarian Bank AD (κυγατρικι) 

4. Θ. Βαςίλειο National Bank of Greece SA (Ωποκατάςτθμα) 

5. Ξφπροσ National Bank of Greece (Cyprus) LTD 

(κυγατρικι) 

6. Ρ. Αφρικι The South African Bank of Athens 

(κυγατρικι) 

7. ΥΓΔΠ Stopanska Banka AD- Skopje (κυγατρικι) 

8. Φουμανία Banca Romaneasca SA (κυγατρικι) 

9. Χερβία Vojvodjanska Banka Ad Beograd (κυγατρικι) 

10. Ψουρκία Finansbank Sa (κυγατρικι) 

EFG EUROBANK 

ERGASIAS 

1. Βουλγαρία Bulgarian Post Bank AD (κυγατρικι) 

2. Θ. Βαςίλειο Eurobank EFG (Ωποκατάςτθμα) 

3. Ξφπροσ Eurobank EFG (κυγατρικι) 

4. 

Οουξεμβοφργ

ο 

EFG Private Bank (Luxembourg) S.A. 

(κυγατρικι) 

5. Συκρανία Universal Bank (κυγατρικι) 

6. Υολωνία Polbank EFG (Ωποκαταςτιματα) 

7. Φουμανία BancPost S.A. (κυγατρικι) 
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8. Χερβία Eurobank EFG Stedionica A.D. Beograd 

(κυγατρικι) 

9. Ψουρκία Tekfen Bank (κυγατρικι) 

ALPHA BANK 1. Αλβανία ALPHA BANK (Ωποκαταςτιματα) 

2. Βουλγαρία ALPHA BANK (Ωποκαταςτιματα) 

3. Θ. Βαςίλειο ALPHA BANK London (κυγατρικι) 

ALPHA BANK Jersey (κυγατρικι τθσ ALPHA 

BANK London) 

4. Ξφπροσ ALPHA BΑΡΞ CYPRUS LTD (κυγατρικι) 

5. Συκρανία OJSC Astra Bank (κυγατρικι) 

6. ΥΓΔΠ ALPHA BANK AD SAPJE (κυγατρικι) 

7. Φουμανία ALPHA BANK Romania (κυγατρικι) 

8. Χερβία ALPHA BANK Srbija (κυγατρικι) 

 

ΤΑΡΕΖΑ 

ΡΕΙΑΙΩΣ 

1. Αίγυπτοσ Piraeus Bank Egypt SAE (κυγατρικι) 

2. Αλβανία Tirana Bank I.B.C. (κυγατρικι) 

3. Βουλγαρία Piraeus Bank Bulgaria AD (κυγατρικι) 

4. Θ. Βαςίλειο Piraeus Bank (Ωποκατάςτθμα) 

5. ΘΥΑ Marathon National Bank of N.Y. (κυγατρικι) 

6. Ξφπροσ Ψράπεηα ΥΕΛΦΑΛΩΧ Ξφπρου LTD 

(κυγατρικι)15 

7. Συκρανία International Commerce Bank (κυγατρικι) 

8. Φουμανία Piraeus Bank Romania (κυγατρικι) 

9. Χερβία Piraeus Bank AD Beograd (κυγατρικι) 
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ΕΜΡΟΙΚΗ 

ΤΑΡΕΖΑ ΤΗΣ 

ΕΛΛΑΔΟΣ 

1. Αλβανία Emporiki Bank (Albania) SA (κυγατρικι) 

2. Βουλγαρία Emporiki Bank (Bulgaria) AD (κυγατρικι) 

3. Θ. Βαςίλειο Emporiki Bank (Ωποκατάςτθμα) 

4. Ξφπροσ Emporiki Bank (Ξφπροσ) (κυγατρικι) 

5. Φουμανία Emporiki Bank (Romania) SA (κυγατρικι) 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΑΡΕΖΑ 

ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

1. Γερμανία ATEbank (Ωποκατάςτθμα) 

2. Φουμανία ATEbank Romania (κυγατρικι) 

Υθγι: Δθμοςιευμζνα ςτοιχεία τραπεηών 

Χε επίπεδο επιχειρθματικϊν εξελίξεων κατά το 2006, τζςςερισ μεγάλοι ελλθνικοί 

τραπεηικοί όμιλοι προχϊρθςαν ςε εξαγορά τραπεηϊν ςτο εξωτερικό ςυνολικισ 

επζνδυςθσ 3,07 δις. Ευρϊ 
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Εξαγορζσ αλλοδαπϊν τραπεηϊν που πραγματοποιικθκαν από τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ 

το 2006 

 Εξαγόραηαν Αρικμόσ 

Ξαταςτθμάτων 

Αρικμόσ 

Υροςωπικοφ 

Επζνδυςθ 

(δις. ευρϊ) 

Βουλγαρία 

DZI Bank 

EFG 

EUROBANK 

ERGASIAS 

174 1.300 0,16 

Ουκρανία 

Universal 

Bank 

EFG 

EUROBANK 

ERGASIAS 

32 480 0,05 

ουμανία 

MindBank16 

ΑΓΦΣΨΛΞΘ 

ΨΦΑΥΕΗΑ ΨΘΧ 

ΕΟΟΑΔΣΧ 

12 262 0,05 

Σερβία 

Vojvodjanska 

AIK Bank17 

ΕΚΡΛΞΘ 

ΨΦΑΥΕΗΑ ΨΘΧ 

ΕΟΟΑΔΣΧ 

175 2.406 0,36 

ΑΓΦΣΨΛΞΘ 

ΨΦΑΥΕΗΑ ΨΘΧ 

ΕΟΟΑΔΣΧ 

48 384 0,10 

Τουρκία 

Finansbank 

Tekfenbank 

ΕΚΡΛΞΘ 

ΨΦΑΥΕΗΑ ΨΘΧ 

ΕΟΟΑΔΣΧ 

328 8.500 2,21 

EFG 

EUROBANK 

ERGASIAS 

31 557 0,14 

ΣΥΝΟΛΟ 800 13.890 3,07 

Υθγι: Στοιχεία τραπεηών ςε ΕΕΤ ) 
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Σι ελλθνικζσ τράπεηεσ κατζχουν ιδθ ςθμαντικι κζςθ ςτα τραπεηικά ςυςτιματα των 

χωρϊν τθσ Ροτιοανατολικισ Ευρϊπθσ και τθσ Ψουρκίασ. Χτισ χϊρεσ που 

δραςτθριοποιοφνται ςιμερα οι ελλθνικζσ τράπεηεσ, μζςω κυγατρικϊν και 

υποκαταςτθμάτων, διακζτουν ιδθ ζνα δίκτυο καταςτθμάτων που προςεγγίηει τισ 

3.000 μονάδεσ, με προςωπικό άνω των 42.000 άμεςα απαςχολουμζνων, 

ςυνεχίηοντασ: 

 να ςτθρίηουν τθν εξωςτρζφεια και τισ διαςυνοριακζσ πρωτοβουλίεσ των ελλθνικϊν 

επιχειριςεων, και 

 να παρζχουν υπθρεςίεσ υψθλισ ποιότθτασ ςτο Δθμόςιο, τουσ ιδιϊτεσ και τισ 

επιχειριςεισ ςτισ χϊρεσ εγκατάςταςθσ. 

6.7. ΕΡΙΡΕΔΟ ΕΡΙΤΟΚΙΩΝ ΚΑΙ ΡΑΑΓΟΝΤΕΣ ΔΙΑΜΟΦΩΣΗΣ ΤΟΥΣ 

6.7.1. ΕΡΙΤΟΚΙΑ ΔΑΝΕΙΣΜΟΥ 

Θ ςφγκλιςθ των ονομαςτικϊν τραπεηικϊν επιτοκίων δανειςμοφ ανάμεςα ςτθν 

Ελλάδα και ςτα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ είναι τα τελευταία χρόνια 

διαρκισ. Αυτό κατζςτθ εφικτό λόγω ιδίωσ: 

τθσ ςυνεχοφσ ενίςχυςθσ του ανταγωνιςμοφ ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, και 

τθσ ανάπτυξθσ από τισ τράπεηεσ πιο αποτελεςματικϊν μεκόδων 

υπολογιςμοφ και διαχείριςθσ του πιςτωτικοφ κινδφνου. 
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Μεταβολζσ ςτα ονομαςτικά επιτόκια των Νομιςματικών Χρθματοπιςτωτικών 

Ιδρυμάτων (ΝΧΙ) 40 

(μονάδεσ βάςθσ: μζςοι όροι περιόδου μεταξφ Μαρτίου και Μαίου 2006 μείον 

τουσ μζςουσ όρουσ περιόδου μεταξφ 

  Λανουαρίου και Παρτίου 2003)  

Στεγαςτικά Δάνεια 

 Επιτόκιο 

κυμαινόμενο 

Επιτόκιο άνω 

του ενόσ 

Επιτόκιο άνω 

των 5 

Επιτόκιο άνω 

 ζωσ 1 ζτοσ και ζωσ 5 ζτθ και ζωσ 10 

ζτθ 

των 10 ετϊν 

EU-

12 

-45 -47 -89 -93 

Ελλ

άδα 

-61 -150 -165 -33 

Καταναλωτικά Δάνεια 

 Ωπεραναλιψ

εισ1 

Επιτόκιο 

κυμαινόμενο 

ζωσ 1 ζτοσ 

Επιτόκιο άνω 

του ενόσ και ζωσ 

5 ζτθ 

Επιτόκιο άνω 

των 5 ετϊν 

EU-

12 

-55 24 -100 -52 

Ελλ

άδα 

-146 -289 -118 36 

1 Από πιςτωτικζσ κάρτεσ, ανοιχτά δάνεια και τρεχοφμενουσ 

λογαριαςμοφσ. 

 

Υθγι: European Central Bank, Differences in MFI Interest Rates 

across Euro Area Countries, September 2006 
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Ειδικότερα,, όπωσ προκφπτει από τα ςτοιχεία που δθμοςιεφει θ Ψράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ, τα ελλθνικά επιτόκια ςυγκρινόμενα με τουσ μζςουσ όρουσ επιτοκίων ςτα 

υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ, ζχουν ςυγκλίνει ςε όλεσ τισ κατθγορίεσ 

χορθγιςεων, δθλαδι: 

τθν επιχειρθματικι πίςτθ, θ οποία αντιςτοιχοφςε, το Ροζμβριο του 2007, ςτο 

53,4% των ςυνολικϊν πιςτϊςεων, 

τθ ςτεγαςτικι πίςτθ, ςυμπεριλαμβανομζνων και των τιτλοποιθμζνων ςτεγαςτικϊν 

δανείων (θ οποία, το Ροζμβριο του 2007, αντιςτοιχοφςε ςτο 31,5% των ςυνολικϊν 

πιςτϊςεων), όπου ςτθν Ελλάδα ιςχφουν τα χαμθλότερα επιτόκια από όλα τα κράτθ 

μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ, και 

τθν καταναλωτικι πίςτθ, ςυμπεριλαμβανομζνων και των τιτλοποιθμζνων 

καταναλωτικϊν δανείων (θ οποία, το Ροζμβριο του 2007, αντιςτοιχοφςε ςτο 15,1% 

των ςυνολικϊν πιςτϊςεων). 

Χε ςυνολικι βάςθ, προκφπτει ότι θ διαφορά ανάμεςα ςτθν Ελλάδα και ςτα 

υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ όςον αφορά τα ονομαςτικά τραπεηικά επιτόκια 

δανειςμοφ προσ νοικοκυριά και επιχειριςεισ, για όλεσ τισ κατθγορίεσ νζων δανείων, 

κυμαίνεται από -0,71% ζωσ 1,26%. Σι λόγοι δε ςτουσ οποίουσ οφείλονται οι 

αποκλίςεισ που ςθμειϊνονται ςε ςχζςθ με το μζςο όρο τθσ ευρωηϊνθσ αναλφονται 

κατωτζρω κατά τθν ανάπτυξθ των παραγόντων βάςει των οποίων διαμορφϊνονται τα 

επιτόκια (υπό 2). Χε ςυνδυαςμό, ωςτόςο, με τα ςτοιχεία των Υινάκων 10 και 12, οι 

οποίοι αναφζρονται ςτο ςφνολο των υπολοίπων των υφιςτάμενων δανείων (παλαιϊν 

και νζων), παρατθρείται ςθμαντικι αποκλιμάκωςθ των επιτοκίων καταναλωτικισ, 

ςτεγαςτικισ και επιχειρθματικισ πίςτθσ τα τελευταία χρόνια, τόςο ςε απόλυτο 

αρικμό όςο και ςυγκριτικά με τα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ. 

Δεν πρζπει, επίςθσ, να παραβλζπεται το γεγονόσ ότι ςε αρκετά κράτθ μζλθ τθσ 

ευρωηϊνθσ τα ονομαςτικά επιτόκια χορθγιςεων είναι υψθλότερα από ότι ςτθν 

Ελλάδα. 

6.7.2.ΡΑΑΓΟΝΤΕΣ ΔΙΑΜΟΦΩΣΗΣ ΤΩΝ ΕΡΙΤΟΚΙΩΝ 

Θ απόκλιςθ που ςε οριςμζνεσ κατθγορίεσ τραπεηικϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν 

ςυνεχίηει - παρότι ςυρρικνωμζνθ - να παρατθρείται ςτθν Ελλάδα, ςε ςφγκριςθ με τον 
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αντίςτοιχο μζςο όρο ςτα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ, οφείλεται ςε 

διάφορουσ παράγοντεσ που ςυνεπάγονται πρόςκετο κόςτοσ: 

οριςμζνοι από αυτοφσ είναι εξωγενείσ ςε ςχζςθ με το τραπεηικό ςφςτθμα, όπωσ θ 

χαμθλότερθ πιςτολθπτικι ικανότθτα τθσ χϊρασ μασ, ο υψθλότεροσ πλθκωριςμόσ και 

το ςχετικά αυςτθρότερο ρυκμιςτικό πλαίςιο λειτουργίασ των ελλθνικϊν τραπεηϊν 

(βλζπε παρακάτω, υπό α), και οριςμζνοι ενδογενείσ, όπωσ οι διαφορετικζσ ςυνκικεσ 

ηιτθςθσ και προςφοράσ (τόςο ςτο ςφνολο όςο και ςτισ επιμζρουσ κατθγορίεσ 

δανείων), θ κατά μζςο όρο ςχετικά χαμθλότερθ πιςτολθπτικι ικανότθτα των 

ελλθνικϊν τραπεηϊν, ςε ςφγκριςθ με εκείνεσ τραπεηϊν που λειτουργοφν ςε άλλα 

κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ (λόγω του μικρότερου μεγζκουσ τουσ και, για οριςμζνεσ εξ 

αυτϊν, λόγω των μθ εξυπθρετοφμενων δανείων που ανατρζχουν ςτο παρελκόν), θ 

επάρκεια των εξαςφαλίςεων και ο πιςτωτικόσ και λειτουργικόσ κίνδυνοσ ςτον οποίο 

εκτίκενται οι τράπεηεσ (βλζπε παρακάτω, υπό β). 

Χτο ςθμείο αυτό κα πρζπει, επίςθσ, να επιςθμανκεί το υψθλότερο λειτουργικό 

κόςτοσ που ςυνεπάγονται για τισ ελλθνικζσ τράπεηεσ οι γεωγραφικζσ ιδιαιτερότθτεσ 

τθσ χϊρασ μασ, δεδομζνου ότι απαιτείται ζνα ευρφ δίκτυο καταςτθμάτων ςε 

απομακρυςμζνεσ νθςιωτικζσ ι ορεινζσ περιοχζσ για να υποςτθριχκεί, όπωσ 

επιβάλλεται, θ ανάπτυξθ τθσ τοπικισ οικονομίασ και κοινωνίασ. 

Χε κάκε περίπτωςθ, μεταξφ των κρατϊν μελϊν τθσ ευρωηϊνθσ, τα ονομαςτικά 

επιτόκια, τόςο των κατακζςεων όςο και των τραπεηικϊν δανείων προσ ιδιϊτεσ και 

επιχειριςεισ, εξακολουκοφν να διαφζρουν από χϊρα ςε χϊρα. Σι διαφορζσ αυτζσ 

οφείλονται ςτθν επίδραςθ πολλϊν παραγόντων, κοινόσ παρονομαςτισ των οποίων 

είναι ότι, ακόμθ και μετά τθ νομιςματικι ενοποίθςθ, πολλζσ από τισ ςυνκικεσ που 

διαμορφϊνουν τουσ όρουσ λειτουργίασ και το κόςτοσ κεφαλαίων των τραπεηϊν 

εξακολουκοφν να διαφζρουν αιςκθτά μεταξφ των κρατϊν μελϊν. Από τθ λεπτομερι 

ανάγνωςθ των ευρθμάτων ςχετικισ ζκκεςθσ τθσ ΕΞΨ ςυνάγεται επίςθσ ότι υπάρχει 

μια ςχετικι ανομοιογζνεια των προςφερόμενων ανά κράτοσ μζλοσ τραπεηικϊν 

προϊόντων και υπθρεςιϊν, αλλά και διαφορζσ ςτθν κατ' είδοσ ταξινόμθςθ και 

ςτατιςτικι καταγραφι τουσ 

(Α) ΥΑΦΑΓΣΡΨΕΧ ΕΩΓΕΡΕΛΧ ΧΕ ΧΧΕΧΘ ΠΕ ΨΣ ΨΦΑΥΕΗΛΞΣ ΧΩΧΨΘΠΑ: 

■ Υιςτολθπτικι διαβάκμιςθ (credit rating) τθσ χϊρασ.  
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Θ πιςτολθπτικι ικανότθτα κάκε χϊρασ αξιολογείται από τουσ διεκνείσ οίκουσ 

αξιολόγθςθσ, με βάςθ τα λεγόμενα «μακροοικονομικά κεμελιϊδθ». Χε αυτά 

περιλαμβάνονται, κυρίωσ, το μζγεκοσ και οι προοπτικζσ του δθμόςιου χρζουσ, θ 

κατάςταςθ του ιςοηυγίου πλθρωμϊν, το ςυγκριτικό κόςτοσ και θ ςχετικι 

ανταγωνιςτικότθτα των εγχϊριων προϊόντων, κακϊσ, επίςθσ, και μια ςειρά 

διαρκρωτικϊν χαρακτθριςτικϊν τθσ οικονομίασ, τα οποία επθρεάηουν τθν 

επιχειρθματικότθτα (υποδομζσ, δθμόςια διοίκθςθ) ι το βακμό ευελιξίασ και 

προςαρμοςτικότθτασ των επιμζρουσ αγορϊν τθσ οικονομίασ (όπωσ για παράδειγμα οι 

ςυνκικεσ αγοράσ εργαςίασ και το ρυκμιςτικό πλαίςιο). Ξακοριςτικό, επίςθσ, κριτιριο 

αξιολόγθςθσ είναι οι κατευκφνςεισ τθσ μακροοικονομικισ πολιτικισ που οι αγορζσ 

διαβλζπουν ότι θ χϊρα αυτι κα εφαρμόηει ςτο ορατό μζλλον. Οόγου χάρθ, όςο 

ταχφτερα εκτιμάται ότι κα μειϊνεται το δθμόςιο χρζοσ μιασ χϊρασ, τόςο υψθλότερα 

βακμολογείται θ πιςτολθπτικι τθσ ικανότθτα και τόςο φκθνότερα μποροφν να 

δανείηονται από τισ αγορζσ ο δθμόςιοσ και ο ιδιωτικόσ τομζασ (τράπεηεσ και λοιπζσ 

επιχειριςεισ). 

Ρυκμόσ πλθκωριςμοφ. Χτισ χϊρεσ που ζχουν υψθλότερο πλθκωριςμό, τα επιτόκια 

όλων των κατθγοριϊν τραπεηικοφ και εξωτραπεηικοφ δανειςμοφ είναι και αυτά 

υψθλότερα, ϊςτε να αντιςτακμίηεται θ απϊλεια αγοραςτικισ δφναμθσ τθν οποία 

υφίςτανται τα κεφάλαια ςτο χρονικό διάςτθμα από τθ χοριγθςθ μζχρι τθν εξόφλθςθ 

του δανείου. 

Ρυκμιςτικό πλαίςιο. Χε κάκε χϊρα οι τράπεηεσ λειτουργοφν μζςα ςε ζνα 

λεπτομερζσ ρυκμιςτικό πλαίςιο, που ζχει διαμορφωκεί και εξελίςςεται με ςτόχο τθν 

ικανοποίθςθ ποικίλων αιτθμάτων πολιτικισ (όπωσ, ενδεικτικά, θ διαςφάλιςθ τθσ 

ςτακερότθτασ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, θ προςταςία των καταναλωτϊν 

και θ καταπολζμθςθ του οικονομικοφ εγκλιματοσ). Σι ρυκμιςτικζσ υποχρεϊςεισ προσ 

τισ οποίεσ οι τράπεηεσ οφείλουν να ςυμμορφϊνονται (π.χ. απαιτιςεισ κεφαλαιακισ 

επάρκειασ, υποχρεϊςεισ εςωτερικισ διακυβζρνθςθσ, υποχρεϊςεισ ταυτοποίθςθσ των 

πελατϊν, απαιτιςεισ ανάπτυξθσ εξελιγμζνων μεκόδων υπολογιςμοφ και διαχείριςθσ 

κινδφνων, υποχρεϊςεισ διαφάνειασ, κ.λπ.) ςυνιςτοφν αναπόφευκτο ςυςτατικό 

ςτοιχείο του κόςτουσ κεφαλαίων, το οποίο τελικά επιβαρφνει τθν πελατεία (κατακζτεσ 

και δανειολιπτεσ) και τουσ μετόχουσ των τραπεηϊν. Τςο μεγαλφτερεσ είναι οι 
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επιβαρφνςεισ και οι περιοριςμοί που επιβάλλονται ςτισ τράπεηεσ για τθν ικανοποίθςθ 

αυτϊν των ρυκμιςτικϊν υποχρεϊςεων, τόςο επαχκζςτερθ είναι και θ επίδραςι τουσ 

ςτο κόςτοσ των τραπεηικϊν κεφαλαίων και ςτθ διαμόρφωςθ υψθλότερων επιτοκίων. 

(Β)ΕΡΔΣΓΕΡΕΛΧ ΥΑΦΑΓΣΡΨΕΧ ΨΣΩ ΨΦΑΥΕΗΛΞΣΩ ΧΩΧΨΘΠΑΨΣΧ: 

Χυνκικεσ ανταγωνιςμοφ και δυνάμεισ προςφοράσ και ηιτθςθσ. 

Χτισ οικονομίεσ τθσ αγοράσ, θ διαμόρφωςθ των επιτοκίων επθρεάηεται από τισ 

ςυνκικεσ ανταγωνιςμοφ που επικρατοφν ςτον πιςτωτικό τομζα και από τισ δυνάμεισ 

τθσ προςφοράσ και ηιτθςθσ δανειακϊν κεφαλαίων, τισ οποίεσ τροφοδοτοφν πολλοί 

παράγοντεσ ταυτοχρόνωσ, όπωσ ενδεικτικά, το διακζςιμο ειςόδθμα, οι 

μακροοικονομικζσ προςδοκίεσ, θ διάρκρωςθ τθσ πιςτωτικισ αγοράσ και οι διοικθτικοί 

περιοριςμοί. 

Πιςτολθπτικι διαβάκμιςθ κάκε τράπεηασ. Αξιολογείται από διεκνείσ οίκουσ 

αξιολόγθςθσ με ςυνεκτίμθςθ διαφόρων κριτθρίων, όπωσ κυρίωσ το μζγεκοσ, θ 

φερεγγυότθτα, θ διάρκρωςθ και θ ποιότθτα του ενεργθτικοφ και του πακθτικοφ, τα 

οικονομικά αποτελζςματα και οι προοπτικζσ περαιτζρω ανάπτυξισ τθσ. 

Επάρκεια εξαςφαλίςεων και πιςτωτικόσ κίνδυνοσ. Θ ζλλειψθ εξαςφαλίςεων, κακϊσ 

και θ ζκταςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου αιτιολογεί γιατί τα καταναλωτικά δάνεια ζχουν 

υψθλότερο επιτόκιο από τα ςτεγαςτικά ι τα επιχειρθματικά. Ενϊ τα δάνεια των δφο 

τελευταίων κατθγοριϊν καλφπτονται, ςτθν πλειονότθτά τουσ, από εμπράγματεσ ι 

άλλεσ εξαςφαλίςεισ, τα περιςςότερα καταναλωτικά δάνεια χορθγοφνται χωρίσ. Ωσ εκ 

τοφτου, τα καταναλωτικά δάνεια τιμολογοφνται με υψθλότερο επιτόκιο για δφο 

λόγουσ: πρϊτον, διότι εκκζτουν τθν τράπεηα ςε υψθλότερο πιςτωτικό κίνδυνο, 

δθλαδι ςε μεγαλφτερθ πικανότθτα επιςφάλειασ και δεφτερον, διότι, ακριβϊσ λόγω 

τθσ ζλλειψθσ εξαςφαλίςεων, απαιτοφνται από τισ εποπτικζσ αρχζσ, υψθλότερεσ 

προβλζψεισ για τθν περίπτωςθ μθ ομαλισ εξυπθρζτθςισ τουσ. 

Λειτουργικόσ κίνδυνοσ ανά προϊόν ι υπθρεςία. Θ δομι, τα χαρακτθριςτικά και ο 

τρόποσ χριςθσ κάκε προϊόντοσ ι υπθρεςίασ, απαιτεί τθν φπαρξθ ανάλογων με τθ 

φφςθ του κάκε προϊόντοσ υποδομϊν, ο βακμόσ αςφάλειασ των οποίων ποικίλλει, 

ςυναρτάται δε και από τον ανκρϊπινο παράγοντα. Σ βακμόσ ζκκεςθσ ςτο 

ςυγκεκριμζνο κίνδυνο εξθγεί, εκτόσ των άλλων, τισ διαφορζσ που παρατθροφνται 

διεκνϊσ ανάμεςα ςτα επιτόκια των λοιπϊν καταναλωτικϊν δανείων και τα πάντοτε 
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υψθλότερα αυτϊν επιτόκια των πιςτωτικϊν καρτϊν, οι ςυναλλαγζσ των οποίων 

πραγματοποιοφνται ςτο ςφνολο τουσ εκτόσ τραπεηικοφ καταςτιματοσ, απαιτοφν 

υψθλότερεσ επενδφςεισ αςφάλειασ, ενϊ κυρίαρχο χαρακτθριςτικό τουσ είναι θ 

διαρκισ ανακφκλωςθ τθσ πίςτωςθσ που ςυνεπάγεται υψθλότερο κόςτοσ διαχείριςθσ. 

6.8 Η ΔΟΜΗ ΤΟΥ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ ΤΑΡΕΖΙΚΟΥ ΣΥΣΤΗΜΑΤΟΣ 

Χτα τζλθ του 2008, λειτουργοφςαν ςτθν Ελλάδα 66 πιςτωτικά ιδρφματα. Από 

αυτά, 49 είναι εμπορικζσ τράπεηεσ (19 με ζδρα τθν Ελλάδα και 30 με ζδρα χϊρα του 

εξωτερικοφ), ζνα είναι ειδικό πιςτωτικό ίδρυμα (το Ψαμείο Υαρακατακθκϊν και 

Δανείων) και 16 είναι ςυνεταιριςτικζσ τράπεηεσ. 

Ψα περιςςότερα από τα πιςτωτικά ιδρφματα που δραςτθριοποιοφνται ςτθν 

Ελλάδα αλλά ζχουν τθν ζδρα τουσ ςτο εξωτερικό είναι ευρωπαϊκά και ςυνικωσ ζχουν 

πολφ περιοριςμζνο αρικμό καταςτθμάτων. Σ κφριοσ τομζασ δραςτθριοποίθςισ τουσ 

είναι θ χρθματοδότθςθ τθσ ναυτιλίασ και θ κάλυψθ των αναγκϊν μεγάλων πελατϊν 

τουσ. Ψο ςχετικά μικρό μζγεκοσ τθσ ελλθνικισ τραπεηικισ αγοράσ και θ ιςχυρι 

ανταγωνιςτικι κζςθ των ελλθνικϊν τραπεηϊν είναι οι κφριοι λόγοι που απζτρεψαν τισ 

ξζνεσ εμπορικζσ τράπεηεσ από τθ διεκδίκθςθ εντονότερθσ παρουςίασ ςτθ λιανικι 

τραπεηικι και τισ μικρομεςαίεσ επιχειριςεισ που, μεταξφ άλλων, κα απαιτοφςε 

ςθμαντικζσ επενδφςεισ για τθ δθμιουργία εκτεταμζνου δικτφου καταςτθμάτων. 

Εξαίρεςθ αποτελοφν οι τρεισ κυπριακζσ τράπεηεσ που φαίνεται ότι κεωροφν τθν 

ελλθνικι αγορά ωσ δικι τουσ "ενδοχϊρα", κακϊσ και μια ομάδα διεκνοφσ εμβζλειασ 

τραπεηϊν (Credit Agricole, Societe Generale, Citibank και HSBC) που, ςτο πλαίςιο τθσ 

προβολισ τουσ ωσ τράπεηεσ που δραςτθριοποιοφνται ςε παγκόςμιο επίπεδο, ζκριναν 

ςκόπιμο να αποκτιςουν ουςιαςτικι παρουςία ςτθ χϊρα μασ είτε μζςω εξαγοράσ 

υφιςτάμενθσ ελλθνικισ τράπεηασ, είτε μζςω οργανικισ ανάπτυξθσ. Ειδικι περίπτωςθ 

αποτελεί θ Millenium Bank που ξεκίνθςε ωσ εγχείρθμα δθμιουργίασ μιασ νζασ, 

ςφγχρονων αντιλιψεων, τράπεηασ με τθ ςυνεργαςία Ελλινων και Υορτογάλων 

επενδυτϊν. 

Υαρατθρϊντασ τθ ςθμερινι διάρκρωςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ 

ςυςτιματοσ και ςυγκρίνοντάσ τθν με αυτιν 10-12 χρόνια πριν, δθλαδι λίγο πριν τθν 

υιοκζτθςθ του ευρϊ και τθσ πραγματοποίθςθσ του πρϊτου μεγάλου κφματοσ 

ςυγχωνεφςεων και εξαγορϊν, παρατθροφμε μια αξιοςθμείωτθ ςτακερότθτα ωσ προσ 
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το ποςοςτό ςυμμετοχισ των ξζνων πιςτωτικϊν ιδρυμάτων. Χφμφωνα με ςτοιχεία τθσ 

Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, ςτα τζλθ του 1997 θ παρουςία των ξζνων τραπεηϊν 

(κυγατρικζσ και υποκαταςτιματα) ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα ανερχόταν βάςει 

του ενεργθτικοφ ςτο 17% περίπου. Χιμερα, παρά τισ εξαγορζσ των τελευταίων χρόνων 

(Εμπορικισ, Γενικισ) και τθ δθμιουργία τθσ Marfin Egnatia Bank, το ποςοςτό αυτό 

εκτιμάται λίγο πάνω από το 20%. 

Αντίκετα, οι μεγάλεσ αλλαγζσ που ςθμειϊκθκαν τθν τελευταία δεκαπενταετία 

ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα αποτυπϊνονται ςε δφο καίριασ ςθμαςίασ 

χαρακτθριςτικά του: α) ςτθν ζκλειψθ ςχεδόν όλων των ειδικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

και β) τθ ραγδαία μείωςθ τθσ επιρροισ του ελλθνικοφ Δθμοςίου με τθ ςταδιακι 

πϊλθςθ των μεριδίων που κατείχε ςε διάφορεσ πρϊθν κρατικζσ τράπεηεσ. Είναι 

ενδεικτικό ότι ςτα τζλθ του 1997 τα μερίδια των κτθματικϊν και των επενδυτικϊν 

τραπεηϊν ςτο ςφνολο των χορθγιςεων ανερχόταν ςτο 9% και 3% αντίςτοιχα, ενϊ 

βάςει του κριτθρίου τθσ ιδιοκτθςίασ, τα κρατικοφ ενδιαφζροντοσ πιςτωτικά ιδρφματα 

αποςποφςαν ςχεδόν τα τρία τζταρτα του ςυνόλου των χορθγιςεων και των 

κατακζςεων ζναντι 12% ςτισ χορθγιςεισ και 16% ςτισ κατακζςεισ ςιμερα. 

Χαρακτθριςτικό τθσ ελλθνικισ τραπεηικισ αγοράσ είναι και θ διαχρονικι 

ςτακερότθτα κατά τθν τελευταία δεκαετία του ποςοςτοφ που κατζχουν τα πζντε 

μεγαλφτερα πιςτωτικά ιδρφματα, το οποίο ανζρχεται περίπου ςτα δφο τρίτα του 

ςυνόλου του ενεργθτικοφ. Ψο ποςοςτό αυτό κρίνεται υψθλό αφοφ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ, 

ςφμφωνα με ςτοιχεία τθσ ΕΞΨ, ο αντίςτοιχοσ (μθ ςτακμιςμζνοσ) μζςοσ όροσ 

διαμορφϊνεται το 2007 ςτο 54.7%, με τα μεγάλα κράτθ-μζλθ τθσ ΣΡΕ να εμφανίηουν 

μικρότερο βακμό ςυγκζντρωςθσ (Γερμανία: 22%, Λταλία: 33.1%, Γαλλία: 51.8%, 

Λςπανία: 41%). 

6.9. ΧΗΜΑΤΙΣΤΗΙΑΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ 

Σ ευρφτεροσ δείκτθσ Dow Jones EURO STOXX, ο οποίοσ καταρτίηεται με βάςθ 

τισ τιμζσ ενόσ μεγάλου αρικμοφ μετοχϊν που προζρχονται μόνο από χϊρεσ τθσ ηϊνθσ 

του ευρϊ, παρουςίαςε ςυνεχι πτϊςθ ςε όλθ τθ διάρκεια του 2002, θ οποία όμωσ 

εντάκθκε μετά τον Απρίλιο. Χτισ 9 Σκτωβρίου 2002, ο δείκτθσ Dow Jones EURO STOXX 

ζφκαςε ςτο χαμθλότερο επίπεδο από τον Απρίλιο του 1997. Πετά τισ 9 Σκτωβρίου 

και μζχρι τισ αρχζσ Δεκεμβρίου του 2002 θ πτωτικι πορεία αντιςτράφθκε, ςτθ 
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ςυνζχεια όμωσ οι τιμζσ των μετοχϊν μειϊκθκαν εκ νζου και ςτισ 13 Φεβρουαρίου 

2003 ζφκαςαν ςχεδόν ςτο επίπεδο τθσ 9θσ Σκτωβρίου 2002. Σ δείκτθσ Dow Jones 

EURO STOXX παρουςίαςε μείωςθ κατά 34,5% ςτο τζλοσ Δεκεμβρίου του 2002, ςε 

ςφγκριςθ με το τζλοσ Δεκεμβρίου του 2001, και υποχϊρθςε περαιτζρω ςτισ αρχζσ του 

2003 (κατά 7,1% μεταξφ τθσ 30ισ Δεκεμβρίου 2002 και τθσ 14θσ Φεβρουαρίου 2003). 

Θ διακφμανςθ των τιμϊν των μετοχϊν διατθρικθκε ςε χαμθλά επίπεδα το πρϊτο 

εξάμθνο του 2002, όμωσ από τον Λοφνιο υπερζβθ τθ μζςθ διακφμανςθ των ετϊν 2000 

και 2001. Θ πτϊςθ των τιμϊν των μετοχϊν ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και θ αφξθςθ τθσ 

διακφμανςθσ τουσ οφείλονται ςτθν ανακεϊρθςθ προσ τα κάτω των προςδοκιϊν 

ςχετικά με το ρυκμό οικονομικισ ανάκαμψθσ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ και τα οικονομικά 

αποτελζςματα των εταιριϊν, κακϊσ και ςτισ γεωπολιτικζσ εντάςεισ. Επίςθσ, 

ςυνδζονται με τθν πτϊςθ των τιμϊν των μετοχϊν ςτισ ΘΥΑ, όπου επιπρόςκετα 

αμφιςβθτικθκε θ αξιοπιςτία τθσ λογιςτικισ απεικόνιςθσ των αποτελεςμάτων 

οριςμζνων επιχειριςεων, ενϊ υπιρξαν και περιπτϊςεισ κακοδιοίκθςθσ εταιριϊν. Σι 

τιμζσ των μετοχϊν του τομζα τθσ τεχνολογίασ παρουςίαςαν τθ μεγαλφτερθ μείωςθ, θ 

οποία ζφκαςε ςτο 51,8% μεταξφ τζλουσ Δεκεμβρίου του 2001 και τζλουσ Δεκεμβρίου 

του 2002, αλλά και τθ μεγαλφτερθ μεταβλθτότθτα ςε όλθ τθ διάρκεια του 2002 . 

6.10 Η ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥ ΓΕΝΙΚΟΥ ΕΡΙΡΕΔΟΥ ΤΩΝ ΤΙΜΩΝ ΤΟ 2002 ΕΛΛΑΔΑ 

(ΡΛΗΘΩΙΣΜΟΣ) 

Σ μζςοσ ετιςιοσ ρυκμόσ του πλθκωριςμοφ για ολόκλθρο το 2002 

διαμορφϊκθκε τελικά ςε 3,6% βάςει του ΔΨΞ, παρουςιάηοντασ μικρι άνοδο ςε 

ςφγκριςθ με το 2001 (3,4%). Εξάλλου, με βάςθ τον Εναρμονιςμζνο Δείκτθ Ψιμϊν 

Ξαταναλωτι (ΕνΔΨΞ), ο μζςοσ ετιςιοσ ρυκμόσ του πλθκωριςμοφ ςτθν Ελλάδα 

διαμορφϊκθκε το 2002 ςτο 3,9% (ζναντι 3,7% το 2001). Ζτςι θ απόκλιςι του από το 

μζςο ετιςιο πλθκωριςμό ςτθ ηϊνθ του ευρϊ (ο οποίοσ ιταν 2,2% το 2002, ζναντι 

2,5% το 2001) αυξικθκε ςε 1,7 εκατοςτιαία μονάδα. Ωςτόςο, το Δεκζμβριο του 2002 

θ απόκλιςθ του ετιςιου ρυκμοφ του πλθκωριςμοφ βάςει του ΕνΔΨΞ μειϊκθκε ςε 1,2 

εκατ. μονάδα και τον Λανουάριο του 2003 ςε 1,1 εκατ. μονάδα . 

Σ πυρινασ του πλθκωριςμοφ ζμεινε ουςιαςτικά αμετάβλθτοσ το 2002. 

Επιςθμαίνεται όμωσ ότι θ απόκλιςθ του πυρινα του πλθκωριςμοφ από το αντίςτοιχο 
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μζγεκοσ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ περιορίςτθκε ςε 1,4 εκατοςτιαία μονάδα το 2002, από 

1,8 εκατοςτιαία μονάδα το 2001. 

Ψο τελευταίο δίμθνο του 2002 ο ετιςιοσ ρυκμόσ του πλθκωριςμοφ (βάςει του 

ΔΨΞ) επιβραδφνκθκε ελαφρά (ςε 3,4% το Δεκζμβριο, από 3,7% τον Σκτϊβριο), κυρίωσ 

επειδι το διάςτθμα αυτό ο ετιςιοσ ρυκμόσ μεταβολισ των τιμϊν των νωπϊν 

οπωροκθπευτικϊν εξελίχκθκε ευνοϊκά (από +8,1% τον Σκτϊβριο ςε -9,1% το 

Δεκζμβριο ), με αποτζλεςμα να υπεραντιςτακμιςτεί θ επιτάχυνςθ του ετιςιου 

ρυκμοφ ανόδου των τιμϊν των καυςίμων (από 4,3% τον Σκτϊβριο ςε 12,1% το 

Δεκζμβριο). Σ πυρινασ του πλθκωριςμοφ (βάςει του ΔΨΞ χωρίσ καφςιμα και νωπά 

οπωροκθπευτικά) διατθρικθκε ςτακερόσ ςτο 3,5% τουσ τελευταίουσ τρεισ μινεσ του 

2002. Πεταξφ των ειδϊν που περιλαμβάνονται ςτον "πυρινα", τον υψθλότερο ετιςιο 

ρυκμό ανόδου των τιμϊν εμφάνιςαν το Δεκζμβριο του 2002 οι υπθρεςίεσ (4,3%) και 

ιδιαίτερα τα αςφάλιςτρα (6,8%), τα ξενοδοχεία-καφζ-εςτιατόρια (6,4%), οι ιατρικζσ 

υπθρεςίεσ εκτόσ νοςοκομείων (6,3%), τα ενοίκια (5,4%), οι υπθρεςίεσ μεταφορϊν 

(5,1%) και θ νοςοκομειακι περίκαλψθ (4,9%). Από τα αγακά εκτόσ καυςίμων και 

νωπϊν οπωροκθπευτικϊν, ςχετικά υψθλό ετιςιο ρυκμό ανόδου (3,8%) εμφάνιςαν το 

Δεκζμβριο τα επεξεργαςμζνα είδθ διατροφισ, ςτα οποία περιλαμβάνονται και τα μθ 

αλκοολοφχα ποτά (ο ρυκμόσ ιταν ακόμθ υψθλότεροσ το μεγαλφτερο διάςτθμα του 

ζτουσ, 4,3% κατά μζςον όρο). 

Ψζλοσ, ςε επίπεδο χονδρικισ πϊλθςθσ, ο μζςοσ ετιςιοσ ρυκμόσ ανόδου των 

τιμϊν των "εγχϊριων βιομθχανικϊν αγακϊν για εςωτερικι κατανάλωςθ και των 

ειςαγόμενων αγακϊν (εκτόσ καυςίμων)" το 2002 ιταν αιςκθτά χαμθλότεροσ από ότι 

το 2001 (1,8% ζναντι 2,8% — βλ. Διαγράμματα 13 και 14). Επιπλζον, το Δεκζμβριο 

του 2002, ο ετιςιοσ ρυκμόσ ανόδου του δείκτθ αυτοφ είχε υποχωριςει ςτο 1,6%. 

Ξατά κανόνα, θ τρζχουςα εξζλιξθ των τιμϊν χονδρικισ πϊλθςθσ παρζχει χριςιμεσ 

ενδείξεισ για τθ μελλοντικι εξζλιξθ των τιμϊν καταναλωτι 

6.11.  ΡΟΣΔΙΟΙΣΤΙΚΟΙ ΡΑΑΓΟΝΤΕΣ ΤΟΥ ΡΛΗΘΩΙΣΜΟΥ ΤΟ 2002 

Χτθ μικρι αφξθςθ του μζςου ετιςιου πλθκωριςμοφ το 2002 ςυνζβαλαν, 

μεταξφ άλλων, οριςμζνοι ζκτακτοι ι εξωγενείσ παράγοντεσ. Χυγκεκριμζνα, λόγω τθσ 

ανόδου των τιμϊν των καυςίμων ςτθν παγκόςμια αγορά ςτθ διάρκεια του 2002, το 

μζςο ετιςιο επίπεδο των εγχϊριων λιανικϊν τιμϊν τουσ εμφάνιςε μόνο μικρι μείωςθ 
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το 2002 (1,7%, ζναντι -4,8% το 2001), ενϊ ο ετιςιοσ ρυκμόσ μεταβολισ 

διαμορφϊκθκε ςε 12,1% το Δεκζμβριο του 2002 (ζναντι -18,3% το Δεκζμβριο του 

2001). Επίςθσ, επειδι οι τιμζσ των νωπϊν οπωροκθπευτικϊν ιταν, λόγω τθσ 

κακοκαιρίασ, πολφ υψθλζσ το Δεκζμβριο του 2001 και τον Λανουάριο του 2002, ο 

μζςοσ ετιςιοσ ρυκμόσ ανόδου τουσ ζφκαςε το 13,8% το 2002 (από 9,2% το 2001). 

Ακόμθ, οι ςτρογγυλοποιιςεισ τιμϊν ι οι ανατιμιςεισ που ζγιναν με αφορμι ι 

πρόςχθμα τθν κυκλοφορία του ευρϊ, ιδιαίτερα τουσ πρϊτουσ μινεσ του 2002, 

εκτιμάται ότι προςζκεςαν περίπου μιςι εκατοςτιαία μονάδα ςτον ετιςιο ρυκμό 

ανόδου του ΔΨΞ. 

Αυξθτικι επίδραςθ ςτον πλθκωριςμό είχε και θ διεφρυνςθ των περικωρίων 

κζρδουσ ςε οριςμζνουσ κλάδουσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ που επθρεάηουν 

ιδιαίτερα τθ διαμόρφωςθ των τιμϊν καταναλωτι και του ρυκμοφ ανόδου των τιμϊν 

χονδρικισ πϊλθςθσ για τθν ίδια (κατά προςζγγιςθ) κατθγορία αγακϊν, θ οποία ίςωσ 

υποδθλϊνει ανεπαρκείσ ανταγωνιςτικζσ ςυνκικεσ ςτον τομζα του λιανικοφ εμπορίου. 

Ψζλοσ, οι ςχετικά υψθλοί ρυκμοί αφξθςθσ των τιμϊν των υπθρεςιϊν που παρζχονται 

από τον ιδιωτικό τομζα επίςθσ υποδθλϊνουν ανεπαρκείσ ανταγωνιςτικζσ ςυνκικεσ 

λειτουργίασ ςτισ αντίςτοιχεσ αγορζσ και, ενδεχομζνωσ, υπερβάλλουςα ηιτθςθ. 

Θ δυςμενισ επίδραςθ των ανωτζρω παραγόντων ςτθν πορεία του 

πλθκωριςμοφ το 2002 υπεραντιςτάκμιςε ελαφρά τθν ευνοϊκι επίδραςθ που άςκθςε 

αφενόσ θ εξζλιξθ των διεκνϊν τιμϊν των ειςαγόμενων προϊόντων και θ ανατίμθςθ 

του ευρϊ και αφετζρου (ςε μικρότερο βακμό) θ μείωςθ των τιμϊν των 

τθλεπικοινωνιακϊν υπθρεςιϊν, λόγω τθσ ζνταςθσ του ανταγωνιςμοφ ςτθν 

απελευκερωμζνθ αγορά. 

Πε ιδιαίτερθ προςοχι πρζπει να εξεταςτεί θ ςυμβολι τθσ εξζλιξθσ του 

κόςτουσ εργαςίασ ανά μονάδα προϊόντοσ ςτθν πορεία του πλθκωριςμοφ. Χφμφωνα 

με ανακεωρθμζνεσ εκτιμιςεισ τθσ Ψράπεηασ τθσ Ελλάδοσ, ο ρυκμόσ ανόδου του 

κόςτουσ εργαςίασ ανά μονάδα προϊόντοσ ςτο ςφνολο τθσ οικονομίασ ιταν το 2002 

ελαφρά χαμθλότεροσ από ότι το 2001 (2,7% ζναντι 2,8%), ενϊ ςτον επιχειρθματικό 

τομζα επιβραδφνκθκε αιςκθτά (ςε 1,8% το 2002, από 3,2% το 2001). 
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6.12. ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΤΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

Ψο ζλλειμμα του ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν αυξικθκε το 2002 κατά 

951 εκατ. ευρϊ και διαμορφϊκθκε ςε 9.120 εκατ. ευρϊ. Θ εξζλιξθ αυτι αντανακλά 

κυρίωσ τον περιοριςμό του πλεονάςματοσ του ιςοηυγίου των μεταβιβάςεων και τθ 

διεφρυνςθ του ελλείμματοσ του εμπορικοφ ιςοηυγίου. Θ τελευταία ςυνδζεται τόςο με 

τθν αφξθςθ του ελλείμματοσ του ιςοηυγίου των αγακϊν εκτόσ καυςίμων όςο και με 

τθν άνοδο των κακαρϊν ειςαγωγϊν καυςίμων. Πικρι αφξθςθ παρατθρικθκε και ςτο 

ζλλειμμα του ιςοηυγίου των ειςοδθμάτων. Σι εξελίξεισ αυτζσ αντιςτακμίςτθκαν μόνο 

εν μζρει από τθν εμφανιηόμενθ ςθμαντικι άνοδο του πλεονάςματοσ του ιςοηυγίου 

των υπθρεςιϊν. Χυνολικά, θ διαμόρφωςθ του ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν το 

2002 επθρεάςτθκε από τθν επιβράδυνςθ τθσ ανόδου τθσ εξωτερικισ ηιτθςθσ, κακϊσ 

και από τθν υποχϊρθςθ τθσ ανταγωνιςτικότθτασ, ςτθν οποία οδιγθςαν θ δυςμενισ 

μεταβολι των ςχετικϊν τιμϊν και θ ανατίμθςθ του ευρϊ ζναντι των νομιςμάτων 

τρίτων χωρϊν. Επιπλζον, οι ειςπράξεισ από εξαγωγζσ αγακϊν και υπθρεςιϊν ι από 

ειςοδιματα και μεταβιβάςεισ εμφάνιςαν μείωςθ ςε όρουσ ευρϊ και ςε όςεσ 

περιπτϊςεισ αφοροφςαν ςυναλλαγζσ που γίνονται ςε δολάρια ΘΥΑ ι ςε άλλα 

νομίςματα των οποίων θ ιςοτιμία υποχϊρθςε ζναντι του ευρϊ. 

Ψο εμπορικό ζλλειμμα εκτόσ καυςίμων αυξικθκε κατά 589 εκατ. ευρϊ λόγω 

τθσ ςθμαντικισ μείωςθσ των ειςπράξεων από εξαγωγζσ (κατά 584 εκατ. ευρϊ ι 5,9%) 

και παρά τθ ςταςιμότθτα των πλθρωμϊν για ειςαγωγζσ. Ψαυτόχρονα, οι κακαρζσ 

ειςαγωγζσ καυςίμων αυξικθκαν κατά 508 εκατ. ευρϊ. Εάν λθφκεί υπόψθ και θ 

μεταβολι των τιμϊν (με βάςθ τουσ αντίςτοιχουσ δείκτεσ τιμϊν χονδρικισ πϊλθςθσ 

τθσ ΕΧΩΕ - βλ. Υίνακα Χ για τισ τιμζσ των εξαγωγϊν), υπολογίηεται ότι ο όγκοσ των 

εξαγόμενων αγακϊν εκτόσ καυςίμων μειϊκθκε κατά 8% περίπου, ενϊ ο όγκοσ των 

ειςαγόμενων αγακϊν μειϊκθκε λιγότερο από 1%. Θ υποχϊρθςθ των ελλθνικϊν 

εξαγωγϊν ςυνδζεται κυρίωσ με τθν επιβράδυνςθ του ρυκμοφ ανόδου τθσ διεκνοφσ 

ηιτθςθσ και με το γεγονόσ ότι θ ανταγωνιςτικότθτα τιμϊν των ελλθνικϊν προϊόντων, θ 

οποία είχε εμφανίςει αξιόλογθ βελτίωςθ το 2000 (κατά 3-5%, κυρίωσ λόγω τθσ 

υποχϊρθςθσ τθσ ςτακμιςμζνθσ ςυναλλαγματικισ ιςοτιμίασ τθσ δραχμισ) και είχε 

μείνει ςχεδόν ςτακερι το 2001, υποχϊρθςε το 2002 (κατά 2% ζωσ 3,5%, ανάλογα με 

το δείκτθ που χρθςιμοποιείται). 
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Ψο πλεόναςμα του ιςοηυγίου των υπθρεςιϊν αυξικθκε το 2002, κακϊσ θ 

μείωςθ των κακαρϊν ειςπράξεων από μεταφορικζσ υπθρεςίεσ υπεραντιςτακμίςτθκε 

από τθν εμφανιηόμενθ ςθμαντικι άνοδο των κακαρϊν ειςπράξεων από ταξιδιωτικζσ 

υπθρεςίεσ, κακϊσ και από τθ μικρι μείωςθ των κακαρϊν πλθρωμϊν για λοιπζσ 

υπθρεςίεσ. Ωςτόςο, θ άνοδοσ των κακαρών ταξιδιωτικών ειςπράξεων οφείλεται εν 

μζρει ςτθν αλλαγι τθσ μεκόδου ςυλλογισ των ςτοιχείων του ταξιδιωτικοφ ιςοηυγίου. 

Ωπενκυμίηεται ότι από το Πάιο του 2002 οι ταξιδιωτικζσ ειςπράξεισ και 

πλθρωμζσ υπολογίηονται με βάςθ δειγματολθπτικι ζρευνα που διεξάγεται ςτα 

ςφνορα και όχι με βάςθ τα ςτοιχεία που αναγγζλλουν οι τράπεηεσ. Επιπλζον, με τθν 

κατάρτιςθ του ιςοηυγίου του Δεκεμβρίου 2002 ανακεωρικθκαν τα ςτοιχεία για τισ 

ταξιδιωτικζσ υπθρεςίεσ που αρχικά είχαν ανακοινωκεί για προθγοφμενουσ μινεσ του 

2002. Χυγκεκριμζνα, για τθν περίοδο Λανουαρίου-Απριλίου 2002 τα ςτοιχεία 

ανακεωρικθκαν ςυνολικά προσ τα κάτω, ζτςι ϊςτε για ολόκλθρο το 2002 τα μθνιαία 

ςτοιχεία να είναι ςυγκρίςιμα μεταξφ τουσ και ςυνεπι με το εποχικό πρότυπο που 

προζκυψε από τθν ζρευνα που διεξάγεται ςτα ςφνορα. Για τθν ανακεϊρθςθ αυτι 

ελιφκθςαν υπόψθ θ κατά κεφαλιν δαπάνθ των ταξιδιωτϊν και θ εποχικότθτα των 

αφίξεων- αναχωριςεων, όπωσ εκτιμϊνται με βάςθ τθν ζρευνα αυτι. Επίςθσ, τα 

ςτοιχεία ειςπράξεων και πλθρωμϊν επανεκτιμικθκαν και για τθν περίοδο Παΐου-

Σκτωβρίου 2002. Ειδικότερα, για τθν περίοδο αυτι διορκϊκθκαν τα ποςά για τισ 

δαπάνεσ των κατοίκων και των μθ κατοίκων, τα οποία, με βάςθ τθν ζρευνα που 

διεξάγεται ςτα ςφνορα, είχαν αρχικά καταγραφεί ςτο μινα αναφοράσ, ενϊ με βάςθ 

τισ θμζρεσ παραμονισ των ταξιδιωτϊν τελικά προκφπτει ότι αφοροφν εν μζρει και τον 

προθγοφμενο μινα. Υαρά τισ διορκϊςεισ και ανακεωριςεισ που ζχουν γίνει ςτα 

ςτοιχεία του 2002, τα ςτοιχεία αυτά δεν είναι ςυγκρίςιμα με εκείνα του 2001, λόγω 

τθσ αλλαγισ τθσ μεκόδου ςυλλογισ τουσ. 

Επομζνωσ δεν είναι δυνατι θ εξαγωγι ςυμπεραςμάτων ςχετικά με τθ μεταβολι των 

ταξιδιωτικϊν ειςπράξεων και πλθρωμϊν το 2002 ςε ςχζςθ με το 2001. Τπωσ όμωσ 

προκφπτει από άλλεσ πθγζσ (ςτοιχεία αφίξεων και διανυκτερεφςεων ςτισ κυριότερεσ 
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τουριςτικζσ περιοχζσ τθσ χϊρασ, εκτιμιςεισ του ΕΣΨ και των επαγγελματικϊν φορζων 

του κλάδου), θ τουριςτικι δραςτθριότθτα παρουςίαςε μικρι μείωςθ το 200210. 

6.13. ΙΣΟΖΥΓΙΟ ΧΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

Σι χρθματοοικονομικζσ επενδφςεισ, δθλαδι το άκροιςμα των άμεςων 

επενδφςεων, των επενδφςεων χαρτοφυλακίου και των "λοιπϊν" επενδφςεων, 

ςθμείωςαν το 2002 κακαρι ειςροι 12.293 εκατ. ευρϊ, θ οποία προιλκε ςχεδόν εξ 

ολοκλιρου από τισ επενδφςεισ χαρτοφυλακίου και ςε πολφ μικρό ποςοςτό από τισ 

λοιπζσ επενδφςεισ και υπερκάλυψε το ζλλειμμα του ιςοηυγίου τρεχουςϊν 

ςυναλλαγϊν. Ειδικότερα, ςτθν κατθγορία των άμεςων επενδφςεων παρατθρικθκε 

κακαρι εκροι φψουσ 643 εκατ. ευρϊ, θ οποία αφοροφςε κυρίωσ επενδφςεισ ςτο 

εξωτερικό από κατοίκουσ Ελλάδοσ. Ψαυτόχρονα, ςτθν κατθγορία των επενδφςεων χαρ-

τοφυλακίου ςθμειϊκθκε ςθμαντικι κακαρι ειςροι φψουσ 10.938 εκατ. ευρϊ. Θ 

εξζλιξθ αυτι ςυνδζεται με τθ ςθμαντικι ειςροι κεφαλαίων ξζνων επενδυτϊν, κυρίωσ 

για τθν απόκτθςθ ομολόγων του Ελλθνικοφ Δθμοςίου (11,9 δισ ευρϊ ζναντι 8,0 δισ 

ευρϊ περίπου για το 2001) και δευτερευόντωσ για τθν αγορά μετοχϊν. Αξιοςθμείωτθ 

ιταν και θ εκροι κεφαλαίων από Ζλλθνεσ επενδυτζσ, κυρίωσ για αγορά ομολόγων του 

εξωτερικοφ. Θ ςυνεχιηόμενθ ςτροφι των ξζνων και των Ελλινων επενδυτϊν ςτθν 

αγορά ομολόγων είναι αποτζλεςμα τθσ επιφυλακτικότθτασ με τθν οποία οι επενδυτζσ 

εξακολοφκθςαν να αντιμετωπίηουν τισ τοποκετιςεισ ςε μετοχζσ. Ψζλοσ, ςτθν 

κατθγορία των λοιπϊν επενδφςεων ςθμειϊκθκε ειςροι 1.999 εκατ. ευρϊ. Θ εξζλιξθ 

αυτι ςυνδζεται με μεγάλθ άνοδο των υποχρεϊςεων, θ οποία όμωσ αντιςτακμίςτθκε 

ςε μεγάλο βακμό από ανάλογθ αφξθςθ των απαιτιςεων. Χυγκεκριμζνα, τόςο οι μθ 

κάτοικοι όςο και οι κάτοικοι αφξθςαν αιςκθτά τισ τραπεηικζσ κατακζςεισ τουσ και τισ 

τοποκετιςεισ τουσ ςε repos, οι πρϊτοι ςτο εξωτερικό και οι δεφτεροι ςτθν Ελλάδα. 

Επιπλζον, όςον αφορά τισ υποχρεϊςεισ πρζπει να ςθμειωκεί ότι θ αποπλθρωμι 

δανείων από τον τομζα τθσ γενικισ κυβζρνθςθσ υπιρξε ιδιαίτερα ςθμαντικι (ανιλκε 

ςε 4.510 εκατ. ευρϊ). 

                                            

10 
 � Ηιία Ιφαθείκογιοσ, Η δηεύρσλζε ηοσ ειιείκκαηος ζηο ηζοδύγηο ηρετοσζώλ 

ζσλαιιαγώλ θαη ηο θόζηος εργαζίας, δεκοζίεσζε : Κοηλφλία ηφλ ποιηηώλ 2004 
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Χτθ διάρκεια του ζτουσ τα ςυναλλαγματικά διακζςιμα τθσ χϊρασ αυξικθκαν 

κατά 1.983 εκατ. ευρϊ ςε ςχζςθ με το τζλοσ του 2001 και διαμορφϊκθκαν ςε 9,0 δις. 

ευρϊ ςτο τζλοσ του 2002. 11 

 

                                            

11 
 � Τράπεδα ηες Ειιάδος, Νοκηζκαηηθή ποιηηηθή 2002, Μάρηηος 2003 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 7: 

 ΧΑΑΚΤΗΙΣΤΙΚΑ ΤΑΡΕΖΩΝ ΚΑΙ ΚΙΣΗ 

7.1 ΜΠΧΛΕΥΣΗ 

Θ μόχλευςθ των τραπεηϊν αποτελεί τθν πθγι όλων των βαςικϊν προβλθμάτων 

τουσ, λόγω του γεγονότοσ ότι μία τράπεηα δεν επενδφει κατά βάςθ τα δικά τθσ 

κεφάλαια αλλά κεφάλαια τρίτων - τισ υποχρεϊςεισ τθσ - που βρίςκονται ςτθν κατοχι 

τθσ υπό μορφι κατακζςεων. Θ ιδιομορφία αυτιν ζχει δφο βαςικζσ επιπτϊςεισ : 

Υρϊτον, το μετοχικό κεφάλαιο ενόσ τραπεηικοφ ιδρφματοσ, το οποίο αποτελεί το 

«μαξιλάρι» που προςτατεφει τθν επιχείρθςθ από τθν πτϊχευςθ ςε περίπτωςθ 

επζλευςθσ κάποιασ απρόβλεπτθσ μεταβολισ, διατθρείται ςε όςο το δυνατόν 

χαμθλότερα επίπεδα. Ψο χαμθλό αυτό φψοσ του μετοχικοφ κεφαλαίου ζχει ωσ 

αποτζλεςμα να επθρεάηονται οι τράπεηεσ από μικρζσ μεταβολζσ. Επομζνωσ, όςο 

μεγαλφτερθ είναι θ διακφμανςθ του περιβάλλοντοσ μίασ τράπεηασ τόςο μεγαλφτερο 

οφείλει να είναι και το φψοσ του μετοχικοφ τθσ κεφαλαίου, οφειλι, θ οποία, όμωσ, 

δεν ακολουκείται πάντα, κακότι δε ςυμφζρει τουσ μετόχουσ τθσ τράπεηασ. 

Δεφτερον, θ μόχλευςθ, ςε ςυνδυαςμό με τθ περιοριςμζνθ ευκφνθ των μετόχων, 

δθμιουργεί κίνθτρα ςτουσ managers, οι οποίοι δρουν ορκολογικά εκ μζρουσ των 

μετόχων τουσ, να επενδφουν ςε ριψοκίνδυνα περιουςιακά ςτοιχεία. Ψα κίνθτρα αυτά 

πθγάηουν από το γεγονόσ ότι  τα κζρδθ των επενδφςεων αποδίδονται ςτουσ μετόχουσ, 

ενϊ για ηθμίεσ που οδθγοφν ςε κατάρρευςθ μίασ τράπεηασ το τίμθμα πλθρϊνεται από 

τουσ δανειςτζσ τθσ τράπεηασ. 

Επομζνωσ, γίνεται κατανοθτό ότι οι τράπεηεσ εμφανίηουν μεγαλφτερθ μόχλευςθ ςε 

ςφγκριςθ με μθ χρθματοοικονομικζσ επιχειριςεισ ενϊ ταυτόχρονα οι κατακζτεσ, λόγω 

του μεγάλου αρικμοφ τουσ, βρίςκονται ςε μειονεκτικι κζςθ για να εκτελζςουν εκείνεσ 

τισ λειτουργίεσ εταιρικισ διακυβζρνθςθσ που ςυνικωσ πραγματοποιοφνται από τουσ 

δανειςτζσ μίασ μθ χρθματοοικονομικισ εταιρίασ. 

7.2. ΕΥΣΤΠΤΗΤΑ 

Χτισ περιςςότερεσ οικονομίεσ, οι τράπεηεσ μετατρζπουν βραχυπρόκεςμεσ λιξεισ ςε 

μακροπρόκεςμεσ. Χυγκεκριμζνα, ζχοντασ ςτθν κατοχι τουσ κατακζςεισ 
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μεςοβραχυπρόκεςμου χρονικοφ ορίηοντα, χορθγοφν δάνεια μζςο-μακροπρόκεςμου 

χρονικοφ ορίηοντα. Θ ανιςότθτα αυτι ςτισ λιξεισ των κατακζςεων και των 

χορθγιςεων οδθγεί ςε μειωμζνθ ρευςτότθτα των τραπεηικϊν ιδρυμάτων. Για τθν 

αφξθςθ αυτισ τθσ ρευςτότθτασ, το τραπεηικό ςφςτθμα κα πρζπει να προχωριςει ςε 

εςπευςμζνθ είςπραξθ δανείων ι ςε μθ αναχρθματοδότθςθ δανείων που λιγουν, 

γεγονόσ που κα κατζλθγε ςε βίαιθ μείωςθ τθσ αξίασ των δανείων τθσ, δθλαδι των 

επενδφςεϊν τθσ. 

7.3. Η ΔΙΑΧΕΙΙΣΗ ΤΩΝ ΡΛΗΟΦΟΙΩΝ ΓΙΝΕΤΑΙ ΑΡΟ ΤΙΣ ΤΑΡΕΖΕΣ 

Ψα τραπεηικά ςυςτιματα ζχουν πρόςβαςθ ςε πλθροφορίεσ τόςο των 

δανειςτϊν τουσ όςο και των πελατϊν τουσ και είναι υπεφκυνα για τθ διαχείριςθ 

αυτϊν των πλθροφοριϊν. Θ ορκι τουσ διαχείριςθ μπορεί να είναι κακοριςτικι για τισ 

χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ ςτισ οποίεσ οι δανειςτζσ και οι πελάτεσ τουσ ςυμμετζχουν. 

7.4. ΤΟ ΣΥΣΤΗΜΑ TARGET 

Ωπό τθν παροφςα μορφι του, το TARGET είναι ζνα "ςφςτθμα ςυςτθμάτων" 

αποτελοφμενο από τα εκνικά ςυςτιματα διακανονιςμοφ ςε ςυνεχι χρόνο 16 κρατϊν-

μελϊν τθσ ΕΕ, το μθχανιςμό πλθρωμϊν τθσ ΕΞΨ (ΕΦΠ) και ζνα μθχανιςμό διαςφνδεςθσ 

που κακιςτά δυνατι τθν επεξεργαςία πλθρωμϊν μεταξφ των ςυνδεδεμζνων 

ςυςτθμάτων. 

Ψο 2005 το TARGET ςυνζβαλε περαιτζρω ςτθν ολοκλιρωςθ τθσ ενιαίασ αγοράσ 

χριματοσ του ευρϊ και, κακϊσ μζςω αυτοφ γίνεται θ διεκπεραίωςθ των πιςτοδοτικϊν 

πράξεων του Ευρωςυςτιματοσ, εξακολοφκθςε να διαδραματίηει ςθμαντικό ρόλο ςτθν 

ομαλι εφαρμογι τθσ ενιαίασ νομιςματικισ πολιτικισ. Επειδι παρζχει υπθρεςίεσ 

διακανονιςμοφ ςε ςυνεχι χρόνο και ςε χριμα κεντρικισ τράπεηασ, αλλά και επειδι 

καλφπτει μεγάλο μζροσ τθσ αγοράσ, το TARGET προςελκφει και ποικίλεσ άλλεσ 

πλθρωμζσ. Ψο TARGET λειτοφργθςε απρόςκοπτα και με επιτυχία και το 2005. Σ 

αρικμόσ των πλθρωμϊν μεγάλων ποςϊν ςε ευρϊ που διακανονίηονται μζςω του 

ςυςτιματοσ αυτοφ ςυνζχιςε να παρουςιάηει ανοδικι τάςθ, γεγονόσ που εξυπθρετεί 

το ςτόχο πολιτικισ του Ευρωςυςτιματοσ να προωκεί το διακανονιςμό των πλθρωμϊν 

ςε χριμα κεντρικισ τράπεηασ ωσ το αςφαλζςτερο μζςο διακανονιςμοφ. Ψο 2005 το 

TARGET επεξεργάςτθκε το 89% τθσ ςυνολικισ αξίασ των πλθρωμϊν μεγάλων ποςϊν 

ςε ευρϊ. Ψο TARGET μπορεί επίςθσ να χρθςιμοποιείται για όλεσ τισ μεταφορζσ 
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πιςτϊςεων ςε ευρϊ μεταξφ ςυνδεδεμζνων τραπεηϊν, χωρίσ ανϊτατο ι κατϊτατο όριο 

αξίασ. Αυτζσ οι μεταφορζσ πιςτϊςεων μποροφν να γίνονται τόςο μεταξφ τραπεηϊν 

ςτο ίδιο κράτοσ-μζλοσ τθσ ΕΕ (ςυναλλαγζσ εντόσ των κρατϊν-μελϊν) όςο και μεταξφ 

τραπεηϊν ςε διαφορετικά κράτθ-μζλθ τθσ ΕΕ (ςυναλλαγζσ μεταξφ των κρατϊν-μελϊν). 

Ζρευνα που διεξιχκθ το 2005 ζδειξε ότι ςτισ 31 Δεκεμβρίου 2004 οι ςυμμετζχοντεσ 

ςτο TARGET ιταν 10.564. Εντολζσ πλθρωμισ μποροφν να αποςταλοφν μζςω του 

TARGET ςε ςυνολικά 53.000 ιδρφματα περίπου, ιδίωσ υποκαταςτιματα των 

ςυμμετεχόντων, με τθ χριςθ ενόσ κωδικοφ τράπεηασ. 

7.5. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΣΩ ΤΟΥ TARGET 

Ψο 2005 ο μζςοσ θμεριςιοσ αρικμόσ και θ αξία των πλθρωμϊν που επεξεργάςτθκε 

το TARGET αυξικθκε κατά 10%. Ψο 2005 θ ςυνολικι διακεςιμότθτα του TARGET, δθλ. θ 

δυνατότθτα των ςυμμετεχόντων να χρθςιμοποιοφν το TARGET κατά τισ ϊρεσ 

λειτουργίασ του χωρίσ ανωμαλίεσ, ζφκαςε το 99,83%. Ξατά ζνα μζςο ποςοςτό 95,59% 

των ςυναλλαγϊν μεταξφ των κρατϊν-μελϊν, ο χρόνοσ επεξεργαςίασ ιταν ζωσ πζντε 

λεπτά. 

Οόγω του κεντρικοφ ρόλου που διαδραματίηει το ςφςτθμα TARGET ςτθν αγορά και 

τθσ ευρείασ εμβζλειάσ του, είναι απαραίτθτο για τθν αξιόπιςτθ και ομαλι λειτουργία 

του να διακζτει τθν ενδεδειγμζνθ προςταςία από πολλοφσ και ποικίλουσ κινδφνουσ. 

Ακόμθ και υπό ανϊμαλεσ ςυνκικεσ, είναι απολφτωσ απαραίτθτο θ διεκπεραίωςθ των 

ςυςτθματικϊν ςθμαντικϊν πλθρωμϊν - δθλ. των πλθρωμϊν που μποροφν να 

δθμιουργιςουν ςυςτθματικό κίνδυνο εάν δεν γίνει αμζςωσ θ επεξεργαςία τουσ - να 

γίνεται χωρίσ κακυςτζρθςθ. Ψο Ευρωςφςτθμα ζχει προβλζψει μζτρα εκτάκτου 

ανάγκθσ προκειμζνου να εξαςφαλίςει τθν απρόςκοπτθ επεξεργαςία των πλθρωμϊν 

αυτϊν, ακόμθ και ςε περίπτωςθ δυςλειτουργίασ του TARGET. Ψο 2005 διεξιχκθ νζα 

ςειρά δοκιμϊν μεταξφ κεντρικϊν τραπεηϊν (ςε οριςμζνεσ περιπτϊςεισ με τθ 

ςυμμετοχι εμπορικϊν τραπεηϊν) με τισ οποίεσ επαλθκεφκθκε θ λειτουργικότθτα των 

μζτρων εκτάκτου ανάγκθσ του TARGET και επιβεβαιϊκθκε ότι το Ευρωςφςτθμα είναι 

ςε κζςθ να εγγυθκεί τθν αδιατάρακτθ λειτουργία των ςυςτθμάτων πλθρωμϊν και των 

χρθματοπιςτωτικϊν αγορϊν ςε καταςτάςεισ κρίςεωσ. 
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7.6. ΤΟ ΣΥΣΤΗΜΑ ΑΝΤΑΡΟΚΙΤΙΩΝ ΚΕΝΤΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ 

Ψο Χφςτθμα ανταποκριτριϊν κεντρικϊν τραπεηϊν παρζμεινε ο κφριοσ μθχανιςμόσ 

για τθ διαςυνοριακι μεταβίβαςθ αςφαλειϊν ςτισ πράξεισ νομιςματικισ πολιτικισ και 

παροχισ ενδοθμεριςιασ πίςτωςθσ του Ευρωςυςτιματοσ. Πζςω του ΧΑΞΨ 

διακινικθκε το 36,7% του ςυνόλου των αςφαλειϊν που παραχωρικθκαν ςτο 

Ευρωςφςτθμα το 2005. Ψα περιουςιακά ςτοιχεία που διακρατεί ωσ κεματοφφλακασ το 

ΧΑΞΨ αυξικθκαν από 298 δισ ευρϊ ςτο τζλοσ του 2004 ςε 353 δισ ευρϊ ςτο τζλοσ του 

2005. 

Ψο 2005 άρχιςαν οι εργαςίεσ για τθν ανακεϊρθςθ τθσ τεχνικισ και λειτουργικισ 

δομισ του ΧΑΞΨ εν όψει τθσ επικείμενθσ εφαρμογισ του νζου πλαιςίου που διζπει τθ 

ςφςταςθ αςφαλειϊν του Ευρωςυςτιματοσ, όπωσ εγκρίκθκε από το Διοικθτικό 

Χυμβοφλιο τον Λοφλιο του 2005. Ψο πλαίςιο αυτό προβλζπει ενιαίο κατάλογο 

αποδεκτϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων και κακιςτά δυνατι τθ χριςθ των τραπεηικϊν 

δανείων ωσ αςφαλειϊν ςε οποιαδιποτε χϊρα τθσ ηϊνθσ του ευρϊ. Επιπλζον, ζγιναν 

τα πρϊτα βιματα για τθν ενςωμάτωςθ μερικϊν από τα νζα κράτθ-μζλθ τθσ ΕΕ ςτο 

ΧΑΞΨ εν όψει τθσ μελλοντικισ διεφρυνςθσ τθσ ηϊνθσ του ευρϊ. 

Ξακϊσ δεν ζχει δθμιουργθκεί μζχρι ςτιγμισ από τθν αγορά μια ολοκλθρωμζνθ 

λφςθ που να είναι εναλλακτικι προσ τισ υπθρεςίεσ του ΧΑΞΨ και να καλφπτει τθ ηϊνθ 

του ευρϊ ςτο ςφνολό τθσ, ελλείψει τθσ οποίασ ςχεδιάςτθκε το ΧΑΞΨ ωσ μεταβατικό 

ςφςτθμα, θ ΕΞΨ άρχιςε να αναλφει πικανοφσ τρόπουσ για τθν ανάπτυξθ ενόσ 

λειτουργικοφ πλαιςίου διαχείριςθσ αςφαλειϊν ςτο Ευρωςφςτθμα. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 8: 

 ΜΑΚΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΑΝΙΣΟΟΡΙΕΣ ΚΑΙ ΕΡΙΡΤΩΣΕΙΣ ΣΤΗΝ 

ΡΑΓΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ. 

8.1 ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Θ παγκόςμια οικονομικι κρίςθ ζφερε ςε δφςκολθ κζςθ τουσ υφιςτάμενουσ 

μθχανιςμοφσ ςυντονιςμοφ τθσ οικονομικισ πολιτικισ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ και 

αποκάλυψε διάφορεσ αδυναμίεσ. Θ λειτουργία τθσ Σικονομικισ και Ρομιςματικισ 

Ζνωςθσ δζχκθκε ιδιαίτερεσ πιζςεισ, λόγω περιπτϊςεων μθ ςυμμόρφωςθσ ςτο 

παρελκόν με τουσ βαςικοφσ κανόνεσ και αρχζσ. Σι υφιςτάμενεσ διαδικαςίεσ εποπτείασ 

δεν ιταν αρκετά διεξοδικζσ. 

Θ πρόςφατθ οικονομικι κρίςθ δεν ζχει προθγοφμενο ςτθ γενιά μασ. Ψα 

ςτακερά κζρδθ ςε οικονομικι ανάπτυξθ και δθμιουργία κζςεων απαςχόλθςθσ που 

ςθμειϊκθκαν κατά τθν τελευταία δεκαετία εξουδετερϊκθκαν και θ κρίςθ ανζδειξε 

οριςμζνεσ κεμελιϊδεισ αδυναμίεσ τθσ οικονομίασ μασ. Σι δθμοςιονομικζσ και άλλεσ 

μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ που ςυςςωρεφτθκαν κατά τα ζτθ που προθγικθκαν 

τθσ κρίςθσ κατζςτθςαν ευάλωτθ τθν οικονομία τθσ ΕΕ όταν εκδθλϊκθκαν θ παγκόςμια 

οικονομικι κρίςθ και φφεςθ. Ψα δθμόςια οικονομικά μασ υπζςτθςαν ςοβαρό πλιγμα, 

κακϊσ τα ελλείμματα ανιλκαν κατά μζςο όρο ςτο 7% του ΑΕΥ και το επίπεδο του 

χρζουσ ξεπζραςε το 80% του ΑΕΥ, επίπεδα που υπερβαίνουν ςαφϊσ τισ τιμζσ 

αναφοράσ του 3% και 60% του ΑΕΥ που ορίηονται ςτθ Χυνκικθ. 

Ψα υψθλά επίπεδα δθμοςίου χρζουσ δεν μποροφν να διατθροφνται επ' 

αόριςτον. Θ εφαρμογι τθσ ςτρατθγικισ για τθν Ευρϊπθ 2020 που ςυμφωνικθκε από 

το Ευρωπαϊκό Χυμβοφλιο το Πάρτιο πρζπει να βαςίηεται ςε μια αξιόπιςτθ ςτρατθγικι 

εξόδου από τθν κρίςθ. Θ ΕΕ αντιμετωπίηει μεγάλεσ προκλιςεισ κατά τα επόμενα ζτθ - 

τθν ανάγκθ για δθμοςιονομικι εξυγίανςθ και ςυγχρόνωσ τθν ανάγκθ ενίςχυςθσ των 

επιπζδων διατθριςιμθσ ανάπτυξθσ. Ψο Χφμφωνο Χτακερότθτασ και Ανάπτυξθσ 

προςφζρει το ςωςτό πλαίςιο για ομαλι ζξοδο από τθν κρίςθ. Τμωσ, για τθ ςτιριξθ 

του δυναμικοφ τθσ οικονομικισ ανάπτυξθσ τθσ ΕΕ και τθσ βιωςιμότθτασ των 

κοινωνικϊν μασ μοντζλων, θ εξυγίανςθ των δθμόςιων οικονομικϊν προχποκζτει ότι 
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κα κακοριςτοφν προτεραιότθτεσ και ότι κα γίνουν ςκλθρζσ επιλογζσ: ο ςυντονιςμόσ 

ςε επίπεδο ΕΕ κα διαδραματίςει καίριο ρόλο ςτο κακικον αυτό και κα ςυμβάλει ςτθν 

αντιμετϊπιςθ των δευτερογενϊν αποτελεςμάτων. 

Θ πρόςφατθ οικονομικι κρίςθ και θ πίεςθ που υφίςταται θ χρθματοπιςτωτικι 

ςτακερότθτα ςτθν Ευρϊπθ ανζδειξαν ςαφζςτερα από ποτζ τθν αλλθλεξάρτθςθ των 

οικονομιϊν τθσ ΕΕ, ιδίωσ ςτο εςωτερικό τθσ ευρωηϊνθσ. Ωπιρξε υποςτιριξθ των 

κρατϊν μελϊν από το γεγονόσ ότι αποτελοφςαν μζροσ τθσ ΕΕ, με μια ιςχυρι 

εςωτερικι αγορά 500 εκατομμυρίων ανκρϊπων και ζνα κοινό νόμιςμα για δεκαζξι 

κράτθ μζλθ. Ψα υφιςτάμενα όργανα και οι μζκοδοι ςυντονιςμοφ επζτρεψαν ςτθν ΕΕ 

να ςυγκεντρϊςει τισ προςπάκειζσ τθσ για ανάκαμψθ και να ξεπεράςει μια κφελλα που 

κανζνα κράτοσ μζλοσ δεν κα μποροφςε να αντιμετωπίςει μόνο του. Ωςτόςο, αυτι θ 

πρόςφατθ εμπειρία ανζδειξε επίςθσ χάςματα και αδυναμίεσ ςτο ςθμερινό ςφςτθμα, 

τονίηοντασ τθν ανάγκθ για ιςχυρότερο και πιο ζγκαιρο ςυντονιςμό τθσ πολιτικισ, 

πρόςκετουσ μθχανιςμοφσ πρόλθψθσ και διόρκωςθσ και ζνα μθχανιςμό επίλυςθσ 

κρίςεων για τα κράτθ μζλθ τθσ ευρωηϊνθσ. 

8.2 Η ΡΑΓΚΟΣΜΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΙΣΗ ΤΟΝΙΣΕ ΚΑΙ ΕΝΙΣΧΥΣΕ ΤΙΣ ΡΟΚΛΗΣΕΙΣ ΡΟΥ 

ΑΝΤΙΜΕΤΩΡΙΖΕΙ Η ΕΥΩΡΑΪΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ. 

Ψο δθμόςιο χρζοσ δεν μειϊκθκε αρκετά κατά τθν προθγοφμενθ δεκαετία. Δεν 

υπιρξε αρκετι αποφαςιςτικότθτα για δθμοςιονομικι εξυγίανςθ, ιδίωσ κατά τθν 

περίοδο οικονομικισ άνκθςθσ. Χε οριςμζνα κράτθ μζλθ, τα ζςοδα ενιςχφκθκαν 

προςωρινά από δραςτθριότθτεσ πλοφςιεσ ςε φόρουσ, ωκοφμενεσ από μθ βιϊςιμθ 

ραγδαία ανάπτυξθ ςτθν αγορά κατοικίασ, τισ καταςκευζσ και τισ χρθματοπιςτωτικζσ 

υπθρεςίεσ. Δεδομζνου ότι αυτζσ οι μακροχρθματοπιςτωτικζσ ανιςορροπίεσ οδιγθςαν 

ςε απότομθ πτϊςθ λόγω τθσ κρίςθσ, τα φορολογικά ζςοδα ςτα αντίςτοιχα κράτθ μζλθ 

κατζρρευςαν, αποκαλφπτοντασ ότι θ βαςικι δθμοςιονομικι κατάςταςθ τουσ ιταν 

πολφ πιο αδφνατθ από τθν προβλεπόμενθ. Σι κρατικοί προχπολογιςμοί ςτθν 

Ευρωπαϊκι Ζνωςθ μετακινικθκαν από κζςεισ κοντά ςτθν ιςορροπία (- 0,8% του ΑΕΥ 

ςτθν ΕΕ και -0,6% ςτθν ευρωηϊνθ) το 2007 ςε αναμενόμενο ζλλειμμα που πλθςιάηει 

το 7% του ΑΕΥ το 2010. Ψο δθμόςιο χρζοσ ςυνεχίηει να αυξάνεται. Χφμφωνα με τισ πιο 

πρόςφατεσ προβλζψεισ των υπθρεςιϊν τθσ Επιτροπισ, το δθμόςιο χρζοσ κα φκάςει 

ςε 84% του ΑΕΥ το 2011 (88% ςτθν ευρωηϊνθ), εκμθδενίηοντασ τα αποτελζςματα 
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είκοςι ετϊν εξυγίανςθσ. Χθμαντικζσ υπό αίρεςθ υποχρεϊςεισ που ςυνδζονται με 

διαςϊςεισ χρθματοπιςτωτικϊν φορζων, που αντιπροςωπεφουν άλλεσ 25 

εκατοςτιαίεσ μονάδεσ του ΑΕΥ ςτθν ΕΕ, αποτελοφν πρόςκετθ πθγι ανθςυχίασ, 

επιπλζον των μακροχρόνια υφιςτάμενων φορολογικϊν προκλιςεων λόγω τθσ 

δθμογραφικισ γιρανςθσ . 

Ωπιρξαν και άλλεσ μακροοικονομικζσ και χρθματοπιςτωτικζσ ανιςορροπίεσ 

που επιδείνωςαν ειδικότερα τθν ευπάκεια τθσ οικονομίασ τθσ ευρωηϊνθσ. Σι 

επίμονεσ αποκλίςεισ ανταγωνιςτικότθτασ και οι μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ ςτο 

εςωτερικό τθσ ευρωηϊνθσ αποτελοφν κίνδυνο για τθ λειτουργία τθσ Σικονομικισ και 

Ρομιςματικισ Ζνωςθσ. Ξατά τα ζτθ που προθγικθκαν τθσ κρίςθσ, το χαμθλό κόςτοσ 

τθσ χρθματοδότθςθσ ενίςχυςαν τθν κακι τοποκζτθςθ πόρων ςε χριςεισ ςυχνά 

χαμθλισ παραγωγικότθτασ, τροφοδοτϊντασ μθ διατθριςιμα επίπεδα κατανάλωςθσ, 

φοφςκεσ ςτον ςτεγαςτικό τομζα και τθ ςυςςϊρευςθ του εξωτερικοφ και εςωτερικοφ 

χρζουσ ςε οριςμζνα κράτθ μζλθ. 

Ψο κενό ανταγωνιςτικότθτασ ζφκαςε ςε πρωτοφανζσ υψθλό επίπεδο αμζςωσ 

πριν από τθν κρίςθ. Από ιςοςκελιςμζνθ κζςθ το 1999, τα πλεονάςματα του ιςοηυγίου 

τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν ςτθν ευρωηϊνθ ςυςςωρεφονταν ςτακερά για να φκάςουν ςε 

7,7% του ΑΕΥ το 2007, ενϊ τα ςυνολικά ελλείμματα αυξικθκαν από 3,5% του ΑΕΥ το 

1999 ςε 9,7% το 2007. Θ οικονομικι και χρθματοπιςτωτικι κρίςθ ενεργοποίθςε μια 

μερικι επανεξιςορρόπθςθ των ιςοηυγίων τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν. Αυτι όμωσ θ 

επανεξιςορρόπθςθ είναι μόνο εν μζρει διαρκρωτικι. Απαιτείται ςθμαντικόσ 

επαναπροςανατολιςμόσ τθσ πολιτικισ για να επιτευχκεί θ απαραίτθτθ προςαρμογι 

από τθν άποψθ των δαπανϊν και των αμοιβϊν, θ διαρκρωτικι μεταρρφκμιςθ και θ 

ανακατανομι τθσ απαςχόλθςθσ και του κεφαλαίου. 

Θ εξαιρετικι κατάςταςθ ςτθν Ελλάδα, όπου υπιρχε ςυνδυαςμόσ χαλαρισ 

δθμοςιονομικισ πολιτικισ, ανεπαρκοφσ αντίδραςθσ ςτισ εντεινόμενεσ ανιςορροπίεσ, 

διαρκρωτικϊν αδυναμιϊν και υποβολισ εςφαλμζνων ςτατιςτικϊν ςτοιχείων οδιγθςε 

ςε μια πρωτοφανι κρίςθ κρατικοφ χρζουσ. Αποκαλφφκθκε αιφνιδίωσ ότι θ 

υφιςτάμενθ κατάςταςθ των δθμόςιων οικονομικϊν οφειλόταν εν μζρει ςτθν υποβολι 

εςφαλμζνων ςτοιχείων ςτο παρελκόν, αλλά ςτθν πραγματικότθτα ιταν κυρίωσ 

αποτζλεςμα τθσ ακατάλλθλθσ δθμοςιονομικισ πολιτικισ. Αν και θ κατάςταςθ αυτι εν 
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μζρει κατζςτθ δυνατι λόγω των ανεπαρκειϊν του υπάρχοντοσ πλαιςίου οικονομικισ 

εποπτείασ, τονίηει ςαφϊσ τθ ηωτικι ςθμαςία τθσ διαςφάλιςθσ αποτελεςματικισ 

ςυμμόρφωςθσ με τουσ κανόνεσ. Αντιμετωπίηοντασ μια πρωτοφανι κρίςθ δθμόςιου 

χρζουσ, για τθν οποία θ ευρωηϊνθ δεν διζκετε κανζνα μζςο διόρκωςθσ, τα κράτθ 

μζλθ ςυμφϊνθςαν για μια δζςμθ μζτρων για τθ διαφφλαξθ τθσ χρθματοπιςτωτικισ 

ςτακερότθτασ ςτθν Ευρϊπθ. 

8.3 Η ΜΕΤΑΦΟΑ ΤΗΣ ΚΙΣΗΣ ΣΤΗΝ ΡΑΓΜΑΤΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ. 

Ιδθ από τθν αρχι τθσ χρθματοοικονομικισ κρίςθσ, άρχιςαν να εκφράηονται 

ανθςυχίεσ για τθν πικανι μεταφορά τθσ ςτθν πραγματικι οικονομία. Αυτό δεν 

αποφεφχκθκε. Λδιαίτερα ςτο τζταρτο τρίμθνο του 2008, μετά τθν κατάρρευςθ τθσ 

Lehman Brothers, κατζρρευςε ςχεδόν αμζςωσ το διεκνζσ εμπόριο και θ παραγωγι 

των χωρϊν διεκνϊσ. Επθρεάςτθκαν όλεσ οι χϊρεσ, ανεξάρτθτα από τθν οικονομικι 

πολιτικι που ςτο παρελκόν είχαν ακολουκιςει, διότι όλεσ οι οικονομίεσ είναι 

διεκνοποιθμζνεσ. Διαψεφςκθκε ζτςι και θ κεωρία τθσ αποςφνδεςθσ ι «decoupling» 

για τισ αναδυόμενεσ οικονομίεσ. Ζτςι, το 2009 θ παγκόςμια οικονομία βρζκθκε 

αντιμζτωπθ με τθ χειρότερθ φφεςθ τθσ μεταπολεμικισ περιόδου, με το ρυκμό 

οικονομικισ ανάπτυξθσ να γίνεται αρνθτικόσ, - 1,9%, για πρϊτθ φορά μετά το πρϊτο 

μιςό τθσ δεκαετίασ του 1930 και τθ Πεγάλθ Ϊφεςθ. 

Θ μεταφορά τθσ κρίςθσ ςτθν πραγματικι οικονομία ζγινε μζςω τθσ 

απομόχλευςθσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. Ψα προβλιματα φερεγγυότθτασ 

από τισ κεφαλαιακζσ απϊλειεσ οδιγθςαν τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ςε 

προςπάκεια τόνωςθσ τθσ κεφαλαιακισ τουσ βάςθσ ι/και μείωςθσ του μεγζκουσ του 

ενεργθτικοφ τουσ. Τμωσ, ςε αυτζσ τισ περιπτϊςεισ θ μείωςθ του ενεργθτικοφ είναι 

πολλαπλάςια τθσ αρχικισ κεφαλαιακισ απϊλειασ. Ψράπεηεσ που ςτο παρελκόν 

δάνειηαν 50 φορζσ τα ίδια κεφάλαιά τουσ αναγκάςτθκαν να περιορίςουν το δανειςμό 

προσ τισ επιχειριςεισ και τα νοικοκυριά κατά 50 φορζσ για να καλφψουν το χάςμα ςτα 

κεφάλαιά τουσ. Ζτςι, κζςπιςαν αυςτθρότερα πιςτωτικά κριτιρια και περιόριςαν τισ 

πιςτϊςεισ. Θ μείωςθ ςτισ πιςτϊςεισ οδθγεί ςτθ ςυνζχεια τισ επιχειριςεισ και τα 

νοικοκυριά ςε ςυρρίκνωςθ των δραςτθριοτιτων τουσ, γεγονόσ που ςθμαίνει μείωςθ 

του προςωπικοφ, αφξθςθ τθσ ανεργίασ, λιγότερθ παραγωγι, λιγότερο ειςόδθμα και 

επιμικυνςθ τθσ φφεςθσ. Θ πολλαπλαςιαςτικι αυτι αρνθτικι επίδραςθ από το χάςμα 
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κεφαλαίων ςτο νζο δανειςμό κακϊσ και ςτθν ανανζωςθ των παλαιϊν δανείων 

μεταφζρει τθν κρίςθ ςτθν πραγματικι οικονομία. Ψαυτόχρονα, θ φφεςθ μειϊνει τθ 

δυνατότθτα επιχειριςεων και νοικοκυριϊν να εξυπθρετοφν τα δάνειά τουσ, 

δθμιουργϊντασ ζτςι ζναν φαφλο κφκλο. 

Χτο τζλοσ του 2008 θ αμερικανικι αυτοκινθτοβιομθχανία ουςιαςτικά είχε 

χρεοκοπιςει λόγω τθσ ζλλειψθσ πιςτϊςεων, τθσ απότομθσ πτϊςθσ τθσ κατανάλωςθσ 

και λανκαςμζνων επιχειρθματικϊν επιλογϊν. Θ κυβζρνθςθ ζςπευςε να οργανϊςει 

ςχζδιο διάςωςθσ με χριματα από το TARP, φψουσ $23,4 δις. για να ςϊςει τισ τρεισ 

μεγαλφτερεσ αμερικανικζσ αυτοκινθτοβιομθχανίεσ, GM, Ford και Chrysler. Τμωσ, θ 

GM και θ Chrysler τελικά δεν κα αποφφγουν τθν χρεοκοπία το 2009 και τθν 

εκνικοποίθςθ. Σι πιςτϊςεισ ςτο εξαγωγικό εμπόριο υπιρξαν τα πρϊτα κφματα διότι 

εκεί ο κίνδυνοσ αντιςυμβαλλομζνου είναι ο μεγαλφτεροσ. Σ φόβοσ των πτωχεφςεων 

των αντιςυμβαλλόμενων χρθματοοικονομικϊν ιδρυμάτων ςτζρεψε πρϊτα τθ 

ρευςτότθτα και ςτθ ςυνζχεια τισ πιςτϊςεισ ςτο εξαγωγικό εμπόριο. Θ ζλλειψθ 

πιςτϊςεων ςυνζβαλε μαηί με τθν πτϊςθ τθσ καταναλωτικισ και επιχειρθματικισ 

εμπιςτοςφνθσ ςτθν κατάρρευςθ του παγκόςμιου εμπορίου. Ψο παγκόςμιο εμπόριο 

ζχει ςθμειϊςει ςθμαντικι πτϊςθ ςε τρεισ περιπτϊςεισ μετά το Β' Υαγκόςμιο Υόλεμο: 

κατά τθν διάρκεια τθσ πετρελαϊκισ κρίςθσ το 1974-75, το 1982-83 και κατά το 2001-02 

με το ςπάςιμο τθσ φοφςκασ των τεχνολογικϊν μετοχϊν και τισ επικζςεισ τθσ 11θσ 

Χεπτεμβρίου. Θ επιβράδυνςθ, όμωσ, που ξεκίνθςε ςτα μζςα του 2007 μαηί με τθν 

χρθματοοικονομικι κρίςθ, εξελίχκθκε από το τελευταίο τρίμθνο του 2008 ςε 

κατάρρευςθ. Σι αρνθτικοί ρυκμοί ανάπτυξθσ του εμπορίου ςυνεχίςτθκαν και όλο το 

2009. Θ κατάρρευςθ του διεκνοφσ εμπορίου είναι χαρακτθριςτικό ςθμάδι τθσ φφεςθσ 

και ςθμαντικόσ παράγων εμβάκυνςισ τθσ. Θ πτϊςθ αυτι ιταν ςυγχρονιςμζνθ, 

αφοροφςε όλεσ τισ οικονομίεσ και όλεσ τισ κατθγορίεσ εμπορευμάτων. 

8.4 ΔΗΜΟΣΙΟΝΟΜΙΚΟ ΧΕΟΣ ΚΑΙ Η ΑΝΗΣΥΧΙΑ ΤΩΝ ΑΓΟΩΝ 

Σι άμεςεσ αρνθτικζσ ςυνζπειεσ τθσ διεκνοφσ οικονομικισ κρίςθσ αποτελοφν 

παρελκόν. Θ κρίςθ, όμωσ, όπωσ και όλεσ οι προθγοφμενεσ, άφθςε πίςω τθσ βάρθ για 

μια πιο μακροχρόνια ςταςιμότθτα ςτθ Δφςθ. Ψο κφριο βάροσ είναι το υψθλό δθμόςιο 

χρζοσ. Θ μεταβολι ςτο χρζοσ είναι μεγάλθ ςε διεκνζσ επίπεδο διότι θ 

χρθματοοικονομικι κρίςθ προξζνθςε τθν παρζμβαςθ των αρχϊν με πακζτα διάςωςθσ, 
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μείωςε τα φορολογικά ζςοδα αλλά και ανάγκαςε τισ κυβερνιςεισ ςε επεκτατικι 

δθμοςιονομικι πολιτικι. 

Χτθν Ευρωηϊνθ, θ αφξθςθ του χρζουσ ωσ ποςοςτοφ του ΑΕΥ δεν είναι 

ςυγκριτικά τόςο δραματικι. Σφτε και το τελικό αποτζλεςμα, δθλαδι το χρζοσ του 

2011, είναι δραματικό ςε ςχζςθ με τον υπόλοιπο αναπτυγμζνο κόςμο, τισ Θ.Υ.Α. το 

Θνωμζνο Βαςίλειο ι τθν Λαπωνία. Πάλιςτα θ Ευρωηϊνθ είναι μια νομιςματικι 

περιοχι με πλεόναςμα ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν. Γεννιζται ευλόγωσ τότε το 

ερϊτθμα γιατί ςτθ διάρκεια του 2010 παρατθρικθκε μια τόςο μεγάλθ ζνταςθ ςτθν 

Ευρωηϊνθ. Θ απάντθςθ είναι ότι θ ζνταςθ δεν αφοροφςε το ςφνολο τθσ Ευρωηϊνθσ, 

αλλά επιμζρουσ χϊρεσ. Σι αμφιβολίεσ των αγορϊν επικεντρϊκθκαν ςτθν εςωτερικι 

λειτουργία τθσ. Θ προθγοφμενθ χρθματοοικονομικι κρίςθ ευαιςκθτοποίθςε τισ 

αγορζσ ςε οτιδιποτε αρνθτικό. Ζτςι, ενϊ ζωσ τθν ζλευςθ τθσ κρίςθσ οι αγορζσ δεν 

διαφοροποιοφςαν ςθμαντικά τισ χϊρεσ τθσ Ευρωηϊνθσ μεταξφ τουσ, τϊρα τισ 

διαφοροποιοφν αναφορικά με τον πιςτωτικό κίνδυνο τθσ κακεμίασ. 

Σ κίνδυνοσ χϊρασ, που αντικατοπτρίηεται ςτα περικϊρια επιτοκίων δανειςμοφ 

ζκαςτθσ ευρωπαϊκισ χϊρασ ςε ςχζςθ με τα αντίςτοιχα γερμανικά ι και ςτα επιτόκια 

αςφάλιςθσ των δανειςτϊν τθσ χϊρασ (τα Credit Default Swap rates) είναι τϊρα πλζον 

ςυνάρτθςθ του δθμόςιου και ιδιωτικοφ χρζουσ τθσ κάκε χϊρασ, αλλά και άλλων 

παραγόντων όπωσ οι πολιτικζσ εξελίξεισ, θ ςτακερότθτα του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, 

κλπ. Θ διαφοροποίθςθ ανάμεςα ςτα επιτόκια δανειςμοφ των χωρϊν τθσ Ευρωηϊνθσ 

κζτει ςε κίνδυνο τθ ςτακερότθτα αλλά και τθν φπαρξθ τθσ Ευρωηϊνθσ, όπωσ 

τουλάχιςτον τθν ξζρουμε ςιμερα. Υθγάηει από τθ βακφτερθ αμφιβολία των αγορϊν 

για τθν επάρκεια των υπαρχόντων δθμοςιονομικϊν κανόνων που ςυγκροτοφν τθ 

λειτουργία τθσ Ευρωηϊνθσ και είναι ζνα κζμα που αναλφεται ςτο επόμενο εδάφιο του 

άρκρου. 

Θ Ελλάδα ξεχωρίηει από τισ υπόλοιπεσ χϊρεσ. Από τα μζςα Σκτωβρίου 2009, 

κάκε μζρα χωρίσ εξαίρεςθ κεωρείται ωσ θ πλζον επικίνδυνθ χϊρα. Αντίκετα, θ 

Γερμανία είναι ςτακερά θ λιγότερο επικίνδυνθ. Ζωσ και τον Απρίλιο του 2013, θ 

εικόνα των υπόλοιπων χωρϊν δεν επιδεινϊνεται ςθμαντικά, παρά για λίγο ςτισ αρχζσ 

Φεβρουαρίου, όταν μεταφζρκθκαν ςτο προςκινιο ανθςυχίεσ ςχετικά με τθ 

βιωςιμότθτα του δθμόςιου χρζουσ ςε πολλζσ χϊρεσ. Θ μεγάλθ επιδείνωςθ ξεκινάει 
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από τα τζλθ Απριλίου, όταν αποτελεί πλζον κοινι πεποίκθςθ ότι θ Ελλάδα βαίνει 

προσ χρεοκοπία και ότι ζνα τζτοιο ενδεχόμενο κα προκαλοφςε αναταράξεισ και ςε 

πολλζσ άλλεσ χϊρεσ τθσ Ευρωηϊνθσ, πικανόν μζςω τθσ ζκκεςθσ των τραπεηϊν τουσ ςε 

ελλθνικά κρατικά ομόλογα. 

8.5 ΟΙ ΑΝΙΣΟΟΡΙΕΣ ΣΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ ΚΑΙ ΤΟ ΤΕΛΟΣ ΤΗΣ ΕΡΟΧΗΣ ΤΗΣ ΣΥΓΚΛΙΣΗΣ 

Θ ςταςιμότθτα / φφεςθ ςτθν Ευρϊπθ το 2008 δεν επθρζαςε αμζςωσ τθν 

Ελλάδα. Ψο 2008 θ Ευρωηϊνθ είχε ανάπτυξθ 0,4%, ενϊ θ Ελλάδα εξακολουκοφςε να 

παρουςιάηει ζναν ςχετικά ικανοποιθτικό ρυκμό 1,3%. Θ Ελλάδα ζχει μια αρκετά 

κλειςτι οικονομία και δεν είχε τραπεηικά προβλιματα, όπωσ οι υπόλοιπεσ οικονομίεσ 

τθσ Δυτικισ Ευρϊπθσ. Ζτςι δεν επθρεάςτθκε αμζςωσ. Από τισ αρχζσ του 2008, όμωσ, 

ιταν εμφανζσ ότι αν θ διεκνισ οικονομία χειροτζρευε, τότε και θ Ελλάδα κα ζμπαινε 

ςε ςτενωπό διαρκείασ. 

Δυςτυχϊσ, θ φφεςθ ςτθν Ευρϊπθ και τον κόςμο ςυνζχιςε να βακαίνει. Σι 

ελλθνικζσ εξαγωγζσ επθρεάςτθκαν ςτο τελευταίο τρίμθνο του 2008 μαηί με τισ 

εξαγωγζσ όλων των υπολοίπων χωρϊν. Ζτςι το 2009 βρικε τθν Ευρωηϊνθ να 

ςυρρικνϊνεται κατά -4,1% και τθν Ελλάδα κατά -2,3%. Θ μικρότερθ πτϊςθ του 2009 

ςτθν Ελλάδα από τθν Ευρωηϊνθ δείχνει ότι και το 2009 θ ςφγκλιςθ του ελλθνικοφ 

βιοτικοφ επιπζδου προσ τον ευρωπαϊκό μζςο όρο ςυνεχίςτθκε για 14θ χρονιά. Από το 

2013, όμωσ, ξεκινάει μια νζα εποχι απόκλιςθσ ςτο βιοτικό επίπεδο, αφοφ θ 

ευρωπαϊκι οικονομία ςτακεροποιικθκε και ανζκαμψε, ενϊ θ ελλθνικι επιδεινϊκθκε 

και το μζλλον τθσ παραμζνει αβζβαιο. 

Θ κρίςθ ανζδειξε τισ προχπάρχουςεσ μεγάλεσ μακροοικονομικζσ ανιςορροπίεσ 

και διαρκρωτικζσ αδυναμίεσ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ: το ζλλειμμα 

ανταγωνιςτικότθτασ και τθν οργανωτικι ανεπάρκεια του κράτουσ. Σι δφο αυτζσ 

ανιςορροπίεσ γίνονται εμφανείσ ςτα μεγάλα "δίδυμα" ελλείμματα, το ζλλειμμα 

ιςοηυγίου τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν και το δθμοςιονομικό ζλλειμμα. Γίνονται εμφανείσ 

και ςτα υψθλά "δίδυμα" χρζθ (το δθμόςιο και το εξωτερικό), που αποτελοφν τθ 

διαχρονικι ςυςςϊρευςθ των αντίςτοιχων ετιςιων ελλειμμάτων. 

Ψο ζλλειμμα ανταγωνιςτικότθτασ είναι το βακφτερο πρόβλθμα. Σι δείκτεσ τθσ 

Υαγκόςμιασ Ψράπεηασ για τθν ευκολία του επιχειρείν δείχνουν ςυνεχι επιδείνωςθ τα 

τελευταία χρόνια ενϊ θ ςτακμιςμζνθ ςυναλλαγματικι ιςοτιμία τθσ χϊρασ διαρκϊσ 
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ανατιμάται. Ψο ζλλειμμα ανταγωνιςτικότθτασ αντικατοπτρίηεται τόςο ςτο τεράςτιο 

ζλλειμμα τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν όςο και ςτον υψθλότερο ελλθνικό πλθκωριςμό ςε 

ςχζςθ με άλλεσ χϊρεσ τθσ Ευρωηϊνθσ. Αγοράηουμε πολφ περιςςότερα αγακά και 

υπθρεςίεσ από ότι πουλάμε ςτουσ ξζνουσ. Θ ελλθνικι οικονομία δεν ζχει τθ 

δυνατότθτα να παράγει ανταγωνιςτικά αγακά και υπθρεςίεσ. Ωσ αποτζλεςμα, το 

εξωτερικό χρζοσ τθσ χϊρασ είχε αυξθκεί από 94% του ΑΕΥ ςτο τζλοσ του 2003 ςτο 

184% ςτο τρίτο τρίμθνο του 2013. 

Ψο δθμοςιονομικό πρόβλθμα είναι ακόμα πιο εμφανζσ. Χτο χρονικό διάςτθμα 

από τθν είςοδο τθσ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ ζωσ το 2008, και παρά τθν ιςχυρι ανάπτυξθ 

και το ευνοϊκό μακροοικονομικό περιβάλλον, θ Ελλάδα δεν κατάφερε ποτζ να 

περιορίςει το δθμοςιονομικό τθσ ζλλειμμα κάτω από το όριο του 3% του ΑΕΥ. 

Πάλιςτα, για τθν παράβαςθ του Χυμφϊνου Χτακερότθτασ και Ανάπτυξθσ, μπικε ςε 

κακεςτϊσ δθμοςιονομικισ επιτιρθςθσ το 2004, βγικε για πολφ λίγο το 2007 και 

ξαναμπικε τον Απρίλιο του 2009. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 9: 

 ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ ΑΡΟ ΟΙΚΟΥΣ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ 

9.1. ΟΓΑΝΙΣΜΟΙ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ ΡΙΣΤΟΛΗΡΤΙΚΗΣ ΙΚΑΝΟΤΗΤΑΣ 

Σι Σργανιςμοί Αξιολόγθςθσ Υιςτολθπτικισ Λκανότθτασ (ΤΑΥΓ), είναι 

οργανιςμοί οι οποίοι ζχουν εγγραφεί ςτθν Ξοινότθτα, δυνάμει του Ευρωπαϊκοφ 

Ξανονιςμοφ (ΕΞ) με αρικμό 1060/2009 , όπωσ τροποποιικθκε από τον Ξανονιςμό (ΕΞ) 

με αρικμό 513/2011 ('Ευρωπαϊκόσ Ξανονιςμόσ'), οι οποίοι εκδίδουν αξιολογιςεισ 

πιςτολθπτικισ ικανότθτασ οι οποίεσ κοινοποιοφνται δθμοςίωσ ι διανζμονται με τθν 

καταβολι ςυνδρομισ. 

9.2. ΥΡΟΒΑΘΜΙΣΗ ΤΕΣΣΑΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ ΑΡΟ NOMURA 

Σ οίκοσ NOMURA υποβάκμιςε τθ ςφςταςθ για τθ μετοχι τθσ Alpha Bank ςε 

neutral από buy, για τθ Eurobank ςε reduce από neutral και για τθν Εκνικι Ψράπεηα ςε 

reduce από neutral. 

Επίςθσ, μείωςε τθν τιμι - ςτόχο για τθ μετοχι τθσ Ψράπεηασ Υειραιϊσ ςε 0,10 

ευρϊ από 0,70 ευρϊ, για τθ μετοχι τθσ Εurobank ςε 0,20 ευρϊ από 1,6 ευρϊ, για τθν 

Εκνικι Ψράπεηα ςε 0,70 ευρϊ από 3,7 ευρϊ και για τθν Alpha Bank ςε 0,60 ευρϊ από 

2,3 ευρϊ. 

Χτθν ανακοίνωςι τθσ θ Nomura επικαλείται τισ ανθςυχίεσ για το χρζοσ τθσ 

χϊρασ και τισ υψθλότερεσ ηθμιζσ από επιςφαλι δάνεια. 

9.3. FITCH: ΑΝΑΒΑΘΜΙΣΗ ΤΕΣΣΑΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΑΡΕΖΩΝ 

Χε αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ των τεςςάρων μεγάλων ελλθνικϊν 

τραπεηϊν -τθσ Εκνικισ Ψράπεηασ, τθσ Ψράπεηασ Υειραιϊσ, τθσ Alpha Bank και τθσ 

Eurobank- προχϊρθςε ο οίκοσ αξιολόγθςθσ Fitch, επικαλοφμενοσ τθν 

ανακεφαλαιοποίθςι τουσ και το πιο ςτακερό μακροοικονομικό περιβάλλον ςτθν 

Ελλάδα. 

Θ νζα αξιολόγθςθ «ακολουκεί τθν ανακεφαλαιοποίθςθ των τραπεηϊν και ζνα πιο 

ςτακερό μακροοικονομικό περιβάλλον ςτθν Ελλάδα, το οποίο αντανακλάται ςτθν 

αναβάκμιςθ τθσ πιςτολθπτικισ ικανότθτασ τθσ χϊρασ ςε "B-" από "CCC" με ςτακερζσ 
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προοπτικζσ. Ψο outlook των μακροπρόκεςμων IDRs είναι ςτακερό, αντανακλϊντασ τθ 

ςτενι ςυςχζτιςι του με αυτό του κράτουσ» επιςθμαίνει θ Fitch. 

Ειδικότερα, ο οίκοσ αξιολόγθςθσ αναβακμίηει τθν αξιολόγθςθ μακροπρόκεςμθσ 

πιςτολθπτικισ ικανότθτασ τθσ Εκνικισ Ψράπεηασ, τθσ Ψράπεηασ Υειραιϊσ, τθσ Alpha 

Bank και τθσ Eurobank ςε «Β-» από «CCC« προθγουμζνωσ, τα βραχυπρόκεςμα IDRs ςε 

«Β» από «C» και τισ αξιολογιςεισ ςτιριξθσ (Support Rating Floors) ςε «No Floor» από 

«CCC».  
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ΧΩΠΥΕΦΑΧΠΑΨΑ 

 

Ψο ελλθνικό τραπεηικό περιβάλλον, από τθ δεκαετία του 1990 ζωσ και ςιμερα ζχει 

δεχκεί ςθμαντικζσ εξελίξεισ λόγο τθσ τεχνολογικισ προόδου που υπιρξε τα τελευταία 

χρόνια. Θ εξζλιξθ τθσ τεχνολογίασ βοικθςε ςε ικανοποιθτικό και υψθλό βακμό ςτθ 

γριγορθ και εφκολθ εξυπθρζτθςθ των πελατϊν ωσ προσ τισ ςυναλλαγζσ τουσ, εφόςον 

πλζον όλα είναι καταγεγραμμζνα ςτουσ θλεκτρονικοφσ υπολογιςτζσ. Ψα ΑΨΠ, e-

banking κ.α είναι οριςμζνα από τουσ κφριουσ παράγοντεσ οι οποίοι ςυνζβαλλαν ςτθν 

εξζλιξθ και ςτθν διευκόλυνςθ τθσ εξυπθρζτθςθσ των ςυναλλαςςόμενων ςτθ χϊρα μασ 

και αυτό διότι εξ αποςτάςεωσ αρκετοί πολίτεσ από επιχειρθματίεσ μζχρι και απλοί 

ςυναλλαςςόμενοι, ζχουν τθν ευκαιρία να πραγματοποιοφν ςυναλλαγζσ μεταξφ τουσ. 

Σι παραπάνω παράγοντεσ βζβαια οδιγθςαν ςτον ανταγωνιςμό μεταξφ των τραπεηϊν 

το οποίο όμωσ αποτζλεςε ςθμαντικό όφελοσ ωσ προσ τουσ ςυναλλαςςόμενουσ διότι  

με αυτόν τον τρόπο ϊκθςαν τα ελλθνικά πιςτωτικά ιδρφματα ςτθν αναηιτθςθ νζων 

εργαςιϊν και των εκςυγχρονιςμό αυτϊν που ιδθ προσ0-ζφεραν. 
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