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ΠΔΡΙΛΗΦΗ 

Θ πτυχιακι εργαςία ζχει ωσ ςτόχο τθ διερεφνθςθ των μεταβολϊν που ςυνζβθςαν 

ςτο Ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα, λόγω τθσ υφιςτάμενθσ οικονομικισ κρίςθσ 

που ωσ αρχι τθσ ζχει το 2007. Στθ παροφςα εργαςία κα γίνει θ προςζγγιςθ των 

μεγεκϊν και των μεταβολϊν που  ςυνζβθςαν ςτο ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό 

ςφςτθμα και ςτθν οικονομία γενικότερα εξ’ αιτίασ των  οικονομικϊν ςυγκυριϊν που 

διαδραματίςτθκαν. Τα δεδομζνα που χρθςιμοποιικθκαν εξιχκθςαν από τισ 

δθμοςιευμζνεσ ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

Eurobank, Alpha Bank, Εκνικι Τράπεηα Ελλάδοσ, Τράπεηα Ρειραιϊσ και Attica Bank, 

κακϊσ και τουσ αρικμοδείκτεσ παρουςιάςτθκαν για τα οικονομικά ζτθ 2007-2008 και 

2012-2014.  

Το βαςικό ςυμπζραςμα τθσ παροφςασ εργαςίασ είναι ότι θ οικονομικι κρίςθ που 

χτφπθςε τόςο τθν ελλθνικι οικονομία όςο και τθ διεκνι κλόνιςε άμεςα το 

χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα τθσ χϊρασ. Θ παραπάνω ςυγκυρία οδιγθςε τισ τράπεηεσ 

ςπεφςουν ςτθν τακτικι των προβλζψεων για να καλφψουν τον πιςτωτικό κίνδυνο 

ςτον οποίο βρζκθκαν εκτεκειμζνεσ με αποτζλεςμα να μειωκεί θ κερδοφορία και θ 

κεφαλαιακι τουσ επάρκεια. Ζνα ακόμθ αντίκτυπο τθσ οικονομικισ κρίςθσ ιταν ο 

αυξθμζνοσ αρικμόσ ςυγχωνεφςεων εξ’ αιτίασ τθσ μειωμζνθσ κεφαλαιακισ τουσ 

επάρκειασ.  Στα κεφάλαια που ακολουκοφν παρουςιάηεται αναλυτικά θ κατάςταςθ 

και οι επιπτϊςεισ ςτον χρθματοπιςτωτικό κλάδο. 

 

 

Λζξεισ - κλειδιά:  Οικονομικι κρίςθ, χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, οικονομικι 

κρίςθ ςτισ τράπεηεσ, ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα.  
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ABSTRACT 

This project aims to investigate the changes that occurred in the Greek financial 

system, due to the current economic crisis is a principle has in 2007. This work will be 

done to approximate the size and the changes that occurred in the Greek financial 

system and the economy in general because of the economic circumstances that took 

place. The data used were extracted from the published consolidated financial 

statements of credit institutions Eurobank, Alpha Bank, National Bank of Greece, 

Piraeus Bank and Attica Bank, and the ratios presented for the years 2007-2008 and 

2012-2014. The main conclusion of this study supports the opinion that the financial 

crisis influence the Greek economy and international direct shook the country's 

financial system. The above situation led banks rush to regular provisions to cover 

credit risk they were exposed as a result of decreasing profitability and capital 

adequacy. Another impact of the economic crisis was the increased number of mergers 

because of insufficient capital adequacy. The following chapters detail presents the 

situation and the impact on the financial industry. 

Key-Words: Economic crisis, financial institutions, financial crisis on banks, Greek 

banking system. 
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ΔΙΑΓΧΓΗ 

Θ πτυχιακι εργαςία ζχει ωσ ςκοπό τθ διερεφνθςθ των επιπτϊςεων τθσ οικονομικισ 

κρίςθσ ςτο ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. Για τθ διερεφνθςθ των επιπτϊςεων 

κα διεξαχκεί ζρευνα ςε πζντε χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα τα οποία αποτελοφν τον 

κορμό του ςυςτιματοσ. Τα ιδρφματα αυτά είναι θ Τράπεηα Ρειραιϊσ, θ Εκνικι 

Τράπεηα Ελλάδοσ, θ Eurobank Ergasias, θ Alpha Bank και θ Attica Bank. Θ ζρευνα κα 

γίνει για τισ χρονικζσ περιόδουσ 2007-2008 και 2012-2014. Ζπειτα κα εξεταςτοφν τα 

οικονομικά μεγζκθ των τραπεηικϊν ιδρυμάτων και κα παρουςιαςτοφν τα αίτια των 

ςυγχωνεφςεων-εξαγορϊν των τραπεηϊν. Θ εξζταςθ του δείγματοσ κα ολοκλθρωκεί με 

τθ χριςθ αρικμοδεικτϊν. Οι αρικμοδείκτεσ που κα χρθςιμοποιθκοφν είναι οι δείκτεσ 

αποδοτικότθτα, οι δείκτεσ ρευςτότθτασ, οι δείκτεσ κεφαλαιακισ επάρκειασ και οι 

δείκτεσ ποιότθτασ ενεργθτικοφ. 

Θ δομι τθσ εργαςίασ ζχει ωσ εξισ. Στο πρϊτο κεφάλαιο παρουςιάηεται θ 

κεωρθτικι προςζγγιςθ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, ο ρόλοσ του και από τι 

αποτελείται. Εν ςυνεχεία γίνεται μια ιςτορικι αναδρομι ςτθν εξζλιξθ του ελλθνικοφ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, κακϊσ αναφζρονται και κάποια οικονομικά ςτοιχεία 

του ςυςτιματοσ πριν το 2008. Στο δεφτερο κεφάλαιο γίνεται αναφορά ςτθ 

χρθματοοικονομικι κρίςθ του 2008., ςχετικά με το ποφ και το πϊσ ξεκίνθςε. Στθ 

ςυνζχεια παρουςιάηεται θ πορεία που ακολοφκθςαν τα γεγονότα και πωσ επθρζαςαν 

τθ διεκνι οικονομία. Ζπειτα παρατίκενται θ εξζλιξθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ ςτθν 

ελλθνικι οικονομία και πωσ επθρεάςτθκε το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα τθσ χϊρασ. 

Τζλοσ αναφζρεται ο ρόλοσ των ελλθνικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων και θ εξζλιξθ τουσ 

μζςα ςτθν κρίςθ. 

Στο επόμενο κεφάλαιο παρουςιάηονται πλθροφορίεσ για τα τραπεηικά ιδρφματα 

του δείγματοσ όπωσ θ ιςτορικι εξζλιξθ, οι τραπεηικζσ τουσ υπθρεςίεσ, ο αρικμόσ των 

καταςτθμάτων και των ATMs που διακζτει το κάκε ζνα εντόσ τθσ ελλθνικισ 

επικράτειασ, ο αρικμόσ των υπαλλιλων που απαςχολοφν και θ μετοχικι τουσ 
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ςφνκεςθ. Κάνοντασ αντιλθπτό το πλαίςιο λειτουργίασ του κάκε ιδρφματοσ. Στθ 

ςυνζχεια πραγματοποιείται διαχρονικι ανάλυςθ των ιςολογιςμϊν και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ  κακϊσ παρατίκενται οι αρικμοδείκτεσ με ςκοπό να γίνει μια 

πιο ολοκλθρωμζνθ ζρευνα για τθν πορεία τθσ κάκε τράπεηασ. 

Στο τελευταίο κεφάλαιο αναφζρονται τα ςυμπεράςματα που διεξιχκθςαν από τθν 

εργαςία. Ενϊ μετά γίνονται προτάςεισ για μια πιο λεπτομερι ζρευνα με ςκοπό τθν 

απόκτθςθ μιασ πιο ολοκλθρωμζνθσ εικόνασ για τθν πορεία του ελλθνικοφ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1: ΥΡΗΜΑΣΟΠΙΣΧΣΙΚΟ ΤΣΗΜΑ ΣΗΝ ΔΛΛΑΓΑ  

1.1 Έννοια ηοσ τρημαηοπιζηωηικού ζσζηήμαηος 

Σε μια αγορά χωρίσ ατζλειεσ και κόςτοσ δεν υπάρχει ανάγκθ φπαρξθσ ενόσ 

“διαμεςολαβθτικοφ τομζα”, δεδομζνου ότι οι ςυναλλαγζσ ανάμεςα ςτισ 

πλεοναςματικζσ και τισ ελλειμματικζσ μονάδεσ μποροφν να διεκπεραιωκοφν “κατά 

τρόπο αυτόματο”. Ραρακάτω απεικονίηεται το οικονομικό κφκλωμα ςτθν απλι 

μορφι.  

 

 

χεδιάγραμμα 1- Οικονομικό κφκλωμα ςτθν απλι μορφι 

Στο παραπάνω ςχεδιάγραμμα παρατθρείται πωσ τα νοικοκυριά προκειμζνου να 

καλφψουν τισ καταναλωτικζσ τουσ ανάγκεσ και να αποκτιςουν ειςόδθμα 

προςφζρουν ςτισ επιχειριςεισ ςυντελεςτζσ παραγωγισ. Οι επιχειριςεισ με τθ ςειρά 

τουσ προςφζρουν υπθρεςίεσ-προϊόντα ςτα νοικοκυριά ωσ αντάλλαγμα μζροσ τουσ 

ειςοδιματοσ των νοικοκυριϊν το οποίο δαπανοφν για τθν απόκτθςθ τουσ. Θ 

οικονομία μασ αποτελείται από δφο τομείσ τον ιδιωτικό και το δθμόςιο. Ο ιδιωτικόσ 

ΝΟΙΚΟΚΥΙΑ ΕΡΙΧΕΙΘΣΕΙΣ 
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τομζασ περιλαμβάνει νοικοκυριά και επιχειριςεισ ενϊ ο δθμόςιοσ τομζασ 

περιλαμβάνει ζνα ςφνολο κρατικϊν-δθμόςιων επιχειριςεων και οργανιςμϊν. Αυτό 

ζχει ςαν θ οικονομία μασ να λαμβάνει μία πιο πολφπλοκθ μορφι. Θ διαμόρφωςθ 

αυτι, τθσ οικονομίασ δθμιουργεί κάποιεσ δυςλειτουργίεσ όςο αναφορά τθν 

επικοινωνία μεταξφ των πλεοναςματικϊν και ελλειμματικϊν μονάδων. 

Οι δυςλειτουργίεσ του παραπάνω οικονομικοφ κυκλϊματοσ  ςχετικά με τον 

δανειςμό κεφαλαίων μεταξφ των μονάδων τθσ οικονομίασ οφείλονται ςε τρία αίτια. 

Τα αίτια αυτά είναι:  

 ότι δεν είναι εφκολοσ ο εντοπιςμόσ των μονάδων που ζχουν ανάγκθ τα 

κεφάλαια 

 δε μποροφμε να γνωρίηουμε αν τα κεφάλαια τθσ πλεοναςματικισ μονάδασ 

καλφπτουν τθν ανάγκθ κεφαλαίων τθσ ελλειμματικισ  

 δεν μποροφμε να είμαςτε ςίγουροι ότι κα τθρθκεί θ ςυμφωνία που ζγινε 

προκειμζνου να γίνει ο δανειςμόσ.  

 Με βάςθ όλων όςων αναφζραμε κρίνεται αναγκαία θ φπαρξθ του 

χρθματοπιςτωτικοφ ι χρθματοοικονομικοφ ςυςτιματοσ. Το χρθματοοικονομικό 

ςφςτθμα λειτουργεί με τθ βοικεια  χρθματοπιςτωτικϊν αγορϊν και κεςμϊν με 

ςκοπό να καλφψει τισ διάφορεσ ατζλειεσ ςτθ λειτουργία τθσ οικονομίασ. Οι ατζλειεσ 

αυτζσ ςυνιςτοφν τθν φπαρξθ κόςτουσ πλθροφόρθςθσ και κόςτουσ ςυναλλαγϊν.  

Το χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα είναι ζνασ καλά δομθμζνοσ μθχανιςμόσ, ο οποίοσ 

ζχει ωσ βαςικό ςκοπό τθ ςυγκζντρωςθ των πλεοναςματικϊν κεφαλαίων που 

υπάρχουν ςτθν οικονομία και τθ διοχζτευςθ τουσ ςτισ ελλειμματικζσ μονάδεσ, οι 

οποίεσ χρειάηονται κεφάλαια για τθν πραγματοποίθςθ επενδφςεων ι τθν κάλυψθ 

αναγκϊν. Μια άλλθ λειτουργία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ είναι να 

ελαχιςτοποιιςει τα προβλιματα που δθμιουργοφνται από τθν ζλλειψθ επαρκοφσ 

πλθροφόρθςθσ αλλά και τισ διάφορεσ ατζλειεσ που κα υπάρξουν κατά τθν 

πραγματοποίθςθ των ςυναλλαγϊν.  
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Θ λειτουργία του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ βαςίηεται ςε διάφορουσ 

χρθματοπιςτωτικοφσ οργανιςμοφσ, οι οποίοι μεςολαβοφν μεταξφ των 

πλεοναςματικϊν και των ελλειμματικϊν μονάδων. Ο ρόλοσ των μεςολαβθτϊν 

αυτϊν είναι θ ςυλλογι κεφαλαίων από τισ πλεοναςματικζσ μονάδεσ, θ προςαρμογι 

τουσ και θ διοχζτευςθ τουσ ϊςτε να καλυφκοφν οι ανάγκεσ των ελλειμματικϊν 

μονάδων. Χρθματοπιςτωτικοί οργανιςμοί μπορεί να είναι: 

 Ριςτωτικά Ιδρφματα 

 Επιχειριςεισ Ραροχισ Επενδυτικϊν Υπθρεςιϊν (Ε.Ρ.Ε.Υ.) 

 Ανϊνυμεσ Εταιρίεσ Ραροχισ Επενδυτικϊν Υπθρεςιϊν (Α.Ε.Ρ.Ε.Υ.) 

 Εταιρίεσ Χρθματοδοτικισ Μίςκωςθσ 

 Εταιρίεσ Ρρακτόρευςθσ Επιχειρθματικϊν Απαιτιςεων 

 Εταιρίεσ Forfaiting 

 Εταιρείεσ Κεφαλαίου Επιχειρθματικϊν Συμμετοχϊν  

 Ανϊνυμεσ Εταιρίεσ Διαχείριςθσ Αμοιβαίων Κεφαλαίων 

 Συνεταιριςτικζσ Τράπεηεσ 

 Εταιρίεσ Χρθματοδότθςθσ 

 Εταιρίεσ Ραροχισ Ριςτϊςεων 

 Τράπεηεσ Αμοιβαίων Κεφαλαίων 

 Ενϊςεισ Αποταμιεφςεων και δανείων 

Οι χρθματοπιςτωτικοί οργανιςμοί διοχετεφουν τα κεφάλαιο με τθ βοικεια των 

χρθματοοικονομικϊν μζςων ι προϊόντων. Τα χρθματοοικονομικά μζςα 

μεταφζρονται ι διαπραγματεφονται ςε χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ. Οι 

χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ διακρίνονται:  

 Στθ χρθματαγορά όπου διαπραγματεφονται τίτλοι που είναι ςτενά 

υποκατάςτατα του χριματοσ. Οι τίτλοι αυτοί ζχουν μεγάλεσ ονομαςτικζσ 

αξίεσ, χαμθλό κίνδυνο, είναι πολφ εφκολα ρευςτοποιιςιμοι και βοθκοφν τισ 

οικονομικζσ μονάδεσ να ρυκμίςουν τθ ρευςτότθτα τουσ. 
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 Στθ κεφαλαιαγορά οι τίτλοι που διαπραγματεφονται ςε αντίκεςθ με τθσ 

χρθματαγοράσ ποικίλουν, ωσ προσ τον κίνδυνο που ενςωματϊνουν, τθ λιξθ 

τουσ και τον τρόπο που διαπραγματεφονται. 

 Στθ πρωτογενι αγορά όπου διαπραγματεφονται νζοι πιςτωτικοί τίτλοι 

 Στθ δευτερογενι αγορά όπου διαπραγματεφονται ιδθ υπάρχοντεσ 

πιςτωτικοί τίτλοι με τθ διαφορά ότι αλλάηουν ιδιοκτιτθ. 

ΕΜΜΕΣΘ ΧΘΜΑΤΟΔΟΤΘΣΘ 

 

ΑΜΕΣΘ ΧΘΜΑΤΟΔΟΤΘΣΘ 

χεδιάγραμμα 2- Ροι των κεφαλαίων ς’ ζνα χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα 

Στο ςχιμα βλζπουμε τθ ροι των κεφαλαίων ς’ ζνα χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. 

Ραρατθροφμε τθ δυνατότθτα που ζχουν οι πλεοναςματικζσ μονάδεσ να 

διοχετεφουν τα κεφάλαια τουσ μζςω των χρθματοπιςτωτικϊν ι των 

χρθματοοικονομικϊν οργανιςμϊν με τθ βοικεια των χρθματοπιςτωτικϊν αγορϊν, 

ςτισ ελλειμματικζσ μονάδεσ με άμεςθ ι ζμμεςθ χρθματοδότθςθ. Το μζγεκοσ και θ 

διάρκρωςθ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ ςχετίηεται με τθν πραγματικι 

δραςτθριότθτα και οικονομικι ανάπτυξθ1. 

                                                      

1
 Ρροβόπουλοσ Γ. – Καπόπουλοσ Ρ., (2001), «Θ δυναμικι του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ», 

Εκδόςεισ Κριτικθ 

ΧΘΜΑΤΟΡΙΣΤ

ΩΤΙΚΟΙ 

ΟΓΑΝΙΣΜΟΙ 

ΡΛΕΟΝΑΣΜ

ΑΤΙΚΕΣ 

ΜΟΝΑΔΕΣ 

ΕΛΛΕΙΜΜΑ

ΤΙΚΕΣ  

ΜΟΝΑΔΕΣ 

ΧΘΜΑΤΟΡΙΣΤ

ΩΤΙΚΕΣ ΑΓΟΕΣ 
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1.2 Δλληνικό τρημαηοπιζηωηικό ζύζηημα 

Μια πρακτικι προςζγγιςθ τθσ παραπάνω κεωρθτικισ απεικόνιςθσ του 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ είναι το Ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό  ςφςτθμα. Το 

Ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα μετά τθν παγκοςμιοποίθςθ παρζχει ςτουσ 

Ζλλθνεσ ςυναλλαςςόμενουσ τθ δυνατότθτα να αναηθτοφν και να επιλζγουν 

χρθματοπιςτωτικζσ υπθρεςίεσ από ζνα μεγάλο φάςμα επιχειριςεων αλλά και από 

ανταποκριτζσ ι ςυνεργάτεσ τουσ παγκοςμίωσ. Θ παγκοςμιοποίθςθ ζχει πολλζσ 

προεκτάςεισ. Αρχικά, αυτό αναφερόταν ςτθ διεκνι ευκολία πρόςβαςθσ. Μετά από 

τον δεφτερο παγκόςμιο πόλεμο, τα εμπόδια, ςτο εμπόριο και τισ επενδφςεισ, 

εξαφανίςτθκαν και θ διεκνισ ροι των αγακϊν και υπθρεςιϊν, αυξικθκε.  

Το ελεφκερο εμπόριο και κοινζσ αγορζσ δθμιουργικθκαν, με ςκοπό να 

διευκολφνουν, αυτι τθ ροι των κεφαλαίων από τισ πλεοναςματικζσ ςτισ 

ελλειμματικζσ μονάδεσ. Μζχρι ςιμερα, οι χρθματοοικονομικζσ υπθρεςίεσ, 

κατάφεραν να γίνουν πραγματικά παγκόςμιεσ. Θ γριγορθ μετακίνθςθ των 

χρθματοπιςτωτικϊν αγορϊν, με τθ βοικεια τθσ τεχνολογίασ ζχει επεκτακεί 

διεκνϊσ. Μετά το ξζςπαςμα τθσ οικονομικισ φφεςθσ ο όγκοσ του ελλθνικοφ 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ μειϊκθκε, όςο αφορά τουσ χρθματοπιςτωτικοφσ 

οργανιςμοφσ.  

Το παραπάνω γεγονόσ δεν επζφερε κάποια μεταβολι ςτισ ικανότθτεσ- παροχζσ 

του ςυςτιματοσ προσ τουσ ςυναλλαςςόμενουσ. Το Δεκζμβριο του 2015 και 

ςφμφωνα με πίνακεσ τθσ ΤτΕ ςτθν Ελλάδα δραςτθριοποιόταν 40 πιςτωτικά 

ιδρφματα εκ των οποίων τα 17 είναι πιςτωτικά ιδρφματα με ζδρα ςτθν Ελλάδα, τα 

18 είναι υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα ςε κράτοσ μζλοσ τθσ Ε.Ε., 

τα 4 είναι υποκαταςτιματα πιςτωτικϊν ιδρυμάτων με ζδρα ςε χϊρα εκτόσ τθσ Ε.Ε. 

και 1  πιςτωτικό ίδρυμα που ζχει εξαιρεκεί από τθν εφαρμογι του Ν. 4261/2014.  
                                                                                                                                                        

Θωμαδάκθσ Σ. – Ξανκάκθσ Μ., (2006), «Αγορζσ Χριματοσ & Κεφαλαίου», Εκδόςεισ Σταμοφλθ 
Σχοινιωτάκθσ Ν. – Συλλιγάρδοσ Γ., (2010), «Διαχείριςθ Τραπεηικϊν και Χρθματοοικονομικϊν 

κινδφνων», Εκδόςεισ Διςιγμα 
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Ραράλλθλα με τα παραπάνω πιςτωτικά ιδρφματα ςτθ χϊρα τραπεηικζσ 

υπθρεςίεσ παρείχαν το Νοζμβριο του 2012 και άλλα 374 πιςτωτικά ιδρφματα τα 

οποία δεν εδρεφουν ςτθν Ελλάδα αλλά ςε κράτοσ μζλοσ τθσ Ε.Ε., κακϊσ τθν 

εποπτεία τουσ κατζχει θ αρμόδια εποπτικι αρχι που ζχει κακοριςτεί από τισ 

εκάςτοτε χϊρεσ. Ο παρακάτω πίνακασ μασ παρουςιάηει των αρικμό των πιςτωτικϊν 

ιδρυμάτων τα οποία παρζχουν υπθρεςίεσ εξ’ αποςτάςεωσ ςτθ χϊρα μασ και 

εδρεφουν ςε άλλο κράτοσ τθσ Ε.Ε. 

Χϊρα 

προζλευςθσ 

Αρικμόσ 

Ιδρυμάτων 

Χϊρα 

προζλευςθσ 

Αρικμόσ 

Ιδρυμάτων 

Αυςτρία  32 Λιχτενςτάιν 5 

Βζλγιο  6 Λετονία 1 

Γαλλία 44 Λουξεμβοφργο 38 

Γερμανία 50 Μάλτα 7 

Γιβραλτάρ 5 Νορβθγία 3 

Δανία 4 Ολλανδία  26 

Εςκονία 1 Ουγγαρία 2 

Θνωμζνο      

Βαςίλειο 

81 Ρολωνία 1 

Ιρλανδία 30 Ρορτογαλία 3 

Ιςλανδία 2 Σουθδία 3 

Ιςπανία  5 Τςεχία 1 

Ιταλία 11 Φινλανδία 6 

Κφπροσ 7    

Πίνακασ 1 - Πιςτωτικά ιδρφματα παροχισ υπθρεςιϊν ςτθν Ελλάδα εξ αποςτάςεωσ, Νοζμβριοσ 

2012 (πθγι: http://www.hba.gr ) 

Οι υπόλοιπεσ εταιρίεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ που λειτουργοφν 

ςτθν Ελλάδα είναι 61, οι οποίεσ ειδικεφονται ςτθν προςφορά ςυγκεκριμζνων 

χρθματοπιςτωτικϊν υπθρεςιϊν και τθν εποπτεία του ζχει θ ΤτΕ. Ο πίνακασ που 

http://www.hba.gr/
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ακολουκεί μασ δείχνει τον αρικμό των εταιριϊν ανά κατθγορία που 

δραςτθριοποιοφνται ςτθν Ελλάδα2. 

  Αρικμόσ 

εταιρειϊν 

Ανταλλακτιρια Συναλλάγματοσ 11 

Εταιρείεσ Χρθματοδοτικισ Μίςκωςθσ 12 

Εταιρείεσ Ρρακτορείασ Επιχειρθματικϊν 

Απαιτιςεων 

5 

Εταιρείεσ Ραροχισ Ριςτϊςεων 4 

Ιδρφματα Θλεκτρονικοφ Χριματοσ (χωρίσ 

εγκατάςταςθ) 

13 

Χρθματοδοτικά Ιδρφματα (χωρίσ εγκατάςταςθ) 1 

Ιδρφματα Ρλθρωμϊν 11 

Αντιπρόςωποι/Υποκαταςτιματα Ιδρυμάτων 

Ρλθρωμϊν του ΕΟΧ που δραςτθριοποιοφνται 

ςτθν Ελλάδα 

4 

Σφνολο:                                                                                           61 

Πίνακασ 2 - Λοιπζσ εταιρείεσ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ, Νοζμβριο 2012  (Πθγι: 

http://www.hba.gr  ) 

Επίςθσ ςτθν Ελλάδα ακόμθ και ςτα μζςα του 2015 λειτουργοφςαν 5.449 ΑΤΜ 

ενϊ ο ςυνολικόσ αρικμόσ των υπαλλιλων που απαςχολοφνταν ςτο κλάδο ανιλκε 

ςτισ  48.500. Στθν Ελλάδα τα μερίδια αγοράσ των τραπεηϊν με βάςθ το ενεργθτικό 

τουσ, τισ χορθγιςεισ  και τισ κατακζςεισ για το 2007-2008 εμφανίηονται ςτον 

παρακάτω πίνακα:  

                                                      

2 Άρκρο ςτθν διαδικτυακι εφθμερίδα Sigmalive, 29.6.2015, «Εκτόσ λειτουργίασ ςχεδόν τα μιςά 
ATMs ςτθν Ελλάδα» 

Άρκρο ςτθν διαδικτυακι εφθμερίδα CNN Greece, 9.12.2015, «Σθμαντικζσ περικοπζσ προςωπικοφ 
για τισ 4 ςυςτθμικζσ τράπεηεσ επιβάλει θ ανακεφαλαιοποίθςθ» 

http://www.hba.gr/
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Πίνακασ 3 - Μερίδια αγοράσ των τραπεηϊν, Ζκκεςθ για τθ χρθματοπιςτωτικι ςτακερότθτα, 

Ιοφνιοσ 2009 (Πθγι: www.bankofgreece.gr ) 

Το ςφνολο του ενεργθτικοφ του Ελλθνικοφ χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ 

αυξικθκε κατά 14% για το 2008 ςυγκριτικά με το προθγοφμενο ζτοσ. 

Ραρατθρϊντασ τον παραπάνω πίνακα βλζπουμε, ότι οι ελλθνικζσ τράπεηεσ 

κατζχουν το μεγαλφτερο ποςοςτό προτίμθςθσ των πελατϊν ςυγκριτικά με τα 

υπόλοιπα ιδρφματα του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ 

εμφάνιςαν αφξθςθ ςχεδόν 2% ςτο ενεργθτικό τουσ για το 2008 φτάνοντασ το 89% 

επί του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ του ςυςτιματοσ, κακϊσ οι υπόλοιποι οργανιςμοί 

του ςυςτιματοσ κατείχαν μόνο το 11% του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ. Τθν προτίμθςθ 

των πελατϊν είχαν οι ελλθνικζσ τράπεηεσ και ςτισ χορθγιςεισ αλλά και ςτισ 

κατακζςεισ, με τισ χορθγιςεισ να εμφανίηουν μια μικρι μείωςθ κατά 1,5% ςε 

αντίκεςθ με τουσ άλλουσ οργανιςμοφσ του ςυςτιματοσ να κινοφνται ανοδικά3. 

                                                      

3
 Ζκκεςθ για τθ χρθματοπιςτωτικι ςτακερότθτα, (Ιοφνιοσ 2009), Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ. 

 Ενεργθτικό Χορθγιςεισ Κατακζςεισ 

2007 2008 2007 2008 2007 2008 

Ελλθνικζσ 

εμπορικζσ 

τράπεηεσ 

87,7 89,3 88,8 87,1 87,1 89,5 

Ξζνεσ τράπεηεσ 9,6 8,5 8,1 8,6 9,3 7,6 

Συνεταιριςτικζσ 

τράπεηεσ 

0,9 0,8 1,1 1,4 1,1 1,0 

Ειδικοί 

πιςτωτικοί 

Οργανιςμοί 

1,8 1,4 2,0 2,8 2,5 1,9 

http://www.bankofgreece.gr/
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1.2.1 Οικονομικά ζηοιτεία πριν ηο 2008 

Το ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα κατά τθ διάρκεια των ετϊν 2005-2008 

εμφανίςτθκε αμετάβλθτο ωσ προσ τον αρικμό των τραπεηικϊν ιδρυμάτων, παρ’ όλα 

αυτά τα μερίδια αγοράσ κινικθκαν ανοδικά από ζτοσ ςε ζτοσ. Ο αρικμόσ των 

πελατϊν για το 2005 ςτισ ελλθνικζσ τράπεηεσ αυξικθκε ςε αντίκεςθ με άλλα 

ιδρφματα τθσ ΕΕ, ζτςι λοιπόν ςτα επόμενα ζτθ οι τράπεηεσ προχϊρθςαν ςτθν 

αφξθςθ τόςο των καταςτθμάτων όςοσ και των αυτόματων ταμιακϊν μθχανϊν (ΑΤΜ) 

παράλλθλα για τθν καλφτερθ εξυπθρζτθςθ των πελατϊν ςτόχευςαν ςτθν αφξθςθ 

τθσ χριςθσ του e-banking αλλά και του phone banking. Ο αρικμόσ των ΑΤΜ για το 

2006 ιταν 6.703, το 2007 ιταν 7.270 και το 2008 ιταν 7.575.  

Τα ΑΤΜ εξελίχτθκαν τεχνολογικά με αποτζλεςμα να ξεφφγουν από τθν 

παραδοςιακι μορφι και να γίνουν μια «μικρι τράπεηα». Στθ ςυνζχεια άνκθςθ 

γνϊριςε και το e-banking που με τθν πάροδο των χρόνων αυξικθκε ο αρικμόσ των 

χρθςτϊν. Το 2007 ο αρικμόσ των χρθςτϊν του e-banking αυξικθκε κατά 25% ενϊ το 

2008 ο αρικμόσ των χρθςτϊν διπλαςιάςτθκε. Θ ανοδικι αυτι πορεία του 

χρθματοπιςτωτικοφ κλάδου δε μπόρεςε να μθν επθρεάςει και το ΑΕΡ τθσ χϊρασ 

αφοφ όπωσ αναφζρκθκε και παραπάνω ο χρθματοπιςτωτικόσ τομζασ λειτουργεί ςα 

διαμεςολαβθτισ άρα είναι υπεφκυνοσ να διοχετεφει τα κεφάλαια των 

πλεοναςματικϊν μονάδων ςτισ ελλειμματικζσ με κφριο ςκοπό τθν επζνδυςθ θ 

οποία ςυνεπάγετε τθσ ανάπτυξθσ. Το 2006 το ΑΕΡ ζφταςε το 4,2%, το 2007 το 2,7% 

ενϊ το 2008 άγγιξε το 3%.  

Τα οικονομικά ζτθ που προθγικθκαν του 2008 πραγματοποιικθκαν πολλζσ 

εξαγορζσ και ςυγχωνεφςεισ χαρακτθριςτικά παραδείγματα ιταν δφο εξαγορζσ που 

ζγιναν το 2006. Θ Credit Agricole εξαγόραςε το 70% τθσ Εμπορικισ Τράπεηασ το 

2006 και θ AXA εξαγόραςε το 100% τθσ ALPHA αςφαλιςτικισ το ίδιο ζτοσ. Οι 

επενδφςεισ που πραγματοποιικθκαν εκείνθ τθ χρονικι περίοδο αποδεικνφει πωσ το 

ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα απόπνεε  εμπιςτοςφνθ ςτουσ ξζνουσ 

επενδυτζσ. Το ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα εξαπλϊκθκε και ςε άλλεσ 
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χϊρεσ τθσ Ευρϊπθσ αλλά και του πλανιτθ και με τθν πάροδο των ετϊν 

εδραιωνόταν όλο και περιςςότερο. Τθν ανάπτυξθ του χρθματοπιςτωτικοφ 

ςυςτιματοσ μασ δείχνουν και τα οικονομικά ςτοιχεία των τραπεηϊν αλλά και οι 

αρικμοδείκτεσ τουσ.  

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ για το ενεργθτικό τουσ ανιλκε το 2007 ςτο 1%, ενϊ 

για τα ίδια τουσ κεφάλαια ςτο 14,8%. Οι τράπεηεσ εμφάνιςαν κζρδθ μετά φόρων 

αυξθμζνα κατά 46,1% το 2007 ςυγκριτικά με το 2006 αυξθμζνα εμφανίςτθκαν κατά 

10% και τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ. Εξ’ αιτίασ τθσ οικονομικισ φφεςθσ που είχε 

ξεςπάςει ςε άλλα κράτθ αυξθμζνεσ εμφανίςτθκαν και οι προβλζψεισ των ελλθνικϊν  

τραπεηϊν. Τθν εξαίρεςθ αποτζλεςαν τα ελλθνικά τραπεηικά ιδρφματα, τα οποία εν 

μζςω διεκνισ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ παρουςίαςε αφξθςθ ςτισ κατακζςεισ 

(18%) και τισ χορθγιςεισ (18,5%). Οι κατακζςεισ των εγχϊριων τραπεηϊν και οι 

χορθγιςεισ που παρουςίαςαν για εκείνα τα οικονομικά ζτθ ανιλκαν ςτα 248,5 δισ 

ευρϊ 202 δισ ευρϊ αντίςτοιχα. Με τθν εικόνα που μασ δθμιουργοφν τα παραπάνω 

οικονομικά ςτοιχεία μασ δίνετε θ εντφπωςθ μιασ οικονομίασ που ςυνεχίηει να 

αναπτφςςεται και πολλά4.  

 

                                                      

4
 http://www.hba.gr/main/Ereunes-meletes/EllinikoTrapezikoSistima2008s.pdf 

http://www.bankofgreece.gr/ 
Αβραμίδου Ρ., (2013), «Το e-banking ςτθν Ελλάδα 2007 – 2011. Θ περίπτωςθ τθσ Εκνικισ 

Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ», Τ.Ε.Ι. Θεςςαλονίκθσ 
Άρκρο ςτθν διαδικτυακι εφθμερίδα dealnews, (13.1.2015), «Θ μεγάλθ διπλι “μάχθ” των ATM» 
Ζκκεςθ για τθ χρθματοπιςτωτικι ςτακερότθτα, (Ιοφνιοσ 2009), Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ. 

http://www.hba.gr/main/Ereunes-meletes/EllinikoTrapezikoSistima2008s.pdf
http://www.bankofgreece.gr/
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2: ΔΠΙΠΣΧΔΙ ΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΡΙΗ 2008 ΣΟ 

ΥΡΗΜΑΣΟΠΙΣΧΣΙΚΟ ΤΣΗΜΑ 

2.1 Υρημαηοπιζηωηική κρίζη 2008 

Στα τζλθ τθσ δεκαετίασ του 1990 πραγματοποιικθκε θ διεκνοποίθςθ του 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ. Αυτό είχε ςαν αποτζλεςμα τα κεφάλαια να 

μεταφζρονται πιο εφκολα από χϊρα ςε χϊρα και να αυξθκεί ο ανταγωνιςμόσ μεταξφ 

των τραπεηικϊν και μθ  τραπεηικϊν ιδρυμάτων. Θ διεκνοποίθςθ και ο αυξανόμενοσ 

ανταγωνιςμόσ ςτθ διεκνι αγορά ϋϋανάγκαςανϋϋ τα εγχϊρια τραπεηικά ιδρφματα να 

εξελιχτοφν ςε όλα τα επίπεδα (τραπεηικά, προϊόντα-υπθρεςίεσ, κεςμικό πλαίςιο κ.α.), 

ςυνάμα να προςκζςουν νζεσ υπθρεςίεσ χάνοντασ ζτςι τθν παραδοςιακι μορφι τουσ, 

προκειμζνου να μποροφν να ανταγωνιςτοφν  με άλλα διεκνι ιδρφματα.  

Οι επιπρόςκετεσ υπθρεςίεσ,  οι οποίεσ εντάχκθκαν ςτθ βαςικι λειτουργία των 

τραπεηικϊν ιδρυμάτων είναι οι αςφαλιςτικζσ, οι χρθματιςτθριακζσ και οι 

κτθματομεςιτικζσ υπθρεςίεσ. Με τθν μετατροπι αυτι του ςυςτιματοσ, θ επικυμία 

των τραπεηικϊν ιδρυμάτων για κζρδοσ ζγινε εντονότερθ. Για να επιτευχκεί 

μεγαλφτερο κζρδοσ τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα αποφάςιςαν να μθν περιοριςτοφν 

ςτθ διαφορά που τουσ προςζφεραν οι κατακζςεισ με τισ χορθγιςεισ και να αρχίςουν 

να τιτλοποιοφν ςτοιχεία του ενεργθτικοφ τουσ που ςτθ ςυνζχεια κα πουλοφςαν. Οι 

τιτλοποιιςεισ των ςτοιχείων του ενεργθτικοφ αφοροφν περιςςότερο τισ χορθγιςεισ 

(ςτεγαςτικά, καταναλωτικά, επιχειρθματικά). Ο τρόποσ αυτόσ ζδινε ςτθν τράπεηα τθ 

δυνατότθτα να μεταφζρει τθν απαίτθςθ τθσ μαηί με τισ υποκικεσ τουσ ςε εταιρίεσ-

χρθματιςτζσ, οι οποίοι με τθ ςειρά τουσ τα μετζτρεπαν ςε ομόλογα Cods(Collateral 

Dept Obligation) και τα προωκοφςαν ςτθ κεφαλαιαγορά. Τα εξαςφαλιςμζνα ομόλογα 

χρζουσ (Cods) είχαν ωσ ςκοπό τθ λιψθ των δανειακϊν απαιτιςεων 

ςυμπεριλαμβανομζνου κάκε μορφισ ρίςκου. Ρροκειμζνου τα εξαςφαλιςμζνα 

ομόλογα χρζουσ (Cods) να αξιολογθκοφν ωσ αξιόπιςτα από τουσ οίκουσ αξιολογιςεισ 

κατά κφριο λόγο ςυμπεριελάμβαναν απαιτιςεισ χαμθλοφ ρίςκου. Με αυτι τθ 
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διαδικαςία ανανζωνε τθν εικόνα του χαρτοφυλακίου τουσ ενϊ παράλλθλα αυξάνανε 

τθν  ρευςτότθτα τουσ. Θ αυξθμζνθ ρευςτότθτα τουσ ζδινε τθ δυνατότθτα να 

χορθγιςουν περιςςότερα κεφάλαια με χαμθλότερα επιτόκια και χωρίσ τθν 

υποχρζωςθ καμίασ εξαςφάλιςθσ.  

Τα ομόλογα εξαςφαλιςμζνα ομόλογα χρζουσ (Cods) ςτθ ςυνζχεια επεξεργαηόταν 

προςκζτοντασ νζεσ χορθγιςεισ ζτςι ϊςτε να διαπραγματευτοφν ωσ νζα ομόλογα ςτισ 

αγορζσ. Αυτοφ του είδουσ θ επζνδυςθ (Cods) αποτζλεςε πόλο ζλξθσ για διάφορα 

ιδρφματα τα οποία είχαν αποκεματικά κεφάλαια ανεκμετάλλευτα π.χ. τα αμοιβαία 

Κεφάλαια, τα Συνταξιοδοτικά Ταμεία, οι Αςφαλιςτικζσ Εταιρίεσ κ.α. Το παραπάνω 

φαινόμενο διιρκθςε για αρκετό καιρό με αποτζλεςμα να δθμιουργθκεί θ ανάγκθ τθσ 

ίδρυςθσ ειδικϊν επενδυτικϊν ιδρυμάτων τα οποία κα διαπραγματεφονταν τα νζα 

ομόλογα ςτισ κεφαλαιαγορζσ ϊςτε να αγοραςτοφν από κεςμικοφσ επενδυτζσ. Τθν 

περίοδο εκείνθ ο καταςκευαςτικόσ κλάδοσ εμφάνιςε πρωτοφανι άνκθςθ, οι τιμζσ 

των ακινιτων αυξικθκαν όπωσ ιταν φυςικό λόγω τθσ μεγάλθσ ηιτθςθσ. Ζνασ άλλοσ 

κλάδοσ, ο οποίοσ άρχιςε εξίςου να ανκίηει ιταν ο αςφαλιςτικόσ. Ο κλάδοσ αυτόσ 

εκμεταλλευόμενοσ τθν αφξθςθ του αρικμοφ των νζων ομολόγων παρείχε αςφάλιςθ 

ωσ προσ το πιςτωτικό κίνδυνο που ιταν εκτεκειμζνα τα ομόλογα5.  

Αυτόσ ο τρόποσ επζνδυςθσ ςυνζχιςε να είναι επικερδισ ζωσ και το 2006, όπου τα 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα άρχιςαν να εμφανίηουν αυξθμζνεσ προβλζψεισ λόγω 

αδυναμίασ αποπλθρωμισ των χορθγιςεων από τουσ δανειολιπτεσ χαμθλισ 

εξαςφάλιςθσ. Τα διατραπεηικά επιτόκια και το επιτόκιο με το οποίο οι τράπεηεσ 

δανείηουν θ μία ςτθν άλλθ, ανζβθκαν ςτα φψθ. Τα προβλιματα ρευςτότθτασ ςτθν 

αγορά ανάγκαςαν τισ κεντρικζσ τράπεηεσ να παρζχουν ρευςτότθτα ςε διάφορεσ 

μορφζσ. Ραρ’ όλα αυτά, τα προβλιματα και οι απϊλειεσ εξακολουκοφςαν να 

μαηεφονται κατά τθ διάρκεια του φκινόπωρου του 2007 και ςτισ κεντρικζσ τράπεηεσ. 

Το Δεκζμβριο από πζντε μεγάλεσ νομιςματικζσ ηϊνεσ ανακοινϊκθκαν ςυντονιςμζνα 

                                                      

5
 http://www.prd.uth.gr/uploads/discussion_papers/2009/uth-prd-dp-2009-12_gr.pdf 

http://www.prd.uth.gr/uploads/discussion_papers/2009/uth-prd-dp-2009-12_gr.pdf
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μζτρα για τθν αντιμετϊπιςθ των πιζςεων ςτισ αγορζσ βραχυπρόκεςμθσ 

χρθματοδότθςθσ.  

Το 2007 ςθμειϊκθκε αφξθςθ ςτον αρικμό καταςχζςεων κατοικίασ ςτισ Θ.Ρ.Α., θ 

οποία ςιμανε και τθ κακοδικι πορεία τόςο του χρθματοπιςτωτικοφ κλάδου, όςο και 

των άλλων κλάδων που άνκθςαν εκμεταλλευόμενθ τθ νζα μορφι επζνδυςθσ. Θ 

ηιτθςθ κατοικιϊν μειϊκθκε με αποτζλεςμα να πζςουν οι τιμζσ των ακινιτων. Σιγά – 

ςιγά ςταμάτθςε θ αγοραπωλθςία εξαςφαλιςμζνων ομόλογων χρζουσ (Cods), ενϊ 

παράλλθλα ξεκίνθςε να «ςκάει» το ζνα μετά το άλλο. Θ εξζλιξθ αυτι οδιγθςε ςε 

πολφ μεγάλεσ πιςτωτικζσ ηθμίεσ και απειλοφςε τθν ίδια τθν φπαρξθ των τραπεηϊν και 

των ιδρυμάτων ενυπόκθκων δανείων, όχι μόνο ςτισ ΘΡΑ αλλά και ςε οριςμζνεσ 

ευρωπαϊκζσ χϊρεσ. Μζχρι το καλοκαίρι του 2008 είχε γίνει ςαφζσ, ότι θ τιτλοποίθςθ 

ςτεγαςτικϊν δανείων είχε γίνει μια κθλιά για τισ τράπεηεσ και άλλουσ κατόχουσ των εν 

λόγω περιουςιακϊν ςτοιχείων.  

Το πρϊτο ίδρυμα που υπζςτθ ηθμία από τα «τοξικά» ομόλογα ιταν θ επενδυτικι 

τράπεηα Bears Sterns, θ οποία ςτθν πορεία απορρίφκθκε από τθν JPMorgan. Στθ 

ςυνζχεια ακολοφκθςαν οι τράπεηεσ ςτεγαςτικισ πίςτθσ Freddie Mac και Fannie Mac 

των Θ.Ρ.Α και κρατικοποιικθκαν από τθν κυβζρνθςθ προκειμζνου να καλφψουν τισ 

κεφαλαιακζσ απϊλειεσ που τουσ προκάλεςε θ επζνδυςθ τουσ ςτα «τοξικά» ομόλογα. 

Μετά από απόφαςθ τθσ FED θ Bank of America απορρόφθςε τθ Merrill, ενϊ θ Lehman 

Brothers υπζβαλε αίτθςθ για χρεοκοπία Θ αμερικανικι αςφαλιςτικι εταιρία AIG 

αντιμετϊπιςε εξίςου προβλιματα ρευςτότθτασ, τα οποία κλικθκε να καλφψει θ FED 

προκειμζνου να  ςϊςει τθν αςφαλιςτικι εταιρία. Μετά από μια ςειρά τζτοιων 

γεγονότων κλονίςτθκε θ εμπιςτοςφνθ των επενδυτϊν προσ το χρθματοπιςτωτικό 

ςφςτθμα.  

Ππωσ ιταν φυςικό μθν γνωρίηοντασ ποιεσ τράπεηεσ ζχουν επενδφςει ςτα ομόλογα 

ζπαψε να υπάρχει εμπιςτοςφνθ και μεταξφ των ιδρυμάτων. Αυτό είχε ωσ αποτζλεςμα 

οι τράπεηεσ να ςταματιςουν τθν διατραπεηικι δανειοδότθςθ, διογκϊνοντασ το 

πρόβλθμα τθσ ρευςτότθτασ και ο κίνδυνοσ χρεοκοπίασ να γίνει εντονότεροσ. Θ κρίςθ 
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αυτι επθρζαςε και το χρθματιςτιριο με τον Dow Jones να ςχθματίηει πρωτοφανι 

πτϊςθ. Ππωσ ιταν φυςικό θ κρίςθ εξαπλϊκθκε και ςτθν Ευρϊπθ μζςω των 

ευρωπαίων κρατϊν που είχαν επενδφςει ςε αμερικανικά χρθματοπιςτωτικά 

προϊόντα6. 

 Τα spreads αυξικθκαν ςε πρωτοφανζσ επίπεδο οι τιμζσ των περιουςιακϊν 

ςτοιχείων ζπεςαν κατακόρυφα και οι πιςτωτικζσ αγορζσ πάγωςαν. Τα ιδρφματα που 

χρειάηονταν μετρθτά ζπρεπε να πωλοφν ςε τιμζσ κόςτουσ ρίχνοντασ τισ τιμζσ των 

περιουςιακϊν ςτοιχείων, προτρζποντασ για περιςςότερεσ πωλιςεισ. Οι κυβερνιςεισ 

ζπρεπε να παρζμβουν με πολυάρικμεσ επιχειριςεισ διάςωςθσ, προκειμζνου να 

αποφφγουν τθν κατάρρευςθ ολόκλθρου του παγκόςμιου χρθματοπιςτωτικοφ 

ςυςτιματοσ.  

Ζτςι οι εκνικζσ κυβερνιςεισ ςε ςυνεργαςία με τισ Κεντρικζσ τράπεηεσ προχϊρθςαν 

ςε λιψθ αποφάςεων προκειμζνου να αντιμετωπίςουν το πρόβλθμα τισ κρίςθσ. Τα 

μζτρα αντιμετϊπιςθσ ιταν θ εγγφθςθ των κατακζςεων, ϊςτε να εφθςυχάςουν τουσ 

κατακζτεσ με ςκοπό να αποφφγουν τισ μαηικζσ αναλιψεισ και τθν κάλυψθ των 

κεφαλαιακϊν αναγκϊν των ιδρυμάτων με τθ μορφι τθσ κρατικοποίθςθσ. Θ 

ομοςπονδιακι τράπεηα των Θ.Ρ.Α. και θ Ευρωπαϊκι Κεντρικι Τράπεηα με τθ ςειρά 

τουσ μείωςαν τα βαςικά τουσ επιτόκια και παρείχαν ρευςτότθτα ςτισ τράπεηεσ. Τα 

παραπάνω μζτρα δεν ιταν αρκετά για να διαςφαλιςτεί θ ρευςτότθτα και να 

ανακτθκεί θ εμπιςτοςφνθ ςτθν αγορά, αυτό οδιγθςε ςτθν αφξθςθ των επιτοκίων 

δανειςμοφ μεταξφ των τραπεηϊν (spread), κατά ςυνζπεια ςτθν παφςθ χορθγιςεισ 

δανείων από τισ τράπεηεσ. Αν και θ προζλευςθ τθσ κρίςθσ μπορεί να εντοπιςτεί ςτισ 

παγκόςμιεσ χρθματοπιςτωτικζσ αγορζσ ςφντομα τροφοδοτεί τθν πραγματικι 

οικονομία.  

                                                      

6
 http://www.ethe.org.gr/files/pdf/mertzanis_xrimatoikonomikii%20krisi_1294819864.pdf 

http://ec.europa.eu/economy_finance/explained/the_financial_and_economic_crisis/why_did_the_
crisis_happen/index_el.htm 

Άρκρο από διαδικτυακι εφθμερίδα, Euro2day, (3.4.2009), «G2O: "Ζνεςθ" $1,1 τρις. ςτθν 
παγκόςμια οικονομία» 

 

http://www.ethe.org.gr/files/pdf/mertzanis_xrimatoikonomikii%20krisi_1294819864.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/explained/the_financial_and_economic_crisis/why_did_the_crisis_happen/index_el.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/explained/the_financial_and_economic_crisis/why_did_the_crisis_happen/index_el.htm
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Μια γενικι αφξθςθ τθσ αβεβαιότθτασ, ωσ αποτζλεςμα τθσ ςχεδόν κατάρρευςθσ 

του χρθματοπιςτωτικοφ τομζα, οδιγθςε ςε αφξθςθ των αποταμιεφςεων για λόγουσ 

πρόνοιασ, ςτθν αναβολι των προγραμματιςμζνων επενδυτικϊν ςχεδίων και ςτθν 

εξάντλθςθ των αποκεμάτων. Θ άςχθμθ οικονομικι κατάςταςθ των κρατϊν οδιγθςε 

κάποια ευρωπαϊκά κράτθ να τεκοφν υπό μθχανιςμό οικονομικισ ςτιριξθσ. Στισ 3 

Απριλίου του 2009 πραγματοποιικθκε θ ςφνοδοσ των G-20 ςτο Λονδίνο για τθν 

αντιμετϊπιςθ τθσ κρίςθσ όπου αποφαςίςτθκε θ χοριγθςθ 750 δισ δολαρίων ςτο ΔΝΤ 

για να ςτθρίξουν τισ πιο αδφναμεσ οικονομίεσ, κακϊσ να ενιςχυκεί θ ρευςτότθτα του 

παγκόςμιου εμπορίου κατά 250 δισ δολάρια.  

Στα μζςα του ίδιου ζτουσ θ αμερικανικι οικονομία εμφάνιςε ςθμάδια ανάκαμψθσ 

με τον Dow Jones να αρχίηει να ςτακεροποιείτε. Ραράλλθλα θ Ευρϊπθ με το να 

καλφπτει τισ κεφαλαιακζσ ανάγκεσ των παςχόντων ιδρυμάτων με κρατικά κεφάλαια 

μετζτρεψε τθν κρίςθ από χρθματοπιςτωτικι ςε δθμοςιονομικι κάνοντασ τθν φφεςθ 

εντονότερθ το 2009. Αποτζλεςμα τθσ φφεςθσ ιταν θ μείωςθ των τιμϊν του ΑΕΡ ςε 

πολλζσ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ π.χ. τθσ Γερμανίασ μειϊκθκε κατά 5%, τθσ Γαλλίασ 2,6% 

αλλά και το ποςοςτό τθσ ανεργίασ ανζβθκε. Ραρόλα αυτά αρκετζσ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ 

κατάφεραν να ξεπεράςουν τθν φφεςθ και να επζλκουν ςε φάςθ ανόδου μζχρι τισ 

αρχζσ του 2010. Πμωσ θ προςφυγι κάποιων ευρωπαϊκϊν κρατϊν (Ιςλανδία, Λετονία, 

ουμανία Ουκρανία, Ουγγαρία και Ελλάδα) ςτο ΔΝΤ εκλιφκθκε ωσ αδυναμία τθσ Ε.Ε. 

να αντιμετωπίςει μόνθ τθσ τθν κρίςθ χρζουσ7.  

Στθν προςπάκεια τθσ θ ΕΕ να εξαςφαλίςει τθν χρθματοπιςτωτικι ςτακερότθτα και 

να εξαλείψει τθν πικανότθτα τυχόν αναταραχϊν ςτισ αγορζσ κρατικϊν χρεογράφων 

τθσ Ευρωηϊνθσ δθμιοφργθςε των Ευρωπαϊκό Μθχανιςμό Στακερότθτασ. Ο 

μθχανιςμόσ αυτόσ ζχει τθ δυνατότθτα να δανείςει ζωσ και 500 δισ ευρϊ ςε χϊρεσ τθσ 

Ευρωηϊνθσ που αντιμετωπίηουν οικονομικά προβλιματα. Τζλοσ το 2011-2013 θ ΕΕ 

προκειμζνου να ελζγχει όςο το δυνατό καλφτερα το δθμοςιονομικό χρζοσ και τα 

                                                      

7
 https://europa.eu/european-union/topics/economic-monetary-affairs_el 

Χατηι Δ.-Α. (2014), «Θ οικονομικι κρίςθ ςτθν Ευρωπαϊκι Ζνωςθ», Τ.Ε.Ι. Ρειραιά 

https://europa.eu/european-union/topics/economic-monetary-affairs_el
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ελλείμματα προχϊρθςε ςτθν τροποποίθςθ του Συμφϊνου ςτακερότθτασ και 

Ανάπτυξθσ. Οι τροποποιιςεισ ιταν πάνω ςτο δθμόςιο χρζοσ, τον ζλεγχο τθσ 

οικονομικισ πολιτικισ κάκε κράτουσ, του κανόνεσ και τισ κυρϊςεισ για τυχόν 

οικονομικζσ ανιςορροπίεσ. 

2.2 Οικονομική κρίζη ζηην Δλλάδα 

Μετά το 2007 όπου ξζςπαςε θ οικονομικι κρίςθ ςτισ ΘΡΑ, άρχιςε θ εξάπλωςθ τθσ 

ςε παγκόςμιο επίπεδο. Τθν οικονομικι κρίςθ διαδζχτθκαν οι μεγάλεσ οικονομίεσ τθσ 

Ευρϊπθσ και ςτθ ςυνζχεια τα υπόλοιπα κράτθ μζλθ τθσ. Το 2009 ζνα χρόνο μετά θ 

κρίςθ εμφανίςτθκε και ςτθν Ελλάδα. Θ ελλθνικι οικονομικι κρίςθ δεν είχε τθ μορφι 

τθσ χρθματοπιςτωτικισ κρίςθσ όπωσ ιταν θ διεκνισ, αλλά τθσ δθμοςιονομικισ. Είναι 

γεγονόσ, ότι θ Ελλάδα το 1974 μετά τθ πτϊςθ τθσ διδακτορίασ άρχιςε να δανείηεται 

κεφάλαια τόςο από το εςωτερικό, όςο και από το εξωτερικό με ςκοπό τθν 

αναςυγκρότθςθ τθσ χϊρασ, τθν βελτίωςθ των υποδομϊν και ςτθ ςυνζχεια τθν ζνταξθ 

τθσ ςτθν ΕΟΚ. Το ΑΕΡ τθσ χϊρασ το 1981 ζφταςε 29,7% ςε ςχζςθ με το 22% του 1974, 

ενϊ ο δανειςμόσ ςτα ΔΧ 672 δισ ζναντι των ΔΧ 115 δισ αντίςτοιχα.  

Θ μεγάλθ αντιπαλότθτα των κομμάτων το 1981 είχε ωσ αποτζλεςμα τθν εκλογι 

νζασ κυβζρνθςθσ θ οποία υιοκζτθςε μια πολιτικι με τακτικι τθσ ζκκεςθσ 

κολακευμζνων ιδεϊν προσ το λαό. Θ πολιτικι αυτι επζφερε αυξιςεισ ςε μιςκοφσ και 

ςυντάξεισ χωρίσ να υπάρχει αφξθςθ τθσ παραγωγισ με αποτζλεςμα να αυξθκεί ο 

δανειςμόσ τθσ χϊρασ ςτα ΔΧ 9,200 δισ το 1989 και το 65,7% του ΑΕΡ. Το 1990 θ 

κυβζρνθςθ αλλάηει ξανά αλλά, παρά τθν προςπάκεια τθσ να «ςυμμαηζψει» τθν 

οικονομικι κατάςταςθ τθσ χϊρασ, τθν οποία είχε προκαλζςει θ προθγοφμενθ 

κυβζρνθςθ δεν τα κατάφερε. Αποτζλεςμα αυτισ τθσ διαχείριςθσ από πλευράσ 

κυβερνιςεωσ, ιταν τα δανειακά κεφάλαια να αυξθκοφν περιςςότερο αγγίηοντασ τα 

ΔΧ 23,000 δισ, το 111,8% του ΑΕΡ και τθσ αφξθςθσ του ελλείμματοσ τθσ χϊρασ.  

Το 1993 ςτόχοσ τθσ κυβζρνθςθσ ιταν θ ζνταξθ τθσ χωράσ ςτθν ΟΝΕ και θ κάλυψθ 

των προχποκζςεων τθσ ςυνκικθσ του Μάαςτριχτ. Θ χϊρα εντάχκθκε ςτθν ΟΝΕ το 
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2001 χρθςιμοποιϊντασ τθ δθμιουργικι λογιςτικι προκειμζνου να καλφψει το χρζοσ, 

ϊςτε το δθμόςιο ζλλειμμα να μθν ξεπερνάει το 3% του ΑΕΡ. Στθ ςυνζχεια θ Ελλάδα 

προετοιμάηεται για τθν διοργάνωςθ των ολυμπιακϊν αγϊνων του 2004 γεγονόσ που 

αυξάνει πάλι το δανειςμό ςτα € 170 δισ μειϊνοντασ τον όμωσ προσ το ΑΕΡ εξ’ αιτίασ 

τθσ ανάπτυξθσ που υπιρξε ςτθ χϊρα. Τα επόμενα ζτθ θ κυβζρνθςθ πραγματοποίθςε 

απογραφι για να απόδειξθ πωσ θ χϊρα μπικε ςτθν ΟΝΕ με τθν χριςθ τθσ 

«δθμιουργικισ λογιςτικισ» και το ζλλειμμα να προκφψει μικρότερο.  

Με το ξζςπαςμα τθσ διεκνοφσ οικονομικισ κρίςθσ και τθν εξάπλωςθ τθσ ςτθν 

Ευρϊπθ το 2008 ο δανειςμόσ για τθν Ελλάδα ζγινε δυςκολότεροσ με κίνδυνο να 

χρεοκοπιςει. Θ αξιοπιςτία τθσ Ελλάδασ χάκθκε και ζτςι θ τότε κυβζρνθςθ προχϊρθςε 

ςε μζτρα με ςκοπό να αυξιςει τα ζςοδα τθσ, μζςω τθσ φορολογίασ και να μειϊςει τισ 

δαπάνεσ τθσ προχωρϊντασ ςε μείωςθ αποδοχϊν δθμοςίων υπαλλιλων  χωρίσ όμωσ 

κανζνα αποτζλεςμα. Θ διεκνισ αγορά εκμεταλλευομζνθ τθν οικονομικι κατάςταςθ 

τθσ χϊρασ προχϊρθςε ςτθν ζκδοςθ ςυμβολαίων CDs ζναντι των ελλθνικϊν ομολόγων, 

τα οποία αυξανόταν όλο και περιςςότερο. Το 2010 θ Ε.Ε. κζλοντασ να βοθκιςει 

ανακοίνωςε πωσ κα δθμιουργιςει μθχανιςμό ςτιριξθσ των κρατϊν μελϊν τθσ ςε 

ςυνεργαςία με το ΔΝΤ, ενϊ θ ΕΚΤ ότι κα ςυνεχίςει να δζχεται κρατικά ομόλογα 

πιςτολθπτικισ αξιολόγθςθσ BBB-.  

Ραρ’ όλα αυτά θ αναςτάτωςθ των αγορϊν και θ ζλλειψθ εμπιςτοςφνθσ παραμζνει 

μεγάλθ. Οι οίκοι αξιολόγθςθσ ςυνεχίηουν να υποβακμίηουν τθν Ελλάδα με 

αποτζλεςμα τα περικϊρια των CDs να αγγίξουν το 103%. Θ άςχθμθ οικονομικι 

κατάςταςθ τθσ χϊρασ το 2010 οδιγθςε τθν κυβζρνθςθ να υποβάλει αίτθςθ για να 

τεκεί θ χϊρα υπό μθχανιςμό ςτιριξθσ. Το Μάιο του ίδιου ζτουσ εγκρίκθκε για τθν 

Ελλάδα πακζτο οικονομικισ βοικειασ € 110 δισ για τρία ζτθ, εκ των οποίων τα € 30 

δισ προερχόταν από το ΔΝΤ και τα υπόλοιπα € 80 δισ από τισ ευρωπαϊκζσ χϊρεσ. Θ 

λιψθ του παραπάνω οικονομικοφ πακζτου κα γινόταν με δόςεισ και θ κάκε δόςθ κα 

εκταμιεφεται κάκε τρείσ μινεσ μετά από αξιολόγθςθ τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ τθσ 

χϊρασ. Ο μθχανιςμόσ ςτιριξθσ αυτόσ είχε ωσ ςτόχο τθν αναδιάρκρωςθ του 

αςφαλιςτικοφ, του εργαςιακοφ, του δθμοςίου τομζα και του ςυςτιματοσ υγείασ.  
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Το 2011 ςαν πρϊτο ζτοσ τθσ χϊρασ μασ ςτο μθχανιςμό ςτιριξθσ και ακολουκϊντασ 

τισ διαρκρωτικζσ μεταρρυκμίςεισ, οι οποίεσ ςτόχευαν ςτο ςφςτθμα κοινωνικϊν 

αςφαλίςεων και ςτο κεςμικό, οργανωτικό πλαίςιο λειτουργίασ τθσ αγοράσ εργαςίασ, 

που όριςαν οι δανειςτζσ κατάφερε να ςθμειϊςει πρόοδο προσ τθν ανταγωνιςτικότθτα 

τθσ οικονομίασ τθσ. Θ κυβζρνθςθ κατάφερε να μειϊςει τισ πρωτογενείσ δαπάνεσ τθσ 

γενικισ κυβερνιςεωσ ςτα € 91.2 δισ ζναντι των € 101.4 δισ που ιταν το 2010 

ςθμειϊνοντασ μείωςθ πρωτόγεννουσ ελλείμματοσ ςτο 2,3% του ΑΕΡ, παρά τθ μείωςθ 

των εςόδων τθσ γενικισ κυβερνιςεωσ ςτα € 86 δισ το 2011 ζναντι των € 89.9 δισ που 

εμφάνιςε το 2010. Θ μείωςθ των εςόδων οφείλεται ςτθν αφξθςθ τθσ φοροδιαφυγισ, 

ανοδικι πορεία είχε ο εξωτερικόσ τουριςμόσ αλλά και οι εξαγωγζσ αγακϊν. Τα 

διαρκρωτικά μζτρα είχαν και τισ αρνθτικζσ τουσ ςυνζπειεσ όπωσ τθ μείωςθ μιςκϊν 

και τθν αφξθςθ τθσ ανεργίασ.  

Θ αναςτάτωςθ τθσ εγχϊριασ αγοράσ είναι μεγάλθ και οι φθμολογίεσ για ζξοδο τθσ 

Ελλάδασ από τθ ηϊνθ του ευρϊ ςυνεχίηεται με αποτζλεςμα να ςθμειωκεί μεγάλθ 

εκροι κατακζςεων από το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα. Με βάςθ τα παραπάνω 

γεγονότα ςτισ 21.2.2012 το Eurogroup προχϊρθςε ςε 2ο πακζτο χρθματοδοτικισ 

ςτιριξθσ για τθν Ελλάδα, το οποίο προζβλεπε ςτθν οικονομικι ενίςχυςθ τθσ 

ελλθνικισ οικονομίασ κατά € 104.5 δισ ζωσ το 2016. Το 2ο πακζτο χρθματοδοτικισ 

ςτιριξθσ επζβαλε διαρκρωτικζσ μεταρρυκμίςεισ ςτο κεςμικό-νομικό πλαίςιο, ςτο 

φορολογικό ςφςτθμα αλλά και ςε εργαςιακά κζματα.  

Ραράλλθλα με το 2ο πακζτο χρθματοδοτικισ ςτιριξθσ, το Eurogroup πρότεινε το 

κοφρεμα των κρατικϊν ομολόγων που βρίςκονται ςτθν κατοχι ιδιωτϊν ( 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, αςφαλιςτικά ταμείο, ιδιϊτεσ κ.α. ) κατά 53,5% επί τθσ 

ονομαςτικισ τουσ αξίασ, ενϊ το υπόλοιπο ποςό κα ανταλλαχκεί με νζα ομόλογα 

διάρκειασ 30 ετϊν και με επιτόκιο 2% για τα δφο πρϊτα χρόνια, 3% για τα επόμενα 

πζντε και 4,3% για τα υπόλοιπα ζτθ. Στισ 9.3.2012 ολοκλθρϊκθκε το κοφρεμα των 

ομολόγων ςυνολικισ αξίασ € 172 δισ. Το όφελοσ που είχε θ ανταλλαγι PSI ςτθν 

ελλθνικι οικονομία ςυμψθφίηοντασ τθν απομείωςθ των ομολόγων που υπζςτθςαν τα 

αςφαλιςτικά ταμεία, θ ανακεφαλαιοποίθςθ των τραπεηϊν, το ποςό ζκδοςθσ των 
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νζων ομολόγων, το δανειςμό από το ΕΤΧΣ αλλά και το δανειςμό για το ζλλειμμα ιταν 

μείωςθ του χρζουσ κατά € 51.2 δισ για το 2012.  

Το Eurogroup το Δεκζμβριο του ίδιου ζτουσ προχϊρθςε ςε μια ακόμθ προςφορά 

για τθν επαναγορά κρατικϊν τίτλων. Αφότου πραγματοποιικθκε, επζφερε μείωςθ 

χρζουσ κατά 31,9 δισ € , το οποίο αναλογεί ςτο 33,8% τθσ ονομαςτικισ τουσ αξίασ. Θ 

Ελλάδα κατάφερε να μειϊςει το πρωτογενζσ ζλλειμμα ςτο 0,8% του ΑΕΡ ζναντι του 

2,6% του 2011, να περιοριςτεί  το χρζοσ ςτο 156,9% του ΑΕΡ, ενϊ θ ανεργία τον 

Οκτϊβριο του ιδίου ζτουσ ανιλκε ςτο 26,8% ςυγκριτικά με το 19,7% του 2011. Στο 

τζλοσ του 2012 θ χϊρα είχε καταφζρει να ςτακεροποιιςει τθν οικονομικι τθσ 

κατάςταςθ με το δείκτθ του οικονομικοφ κλίματοσ να ςθμειϊνει μεγάλθ άνοδο και ο 

οίκοσ αξιολόγθςθσ Standard&Pour’s να αναβακμίςει τθ χϊρα ςε B.  

Με τθν ολοκλιρωςθ και τα ανάλογα κετικά αποτελζςματα τθσ οικονομίασ του 

ζτουσ 2011, αναφορικά με το δθμόςιο χρζοσ, περνάμε  ςτο ζτοσ 2013  ςφμφωνα με το 

οποίο δίνεται ζμφαςθ ςτο ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα.  

Το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα δοκιμάςτθκε αρκετά από τθν αρχι τθσ κρίςθσ 

μζχρι και ςιμερα, αν και δεν ζφερε καμία αιτιότθτα για τθν δθμιουργία αυτισ. Τα 

πρϊτα ζτθ εμφάνιςθσ τθσ κρίςθσ, το τραπεηικό ςφςτθμα  ιρκε αντιμζτωπο με  τθν 

δυςπιςτία τθσ αγοράσ , θ οποία αμφζβαλλε για τθ δυνατότθτα αντοχισ κάτω υπό 

τζτοιεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ . Κλονίςτθκε θ εμπιςτοςφνθ τθσ διεκνοφσ αγοράσ και 

αυτό ζφερε ςτο προςκινιο πολλά αρνθτικά αποτελζςματα. Ραρατθρείται, ωςτόςο,   

μεγάλθ εκροι κατακζςεων, αποκόβεται από τθ διεκνι αγορά, αυξικθκαν  οι 

προβλζψεισ τουσ εξ αιτίασ τθσ μθ είςπραξθ των χορθγιςεων και τζλοσ χάνουν αρκετά 

κεφάλαια από το κοφρεμα ομολόγων.  

Θ ςτακεροποίθςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ κρίκθκε αναγκαία με αποτζλεςμα 

να δοκεί ζνα ποςό των € 50 δισ προκειμζνου να ανακεφαλαιοποιθκοφν οι τράπεηεσ. 

Το ίδιο ζτοσ πραγματοποιικθκαν πολλζσ ςυγχωνεφςεισ-εξαγορζσ πιςτωτικϊν 

ιδρυμάτων, οι οποίεσ δεν ιταν κεφαλαιακά επαρκείσ, ςυνεπϊσ μθ βιϊςιμεσ. Το 
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Μάρτιο του 2013 μετά τθν ζνταξθ τθσ Κφπρου υπό μθχανιςμό ςτιριξθσ, οι ελλθνικζσ 

τράπεηεσ προχϊρθςαν ςτθν εξαγορά των κυπριακϊν υποκαταςτθμάτων, τα οποία 

ξεκίνθςαν τθ δραςτθριοποίθςθ τουσ ςτθν Ελλάδα. Στόχοσ των παραπάνω διαδικαςιϊν 

ιταν θ δθμιουργία ενόσ πιο ιςχυροφ χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ και θ επιςτροφι 

τθσ χϊρασ ςτθ διεκνι αγορά.  

Θ παράλλθλθ προςαρμογι ςτισ δθμοςιονομικζσ αλλαγζσ επζφερε και άλλεσ 

κετικζσ εξελίξεισ ςτθν ελλθνικι οικονομία για το 2013. Σθμειϊκθκε  πρωτογενζσ 

πλεόναςμα ςτθ γενικι κυβζρνθςθ τθσ τάξεωσ του 0,8% του ΑΕΡ. Το ιςοηφγιο των 

τρεχουςϊν ςυναλλαγϊν ςθμείωςε πλεόναςμα 1,33% του ΑΕΡ, ςαν  αποτζλεςμα των 

μειωμζνων ειςαγωγϊν, των αυξθμζνων εςόδων από τον τουριςμό κακϊσ και των 

αυξθμζνων εξαγωγϊν. Θ διαδικαςία ίδρυςθσ επιχειριςεων απλοποιικθκε και 

βοικθςε ςτθν ανταγωνιςτικότθτα τθσ οικονομίασ. Θ ανάκαμψθ τθσ οικονομίασ 

βοικθςε με τθ ςειρά τθσ ςτθν προςζλκυςθ επενδυτικϊν κεφαλαίων και ςτθν αφξθςθ 

κζςεων εργαςίασ κατά 133.500 κζςεισ , πράγμα το οποίο  όμωσ δεν ιταν αρκετό για 

να μειωκεί θ ανεργία, θ οποία ανιλκε ςτο 27,3% ζναντι του 24% του 2012, λόγω των 

απολφςεων που ζλαβαν χϊρα ςτο δθμόςιο τομζα.  

Το επίκτθτο πρόβλθμα τθσ ανεργίασ κλικθκε να αντιμετωπίςει θ κυβζρνθςθ. 

Εκτελοφνται δθμόςια ζργα παρζχοντασ  κατ’ αυτόν τον τρόπο κεφάλαια ςτθν αγορά, 

προςφζρκθκαν κζςεισ εργαςίασ, βελτιϊνοντασ παράλλθλα τισ υποδομζσ τθσ χϊρασ. 

Στθν αυξανόμενθ  απαςχόλθςθ του ιδιωτικοφ τομζα βοικθςε το Εκνικό Στρατθγικό 

Ρλαίςιο Αναφοράσ (ΕΣΡΑ) περιορίηοντασ το κόςτοσ εργαςίασ. Οι παραπάνω ενζργειεσ 

ςυνζβαλαν ςτθ μείωςθ τθσ ανεργίασ κατά 0,6% μετά από μία ςυνεχι ανοδικι πορεία 

που εμφάνιηε όλα αυτά τα χρόνια. Το 2014 εμφάνιςε ςθμάδια ανάκαμψθσ. Ο 

εξαγωγικόσ τομζασ εμφάνιςε ςθμαντικι βελτίωςθ κατά 8,7% ζναντι του 1,5% το 2013. 

Θ παραπάνω βελτίωςθ οφείλεται τόςο ςτισ εξαγόμενεσ υπθρεςίεσ, όπωσ ο τουριςμόσ 

κακϊσ ςυνζβαλε πολφ κετικά  εκείνο το ζτοσ, όςο θ ναυτιλία και οι εξαγωγζσ αγακϊν 

π.χ. τρόφιμα, χθμικά, πλαςτικά κ.α.  
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Θ ειςροι κεφαλαίων ςτθ χϊρα βοικθςε ςτθν αποκλιμάκωςθ των μιςκϊν 

ανεβάηοντασ τθν ιδιωτικι κατανάλωςθ κατά 1,4% ζναντι τθσ περςινισ πτωτικισ τιμισ 

του 2,2%. Επιπλζον, ςφνδραμε ςτθν επζνδυςθ κεφαλαίων ςε μθχανολογικό και 

τεχνολογικό τομζα, ϊςτε να εκςυγχρονιςτοφν. Οι επιχειριςεισ ζγιναν πιο 

ανταγωνιςτικζσ ςε εγχϊριεσ και διεκνείσ αγορζσ. 

 Το 2014 θ Ελλάδα ςφμφωνα με τθν ζκκεςθ « Going for Growth» του ΟΟΣΑ 

κατζλαβε τθν πρϊτθ κζςθ ςτον τομζα των μεταρρυκμίςεων, ενϊ ςτθ παγκόςμια 

κατάταξθ ευκολίασ ίδρυςθσ νζων επιχειριςεων ανζβθκε κατά 111 κζςεισ ςτθν 

κλιμακοφμενθ ςειρά και κατζλαβε τθν 36θ κζςθ. Τα παραπάνω κετικά γεγονότα είχαν 

ωσ φυςικό επακόλουκο τθν αφξθςθ του ΑΕΡ κατά 0,7% ζναντι τθσ μειϊςεων του 4% 

το προθγοφμενο ζτοσ.  

Ανεξάρτθτα από τθ κετικι εξζλιξθ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ θ κυβζρνθςθ ςυνεχίηει 

να διατθρεί μια ςυντθρθτικι ςτάςθ και να προςπακεί ςυνεχϊσ να μειϊςει τισ 

δθμόςιεσ δαπάνεσ, με ςκοπό να προβάλει ζνα κετικό αποτζλεςμα, ϊςτε να ζχει 

ευνοϊκότερθ αντιμετϊπιςθ από τισ διεκνείσ αγορζσ ςχετικά με τθ χρθματοδότθςθ τθσ 

χϊρασ. Το 2014 ιταν το ζτοσ, ςφμφωνα με το οποίο  ςθμειϊκθκε πλεόναςμα 0,3% του 

ΑΕΡ ςε επίπεδο γενικισ κυβζρνθςθσ. Κατά τθ διάρκεια του ζτουσ θ ΕΚΤ 

πραγματοποίθςε stress tests ςτισ ελλθνικζσ τράπεηεσ , οι οποίεσ μετά από τθν 

ανακεφαλαιοποίθςθ που ολοκλιρωςαν το ίδιο ζτοσ, ζδειξαν ικανζσ να 

αντιμετωπίςουν και τισ πιο δφςκολεσ ςυνκικεσ. Οι ελλθνικζσ τράπεηεσ κζρδιςαν τθν 

εμπιςτοςφνθ των αγορϊν, με αποτζλεςμα  να επιςτραφοφν ςτισ παραπάνω ξανά 

κατακζςεισ που ζφυγαν εξ αιτίασ τθσ οικονομικισ αβεβαιότθτασ και να είναι ςε κζςθ 

να χρθματοδοτιςουν ξανά τθν ελλθνικι οικονομία8. 

                                                      

8
 Άρκρο εφθμερίδασ Θ κακθμερινι, (20.7.2014), «Θ Μεταπολίτευςθ, μία ςφντομθ αποτίμθςθ» 

Άρκρο εφθμερίδασ Θ ροδιακι, (11.5.2015), «Θ εξζλιξθ του δθμόςιου χρζουσ από το 1974 ζωσ το 
2010» 

Σερετίδου Δ., (2012), «Οικονομικι κρίςθ ςτθν Ελλάδα: πωσ φτάςαμε και που πάμε;» Ρανεπιςτιμιο 
Μακεδονίασ. 

 http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Koinoniki_Apologismos_Gr2011.pdf 

http://www.alpha.gr/files/investorrelations/Koinoniki_Apologismos_Gr2011.pdf
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2.3 Σο τρημαηοπιζηωηικό ζύζηημα 

Λαμβάνοντασ υπόψθ τθν οικονομικι κρίςθ που επικρατεί ςτθν ελλθνικι οικονομία 

θ πραγμάτωςθ για ζνα ιςχυρό τραπεηικό ςφςτθμα γίνεται αναγκαία. Κατζςτθ ανάγκθ 

το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα να γίνει πιο ιςχυρό, για να είναι ςε κζςθ να παρζχει 

χριμα ςτθν ελλθνικι οικονομία. Επιδιϊκει να αναςυγκροτθκεί περιορίηοντασ τα 

πλεονάηοντα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ τράπεηασ, τον εξοπλιςμό και το εργατικό 

δυναμικό χωρίσ να χάςει τθν αποδοτικότθτα του επαναπροςδιορίηοντασ και 

αποκακιςτϊντασ εκ νζου τισ κεφαλαιακζσ του ανάγκεσ. Αυτό ςθμαίνει, ότι κα πρζπει 

να γίνει ζνασ απολογιςμόσ, ϊςτε να προςδιοριςτεί θ ηθμία που επζφερε θ κρίςθ ςτον 

ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό κλάδο.  

Στθ ςυνζχεια θ BlackRock Solution μετά από εντολι τθσ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ 

προχϊρθςε ςτον υπολογιςμό των ηθμιϊν που υπζςτθ το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα 

από τθν απομείωςθ των κρατικϊν ομολόγων και τθ μθ αποπλθρωμι δανείων. 

Ζχοντασ ςχθματίςει μια εικόνα προχϊρθςε τον υπολογιςμό των κεφαλαίων που 

χρειάηονται για τθν ανακεφαλαιοποίθςθ του ςυςτιματοσ. Μετζπειτα θ ΤτΕ ηιτθςε 

από τα πιςτωτικά ιδρφματα να κατακζςουν επιχειρθςιακά ςχζδια τα οποία ςε 

ςυνδυαςμό με τα οικονομικά τουσ μεγζκθ βοθκοφν ςτθν αξιολόγθςθ τθσ 

βιωςιμότθτασ και τθν ικανότθτασ τουσ να αποπλθρϊςουν τα δανειακά κεφάλαια.  

Ολοκλθρϊνοντασ τθν αξιολόγθςθ οι τράπεηεσ καταςτικθκαν βιϊςιμεσ παρόλθ τθ 

ηθμία, τθν οποία είχε επιφζρει θ οικονομικι φφεςθ και θ απομείωςθ των PSI ςτισ 

κεφαλαιακζσ βάςεισ τουσ. Πλεσ αυτζσ οι ενζργειεσ που πραγματοποίθςε θ ΤτΕ είχαν 

ςκοπό τθν ςχεδίαςθ προγράμματοσ για τθν ανακεφαλαιοποίθςθ των τραπεηϊν. 

Αρχικά, εκτιμικθκε το ελάχιςτο φψοσ των αναγκαίων κεφαλαίων για κάκε ίδρυμα 

                                                                                                                                                            

http://www.alpha.gr/apologismos/2012/HTML/index.html#/18/zoomed 
Άρκρο εφθμερίδασ Capital, (15.5.2012), «Το μνθμόνιο 2 ςε 63 προτάςεισ» 
Άρκρο εφθμερίδασ Το Βιμα, (24.2.2012), «Στθ δθμοςιότθτα οι όροι του PSI» 
Άρκρο εφθμερίδασ news.in.gr, (26.8.2014), «Ρερνοφν τα Stress Tests οι ελλθνικζσ τράπεηεσ» 
 
 

http://www.alpha.gr/apologismos/2012/HTML/index.html#/18/zoomed
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ξεχωριςτά με τθ βοικεια δφο ςεναρίων για το χρονικό διάςτθμα 2012-2014. Τα ποςά 

των κεφαλαιακϊν αναγκϊν τθσ κάκε τράπεηασ προζκυψαν από τθ διαφορά των 

απαιτοφμενων Κφριων Βαςικϊν Ιδίων Κεφαλαίων και των εκτιμϊμενων Κφριων 

Βαςικϊν Ιδίων Κεφαλαίων για κάκε οικονομικό ζτοσ ζωσ το 2014.  

Οι ςυνολικζσ κεφαλαιακζσ ανάγκεσ των ελλθνικϊν εμπορικϊν τραπεηϊν 

υπολογίςτθκαν ςτα € 40.5 δισ το Μάιο του 2012. Τθν ίδια περίοδο οι “4 ςυςτθμικζσ 

τράπεηεσ” ζλαβαν από το ΤΧΣ και τθν Τρόικα ομόλογα του ΕΤΧΣ ςυνολικισ αξίασ € 18 

δισ για τθν αφξθςθ του μετοχικοφ τουσ κεφαλαίου. Στα τζλθ του 2012 θ ΤτΕ 

δθμοςίευςε εκ νζου το ποςό που χρειάηονται οι ελλθνικζσ τράπεηεσ για να 

προχωριςουν ςε ανακεφαλαιοποίθςθ για τθν περίοδο 2012-2014, το οποίο και 

εκτιμικθκε ςτα € 50 δισ. Το ποςό που εκτιμικθκε για τθν κάλυψθ των κεφαλαιακϊν 

αναγκϊν περιλαμβάνει και ζνα ποςό αςφαλείασ για ενδεχόμενεσ απρόοπτεσ 

εξελίξεισ. Ραράλλθλα με τθ λιψθ και υλοποίθςθ των ςχεδίων τθσ ΤτΕ για τθν 

πραγματοποίθςθ τθσ ανακεφαλαιοποίθςθσ των τραπεηϊν, τα πζντε εξεταηόμενα 

πιςτωτικά ιδρφματα πραγματοποίθςαν διάφορεσ ενζργειεσ με ςκοπό να 

αναςυγκροτθκοφν και να προςαρμοςτοφν  ςτισ τρζχουςεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ.  

Στισ 31 Δεκεμβρίου του 2012  πραγματοποιικθκε ςυμβοφλιο μεταξφ των Υπουργϊν 

Οικονομικϊν τθσ Ευρωηϊνθσ και αποφαςίςτθκε , για τθν Ελλθνικι Δθμοκρατία να 

ηθτιςει από τουσ κατόχουσ των ΟΕΔ να ςυμμετζχουν ςτο πρόγραμμα ςτιριξθσ τθσ 

ελλθνικισ οικονομίασ ανταλλάςςοντασ τουσ παλιοφσ τίτλουσ με νζουσ. Οι όμιλοι 

ανταποκρίκθκαν κετικά ςτισ παραπάνω ενζργειεσ. Ο όμιλοσ Alpha Bank προςζφερε 

ομόλογα ονομαςτικισ αξίασ € 1.5 δισ αναγνωρίηοντασ κζρδθ € 117.7 εκατ., ενϊ  ο 

όμιλοσ Attica Bank προςζφερε ομόλογα φψουσ € 58,7 εκατ. αναγνωρίηοντασ κζρδθ 

φψουσ € 5.3 εκατ. Θ μεγαλφτερθ ανταπόκριςθ παρατθρείται από τον όμιλο Eurobank, 

ο οποίοσ παρείχε για ανταλλαγι ομόλογα φψουσ € 2.3 δισ γνωςτοποιϊντασ  κζρδθ € 

192 εκατ.  

Ο όμιλοσ τθσ Εκνικισ Τράπεηασ προςζφερε με τθ ςειρά του ομόλογα φψουσ € 4.4 

δισ κερδίηοντασ € 279.3 εκατ. Τζλοσ ο όμιλοσ Ρειραιϊσ ζδωςε ομόλογα ονομαςτικισ 
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αξίασ € 7.7 δισ. Κατά τθ διάρκεια του ίδιου ζτουσ ο όμιλοσ Eurobank μεταβίβαςε το 

70% τθσ πολωνικισ κυγατρικισ τθσ (Polbank) ςτθν Kaiffeisen Bank International Α.Ε. 

και το υπόλοιπο 13% ςτθν RBI. Ο όμιλοσ Εκνικισ Τράπεηασ αγόραςε το 10,2% τθσ 

Banca Romaneasca ζναντι των € 26.1 εκατ., επιπλζον, κατόπιν  διαγωνιςμοφ απζκτθςε 

τισ κατακζςεισ τθσ Αχαϊκισ Συνεταιριςτικισ, τθσ Συνεταιριςτικισ Τράπεηασ Λαμίασ και 

τθσ Συνεταιριςτικισ Τράπεηασ Λζςβου-Λιμνου ςυνολικοφ φψουσ € 320.5 εκατ. Ο 

όμιλοσ Ρειραιϊσ με τθ ςειρά του προχϊρθςε:  

 ςτθ μεταβίβαςθ του 98,3% τθσ Investors Bancorp Inc ςτθ κυγατρικι του 

Marathon Banking Corporation ζναντι USD133 εκατ.  

 ςτθν εξαγορά του «υγιζσ» τμιματοσ τθσ Αγροτικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. 

ζναντι των € 95 εκατ.   

 Τζλοσ απζκτθςε το ποςοςτό τθσ Γενικισ Τράπεηασ τθν οποία κατείχε θ Societe 

Generale  ζναντι  € 1 εκατ. 

Το 1ο εξάμθνο του 2013 ολοκλθρϊκθκαν οι διαδικαςίεσ ανακεφαλαιοποίθςθσ των 

ελλθνικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, κατά το οποίο ο ιδιωτικόσ τομζασ ςυμμετείχε κατά 

10%, ενϊ το υπόλοιπο 90% καλφφκθκε από το ΤΧΣ κάνοντάσ το βαςικό μζτοχο των 

τεςςάρων ςυςτθμικϊν τραπεηϊν. Το ποςό που χρειάςτθκε για τθν αφξθςθ μετοχικοφ 

κεφαλαίου θ Alpha Bank ανιλκε ςτα € 4,571 εκατ. εκ των οποίων τα € 550 εκατ. 

προιλκαν από ιδιϊτεσ και τα υπόλοιπα € 4,021 εκατ. καλφφκθκαν από το ΤΧΣ με 

ομόλογα του ΕΤΧΣ. Θ Attica Bank πραγματοποίθςε αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου κατά 

€ 398,8 εκατ., ςτο οποία ςυμμετείχαν ιδιϊτεσ εξ ολοκλιρου.  

Τα αναγκαία κεφάλαια τθσ Eurobank για τθν ανακεφαλαιοποίθςθ τθσ 

υπολογίςτθκαν ςτα € 5,839 εκατ. τα οποία κάλυψε πλιρωσ το ΤΧΣ ειςφζροντασ 

ομόλογα του ΕΤΧΣ. Κατά τθ διάρκεια του ίδιου ζτουσ θ Eurobank προχϊρθςε ςε μια 

ακόμθ αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου φψουσ € 681 εκατ. και καλφφκθκε από μετοχζσ 

του Νζου Ταχυδρομικοφ Ταμιευτθρίου, τθν κυριότθτα των οποίων  είχε το ΤΧΣ. Θ 

Εκνικι προχϊρθςε εξ ίςου ςε δφο αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου το ίδιο ζτοσ. Θ 

πρϊτθ ανακεφαλαιοποίθςθ καλφφκθκε από τθν ανταλλαγι μετοχϊν τθσ Eurobank 



39 

 

Ergasias SA ονομαςτικισ αξίασ € 2.22 μετοχι, τθν οποία κατείχε θ τράπεηα 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 271 εκατ. και θ δεφτερθ ανιλκε ςτα € 9.756 εκατ. εκ των 

οποίων τα € 1,079 εκατ. ζδωςαν ιδιϊτεσ, ενϊ το υπόλοιπα € 8,677 εκατ. καλφφκθκαν 

από ομόλογα τα οποία είχαν δοκεί το 2012 από το ΤΧΣ.  

Θ τράπεηα Ρειραιϊσ προχϊρθςε εξίςου ςε αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου φψουσ € 

8,429 εκατ. , τα € 1,444 εκατ. προερχόταν από ιδιϊτεσ και τα υπόλοιπα € 6,985 εκατ. 

από ομόλογα του ΕΤΧΣ που ζδωςε το ΤΧΣ,  κακϊσ θ ΤτΕ μαηί με άλλουσ οικονομικοφσ 

οργανιςμοφσ προςπακοφςαν να αποκαταςτιςουν τθν αξιοπιςτία του ελλθνικοφ 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, το ξζςπαςμα τθσ οικονομικισ κρίςθσ ςτθν Κφπρο 

δθμιοφργθςε νζα προβλιματα ςτθν εγχϊρια οικονομία εξ αιτίασ των 

υποκαταςτθμάτων των Κυπριακϊν Τραπεηϊν που δραςτθριοποιοφνταν ςτθ χϊρα. 

Ζτςι θ ΤτΕ ςε ςυνεργαςία με τισ κυπριακζσ αρχζσ κατάφεραν να διαχωρίςουν τισ 

ελλθνικζσ κατακζςεισ και να μθν δεςμευτοφν οι κυπριακζσ ςυνεχίηοντασ κανονικά τθν 

εξυπθρζτθςθ των πελατϊν τουσ ςτθν Ελλάδα.  

Για τθν διαςφάλιςθ των παραπάνω μεγεκϊν θ ΤτΕ προχϊρθςε ςε αναδοχι των 

οικονομικϊν ςτοιχείων των κυπριακϊν υποκαταςτθμάτων από ελλθνικι τράπεηα. Θ 

τράπεηα Ρειραιϊσ ιταν εκείνθ που ςτισ 26 Μαρτίου του 2013 και ςτισ 25 Απριλίου του 

ίδιου ζτουσ απζκτθςε τισ κατακζςεισ, τα δάνεια, το προςωπικό και τα καταςτιματα 

τθσ τράπεηασ Κφπρου, τθσ CPB και τθσ Ελλθνικισ Τράπεηασ που  υπιρχαν εντόσ τθσ 

ελλθνικισ επικράτειασ, ζναντι των € 524 εκατ. Οι ςυγχωνεφςεισ και οι εξαγορζσ  

ςυνεχίςτθκαν για τθν εξυγίανςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, με τθν Εκνικι 

να αποκτά τα υγιι ςτοιχεία τθσ FBB και τθσ Probank και τθ Eurobank να εξαγοράηει το 

100% του νζου Ταχυδρομικοφ Ταμιευτθρίου και τθσ Νζασ Proto bank από το ΤΧΣ.   

Στα τζλθ του 2013 θ ΤτΕ ανακάλεςε τισ άδειεσ των Συνεταιριςτικϊν Τραπεηϊν 

Δυτικισ Μακεδονίασ, Δωδεκανιςου και Εφβοιασ των οποίων οι κατακζςεισ μετά από 

διαγωνιςμό μεταφζρκθκαν ςτθν Alpha Bank. Με βάςθ των παραπάνω ενεργειϊν 

προζκυψε ζνα «νζο» τραπεηικό ςφςτθμα, το οποίο αποτελείται από λιγότερα αλλά 

ιςχυρότερα τραπεηικά ιδρφματα τα οποία το κάνουν πιο αξιόπιςτο. 
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Το νζο τραπεηικό ςφςτθμα αποτελείται από τζςςερα μεγάλα πιςτωτικά ιδρφματα 

τθ Τράπεηα Ρειραιϊσ, τθν Εκνικι Τράπεηα Ελλάδοσ, τθν Alpha Bank, τθ Τράπεηα 

Eurobank Ergasias και τθν Τράπεηα Αττικισ. 

  Ιςολογιςμόσ και αποτελζςματα χριςθσ 

ποςά ςε εκατ. € Σράπεηα 

Πειραιϊσ 

Εκνικι 

Σράπεηα 

Ελλάδοσ 

Alpha 

Bank 

Eurobank 

Ergasias 

Σράπεηα 

Αττικισ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘΣ ΕΣΟΔΩΝ-

ΕΞΟΔΩΝ 

2015 2015 2015 2015 2015 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 1,711 1,517 1,609 1,001 90 

Κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ& 

προμικειεσ 

215 -19 256 60 12 

Κακαρά λειτουργικά ζςοδα 2,154 1,43 1,827 1,484 114 

Λειτουργικά ζξοδα  1,152 869 846 709 722 

Ρροβλζψεισ για τθν κάλυψθ 

πιςτωτικοφ και άλλων κινδφνων 

4,397 4,344 2,699 2,503 629 

Κακαρά κζρδθ/ηθμίεσ (μετά από 

φόρουσ) 

-2,389 -2,846 -1,032 -1,051 -349 

ΙΟΛΟΓΙΜΟ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 

Απαιτιςεισ κατά πελατϊν (μετά 

από προβλζψεισ) 

49,426 39,75 41,558 32,974 2,757 

Σφνολο ενεργθτικοφ 83,002 77,131 64,993 64,195 3,674 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 36,771 36,868 27,734 22,802 2,157 

Σφνολο πακθτικοφ 73,394 68,816 56,575 58,064 3,002 

Σφνολο ιδίων κεφαλαίων 9,608 8,315 8,418 6,131 672 

Πίνακασ 4-  Οικονομικά ςτοιχεία ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, 2015 (Πθγι: www.hba.gr ) 

http://www.hba.gr/
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 Το επόμενο βιμα ιταν θ ςταδιακι απεξάρτθςθ των τραπεηϊν από τθ 

χρθματοδότθςθ που τουσ παρείχαν οι Κεντρικζσ Τράπεηεσ και θ επίτευξθ μίασ υγιοφσ 

κερδοφορίασ. Ζτςι πραγματοποιικθκε νζα άςκθςθ προςομοίωςθσ ακραίων 

καταςτάςεων για να εκτιμθκοφν εκ νζου οι κεφαλαιακζσ ανάγκεσ των τραπεηϊν ςε 

ενοποιθμζνθ βάςθ. Σκοπόσ τθσ άςκθςθσ ιταν να εκτιμθκοφν τα αναγκαία κεφάλαια 

των εμπορικϊν τραπεηϊν για το αν πλθροφν τα ελάχιςτα απαιτοφμενα επίπεδα 

Κυρίων Ιδίων Κεφαλαίων για τθν περίοδο 2013-2016. Στθ ςυνζχεια, θ ΤτΕ ηιτθςε από 

τα πιςτωτικά ιδρφματα να κατακζςουν τα κεφαλαιακά τουσ ςχζδια. Θ Alpha Bank 

μετά από τθν πραγματοποίθςθ αφξθςθσ μετοχικοφ κεφαλαίου κατά € 1.2 δισ, θ οποία 

καλφφκθκε από διεκνείσ επενδυτζσ, κατζκεςε το ςχζδιο αναδιάρκρωςθσ 

κακαρίηοντασ τθ μείωςθ των λειτουργικϊν εξόδων και του κόςτουσ χρθματοδότθςθσ, 

παράλλθλα τθ βελτίωςθ του ιςολογιςμοφ τθσ ςκοπεφοντασ ςτθ ςωςτι διαχείριςθ των 

κινδφνων τθσ.  

Με τθ ςειρά τθσ κατζκεςε και θ Attica Bank το δικό τθσ ςχζδιο αναδιάρκρωςθσ ςτο 

οποίο αναφζρει μείωςθ λειτουργικϊν εξόδων, καλφτερθ διαχείριςθ κινδφνων και 

περιοριςμό του δικτφου καταςτθμάτων. Θ Eurobank με βάςθ το ςχζδιο 

αναδιάρκρωςθσ που υπζβαλε δεςμεφεται να βελτιϊςει τθν κεφαλαιακι τθσ βάςθ, 

τθν διείςδυςθ τθσ ςε διεκνείσ αγορζσ και τθν αφξθςθ τθσ κερδοφορίασ τθσ. Σε αφξθςθ 

μετοχικοφ κεφαλαίου προχϊρθςε και θ Εκνικι. Το πόςο που κα καλφψει τθσ 

κεφαλαιακζσ ανάγκεσ τθσ Εκνικισ, όπωσ υπολογίςτθκε από τθν ΤτΕ ανζρχεται ςτα 

€2.500 εκατ., το οποίο καλφφκθκε από ιδιϊτεσ.  

Στθ ςυνζχεια κατατζκθκε ςχζδιο αναδιάρκρωςθσ, το οποίο διαμορφϊκθκε ςε δφο 

ςκζλθ. Από τθ μία, το πρϊτο ςκζλοσ περιελάμβανε τθν  προςζλκυςθ περιςςότερων 

κατακζςεων και τθ χοριγθςθ επιχειριςεων.  Σαν κφριο ςτόχο είχε τθν βελτίωςθ τθσ 

κεφαλαιακισ τθσ κζςθ. Από τθν άλλθ, το  δεφτερο ςκζλοσ  περιλαμβάνει τθ μείωςθ 

των κινδφνων, τθ μείωςθ των επιςφαλειϊν και τον περιοριςμό των μθ 

εξυπθρετοφμενων δανείων. Τζλοσ θ τράπεηα Ρειραιϊσ αφξθςε το μετοχικό τθσ 

κεφάλαιο κατά € 1.75 δισ, ζπειτα εξαγόραςε από το ελλθνικό δθμόςιο τισ 
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προνομιοφχεσ μετοχζσ, οι οποίεσ είχαν εκδοκεί από τθν τράπεηα ςυνολικισ αξίασ € 

750 εκατ.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3:  ΥΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ 

3.1 Διζαγωγή ζηην τρημαηοοικονομική ανάλσζη  

Με τθ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ μποροφμε να εντοπίςουμε τα δυνατά και 

αδφνατα ςθμεία τθσ επιχείρθςθσ ϊςτε να γίνει αντιλθπτι χρθματοοικονομικι 

κατάςταςθ τθσ. Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ γίνεται με τθν παρατιρθςθ των 

οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ επιχείρθςθσ δθμοςιευμζνων ι μθ. Οι οικονομικζσ 

καταςτάςεισ τθσ επιχείρθςθσ μπορεί να αναφζρονται ςτο τρζχον ι ςε προθγοφμενα 

ζτθ. Με τθν επεξεργαςία των οικονομικϊν καταςτάςεων μποροφμε να εξάγουμε 

πλθροφορίεσ ςχετικά με τα οικονομικά τουσ μεγζκθ εντοπίηοντασ τόςο τα δυνατά όςο 

και τα αδφνατα ςθμεία τθσ επιχείρθςθσ. Μια άλλθ δυνατότθτα που μασ δίνει θ 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ με βάςθ τισ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ επιχείρθςθσ να 

εντοπιςτοφν τα αίτια για τθ μζχρι τϊρα πορεία τθσ και τθν πρόβλεψθ τθσ οικονομικισ 

τθσ  εξζλιξθσ. 

Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ αποτελείται από τρία ςτάδια. Το πρϊτο ςτάδιο ζχει 

να κάνει με τθν επιλογι και τον υπολογιςμό των οικονομικϊν ςτοιχείων που 

αναφζρονται ςτισ αντίςτοιχεσ οικονομικζσ λογιςτικζσ καταςτάςεισ. Το δεφτερο ςτάδιο 

κατατάςςει τα οικονομικά ςτοιχεία ϊςτε να γίνει εφκολθ θ διαδικαςία υπολογιςμοφ. 

Τζλοσ,  το τρίτο ςτάδιο  με το οποίο ολοκλθρϊνεται θ διαδικαςία ανάλυςθσ είναι θ 

αξιολόγθςθ, θ μελζτθ και θ ερμθνεία των επιλεγμζνων  οικονομικϊν ςτοιχείων. 

3.2 σγκριηική ανάλσζη λογιζηικών καηαζηάζεων 

Ππωσ προαναφζραμε θ ςυγκριτικι ι διαχρονικι ανάλυςθ ζχει ωσ αντικείμενο τθν 

παροχι πλθροφοριϊν ςχετικά με τθ βιωςιμότθτα τθσ επιχείρθςθσ. Οι πλθροφορίεσ 

που παρζχει θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ είναι αποτζλεςμα ςυλλογισ και ςωςτισ 

επεξεργαςίασ των χρθματοοικονομικϊν/λογιςτικϊν καταςτάςεων. Τα αποτελζςματα 

τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ αποκτοφν μεγαλφτερο ενδιαφζρον όταν υπάρχει 

ςφγκριςθ μεταξφ μιασ ςειράσ χριςεων μεταξφ άλλων επιχειριςεων του ίδιου κλάδου. 
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Οι καταςτάςεισ με λογιςτικά ςτοιχεία δφο ι περιςςότερων χριςεων ονομάηονται 

ςυγκριτικζσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ. Οι ςυγκριτικζσ οικονομικζσ 

καταςτάςεισ μποροφν να είναι ετιςιεσ, εξαμθνιαίεσ, τριμθνιαίεσ ι και μθνιαίεσ. Θ 

παρακολοφκθςθ των ςυγκριτικϊν καταςτάςεων κακιςτοφν πιο εφκολο τον εντοπιςμό 

των μεταβολϊν των οικονομικϊν ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ ςε κάκε ομάδα ξεχωριςτά 

και κατά ςυνζπεια τθν αξιολόγθςθ τθσ χρθματοοικονομικισ κζςθσ τθσ επιχείρθςθσ. Θ 

ανάλυςθ των ςυγκριτικϊν χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων μασ βοθκάει ςτθν 

εξαγωγι ςυμπεραςμάτων και ςτον εντοπιςμό των αιτιϊν που προκάλεςαν τθσ 

μεταβολζσ των οικονομικϊν ςτοιχείων. 

Ρροκειμζνου να πραγματοποιθκεί μια ςωςτι ςφγκριςθ των λογιςτικϊν ςτοιχείων 

μιασ επιχείρθςθσ, οι ςυγκριτικζσ καταςτάςεισ κα πρζπει: 

 Να ζχουν ομοιόμορφθ ταξινόμθςθ των λογιςτικϊν ςτοιχείων 

διαχρονικά 

 Τα λογιςτικά ςτοιχεία να είναι κατανεμθμζνα ςτισ ίδιεσ αρχζσ εκτόσ αν 

ζχουν μεταβλθκεί/τροποποιθκεί ςε αυτι τθν περίπτωςθ κα πρζπει να 

γνωςτοποιείται ςτον αναλυτι 

 Να υπάρχει υποςθμείωςθ ςε τυχόν μεταβολζσ των ςυνκθκϊν ι τθσ 

φφςεωσ των ςτοιχείων. 

Οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ παρουςιάηουν πθγζσ των κεφαλαίων των 

επιχειριςεων, τα ςτοιχεία που επενδφκθκαν, τα κεφάλαια και τα αποτελζςματα που 

εμφάνιςαν από τισ επενδφςεισ που πραγματοποίθςαν κατά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ. 

Οι χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ χωρίηονται ςε δθμοςιευμζνεσ και μθ 

δθμοςιευμζνεσ. Οι ςπουδαιότερεσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ είναι ο 

ιςολογιςμόσ, θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ και το προςάρτθμα οι οποίεσ 

ςυντάςςονται ςφμφωνα με το Ελλθνικό Γενικό Λογιςτικό Σχζδιο. Από το 2005 οι 

εταιρίεσ που είναι ειςθγμζνεσ ςτο ΧΑΑ υποχρεοφνται να δθμοςιεφουν τισ οικονομικζσ 

τουσ καταςτάςεισ ςφμφωνα με τα διεκνι Ρρότυπά Χρθματοοικονομικισ 

Ρλθροφόρθςθσ. Οι οικονομικζσ καταςτάςεισ που υποχρεοφται κάκε επιχείρθςθ να 



45 

 

δθμοςιεφςει είναι ιςολογιςμόσ, κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ, κατάςταςθ 

ταμειακϊν ροϊν, κατάςταςθ μεταβολϊν κακαρισ κζςθσ και τα προςαρτιματα.  

Ο ιςολογιςμόσ είναι μια από τισ οικονομικζσ καταςτάςεισ που ςυντάςςει θ 

επιχείρθςθ ανά τρίμθνο, εξάμθνο ι και τζλοσ τθσ χριςθσ. Στον ιςολογιςμό 

καταγράφονται μζςω λογαριαςμϊν τα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ, οι 

απαιτιςεισ τθσ από τρίτουσ, οι υποχρεϊςεισ τθσ προσ τρίτουσ και τα κεφάλαια τα 

οποία επζνδυςαν οι ιδιοκτιτεσ. Ο ιςολογιςμόσ χωρίηεται ςε ενεργθτικό και πακθτικό, 

τα οποία με τθ ςειρά τουσ χωρίηονται ςε επιμζρουσ κατθγορίεσ. Στο ενεργθτικό 

εμφανίηονται τα πάγια δθλαδι τα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ και το 

κυκλοφοροφν δθλαδι τα άμεςα ρευςτοποιιςιμα. Στο πακθτικό εμφανίηονται οι πθγζσ 

των κεφαλαίων, τα οποία παρουςιάηονται ςτα ίδια κεφάλαια και οι υποχρεϊςεισ τθσ 

επιχείρθςθσ βραχυχρόνιεσ-μακροχρόνιεσ. Το ενεργθτικό τθσ οικονομικισ μονάδασ 

χρθματοδοτείτε από τα ίδια κεφάλαια και τισ υποχρεϊςεισ τθσ, θ ςχζςθ αυτι 

εκφράηεται με τον παρακάτω τφπο. 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ = ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ + ΥΡΟΧΕΩΣΕΙΣ 

Σε περίπτωςθ που ςτον ιςολογιςμό μεταβλθκεί ζνα οικονομικό ςτοιχείο ςτο 

ενεργθτικό ι ςτο πακθτικό πρζπει να εξιςωκεί μ’ ζνα άλλο οικονομικό ςτοιχείο του 

αντίκετου ςκζλουσ. Για παράδειγμα, όταν πραγματοποιθκεί μια αγορά παγίου κα 

πρζπει να ενθμερωκεί ο ιςολογιςμόσ με τθν αφξθςθ του ενεργθτικοφ και παράλλθλα 

κα αυξθκοφν τα ίδια κεφάλαια ι υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ ανάλογα με τον τρόπο 

απόκτθςθσ του παγίου. Σε αντίκεςθ, θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ εμφανίηει 

τθ δραςτθριότθτα τθσ επιχείρθςθσ κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ χριςθσ. Στθν κατάςταςθ 

αποτελεςμάτων χριςθσ εμφανίηονται με τθ ςειρά τα ζςοδα και  ζξοδα που 

πραγματοποίθςε, τισ ζκτακτεσ ηθμίεσ που υπζςτθ, τθ φορολογία, ϊςτε να καταλιξει 

ς’ ζνα αποτζλεςμα που κα κακορίςει τθν απόδοςθ τθσ οικονομικισ μονάδασ ςτο 

τζλοσ τθσ χριςθσ.  



46 

 

Ριο αναλυτικά, ςτθν κατάςταςθ αυτι παρουςιάηονται ο κφκλοσ εργαςιϊν, το 

κόςτοσ των πωλθκζντων, τα λειτουργικά ζξοδα, ζκτακτα και ανόργανα ζςοδα-ζξοδα 

και το ποςό τθσ φορολογίασ το οποίο κακορίηεται από τα κακαρά τθσ ζςοδα. Με 

βάςθ τα παραπάνω κατανοοφμε ότι θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ μασ 

παρζχει πολφ ςθμαντικζσ πλθροφορίεσ για τθ βιωςιμότθτα τθσ επιχείρθςθσ. Θ 

ταυτόχρονθ παρακολοφκθςθ και των δφο οικονομικϊν καταςτάςεων μασ δίνει τθ 

δυνατότθτα να εντοπίςουμε τόςο τα δυνατά όςο και τα αδφνατα ςθμεία τθσ 

επιχείρθςθσ, τον τρόπο αξιοποίθςθσ τουσ και ανάλογα με το αποτζλεςμα τθ βελτίωςθ 

τουσ.  

Στθ ςυνζχεια, ο πίνακασ διανομισ κερδϊν μασ εμφανίηει τθν κατανομι των 

κακαρϊν αποτελεςμάτων ςτουσ μετόχουσ, τα οποία προζκυψαν από τθν κατάςταςθ 

αποτελεςμάτων χριςθσ ςτο τζλοσ του ζτουσ. Οι επιπλζον πλθροφορίεσ που 

μποροφμε να πάρουμε από τον αυτόν τον πίνακα είναι θ μεριςματικι πολιτικι τθσ 

επιχείρθςθσ και ο βακμόσ χρθματοδότθςθσ τθσ από τουσ μετόχουσ9. 

3.3 Παροσζίαζη ηων πιζηωηικών ιδρσμάηων ηοσ δείγμαηος 

Στο υποκεφάλαιο αυτό κα γίνει θ ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν καταςτάςεων 

για κάκε  ζνα πιςτωτικό ίδρυμα ξεχωριςτά. Τα εξεταηόμενα ιδρφματα είναι θ Τράπεηα 

Ρειραιϊσ, θ Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ, θ Alpha Bank, θ Eurobank Ergasias και θ 

Τράπεηα Αττικισ. Τα παραπάνω πιςτωτικά ιδρφματα κα εξεταςτοφν για τισ χρονικζσ 

περιόδου 2007-2008 και 2012-2014. 

 

                                                      

9
 Νιάρχοσ Ν. (2004), «Χρθματοοικονομικι ανάλυςθ λογιςτικϊν καταςτάςεων», Εκδόςεισ Σταμοφλθ 
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3.3.1 Σράπεζα Πειραιώς 

`Το ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν τθσ τράπεηασ το Μάρτιο του 2016 αποτελοφνταν 

κατά 26% από το ΤΧΣ, 68% από νομικά πρόςωπα και το υπόλοιπο 6% από φυςικά10. 

 

χεδιάγραμμα 3- Μετοχικι φνκεςθ του ομίλου Πειραιϊσ, (επτζμβριοσ 2016), (Πθγι: 

piraeusbankgroup.com) 

Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ των βαςικϊν ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ 

 

Πίνακασ 5- Διαχρονικι εξζλιξθ του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου 

Πειραιϊσ 

                                                      

10
 http://www.piraeusbank.gr  

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ 46,212,522.00 54,682,835.00 69,992,752.00 91,644,812.00 88,920,472.00 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 30,288,785.00 38,312,669.00 44,612,686.00 62,365,774.00 57,143,022.00 

Μ. Ο. ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 60,982,533.60 61,696,307.97 60,938,389.38 71,537,203.67 71,249,052.36 

Μ. Ο. ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 35,118,533.30 44,271,530.93 40,131,064.34 46,040,922.19 44,027,014.25 

http://www.piraeusbank.gr/
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Ραραπάνω βλζπουμε τθ διαχρονικι εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν ςτοιχείων 

του ομίλου Ρειραιϊσ. Το ςυνολικό ενεργθτικό του ομίλου Ρειραιϊσ κατά τθ διάρκεια 

των πζντε ετϊν που εξετάηουμε παρουςιάηει μια διαρκι αφξθςθ, ακολουκϊντασ τθν 

ίδια πορεία με το μζςο όρο. 

 Ριο αναλυτικά το 2007 το ενεργθτικό του ομίλου Ρειραιϊσ ανιλκε ςτα € 46 

δισ. Πλα τα οικονομικά ςτοιχεία του ενεργθτικοφ κινικθκαν ανοδικά. Οι λογαριαςμοί 

που εμφάνιςαν τθ μεγαλφτερθ αφξθςθ ιταν τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ 

τράπεηεσ, τα οποία άγγιξαν τα € 3.4 δισ. Το πάγιο ενεργθτικό και οι επενδφςεισ ςε 

ςυγγενείσ επιχειριςεισ αυξικθκαν ςτα € 116 εκατ. εξ’ αιτίασ τθσ εξαγοράσ τθσ 

International Commerce Bank. Θ τράπεηα Ρειραιϊσ  ςυνζχιςε να χορθγεί δάνεια με 

αποτζλεςμα να ανζλκουν ςτα € 30 δισ. 

 Τθ χρονικι περίοδο 2008 το ενεργθτικό του ομίλου εμφάνιςε αφξθςθ κατά 

18,23%. Θ μεταβολι αυτι είναι αποτζλεςμα τθσ αυξανόμενθσ ζκκεςθσ του ομίλου ςε 

παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα κατά 340%, τα οποία προςαρμόηονται ςτισ νζεσ 

ανάγκεσ τισ αγοράσ. Μεγάλθ αφξθςθ εμφάνιςαν οι επενδυτικοί τίτλοι τουσ οποίουσ 

διακρατεί θ τράπεηα μζχρι τθ λιξθ τουσ. Οι παραπάνω ενζργειεσ προςφζρουν τθ 

δυνατότθτα αντιςτάκμιςθσ του πιςτωτικοφ κινδφνου που εκτίκεται ο όμιλοσ. Το ίδιο 

οικονομικό ζτοσ ο όμιλοσ προχϊρθςε ςε ςυμφωνία για τθν απόκτθςθ του 31% του 

μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Proton Bank αυξάνοντασ ζτςι τθσ ςυμμετοχζσ του ςε 

ςυγγενείσ επιχειριςεισ. Ικανοποιθτικι άνοδο εμφάνιςαν οι χορθγιςεισ κατά 26,5% 

ανάλογθ με το μζςου όρου χορθγιςεων αγγίηοντασ τα € 39 δισ. Από τθν άλλθ πλευρά 

μείωςθ τθσ τάξθσ του 82,5% επζφερε θ απομείωςθ των χρθματοοικονομικϊν 

ςτοιχείων του ενεργθτικοφ. 

 Ρροχωρϊντασ τρία χρόνια μετά τθν ζναρξθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ, το 2012 το 

ενεργθτικό τθσ Ρειραιϊσ ςυνζχιςε τθν ανοδικι πορεία παρουςιάηοντασ αφξθςθ 28,3% 

ςε αντίκεςθ με τον κλάδο οποίοσ κινικθκε πτωτικά κατά 1,23%. Ριο αναλυτικά, 

ζπειτα από απόφαςθ του ομίλου να ςυμμετζχει ςτθν ανταλλαγι ομολόγων PSI  και 

ομολόγων Ελλθνικοφ Δθμοςίου το χαρτοφυλάκιο του κινικθκε ανοδικά κατά 452,18% 
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ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008. Τα παράγωγα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία 

εξακολοφκθςαν να αυξάνονται ςθμειϊνοντασ μεταβολι 20,5%. Κατά κφριο λόγο θ 

μεταβολι του ενεργθτικοφ οφείλεται ςτθν εξαγορά του «υγιοφσ» τμιματοσ τθσ 

Αγροτικισ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. ζναντι των € 95 εκατ. και τθν απόκτθςθ τθσ 

Γενικισ Τράπεηασ ζναντι του € 1 εκατ. Εν όψθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ που ξζςπαςε 

ςτθ Κφπρο ο όμιλοσ Ρειραιϊσ ςυμφϊνθςε να του μεταβιβαςτοφν οι κατακζςεισ, τα 

δάνεια και τα καταςτιματα των κυπριακϊν τραπεηϊν ( Τράπεηα Κφπρου, τθσ Cyrus 

Popular Bank, τθσ Ελλθνικισ Τράπεηασ) και των κυγατρικϊν τουσ οι οποίεσ 

δραςτθριοποιοφνται εντόσ τθσ ελλθνικισ επικράτειασ ζναντι του ςυνολικοφ ποςοφ 

των € 524 εκατ. Ωσ αποτζλεςμα οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν να ανζλκουν ςτα € 44.6 

δισ παρουςιάηοντασ κετικι μεταβολι κατά 16,4% ςε αντίκεςθ με το κλάδο ο οποίοσ 

κινικθκε πτωτικά κατά 9,3%. Οι παραπάνω μεταβολζσ αντιςτακμίςτθκαν από τισ 

απαιτιςεισ του ομίλου ζναντι άλλων χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων, από τα 

χρθματοοικονομικά ςτοιχεία του ενεργθτικοφ και τουσ επενδυτικοφσ τίτλουσ. 

Ξεκινϊντασ από τισ απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων παρατθροφμε πωσ 

μειϊκθκαν κατά 83,8% εξ’ αιτίασ τθσ ςταδιακισ μείωςθσ του διατραπεηικοφ 

δανειςμοφ κακ’ όλθ τθ διάρκεια των ετϊν που μεςολάβθςαν από το 2008 ζωσ το 

2012. Μειωμζνεσ εμφανίςτθκαν οι επενδφςεισ κατά 97,8% λόγω τθσ οικονομικι 

αβεβαιότθτασ που επικρατοφςε ςτθν αγορά κακϊσ και τα χρθματοοικονομικά 

ςτοιχεία του ενεργθτικοφ εμφανίηοντασ διαφορά 91%. 

 Στθ ςυνζχεια το 2013 ο ιςολογιςμόσ του ομίλου εμφάνιςε ενεργθτικό φψουσ € 

92 δισ ζχοντασ κινθκεί αυξθτικά κατά 30,5% ςυγκριτικά με τθν αφξθςθ του μζςου 

ενεργθτικοφ κατά 17,4%. Θ εξαγορά τθσ Millenium Bank SA (MBG)  εκείνο το ζτοσ 

ςυνζβαλλε ςτθν αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου τθσ Ρειραιϊσ κατά € 400 εκατ. Τα 

χρθματοοικονομικϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ αυξικθκαν κατά 2633,5% ςε ςχζςθ με το 

προθγοφμενο ζτοσ, ζπειτα από τθν προςφορά των μετοχϊν του ομίλου και τα 

warrants που κατείχε θ BCP. Ανοδικά κινικθκαν και άλλα οικονομικά μεγζκθ του 

ενεργθτικοφ επθρεαςμζνα από τθν εξαγοράσ τθσ ΑΤΕ και τθσ Millenium Bank κακϊσ κι 

μεταβίβαςθ των απαιτιςεων των Κυπριακϊν Ριςτωτικϊν Ιδρυμάτων. Οι ςυνολικζσ 
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χορθγιςεισ παρουςίαςαν αφξθςθ 39,8% εμφανίηοντασ τθν ίδια πορεία με τον κλάδο. 

Εν αντικζςει με τουσ λογαριαςμοφσ που απομειϊκθκαν με ςκοπό τον περιοριςμό των 

κινδφνων που είναι εκτεκειμζνοσ ο όμιλοσ. Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

απομειϊκθκε κατά 93%, τα άυλα πάγια ςτοιχεία κατά 26,7% και τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα κατά 23%. Ο διατραπεηικόσ δανειςμόσ με τθ ςειρά του 

ςυνεχίηει να μειϊνεται εμφανίηοντασ μειωμζνεσ τισ απαιτιςεισ από πιςτωτικά 

ιδρφματα κατά 23%. 

 Τζλοσ τθ περίοδο 2014 το ενεργθτικό εμφάνιςε μια μικρι πτϊςθ τθσ τάξθσ του 

3% πζφτοντασ ςτα € 89 δισ, θ οποία ιταν ανάλογθ με τθ μεταβολι του κλάδου. Ζνα 

μεγάλο μζροσ τθσ μείωςθσ του ενεργθτικοφ προιλκε από τθν ελαχιςτοποίθςθ του 

χαρτοφυλακίου θ οποία ιταν 53%. Αιτία τθσ μείωςθσ ιταν θ άςκθςθ των warrants 

ζναντι του ποςοφ των € 43,862,145 τα οποία ανικαν ςτο ΤΧΣ. Αρνθτικά 

μεταβαλλόμενεσ  εμφανίςτθκαν και οι χορθγιςεισ κατά 8% λόγω απομείωςθσ των 

απαιτιςεων. Εξαιρϊντασ τα χρθματοοικονομικά μζςα τα οποία μειϊκθκαν κατά 40% 

λόγω τθσ πϊλθςθσ του 100% τθσ ΑΤΕ αςφαλιςτικισ ζναντι των € 90 εκατ. ςυν τα 

ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ, τα οποία αυξικθκαν κατά 33,5% 

διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 3.8 δισ. Οι υπόλοιποι λογαριαςμοί του ενεργθτικοφ 

κυμάνκθκαν ςτα ίδια πλαίςια. 

 Το γράφθμα παρακάτω απεικονίηει τθν πορεία του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ και 

των ςυνολικϊν χορθγιςεων του ομίλου Ρειραιϊσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο των 

αντίςτοιχων οικονομικϊν ςτοιχείων του κλάδου. 
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ΜΕΟ ΟΡΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ ΜΕΟ ΟΡΟ ΥΟΡΗΓΗΗΕΩΝ
 

Εικόνα 4- Πορεία ενεργθτικοφ και χορθγιςεων κατά πελατϊν ςε ςχζςθ με τουσ μζςουσ όρουσ του 

κλάδου 

 

Ανάλυςθ Κατάςταςθσ Ρακθτικοφ 

 2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 42,920,605 51,639,051 72,093,706 83,427,352 81,420,967 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ  22,067,315 28,380,817 36,971,208 54,279,320 54,732,834 

Μ. Ο. ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 48,335,150.16 57,652,305.9 61,666,981.54 65,646,575.02 64,804,077.9 

Μ. Ο. ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 31,265,946.78 37,438,362.41 31,562,865.91 40,897,542.49 41,338,961.91 

Πίνακασ 6- Διαχρονικι εξζλιξθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

του ομίλου Πειραιϊσ 

Οι υποχρεϊςεισ του ομίλου το 2007 ανιλκαν ςτα € 43 δισ ζναντι των € 29 δισ που 

εμφάνιςε το οικονομικό ζτοσ 2006. Μεγάλθ αφξθςθ παρουςίαςαν οι υποχρεϊςεισ 

προσ πιςτωτικά ιδρφματα, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 10.7 δισ εξ’ αιτίασ των 

προκεςμιακϊν κατακζςεων και των υποχρεωτικϊν κατακζςεων προσ τθ κεντρικι 

τράπεηα. Ζνα άλλοσ λογαριαςμόσ που κινικθκε ανοδικά ιταν οι κατακζςεισ πελατϊν 

του ομίλου αγγίηοντασ τα € 22 δισ ςυγκρίνοντασ τα με τα € 16.7 εκατ. που εμφάνιςε το 

2006. Ο επόμενοσ λογαριαςμόσ που παρουςίαςε τθν ίδια πορεία ιταν οι πιςτωτικοί 

τίτλοι, οι οποίοι ανζβθκαν ςτα € 7.7 δισ ζναντι των € 5.2 δισ  που ιταν το 2006. Ο 
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λόγοσ που δθμιουργικθκε θ παραπάνω αφξθςθ ιταν οι τιτλοποιιςεισ ςτεγαςτικϊν 

δανείων που πραγματοποιικθκαν και θ ζκδοςθ ομολόγων. Τζλοσ αυξθμζνεσ 

εμφανίςτθκαν οι αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ υποχρεϊςεισ αγγίηοντασ τα € 134 εκατ. 

εξ’ αιτίασ των μεγάλων φορολογικϊν υποχρεϊςεων από τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα. 

 Τθν επόμενθ χριςθ το 2008 οι υποχρεϊςεισ μεταβλικθκαν κετικά 

δθμιουργϊντασ διαφορά 20% εμφανίηοντασ παρόμοια μεταβολι με τισ μζςεσ 

υποχρεϊςεισ διαμορφϊνοντασ τισ ςτα € 51,8 δισ. Τθ μεγαλφτερθ μεταβολι είχαν τα 

παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα τα οποία αυξικθκαν κατά 324% αγγίηοντασ τα € 

369 εκατ. θ μεταβολι αυτι οφείλετε ςτθν αποτίμθςθ των παράγωγων 

χρθματοοικονομικϊν προϊόντων. Τζλοσ αυξθτικά κινικθκαν οι κατακζςεισ του ομίλου 

κατά 28,6% παρουςιάηοντασ τθν ίδια τάςθ με τισ μζςεσ κατακζςεισ ςχθματίηοντασ το 

ποςό των € 28 δισ. Ο λογαριαςμόσ που αντιςτάκμιςε τισ υποχρεϊςεισ ιταν οι 

πιςτωτικοί τίτλοι, οι οποίοι παρουςίαςαν μείωςθ 15,5%. 

 Στθ ςυνζχεια θ εξζταςθ τθσ περιόδου 2008-2012 μασ παρουςιάηει τισ 

υποχρεϊςεισ του ομίλου αυξθμζνεσ κατά 40% ανεβάηοντασ το ποςό ςτα € 72 δισ. Το 

ποςοςτό αφξθςθ των υποχρεϊςεων του ομίλου διαμορφϊκθκε ζξι φορζσ μεγαλφτερο 

από το ποςοςτό αφξθςθσ που ςθμείωςε ο κλάδοσ. Σ’ αυτι τθ μεγάλθ αφξθςθ 

ςθμαντικό ρόλο ζπαιξαν οι ηθμίεσ που επζφερε ςτον όμιλο θ ανταλλαγι και ο 

επαναπροςδιοριςμόσ των PSI. Θ παραπάνω ενζργεια επθρζαςε αρνθτικά τουσ 

πιςτωτικοφσ τίτλουσ και τισ λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ οι οποίεσ μειϊκθκαν κατά 

88% πζφτοντασ ςτα € 857,8 εκατ. Οι υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ που ανιλκαν ςτα € 

37 δισ δθμιουργϊντασ αφξθςθ 30% ςε αντίκεςθ με τισ κατακζςεισ του κλάδου που 

κινικθκαν πτωτικά κατά 15,7%. Ανάλογθ ιταν και θ μεταβολι των υποχρεϊςεων 

προσ πιςτωτικά ιδρφματα που αυξικθκε κατά 130,5% αγγίηοντασ τα  € 32.5 δισ. 

 Το 2013 οι υποχρεϊςεισ τθσ Ρειραιϊσ εξακολοφκθςαν να κινοφνται ανοδικά 

με ρυκμό αφξθςθσ 15,7% ακολουκϊντασ τθν εξζλιξθ του κλάδου. Θ αφξθςθ των 

υποχρεϊςεων προιλκε κυρίωσ από τισ κατακζςεισ, οι οποίεσ εκείνο το ζτοσ ανιλκαν 
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ςτα € 54.2 δισ ζναντι των € 36.9 δισ εμφανίηοντασ αφξθςθ 46,8% διπλάςια από αυτι 

του αντίςτοιχου μζςου όρου. Σε αντίκεςθ με τουσ πιςτωτικοφσ τίτλουσ που κινικθκαν 

κακοδικά κατά 34,5%. Θ μείωςθ αυτι προιλκε ζπειτα από απόφαςθ του ομίλου να 

επαναγοράςει ομόλογα με ςκοπό τθν ενίςχυςθ τθσ ποιότθτασ των εποπτικϊν 

κεφαλαίων του. Επίςθσ αρνθτικά κινικθκαν οι υποχρεϊςεισ ςε χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα λόγω πτϊςθσ των προκεςμιακϊν κατακζςεων κατά 19,3%  και των 

παράγωγων χρθματοοικονομικϊν μζςων κατά 22% λόγω απομείωςθσ των 

παράγωγων χρθματοοικονομικϊν προϊόντων.   

 Το τελευταίο εξεταηόμενο 2014 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου, όπωσ και του 

κλάδου εμφανίςτθκαν ςχεδόν αμετάβλθτεσ, ζχοντασ μια ελάχιςτθ κίνθςθ προσ τα 

κάτω τθσ τάξεωσ του 2,4% και 1,3% αντίςτοιχα. Αν και οι υποχρεϊςεισ του ομίλου ςαν 

ςφνολο δεν μεταβλικθκαν τα οικονομικά ςτοιχεία που τισ αποτελοφν εμφάνιςαν 

μεταβολζσ. Τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα κινικθκαν ανοδικά κατά 65% 

ανεβαίνοντασ τα ςτα € 544 εκατ. ζναντι των € 329 εκατ. που ανιλκαν τθ προθγοφμενθ 

χριςθ. Τθ παραπάνω αφξθςθ προκάλεςε θ άςκθςθ 5,558,108 warrants επί των 

μετοχϊν ζκδοςθσ, τισ οποίεσ κατείχε το ΤΧΣ ςυνολικισ αξίασ € 43.9 εκατ. Το ίδιο ζτοσ 

ο όμιλοσ Ρειραιϊσ προχϊρθςε ςε ζκδοςθ τριετοφσ ομολόγου ςυνολικισ αξίασ € 500 

εκατ. Θ ενζργεια αυτι οδιγθςε ςτθν αφξθςθ των πιςτωτικϊν τίτλων κατά 59%. Τισ 

υποχρεϊςεισ αντιςτάκμιςε θ μείωςθ των προκεςμιακϊν κατακζςεων λόγω 

αναςφάλειασ και ζλλειψθσ ρευςτότθτασ ςτθν αγορά, εμφανίηοντασ μείωςθ των 

υποχρεϊςεων προσ τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα κατά 10%. Οι υποχρεϊςεισ προσ 

τουσ πελάτεσ παρουςιάςτθκαν ςχεδόν αμετάβλθτεσ ςχθματίηοντασ μια αφξθςθ 0,84% 

ελαφρϊσ μικρότερθ από αυτι του κλάδου.  

 Το παρακάτω γράφθμα απεικονίηει τθν πορεία των υποχρεϊςεων και των 

απαιτιςεων κατά πελατϊν του ομίλου Ρειραιϊσ ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ 

μζςουσ όρουσ. 
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χεδιάγραμμα 5- Θ πορεία των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ ςε 

ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ του κλάδου 

 

 

 

Ανάλυςθ Κακαρισ Θζςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΘ ΘΕΣΘ 3,309,579 3,025,201 -2,315,474 8,542,899 7,322,242 

Μ. Ο. ΚΑΘΑΘΣ ΘΕΣΘΣ 4,363,905.848 4,036,062.032 -808,664.69 6,131,625.796 6,431,717.07 

Πίνακασ 7- Διαχρονικι εξζλιξθ τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου Πειραιϊσ 

Θ κακαρι κζςθ του ομίλου Ρειραιϊσ το 2007 ανιλκε ςτα € 3.3 δισ. Το ποςό αυτό 

διαμορφϊκθκε μετά από δφο αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου ςχθματίηοντασ το ςτα € 

1.6 δισ. Οι διαφορζσ που προζκυψαν μετά τισ αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου ιταν € 1 

δισ, το οποίο προςτζκθκε ςτο υπζρ το άρτιο. Ο λογαριαςμόσ υπζρ το άρτιο ςφμφωνα 

με τα προβλεπόμενα από τα ΔΡΧΡ προςτζκθκαν € 4.5 εκατ., τα οποία προιλκαν από 

τθν άςκθςθ δικαιωμάτων. 

 Τθν επόμενθ χρονιά 2008 τα ίδια κεφάλαια κινικθκαν πτωτικά κατά 8,5% 

πζφτοντασ ςτα € 3 δισ ακολουκϊντασ τθν πορεία του κλάδου. Το μετοχικό κεφάλαιο 
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μειϊκθκε κατά € 46 εκατ. διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 1.5 δισ. Τθν ίδια τάςθ εμφάνιςαν 

και τα δικαιϊματα μειοψθφίασ εξ’ αιτίασ τθσ αλλαγισ του τρόπου ενοποίθςθσ τθσ 

Ρειραιϊσ ΑΕΕΑΡ. 

 Μετά το πζρασ τισ τριετίασ θ κακαρι κζςθ τθσ Ρειραιϊσ το 2012 μειϊκθκε 

κατά 176,5% ζναντι του 120% που εμφάνιςε μείωςθ ο κλάδοσ. Το μετοχικό κεφάλαιο 

κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ περιόδου του 2008-2012 υπζςτθ πολλζσ μεταβολζσ. Θ 

αρνθτικι τιμι που εμφάνιςε ςτο ςφνολο τθσ θ κακαρι κζςθ του ομίλου οφείλεται 

κατά κφριο λόγω ςτα αρνθτικά αποτελζςματα εισ νζον. Τα αποτελζςματα εισ νζον 

επθρεαςμζνα από τθ ηθμία που αναγνϊριςε ο όμιλοσ μετά από τθ ςυμμετοχι του ςτα 

PSI εμφάνιςαν αρνθτικι τιμι. 

 Τθν επόμενθ χριςθ το 2013 τα ίδια κεφάλαια του ομίλου βελτιϊκθκαν κατά 

468% ακολουκϊντασ τθν ίδια πορεία του αντίςτοιχου μζςου όρου. Το μετοχικό 

κεφάλαιο διαμορφϊκθκε ςτα € 784.3 εκατ. λόγω τθσ μείωςθσ που πραγματοποιικθκε 

ςτον αρικμό των μετοχϊν. Στθ ςυνζχεια πραγματοποίθςε αφξθςθ μετοχικοφ 

κεφαλαίου φψουσ € 6.7 δισ. Από τθν παραπάνω αφξθςθ το μετοχικό κεφάλαιο 

μεταβλικθκε κατά το ποςό των € 1.5 δισ και το υπόλοιπο ποςό προςτζκθκε ςτο 

λογαριαςμό, διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο. Επιπλζον, ςτο λογαριαςμό 

που αναφζραμε παραπάνω προςτζκθκε το ποςό των € 308.6 εκατ., το οποίο 

προζκυψε από τθ μείωςθ το μετοχικοφ κεφαλαίου που είχε προθγθκεί.  

 Το 2014 τα ίδια κεφάλαια άγγιξαν τα € 1.8 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ 

τάξθσ του 14,3% τριπλάςια ςυγκριτικά με τθ μείωςθ του κλάδου. Θ μεταβολι  αυτι 

προζκυψε μετά από απόφαςθ τθσ Γενικισ Συνζλευςθσ να αποπλθρϊςει ςτο Ελλθνικό 

Δθμόςιο ςτο ςφνολο των προνομιοφχων μετοχϊν ζκδοςθσ τθσ Τράπεηασ Ρειραιϊσ 

ςυνολικισ αξίασ € 750 εκατ. μειϊνοντασ ζτςι το μετοχικό κεφάλαιο ςτα € 1.8 δισ. Στθ 

ςυνζχεια του ζτοσ το μετοχικό κεφάλαιο αυξικθκε  κατά € 308.8 εκατ. Μειωμζνα 

εμφανίςτθκαν τα αποτελζςματα εισ νζον κατά 49% ςχθματίηοντασ το ποςό των €-5.9 

δισ ζναντι των € 4 δισ που ιταν το 2014. Θ κακαρι κζςθ του ομίλου αντιςτακμίςτθκε 
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από τθ διαφορά από ζκδοςθ μετοχισ ο οποίοσ ανιλκε ςτα € 11.4 δισ παρουςιάηοντασ 

αφξθςθ 13,8%. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου 

Ρειραιϊσ ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

ΠΟΡΕΙΑ ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΗ

-4000000

-2000000

0

2000000

4000000

6000000

8000000

10000000

2007 2008 2012 2013 2014

ΕΣΗ

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΗ ΜΕΟ ΟΡΟ ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΗ
 

χεδιάγραμμα 6- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου 

Ανάλυςθ Κατάςταςθσ Αποτελεςμάτων Χριςθσ 

Πίνακασ 8- Διαχρονικι εξζλιξθ των αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου Πειραιϊσ 

Ραρατθρϊντασ τθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου Ρειραιϊσ το 

2007 τα κζρδθ προ φόρων ανιλκαν ςτα € 785 εκατ. ζναντι των € 556 εκατ. που 

παρουςίαςε το 2006. Θ μεταβολι των κερδϊν προ φόρων είναι αποτζλεςμα τθσ 

διαφοράσ που προζκυψε από τα αυξθμζνα λειτουργικά ζςοδα (+33%) με τα εξίςου 

αυξθμζνα λειτουργικά ζξοδα (+27%) ςυνυπολογίηοντασ τα κζρδθ που προζκυψαν από 

ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ. Αναλυτικότερα τα κακαρά από τόκουσ ζςοδα 

κινικθκαν κετικά κατά 28% λόγω αυξθμζνων υποχρεϊςεων των πελατϊν. Τα ζςοδα 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΘΣΘΣ 647,711 307,106 -522,262 2,516,247 -1,978,844 

Μ. Ο. ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

ΧΘΣΘΣ 

782,875.538 619,021.252 -1,057,706.314 -302,954.508 -643,299.064 
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από προμικειεσ εμφανίςτθκαν κετικά κατά 25%. Τθν ίδια τάςθ παρουςίαςαν και τα 

λοιπά ζςοδα εκμετάλλευςθσ κατά 73,8%, τα οποία αφοροφν εταιρείεσ διαχείριςθσ 

ακινιτων. Από τθν άλλθ πλευρά τα ζξοδα που αφοροφν τισ δαπάνεσ προςωπικοφ 

αυξικθκαν κατά 25,5% εξ’ αιτίασ αποκτιςεισ νζων εργαηομζνων. Τα διοικθτικά ζξοδα 

μετά από απόφαςθ του ομίλου να επεκτείνει τισ δραςτθριότθτεσ του με νζα 

καταςτιματα τόςο ςτθν Ελλάδα, όςο και ςτο εξωτερικό κινικθκαν ανοδικά κατά 

22,8%. Τζλοσ ο φόροσ που υπολογίςτθκε για εκείνθ τθ χριςθ μετά τθν πρόςκετθ 

επιβάρυνςθ φορολογικισ δαπάνθσ ιταν € 133 εκατ. παρουςιάηοντασ αφξθςθ 33,7%. 

Αποτζλεςμα των παραπάνω γεγονότων ιταν τα κακαρά κζρδθ μετά φόρων να 

ανζλκουν ςτα € 647.7 εκατ. 

 Το 2008 τα αποτελζςματα χριςθσ εμφάνιςαν μείωςθ 52,6% μεγαλφτερθ από 

τθ πτϊςθ του 20,9% που ςθμείωςε ο κλάδοσ. Θ πτϊςθ των αποτελεςμάτων προιλκε 

κατά κφριο λόγω από τισ αυξθμζνεσ ηθμίεσ- απομειϊςεισ ςτοιχείων του 

χαρτοφυλακίου και επενδυτικϊν τίτλων, τα οποία μειϊκθκαν κατά 88% και 99,8% 

αντίςτοιχα. Τα ζςοδα από τόκουσ ςυνζχιςαν να αυξάνονται με τισ υποχρεϊςεισ των 

πελατϊν να αγγίηουν τα € 1.16 δισ ζναντι των € 917 εκατ. ςχθματίηοντασ διαφορά 

26,5%. Σε αντίκεςθ, με τα ζξοδα που μεταβλικθκαν κετικά κατά 50%. Ωςτόςο, οι 

δαπάνεσ προςωπικοφ κινικθκαν ανοδικά κατά 16,6% αγγίηοντασ τα 442 

εκατομμυρίων ευρϊ. Θ ίδια τακτικι ςυνεχίςτθκε και  ςτα διοικθτικά ζξοδα με 

ποςοςτό αφξθςθσ κατά 25,8%, ανεβαίνοντασ ςτα € 382.5 εκατ. Στθ προςπάκεια του 

ομίλου να μείωςθ των πιςτωτικό κίνδυνο προχϊρθςε ςε απομειϊςεισ δανείων και 

απαιτιςεων. Οι φορολογικζσ υποχρεϊςεισ μειϊκθκαν κατά 59% διαμορφϊνοντασ το 

φορολογθτζο ποςό ςτα € 54 εκατ. ςχθματίηοντασ κζρδθ φψουσ € 307 εκατ. 

 Τα αποτελζςματα χριςθσ το 2012 διανφοντασ τθ οικονομικι κρίςθ εμφάνιςαν 

ηθμία € 522 εκατ. διαμορφϊνοντασ τθν ίδια πτϊςθ με του κλάδου.  Τα κακαρά ζςοδα 

ωσ προσ το ςφνολο τουσ κινικθκαν πτωτικά κατά 57,6% ,διαμορφϊνοντασ το ποςό το 

€ 2.2 δισ. Ριο αναλυτικά, τα ζντοκα ζςοδα παρουςίαςαν μείωςθ 11,4%, ενϊ τα ζςοδα 

από αμοιβζσ και προμικειεσ μειϊκθκαν κατά 10%. Στθ μείωςθ των κακαρϊν εςόδων 

ςυνζβαλαν και τα ζςοδα από μερίςματα ,τα οποία με τθ ςειρά τουσ μειϊκθκαν 
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71,8%. Τα λειτουργικά ζξοδα μειϊκθκαν κατά 29%. Αρκετά αυξθμζνεσ (+8614,7%) 

ιταν οι προβλζψεισ λόγω τθσ άςχθμθσ οικονομικισ ςυγκυρίασ που υπιρξε και τθσ 

προςπάκειασ του ομίλου να μειϊςει τον πιςτωτικό κίνδυνο. Τθ χριςθ αυτι ο όμιλοσ 

εμφάνιςε μεταβαλλόμενθ φορολογία ςυνολικοφ φψουσ € 663 εκατ. 

 Φτάνοντασ ζνα χρόνο αργότερα, το 2013 τα αποτελζςματα χριςθσ αυξικθκαν 

ςε κζρδθ φψουσ € 2.5 δισ. Θ αφξθςθ των αποτελεςμάτων ιταν 581% αναλογικά με τθν 

αντίςτοιχθ αφξθςθ του κλάδου κατά 71%. Θ προτίμθςθ των πελατϊν εξακολουκεί να 

παραμζνει μεγάλθ οδθγϊντασ τα ζντοκα ζςοδα ςε αφξθςθ τθσ τάξθσ του 61,7% 

διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.6 δισ. Επιπλζον, τθν εμπιςτοςφνθ και τθν προτίμθςθ 

του κοινοφ φανζρωςε θ αφξθςθ των εςόδων από αμοιβζσ και προμικειεσ κατά 31,7% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 286 εκατ. Αυξθμζνα κατά 110,6% εμφανίςτθκαν τα 

ζςοδα από μερίςματα. Οι λογαριαςμοί που κινικθκαν αντίκετα με τουσ παραπάνω 

ιταν τα αποτελζςματα εμπορικοφ χαρτοφυλακίου και τα αποτελζςματα από 

χρεόγραφα επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου, οι οποίοι παρουςίαςαν μείωςθ 51,7% και 

85,7% αντίςτοιχα. Λαμβάνοντασ υπόψθ τισ παραπάνω μεταβολζσ των οικονομικϊν 

μεγεκϊν, καταλιγουμε πωσ τα κακαρά ζςοδα διαμορφϊκθκαν ςτα € 5.9 δισ. Εν 

αντικζςει,  οι λογαριαςμοί που κινικθκαν αφαιρετικά των εςόδων ιταν τα 

λειτουργικά ζξοδα, οι δαπάνεσ που αφοροφν το ανκρϊπινο δυναμικό ανιλκαν ςτα € 

884 εκατ. ζναντι των € 421 εκατ. τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Θ αφξθςθ αυτι οφείλεται 

ςτθν επζκταςθ του ομίλου μετά τθν απόκτθςθ των Κυπριακϊν Τραπεηϊν. Ζνα ακόμθ 

αποτζλεςμα τθσ επζκταςθσ του ομίλου αποτελεί, θ αφξθςθ των διοικθτικϊν εξόδων 

κατά 65%. Οι προβλζψεισ ςυνεχίηουν να πλθκαίνουν ςτοχεφοντασ ςτθ μείωςθ του 

πιςτωτικοφ κινδφνου. Ο φόροσ του εν λόγω οικονομικοφ ζτουσ ανιλκε ςτα € 768 

εκατ., αφότου ζγινε θ αφξθςθ του φορολογικοφ ςυντελεςτι από 20% ςτο 26%  

 Το τελευταίο ζτοσ (2014) υπιρξε ηθμιογόνο για τον όμιλο αναγνωρίηοντασ 

ηθμία φψουσ € 1.9 δισ ανάλογθ με τθ μείωςθ του μζςου όρου για τα αποτελζςματα 

χριςθσ του κλάδου. Θ ομάδα λογαριαςμϊν που ςυντζλεςαν ςτο παραπάνω 

αποτζλεςμα  ιταν θ ακόλουκθ: α) τα κακαρά ζςοδα, τα οποία ανιλκαν ςτα € 2.5 δισ 

παρουςιάηοντασ μείωςθ 57,5%, β) τα λειτουργικά ζξοδα τα οποία  ζφταςαν ςτα € 1.5 
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δισ εμφανίηοντασ πτϊςθ 6% ,με αποτζλεςμα τα κζρδθ προ φόρων να ςχθματίςουν 

ηθμία € 3 δισ μειωμζνα κατά 274% και γ) τζλοσ,  ο φόροσ που αναλογοφςε ςτον όμιλο 

για  εκείνθ τθ χριςθ υπολογίςτθκε ςε φορολογικι ελάφρυνςθ κατά  € 1 δισ. 

Αναλυτικότερα, τα ζντοκα ζςοδα αυξικθκαν κατά 20,3%, κακϊσ και τα ζςοδα από 

αμοιβζσ και προμικειεσ κατά 16%. Οι λογαριαςμοί που μεταβλικθκαν αρνθτικά ιταν 

τα αποτελζςματα από χρθματοοικονομικά μζςα αποτιμθμζνα ςε εφλογθ αξία, μζςω 

των αποτελεςμάτων κατά 213% πζφτοντασ ςε ηθμία € 104 εκατ. Μετά από απόφαςθ 

του ομίλου να ςυμμετζχει ςτο πρόγραμμα εκελοφςιασ αποχϊρθςθσ οι δαπάνεσ 

προςωπικοφ ελαττϊκθκαν κατά 12,7% αγγίηοντασ τα € 772 εκατ. Στθ ςυνζχεια, 

προχϊρθςε ςε αναςυγκρότθςθ των πάγιων περιουςιακϊν ςτοιχείων εμφανίηοντασ 

λιγότερα ζξοδα διοίκθςθσ κατά 3,4% ρίχνοντασ τα ςτα € 604 εκατ. Εντζλει,  αφξθςθ 

παρουςίαςαν και οι αποςβζςεισ ανεβαίνοντασ ςτα € 57 εκατ. 

Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ του 

ομίλου Ρειραιϊσ ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

 

ΠΟΡΕΙΑ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ
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Εικόνα 7- Θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου 

3.3.2 Δθνική Σράπεζα 

Θ Εκνικι Τράπεηα τθσ Ελλάδοσ ιδρφκθκε το 1841 και μζχρι το 1928 είχε τθ 

δυνατότθτα και τθν υπευκυνότθτα να εκδίδει νομίςματα. Σιμερα, ο όμιλοσ τθσ ΕΤΕ 

δραςτθριοποιείται ςε δϊδεκα χϊρεσ και απαςχολεί 19,830 εργαηομζνουσ. Ο όμιλοσ 
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προςφζρει μια μεγάλθ ποικιλία χρθματοοικονομικϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν μζςα 

από 1069 καταςτιματα εκ των οποίων τα 526 μαηί με 1,453 ATMs βρίςκονται ςτθν 

Ελλάδα.  Το ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν τθσ ΕΤΕ αποτελείται κατά 40,39% από το ΤΧΣ 

και το υπόλοιπο 59,61% από φυςικά και νομικά πρόςωπα11. 

ΜΔΣΟΥΙΚΗ ΤΝΘΔΗ ΔΣΔ

Θεζμικοί               

Δπενδσηές; 

59.61%

ΣΥ; 40.39%

ΣΧ Θεζμικοί Επενδυηές

 

χεδιάγραμμα 8- Μετοχικι φνκεςθ του ομίλου ΕΣΕ, (Δεκζμβριοσ 2015), 

(Πθγι: www.nbg.gr ) 

Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ των βαςικϊν ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ. Στθ ςυνζχεια βλζπουμε τθ διαχρονικι εξζλιξθ των βαςικϊν 

οικονομικϊν ςτοιχείων του ομίλου ΕΤΕ. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ 131,797,220 101,838,628 104,798,773 110,709,000 115,239,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 54,693,204 73,076,469 69,135,388 67,250,000 68,109,000 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 60,982,533.6 61,696,308 60,938,389.4 71,537,203.7 71,249,052.4 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 35,118,533.3 44,271,530.9 40,131,064.3 46,040,922.2 44,027,014.3 

Πίνακασ 9- Διαχρονικι εξζλιξθ του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου 

ΕΣΕ 

                                                      

11
 www.nbg.gr  

http://www.nbg.gr/
http://www.nbg.gr/
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Εξετάηοντασ  τα οικονομικά ςτοιχεία του ομίλου τθσ ΕΘΝΙΚΘΣ Τράπεηασ 

παρατθροφμε το ςφνολο του ενεργθτικοφ για το 2007, ότι ανζρχεται ςτα € 131.8 δισ. 

Οι λογαριαςμοί που επθρζαςαν κετικά το ενεργθτικό ωσ προσ το ςφνολο του ιταν 

αφενόσ, το Ταμείο και τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ, αφετζρου, οι χορθγιςεισ, 

το χαρτοφυλάκιο επενδφςεων, θ υπεραξία επιχειριςεων και λοιπϊν άυλων παγίων. 

Ριο ςυγκεκριμζνα, τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ ανιλκαν ςτα € 6 δισ 

με το 85,4% του λογαριαςμοφ να αποτελείται από κατακζςεισ ςε κεντρικζσ τράπεηεσ. 

Οι ςυνολικζσ χορθγιςεισ,  από τθν άλλθ άγγιξαν τα € 54.7 δισ. Οι προτιμιςεισ των 

πελατϊν ςτθ λιανικι τραπεηικι ςτράφθκαν κατά κφριο λόγω ςτα ςτεγαςτικά δάνεια 

τα οποία αποτελοφν το 35,2% των ςυνολικϊν χορθγιςεων διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα € 

19 δισ. Τα καταναλωτικά δάνεια ζφταςαν τα € 6.4 δισ αποτελϊντασ το 11,7% των 

ςυνολικϊν χορθγιςεων. Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο ζφταςε τα € 4.6 δισ και θ 

υπεραξία των επιχειριςεων τα € 2.9 δισ. Οι λογαριαςμοί που αντιςτάκμιςαν το 

ενεργθτικό ιταν οι απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων, οι οποίεσ 

διαμορφϊκθκαν ςτα € 3.7 δισ. Τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία υπολογίςτθκαν ςτθν 

εφλογθ αξία ςχθματίηοντασ τα ςτα € 12.14 δισ λόγω του πιςτωτικοφ κινδφνου. Τθν 

ίδια πορεία παρουςίαςαν οι ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επενδφςεισ, οι οποίεσ 

μειϊκθκαν ςτα € 73.5 εκατ. 

 Το ανερχόμενο ζτοσ (2008) το ενεργθτικό του ομίλου ανιλκε ςτα € 101.8 δισ 

παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ τάξεωσ του 22,7%, ςε αντίκεςθ με τον κλάδο τον οποίο 

κινικθκε ανοδικά κατά 1,2%. Θ προαναφερόμενθ μείωςθ ιταν αποτζλεςμα των 

αρνθτικϊν μεταβολϊν που παρουςίαςαν αρκετοί λογαριαςμοί. Ζνασ από αυτοφσ ιταν 

τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ τα οποία μετά τθ μείωςθ του ποςοςτοφ 

διατιρθςθσ υποχρεωτικϊν κατακζςεων ςτθ κεντρικι τράπεηα ελαχιςτοποιικθκαν 

κατά 32% διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 4.1 δισ. Τα χρθματοοικονομικά περιουςιακά 

ςτοιχεία μετά από τον υπολογιςμό τουσ ςε εφλογεσ τιμζσ ςθμείωςαν μείωςθ 82% 

πζφτοντασ ςτα € 2.19 δισ. Το τρζχον ζτοσ ο όμιλοσ τθσ ΕΘΝΙΚΘΣ αναγνϊριηε ηθμίεσ 

ςτισ ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ τθσ τάξθσ του 24,3% διαμορφϊνοντασ τα 

ςτα € 55.6 εκατ. Αρκετοί υπιρξαν οι λογαριαςμοί που παρουςίαςαν αντίκετθ τάςθ. 
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Ζνασ από τουσ παραπάνω λογαριαςμοφσ ιταν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά 

μζςα, τα οποία ανζβθκαν ςτα € 1.6 δισ εμφανίηοντασ αφξθςθ 307%. Θ τεράςτια 

αφξθςθ αυτι προιλκε από διάφορεσ επενδφςεισ ςε χρθματοοικονομικά προϊόντα τα 

οποία είχαν ωσ ςκοπό τθν αντιςτάκμιςθ του πιςτωτικοφ και ςυναλλαγματικοφ 

κινδφνου. Άλλοσ ζνασ λογαριαςμόσ που μεταβλικθκε κετικά ιταν οι απαιτιςεισ κατά 

πελατϊν, οι οποίεσ και ανιλκαν ςτα € 73 δισ διαμορφϊνοντασ μια διαφορά τθσ τάξθσ 

του 33,6% δείχνοντασ τθν ίδια τακτικι με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

Αναλφοντασ τισ χορθγιςεισ κα δοφμε πωσ θ αφξθςθ που ςχθμάτιςαν τα 

επιχειρθματικά δάνεια ιταν θ μεγαλφτερθ με ποςοςτό αφξθςθσ 53,8% αγγίηοντασ τα 

€ 35.2 δισ. Θ λιανικι τραπεηικι εμφάνιςε τθν ίδια ςυμπεριφορά ςχθματίηοντασ 

αφξθςθ 18,3% ανεβάηοντασ τα ςτα € 9.5 δισ. Πμοια  πορεία ακολοφκθςε και το 

χαρτοφυλάκιο επενδφςεων παρουςιάηοντασ το ποςό των €9.7 δισ ζναντι των € 4.6 δισ 

τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. 

Διανφοντασ τρία χρόνια υφιςτάμενθσ οικονομικισ κρίςθσ το ενεργθτικό του 2012 

διαμορφϊκθκε το ςτα € 104.8 δισ ζναντι των € 101.8 δισ που παρουςίαςε το 2008. Το 

ενεργθτικό του ομίλου μεταβλικθκε αντίςτροφα από τον μζςο όρο του κλάδου, ο 

οποίοσ εμφάνιςε μείωςθ. Το ταμείο και τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ 

διαμορφϊκθκε ςτα € 4.5 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ 8,5%. Οι απαιτιςεισ από 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ςυγκριτικά με το οικονομικό ζτοσ 2008 κινικθκαν 

ανοδικά κατά 73,4% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 4.3 δισ λόγω του αυξανόμενου 

διατραπεηικοφ λογαριαςμοφ. Το ίδιο ζτοσ θ ΕΘΝΙΚΘ ζχοντασ ωσ ςκοπό τθ μείωςθ του 

πιςτωτικοφ κίνδυνου προχϊρθςε ςε αφξθςθ των παράγωγων χρθματοοικονομικϊν 

μζςων και ςτθ παράλλθλθ μείωςθ των χορθγιςεων. Οι χορθγιςεισ ςε πελάτεσ του 

ομίλου, όπωσ και του κλάδου ελαχιςτοποιθκικαν κατά 5,4% και 9,3% αντίςτοιχα 

διαμορφϊνοντασ το ποςό € 69 δισ. Οι λογαριαςμοί που δθμιοφργθςαν τθν παραπάνω 

μείωςθ ιταν τα επιχειρθματικά δάνεια τα οποία αποτελοφν το 45,5% των ςυνολικϊν 

δανείων. Αυτά με τθ ςειρά τουσ μειϊκθκαν κατά 10,7% ςε αντίκεςθ με τθ λιανικι 

τραπεηικι θ οποία αυξικθκε 15,2%. Κατά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ ο όμιλοσ ςυμμετείχε 
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ςτο πρόγραμμα ανταλλαγισ ΟΕΔ ζχοντασ ωσ αποτζλεςμα τθ μείωςθ του 

χαρτοφυλακίου επενδφςεων ςτα € 8.3 δισ.  

 Στθ ςυνζχεια, το ενεργθτικό του ομίλου για τθ χριςθ του 2013 κινικθκε 

ανοδικά όπωσ και ο αντίςτοιχοσ μζςοσ όροσ ςχθματίηοντασ αφξθςθ τθσ τάξεωσ του 

5,8% ανεβαίνοντασ ςτα € 110.9 δισ. Ο λογαριαςμόσ που ςυνζβαλε ςτθν παραπάνω 

αφξθςθ ιταν το Ταμείο και τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ, ο οποίοσ αυξικθκε 

κατά 31% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 5.9 δισ. Ο όμιλοσ εξ’ αιτίασ των δυςμενϊν 

οικονομικϊν ςυνκθκϊν παρουςίαςε μια ςυντθρθτικι ςυμπεριφορά όςο αφορά τισ 

χορθγιςεισ κατά πελατϊν οι οποίεσ προ προβλζψεων ανιλκαν ςτα € 76 δισ 

ςχθματίηοντασ μια μικρι μείωςθ τθσ τάξθσ του 1% ςε ςχζςθ με τα μετά προβλζψεων 

τα οποία ζπεςαν ςτα € 67 δισ.  

Το 2014 το ενεργθτικό του ομίλου εξακολουκεί να αυξάνεται με ρυκμοφσ αφξθςθσ 

4%, ςε αντίκεςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου που εμφάνιςε αντίκετθ 

τάςθ, ανεβαίνοντασ ςτα € 1.15 δισ. Οι απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν 

ιδρυμάτων ιταν ζνασ από τουσ λογαριαςμοφσ που ςυνζβαλλαν ςτθν αφξθςθ του 

ενεργθτικοφ. Ο λογαριαςμόσ αυτόσ παρουςίαςε αφξθςθ 16,7% λόγω των κετικά 

μεταβαλλόμενων κατακζςεων ςε λογαριαςμοφσ όψεωσ αλλά και ςε λογαριαςμοφσ 

περικωρίου. Τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα ανιλκαν ςτα € 6 δισ 

διαμορφϊνοντασ αφξθςθ 62%. Θ αφξθςθ του παραπάνω λογαριαςμοφ βοικθςε ςτθν 

αντιςτάκμιςθ κίνδυνου. Οι χορθγιςεισ για το 2014 κυμάνκθκαν ςτα ίδια επίπεδα με 

μία ελάχιςτθ αφξθςθ του 1,3%, ςυγκριτικά με τθ μείωςθ του κλάδου κατά 4,4%. Θ 

ελάχιςτθ αυτι αφξθςθ οφείλεται ςτα επιχειρθματικά δάνεια, τα οποία ανιλκαν ςτα € 

78.6 δισ ζναντι των € 76 δισ τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Οι λογαριαςμοί που 

αντιςτάκμιςαν το ενεργθτικό ιταν τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ, τα 

χρθματοοικονομικά περιουςιακά ςτοιχεία και το χαρτοφυλάκιο επενδφςεων. Θ 

μείωςθ που παρουςίαςε το ταμείο και τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ ιταν 1,2% 

αγγίηοντασ τα € 5.8 δισ λόγω τθσ ελαχιςτοποίθςθσ του ποςοςτοφ υποχρεωτικϊν 

κατακζςεων ςε κεντρικζσ τράπεηεσ. Από τθν άλλθ τα χρθματοοικονομικά περιουςιακά 

ςτοιχεία μεταβλικθκαν αρνθτικά κατά 2,8% διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 2.4 δισ. Θ 
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μείωςθ αυτι δθμιουργικθκε κατά κφριο λόγο από τθν απομείωςθ των ζντοκων 

γραμματειϊν, τα οποία απομειϊκθκαν κατά 17%. Τθν ίδια χριςθ ο όμιλοσ προχϊρθςε 

ςε αποπλθρωμι δφο ομολόγων, τα οποία είχαν εκδοκεί από το Ελλθνικό δθμόςιο 

κακϊσ και ζνα άλλο ΟΕΔ με αποτζλεςμα να μειωκεί το χαρτοφυλάκιο επενδφςεων 

ςτα € 16.7 δισ. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία ςυνολικοφ ενεργθτικοφ και των 

ςυνολικϊν απαιτιςεων κατά πελατϊν του ομίλου ΕΤΕ ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ 

μζςουσ όρο του κλάδου. 

ΠΟΡΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ
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Εικόνα 9- Θ πορεία του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν ςε ςχζςθ με τουσ 

αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ του κλάδου 

Ανάλυςθ τθσ κατάςταςθσ πακθτικοφ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 81,843,639 93,571,574 106,686,336 103,047,000 104,991,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 60,530,411 67,656,948 58,721,940 62,876,000 64,929,000 

Μ. Ο. ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 48,335,150 57,652,306 61,666,981.54 65,646,575 64,804,077.9 

Μ. Ο. ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 31,265,947 37,438,362 31,562,865.91 40,897,542.5 41,338,961.91 

Πίνακασ 10- Διαχρονικι εξζλιξθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ 

πελάτεσ του ομίλου ΕΣΕ 
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Το 2007 οι υποχρεϊςεισ τθσ ΕΤΕ ανιλκαν ςτα € 81,8 δισ. Οι υποχρεϊςεισ προσ 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα άγγιξαν τα € 10.4 δισ με το μεγαλφτερο μζροσ τουσ να 

προζρχεται κατά 49,2% από τισ κατακζςεισ τθσ διατραπεηικισ αγοράσ και κατά 33% 

από τισ υποχρεϊςεισ προσ τθν κεντρικι τράπεηα. Στθ ςυνζχεια, οι κατακζςεισ 

πελατϊν οι οποίεσ αποτελοφν κφρια πθγι χρθματοδότθςθσ για τθν τράπεηα ανιλκαν 

ςτα € 60.5 δισ. Οι κφριεσ μορφζσ κατακζςεων (ιδιωτϊν, επιχειριςεων και δθμοςίου) 

αποτζλεςαν τα € 59.9 δισ των ςυνολικϊν κατακζςεων ενϊ το υπόλοιπο ποςό των € 

655 εκατ. προιλκε από διάφορεσ άλλεσ μορφζσ κατακζςεων. 

 Τθν επόμενθ χρονιά το 2008 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου κινικθκαν ανοδικά 

κατά 14,3% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 93.6 δισ εμφανίηοντασ τθν ίδια τάςθ με 

τον αντίςτοιχο μζςο όρο του δείκτθ. Ανοδικά κινικθκαν αρκετοί λογαριαςμοί. Οι 

λογαριαςμοί με τθ μεγαλφτερθ μεταβολι υπιρξαν οι υποχρεϊςεισ προσ 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα, οι υποχρεϊςεισ 

προσ πελάτεσ και οι υποχρεϊςεισ από αναβαλλόμενεσ φορολογίεσ. Ριο αναλυτικά, οι 

Υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα άγγιξαν τα € 14.8 δισ παρουςιάηοντασ 

αφξθςθ 43% ζναντι των € 10.4 δισ τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Μεγάλθ ιταν θ 

μεταβολι των υποχρεϊςεων προσ τθ ΕΚΤ θ οποία ςχθμάτιςε αφξθςθ 2981% 

ανεβάηοντασ τισ ςτα € 8.75 δισ, οι υποχρεϊςεισ ςτθ Κεντρικι Τράπεηα αυξικθκαν 

κατά 1012% ςχθματίηοντασ τισ ςτα € 70, τζλοσ οι υποχρεϊςεισ ςτθ διατραπεηικι 

αγορά μειϊκθκαν ςτα € 2 δισ. Οι υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ αποτελοφν το 72,3% των 

ςυνολικϊν υποχρεϊςεων ποςοςτό που μασ δείχνει τθν μεγάλθ επιρροι ςτισ 

μεταβολζσ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων. Οι υποχρεϊςεισ αυτζσ κινικθκαν ανοδικά 

κατά 11,8% ακλουκϊντασ το μζςο όρο του κλάδου διαμορφϊνοντασ τισ ποςό των € 

67.6 δισ. Το μεγαλφτερο ποςοςτό των κατακζςεων (80,1%) προιλκε από ιδιϊτεσ, ενϊ 

το 15,2% ανικει ςε επιχειριςεισ και ελεφκερουσ επαγγελματίεσ. Τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα ανιλκαν ςτα € 1.6 δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 46,3%. Θ 

παραπάνω αφξθςθ είχε ωσ αποτζλεςμα να μεταβλθκοφν κετικά οι αναβαλλόμενοι 

φόροι κατά 150% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 620 εκατ. 
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 Κατά τθ χρονικι περίοδο 2008-2012 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου και του μζςου 

όρου ακολοφκθςαν εξίςου ανοδικι πορεία με τθ προθγοφμενθ εξεταηόμενθ χριςθ 

ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 14% αγγίηοντασ τα € 106.7 δισ. Στθ διάρκεια των χριςεων που 

μεςολάβθςαν από το 2008 ζωσ το 2012 αρκετοί λογαριαςμοί που απαρτίηουν τισ 

υποχρεϊςεισ εμφάνιςαν κάποιεσ διακυμάνςεισ, παρ’ όλα αυτά οι λογαριαςμοί που 

επθρζαςαν κετικά τισ υποχρεϊςεισ ςε ςχζςθ με το οικονομικό ζτοσ 2008 ιταν οι 

υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα και τα παράγωγα χρθματοοικονομικά 

μζςα. Ριο ςυγκεκριμζνα, οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ανιλκαν 

ςτα € 34 δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 129%. Θ παραπάνω μεταβολι οφείλεται ςτισ 

υποχρεϊςεισ τθσ ΕΤΕ προσ τθν ΕΚΤ και τθ Κεντρικι Τράπεηα οι οποίεσ ςχθματίςτθκαν 

ςτα € 31 δισ διαμορφϊνοντασ μεταβολι τθσ τάξεωσ του 250%. Οι υποχρεϊςεισ αυτζσ 

αποτελοφν το 90,97% των υποχρεϊςεων προσ τα χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα. Τα 

παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα άγγιξαν τα € 4.7 δισ ζναντι των € 1.6 δισ του 2008 

ςτοχεφοντασ ςτθ μείωςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου. Από τθν άλλθ τόςο οι κατακζςεισ 

του ομίλου, όςο οι κατακζςεισ του κλάδου λόγω τθσ οικονομικισ αβεβαιότθτασ και 

τθσ αναςφάλειασ που επικρατοφςε ςτθν αγορά παρουςίαςαν ςταδιακι μείωςθ, με 

αποτζλεςμα οι κατακζςεισ του ομίλου να διαμορφϊςουν μείωςθ τθσ τάξθσ του 13,2% 

πζφτοντασ ςτα € 58.7 δισ. 

 Το επόμενο ζτοσ οι υποχρεϊςεισ μεταβλικθκαν αρνθτικά παρουςιάηοντασ 

μείωςθ τθσ τάξεωσ του 3,5% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 103 δισ, ςε αντίκεςθ με 

το μζςο όρο του κλάδου ο οποίοσ κινικθκε ανοδικά κατά 6,5%. Στθ παραπάνω 

μείωςθ κατά κφριο λόγο ςυνζβαλλαν οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα, τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα και οι υποχρεϊςεισ από 

πιςτωτικοφσ τίτλουσ. Οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα ανιλκαν ςτα 

€ 28 δισ δθμιουργϊντασ μείωςθ 21,8%, λόγω των υποχρεϊςεων προσ τθν ΕΚΤ και τθ 

Κεντρικι Τράπεηα οι οποίεσ αποτελοφν το 74,2% του λογαριαςμοφ. Τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα μειϊκθκαν κατά 36,5% πζφτοντασ ςτα € 3 δισ. Τζλοσ, θ 

διαμόρφωςθ των υποχρεϊςεων από πιςτωτικοφσ τίτλουσ τθσ τάξθσ του 7,8%  

οφείλεται ςτθ πτϊςθ των υποχρεϊςεων από τίτλουσ ςτακεροφ επιτοκίου, οι οποίοι 
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αποτελοφν το 60,7% του λογαριαςμοφ. Οι ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ αντιςτακμίςτθκαν 

από τισ κατακζςεισ των πελατϊν που ανιλκαν ςτα € 62.9 δισ ςχθματίηοντασ αφξθςθ 

6,1% όπωσ ο μζςοσ όροσ του κλάδο. Οι κατακζςεισ που εμφάνιςαν το μεγαλφτερο 

ποςοςτό μεταβολισ (5,7%) ςυγκριτικά με τισ υπόλοιπεσ κατακζςεισ ιταν οι κατακζςει 

σ ιδιωτϊν οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 46.8 δισ κατζχοντασ το 74,5%. 

 Τθν τελευταία οικονομικι χριςθ που εξετάηουμε οι υποχρεϊςεισ του ομίλου 

ανιλκαν ςτα € 105 δισ ζχοντασ αυξθκεί κατά 1,9%, ςε αντίκεςθ με το μζςο όρο του 

κλάδου που εμφάνιςε πτϊςθ 1,3%. Μπορεί θ μεταβολι να μθν ιταν ςθμαντικι  

ωςτόςο θ ςφνκεςθ των ςτοιχείων που απαρτίηουν τισ υποχρεϊςεισ μεταβλικθκε. Ριο 

αναλυτικά αφξθςθ παρουςίαςαν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα κατά 106% 

διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 6 δισ. Τθν ίδια πορεία ακολοφκθςαν οι κατακζςεισ 

πελατϊν, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 65 δισ εμφανίηοντασ αφξθςθ 3,3% τριπλάςια από 

τον κλάδο θ οποία ιταν 1%. Θ παραπάνω αφξθςθ κατά κφριο λόγο οφείλεται ςτισ 

κατακζςεισ ιδιωτϊν και επιχειριςεων. Οι ιδιωτικζσ κατακζςεισ αποτζλεςαν το 74,6% 

των ςυνολικϊν κατακζςεων, οι οποίεσ κινικθκαν ανοδικά κατά 3,3%, ενϊ οι 

κατακζςεισ των επιχειριςεων οι οποίεσ αποτζλεςαν το 19,5% των ςυνολικϊν 

κατακζςαν ςχθματίηοντασ αφξθςθ 7%. Οι παραπάνω αυξιςεισ αντιςτακμίςτθκαν από 

τισ υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα οι οποίεσ μειϊκθκαν κατά 20,3%. 

Θ μεταβολι αυτι προζκυψε από τθ μείωςθ των υποχρεϊςεων προσ τθν ΕΚΤ και τθ 

Κεντρικι Τράπεηα κατά 31,2%. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία του πακθτικοφ και των 

ςυνολικϊν κατακζςεων του ομίλου ΕΤΕ ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ 

του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 10- Θ πορεία των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

ςε ςχζςθ με τουσ μζςουσ όρουσ του κλάδου 

Ανάλυςθ κακαρισ κζςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΘ ΘΕΣΘ 8,541,935 8,267,054 -2,042,000 7,874,000 10,466,000 

Μ. Ο. ΚΑΘΑΘΣ ΘΕΣΘΣ 4,363,905.85 4,036,062.03 -808,664.69 6,131,625.8 6,431,717.07 

Πίνακασ 11- Διαχρονικι εξζλιξθ τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου ΕΣΕ 

Το 2007 τα ίδια κεφάλαια ανιλκαν ςτα € 8.5 δισ εκ των οποίων τα € 2.4 δισ 

αποτζλεςαν το μετοχικό κεφάλαιο τθσ ΕΤΕ. Θ διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το 

άρτιο διαμορφϊκθκε ςτα € 2.3 δισ ενϊ τα αποκεματικά και τα αποτελζςματα εισ νζο 

άγγιξαν τα € 1.8 δισ. Τθν επόμενθ χριςθ 2008 θ κακαρι κζςθ του ομίλου εμφάνιςε 

τθν ίδια τάςθ με τον κλάδο παρουςιάηοντασ μια μικρι πτϊςθ τθσ τάξθσ του 3,2% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 8.27 δισ. Το ίδιο ζτοσ θ ΕΤΕ πραγματοποίθςε αφξθςθ 

μετοχικοφ κεφαλαίου αυξάνοντασ το κατά 4,4% αγγίηοντασ τα € 2.5 δισ. Θ παραπάνω 

μεταβολι δθμιοφργθςε διαφορά φψουσ € 389.4 εκατ. Το ποςό πιςτϊκθκε ςτο 

λογαριαςμό διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο ανεβάηοντασ τα ςτα € 2.7 

δισ. Σε αντίκεςθ με τα αποκεματικά και τα αποκζματα εισ νζον τα οποία κινικθκαν 

πτωτικά κατά 48% πζφτοντασ ςτα € 944 εκατ. εξ’ αιτίασ των ηθμιϊν που αναγνϊριςε 
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από μεταβολζσ τίτλων του χαρτοφυλακίου προσ πϊλθςθ αποτιμθμζνοι ςτθν εφλογθ 

αξία. 

 Το 2012 θ κακαρι κζςθ του ομίλου εμφάνιςε αρνθτικι τιμι φψουσ € 1.9 δισ. Θ 

αρνθτικι τιμι τθσ κακαρισ κζςθσ οφείλεται ςτα αποκεματικά και αποτελζςματα εισ 

νζο, τα οποία εμφάνιςαν εξίςου αρνθτικι τιμι εξ’ αιτίασ των ηθμιϊν που αναγνϊριςε 

ο όμιλοσ εκείνθ τθ χριςθ.  Το επόμενο ζτοσ μετά τθν ολοκλιρωςθ τθσ αφξθςθσ 

μετοχικοφ κεφαλαίου θ κακαρι κζςθ αυξικθκε κατά 485,5% διαμορφϊνοντασ το 

ποςό των € 7.8 δισ. Ο μζςοσ όροσ του κλάδου παρουςίαςε διπλάςια αφξθςθ από τον 

όμιλο. Το μετοχικό κεφάλαιο μειϊκθκε κατά 66,2% λόγω τθσ μειωμζνθσ ονομαςτικισ 

αξίασ τθσ μετοχισ, ενϊ θ διαφορά από ζκδοςθ μετοχισ υπζρ το άρτιο ανιλκε ςτα € 

12 δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 260%. Θ κετικι μεταβολι που παρουςίαςε το 

μετοχικό κεφάλαιο ςυνζβαλε ςτθ μείωςθ τθσ αρνθτικισ τιμισ του αποκεματικοφ κατά 

41%. 

 Τζλοσ το 2014 το ςφνολο των ιδίων κεφαλαίων κινικθκε ανοδικά οχτϊ φορζσ 

περιςςότερο από το μζςο όρο του κλάδου διαμορφϊνοντασ το ποςοςτό του 33% 

αγγίηοντασ τα € 10.47 δισ αποκτϊντασ μια ιςχυρότερθ κεφαλαιακι βάςθ. Θ μεταβολι 

των ιδίων κεφαλαίων ιταν αποτζλεςμα τθσ ανακεφαλαιοποίθςθσ που 

πραγματοποίθςε θ ΕΤΕ διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 2.4 δισ και ο λογαριαςμόσ 

διαφορά από ζκδοςθ μετοχισ υπζρ το άρτιο ανιλκε ςτα € 14 δισ αυξθμζνοσ κατά 

17,4%.  Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου 

ΕΤΕ ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 11- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ του μζςου όρου 

Ανάλυςθ αποτελεςμάτων χριςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΘΣΘΣ 1,644,121.00 1,584,943.00 -2,144,800.00 807,000.00 106,000.00 

Μ. Ο. ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

ΧΘΣΘΣ 

782,875.54 619,021.25 -1,057,706.31 -302,954.51 -643,299.06 

Πίνακασ 12- Διαχρονικι εξζλιξθ των αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου ΕΣΕ 

Μελετϊντασ τα αποτελζςματα χριςθσ τθσ ΕΤΕ για το 2007 παρατθροφμε τα ζςοδα 

από τόκουσ να αποτελοφν το 66,9% των ςυνολικϊν εςόδων και να ανζρχονται ςτα € 3 

δισ. Τα κακαρά ζςοδα από προμικειεσ ανικουν ςτο 17% των ςυνολικϊν εςόδων τα 

οποία διαμορφϊκθκαν ςτα € 772.5 εκατ. Ενϊ τα ζςοδα από αςφαλιςτικζσ 

δραςτθριότθτεσ άγγιξαν τα € 93 εκατ. Από τθν άλλθ τα ςυνολικά ζξοδα ανιλκαν ςτα € 

2.6 δισ ςχθματίηοντασ κζρδθ προ φόρων ςτα € 1.9 δισ. Ριο ςυγκεκριμζνα οι δαπάνεσ 

προςωπικοφ άγγιξαν τα € 1.4 δισ. Τα διοικθτικά ζξοδα ανιλκαν ςτα € 718.5 εκατ. Τα 

λοιπά ζξοδα απομειϊςεων και αποςβζςεων διαμορφϊκθκαν ςτα € 514 εκατ. Τζλοσ ο 

φόροσ που αναλογεί ςτθν τράπεηα ςχθματίςτθκε ςτα € 259 εκατ. δθμιουργϊντασ 

κακαρά κζρδθ μετά φόρων ςτα € 1.64 δισ. 
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Τθν επόμενθ χριςθ, το 2008 τα ςυνολικά ζςοδα του ομίλου μεταβλικθκαν κετικά 

κατά 7,6% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 4.9 δισ. Ριο αναλυτικά τα κακαρά ζςοδα από 

τόκουσ μεταβλικθκαν κετικά κατά 17,3% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 3.6 δισ. Στα 

ίδια επίπεδα κυμάνκθκαν τα κακαρά ζςοδα από προμικειεσ παρ’ όλου τθ μεταβολι 

τθσ ςφνκεςθσ τουσ. Ανοδικά κινικθκαν τα κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ 

δραςτθριότθτεσ λόγω τθσ αφξθςθσ των αποκεματικϊν από μθ δεδουλευμζνα 

αςφάλιςτρα κατά 108%. Σε αντίκεςθ, με τα αποτελζςματα τίτλων εμπορικοφ και 

επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου με τα οποία, αναγνωρίςτθκαν κζρδθ από πϊλθςθ τίτλων 

διακζςιμων προσ πϊλθςθ φψουσ € 28 εκατ. και ηθμίεσ απομείωςθσ φψουσ €17.7 εκατ. 

Τα αποτελζςματα τίτλων εμπορικοφ και επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου μειϊκθκαν κατά 

14,6% πζφτοντασ ςτα € 409.5 εκατ. Τθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ 

αντιςτάκμιςαν τα λειτουργικά ζξοδα, τα οποία ανιλκαν ςτα € 7.9 δισ. Τα λειτουργικά 

ζξοδα επθρεάςτθκαν κετικά από τισ αμοιβζσ προςωπικοφ, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 

1.4 δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 1,7%, τα διοικθτικά ζξοδα λόγω αυξθμζνθσ 

φορολογίασ, ενοικίων και εξόδων ςυντιρθςθσ κινικθκαν ανοδικά κατά 7,4% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 771.7 εκατ. Τζλοσ μεγάλθ ιταν θ αφξθςθ των ηθμιϊν 

απομείωςθσ με ςκοπό τθν κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου ςχθματίηοντασ τισ ςτα € 

520 εκατ. Πςο αφορά το φόρο που αναλογεί ςτθν ΕΤΕ για τθ χριςθ με βάςθ τισ 

ιςχφουςεσ φορολογικζσ διατάξεισ ανιλκε ςτα € 152 εκατ. Τθν οικονομικι χριςθ 

επιβάρυναν επιπλζον φορολογικζσ υποχρεϊςεισ προθγοφμενων χριςεων ςυνολικοφ 

φψουσ € 352 εκατ. Εξ’ αιτίασ του αυξθμζνου φόρου που διαμορφϊκθκε ο όμιλοσ 

αναγνϊριςε μειωμζνα κζρδθ κατά 3,6% διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 1.58 δισ. Θ μείωςθ 

των κερδϊν που εμφάνιςε ο όμιλοσ ιταν ςχεδόν εφτά φορζσ μικρότερθ του μζςου 

όρου του κλάδου. 

Με τθν πάροδο των ετϊν από το 2008 ζωσ το 2012, τα αποτελζςματα χριςθσ 

παρουςίαςαν πτωτικι πορεία τόςο για τον όμιλο όςο και για τον κλάδο. Το 2012, ο 

όμιλοσ αναγνϊριςε ηθμία φψουσ € 2 δισ. Αναλυτικότερα, το ςφνολο των λειτουργικϊν 

εςόδων ανιλκε ςτα € 3.5 δισ λιγότερα αναλογικά με τα προθγοφμενα ζτθ. Θ μείωςθ 

που δθμιουργικθκε ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008 ιταν 28%. Τα κακαρά ζντοκα 
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ζςοδα αποτελοφν το 95,4% των ςυνολικϊν εςόδων τα οποία παρουςίαςαν μείωςθ 6% 

πζφτοντασ ςτα € 3.3 δισ λόγω τθσ αφξθςθσ του κόςτουσ χρθματοδότθςθσ και τθσ 

μειωμζνθσ προτίμθςθσ των πελατϊν ςτα τραπεηικά  προϊόντα. Τα κακαρά ζςοδα από 

προμικειεσ κυμάνκθκαν ςτα ίδια επίπεδα ςε αντίκεςθ με τα ζςοδα από αςφαλιςτικζσ 

δραςτθριότθτεσ, τα οποία κινικθκαν πτωτικά κατά 10,6% πζφτοντασ ςτα € 131 εκατ. 

Τθν ίδια πορεία ακολοφκθςαν τα αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων και 

τίτλων επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου κατά 205% τα οποία προςαρμόςτθκαν ςτθν 

εφλογθ αξία. Από τθν άλλθ, θ ΕΤΕ διαμόρφωςε λειτουργικά ζξοδα φψουσ € 2.4 δισ τα 

οποία ςε ςφγκριςθ με τθ χριςθ του 2008 ανζδειξαν αφξθςθ 85,5%. Θ μεγάλθ αυτι 

αλλαγι οφείλεται ςτθ μεγάλθ μεταβολι που εμφάνιςαν οι προβλζψεισ για τθν 

κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου κατά 470% ςχθματίηοντασ τεσ ςτα € 2.9 δισ. Ζνα 

άλλο ζξοδο εμφανίςτθκε πρϊτθ φορά ςτθ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ και 

ιταν θ απομείωςθ ΟΕΔ φψουσ € 186.6 εκατ. Τισ αυξιςεισ αυτζσ αντιςτάκμιςαν οι 

δαπάνεσ προςωπικοφ οι οποίεσ αποτελοφν το 25,2% των λειτουργικϊν εξόδων 

παρουςιάηοντασ μείωςθ 3,8% πζφτοντασ ςτα € 1.4 δισ. Τα ζξοδα διοίκθςθσ 

περιορίςτθκαν ςτα € 733 εκατ. ζναντι των € 771.7 εκατ. του οικονομικοφ ζτουσ 2008 

εμφανίηοντασ μια διαφορά 5%. Στθ ςυνζχεια, ο φόροσ που επιβλικθκε για το 

δεδομζνο οικονομικό ζτοσ ανιλκε ςτα € 157.7 εκατ. 

 Το 2013 διακρίνουμε ςθμαντικι βελτίωςθ ςτθ πλειοψθφία των οικονομικϊν 

ςτοιχείων τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ. Τα λειτουργικά ζςοδα αυξικθκαν 

κατά 7% αγγίηοντασ τα € 3.77 δισ. Στθ μεταβολι των ςυνολικϊν εςόδων ςυνζβαλε θ 

αφξθςθ των εςόδων από αμοιβζσ και προμικειεσ ςχθματίηοντασ το ποςό των € 593 

εκατ. ζναντι των € 495 εκατ. τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Ανοδικά κινικθκαν τα 

αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων και επενδυτικϊν τίτλων κατά 122% και 

τα λοιπά κακαρά ζςοδα τα οποία αυξικθκαν κατά 443%. Οι λογαριαςμοί που 

κινικθκαν αντίκετα με τουσ παραπάνω ιταν τα κακαρά ζντοκα ζςοδα, τα οποία 

ανιλκαν ςτα € 3.15 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ 6,19% και τα κακαρά ζςοδα από 

αςφαλιςτικζσ δραςτθριότθτεσ που μειϊκθκαν κατά 49% πζφτοντασ ςτα € 67 εκατ. 

Σθμαντικι ιταν θ μείωςθ των λειτουργικϊν εξόδων θ οποία ιταν 28% ςχθματίηοντασ 
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το ποςό των € 3.95 δισ. Αυτό το ζτοσ θ ΕΤΕ ςυμμετείχε ςτο πρόγραμμα εκελοφςιασ 

αποχϊρθςθσ με τισ δαπάνεσ να αυξάνονται κατά 9,8% εξ’ αιτίασ των αποηθμιϊςεων 

που κατζβαλε διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.3 δισ. Ζνασ ακόμα λόγοσ που οι 

δαπάνεσ προςωπικοφ κινικθκαν ανοδικά ιταν θ αφξθςθ του μζςου όρου των 

εργαηομζνων μετά τθν απόκτθςθ τθσ FBB και τθσ Probank. Επιπλζον, αποτζλεςμα των 

παραπάνω εξαγορϊν ιταν θ αφξθςθ των διοικθτικϊν εξόδων κατά 10,6% 

ανεβάηοντασ τα ςτα € 811 εκατ. Τα υπόλοιπα λειτουργικά ζξοδα εμφανίςτθκαν 

ςχεδόν αμετάβλθτα εξαιρϊντασ τισ προβλζψεισ πιςτωτικοφ κινδφνου οι οποίεσ 

ανιλκαν ςτα € 1.4 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ 53,7%. Ζτςι τα κζρδθ προ φόρων 

διαμορφϊκθκαν ςε ηθμία φψουσ € 179 εκατ. Τζλοσ ο όμιλοσ αναγνϊριςε 

αναβαλλόμενθ φορολογία φψουσ € 986 εκατ. με αποτζλεςμα τα κακαρά κζρδθ μετά 

φόρων να αγγίηουν τα € 807 εκατ. παρουςιάηοντασ βελτίωςθ κατά 137% ποςοςτό 

διπλάςιο τθσ αφξθςθσ του μζςου όρου του κλάδου 

 Το τελευταίο ζτοσ που εξετάηουμε το 2014 τα αποτελζςματα χριςθσ 

μεταβλικθκαν αρνθτικά κατά 86,9% ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου που 

εμφάνιςε μεγαλφτερθ μείωςθ. Τα λειτουργικά ζςοδα εμφάνιςαν μια μικρι πτϊςθ του 

5,5% ρίχνοντασ τα ςτα € 3.6 δισ. Συγκεκριμζνα θ παραπάνω μείωςθ προιλκε από τθ 

μεγάλθ απομείωςθ που εμφάνιςε το χαρτοφυλάκιο επενδυτικϊν τίτλων εμφανίηοντασ 

αρνθτικι τιμι φψουσ € 187 εκατ. και τα λοιπά ζςοδα που ζπεςαν ςτα € 5 εκατ. Εν 

αντίκεςθ, με τα λειτουργικά ζξοδα που ανιλκαν ςτα € 5 δισ ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 

26% εξ’ αιτίασ των μεγάλων απομειϊςεων και προβλζψεων. Οι απομειϊςεισ και οι 

προβλζψεισ που πραγματοποίθςε θ ΕΤΕ για τθν κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου και 

άλλων κινδφνων αυξικθκαν ςε ςχζςθ με το οικονομικό ζτοσ 2013 κατά 108,7% 

διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 2.9 δισ. Αρκετά ιταν τα οικονομικά ςτοιχεία που 

αντιςτάκμιςαν τθν παραπάνω αφξθςθ. Ο όμιλοσ όπωσ ιταν φυςικό μετά τθ 

ςυμμετοχι του ςτο πρόγραμμα εκελοφςιασ εξόδου κατάφερε να μειϊςει τθσ δαπάνεσ 

προςωπικοφ κατά 24% ρίχνοντασ τεσ ςτα € 1.16 δισ ζναντι του € 1.5 δισ που ιταν τθν 

προθγοφμενθ χριςθ. Το ίδιο ζτοσ θ τράπεηα προχϊρθςε ςε εξορκολογιςμό του 

δικτφου τθσ περιορίηοντασ τα διοικθτικά ζξοδα κατά 7,5% πζφτοντασ ςτα € 750 εκατ. 
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Τα κζρδθ προ φόρων που προζκυψαν ανιλκαν ςε ηθμία € 1.4 δισ. Λαμβάνοντασ 

υπόψθ κάποιεσ φορολογικζσ ελαφρφνςεισ που αναγνϊριςε θ ΕΤΕ φψουσ € 1.5 δισ τα 

κακαρά κζρδθ μετά φόρων άγγιξαν τα € 106 εκατ. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία των αποτελεςμάτων του ομίλου 

ΕΤΕ ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

ΠΟΡΕΙΑ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ
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χεδιάγραμμα 12- Θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ ςε ςχζςθ με το μζςου όρου του κλάδου 

3.3.3 Alpha Bank  

Θ τράπεηα Alpha Bank ιδρφκθκε το 1879 και δραςτθριοποιείται ςε ζξι χϊρεσ. Ο 

όμιλοσ Alpha Bank παρζχει χρθματοοικονομικά προϊόντα και υπθρεςίεσ, τα οποία 

αποτελοφνται από τθ λιανικι τραπεηικι, τραπεηικι μεςαίων και μεγάλων 

επιχειριςεων, τθ διαχείριςθ κεφαλαίων και private banking, αςφαλιςτικϊν 

προϊόντων, τθν επενδυτικι τραπεηικι, χρθματιςτθριακζσ εργαςίεσ κακϊσ και τθ 

διαχείριςθ ακίνθτθσ περιουςίασ. Οι υπθρεςίεσ του ομίλου ςτθν Ελλάδα προςφζρονται 

μζςα από 626 καταςτιματα και πάνω από 1,200 ATMs.  
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Το ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν του ομίλου αποτελείται κατά 82% από κεςμικοφσ 

επενδυτζσ, κατά 11% από το ΤΧΣ και το υπόλοιπο 4% από φυςικά και νομικά 

πρόςωπα12. 

 

χεδιάγραμμα 1 – Μετοχικι φνκεςθ, (Οκτϊβριοσ 2016) 

(Ρθγι: http://www.alpha.gr ) 

Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ των βαςικϊν ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ  

Στθ ςυνζχεια βλζπουμε τθ διαχρονικι εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν ςτοιχείων 

του ομίλου Alpha Bank. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ 54,594,344 65,216,149 58,349,143 73,691,629 72,881,490 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 42,072,071 50,704,702 40,495,343 51,678,313 49,556,985 

Μ. Ο. ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 60,982,534 61,696,308 60,938,389.4 71,537,203.7 71,249,052.4 

Μ. Ο. ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 35,118,533 44,271,530.9 40,131,064.3 46,040,922.2 44,027,014.3 

Πίνακασ 13- Διαχρονικι εξζλιξθ του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου 

Alpha Bank 

                                                      

12
 http://www.alpha.gr  

http://www.alpha.gr/
http://www.alpha.gr/
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Τθ χρονικι περίοδο 2007 το ενεργθτικό ανιλκε ςτα € 54 δισ. Εςτιάηοντασ τα 

οικονομικά ςτοιχεία του ενεργθτικοφ παρατθροφμε πωσ θ πλειοψθφία τουσ κινικθκε 

ανοδικά, όπωσ το ταμείο και τα διακζςιμα ςε Κεντρικζσ Τράπεηεσ τα οποία ανιλκαν 

ςτα € 1.6 δισ με τα διακζςιμα ςε Κεντρικζσ Τράπεηεσ να αποτελοφν το 77% του 

λογαριαςμοφ. Ανοδικά κινικθκαν και οι απαιτιςεισ ςε άλλα πιςτωτικά ιδρφματα κατά 

18,8% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 7.3 δισ. Οι χορθγιςεισ για τθ χριςθ αυτι 

διαμορφϊκθκαν ςτα € 35.2 δισ παρουςιάηοντασ άνοδο 24,9%. Οι κετικά 

μεταβαλλόμενεσ χορθγιςεισ επθρζαςαν το ενεργθτικό προσ τθν ίδια κατεφκυνςθ εξ’ 

αιτίασ του ότι αποτελοφν το 65% του. Το ίδιο ζτοσ ο όμιλοσ απζκτθςε μετοχζσ ςε 

διάφορεσ επιχειριςεισ ζχοντασ ωσ αποτζλεςμα τθν αφξθςθ του λογαριαςμοφ, 

ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ κατά 2%. Ελάχιςτοι ιταν οι λογαριαςμοί που 

κινικθκαν πτωτικά όπωσ τα αξιόγραφα χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν που μειϊκθκαν 

κατά 23,5% πζφτοντασ ςτα € 264 εκατ. και τα διακζςιμα προσ πϊλθςθ, τα οποία 

ζπεςαν ςτα € 6.3 δισ ςθμειϊνοντασ πτϊςθ 15,5%.  

 Τθν επόμενθ χρονικι περίοδο το ενεργθτικό παρουςίαςε ανοδικι τάςθ 19,3% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 65.2 δισ. Το ενεργθτικό του ομίλου παρουςίαςε 

μεγαλφτερθ μεταβολι από αυτι που εμφάνιςε ο κλάδοσ. Θ παραπάνω μεταβολι 

δθμιουργικθκε ςτθν αφξθςθ των ταμειακϊν διακζςιμων ςε κεντρικζσ τράπεηεσ και 

των χορθγιςεων. Τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ ανιλκαν ςτα € 3.4 

δισ. Οι χορθγιςεισ άγγιξαν τα € 50.7 δισ ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 20,5% παρουςιάηοντασ 

τθν ίδια τάςθ με το μζςο όρο του κλάδου. Τα δάνεια που εμφάνιςαν μεγαλφτερθ 

άνοδο ιταν τα επιχειρθματικά δάνεια κατά 19,4% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 

31.8 δισ, ενϊ τα ςτεγαςτικά ανιλκαν ςτα € 19.6 δισ ζχοντασ αφξθςθ τθσ τάξεωσ του 

22,3%. Εξίςου ςθμαντικι ιταν θ άνοδοσ των λοιπϊν ςτοιχείων ενεργθτικοφ, τα οποία 

άγγιξαν τα € 549,3 εκατ. ςθμειϊνοντασ 42,4%. Θ προαναφερόμενθ μεταβολι 

οφείλεται ςτθν αφξθςθ του ποςοφ που καλείται να καταβάλει κάκε πιςτωτικό ίδρυμα 

τθσ χϊρασ ςτο Ταμείο Εγγυιςεων Κατακζςεων και Επενδφςεων (ΤΕΚΕ). Μετά από τθν 

οικονομικι αναςτάτωςθ που επικράτθςε ςτο εξωτερικό, λόγω τθσ οικονομικισ 

φφεςθσ θ ρευςτότθτα άρχιςε να ελαχιςτοποιείται με αποτζλεςμα τον περιοριςμό του 
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διατραπεηικοφ δανειςμοφ κατά 32,7% πζφτοντασ ςτα € 1.8 δισ. Θ παραπάνω εξζλιξθ 

επθρζαςε αρνθτικά τισ απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων του ομίλου οι οποίεσ 

μειϊκθκαν ςτα € 2.8 δισ. 

 Μετά από 3 ζτθ που ζχει ξεκινιςει θ οικονομικι κρίςθ το 2012 εμφάνιςε 

μειωμζνο ενεργθτικό κατά 10,5% αρκετά υψθλό ςυγκριτικά με το μζςο όρο του 

κλάδου ςχθματίηοντασ το ποςό των € 58.3 δισ. Ραρατθρϊντασ τισ μεταβολζσ των 

οικονομικϊν μεγεκϊν που απαρτίηουν το ενεργθτικό μετά το πζρασ των τριϊν ετϊν οι 

απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων κινικθκαν ανοδικά κατά 19,5%  εξ’ αιτίασ τθσ 

μειωμζνθσ ρευςτότθτασ. Από τθν άλλθ τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ 

μειϊκθκαν κατά 58,4% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.4 δισ. Στθ ςυνζχεια ο όμιλοσ 

προκειμζνου να περιορίςει τον πιςτωτικό κίνδυνο αφξθςε τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα κατά 57,4%, τα οποία ανιλκαν ςτα € 736 εκατ. Επιπλζον, 

μειϊκθκε το ποςό των χορθγιςεων ςτα € 40.4 δισ. Τα επιχειρθματικά δάνεια άγγιξαν 

τα € 29.5 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ κατά 14% καλφπτοντασ το 62,6% των ςυνολικϊν 

χορθγιςεων. Τθν ίδια πορεία ακολοφκθςαν τα ιδιωτικά δάνεια τα οποία μειϊκθκαν 

κατά 15,9% πζφτοντασ ςτα € 19.4 δισ. Το ίδιο ζτοσ ο όμιλοσ ςυμμετείχε ςτο 

πρόγραμμα ανταλλαγισ ομολόγων εκδόςεωσ Ελλθνικοφ Δθμοςίου. Θ παραπάνω 

ενζργεια επζφερε αφξθςθ ςτα διακζςιμα αξιόγραφα επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου 

προσ πϊλθςθ κατά 96% διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 6 δισ. 

 Το επόμενο χρονικό διάςτθμα το ενεργθτικό τθσ Alpha Bank αρχίηει να 

εμφανίηει ανοδικι πορεία φτάνοντασ τα € 73.7 δισ. Θ αφξθςθ που εμφάνιςε το 

ενεργθτικό του ομίλου ιταν ςχεδόν διπλάςια από τθν αφξθςθ που ςχθμάτιςε ο μζςοσ 

όροσ του κλάδου. Οι λογαριαςμοί που ςυνζβαλαν ςτθν αφξθςθ του ιταν το ταμείο και 

διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ, τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα, τα δάνεια 

και οι απαιτιςεισ από πελάτεσ και οι επενδφςεισ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ. Ριο 

αναλυτικά το ταμείο και τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ ανιλκε ςτα € 1.6 δισ με 

τα διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ να αποτελοφν το 74,1%. Τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα αυξικθκαν κατά 8% αγγίηοντασ τα € 797 εκατ. με ςκοπό τθ 

μείωςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου. Οι χορθγιςεισ του ομίλου αυξικθκαν κατά 27,6 % 
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ανεβαίνοντασ ςτα € 51.6 δισ παρουςιάηοντασ τθν ίδια τάςθ με τον κλάδο. Τθ 

μεγαλφτερθ αφξθςθ εμφάνιςαν τα ιδιωτικά δάνεια κατά 36% ενϊ τα επιχειρθματικά 

κατά 24,6%. Από τθν άλλθ, οι απαιτιςεισ από πιςτωτικά ιδρφματα ανιλκαν ςτα € 2.3 

δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ τάξθσ του 29% εξ’ αιτίασ τθσ μείωςθσ του 

διατραπεηικοφ δανειςμοφ. Στθν αντιςτάκμιςθ του ενεργθτικοφ ςυνζβαλαν οι 

απομείωςεισ που πραγματοποίθςε ο όμιλοσ ςτα αξιόγραφα επενδυτικοφ 

χαρτοφυλακίου. Τα αξιόγραφα προσ πϊλθςθ μειϊκθκαν κατά 17,7% ςχθματίηοντασ 

το ποςό των € 5 δισ, ενϊ εκείνα που είναι διακζςιμα ωσ τθ λιξθ εμφάνιςαν μείωςθ 

τθσ τάξθσ του 10,8% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.3 δισ. Τα υπόλοιπα πάγια 

ςτοιχεία κινικθκαν ανοδικά μετά τθν ςυγχϊνευςθ με τθν Εμπορικι Τράπεηα τθσ 

Ελλάδοσ που ολοκλθρϊκθκε αυτι τθ χριςθ. 

 Το 2014 το ενεργθτικό του ομίλου ανζβθκε ςτα € 72.8 δισ δθμιουργϊντασ 

αφξθςθ 1,1% ελαφρϊσ μεγαλφτερθ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου. Συγκριτικά 

με τθ προθγοφμενθ χρονικι περίοδο οι λογαριαςμοί που κινικθκαν ανοδικά είναι τα 

ταμειακά διακζςιμα, οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων και τα αξιόγραφα 

επενδυτικϊν τίτλων. Ριο ςυγκεκριμζνα, οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

ανιλκαν ςτα € 2.7 δισ ζναντι των € 2.5 δισ που παρουςίαςε το 2013. Θ διαφορά αυτι 

προζκυψε από τον αυξθμζνο διατραπεηικό δανειςμό. Ανοδικά κινικθκαν και τα 

παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα, τα οποία αυξικθκαν κατά 44% αγγίηοντασ τα € 

1.15 δισ με ςκοπό τθ μείωςθ του πιςτωτικοφ κινδφνου. Από τθν άλλθ οι λογαριαςμοί 

που εμφάνιςαν διαφορετικι ςυμπεριφορά ιταν τα αξιόγραφα επενδυτικοφ 

χαρτοφυλακίου, τα οποία μειϊκθκαν κατά 52,6% πζφτοντασ ςτα € 4 εκατ. Θ μείωςθ 

αυτι ιταν αποτζλεςμα τθσ εξαγοράσ ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου. Ο όμιλοσ Alpha 

Bank ζπειτα από απομείωςθ που πραγματοποίθςε ςτισ χορθγιςεισ κρατϊντασ 

παράλλθλα ςυντθρθτικι ςτάςθ ωσ προσ νζεσ χορθγιςεισ κατάφερε να τισ μειϊςει ςτα 

€ 49.6 δισ ζναντι των € 51.7 δισ που εμφάνιςε το 2013. Θ μείωςθ που διαμορφϊκθκε 

ιταν 4,1% τόςο ςτον όμιλο όςο και ςτον κλάδο. 
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 Το παρακάτω γράφθμα απεικονίηει τθν πορεία του ενεργθτικοφ και των 

χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου Alpha Bank ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ 

μζςουσ όρουσ. 

ΠΟΡΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ
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χεδιάγραμμα 13- Θ πορεία του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν ςε ςχζςθ με 

τουσ μζςουσ όρουσ του κλάδου 

 

 

 

 

Ανάλυςθ κατάςταςθσ πακθτικοφ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 50,295,507 61,275,994 57,445,927 65,050,648 64,957,205 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 34,665,158 42,546,777 28,451,478 42,484,860 42,900,633 

Μ. Ο. ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 48,335,150 57,652,305.9 61,666,982 65,646,575 64,804,078 

Μ. Ο. ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 31,265,947 37,438,362.4 31,562,866 40,897,542 41,338,962 
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Πίνακασ 14- Διαχρονικι εξζλιξθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

του ομίλου Alpha Bank 

Οι υποχρεϊςεισ του ομίλου Alpha Bank το οικονομικό ζτοσ 2007 ανιλκαν ςτα € 51 

δισ. Ο δανειςμόσ του ομίλου από τράπεηεσ και πελάτεσ αποτζλεςε το 56% των 

ςυνολικϊν υποχρεϊςεων τθσ. Οι υποχρεϊςεισ τθσ προσ τα πιςτωτικά ιδρφματα 

ανιλκαν ςτα € 5.6 δισ ,ενϊ προσ τουσ πελάτεσ ςτα € 2.3 δισ. Μεγάλθ ιταν θ 

προτίμθςθ των πελατϊν ςε κατακζςεισ ταμιευτθρίου, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 9 δισ. 

Οι αμζςωσ επόμενεσ, ςε προτίμθςθ, κατακζςεισ ιταν οι προκεςμιακζσ με € 7.5 δισ. 

 Τθν επόμενθ χρονικι περίοδο 2007-2008 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου 

εμφανιςτικαν αυξθμζνεσ κατά 19,5% ακλουκϊντασ τθν ίδια πορεία με το μζςο όρο 

του κλάδου, ςχθματίηοντασ το ποςό των € 61.3 δισ. Οι υποχρεϊςεισ τθσ τράπεηασ 

προσ άλλα πιςτωτικά ιδρφματα αυξικθκαν κατά 59% ανεβάηοντασ τισ ςτα € 8.9 δισ. 

Ανοδικά κινικθκαν και οι κατακζςεισ κατά 22,7% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 42.5 

δισ. Θ μεταβολι των κατακζςεων, που ςθμείωςε ο όμιλοσ ιταν ελαφρϊσ μεγαλφτερθ 

από τθν αφξθςθ του μζςου όρου του κλάδου. Οι προκεςμιακζσ κατακζςεισ ανιλκαν 

ςτα € 24 δισ καλφπτοντασ το 58,7% των κατακζςεων, ενϊ το υπόλοιπο 41,3% 

αποτελοφνταν  από κατακζςεισ όψεωσ € 6.3 δισ και ταμιευτθρίου € 7.9 δισ. Μεγάλθ 

αφξθςθ παρουςίαςαν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα τθσ τάξεωσ του 10% 

διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 805 εκατ. 

 Στθ ςυνζχεια, το 2012 οι υποχρεϊςεισ τθσ Alpha Bank παρουςίαςαν πτϊςθ 6% 

αναλογικά με το 2008, όπου και  ξεκίνθςε θ οικονομικι κρίςθ ςχθματίηοντασ το ποςό 

των € 57.7 δισ. Κατά τθ διάρκεια των τριϊν οικονομικϊν ετϊν, που μεςολάβθςαν 

αρκετοί λογαριαςμοί μεταβλικθκαν. Οι λογαριαςμοί που επθρζαςαν αρνθτικά τισ 

υποχρεϊςεισ για το 2012, ςε ςχζςθ με τα ςτοιχειά του 2008 ιταν οι υποχρεϊςεισ 

προσ πελάτεσ και οι ομολογίεσ. Αναλυτικότερα, οι υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ κακ’ 

όλθ τθ διάρκεια από το 2008 ζωσ το 2012 εμφάνιςαν μείωςθ με ποςοςτό ν’ αρικμεί 

33% διπλάςια από τθ μείωςθ του μζςου όρου του κλάδου. Οι κατακζςεισ 

διατθρικθκαν ςε χαμθλά επίπεδα με ςταδιακι μείωςθ από το 2009. Θ μείωςθ που 
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δθμιουργικθκε ςτισ κατακζςεισ ταμιευτθρίου ιταν 38,6% και οι προκεςμιακζσ 27,8%. 

Οι παραπάνω μειϊςεισ ιταν αποτζλεςμα τθσ ελαχιςτοποιθμζνθσ ρευςτότθτασ ςτθν 

αγορά και τθσ επιφυλακτικότθτασ των αποταμιευτϊν. Το ίδιο ζτοσ, ο όμιλοσ 

ςυμμετείχε ςτο πρόγραμμα αναδιάρκρωςθσ του ελλθνικοφ δθμόςιου χρζουσ με νζα 

ομόλογα. Αυξθμζνεσ εμφανίςτθκαν οι υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτικά ιδρφματα κατά 

181% ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008. Αρκετά αυξθμζνοσ ιταν ο δανειςμόσ από τθν 

ΕΚΤ, ο οποίοσ αποτζλεςε  το 94% του λογαριαςμοφ. Άλλοι λογαριαςμοί, που 

αντιςτάκμιςαν τισ υποχρεϊςεισ του ομίλου ιταν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά 

μζςα, τα οποία απζκτθςαν αρνθτικι αξία, ζπειτα από τθν αποτίμθςθ τουσ ςτθν 

εφλογθ αξία. Τα παραπάνω οικονομικά ςτοιχειά ανιλκαν ςτα € 1.5 δισ ζναντι των € 

805 εκατ. του 2008, θ αφξθςθ αυτι τθσ τάξεωσ του 88,5% ςυνζβαλε ςτθν 

αντιςτάκμιςθ κινδφνου. 

 Φτάνοντασ ςτθ χρονικι περίοδο 2012-2013 γίνεται αντιλθπτό, ότι οι 

υποχρεϊςεισ κινικθκαν ανοδικά εμφανίηοντασ διπλάςια αφξθςθ ςε ςχζςθ με το μζςο 

όρο του κλάδου κατά 13,4% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 65.3 δισ. Στθ παραπάνω 

αφξθςθ ςυνζβαλε θ απόκτθςθ τθσ Εμπορικισ Τράπεηασ αλλά, και οι κατακζςεισ των 

Συνεταιριςτικϊν Τραπεηϊν ( Εφβοιασ, Δυτικισ Μακεδονίασ και Δωδεκανιςων). 

Φυςικό προκαλϊντασ αφξθςθ των κατακζςεων κατά 49%. Θ μεταβολι που 

ςθμείωςαν οι κατακζςεισ του ομίλου ιταν αρκετά μεγαλφτερθ από το μζςο όρο του 

κλάδου. Οι υποχρεϊςεισ προσ κεντρικζσ τράπεηεσ παρουςίαςαν μείωςθ κατά 27,9% 

διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα € 17 δισ ζναντι των € 23.8 δισ τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ με 

αποτζλεςμα να μειωκοφν οι ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτικά ιδρφματα κατά 

24% πζφτοντασ ςτα € 19 δισ. 

 Ολοκλθρϊνοντασ  με τθν τελευταία εξεταηόμενθ περίοδο 2013-2014 οι 

υποχρεϊςεισ κυμάνκθκαν ςχεδόν ςτα ίδια επίπεδα με ελάχιςτθ μείωςθ κατά 0,14% 

ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου (1,28%) ςχθματίηοντασ το ποςό των € 65.2 δισ. 

Οι κατακζςεισ, οι οποίεσ αποτελοφν τθν κφρια πθγι χρθματοδότθςθσ εμφανίςτθκαν 

ςχεδόν αμετάβλθτεσ με τισ προκεςμιακζσ να ανζρχονται ςτα € 25.7 δισ ανικοντασ ςτο 

60% των ςυνολικϊν κατακζςεων, ενϊ οι όψεωσ (€ 7.8 δισ) και οι ταμιευτθρίου (€ 8.9 
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δισ) να αποτελοφν τισ υπόλοιπεσ κατακζςεισ. Διπλάςιεσ ςχεδόν εμφανίςτθκαν οι 

ομολογίεσ οι οποίεσ, ανιλκαν ςτα € 1.5 δισ μετά από ζκδοςθ ομολογιακϊν δανείων 

και τιτλοποιιςεισ. Σε αντίκεςθ, με τισ υποχρεϊςεισ ςε πιςτωτικά ιδρφματα οι οποίεσ 

ςυνζχιηαν να μειϊνονται διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 17 δισ ζναντι των € 19 δισ 

τθσ οικονομικισ χριςθσ 2013. Θ παραπάνω μείωςθ είναι κυρίωσ αποτζλεςμα των 

μειωμζνων υποχρεϊςεων ςε κεντρικζσ τράπεηεσ κατά 13,7% πζφτοντασ ςτα € 14.8 δισ 

ζναντι των € 17.1 δισ που εμφανίςτθκαν το 2013. 

 Το παρακάτω γράφθμα απεικονίηει τθν πορεία των υποχρεϊςεων και των 

κατακζςεων κατά πελατϊν του ομίλου Alpha Bank ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ 

μζςουσ όρουσ. 
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χεδιάγραμμα 14- Θ πορεία των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

ςε ςχζςθ με τουσ μζςουσ όρουσ 

Ανάλυςθ κακαρισ κζςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΘ ΘΕΣΘ 770,698 513,447 -1,085,870 -3,586,763 -329,708 

Μ. Ο. ΚΑΘΑΘΣ ΘΕΣΘΣ 4,363,905.8 4,036,062.03 -808,664.69 6,131,625.8 6,431,717.1 

Πίνακασ 15- Διαχρονικι εξζλιξθ τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου Alpha Bank 

Θ κακαρι κζςθ του ομίλου Alpha Bank για το 2007 ανιλκε ςτα € 2.7 δισ με 

μετοχικό κεφάλαιο € 1.6 δισ. Θ διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο αυξικθκε 
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κατά € 30 εκατ. ςε ςχζςθ με τθν προθγοφμενθ χριςθ ςχθματίηοντασ το ποςό των € 

184 χιλ. Θ αφξθςθ αυτι προιλκε από τθ διαφορά που προζκυψε από τθν τιμι 

διάκεςθσ με τθν ονομαςτικι τιμι μετά από τθν άςκθςθ δικαιωμάτων προαίρεςθσ τα 

αποκεματικά ανιλκαν ςτα € 333.8 εκατ., ενϊ τα αποτελζςματα εισ νζον άγγιξαν τα € 

619.4 εκατ. 

 Το ανερχόμενο ζτοσ (2008), θ κακαρι κζςθ του ομίλου κινικθκε πτωτικά κατά 

8% ακολουκϊντασ τθν ίδια πορεία με τον κλάδο διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 4 

δισ. Θ παραπάνω μεταβολι προιλκε από τθ μείωςθ που εμφάνιςαν τα αποτελζςματα 

εισ νζον παρ’ όλθ τθν αφξθςθ του μετοχικοφ κεφαλαίου που πραγματοποίθςε ο 

όμιλοσ εκείνο το ζτοσ. Θ αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου πραγματοποιικθκε με τθν 

κεφαλαιοποίθςθ του ςυνολικοφ ποςοφ του λογαριαςμοφ διάφορα από ζκδοςθ 

μετοχϊν υπζρ το άρτιο και ενόσ μζρουσ από τα φορολογθτζα κζρδθ εισ νζον. 

 Στθ ςυνζχεια, το 2012 το ςφνολο των ιδίων κεφαλαίων τθσ τράπεηασ ανιλκε 

ςτα € 772 εκατ. παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ τάξεωσ του 80,4% δθλαδι το ζνα τζταρτο 

τθσ μείωςθσ που εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008. 

Θ παραπάνω μείωςθ ιταν αποτζλεςμα μιασ διαχρονικισ πτϊςθσ τθσ κακαρισ κζςθσ 

ςτθ χρονικι περίοδο 2008-2012. Το εν λόγω ζτοσ εμφάνιςε μειωμζνθ κακαρι κζςθ, 

λόγω των αρνθτικϊν αποτελεςμάτων εισ νζον. Τα αποτελζςματα εισ νζον εμφάνιςαν 

αρνθτικι τιμι εξ’ αιτίασ των ηθμιϊν που αναγνϊριςε ο όμιλοσ ςτο τζλοσ τθσ χριςθσ. 

Τθ χρονικι περίοδο 2012-2013 θ κακαρι κζςθ τθσ Alpha Bank παρουςίαςε μια 

ραγδαία αφξθςθ τθσ τάξεωσ του 1104%, ποςοςτό αρκετά μεγάλο από αυτό που 

εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου. Θ τεράςτια αφξθςθ των κεφαλαίων ιταν 

αποτζλεςμα τθσ ανακεφαλαιοποίθςθσ που πραγματοποίθςε θ τράπεηα ςφμφωνα με 

τον προςδιοριςμό τθσ Τράπεηασ τθσ Ελλάδοσ. Εξίςου κετικά ςυνζβαλε θ εξαγορά τθσ 

Εμπορικισ Τράπεηασ  από τθ Alpha bank. Με βάςθ τισ παραπάνω δραςτθριότθτεσ του 

ομίλου ςυμπεραίνουμε, ότι το μετοχικό κεφάλαιο αυξικθκε κατά 283% ανεβάηοντασ 

το ςτα € 4.2 δισ. Τθν ίδια τάςθ παρουςίαςε και ο λογαριαςμόσ  διαφορά από ζκδοςθ 

μετοχϊν υπζρ το άρτιο, ο οποίοσ αυξικθκε κατά 52,7% διαμορφϊνοντασ το ποςό των 
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€ 4.2 δισ. Τα αποτελζςματα εισ νζο παρουςίαςαν βελτίωςθ κατά 370% εμφανίηοντασ 

ηθμία φψουσ € 747 εκατ.  

 Εν κατακλείδι με τθν τελευταία χρονικι περίοδο 2013-2014 παρατθρείται, ότι 

τα ίδια κεφάλαια μεταβλικθκαν αρνθτικά κατά 17,2% πζφτοντασ ςτα € 7.7 δισ ςε 

αντίκεςθ με το μζςο όρο του κλάδου, ο οποίοσ κινικθκε πτωτικά κατά 4,9%. Το ζτοσ 

αυτό θ Alpha Bank πραγματοποίθςε αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου κατά € 1.2 δισ. 

Ραρ’ όλθ τθν αφξθςθ το μετοχικό τθσ κεφάλαιο μειϊκθκε ςτα € 3.8 δισ. Τθν πτϊςθ 

αυτι προκάλεςε θ εξαγορά των προνομιοφχων μετοχϊν εκδόςεωσ τθσ τράπεηασ από 

το Ελλθνικό Δθμόςιο και τθσ άςκθςθσ δικαιωμάτων ψιφου από κοινοφσ μετόχουσ. Σε 

αντίκεςθ, με το λογαριαςμό διαφορά από ζκδοςθσ υπζρ το άρτιο, ο οποίοσ ανιλκε 

ςτα € 4.8 δισ ζναντι των € 4.2 δισ τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία κακαρισ κζςθσ του ομίλου 

Alpha Bank ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 15- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

Ανάλυςθ αποτελεςμάτων χριςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΘΣΘΣ 770,698 513,447 -1,085,870 -3,586,763 -329,708 
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Μ. Ο. ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

ΧΘΣΘΣ 

782,875.54 619,021.252 -1,057,706.3 -302,954.51 -643,299.06 

Πίνακασ 16- Διαχρονικι εξζλιξθ των αποτελεςμάτων χριςθσ τθσ Alpha Bank 

Τθν περίοδο 2007 τα ςυνολικά ζςοδα τθσ Alpha Bank ανιλκαν ςτα €1.6 δισ. Το 

77,3% των εςόδων αποτελείται από τα κακαρά ζντοκα ζςοδα, ζπονται τα κακαρά 

ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ (καλφπτουν το 20% των ςυνολικϊν εςόδων) και 

τζλοσ το εναπομείναν 2,7% ανικει ςτα λοιπά ζςοδα. Οι παραπάνω λογαριαςμοί 

διαμορφϊκθκαν ωσ εξισ. Αρχικά, τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ ανιλκαν ςτα € 1.6 

δισ, τα ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ άγγιξαν τα € 464.6 εκατ., ενϊ τα λοιπά 

ζςοδα ανιλκαν ςτα € 166 εκατ. Από τθν άλλθ, τα λειτουργικά ζξοδα ανιλκαν ςτα € 

778 εκατ. με τισ αμοιβζσ προςωπικοφ να ανζρχονται ςτα € 386.6 εκατ. καλφπτοντασ το 

49,6% των ςυνολικϊν εξόδων, αντίκετα με τα διοικθτικά, τα οποία ανιλκαν ςτα € 

338.5 εκατ. και αποτζλεςαν το 43,4% αντίςτοιχα. Το ζτοσ αυτό οι ηθμίεσ απομείωςθσ 

και οι προβλζψεισ που εμφάνιςε ο όμιλοσ άγγιξαν τα € 194.5 εκατ. ςχθματίηοντασ τα 

κζρδθ προ φόρων ςτα € 613 εκατ. Με βάςθ τα κζρδθ προ φόρων που 

αναγνωριςτικαν,  ο προκφπτων φόροσ ιταν € 150 εκατ. Τα κακαρά κζρδθ μετά 

φόρων διαμορφϊκθκαν ςτα € 463.4 εκατ. 

 Τθν επόμενθ χρονικι περίοδο 2007-2008 τα αποτελζςματα χριςθσ κινικθκαν 

ανοδικά κατά 33.4%, ελαφρϊσ μεγαλφτερθ από το μζςο όρο του κλάδου,  

διαμορφϊνοντασ τα κακαρά κζρδθ μετά φόρων ςτα € 513.4 εκατ. Ανοδικά κινικθκαν 

τα κακαρά ζντοκα ζςοδα αγγίηοντασ τα € 1.8 δισ ζναντι του € 1.6 δισ τθσ 

προθγοφμενθσ χριςθσ. Τα αποτελζςματα  των χρθματοοικονομικϊν πράξεων, μετά 

από ζκκεςθ τθσ τράπεηασ ςε παράγωγα χρθματοοικονομικά προϊόντα, ανιλκαν ςτα € 

636 εκατ. ςε ςχζςθ με τα € 313 εκατ. που προζκυψαν το προθγοφμενο ζτοσ. Τα λοιπά 

ζςοδα, από τθν άλλθ εμφάνιςαν μεγάλθ μείωςθ τθσ τάξθσ του 51,6%. Από τθν 

αντίκετθ πλευρά, τα λειτουργικά ζξοδα ακολοφκθςαν ανοδικι πορεία με ποςοςτό 

αφξθςθσ 15%. Οι αμοιβζσ και τα ζξοδα προςωπικοφ μεταβλικθκαν κετικά κατά 11,9% 

διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 589.5 εκατ. Τθν ίδια τάςθ παρουςίαςαν τα διοικθτικά 
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ζξοδα, τα οποία διαμορφϊκθκαν ςτα € 495,6 εκατ. Οι προβλζψεισ για πιςτωτικό 

κίνδυνο, εν’ όψθ του ξεςπάςματοσ τθσ οικονομικισ κρίςθσ, κινικθκαν ανοδικά κατά 

139% ανεβαίνοντασ ςτα € 541.7 εκατ. Ζπειτα από τον υπολογιςμό του φόρου, που 

αναλογεί ςτον όμιλο βαςιςμζνο ςτα ακακάριςτα κζρδθ, τα οποία για τθ χριςθ αυτι 

ανιλκαν ςτα € 625,6 εκατ.,  υπολογίςτθκε ςτα € 112 εκατ. 

 Το 2012 υπιρξε ζνα ζτοσ με πολλζσ μεταβολζσ εξαιτίασ τθσ οικονομικισ κρίςθσ 

που αντιμετωπίςτθκε. Τα ςυνολικά ζςοδα ανιλκαν ςτο € 1.5 δισ ζναντι των € 2.3 δισ 

που εμφανιςτικαν ςτθν χριςθ του 2008 παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ τάξεωσ του 

35,6%. Συγκεκριμζνα, τα κακαρά ζντοκα ζςοδα εμφανίςτθκαν μειωμζνα κατά 22,3% 

πζφτοντασ ςτα € 1.4 δισ. Τα ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ εμφάνιςαν πτϊςθ τθσ 

τάξθσ του 41,2% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 272.7 εκατ. Θ αβεβαιότθτα που 

επικρατοφςε ςτθν ελλθνικι οικονομία προκάλεςε αφξθςθ των προβλζψεων για 

πιςτωτικοφσ κινδφνουσ κατά 146,7% ανεβάηοντασ τεσ ςτα € 1.67 δισ προκειμζνου να 

καλυφκεί ο κίνδυνοσ τθσ μθ αποπλθρωμισ χορθγιςεων ι τθσ μθ είςπραξθσ τόκων. Τα 

αποτελζςματα προ φόρων για εκείνο το ζτοσ ιταν ηθμίεσ φψουσ € 1.3 δισ. Το 2012 ο 

όμιλοσ τθσ Alpha Bank εμφάνιςε αναβαλλόμενουσ φόρουσ ςυνολικοφ φψουσ € 258 

εκατ. καταλιγοντασ ςε αναγνϊριςθ ηθμιϊν μετά φόρων ςυνολικοφ φψουσ € 1.08 δισ. 

Θ μεταβολι που ςθμείωςε ο όμιλοσ ςτα κακαρά αποτελζςματα μετά φόρων ιταν 

αρνθτικι κατά 311,5%, αρκετά μεγαλφτερθ, δθλαδι, από το μζςο όρο του κλάδου. 

 Τθν επόμενθ χρονικι περίοδο 2012-2013 μετά από τθν εξαγορά τθσ Εμπορικισ 

Τράπεηασ τα αποτελζςματα χριςεωσ ιταν επικερδι. Τα ςυνολικά ζςοδα 

διπλαςιάςτθκαν αγγίηοντασ τα € 2.36 δισ ζναντι του € 1.5 δισ τθσ προθγοφμενθσ 

οικονομικισ χριςθσ. Αναλυτικά, τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ μετά τθν απόκτθςθ των 

δραςτθριοτιτων τθσ Εμπορικισ Τράπεηασ αυξικθκαν κατά 18,6% διαμορφϊνοντασ το 

ποςό των € 1.6 δισ. Τα κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ είχαν τθν ίδια τάςθ 

με τα ζντοκα ζςοδα παρουςιάηοντασ αφξθςθ τθσ τάξεωσ του 35,7%. Τα ςυνολικά 

ζξοδα του ομίλου ανιλκαν ςτο € 1.4 δισ δθμιουργϊντασ αφξθςθ 21%. Θ αφξθςθ αυτι 

ιταν αποτζλεςμα των εξόδων που προζκυψαν από τθν εξαγορά τθσ Εμπορικισ 

Τράπεηασ. Ριο ςυγκεκριμζνα, τα ζξοδα από τισ αμοιβζσ προςωπικοφ άγγιξαν τα € 
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61.57 εκατ. ζναντι των € 546.7 εκατ. Τα γενικά διοικθτικά ζξοδα κινικθκαν προσ τθν 

ίδια κατεφκυνςθ ανεβαίνοντασ ςτα € 584.5 εκατ. Οι προβλζψεισ ,με ςκοπό τθν 

κάλυψθ του πιςτωτικοφ κινδφνου, ςυνζχιςαν να αυξάνονται παρουςιάηοντασ άνοδο 

15,4% με αποτζλεςμα να διαμορφωκοφν ςτα € 1.9 δισ. Το 2013 ςτα αποτελζςματα 

χριςθσ υπολογίςτθκαν ωσ  υπεραξίεσ € 3.3 δισ από τθν προαναφερόμενθ εξαγορά,  

επθρεάηοντασ τα αποτελζςματα προ φόρων ςε κζρδθ φψουσ € 2.28 δισ. Τζλοσ τθσ 

χριςθσ, ο αναβαλλόμενοσ φόροσ ανιλκε ςτα € 701 εκατ. δθμιουργϊντασ κζρδθ μετά 

φόρων ςτα € 2.98 δισ, ςε αντίκεςθ με τθ πτϊςθ του κλάδου κατά 71%. 

 Θ χρονικι περίοδοσ 2013-2014, τθν οποία εξετάηουμε ωσ τελευταία, 

κεωρικθκε ηθμιογόνα για τον όμιλο. Τα ςυνολικά ζςοδα του ομίλου κινικθκαν 

ανοδικά κατά 17% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 2.4 δισ. Αναλφοντασ τα λειτουργικά 

ζςοδα παρατθροφμε πωσ το 79% αποτελείται από τα ζντοκα ζςοδα , τα οποία 

ανζρχονται ςτα € 1.9 δισ. Επιπροςκζτωσ,  τα κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ και 

προμικειεσ, τα οποία ανικουν ςτο 16,2% των ςυνολικϊν εςόδων αυξικθκαν κατά 

7,2% ανεβάηοντασ τα ςτα € 397 εκατ. ενϊ, το υπόλοιπο 4,8% των ςυνολικϊν εςόδων 

μειϊκθκαν κατά 67,5% πζφτοντασ ςτα € 107.8 εκατ. Θ παραπάνω μείωςθ προιλκε 

από τα αποτελζςματα χρθματοοικονομικϊν πράξεων, τα οποία παρουςίαςαν 

χαμθλότερα κζρδθ ςυγκριτικά με το 2013. Τα κζρδθ από χρθματοοικονομικζσ πράξεισ 

προιλκαν από τθν πϊλθςθ ομολόγου ελλθνικοφ δθμοςίου. Τα ςυνολικά ζξοδα, τα 

οποία είχαν ανοδικι τάςθ το 2014 ανιλκαν ςτα € 1.6 δισ ζναντι των € 1.4 δισ του 

προθγοφμενου ζτουσ. Αναλυτικότερα, το 2014 με τθ ςυμμετοχι τθσ Alpha Bank ςτο 

πρόγραμμα εκελοφςιασ αποχϊρθςθσ θ τράπεηα αναγνϊριςε ζξοδα αποηθμίωςθ 

ςυνολικισ αξίασ € 200 εκατ. Τα διοικθτικά ζξοδα αυξικθκαν κατά 5% ςχθματίηοντασ 

το ποςό των € 614 εκατ. Τθν παραπάνω αφξθςθ επθρζαςε θ απόκτθςθ τθσ Citibank 

και τθσ εταιρίασ Diner Club Ελλάσ ΑΕΡΡ. Οι ηθμιζσ απομείωςθσ και προβλζψεων για 

τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου άγγιξαν το € 1.8 δισ εμφανίηοντασ μείωςθ κατά 

3,6%. Τζλοσ, ο όμιλοσ αναγνϊριςε αναβαλλόμενο φόρο φψουσ € 695.5 εκατ. Με βάςθ 

τα παραπάνω οικονομικά ςτοιχεία θ Alpha Bank ςτθ λιξθ τθσ χριςθσ τα 

αποτελζςματα τθσ  μεταβλικθκαν αρνθτικά κατά 300% ςθμειϊνοντασ ηθμία φψουσ € 
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329.7 εκατ., ςε αντίκεςθ με το κλάδο του οποίου ο μζςοσ όροσ παρουςίαςε πτϊςθ 

32%. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ 

του ομίλου Alpha Bank ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

ΠΟΡΕΙΑ ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΗ

-4000000

-3500000

-3000000

-2500000

-2000000

-1500000

-1000000

-500000

0

500000

1000000

1500000

2007 2008 2012 2013 2014

ΕΣΗ

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΥΡΗΗ Μ. Ο. ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ

 

χεδιάγραμμα 16- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

3.3.4 Eurobank  

Θ Τράπεηα Eurobank ιδρφκθκε το 1990 με τθν επωνυμία Ευρωεπενδυτικι Τράπεηα 

Α.Ε.. Το 1997 μετονομάηεται ςε Τράπεηα EFG Eurobank Α.Ε. Ο όμιλοσ Eurobank 

δραςτθριοποιείται ςε οχτϊ χϊρεσ και ςυνολικά απαςχολεί περίπου δεκαεπτά 

χιλιάδεσ άτομα προςωπικό. Ο όμιλοσ παρζχει υπθρεςίεσ ςτθν λιανικι τραπεηικι, 

τραπεηικι επιχειριςεων, ςτθ διαχείριςθ κεφαλαίων, ςτο private banking, ςτθν 

αςφάλιςθ, ςτθν επενδυτικι τραπεηικι και ςτθ παροχι προϊόντων κεφαλαιαγοράσ. Οι 

υπθρεςίεσ του ομίλου προςφζρονται μζςα από 970 καταςτιματα. Τα καταςτιματα 

που βρίςκονται ςτθν Ελλάδα ανζρχονται ςτα 500 και ςε 820 ATMs.  
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 Το ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν του ομίλου αποτελείται κατά 97,6% από 

κεςμικοφσ & ιδιϊτεσ μετόχουσ, ενϊ το υπόλοιπο 2,4% από το ΤΧΣ13. 

 

 

Εικόνα 17- Μετοχικι ςφνκεςθ του ομίλου Eurobank Ergasias ( Δεκζμβριοσ 2015), (Πθγι: 

www.eurobank.gr ) 

Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ των βαςικϊν ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ 

Στθ ςυνζχεια βλζπουμε τθ διαχρονικι εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν ςτοιχείων 

του ομίλου Eurobank. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ 68,389,000 82,202,000 67,653,000 77,586,000 75,248,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 45,638,000 55,878,000 43,171,000 45,610,000 42,133,000 

Μ. Ο. ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 60,982,533.6 61,696,308 60,938,389 71,537,204 71,249,052 

                                                      

13
 www.eurobank.gr  

http://www.eurobank.gr/
http://www.eurobank.gr/
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Μ. Ο. ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 35,118,533.3 44,271,531 40,131,064 46,040,922 44,027,014 

Πίνακασ 17- Διαχρονικι εξζλιξθ του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου 

Eurobank 

Το ςφνολο ενεργθτικοφ του ομίλου Eurobank κατά τθ διάρκεια των πζντε 

εξεταηόμενων ετϊν παρουςίαςε κάποιεσ αυξομειϊςεισ. Ιδιαίτερα, το 2007 το 

ενεργθτικό ανιλκε ςτα € 68 δισ. Οι λογαριαςμοί που αποτζλεςαν κατά ζνα μεγάλο 

μζροσ το ενεργθτικό ιταν οι απαιτιςεισ κατά χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων και κατά 

πελατϊν. Το ποςοςτό που αναλογεί ςτουσ παραπάνω λογαριαςμοφσ από το 

ενεργθτικό είναι ςυνολικά το 73,4% ποςοςτό, που μασ φανερϊνει, πωσ ο όμιλοσ είναι 

εκτεκειμζνοσ ςε μεγάλο πιςτωτικό κίνδυνο. Ανοδικά κινικθκαν και οι υπόλοιποι 

λογαριαςμοί του ενεργθτικοφ. 

 Τθν επόμενθ χριςθ κατά το ζτοσ 2008, το ενεργθτικό κινικθκε ανοδικά κατά 

20,2% αγγίηοντασ τα € 82 δισ. Θ αφξθςθ που ςθμείωςε το ενεργθτικό του ομίλου ιταν 

αρκετά μεγαλφτερθ από το μζςο όρο του κλάδου.  Τθν τάςθ αυτι εμφάνιςαν ςχεδόν 

όλοι οι λογαριαςμοί του ενεργθτικοφ. Οι λογαριαςμοί που παρουςίαςαν μεγαλφτερθ 

μεταβολι ιταν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα, τα ταμειακά διακζςιμα ςε 

κεντρικζσ τράπεηεσ και οι απαιτιςεισ κατά πελατϊν. Τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα αυξικθκαν κατά 106% για τθν αντιςτάκμιςθ τοφ πιςτωτικοφ 

κινδφνου, ςτον οποίο είχε εκτεκεί θ τράπεηα διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.5 δισ. 

Ο όμιλοσ ςυνεχίηει να χορθγεί δάνεια κρατϊντασ μια πιο ςυντθρθτικι ςτάςθ 

περιορίηοντασ το ποςοςτό αφξθςθσ ςτο 22% ζναντι του 34%, που ιταν για το 2007 

ακολουκϊντασ τθν ίδια τάςθ με το μζςο όρο του κλάδου. Ραρ’ όλα αυτά οι 

χορθγιςεισ ςυνεχίηουν να αποτελοφν ζνα μεγάλο μζροσ του ενεργθτικοφ αγγίηοντασ 

τα € 55.8 δισ για τθ χριςθ του 2008. Ο όμιλοσ παρουςίαςε μείωςθ τθσ ςυμμετοχισ 

του ςτθ ΔΙΑΣ ΑΕΕΧ προκαλϊντασ μείωςθ ςτισ ςυμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 

κατά 21,7%. 

Ακολοφκωσ, μετά το πζρασ τριϊν οικονομικϊν ετϊν το ζτοσ που εξετάηουμε είναι 

το 2012. Το 2012 τα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ, ωσ προσ το ςφνολο τουσ, 



91 

 

μεταβλικθκαν αρνθτικά εμφανίηοντασ μείωςθ 17,7% ζναντι τθσ πτϊςθσ του 1,23% 

που εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου ρίχνοντασ το ςτα € 67.6 δισ. Αναλφοντασ το 

ενεργθτικό βλζπουμε τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ να παρουςιάηουν 

μείωςθ 49%. Τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία του ενεργθτικοφ ανιλκαν ςτα € 710 

εκατ. ζχοντασ μειωκεί κατά 30%. Στθν ίδια χριςθ ο όμιλοσ αναγνϊριςε ηθμίεσ από τθ 

ςυμμετοχι του ςτο πρόγραμμα ανταλλαγισ ομολόγων με ςκοπό τθ μείωςθ του 

Ελλθνικοφ χρζουσ. Σε μία προςπάκεια του ομίλου να περιορίςει τουσ λογαριαςμοφσ 

που εμπεριζχουν κίνδυνο μείωςε τισ χορθγιςεισ κατά 22,7% ποςοςτό αρκετά 

μεγαλφτερο από του κλάδου διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα € 43 δισ. Τα δάνεια με τθ 

μεγαλφτερθ μείωςθ ιταν τα επιχειρθματικά, τα οποία αποτελοφν το 41% των 

ςυνολικϊν χορθγιςεων πζφτοντασ ςτα € 19 δισ, ενϊ τα καταναλωτικά δάνεια 

παρουςίαςαν μείωςθ 9,5% αγγίηοντασ τα € 6 δισ. Μια άλλθ ενζργεια του ομίλου, με 

ςκοπό να περιορίςει τα οικονομικά του ςτοιχεία,  ιταν θ πϊλθςθ των 

δραςτθριοτιτων του ςτθν Ρολωνία και Τουρκία καταφζρνοντασ με αυτό τον τρόπο να 

μείωςθ τα Ενςϊματα πάγια κατά 44%, τα άυλα πάγια ςτοιχεία κατά 44% και τισ 

ςυμμετοχζσ του ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ κατά 77,8%. 

 Το 2013 το ενεργθτικό εξελίχκθτε κετικά κατά 14,7% ςχθματίηοντασ το ποςό 

των € 77 δισ. Το ενεργθτικό που εμφάνιςε ο όμιλοσ εμφανίςτθκε μεγαλφτερο από το 

μζςο όρο του κλάδου. Σθμαντικό ρόλο ςτθ παραπάνω μεταβολι ζπαιξε θ απόκτθςθ 

του Ταχυδρομικοφ Ταμιευτθρίου που πραγματοποίθςε εκείνθ τθ χριςθ. 

Ραρατθρϊντασ τα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ βλζπουμε, πωσ αρκετοί ιταν οι 

λογαριαςμοί που κινικθκαν πτωτικά όπωσ οι απατιςεισ από χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα ςτα € 2.5 δισ, δθμιουργϊντασ τθ διαφορά του 45,3%. Σε αντίκεςθ, με τισ 

απαιτιςεισ κατά πελατϊν οι οποίεσ αυξικθκαν κατά 5% επθρεαςμζνεσ από τθ 

απόκτθςθ των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων ( ΤΤ και Proton Bank), διαμορφϊνοντασ το ποςό 

των € 45.6 δισ αρκετά μικρότερο από το μζςο όρο. Θ αφξθςθ των χορθγιςεων κατά 

πελατϊν κατά κφριο λόγω προιλκε από τα ςτεγαςτικά δάνεια, τα οποία αυξικθκαν 

κατά 33%, τα καταναλωτικά αυξικθκαν κατά 15% και διαμόρφωςαν τθ λιανικι 

τραπεηικι ςτα € 26.3 δισ. Τθν ίδια ςυμπεριφορά με τισ απαιτιςεισ κατά 
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χρθματοπιςτωτικϊν ιδρυμάτων παρουςίαςαν τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία του 

ενεργθτικοφ ςε εφλογθ αξία μζςω των αποτελεςμάτων, τα οποία ανιλκαν ςτα € 375 

εκατ. ςχθματίηοντασ μείωςθ 47%, λόγω τθσ ηθμίασ που αναγνϊριςε μετά από 

απομειϊςεισ υπεραξιϊν διεκνϊν δραςτθριοτιτων. Το χαρτοφυλάκιο διακινοφμενων 

ωσ τθ λιξθ επενδυτικϊν τίτλων μειϊκθκε κατά 46,6% λόγω τθσ απομείωςθσ που 

πραγματοποιικθκε ςε ΟΕΔ φψουσ € 75 εκατ. Από τθν άλλθ, θ απόκτθςθ του 

Ταχυδρομικοφ Ταμιευτθρίου και τθσ Proton Bank από τον όμιλο Eurobank δε 

μποροφςε να αφιςει ανεπθρζαςτα τα πάγια ςτοιχεία του ομίλου όπωσ τα ενςϊματα 

πάγια ςτοιχεία, τα οποία ανιλκαν ςτα € 770 εκατ. και τισ επενδφςεισ ςε ακίνθτα, οι 

οποίεσ με τθ ςειρά τουσ εμφάνιςαν το ποςό των € 728 εκατ.    

 Το τελευταίο ζτοσ, που εξετάηουμε (2014) το ενεργθτικό του ομίλου κινικθκε 

πτωτικά κατά 3% διαμορφϊνοντασ το ςτα € 75 δισ ελαφρϊσ μεγαλφτερο από το μζςο 

όρο του κλάδου. Θ μείωςθ, που εμφάνιςε το ενεργθτικό δεν ιταν μεγάλθ ζτςι οι 

λογαριαςμοί του δεν εμφάνιςαν μεγάλεσ μεταβολζσ. Στθ προςπάκεια του ομίλου να 

προςαρμοςτεί ςτισ τότε επικρατοφςεσ ςυνκικεσ υιοκζτθςε μια πιο ςυντθρθτικι 

ςτάςθ, όςο αφορά τισ χορθγιςεισ με αποτζλεςμα να τισ μειϊςει κατά 7,6% ρίχνοντασ 

τεσ ςτα € 42.1 δισ ξεπερνϊντασ ελάχιςτα το μζςο όρο του κλάδου. Τα επιχειρθματικά 

δάνεια, τα οποία αποτελοφν το 46,2% των ςυνολικϊν χορθγιςεων μειϊκθκαν κατά 

1,3% και τα ςτεγαςτικά που αποτελοφν το 43,5% μειϊκθκαν κατά 3,2%. Τα Ομόλογα 

Ελλθνικοφ Δθμοςίου μετά από ςυμφωνία με το ΤΧΣ να μεταβιβαςτεί το 100% των 

μετοχϊν του Νζου ΤΤ και τθσ Νζασ Proton Bank μειϊκθκαν, επθρεάηοντασ αρνθτικά 

το χαρτοφυλάκιο επενδυτικϊν τίτλων. Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο ανιλκε ςτα € 

17.8 δισ δθμιουργϊντασ μείωςθ 4,6% αφοφ πρϊτα είχαν υπολογιςτεί κάποιεσ 

απομειϊςεισ επενδυτικϊν τίτλων. Απομειωμζνα εμφανίςτθκαν και τα άυλα 

περιουςιακά ςτοιχεία ωσ προσ τθν υπεραξία τουσ εμφανίηοντασ μείωςθ 43% και 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 150 εκατ. Οι λογαριαςμοί που αντιςτάκμιςαν το 

ενεργθτικό ιταν οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων και τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα. Θ αφξθςθ 19% που παρουςίαςαν οι απαιτιςεισ κατά 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων οφείλεται ςτο διατραπεηικόσ δανειςμόσ διαμορφϊνοντασ τισ 
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απαιτιςεισ ςτα € 3 δισ. Ενϊ, θ αφξθςθ των παράγωγων χρθματοοικονομικϊν μζςων 

κατά 69% ζχει ωσ ςκοπό των περιοριςμό του πιςτωτικοφ κινδφνου. 

Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία του ενεργθτικοφ και των ςυνολικϊν 

απαιτιςεων του ομίλου Eurobank ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 

ΠΟΡΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ
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χεδιάγραμμα 18- Θ πορεία του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν ςε ςχζςθ με 

τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ 

 

 

 

Ανάλυςθ κατάςταςθσ πακθτικοφ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 63,030,000 77,579,000 68,308,000 73,063,000 69,050,000 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ  36,151,000 45,656,000 30,752,000 41,535,000 40,878,000 

Μ. Ο. ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 48,335,150.2 57,652,305.9 61,666,981.5 65,646,575 64,804,077.9 

Μ. Ο. ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 31,265,946.8 37,438,362.4 31,562,865.9 40,897,542.5 41,338,961.9 

Πίνακασ 18- Διαχρονικι εξζλιξθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

του ομίλου Eurobank 
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Το 2007 ζνα χρόνο πριν το ξζςπαςμα τθσ οικονομικισ κρίςθσ το πακθτικό του 

ομίλου ανιλκε ςτα € 63 δισ ζναντι των € 50 δισ που ιταν το 2006. Θ αφξθςθ του 

πακθτικοφ οφείλεται ςτισ κατακζςεισ και ςτουσ πιςτωτικοφσ τίτλουσ. Ριο αναλυτικά, 

οι ςυνολικζσ κατακζςεισ παρουςίαςαν άνοδο 30% ανεβαίνοντασ ςτα € 36 δισ. Οι 

μορφζσ κατακζςεων που προτιμικθκαν από τουσ πελάτεσ προκαλϊντασ αφξθςθ ςτισ 

ςυνολικζσ κατακζςεισ ιταν οι προκεςμιακζσ κατακζςεισ, οι οποίεσ αυξικθκαν κατά 

31% διαμορφϊνοντασ το ποςό των  € 16.6 δισ και οι κατακζςεισ ςε τρεχοφμενουσ 

λογαριαςμοφσ, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 12.7 δισ ςχθματίηοντασ αφξθςθ 16,6%. Οι 

πιςτωτικοί τίτλοι και οι λοιπζσ δανειακζσ υποχρεϊςεισ παρουςίαςαν αφξθςθ τθσ 

τάξθσ του 20% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 11 δισ. Θ παραπάνω αφξθςθ ιταν 

αποτζλεςμα των μεγάλων υποχρεϊςεων του ομίλου από τθν ζκδοςθ ομολογιακϊν 

δανείων.  

 Το επόμενο ζτοσ, το 2008 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου ακολοφκθςαν τθν ίδια 

πορεία ςχθματίηοντασ αφξθςθ του 23% ζναντι του 19% που εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ 

ανεβάηοντασ τισ ςτα € 77.5 δισ. Οι λογαριαςμοί, που ςυνζβαλαν κατά κφριο λόγο ςτθ 

κετικι μεταβολι των υποχρεϊςεων ιταν οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα, οι ςυμφωνίεσ επαναγοράσ χρεογράφων με χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα, τα 

παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα και οι υποχρεϊςεισ προσ τουσ πελάτεσ. Ριο 

ςυγκεκριμζνα, οι υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα παρουςίαςαν 

αφξθςθ τθσ τάξθσ του 38% αγγίηοντασ τα € 2.7 δισ με τισ κατακζςεισ από τράπεηεσ να 

ανζρχονται ςτα € 2.5 δισ. Οι ςυμφωνίεσ επαναγοράσ χρεογράφων με 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα μεταβλικθκαν κετικά κατά 48% ςχθματίηοντασ το ποςό 

των € 16 δισ εξ’ αιτίασ των ςυμφωνιϊν επαναγοράσ χρεογράφων με τθν κεντρικι 

τράπεηα, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 10.9 δισ αποτελϊντασ το 68,7% του λογαριαςμοφ. 

Τθν ίδια τάςθ παρουςίαςαν τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα τα οποία 

ανζβθκαν κατά 193% αγγίηοντασ τα € 3 δισ. Τζλοσ, οι κατακζςεισ εξακολοφκθςαν τθν 

ανοδικι τουσ πορεία ανεβαίνοντασ ςτα € 45,6 δισ και ςχθματίηοντασ αφξθςθ 

μεγαλφτερθ του μζςου όρου, θ οποία διαμορφϊκθκε ςτα 26%. Οι προκεςμιακζσ 

κατακζςεισ ςυνζχιςαν να αποτελοφν το μεγαλφτερο μζροσ (63,6%) των κατακζςεων 
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αγγίηοντασ τα € 29 δισ δθμιουργϊντασ αφξθςθ τθσ τάξθσ του 74%. Από τθν άλλθ, ο 

λογαριαςμόσ που κινικθκε πτωτικά ιταν οι πιςτωτικοί τίτλοι, οι οποίοι ανιλκαν ςτα 

€ 8.5 δισ ζναντι των € 11 δισ που ιταν το 2007. 

  Στθ ςυνζχεια, το χρονικό διάςτθμα 2008-2012 οι υποχρεϊςεισ μεταβλικθκαν 

πτωτικά, ςε αντίκεςθ με τον μζςο όρο παρουςιάηοντασ μείωςθ τθσ τάξεωσ του 12% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 68 δισ. Οι κεντρικζσ τράπεηεσ ιταν εκείνεσ που αρχικά 

παρείχαν χρθματοδότθςθ ςτα πιςτωτικά ιδρφματα με αποτζλεςμα οι υποχρεϊςεισ 

του ομίλου προσ αυτζσ να κινθκοφν ανοδικά κατά 940% ποςοςτό το οποίο, 

ςυςςωρεφτθκε κακ’ όλθ τθ διάρκεια τισ περιόδου 2008-2012. Ζνα άλλο αποτζλεςμα 

τθσ οικονομικισ κρίςθσ και κατ’ επζκταςθ τθσ μειωμζνθσ ρευςτότθτασ ιταν θ ζλλειψθ 

εμπιςτοςφνθσ με αποτζλεςμα οι κατακζςεισ να εμφανιςτοφν μειωμζνεσ κατά 32,6% 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 30.7 δισ. Θ μείωςθ των κατακζςεων του ομίλου ιταν 

διπλάςια τθσ μείωςθσ, που ςχθμάτιςε ο μζροσ όροσ του κλάδου. Οι προκεςμιακζσ 

κατακζςεισ μειϊκθκαν κατά 27,8% ενϊ, οι κατακζςεισ ςε τρεχοφμενουσ 

λογαριαςμοφσ που είναι άμεςα ρευςτοποιιςιμεσ παρουςίαςαν μείωςθ 33,2%. Το ίδιο 

ζτοσ ο όμιλοσ πραγματοποίθςε ανταλλαγι ΟΕΔ και λοιπϊν χρεωςτικϊν τίτλων με 

αποτζλεςμα να μειωκοφν οι πιςτωτικοί τίτλοι ςτα € 1.3 δισ. 

 Το 2013 οι υποχρεϊςεισ του ομίλου ανζκαμψαν ακολουκϊντασ τθν πορεία 

του μζςου όρου παρουςιάηοντασ αφξθςθ 7%. Θ απόκτθςθ του Ταχυδρομικοφ 

Ταμιευτθρίου και τθσ Proton Bank επθρζαςε κετικά τισ υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτικά 

ιδρφματα και προσ τουσ πελάτεσ. Οι υποχρεϊςεισ προσ πιςτωτικά ιδρφματα αυξικθκα 

κατά 267%. Το 34 % τθσ παραπάνω μεταβολισ προιλκε από τισ εξαγορζσ ενϊ, το 

υπόλοιπο 66% προιλκε από εξαςφαλίςεισ ομολόγων του ΕΤΧΣ ςε χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα και από το διατραπεηικό δανειςμό. Οι υποχρεϊςεισ προσ τουσ πελάτεσ 

αυξικθκαν κατά 35%. Οι ςυνολικζσ κατακζςεισ ανιλκαν ςτα € 41.5 δισ με το 62% του 

λογαριαςμοφ να αγγίηει τα € 25.8 δισ ποςό, που αναλογεί ςτισ προκεςμιακζσ 

κατακζςεισ. Θ τάςθ του λογαριαςμοφ παρουςίαςε μεγαλφτερθ αφξθςθ από το μζςο 

όρο. Στθ ςυνζχεια, o όμιλοσ προχϊρθςε ςε μείωςθ τθσ εξάρτθςθσ του από το 

μθχανιςμό χρθματοδότθςθσ του Ευρωπαϊκοφ, ελαττϊνοντασ τισ κατά 41,7% και 
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διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα € 16.9 δισ. Τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 

ςυνζχιςαν τθν πτωτικι τουσ πορεία αυτι τθ φορά κατά 41,8% πζφτοντασ ςτα € 1.5 δισ 

ελαχιςτοποιϊντασ των πιςτωτικό κίνδυνο.  

 Στο τζλοσ τθσ εξεταηόμενθσ περιόδου, το 2014 οι υποχρεϊςεισ μειϊκθκαν 

κατά 5% διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα € 69 δισ ζναντι των € 73 δισ που παρουςιάςτθκαν 

το 2013. Ο όμιλοσ Eurobank μείωςε τθν εξάρτιςθ του από το μθχανιςμό 

χρθματοδότθςθσ του Ευρωπαϊκοφ Συςτιματοσ κατά 25,4% ρίχνοντασ τισ υποχρεϊςεισ 

του προσ αυτό ςτα € 12.6 δισ. Οι κατακζςεισ μειϊκθκαν κατά 1,6% διαμορφϊνοντασ 

το ποςό των € 40.8 δισ. Θ μεταβολι που εμφάνιςε ο όμιλοσ ςτισ κατακζςεισ ιταν 

αντίκετθ με αυτι που παρουςίαςε ο κλάδοσ. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηεται θ πορεία του πακθτικοφ και των 

ςυνολικϊν χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου Eurobank ςε ςχζςθ με τον 

αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 19- Θ πορεία των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ 

Ανάλυςθ κακαρισ κζςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΘ ΘΕΣΘ 5,359,000 4,623,000 -655,000 4,523,000 6,304,000 
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Μ. Ο. ΚΑΘΑΘΣ ΘΕΣΘΣ 4,363,905.85 4,036,062 -808,664.69 6,131,625.8 6,431,717.07 

Πίνακασ 19- Διαχρονικι εξζλιξθ τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου Eurobank 

Θ κακαρι κζςθ τθσ Eurobank το 2007 ανιλκε ςτα € 5.3 δισ με το μετοχικό 

κεφάλαιο να ανζρχεται ςτα € 1.4 δισ και τθ διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το 

άρτο ςτα € 2.7 δισ. Ολοκλθρϊνοντασ τθ χριςθ 2008 τα ίδια κεφάλαια ανιλκαν ςτα € 

4.6 δισ παρουςιάηοντασ διπλάςια μείωςθ τθσ τάξθσ 13,7% ςυγκριτικά με το μζςο όρο 

του κλάδου. Ριο αναλυτικά, το μετοχικό κεφάλαιο μετά τθν αγορά των ιδίων μετοχϊν 

εμφανίςτθκε μειωμζνο κατά 3,7% διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 1.3 δισ. Θ 

παραπάνω αγορά μετοχϊν είχε τθν ίδια επίδραςθ και ςτθ διαφορά από ζκδοςθ 

μετοχϊν υπζρ το άρτιο, ο οποίοσ ανιλκε ςτα € 1.1 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ κατά 

17%. 

 Το επόμενο ζτοσ, το 2012 θ κακαρι κζςθ του ομίλου παρουςίαςε μικρότερθ 

μεταβολι ςε ςχζςθ με το μζςο όρο του κλάδου διαμορφϊνοντασ αρνθτικι τιμι 

φψουσ € 655 εκατ.  Το μετοχικό κεφάλαιο εμφανίηεται αμετάβλθτο λόγω μείωςθσ τθσ 

ονομαςτικισ αξίασ τθσ μετοχισ. Θ αρνθτικι τιμι των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων 

οφείλεται ςτα λοιπά αποκεματικά, τα οποία επθρεαςμζνα από τθ ηθμία που 

αναγνϊριςε ο όμιλοσ εκείνθ τθ χριςθ παρουςίαςαν αρνθτικι ποςό φψουσ € 5 δισ.   

 Στθ ςυνζχεια, το 2013 τα ίδια κεφάλαια ανιλκαν ςτα € 4.5 δισ 

διαμορφϊνοντασ αφξθςθ τθσ τάξθσ του 790% ελαφρϊσ μικρότερθ από τθν αφξθςθ 

του μζςου όρου. Θ μεγάλθ αφξθςθ των ιδίων κεφαλαίων προζκυψε από τθ διαφορά  

ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο ο οποίοσ, αυξικθκε κατά 359% μετά από αφξθςθ 

μετοχικοφ κεφαλαίου. Οι αυξιςεισ μετοχικοφ κεφαλαίου που πραγματοποίθςε ο 

όμιλοσ εκείνθ τθ χριςθ είχαν όπωσ ιταν φυςικό κετικι επίδραςθ και ςτο μετοχικό 

κεφάλαιο, το οποίο αυξικθκε κατά 3,4% ανεβαίνοντασ ςτα € 1.6 δισ. 

  Τθν τελευταία χριςθ που εξετάηουμε, το 2014 τα ίδια κεφάλαια 

εξακολοφκθςαν να αυξάνονται ςθμειϊνοντασ μεταβολι φψουσ 39% για εκείνθ τθ 

χριςθ διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 6.3 δισ. Θ μεταβολι του ομίλου ιταν οχτϊ φορζσ 
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μεγαλφτερθ από τον μζςο όρο του κλάδου. Ολοκλθρϊνοντασ τθν ανακεφαλαιοποίθςθ  

το μετοχικό κεφάλαιο του ομίλου διαμορφϊκθκε ςτα € 2.7 δισ και ο λογαριαςμόσ 

διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο ςτα € 13 εκατ. 

 Στο παρακάτω γράφθμα απεικονίηεται θ διαχρονικι πορεία τθσ κακαρισ 

κζςθσ του ομίλου Eurobank και του αντίςτοιχου μζςου όρου του κλάδου.   
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χεδιάγραμμα 20- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

Ανάλυςθ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΧΘΣΘΣ 

831,000 677,000 -1,354,000 -1,139,000 -964,000 

Μ. Ο. ΑΡΟΤ. ΧΘΣΘΣ 782,875.538 619,021.252 -1,057,706.3 -302,954.51 -643,299.06 

Πίνακασ 20- Διαχρονικι εξζλιξθ των αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου Eurobank 

Το 2007 θ Eurobank εμφάνιςε λειτουργικά ζςοδα φψοσ € 2.8 δισ εκ των οποίων το 

71% προζρχεται από τα κακαρά ζςοδα από τόκουσ. Τα λειτουργικά ζξοδα ανιλκαν 

ςτα € 1.3 δισ με το μεγαλφτερο μζροσ τουσ να καλφπτεται από τισ δαπάνεσ 

προςωπικοφ κατά 52,9% και τα διοικθτικά ζξοδα κατά 30%, τα οποία ανιλκαν ςτα € 

727 εκατ. και € 412 εκατ. αντίςτοιχα. Ο φόροσ που αναλογεί με βάςθ τα κακαρά 

κζρδθ προ φόρων, τα οποία ανζρχονται ςτο € 1 δισ είναι € 219 εκατ. Λαμβάνοντασ 
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υπόψθ τα παραπάνω ο όμιλοσ ςτο τζλοσ τθσ χριςθσ αναγνϊριςε κακαρά κζρδθ μετά 

φόρων φψουσ € 831 εκατ. μεγαλφτερο από το μζςο όρο του κλάδου. 

 Το 2008 τα λειτουργικά ζςοδα αυξικθκαν κατά 16%. Τα κακαρά ζςοδα από 

τόκουσ κινικθκαν προσ τθν ίδια κατεφκυνςθ αγγίηοντασ τα € 2.3 δισ λόγω των 

αυξθμζνων υποχρεϊςεων των πελατϊν. Από τθν άλλθ, τα κακαρά ζςοδα από αμοιβζσ 

και προμικειεσ παρουςιάςτθκαν ςχεδόν αμετάβλθτα. Ενϊ, τα λοιπά ζςοδα κινικθκαν 

ανοδικά κατά 39% με τα αποτελζςματα χαρτοφυλακίου να ανζρχονται ςτα € 172 

εκατ. ςε αντίκεςθ, με τα αποτελζςματα επενδυτικϊν τίτλων, τα οποία εμφάνιςαν 

ηθμία φψουσ € 47 εκατ. Τα λειτουργικά ζξοδα άγγιξαν τα € 1.5 δισ ςθμειϊνοντασ 

αφξθςθ τθσ τάξθσ του 14%. Ριο αναλυτικά, οι αμοιβζσ προςωπικοφ αυξικθκαν κατά 

13,8% και τα διοικθτικά ζξοδα κατά 10% διαμορφϊνοντασ τα ποςά των € 828 εκατ. 

και των € 475 εκατ. αντίςτοιχα ενϊ, οι υπόλοιποι λογαριαςμοί κυμάνκθκαν ςτα ίδια 

επίπεδα. Ο φόροσ που αναλογεί ςτθ χριςθ του 2008 επί των κερδϊν προ φόρων, τα 

οποία ςχθμάτιςαν το ποςό των € 818 εκατ. υπολογιςτικζ ςτα € 141 εκατ. Ο  όμιλοσ 

αναγνϊριςε κακαρά κζρδθ φψουσ € 677 εκατ. ελαφρϊσ μειωμζνα από το μζςο όρο 

του κλάδου. 

 Τθν επόμενθ χρονικι περίοδο 2008-2012 ςτθν οποία, μεςολαβεί μια τριετία 

ςχετικά δφςκολθ για τθν ελλθνικι οικονομία ο όμιλοσ αναγνϊριςε ηθμία φψουσ € 1.3 

δισ. Θ παραπάνω μεταβολι διαμορφϊκθκε ςτο 300% κάπωσ μεγαλφτερθ από αυτι 

που εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου. Εμφανι ιταν θ μείωςθ των λειτουργικϊν 

εςόδων, θ οποία διαμορφϊκθκε ςτο 46% πζφτοντασ ςτα € 1,7 δισ. Τα ζςοδα από 

τόκουσ, τα οποία αποτελοφν το 83,2% των λειτουργικϊν εςόδων εμφάνιςαν μείωςθ 

κατά 38,7% πζφτοντασ ςτα € 1.4 δισ ζναντι των € 2.3 δισ που ιταν το 2008. Μειωμζνα 

εμφανίςτθκαν τα ζςοδα από αμοιβζσ και προμθκείσ να ανζρχονται ςτα € 200 εκατ. 

παρουςιάηοντασ μείωςθ κατά 63%. Τα λειτουργικά ζξοδα εμφάνιςαν μικρότερθ 

μείωςθ από τα ζςοδα. Θ μείωςθ που ςθμείωςαν τα λειτουργικά ζξοδα ιταν 32,8% 

διαμορφϊνοντασ το ποςό του € 1 δισ. Οι αμοιβζσ προςωπικοφ ανιλκαν ςτα € 82 εκατ. 

και τα διοικθτικά ζξοδα διαμορφϊκθκαν ςτα € 294 εκατ. Εν ςυνεχεία, οι προβλζψεισ 

του ομίλου για τον πιςτωτικό κίνδυνο ανιλκαν € 1.6 δισ λόγω τθσ οικονομικισ 
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αβεβαιότθτασ που επικρατοφςε ςτθν αγορά. Το ίδιο ζτοσ αναγνωρίςτθκαν ηθμίεσ από 

τα ΟΕΔ και άλλεσ ζκτακτεσ ηθμίεσ ςυνολικοφ φψουσ € 736 εκατ. Θ τράπεηα με βάςθ τα 

παραπάνω οικονομικά ςτοιχεία γνϊριςε φορολογικζσ ελαφρφνςεισ φψουσ € 334 εκατ. 

διαμορφϊνοντασ ηθμία φψουσ € 1.3 δισ. 

 Ηθμιογόνα ιταν και θ επόμενθ χριςθ (2013) ςτθν οποία, ο όμιλοσ εμφάνιςε 

ηθμία € 1.1 δισ μικρότερθ κατά 15,9% ςυγκριτικά με το 2012. Θ μεταβολι των 

αποτελεςμάτων του ομίλου ιταν τζςςερισ φορζσ μικρότερθ από εκείνθ που 

παρουςίαςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου. Θ ελαχιςτοποίθςθ τθσ ηθμίασ οφείλεται ςτθ 

φορολογικι ωφζλεια από ςυνεχιηόμενεσ δραςτθριότθτεσ κατά € 787 εκατ. Ριο 

αναλυτικά, τα λειτουργικά ζςοδα ανιλκαν ςτα € 1,5 δισ παρουςιάηοντασ μείωςθ 

10,5%. Τα λειτουργικά ζςοδα κατά 81,5% αποτελοφνται από ζντοκα ζςοδα, τα οποία 

μειϊκθκαν κατά 11,4%. Σε αντίκεςθ, με τα λειτουργικά ζξοδα που κινικθκαν ανοδικά 

κατά ζνα μικρό ποςοςτό τθσ τάξθσ του 1,8% διαμορφϊνοντασ το ποςό του € 1 δισ. Θ 

μικρι μεταβολι των λειτουργικϊν εξόδων οφείλεται ςτα διοικθτικά ζξοδα, τα οποία 

εξ’ αιτίασ τθσ εξαγοράσ του ΤΤ και τθσ Proton Bank παρουςίαςαν αφξθςθ 8,8%. Ο 

όμιλοσ ςυνεχίηει να εμφανίηει αυξθμζνεσ προβλζψεισ με ςκοπό τθ μείωςθ του 

πιςτωτικοφ κινδφνου. Οι προβλζψεισ για εκείνθ τθ χριςθ διαμορφϊκθκαν ςτα € 1.9 

δισ ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 16%. Το ίδιο ζτοσ θ Eurobank αναγνϊριςε μικρότερεσ 

ηθμίεσ που αφοροφν τισ απομειϊςεισ και τισ αποτίμθςθσ ςυνολικοφ φψουσ € 266 

εκατ. Στο τζλοσ τθσ χριςθσ θ τράπεηα αναγνϊριςε μθ αναβαλλόμενεσ ζκτακτεσ 

προςαρμογζσ φόρου ςυνολικισ ωφζλειασ € 329 εκατ. και € 458 εκατ. μθ 

επαναπαυόμενων ηθμιϊν μετά φόρου. 

 Τζλοσ το 2014 εμφάνιςε βελτίωςθ όςο αφορά τα αποτελζςματα χριςθσ. Τα 

λειτουργικά ζςοδα να ανιλκαν ςτα € 1.9 δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 19% ενϊ, τα 

λειτουργικά ζξοδα παρζμειναν ςτο € 1 δισ. Ριο ςυγκεκριμζνα, τα ζςοδα από τόκουσ 

ανιλκαν ςτα € 1.5 δισ ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 17%, τα ζςοδα από αμοιβζσ και 

προμικειεσ παρζμειναν ςτακερά, κακϊσ τα υπόλοιπα λειτουργικά ζςοδα κινικθκαν 

ανοδικά φτάνοντασ τα € 174 εκατ. ζναντι των € 90 εκατ. τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Ο 

όμιλοσ ςυνζχιςε να παρουςιάηει αυξθμζνεσ προβλζψεισ για πιςτωτικοφσ κινδφνουσ 
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αυτι τθ φορά κατά 18% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 2.2 δισ. Οι ηθμίεσ που 

αναγνϊριςε από απομειϊςεισ και αποτιμιςεισ ιταν ςυνολικά € 248 εκατ. Τζλοσ τθσ 

χριςθσ αναγνωρίςτθκαν μθ επαναλαμβανόμενεσ ζκτακτεσ προςαρμογζσ φόρου 

ωφζλειασ € 252 εκατ. και άλλεσ φορολογικζσ ωφζλειεσ ςυνολικοφ φψουσ € 462 εκατ. 

Λαμβάνοντασ υπόψθ τα παραπάνω οικονομικά ςτοιχεία ο όμιλοσ εμφάνιςε ηθμία 

φψουσ € 964 εκατ. ζναντι τθσ ηθμίασ των € 1.3 δισ που εμφάνιςε τθ προθγοφμενθ 

χριςθ. Ο όμιλοσ κατάφερε να μειϊςει τθ ηθμία που εμφάνιςε εκείνο το ζτοσ κατά 

15%, ςε αντίκεςθ με το μζςο όρο του κλάδου, ο οποίοσ παρουςίαςε αφξθςθ τθσ 

ηθμίασ κατά 112%. 

 Στο παρακάτω γράφθμα κα εμφανιςτεί θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ 

του ομίλου ςε ςχζςθ με του αντίςτοιχου μζςου όρου του κλάδου. 

 

ΠΟΡΕΙΑ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ
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ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΥΡΗΗ Μ. Ο. ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ
 

χεδιάγραμμα 21- Θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

3.3.5 Attica Bank   

Θ Attica Bank ιδρφκθκε το 1925. Ο όμιλοσ δραςτθριοποιείται ςε δφο χϊρεσ και 

απαςχολεί 1,762 άτομα προςωπικό, προςφζροντασ μια μεγάλθ ποικιλία 

χρθματοοικονομικϊν προϊόντων και υπθρεςιϊν μζςα από εβδομιντα καταςτιματα 

και ενενιντα ATMs.  Το ςφνολο των κοινϊν μετοχϊν του ομίλου αποτελείται κατά 
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56,25% από το ΕΤΑΑ-ΤΣΜΕΔΕ, κατά 7,91%, από το ΤΑΡΙΛΤ-ΑΤ και το υπόλοιπο 35,84% 

από ιδιϊτεσ14. 

ΜΔΣΟΥΙΚΗ ΤΝΘΔΗ ΣΗ ΣΡΑΠΔΑ ΑΣΣΙΚΗ

ΣΑΠΙΛΣ-ΑΣ; 79.10%

ΙΓΙΧΣΔ; 

35.84%
ΔΣΑΑ-ΣΜΔΓΔ; 56.25%

ΕΣΑΑ-ΣΜΕΔΕ ΣΑΠΙΛΣ-ΑΣ ΙΔΙΩΣΕ

 

χεδιάγραμμα 22- Μετοχικι ςφνκεςθ του ομίλου Attica Bank ( Ιανουάριοσ 2016), 

(Πθγι: www.euro2day.gr ) 

Χρθματοοικονομικι Ανάλυςθ των βαςικϊν ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των 

αποτελεςμάτων χριςθσ 

Στθ ςυνζχεια, βλζπουμε τθ διαχρονικι εξζλιξθ των βαςικϊν οικονομικϊν ςτοιχείων 

του ομίλου Attica Bank. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΕΝΕΓΘΤΙΚΟ 3,919,581.98 4,541,927.87 3,898,278.89 4,054,577.33 3,956,299.82 

ΣΥΝΟΛΟ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 2,900,606.48 3,385,814.64 3,240,904.71 3,300,523.94 3,193,064.26 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 60,982,533.6 61,696,307.97 60,938,389.38 71,537,203.67 71,249,052.36 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΧΟΘΓΘΣΕΩΝ 35,118,533.3 44,271,530.93 40,131,064.34 46,040,922.19 44,027,014.25 

Πίνακασ 21- Διαχρονικι εξζλιξθ του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν του ομίλου 

Attica Bank 

Το 2007 το ενεργθτικό τθσ Attica Bank ανιλκε ςτα € 3.9 δισ. Τα ταμειακά διακζςιμα 

διαμορφϊκθκαν ςτα € 165 εκατ. με τα διακζςιμα ςε κεντρικι τράπεηα να καλφπτουν 

                                                      

14
 http://www.atticabank.gr  

http://www.atticabank.gr/
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€ 43 εκατ. του λογαριαςμοφ. Οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων άγγιξαν τα € 

560 εκατ. με το 99,28% του λογαριαςμοφ να προζρχεται από τισ διατραπεηικζσ 

κατακζςεισ. Ενϊ, οι χορθγιςεισ οι οποίεσ αποτελοφν το 74% του ενεργθτικοφ 

ανιλκαν ςτα € 2.9 δισ. Πςο αφορά τισ χορθγιςεισ το 67% αποτελείται από 

επιχειρθματικά δάνεια, τα οποία ανιλκαν ςτα € 1.9 δισ, το 31,7% από ιδιωτικά δάνεια 

ςχθματίηοντασ το ποςό των € 920 εκατ. και το υπόλοιπο 1,3% αποτελείται από το 

δθμόςιο ςχθματίηοντασ το ποςό των € 3.2 εκατ. 

 Το 2008 το ενεργθτικό του ομίλου παρουςίαςε άνοδο κατά 15,8% αρκετά 

μεγαλφτερθ με αυτι που εμφάνιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου ανεβαίνοντασ ςτα € 4.5 

δισ. Οι λογαριαςμοί που αποτελοφν το ενεργθτικό του ομίλου ςτθν πλειοψθφία τουσ 

κινικθκαν κετικά. Οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων εξ’ αιτίασ των 

διατραπεηικϊν κατακζςεων προκεςμίασ ανιλκαν ςτα € 627 εκατ. παρουςιάηοντασ 

αφξθςθ 12%. Θ Attica Bank ςυνζχιςε να παρζχει δάνεια, τα οποία κατά κφριο λόγο 

ιταν επιχειρθματικά καταφζρνοντασ να αυξιςει το ποςό των χορθγιςεων ςτα € 3.4 

δισ παρουςιάηοντασ αφξθςθ 16,7% ςε αντίκεςθ, με το 26% που διαμόρφωςε ο μζςοσ 

όροσ του κλάδου. Τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία διακζςιμα προσ πϊλθςθ 

αυξικθκαν κατά 70,7% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 114.8 εκατ. μετά τθ προςκικθ 

των χρεογράφων εμπορικοφ χαρτοφυλακίου. Τα ταμειακά διακζςιμα ςε κεντρικι 

τράπεηα και οι διαρκατοφμενοι τίτλοι ωσ τθ λιξθ ιταν λογαριαςμοί που 

αντιςτάκμιςαν τουσ υπόλοιπουσ λογαριαςμοφσ του ενεργθτικοφ. Τα ταμειακά 

διακζςιμα μειϊκθκαν κατά 26,7%, λόγω τθσ μείωςθσ των διακζςιμων ςτθ κεντρικι 

τράπεηα κατά € 8.8 εκατ. πζφτοντασ ςτα € 120,7 εκατ. Από τθν άλλθ, θ πτϊςθ που 

εμφάνιςαν οι διαρκατοφμενοι τίτλοι ωσ τθ λιξθ ιταν αποτζλεςμα τθσ αποτίμθςθσ 

τουσ. Ο ρυκμόσ πτϊςθσ του παραπάνω λογαριαςμοφ ιταν 45,5% μειϊνοντασ τα ςτα € 

12 εκατ.  

 Θ επόμενθ χριςθ που εξετάηουμε είναι το 2012, το ενεργθτικό ανιλκε ςτα € 

3.9 δισ ζχοντασ ςθμειϊςει μείωςθ κατά 13,7% ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008. Θ 

μείωςθ που εμφάνιςε ο όμιλοσ ιταν αρκετά μεγαλφτερθ από εκείνθ του κλάδου  Θ 

ςφνκεςθ των λογαριαςμϊν μεταβλικθκε αρκετά λόγω των οικονομικϊν γεγονότων 
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που μεςολάβθςαν. Οι λογαριαςμοί που μεταβλικθκαν κετικά ςυγκριτικά με το 2008 

ιταν τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία βαςιςμζνα ςτθν εφλογθ αξία μζςω των 

αποτελεςμάτων, τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα, το επενδυτικό 

χαρτοφυλάκιο και τα άυλα περιουςιακά ςτοιχεία. Ριο ςυγκεκριμζνα, τα 

χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ανιλκαν ςτα € 3 χιλ. και το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

άγγιξε τα € 162 εκατ. παρουςιάηοντασ αφξθςθ 100% και 27,5% αντίςτοιχα. Οι 

παραπάνω μεταβολζσ οφείλονται ςτα ΟΕΔ και άλλα ομόλογα που κατζχει ο όμιλοσ 

ςτθ προςπάκειά του να βοθκιςει τθν Ελλθνικι Οικονομία. Τα παράγωγα 

χρθματοοικονομικά μζςα κινικθκαν αυξθτικά κατά 63% διαμορφϊνοντασ το ποςό 

των € 509 χιλ. με ςκοπό τον περιοριςμό του πιςτωτικοφ κινδφνου. Κατά τθ διάρκεια 

του ζτουσ θ Attica Bank προχϊρθςε ςε εγκατάςταςθ νζων λογιςμικϊν προγραμμάτων 

ζχοντασ ωσ ςυνζπεια τθν αφξθςθ των άυλων περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων κατά 82% 

ανεβαίνοντασ τα ςτα € 23 εκατ. Σε αντίκεςθ, τα ταμειακά διακζςιμα κινικθκαν 

πτωτικά κατά 9% εξ’ αιτίασ των μειωμζνων ειςπρακτζων επιταγϊν διαμορφϊνοντασ 

τα ςτα € 110 εκατ. Οι κατακζςεισ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων εμφάνιςαν μεγάλθ πτϊςθ 

τθσ τάξθσ του 91,6% πζφτοντασ ςτα € 52 εκατ. Θ παραπάνω μείωςθ ιταν αποτζλεςμα 

τθσ περιοριςμζνθσ ρευςτότθτασ αλλά και τθσ ςυντθρθτικισ ςτάςθσ που υπάρχει ςτθν 

αγορά. Οι ςυνκικεσ που προαναφζραμε επθρζαςαν εξίςου και το διατραπεηικό 

δανειςμό, ο οποίοσ αποτελεί το 87,8% των απαιτιςεων. Από τθν άλλθ, θ μείωςθ που 

εμφάνιςαν οι χορθγιςεισ πελατϊν ανιλκε ςτα 4,3% ζναντι τθσ μείωςθσ του 9,5% του 

κλάδου διαμορφϊνοντασ τισ ςτα € 3.24 δισ. Το μεγαλφτερο μζροσ των χορθγιςεων 

(74%) αναλογεί ςε επιχειρθματικά δάνεια ενϊ. το υπόλοιπο (26%) αποτελείται από 

καταναλωτικά και δθμοςίου.  

 Στθ ςυνζχεια, θ χριςθ του 2013 ζφερε κετικζσ μεταβολζσ ςτο ενεργθτικό του 

ομίλου, το οποίο κινικθκε ανοδικά κατά 4% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 4 δισ . Το 

ποςοςτό μεταβολισ του ενεργθτικοφ τθσ Τράπεηασ Αττικισ ιταν τζςςερισ φορζσ 

μικρότερο από τθν αφξθςθ του μζςου όρου του κλάδου. Οι λογαριαςμοί που 

ςυνζβαλλαν ςτθ παραπάνω μεταβολι ιταν οι απαιτιςεισ κατά πιςτωτικϊν 

ιδρυμάτων, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 83 εκατ. εμφανίηοντασ αφξθςθ 58%. Θ αφξθςθ 
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αυτι κατά κφριο λόγο οφείλεται ςτα διατραπεηικά δάνεια, τα οποία ανιλκαν ςτα € 

75.6 εκατ. Ζνασ άλλοσ λογαριαςμόσ που επθρζαςε ςθμαντικά ςτθ μεταβολι του 

ςυνολικοφ ενεργθτικοφ ιταν τα χρθματοοικονομικά ςτοιχεία αποτιμθμζνα ςτθν 

εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων, τα οποία άγγιξαν τα € 5.9 εκατ. δθμιουργϊντασ 

αφξθςθ 459%. Θ τεράςτια αυτι διαφορά προζκυψε από τθν μεγάλθ μεταβολι των 

ζντοκων γραμματίων, των οποίων θ ςυνολικι αξία αποτελεί το 92,8% του παραπάνω 

λογαριαςμοφ. Ο λογαριαςμόσ που μεταβλικθκε αρνθτικά ιταν τα ταμειακά 

διακζςιμα, τα οποία ςθμείωςαν μείωςθ 35% πζφτοντασ ςτα € 71 εκατ. εξ’ αιτίασ τθσ 

ςυνεχιηόμενθσ μείωςθσ των ειςπρακτικϊν επιταγϊν.  

 Το 2014 το ενεργθτικό μειϊκθκε κατά 2,5% ενϊ, ο κλάδοσ εμφανίςτθκε ςχεδόν 

αμετάβλθτοσ ςχθματίηοντασ το ποςό των € 3.96 δισ. Μπορεί το ποςοςτό μεταβολισ 

να μθν είναι ςθμαντικό θ ςφνκεςθ όμωσ των λογαριαςμϊν άλλαξε. Οι απαιτιςεισ 

κατά πιςτωτικϊν ιδρυμάτων ζπεςαν ςτα € 43 εκατ. ςθμειϊνοντασ μείωςθ 47,8% λόγω 

των μειωμζνων διατραπεηικϊν δάνειων. Τα παράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 

ανιλκαν ςτο € 1 εκατ. ςχθματίηοντασ αφξθςθ τθσ τάξθσ του 130% με ςκοπό τθ μείωςθ 

του πιςτωτικοφ κινδφνου. Οι χορθγιςεισ του ομίλου μειϊκθκαν κατά 3% 

παρουςιάηοντασ τθν ίδια τάςθ με το μζςο όρο. Αν και αρκετοί λογαριαςμοί κινικθκαν 

πτωτικά τα ταμειακά διακζςιμα μεταβλικθκαν κετικά κατά 51% διαμορφϊνοντασ το 

ποςό των € 107 εκατ. Θ μεταβολι αυτι προιλκε τόςο από τα διακζςιμα ςε κεντρικι 

τράπεηα, όςο από ειςπρακτζεσ επιταγζσ, οι οποίεσ αυξικθκαν κατά 122% και 31% 

αντίςτοιχα. 

 Στο γράφθμα παρακάτω εμφανίηεται θ πορεία του ενεργθτικοφ και των 

ςυνολικϊν χορθγιςεων του ομίλου τθσ Τράπεηασ Αττικισ ςε ςχζςθ με τον αντίςτοιχο 

μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 23- Θ πορεία του ενεργθτικοφ και των χορθγιςεων κατά πελατϊν ςε ςχζςθ με 

τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ 

Ανάλυςθ κατάςταςθσ πακθτικοφ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 3,585,999.78 4,195,910.71 3,800,938.7 3,644,875.1 3,601,217.5 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 2,915,849.88 2,951,270.06 2,917,703.56 3,312,532.45 3,254,342.55 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 48,335,150.16 57,652,305.94 61,666,981.54 65,646,575.02 64,804,077.9 

ΜΕΣΟΣ ΟΟΣ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 31,265,946.78 37,438,362.41 31,562,865.91 40,897,542.49 41,338,961.91 

Πίνακασ 22- Διαχρονικι εξζλιξθ των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ τθσ 

Attica Bank 

Οι ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ του ομίλου τθσ Attica Bank το 2007 ανιλκαν ςτα € 3.6 

δισ με το μεγαλφτερο μζροσ τουσ να αποτελείται από τισ κατακζςεισ, οι οποίεσ 

αναλογοφν ςτο 81,2% των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων. Οι κατακζςεισ με τθ ςειρά τουσ 

διαμορφϊκθκαν ςτα € 2.9 δισ με τισ ιδιωτικζσ κατακζςεισ να ανικουν ςτο 58%, τισ 

επιχειρθματικζσ κατακζςεισ να αποτελοφν το 31,7% και το υπόλοιπο 10,3% να 

αποτελείται από τισ λοιπζσ κατακζςεισ. Ενϊ, οι κατακζςεισ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων 

άγγιξαν τα € 448 εκατ. με το 98,2% τουσ να αποτελείται από διατραπεηικζσ 

κατακζςεισ.  

 Το επόμενο ζτοσ, οι υποχρεϊςεισ αυξικθκαν κατά 17% ακλουκϊντασ το μζςο 

όρο του κλάδου διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 4.2 δισ. Οι λογαριαςμοί που 
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μεταβλικθκαν κετικά επθρεάηοντασ τισ ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ ιταν οι κατακζςεισ 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 1.1 δισ ζναντι των € 448 εκατ. λόγω 

τθσ αυξθτικισ τάςθσ που παρουςίαςαν οι διατραπεηικζσ κατακζςεισ. Σε αντίκεςθ, με 

τισ κατακζςεισ πελατϊν, οι οποίεσ εμφανίςτθκαν ςχεδόν αμετάβλθτεσ 

παρουςιάηοντασ αφξθςθ 1,2% ςε ςχζςθ με το μζςο όρο, που μεταβλικθκε κατά 

19,7%. Ζνασ ακόμθ λογαριαςμόσ που μεταβλικθκε κετικά κατά 71,6% ιταν οι 

αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ υποχρεϊςεισ. Θ αφξθςθ αυτι προιλκε από μεταβολζσ 

που ςυνζβθςαν ςτο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο. Ο λογαριαςμόσ που αντιςτάκμιςε τισ 

υποχρεϊςεισ ιταν οι εκδοκείςεσ ομολογίεσ, οι οποίεσ μετά από τθν αποπλθρωμι 

ομολόγων ςυνολικισ αξίασ € 50 εκατ. ανιλκαν ςτα € 100 εκατ. παρουςιάηοντασ 

μείωςθ 33%.  

 Στθ ςυνζχεια, ςυγκρίνοντασ τισ υποχρεϊςεισ τθσ Attica Bank για το 2012 με το 

οικονομικό ζτοσ 2008 παρατθροφμε ότι ενϊ, ζχει μεςολαβιςει μια κρίςιμθ τριετία για 

τθν ελλθνικι οικονομία οι υποχρεϊςεισ παρουςίαςαν μείωςθ 9% πζφτοντασ ςτα € 3.8 

δισ ςε αντίκεςθ, με το μζςο όρο που κινικθκε κετικά κατά 7%. Οι λογαριαςμοί που 

αποτελοφν τισ υποχρεϊςεισ του ομίλου μεταβλικθκαν όπωσ αναλυκοφν παρακάτω. 

Οι κατακζςεισ πιςτωτικϊν ιδρυμάτων μετά από μια ςταδιακι μείωςθ κακ’ όλθ τθ 

διάρκεια των ετϊν που μεςολάβθςαν διαμορφϊκθκαν ςτα € 371 εκατ. ςθμειϊνοντασ 

μείωςθ 31,6%. Οι κατακζςεισ πελατϊν δε μεταβλικθκαν ςχεδόν κακόλου εν 

αντικζςει, με τισ κατακζςεισ που αναλογοφν ςτο μζςο όρο του κλάδου που 

εμφάνιςαν μείωςθ 15,7%. Θ ςφνκεςθ των κατακζςεων πελατϊν ιταν κατά 58,7% 

κατακζςεισ ιδιωτϊν , κατά 21,4% επιχειρθματικζσ κατακζςεισ και το υπόλοιπο 19,9% 

διαμορφϊκθκε από κατακζςεισ διάφορων μορφϊν. Στθ προςπάκεια του ομίλου να 

μειϊςει τουσ κινδφνουσ που ιταν εκτεκειμζνοσ αφξθςε τισ λοιπζσ προβλζψεισ κατά 

155% ςε ςχζςθ με τθ χριςθ του 2008 ςχθματίηοντασ το ποςό των € 17 εκατ. 

 Θ ακόλουκθ χριςθ το 2013 εμφάνιςε μειωμζνεσ τισ υποχρεϊςεισ κατά 4% 

πζφτοντασ ςτα € 3.6 δισ ενϊ, οι υποχρεϊςεισ που αναλογοφν κατά μζςο όρο ςε ζνα 

πιςτωτικό ίδρυμα αυξικθκαν 6,5%. Θ παραπάνω μείωςθ κατά κφριο λόγο ιταν 

αποτζλεςμα των μειωμζνων κατακζςεων των πιςτωτικϊν ιδρυμάτων κατά 75% μετά 
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από αποπλθρωμι ςυνολικοφ ποςοφ € 540 εκατ., που είχε αντλιςει ο όμιλοσ από τθν 

ΕΚΤ και των ELA ρίχνοντασ τισ ςυνολικζσ κατακζςεισ ςτα € 181 εκατ. Το ίδιο ζτοσ 

προχϊρθςε ςτθν εξαγορά τίτλων μειωμζνθσ εξαςφαλίςεισ που πραγματοποίθςε θ 

τράπεηα για εκείνο το ζτοσ επιφζροντασ μείωςθ ςτισ εκδοκείςεσ ομολογίεσ τθσ τάξθσ 

του 16,3% ρίχνοντασ τεσ ςτα € 79 εκατ. Επίςθσ, τθν παραπάνω μείωςθ αντιςτάκμιςαν 

οι κατακζςεισ πελατϊν και οι υποχρεϊςεισ παροχϊν προςωπικοφ. Ριο ςυγκεκριμζνα, 

οι κατακζςεισ πελατϊν αυξικθκαν κατά 13,5% αγγίηοντασ τα € 3 δισ αυτι θ μεταβολι 

αναλογεί ςτο μιςό των κατακζςεων του μζςου όρου και οφείλεται ςτθν αφξθςθ των 

ιδιωτικϊν κατακζςεων. Οι υποχρεϊςεισ παροχϊν προςωπικοφ ανιλκαν ςτα € 8.8 

εκατ. ζναντι των € 3.5 εκατ. τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. 

 Το 2014 ωσ το τελευταίο εξεταηόμενο ζτοσ, οι υποχρεϊςεισ μειϊκθκαν 1,2% 

πζφτοντασ ςτα € 3.6 δισ. Αν και οι υποχρεϊςεισ δεν μεταβλικθκαν ςθμαντικά θ 

ςφνκεςθ των λογαριαςμϊν άλλαξε. Θετικά μεταβλικθκαν οι υποχρεϊςεισ προσ 

πιςτωτικά ιδρφματα, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 203 εκατ. παρουςιάηοντασ μεταβολι 

κατά 12% και ιταν αποτζλεςμα τθσ αφξθςθσ των κατακζςεων από τθν ΕΚΤ. Τθν ίδια 

πορεία ακολοφκθςαν οι υποχρεϊςεισ παροχϊν προςωπικοφ μετά τθν απόφαςθ 

ςυμμετοχισ του ομίλου ςτο πρόγραμμα εκελοφςιασ αποχϊρθςθσ αυξάνοντασ τισ 

υποχρεϊςεισ κατά 42,7% και διαμορφϊνοντασ τεσ ςτα  € 12.4 εκατ. Από τθν άλλθ 

πλευρά, οι κατακζςεισ πελατϊν παρουςίαςαν πτωτικι τάςθ τθσ τάξθσ του 1,8% 

πζφτοντασ ςτα € 3,2 δισ ενϊ, ο μζςοσ όροσ παρουςίαςε τθν αντίςτοιχθ μεταβολι ςε 

κετικι. Θ μείωςθ αυτι του ομίλου προιλκε από τθν πτϊςθ τόςο των κατακζςεων 

προκεςμίασ ιδιωτϊν, όςο και των επιχειρθματικϊν κατά 9% και 24,5% αντίςτοιχα.  

 Στο παρακάτω γράφθμα απεικονίηεται θ διαχρονικι πορεία του πακθτικοφ και 

των ςυνολικϊν κατακζςεων του ομίλου τθσ Τράπεηασ Αττικισ ςε ςχζςθ με τον 

αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 24- Θ πορεία των ςυνολικϊν υποχρεϊςεων και των υποχρεϊςεων προσ πελάτεσ 

ςε ςχζςθ με τουσ αντίςτοιχουσ μζςουσ όρουσ 

Ανάλυςθ κακαρισ κζςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΘ ΘΕΣΘ 317,751.24 324,358.16 196,539.55 410,494.98 359,768.34 

Μ. Ο. ΚΑΘΑΘΣ ΘΕΣΘΣ 4,363,905.8 4,036,062 -808,664.69 6,131,625.8 6,431,717.1 

Πίνακασ 23- Διαχρονικι εξζλιξθ τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου Attica Bank 

Το 2007 το μετοχικό κεφάλαιο τθσ Attica Bank ανιλκε ςτα € 46 εκατ. Θ διαφορά 

από ζκδοςθ μετοχισ υπζρ το άρτιο άγγιξε τα € 238.5 εκατ. ενϊ, τα αποτελζςματα εισ 

νζον ανιλκαν ςτα € 1 εκατ. Αποτζλεςμα των παραπάνω ιταν εκείνο το ζτοσ να 

εμφανίςει ίδια κεφάλαια φψουσ € 317.7 εκατ. 

 Τθν επόμενθ χριςθ, μετά από τισ ανακεφαλαιοποιιςεισ που 

πραγματοποιικθκαν, το μετοχικό κεφάλαιο ανιλκε ςτα € 47,6 εκατ. και θ διαφορά 

υπζρ το άρτιο αυξικθκε κατά 4,6% ανεβαίνοντασ ςτα € 250 εκατ. ςυγκριτικά με τθ 

προθγοφμενθ χριςθ. Τα αποτελζςματα εισ νζον επθρεαςμζνα από τα κζρδθ που 

αναγνϊριςε ο όμιλοσ ανιλκαν ςτα € 25 εκατ. Οι παραπάνω μεταβολζσ επθρζαςαν 

κετικά τα ίδια κεφάλαια ωσ προσ το ςφνολο τουσ ςχθματίηοντασ αφξθςθ 2,08% 

διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 324 εκατ. ςυγκριτικά με τθ πτϊςθ του αντίςτοιχου μζςου 

όρου κατά 7,5%. 
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 Το 2012 θ κακαρά κζςθ του ομίλου παρουςίαςε μεγάλθ πτϊςθ ςυγκριτικά με 

τθ χριςθ του 2008 τθσ τάξθσ του 39,5% πζφτοντασ ςτα € 196.5 εκατ. Θ πτϊςθ τθσ 

κακαρισ του ομίλου ιταν τζςςερισ φορζσ μικρότερθ από τθ μείωςθ του μζςου όρου. 

Θ τάςθ τθσ κακαρισ κζςθσ προιλκε από τθ γενικι πτϊςθ των λογαριαςμϊν 

εξαιρϊντασ τθ διάφορα από ζκδοςθ υπζρ το άρτιο, ο οποίοσ αυξικθκε κατά 45% 

αγγίηοντασ τα € 362 εκατ. Το μετοχικό κεφάλαιο αυξικθκε ςυνολικά κατά € 138 εκατ. 

διαμορφϊνοντασ το ποςό των € 186 εκατ. Οι λογαριαςμοί που κινικθκαν πτωτικά 

κακ’ όλθ τθ διάρκεια των ετϊν που μεςολάβθςαν ιταν τα αποκεματικά, τα οποία 

ανιλκαν ςτα €-37 εκατ. και τα αποτελζςματα εισ νζον ςτα €-415.5 εκατ. λόγω των 

μειϊςεων που εμφανίςτθκαν ςτα αποτελζςματα χριςθσ. 

 Στθ ςυνζχεια, το 2013 τα ίδια κεφάλαια μετά από μια ςυνεχι πτϊςθ 

παρουςίαςαν ανάκαμψθ φανερϊνοντασ ρυκμό αφξθςθσ 108% ςχθματίηοντασ το ποςό 

των € 410 εκατ. Θ μεταβολι των ιδίων κεφαλαίων του ομίλου παρουςίαςε τθν ίδια 

τάςθ με τα μζςα κεφάλαια παρ’ όλα αυτά θ αφξθςθ του ομίλου ιταν οχτϊ φορζσ 

μικρότερθ από του μζςου όρου. Θ μεγάλθ αυτι αφξθςθ οφείλεται ςτθ μεταβολι του 

μετοχικοφ κεφαλαίου, θ οποία πραγματοποιικθκε εκείνο το ζτοσ ανεβάηοντασ το ςτα 

€ 410 εκατ. δθμιουργϊντασ αφξθςθ 121%. Βελτιωμζνθ εικόνα παρουςίαςε το 

αποκεματικό, το οποίο κινικθκε ανοδικά κατά 87,7% διαμορφϊνοντασ ηθμία € 4.5 

εκατ. λόγω των ηθμιϊν που εμφάνιςε ζπειτα από αναπροςαρμογι αξίασ αξιόγραφων 

διακζςιμων προσ πϊλθςθ. Σε αντίκεςθ, με τα αποτελζςματα εισ νζον, τα οποία 

ςυνζχιηαν να αυξάνονται διαμορφϊνοντασ αρνθτικι τιμι φψουσ € 453 εκατ. ζναντι 

των €-415.5 εκατ. τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. 

 Τζλοσ, το 2014 ο όμιλοσ προχϊρθςε ςε νζα αφξθςθ μετοχικοφ λόγω 

προαιρετικισ μετατροπισ ομολόγων μετατρζψιμου ομολογιακοφ δανείου. Θ διαφορά 

από ζκδοςθ υπζρ το άρτιο παρζμεινε αμετάβλθτθ. Αποτζλεςμα των παραπάνω 

ενεργειϊν ιταν θ μείωςθ του αποκεματικοφ ςτο € 1 εκατ. Τα αποτελζςματα εισ νζον 

εμφανίηουν όλο και μεγαλφτερθ ηθμία. Θ ηθμία που παρουςιάςτθκε για εκείνο το ζτοσ 

ιταν € 511 εκατ. αυξθμζνθ κατά 12,8%. Λαμβάνοντασ υπόψθ τα παραπάνω γεγονότα 

το ςφνολο τθσ κακαρισ κζςθσ διαμορφϊκθκε ςτα € 355 εκατ. ζναντι των € 410 εκατ. 
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τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ. Θ μεταβολι των ιδίων κεφαλαίων διαμόρφωςε πτϊςθ τθσ 

τάξθσ του 12% ςε αντίκεςθ, με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου που κινικθκε 

πτωτικά κατά 4,9%. 

 Στο παρακάτω γράφθμα εμφανίηετε θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ του ομίλου 

τθσ Attica Bank ςυγκριτικά με τον αντίςτοιχο μζςο όρο του κλάδου. 
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χεδιάγραμμα 25- Θ πορεία τθσ κακαρισ κζςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

 

 

Ανάλυςθ αποτελεςμάτων χριςθσ 

  2007 2008 2012 2013 2014 

ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

ΧΘΣΘΣ 

20,847.69 12,610.26 -181,599.57 -112,256.54 -49,943.32 

Μ. Ο. ΑΡΟΤ. ΧΘΣΘΣ 782,875.54 619,021.25 -1,057,706.31 -302,954.51 -643,299.06 

Πίνακασ 24- Διαχρονικι εξζλιξθ των αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου Attica Bank 

Θ χριςθ του 2007 ιταν επικερδισ για τον όμιλο με τα αποτελζςματα χριςθσ να 

ανζρχονται ςε κζρδθ φψουσ € 20.8 εκατ. Τα ζςοδα από τισ λειτουργικζσ 
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δραςτθριότθτεσ άγγιξαν τα € 147 εκατ. Ενϊ, τα αντίςτοιχα ζξοδα ανιλκαν ςτα € 130 

εκατ. Ριο αναλυτικά, τα ζςοδα από τόκουσ, τα οποία ανικουν ςτο 63,5% των 

λειτουργικϊν εςόδων διαμορφϊκθκαν ςτα € 93.4 εκατ., τα ζςοδα από αμοιβζσ και 

προμικειεσ που αναλογοφν ςτο 24% των εςόδων ιταν € 35.4 εκατ. Το ζτοσ αυτό θ 

Attica Bank αναγνϊριςε κζρδθ € 4.9 εκατ. και € 2.3 εκατ. από χρθματοοικονομικζσ 

πράξεισ και πράξεισ επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου αντίςτοιχα με αποτζλεςμα τα λοιπά 

ζςοδα να αποτελοφν το 12,5% των εςόδων και να διαμορφϊνονται ςτα € 18.4 εκατ. 

Σε αντίκεςθ, με τα λειτουργικά ζξοδα, τα οποία κατά κφριο λόγω αποτελοφνται από 

τισ δαπάνεσ προςωπικοφ κατά 44% Το υπόλοιπο των εξόδων αποτελείται κατά 25,5% 

από τισ προβλζψεισ, το 26%, από γενικά λειτουργικά ζξοδα και το 4,2% από λοιπά 

ζξοδα. Τα αποτελζςματα που προζκυψαν από τθ διαφορά των ςυνολικϊν εςόδων με 

τα λειτουργικά ζξοδα ιταν κζρδθ προ φόρων φψουσ € 28 εκατ. Ο φόροσ που 

προζκυψε βάςθ των ακακάριςτων κερδϊν ιταν € 7 εκατ. 

  Θ επόμενθ χρονιά δεν ιταν αρκετά επικερδισ ςε ςχζςθ με το προθγοφμενο 

ζτοσ παρουςιάηοντασ μείωςθ ςτα κζρδθ κατά 39,5%, ςχεδόν διπλάςια ςε ςχζςθ με τθ 

μείωςθ του αντίςτοιχου μζςου όρου. Θ αιτία τθσ μείωςθσ των κερδϊν ιταν θ 

ελαχιςτοποίθςθ των εςόδων κατά 1,4% και θ παράλλθλθ αφξθςθ των εξόδων κατά 

9,5%. Ριο ςυγκεκριμζνα, τα μόνα ζςοδα που κινικθκαν ανοδικά επθρεάηοντασ τα 

ςυνολικά ζςοδα προσ τθν ίδια κατεφκυνςθ ιταν τα ζντοκα ζςοδα. Τα λειτουργικά 

ζςοδα επθρεάςτθκαν αρνθτικά από ηθμιζσ χρθματοοικονομικϊν πράξεων φψουσ € 

719 χιλ. και από ηθμίεσ επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου φψουσ € 612 χιλ. Οι ηθμίεσ 

χρθματοοικονομικϊν πράξεων προιλκαν από τθν πϊλθςθ χρεογράφων ενϊ, του 

επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου από τθν πϊλθςθ και τθν απομείωςθ ομολόγων. Οι 

λογαριαςμοί που αποτελοφν τα λειτουργικά ζξοδα κινικθκαν όλοι ανοδικά 

επθρεάηοντασ τα εξίςου το ίδιο. Οι αμοιβζσ και τα ζξοδα προςωπικοφ ανιλκαν ςτα € 

58 εκατ. δθμιουργϊντασ κετικι μεταβολι τθσ τάξθσ του 9,8%. λόγω τθσ αφξθςθσ του 

ανκρϊπινου δυναμικοφ ςυν κάποιεσ παροχζσ υπαλλιλων πρόωρθσ ςυνταξιοδότθςθσ. 

Θ μεταβολι των γενικϊν εξόδων ιταν κετικι κατά 5,8% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 

32.9 εκατ., θ οποία οφείλεται ςε κάποιεσ παραπάνω αμοιβζσ προσ τρίτουσ και 
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αυξθμζνα ενοίκια. Λαμβάνοντασ υπόψθ τισ οικονομικζσ μεταβολζσ που ςυνζβθςαν τα 

κζρδθ προ φόρων ζπεςαν ςτα € 16.8 εκατ. Ραράλλθλα ο φόροσ μειϊκθκε κατά 42,8% 

πζφτοντασ ςτα € 4 εκατ. 

 Ζπειτα από τρία οικονομικά ζτθ, όπου τα αποτελζςματα χριςθσ παρουςίαςαν 

ςταδιακι μείωςθ, το 2012 διαμορφϊκθκαν ςε ηθμία φψουσ € 181.6 εκατ. Θ μείωςθ 

που διαμορφϊκθκε ςτα αποτελζςματα χριςθσ του ομίλου (1540%) ιταν υπερβολικά 

υψθλι μπροςτά ςε αυτι που ςχθμάτιςε ο μζςοσ όροσ του κλάδου (270%). 

Ραρατθρϊντασ τθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ εκείνου του ζτουσ βλζπουμε 

πωσ τα ςυνολικά ζςοδα ζχουν πζςει ςχεδόν ςτο 1/3 ςυγκριτικά με τθ χριςθ του 2008 

αγγίηοντασ τα € 59 εκατ. Σε αντίκεςθ, με τα ςυνολικά ζξοδα που ςχεδόν 

διπλαςιάςτθκαν ανεβαίνοντασ ςτα € 250 εκατ. ζναντι των € 130 εκατ. του 2008. 

Αναλφοντασ, τα ζςοδα αρχικά παρατθροφμε ότι τα ζντοκα ζςοδα μειϊκθκαν κατά 

59,3% πζφτοντασ ςτα € 42 εκατ. λόγω τθσ μειωμζνθσ ηιτθςθσ των τραπεηικϊν 

προϊόντων. Το ίδιο ςυνζβθ ςτα ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ, τα οποία 

εμφάνιςαν πτϊςθ τθσ τάξθσ του 45% ςχθματίηοντασ το ποςό των € 19 εκατ. Ραρ’ όλα 

αυτά ο όμιλοσ αναγνϊριςε κζρδθ από χρθματοοικονομικζσ πράξεισ και επενδυτικοφ 

χαρτοφυλακίου φψουσ € 1 εκατ. και € 160 χιλ αντίςτοιχα. Οι δαπάνεσ προςωπικοφ 

ςυγκριτικά με τθ χριςθ του 2008 αυξικθκαν κατά 6,7% διαμορφϊνοντασ το ποςό ςτα 

€ 61.7 εκατ. Τα γενικά ζξοδα ανιλκαν ςτα € 38 εκατ. δθμιουργϊντασ αφξθςθ 15%. Τα 

μεγαλφτερα ποςά των γενικϊν εξόδων αφοροφν αμοιβζσ τρίτων και ενοίκια. Από τθν 

άλλθ πλευρά, οι προβλζψεισ για τθν κάλυψθ πιςτωτικοφ κινδφνου ςε ςφγκριςθ με το 

οικονομικό ζτοσ 2008 παρουςίαςαν αφξθςθ 313% αγγίηοντασ τα € 142.9 εκατ. Ππωσ 

ιταν φυςικό ο όμιλοσ παρουςίαςε ηθμία προ φόρων φψουσ € 192 εκατ. Το ίδιο ζτοσ θ 

Attica Bank αναγνϊριςε φορολογικζσ ελαφρφνςεισ φψουσ € 10 εκατ. 

 Στθ ςυνζχεια, το 2013 ο όμιλοσ αναγνϊριςε μικρότερθ ηθμία φψουσ €112 εκατ.  

παρουςιάηοντασ ανάκαμψθ των αποτελεςμάτων χριςθσ. Τα αποτελζςματα χριςθσ 

του ομίλου ακολοφκθςαν τθν πορεία των μζςων αποτελεςμάτων διαμορφϊνοντασ τθ 

μιςι αφξθςθ από αυτόν. Τα λειτουργικά ζςοδα αυξικθκαν κατά 20,8% ςχθματίηοντασ 

το ποςό των € 71.7 εκατ. ςυγκριτικά με το προθγοφμενο ζτοσ. Αντίκετθ ςυμπεριφορά 
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παρουςίαςαν τα λειτουργικά ζξοδα, τα οποία μειϊκθκαν κατά 10% πζφτοντασ ςτα € 

225 εκατ. Σε μια γενικι εικόνα όλοι οι λογαριαςμοί εςόδων παρουςίαςαν ανοδικι 

πορεία. Τα ζντοκα ζςοδα μεταβλικθκαν κετικά κατά 9,9% ςχθματίηοντασ το ποςό των 

€ 46 εκατ. Τα ζςοδα από αμοιβζσ και προμικειεσ ανιλκαν ςτα € 20 εκατ. Τα κζρδθ 

φψουσ € 7 εκατ. και € 880 χιλ προιλκαν από χρθματοοικονομικζσ πράξεισ και το 

επενδυτικό χαρτοφυλάκιο αντίςτοιχα. Τα χρθματοοικονομικά κζρδθ οφείλονται ςε 

επαναγορά χαμθλότερθσ τιμισ μζροσ ομολογιακοφ δανείου εκδόςεωσ τθσ ίδιασ τθσ 

τράπεηασ. Από τθν άλλθ ςτθ μείωςθ των λειτουργικϊν εξόδων ςυνζβαλαν μόνο οι 

προβλζψεισ κάλυψθσ πιςτωτικοφ κινδφνου, οι οποίεσ ανιλκαν ςτα € 107 εκατ. ζναντι 

των € 142.9 εκατ. του 2013. Οι λογαριαςμοί που αντιςτάκμιςαν τα λειτουργικά ζξοδα 

ιταν οι αμοιβζσ και τα ζξοδα προςωπικοφ εξ’ αιτίασ κάποιων ζκτακτων δαπανϊν 

ςχετικά με τθν αποχϊρθςθ προςωπικοφ διαμορφϊνοντασ τα ςτα € 66 εκατ. 

ςθμειϊνοντασ άνοδο 6,8%. Τα γενικά λειτουργικά ζξοδα ιταν € 44.5 εκατ. 

παρουςιάηοντασ άνοδο 17,5%. Στο τζλοσ τθσ χριςθσ, ο όμιλοσ επωφελικθκε από 

αναβαλλόμενεσ φορολογίεσ φψουσ € 41 εκατ. 

 Τζλοσ, το 2014 τα αποτελζςματα χριςθσ του ομίλου ςυνζχιςαν να 

βελτιϊνονται παρουςιάηοντασ ηθμία € 50 εκατ. μικρότερθ κατά 55,5% ςε αντίκεςθ με 

τον κλάδο που κινικθκε πτωτικά κατά 112%. Τα ζντοκα ζςοδα εξακολοφκθςαν να 

αυξάνονται ζχοντασ ρυκμό αφξθςθσ 94% ανεβάηοντασ τα ςτα € 89.8 εκατ. Τα ζςοδα 

από αμοιβζσ και προμικειζσ παρουςιάςτθκαν ςχεδόν αμετάβλθτα. Το επενδυτικό 

χαρτοφυλάκιο εμφάνιςε κζρδθ φψουσ € 111 εκατ. Σε αντίκεςθ, με τα λειτουργικά 

ζξοδα που μειϊκθκαν εξ’ αιτίασ των μειωμζνων αμοιβϊν και εξόδων του προςωπικοφ 

και τθσ μεταβολισ των γενικϊν εξόδων. Οι επιςφαλισ προβλζψεισ ανιλκαν ςτα € 111 

εκατ. ςθμειϊνοντασ αφξθςθ 4%. Θ διαφορά που προζκυψε από τα παραπάνω 

οικονομία ςτοιχεία ιταν ηθμία προ φόρων φψουσ € 90 εκατ. Θ Attica Bank για εκείνθ 

τθ χριςθ υπολόγιςε € 40 εκατ. αναβαλλόμενθ φορολογία. 

 Στο παρακάτω γράφθμα απεικονίηεται θ διαχρονικι πορεία των 

αποτελεςμάτων χριςθσ του ομίλου Attica Bank ςε ςχζςθ με των αντίςτοιχο μζςο όρο 

του κλάδου. 
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ΠΟΡΕΙΑ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ ΥΡΗΗ
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χεδιάγραμμα 26- Θ πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ ςε ςχζςθ με το μζςο όρο 

3.4 Υρημαηοοικονομική ανάλσζη με αριθμοδείκηες 

Θ εξζταςθ των αρικμοδεικτϊν γίνεται με τθ ςφγκριςθ τιμϊν αντίςτοιχων 

αρικμοδεικτϊν  επιχειριςεων του ίδιου κλάδου τθν ίδια χρονικι ςτιγμι. Θ εξζταςθ 

μπορεί να είναι ςτατικι ι διαχρονικι. Θ ςτατικι μορφι εξζταςθσ απεικονίηει τθ 

χρθματοοικονομικι κζςθ τθσ επιχείρθςθσ ςε μια δεδομζνθ ςτιγμι. Αυτι θ μορφι 

εξζταςθσ παρζχει πλθροφορίεσ, οι οποίεσ κρίνονται απαραίτθτεσ για τθ λιψθ 

αποφάςεων. Αντίκετα, θ διαχρονικι εξζταςθ φανερϊνει τθν ςυμπεριφορά των 

εξεταηόμενων επιχειριςεων για μια ςειρά ετϊν. Θ διαχρονικι εξζταςθ ενόσ 

αρικμοδείκτθ μασ δίνει τθ δυνατότθτα να προβλζψουμε τθν μελλοντικι 

χρθματοοικονομικι κατάςταςθ των επιχειριςεων, ϊςτε να προβοφμε ςε διορκϊςεισ 

αν κρικεί απαραίτθτο για τθν βελτίωςθ τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ τουσ.  

Ο υπολογιςμόσ και θ παρουςίαςθ ενόσ μόνο αρικμοδείκτθ δεν μπορεί να μασ 

δϊςει μια πλιρθ εικόνα τθσ οικονομικισ κατάςταςθσ μιασ επιχείρθςθσ. Για μια ςωςτι 

αξιολόγθςθ τθσ λειτουργίασ και αποτελεςματικότθτασ μιασ επιχείρθςθσ κα πρζπει να 

υπάρχει ςφγκριςθ και ςυςχζτιςθ μεταξφ δφο ι περιςςοτζρων αρικμοδεικτϊν 

διαχρονικά. Στθ ςυνζχεια, κα δοφμε πωσ επθρζαςαν τα παραπάνω γεγονότα τα 

εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα με τθ βοικεια αρικμοδεικτϊν. Οι αρικμοδείκτεσ 

χωρίηονται ςε κατθγορίεσ. Ραρακάτω αναφζρονται οι κατθγορίεσ των δεικτϊν που κα 

χρθςιμοποιθκοφν. 
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Δείκτεσ Κερδοφορίασ και Αποδοτικότθτασ 

Οι Δείκτεσ Κερδοφορίασ και Αποδοτικότθτασ μασ δείχνουν πόςο αποτελεςματικι 

είναι θ αξιοποίθςθ των οικονομικϊν ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ από τθν διοίκθςθ τθσ 

και τθν αποδοτικότθτα των κερδϊν τθσ ςε μια δεδομζνθ χρονικι περίοδο. Οι 

αρικμοδείκτεσ μετριςεωσ τθσ αποδοτικότθτασ που κα χρθςιμοποιθκοφν είναι: 

 Απόδοςθ Ενεργθτικοφ (ROA) 

 Απόδοςθ Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 

 Κακαρά Κζρδθ προ Φόρων/ (Χορθγιςεισ + Κατακζςεισ)  

Δείκτεσ Ρευςτότθτασ 

Οι δείκτεσ ρευςτότθτασ προςδιορίηουν τισ βραχυχρόνιεσ υποχρεϊςεισ μιασ 

επιχείρθςθσ και τθν ικανότθτα τθσ να τισ καλφπτει. Οι  αρικμοδείκτεσ μετριςεωσ τθσ 

αποδοτικότθτασ που κα χρθςιμοποιθκοφν είναι: 

 Χορθγιςεισ/Κατακζςεισ 

 Σφνολο Ενεργθτικοφ/Σφνολο Χορθγιςεων 

Δείκτεσ Κεφαλαιακι Επάρκεια 

Οι δείκτεσ κεφαλαιακισ επάρκειασ μασ δείχνουν τθν ικανότθτα τθσ επιχείρθςθσ να 

καλφπτει τισ υποχρεϊςεισ τθσ και τθ βιωςιμότθτα τθσ. Οι αρικμοδείκτεσ μετριςεωσ 

τθσ αποδοτικότθτασ που κα χρθςιμοποιθκοφν είναι: 

 Σφνολο Ιδίων κεφαλαίων/Σφνολο Ενεργθτικοφ 

 Σφνολο Ιδίων Κεφαλαίων/Χορθγιςεισ 

 Σφνολο Ιδίων Κεφαλαίων/Κατακζςεισ 

Δείκτεσ Ποιότθτα Ενεργθτικοφ 
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Οι δείκτεσ ποιότθτασ κεφαλαίου μασ δείχνουν τθν επιςφάλεια των οικονομικϊν 

ςτοιχείων μιασ επιχείρθςθσ. Οι αρικμοδείκτεσ μετριςεωσ τθσ αποδοτικότθτασ που κα 

χρθςιμοποιθκοφν είναι: 

 Ρροβλζψεισ/ Συνολικά Ζςοδα 

 Ρροβλζψεισ/ Σφνολο Ενεργθτικοφ15 

 

 

 

 

 

 

3.4.1 Γείκηες Κερδοθορίας και Αποδοηικόηηηας 

                                                                                           Κακαρά Κζρδθ____  

Απόδοςθ Ενεργθτικοφ (ROA) =   Σφνολο Ενεργθτικοφ 

Ο δείκτθσ αυτόσ είναι το πθλίκο των κακαρϊν κερδϊν του ιδρφματοσ  προσ τα 

περιουςιακά του ςτοιχεία. Θ τιμι που προκφπτει μασ φανερϊνει τθν ικανότθτα του να 

χρθςιμοποίει αποτελεςματικά τουσ χρθματοοικονομικοφσ πόρουσ τουσ αποφζροντασ 

κζρδοσ. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

                                                      

15
 Οικονόμου Μ., (2014), «Εξαγορζσ και ςυγχωνεφςεισ ςτο Ελλθνικό Τραπεηικό Σφςτθμα. 

Χρθματοοικονομικι ανάλυςθ με τθ χριςθ αρικμοδεικτϊν.», Ρανεπιςτιμιο Ρειραιά 
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EUROBANK 1.54% 1.00% -2.50% -2.48% -2.23% 

ALPHA BANK 1.80% 0.96% -2.30% -5.82% -1.41% 

ATTICA BANK 0.72% 0.37% -4.93% -3.78% -2.27% 

ΕΘΝΙΚΘ 1.44% 1.90% -1.90% -0.16% -1.23% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 1.69% 0.66% -1.69% 1.91% -3.43% 

Πίνακασ 25- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμά και ανά ζτοσ 

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ το 2007 παρουςίαςε πτωτικι πορεία ζωσ 

και το 2012 και για τα πζντε εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα. Τα πρϊτα ζτθ 

εμφάνιςε ςχεδόν μθδενικζσ τιμζσ δείχνοντασ, ότι υπάρχουν αρκετά περικϊρια 

βελτίωςθσ του τρόπου αξιοποίθςθσ των χρθματοοικονομικϊν πόρων. Θ πτϊςθ του 

δείκτθ για τα πρϊτα τρία εξεταηόμενα ζτθ οφείλεται ςτθ ςταδιακι μείωςθ των 

κερδϊν λόγω τθσ αυξθμζνθσ πρόβλεψθσ. Τθν τελευταία διετία ο δείκτθσ παρουςίαςε 

μια μικρι ανάκαμψθ ανάλογθ με τθ μείωςθ των ηθμιϊν, που αναγνϊριςαν οι όμιλοι. 

Εξαίρεςθ αποτζλεςε θ πορεία του δείκτθ για τον όμιλο Ρειραιϊσ, όπου μετά τθν 

ανάκαμψθ του το 2013 το επόμενο ζτοσ κινικθκε πτωτικά λόγω των μειωμζνων 

εςόδων του για εκείνο το ζτοσ ςχεδόν ςτα μιςά. 

ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ (ROA)
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χεδιάγραμμα 27- Αποδοτικότθτα ενεργθτικοφ 

                                                                    Κακαρά Κζρδθ 
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Απόδοςθ Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) =     Κδια Κεφάλαια 

 Υπολογίηει τα κζρδθ του πιςτωτικοφ ιδρφματοσ ςε ςχζςθ με τα ίδια του κεφάλαια, 

φανερϊνοντασ πόςο αποτελεςματικι είναι θ διαχείριςθ των ιδίων κεφαλαίων. Θ 

αποτελεςματικι διαχείριςθ των κεφαλαίων που ζχουν επενδυκεί από τουσ μετόχουσ-

ιδιόκτθτεσ τθσ τράπεηασ γίνεται εμφανι ςτα κζρδθ που παρουςιάηει. 

    Πίνακασ 26- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ο δείκτθσ απόδοςθσ των Ιδίων Κεφαλαίων τα ζτθ 2007-2008 κινικθκε πτωτικά 

λόγω τθσ ςταδιακισ μείωςθσ των αποτελεςμάτων χριςθσ. Το επόμενο ζτοσ θ πορεία 

του δείκτθ ιταν ανάλογθ για τθν Alpha Bank και τθν Attica Bank. Τα πιςτωτικά 

ιδρφματα παρουςίαςαν αρνθτικι τιμι λόγω των ηθμιϊν που εμφάνιςαν 

παρουςιάηοντασ όλο και λιγότερθ αποτελεςματικι διαχείριςθ των ιδίων κεφαλαίων. 

Οι τιμζσ του δείκτθ που πιρε για τθν Eurobank, τθν Εκνικι και τθν Ρειραιϊσ δεν 

εμφανίηει αλθκι αποτελζςματα, διότι τόςο ο αρικμθτισ, όςο και ο παρονομαςτισ 

αποτελοφνται από αρνθτικζσ τιμζσ με αποτζλεςμα να μθν μπορεί να γίνει λόγοσ για 

αποδοτικότθτα. Ραρ’ όλα αυτά οι μεγάλεσ τιμζσ που εμφάνιςε ο δείκτθσ ιταν 

αποτζλεςμα των μεγάλων ηθμιϊν και των αντίςτοιχων μεγάλων μειϊςεων που 

παρουςίαςαν τα πιςτωτικά ιδρφματα. Στθ ςυνζχεια, το 2013-2014 ο δείκτθσ κινικθκε 

ανοδικά γι’ όλα τα πιςτωτικά ιδρφματα εξ αιτίασ των αυξιςεων μετοχικοφ κεφαλαίου 

που πραγματοποίθςαν για εκείνο το ζτοσ, αλλά και τα βελτιωμζνα αποτελζςματα 

χριςθσ. Αντίκετθ πορεία ςθμείωςε ο δείκτθσ για τουσ ομίλουσ Εκνικι και  Ρειραιϊσ 

λόγω των ςυνεχϊσ αυξανόμενων ηθμιϊν.  

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 19.59% 17.69% 257.71% -42.58% -26.62% 

ALPHA BANK 22.96% 15.88% -174.07% -46.07% -13.30% 

ATTICA BANK 8.88% 5.18% -97.70% -37.35% -25.01% 

ΕΘΝΙΚΘ 22.28% 23.43% 97.31% -2.27% -13.59% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 23.62% 11.95% 51.19% 20.46% -41.61% 
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ΑΠΟΓΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΓΙΧΝ ΚΔΦΑΛΑΙΧΝ (ROE)
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χεδιάγραμμα 28- Αποδοτικότθτα ιδίων κεφαλαίων 

                                                                       

 

 

 

 

Κακαρά Κζρδθ Ρρο Φόρων/ (Χορθγιςεισ + Κατακζςεισ) 

Υπολογίηει τα κζρδθ προ φόρων τθσ τράπεηασ ςε ςχζςθ με τισ βαςικζσ πθγζσ 

εςόδων τθσ, οι οποίεσ είναι οι χορθγιςεισ και οι κατακζςεισ. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 1.28% 0.81% -2.28% -2.21% -2.02% 

ALPHA BANK 1.28% 0.67% -1.95% -4.55% -1.11% 

ATTICA BANK 0.48% 0.27% -3.12% -2.32% -1.40% 

ΕΘΝΙΚΘ 1.65% 1.38% -1.55% -0.14% -1.07% 
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ΡΕΙΑΙΩΣ 1.49% 0.54% -1.45% 1.50% -2.72% 

Πίνακασ 27- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Τα Κακαρά Κζρδθ Ρρο Φόρων προσ τισ χορθγιςεισ ςυν τισ κατακζςεισ παρουςίαςε 

ςταδιακι πτϊςθ κακ’ όλθ τθν εξεταηόμενθ περίοδο και για τα πζντε εξεταηόμενα 

πιςτωτικά ιδρφματα. Θ τάςθ αυτι του δείκτθ οφείλεται  ςτθ ςυνεχόμενθ μείωςθ των 

αποτελεςμάτων χριςθσ προ φόρων για κάκε οικονομικό ζτοσ αντίςτοιχα. Οι 

αρνθτικζσ τιμζσ που εμφανίηονται κατά τθν περίοδο αυτι είναι λόγω των ηθμιϊν που 

αναγνϊριςαν τα πιςτωτικά ιδρφματα τα αντίςτοιχα ζτθ. Θ μεγάλθ μείωςθ που 

παρουςίαςε ο δείκτθσ το 2013 για τθν Alpha Bank προιλκε από τθν μεγάλθ αφξθςθ 

των ηθμιϊν, τισ οποίεσ υπζςτθ θ τράπεηα εκείνο το ζτοσ. Θ ζντονθ αυξομείωςθ που 

εμφάνιςε θ Ρειραιϊσ οφείλεται ςτθν εξίςου μεγάλθ αυξομείωςθ των εςόδων τθσ.  

ΚΕΡΔΘ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ/(ΧΟΡΘΓΘΕΙ+ΚΑΣΑΘΕΕΙ)
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χεδιάγραμμα 29- Κζρδθ προ φόρων/ (Χορθγιςεισ + κατακζςεισ) 
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3.4.2 Γείκηες Ρεσζηόηηηας 

Χορθγιςεισ/Κατακζςεισ 

Ο δείκτθσ αυτόσ εμφανίηει τθν ανάγκθ των τραπεηικϊν ιδρυμάτων ςε ρευςτότθτα 

αναφορικά με τα δάνεια και τισ κατακζςεισ τουσ. Χωρίσ τα απαιτοφμενα κεφάλαια θ 

τράπεηα δε κα μπορεί να ανταποκρικεί ςτισ υποχρεϊςεισ τθσ, με κίνδυνο να αποτφχει. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 1.262 1.224 1.404 1.098 1.031 

ALPHA BANK 1.214 1.192 1.423 1.216 1.155 

ATTICA BANK 0.995 1.147 1.111 0.996 0.981 

ΕΘΝΙΚΘ 0.904 1.080 1.177 1.070 1.049 

ΡΕΙΑΙΩΣ 1.373 1.350 1.207 1.149 1.044 

Πίνακασ 28- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ραρατθρϊντασ το γράφθμα βλζπουμε πωσ τα πρϊτα εξεταηόμενα ζτθ (2007, 2008, 

2012) οι όμιλοι Eurobank, Alpha Bank και Ρειραιϊσ υπερζβθςαν τθν μονάδα, 

φανερϊνοντασ κάποιο πρόβλθμα ρευςτότθτασ λόγω των αυξθμζνων χορθγιςεων. Το 

2007 με βάςθ το δείκτθ ο όμιλοσ Εκνικισ και Attica Bank δείχνουν να μθν 

αντιμετϊπιςαν κάποιο πρόβλθμα ρευςτότθτασ. Στθ ςυνζχεια το 2008 θ πορεία του 

δείκτθ για τθν Attica Bank και τθν Εκνικι υπερζβθ τθ μονάδα δείχνοντασ κάποια 

προβλιματα ρευςτότθτα. Το 2012 ο δείκτθσ παρουςίαςε τισ υψθλότερεσ τιμζσ και για 

τα πζντε εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα. Οι αυξθμζνεσ τιμζσ του δείκτθ προιλκαν 

από τισ χορθγιςεισ που υπερζβθςαν το ποςό των κατακζςεων φανερϊνοντασ τθν 

ανάγκθ των αντιςτοιχϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων για ρευςτότθτα προκειμζνου να 

καλφψει τισ υπερβάλλουςεσ χορθγιςεισ. Τθν επόμενθ διετία ο δείκτθσ εμφάνιςε 

καλφτερθ εικόνα για όλα τα πιςτωτικά ιδρφματα μετά από τθν προςπάκεια των 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων να περιορίςουν τισ χορθγιςεισ. 
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ΥΟΡΗΓΗΔΙ/ΚΑΣΑΘΔΔΙ

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

1.000

1.200

1.400

1.600

2007 2008 2012 2013 2014

ΔΣΗ

EUROBANK

ALPHA BANK

ATTICA BANK

ΕΘΝΙΚΗ

ΠΕΙΡΑΙΩ

 

χεδιάγραμμα 30- Χορθγιςεισ / κατακζςεισ 

Σφνολο Ενεργθτικοφ/Σφνολο Χορθγιςεων 

Δείχνει τθν αναλογία των απαιτιςεων μιασ τράπεηασ ςε ςχζςθ με το ςφνολο του 

ενεργθτικοφ τθσ. Θ υψθλι τιμι του δείκτθ εμφανίηει χαμθλι αποδοτικότθτα και 

χαμθλό κίνδυνο.  

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 1.499 1.471 1.567 1.701 1.786 

ALPHA BANK 1.298 1.286 1.441 1.426 1.471 

ATTICA BANK 1.351 1.341 1.203 1.228 1.239 

ΕΘΝΙΚΘ 2.410 1.394 1.516 1.646 1.692 

ΡΕΙΑΙΩΣ 1.526 1.427 1.569 1.469 1.556 

Πίνακασ 29-Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ο δείκτθσ του ςυνολικοφ ενεργθτικοφ προσ των ςυνολικϊν χορθγιςεων κινικθκε 

ςε υψθλά επίπεδα κακ’ όλθ τθν εξεταηόμενθ περίοδο, παρουςιάηοντασ μειωμζνθ 

απόδοςθ του ενεργθτικοφ και χαμθλό κινδφνου που εκτίκεται. Τθ μεγαλφτερθ τιμι 

και κατ’ επζκταςθ τθ χαμθλότερθ απόδοςθ ενεργθτικοφ εμφάνιςε θ Εκνικι το 2007 

ενϊ, μετά παρουςίαςε μείωςθ βελτιϊνοντασ κάπωσ τθν απόδοςθ του ενεργθτικοφ. 
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Για τθν Ρειραιϊσ και τθν Attica Bank  ο δείκτθσ κινικθκε ςτα ίδια επίπεδα κακ’ όλθ 

τθν εξεταηόμενθ περίοδο. Σε αντίκεςθ, με τθ Eurobank και Alpha Bank  των οποίων,  

οι τιμζσ τουσ ανεβαίνουν ςυνεχϊσ μειϊνοντασ τθν αποδοτικότθτα τουσ.  
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χεδιάγραμμα 31- φνολο ενεργθτικοφ / υνολικζσ χορθγιςεισ 
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3.4.3 Γείκηης Κεθαλαιακής Δπάρκειας 

Σφνολο Ιδίων Κεφαλαίων/ Σφνολο Ενεργθτικοφ 

Ο δείκτθσ αυτόσ εμφανίηει τθ ςχζςθ των ιδίων κεφαλαίων με τα ςτοιχεία του 

ενεργθτικοφ μιασ τράπεηασ. Μια υψθλι τιμι του δείκτθ μασ μαρτυρά μεγάλθ 

αποδοτικότθτα και χαμθλι ανάγκθ του πιςτωτικοφ ιδρφματοσ  για αναηιτθςθ 

εξωτερικισ χρθματοδότθςθσ. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 7.84% 5.62% -0.97% 5.83% 8.38% 

ALPHA BANK 7.86% 6.04% 1.32% 12.63% 10.57% 

ATTICA BANK 8.11% 7.14% 5.04% 10.12% 9.09% 

ΕΘΝΙΚΘ 6.48% 8.12% -1.95% 7.11% 9.08% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 7.16% 5.53% -3.31% 9.32% 8.23% 

Πίνακασ 30- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ο αρικμοδείκτθσ ςφνολο ιδίων κεφαλαίων προσ ςφνολο ενεργθτικοφ τα πρϊτα ζτθ 

2007, 2008, 2012 κινικθκε πτωτικά για όλα τα εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα 

εμφανίηοντασ μικρι αποδοτικότθτα. Θ πτϊςθ του δείκτθ το 2012 για όλα τα 

πιςτωτικά ιδρφματα μείωςε τισ τιμζσ κοντά ςτο μθδζν, με τθν Εκνικι, τθν Ρειραιϊσ 

και τθν Eurobank να ςχθματίηουν αρνθτικι τιμι κάνοντασ εμφανι τθν ανάγκθ τουσ 

για εξωτερικι χρθματοδότθςθ. Θ παραπάνω μεταβολι του δείκτθ κατά κφριο λόγο 

οφείλεται ςτισ αρκετά αυξθμζνεσ προβλζψεισ που εμφάνιςαν οι τραπεηικοί όμιλοι. Οι 

όμιλοι που παρουςίαςαν αρνθτικι τιμι επιβαρφνκθκαν επιπλζων με ηθμίεσ από 

απομειϊςεισ ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου δθμιουργϊντασ τουσ τθν ανάγκθ για 

εξωτερικι χρθματοδότθςθ. Το 2013 μετά τθν αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου των 

τραπεηικϊν ιδρυμάτων ο δείκτθσ κινικθκε ανοδικά ςυνεχίηοντασ ζτςι και το 2014. Θ 

ςυνεχισ άνοδοσ του δείκτθ μασ δείχνει τθ βελτίωςθ τθσ αποδοτικότθτασ των 

τραπεηϊν με τθν πάροδο των ετϊν, κατά ςυνζπεια τθ διαρκι μείωςθ τθσ ανάγκθσ 

τουσ για εξωτερικι χρθματοδότθςθ.  
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ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ/ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ
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χεδιάγραμμα 32- φνολο ιδίων κεφαλαίων / φνολο ενεργθτικοφ 

Σφνολο Ιδίων Κεφαλαίων/ Χορθγιςεισ 

Ο δείκτθσ αυτόσ δείχνει τα δάνεια που χρθματοδοτοφνται από τα ίδια κεφάλαια. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 11.74% 8.27% -1.52% 9.92% 14.96% 

ALPHA BANK 10.20% 7.77% 1.91% 18.01% 15.55% 

ATTICA BANK 10.95% 9.58% 6.06% 12.44% 11.27% 

ΕΘΝΙΚΘ 15.62% 11.31% -2.95% 11.71% 15.37% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 10.93% 7.90% -5.19% 13.70% 12.81% 

Πίνακασ 31- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ο δείκτθσ ςυνολικϊν ιδίων κεφαλαίων προσ τισ χορθγιςεισ τα πρϊτα εξεταηόμενα 

ζτθ (2007,2008,2012) παρουςίαςε πτωτικι πορεία εξ’ αιτίασ τθσ ςταδιακισ μείωςθσ 

των ιδίων κεφαλαίων και για τα πζντε εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα. Με τθ 

μείωςθ των ιδίων κεφαλαίων μειωνόταν και θ ικανότθτα των ιδρυμάτων να 

καλφψουν τισ χορθγιςεισ. Το 2012 θ αρνθτικι τιμι που εμφάνιςε ο δείκτθσ για τθν 

Εκνικισ (-2.95%), τθν Eurobank (-1.52%) και τθν Ρειραιϊσ (-5.19%) ιταν αποτζλεςμα 
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των αρνθτικϊν κεφαλαίων που είχαν διαμορφϊςει γι’ εκείνο το ζτοσ λόγω των ηθμιϊν 

που αναγνϊριςαν από υψθλζσ προβλζψεισ και απομειϊςεισ ΟΕΔ. Τα επόμενα δφο ζτθ 

(2013,2014) ο δείκτθσ κινείται ανοδικά για όλα τα εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα. Θ 

ανοδικι τάςθ αυτι προζκυψε από τισ ανακεφαλαιϊςεισ που πραγματοποίθςαν τα 

πιςτωτικά ιδρφματα και φανερϊνει τθ βελτίωςθ των ιδρυμάτων ωσ προσ ικανότθτασ 

τουσ να καλφπτουν τισ χορθγιςεισ τουσ με βάςθ τα ίδια κεφάλαια τουσ.  

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ/ΧΟΓΘΓΘΕΙ
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Σχεδιάγραμμα 33- φνολο ιδίων κεφαλαίων / Χορθγιςεισ 

Σφνολο Ιδίων Κεφαλαίων/ Κατακζςεισ 

Ο δείκτθσ αυτόσ παρουςιάηει τισ κατακζςεισ ςε ςχζςθ με το ςφνολο των ιδίων 

κεφαλαίων τθσ τράπεηασ. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 14.82% 10.13% -2.13% 10.89% 15.42% 

ALPHA BANK 12.38% 9.26% 2.72% 21.91% 17.96% 

ATTICA BANK 10.90% 10.99% 6.74% 12.39% 11.06% 

ΕΘΝΙΚΘ 14.11% 12.22% -3.48% 12.52% 16.12% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 15.00% 10.66% -6.26% 15.74% 13.38% 

Πίνακασ 32- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 
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Ο δείκτθσ ςυνολικϊν ιδίων κεφαλαίων προσ τισ κατακζςεισ το 2007, το 2008 και το 

2012 παρουςίαςε πτωτικι πορεία εξ’ αιτίασ τθσ ανάλογθσ πορείασ των ιδίων 

κεφαλαίων. Θ αρνθτικι τιμι που εμφάνιςε ο δείκτθσ το 2012 για τθν Εκνικι (-3.48%), 

τθ Eurobank (-2.13%) και τθν Ρειραιϊσ (-6.26%) οφείλεται ςτα αρνθτικά κεφάλαια των 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων για εκείνο το ζτοσ. Τα αρνθτικά κεφάλαια των ομίλων για τθ 

χριςθ 2012 οφείλονται ςε ηθμίεσ που αναγνϊριςαν από απομειϊςεισ ΟΕΔ και ςτισ 

υψθλζσ προβλζψεισ που είχαν ςχθματιςτεί. Στθ ςυνζχεια, το 2013 ο δείκτθσ 

παρουςιάηει μια μεγάλθ άνοδοσ, θ οποία οφείλεται ςτθν αφξθςθ μετοχικοφ 

κεφαλαίου που πραγματοποίθςαν οι τράπεηεσ εκείνο το ζτοσ. Τζλοσ το 2014 ο δείκτθσ 

κυμάνκθκε ςτα ίδια επίπεδα.   

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ/ΚΑΣΑΘΕΕΙ
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χεδιάγραμμα 34- φνολο ιδίων κεφαλαίων / Κατακζςεισ 
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3.4.4 Γείκηης Ποιόηηηας Δνεργηηικού 

Ρροβλζψεισ/ Λειτουργικά Ζςοδα 

Ο δείκτθσ δείχνει το ποςό των λειτουργικϊν εςόδων που μποροφν να 

προβλεφκοφν. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 14.24% 27.04% 94.30% 120.98% 119.85% 

ALPHA BANK 10.14% 23.16% 110.81% 81.48% 75.84% 

ATTICA BANK 20.66% 23.83% 240.74% 149.13% 91.69% 

ΕΘΝΙΚΘ 7.24% 10.59% 84.12% 36.41% 80.39% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 0.23% 1.46% 92.78% 39.76% 155.40% 

Πίνακασ 33- Σιμζσ αρικμοδεικτϊν ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Ο δείκτθσ προβλζψεισ προσ τα λειτουργικά ζςοδα το 2007, το 2008 και το 2012 

κινικθκε ανοδικά λόγω των μεγάλων προβλζψεων, ςυγκριτικά με τα λειτουργικά 

ζςοδα τα οποία ιταν χαμθλότερα. Το 2012 ο δείκτθσ εμφάνιςε μια ραγδαία αφξθςθ 

ςχθματίηοντασ τιμζσ κοντά ςτο 100% γι’ όλα τα πιςτωτικά ιδρφματα εκτόσ τθσ Attica 

Bank όπου ανιλκε ςτο 240.74% εμφανίηοντασ τθ μεγαλφτερθ τιμι. Θ μεγάλθ 

μεταβολι του δείκτθ τόςο για τθν Attica Bank όςο και για τα υπόλοιπα πιςτωτικά 

ιδρφματα οφείλεται ςτθν αντίςτοιχα μεγάλθ αφξθςθ των προβλζψεων και ςτθ 

παράλλθλθ μείωςθ των λειτουργικϊν εςόδων εκείνου του ζτουσ. Το 2013 βελτίωςθ 

εμφανίηουν θ Alpha Bank και θ Ρειραιϊσ εξ’ αιτίασ τθσ αφξθςθσ των λειτουργικϊν 

εςόδων τουσ αλλά και θ Εκνικι λόγω μείωςθσ των προβλζψεων δικαιολογϊντασ τθ 

μείωςθ του δείκτθ. Τζλοσ, το επόμενο ζτοσ ο δείκτθσ κυμάνκθκε ςτα ίδια επίπεδα. Θ 

Ρειραιϊσ εμφάνιςε μια ραγδαία αφξθςθ εξ αιτίασ τθσ μεγάλθσ μείωςθσ των εςόδων 

ςχεδόν ςτα μιςά και τθσ παράλλθλθσ αφξθςθσ των προβλζψεων τθσ. 
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ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ/ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ
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χεδιάγραμμα 35- Προβλζψεισ / Λειτουργικά Ζςοδα 

Ρροβλζψεισ/ Σφνολο Ενεργθτικοφ 

Μια υψθλι τιμι του δείκτθ ςθμαίνει κακι ποιότθτα ενεργθτικοφ. Θ κακι ποιότθτα 

Ενεργθτικοφ ζχει επίπτωςθ ςτθν αποδοτικότθτα εφόςον υπάρχει μείωςθ των εςόδων 

από τόκουσ, υψθλότερεσ προβλζψεισ και μείωςθ κακαρϊν κερδϊν. 

  2007 2008 2012 2013 2014 

EUROBANK 0.59% 1.08% 2.45% 2.47% 3.01% 

ALPHA BANK 0.42% 0.83% 2.86% 2.61% 2.54% 

ATTICA BANK 0.78% 0.76% 3.67% 2.64% 2.81% 

ΕΘΝΙΚΘ 0.25% 0.51% 2.83% 1.24% 2.49% 

ΡΕΙΑΙΩΣ 0.01% 0.04% 2.94% 2.58% 4.41% 

Πίνακασ 34- Σιμζσ αρικμοδείκτθ ανά τραπεηικό ίδρυμα και ανά ζτοσ 

Λαμβάνοντασ υπόψθ τα δεδομζνα, ο δείκτθσ εμφάνιςε χαμθλζσ τιμζσ ςε όλα τα 

εξεταηόμενα ζτθ δείχνοντασ τθ καλι ποιότθτα του ενεργθτικοφ και για τα πζντε 

πιςτωτικά ιδρφματα. Τα πρϊτα εξεταηόμενα ζτθ 2007 και 2008 ο δείκτθσ κινικθκε 

ςχεδόν ςε μθδενικό επίπεδο εμφανίηοντασ άριςτθ ποιότθτα ενεργθτικοφ για όλεσ τισ 

εξεταηόμενεσ τράπεηεσ. Το 2012 ο δείκτθσ κινικθκε ανοδικά και για τα πζντε 
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πιςτωτικά ιδρφματα που εξετάηουμε, με αποτζλεςμα θ ποιότθτα του ενεργθτικοφ να 

μειωκεί. Θ αφξθςθ του δείκτθ ιταν αποτζλεςμα των αυξθμζνων προβλζψεων και τισ 

ταυτόχρονθσ προςπάκειασ των ομίλων να περιορίςουν τα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ 

τουσ. Τθν επόμενθ διετία ο δείκτθσ κυμάνκθκε ςτα ίδια επίπεδα. Το 2014 ο δείκτθσ 

για τον όμιλο Ρειραιϊσ εμφάνιςε μια ραγδαία αφξθςθ αντίςτοιχθ με τθν μεταβολι 

που ςθμείωςαν οι προβλζψεισ του για εκείνο το οικονομικό ζτοσ.  
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χεδιάγραμμα 36- Προβλζψεισ / φνολο ενεργθτικοφ 
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4: ΤΜΠΔΡΑΜΑΣΑ 

Σκοπόσ τθσ παροφςασ εργαςίασ ιταν να διερευνθκοφν οι επιπτϊςεισ που επζφερε 

θ οικονομικι κρίςθ ςτον ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό κλάδο. Ρροκειμζνου να 

υλοποιθκεί ο εν λόγω ςκοπόσ κεωρικθκε αναγκαίο να αναφερκοφν τα κφρια 

χαρακτθριςτικά του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ και οι λόγοι που ςυντζλεςαν ςτθ 

διαμόρφωςθ του ρόλου που διαδραματίηει ςτο οικονομικό κφκλωμα. Στθ ςυνζχεια 

ζγινε ειδικι παρουςίαςθ ςτον ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό κλάδο κακϊσ και ςτθ 

πορεία του ζωσ το 2008. Επιπλζον, ζγινε ανάλυςθ τθσ οικονομικισ κρίςθσ ςε διεκνζσ 

επίπεδο καταλιγοντασ ςτθν ελλθνικι οικονομία και τθ μετζπειτα εξζλιξθ τθσ από το 

2008 και μετά ϊςτε να εμφανιςτεί θ επιρροι του εξωτερικοφ περιβάλλοντοσ ςε αυτι. 

Στο τζλοσ ακολοφκθςε το βαςικό κομμάτι τθσ εργαςίασ που είχε να κάνει με τθ 

διαχρονικι ανάλυςθ των ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ και των αποτελεςμάτων χριςθσ 

για τα πζντε εξεταηόμενα πιςτωτικά ιδρφματα. Θ ανάλυςθ των ιδρυμάτων 

ολοκλθρϊκθκε με τθν χριςθ αρικμοδεικτϊν.  

Το βαςικό ςυμπζραςμα τθσ ζρευνασ ιταν ότι θ χρονικι περίοδο 2007-2008 και 

2012 οι ελλθνικζσ τράπεηεσ παρουςίαςαν προβλιματα ρευςτότθτασ και κεφαλαιακισ 

επάρκειασ εξ’ αιτίασ των μειωμζνων χρθματοδοτιςεων και κατακζςεων. Τα 

παραπάνω προβλιματα οδιγθςαν τα πιςτωτικά ιδρφματα ςτθν αφξθςθ των 

προβλζψεων για τον περιοριςμό του πιςτωτικοφ κινδφνου. Για τθ δυςμενι κζςθ που 

βρζκθκαν τα πιςτωτικά ιδρφματα υπαιτιότθτα είχαν οι άςχθμεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ 

που επικρατοφςαν κακ’ όλθ τθ διάρκεια τθσ προαναφερόμενθσ περιόδου. Θ 

κερδοφορία των τραπεηϊν παρουςίαηε ςυνεχι μείωςθ με αποτζλεςμα πολλά 

τραπεηικά ιδρφματα να ςυγχωνευτοφν, να εξαγοραςτοφν ι ακόμα να διακοπεί θ 

λειτουργία τουσ. 

Ριο αναλυτικά, θ Ρειραιϊσ θ οποία κατζχει τθ μεγαλφτερθ κεφαλαιακι βάςθ ςτον 

ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό κλάδο παρουςίαςε ςταδιακι πτϊςθ ςτα αποτελζςματα 

χριςθσ κατά τθν διάρκεια των ετϊν 2007-2012 και 2012 κλείνοντασ με ηθμία. Το 2012 

ιταν μια χρονιά, κατά τθν οποία ςυνζβθςαν γεγονότα που άλλαξαν τθν εικόνα του 
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ελλθνικοφ χρθματοπιςτωτικοφ κλάδου. Ο όμιλοσ Ρειραιϊσ απζκτθςε το «υγιι» τμιμα 

τθσ ΑΤΕ, τθν Γενικι Τράπεηα και τα ςτοιχεία που αποτελοφςαν το πάγιο και 

κυκλοφοροφν ενεργθτικό των Κυπριακϊν τραπεηϊν ςτθν Ελλάδα. Το ίδιο ζτοσ ο 

όμιλοσ παρουςίαςε αρνθτικι κακαρι κζςθ, επθρεαςμζνθ από τθ ηθμία που εμφάνιςε 

εκείνθ τθ χριςθ.  Θ ηθμία του 2012 προιλκε από τθ ςυνεχι αφξθςθ τόςο των 

λειτουργικϊν εξόδων όςο και των προβλζψεων για τθν προαναφερόμενθ περίοδο. Το 

γεγονόσ που επιδείνωςε τθν αρνθτικι πορεία των αποτελεςμάτων χριςθσ ιταν θ 

απομείωςθ των ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου. Ενδεικτικά για τθν πορεία τθσ 

τράπεηασ ιταν τα αποτελζςματα των αρικμοδεικτϊν. Χαρακτθριςτικό ιταν το 

αποτζλεςμα του δείκτθ απόδοςθσ ενεργθτικοφ ο οποίοσ, παρουςίαςε αρνθτικι τιμι 

(ROA2012= -0.007) λόγω των αρνθτικϊν αποτελεςμάτων όπωσ και ο δείκτθσ απόδοςθσ 

ιδίων κεφαλαίου ςθμειϊνοντασ κετικι τιμι ( ROE2012 =0.226) λόγω των αρνθτικϊν 

αποτελεςμάτων χριςθσ αλλά και των αρνθτικϊν ιδίων κεφαλαίων. Άλλοι 

αρικμοδείκτεσ που επιβεβαίωςαν τθν δυςμενι κζςθ του πιςτωτικοφ ιδρφματοσ για τθ 

χριςθ 2012 ιταν οι δείκτεσ ρευςτότθτασ οι οποίοι ςχθμάτιςαν ςχεδόν τισ υψθλότερεσ 

τιμζσ του ιδρφματοσ όπωσ και οι δείκτεσ κεφαλαιακισ επάρκειασ εξ’ αιτίασ των 

αρνθτικϊν ιδίων κεφαλαίων τθσ χριςθσ. Στθ ςυνζχεια, ο όμιλοσ πραγματοποίθςε 

αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου, περιόριςε τα λειτουργικά του ζξοδα ςτοχεφοντασ ςτθν 

αντιμετϊπιςθ των δυςμενϊν οικονομικϊν ςυνκθκϊν. 

Κατά τθ διάρκεια 2007-2012 παρατθρείται ςταδιακι πτϊςθ των αποτελεςμάτων 

χριςθσ τθσ Εκνικισ Τράπεηασ Ελλάδοσ. Το 2012 ςχθματίςτθκε θ χαμθλότερθ τιμι των 

αποτελεςμάτων χριςθσ τα οποία ζκλειςαν με ηθμία € 2,14 δισ. Τθ ηθμία προκάλεςαν 

θ μειωμζνθ λειτουργικι δραςτθριότθτα του ομίλου θ οποία, με τθ ςειρά τθσ 

οφείλεται ςτθ μείωςθ των κατακζςεων κατά 30,3% και των δανείων κατά 16,4%. Ριο 

ςυγκεκριμζνα θ αρνθτικι μεταβολι των λειτουργικϊν εςόδων τα οποία, ςε 

ςυνδυαςμό με τισ αυξθμζνεσ προβλζψεισ και τισ ηθμίεσ από απομειϊςεισ των 

ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου ιταν τα κφρια αίτια για τθ διαμόρφωςθ τθσ ηθμίασ 

του 2012. Αρνθτικά επθρεάςτθκε και ο ιςολογιςμόσ ο οποίοσ, λόγω των ηθμιϊν τθσ 

χριςθσ εμφάνιςε αρνθτικά αποτελζςματα εισ νζον προκαλϊντασ τον ςχθματιςμό 
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αρνθτικισ κακαρισ κζςθσ. Με αποτζλεςμα ο δανειςμόσ του ομίλου από τθν ΕΚΤ και 

τθ ΤτΕ να παρουςιάςει αφξθςθ 250%. Ενδεικτικι ςχετικά με τθν άςχθμθ κεφαλαιακι 

βάςθ του ομίλου ιταν οι αρικμοδείκτεσ κεφαλαιακισ επάρκειασ οι οποίοι λόγω τθσ 

αρνθτικισ κακαρισ κζςθσ τθσ ΕΤΕ για το 2012 εμφάνιςαν αρνθτικι τιμι. Σε μθ 

ικανοποιθτικά επίπεδα κυμάνκθκαν οι δείκτεσ αποδοτικότθτασ και ρευςτότθτασ. 

Ζπειτα από τθν άνοδο των αποτελεςμάτων χριςθσ το 2013-2014 άρχιςαν να 

κινοφνται ανοδικά λόγω τθσ μείωςθσ των λειτουργικϊν εξόδων αλλά και των 

προβλζψεων. 

Θ Alpha Bank εμφάνιςε πτωτικι πορεία για τα ζτθ 2007,2008 και 2012 με 

αποτζλεςμα το 2012 να κλείςει με ηθμία € 1,08 δισ. Θ εξζλιξθ αυτι προιλκε από τθν 

μείωςθ τθσ λειτουργικισ τθσ δραςτθριότθτα εξ’ αιτίασ των ελαττωμζνων κατακζςεων 

κατά 33% και των χορθγιςεων κατά 20%. Εκτόσ από τθ μειωμζνθ λειτουργικι 

δραςτθριότθτα άλλοι παράγοντεσ που ςυντζλεςαν ςτθ παραπάνω εξζλιξθ ιταν οι 

αυξθμζνεσ προβλζψεισ και άλλεσ ηθμίεσ που αναγνϊριςε ο όμιλοσ, όπωσ οι ηθμίεσ 

από απομειϊςεισ ΟΕΔ. Τα αρνθτικά αποτελζςματα τθσ χριςθσ επθρζαςαν τθν 

κακαρι κζςθ του ομίλου θ οποία εμφανίςτθκε εξίςου αρνθτικι. Θ άςχθμθ εικόνα του 

ομίλου για εκείνθ τθ χριςθ οδιγθςε ςτθν αφξθςθ τθσ εξωτερικισ χρθματοδότθςθσ. 

Τθν δφςκολθ οικονομικι κατάςταςθ του ομίλου επιβεβαιϊνουν οι αρικμοδείκτεσ που 

χρθςιμοποιικθκαν ςτθ παροφςα εργαςία. Ο δείκτθσ Απόδοςθσ Ενεργθτικοφ ( ROA 2012 

=-0.010) ςθμείωςε αρνθτικι τιμι λόγω τθσ ηθμίασ που αναγνϊριςε όπωσ και ο δείκτθσ 

Απόδοςθσ Ιδίων Κεφαλαίων (ROE2012=-0.254). Ανάλογθ ιταν και θ πορεία των δεικτϊν 

που αφοροφν τθ ρευςτότθτα του ιδρφματοσ και τθν κερδοφορία. Αξίηει να ςθμειωκεί 

ότι μετά από τθν αφξθςθ μετοχικοφ κεφαλαίου που πραγματοποιικθκε, ο όμιλοσ 

εμφάνιςε μια πιο ιςχυροποιθμζνθ κεφαλαιακι βάςθ. Από τθν άλλθ τα αποτελζςματα 

χριςθσ δεν παρουςίαςαν άμεςθ βελτίωςθ λόγω των αρκετά αυξθμζνων προβλζψεων 

και απομειϊςεων που εμφάνιςε θ Alpha Bank to 2013-2014. Οι ςυνζπειεσ τθσ 

οικονομικισ φφεςθσ ζγιναν εμφανι και το 2013, όπου θ Alpha Bank εξαγόραςε τθν 

Εμπορικι Τράπεηα κακϊσ απζκτθςε και τισ κατακζςεισ των ςυνεταιριςτικϊν 

τραπεηϊν, των οποίων θ ΤτΕ είχε αναςτείλει τθ λειτουργία τουσ. 
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Πςο αναφορά τθ Eurobank τα αποτελζςματα χριςθσ τα πρϊτα τρία εξεταηόμενα 

ζτθ κινικθκαν πτωτικά με το 2012 να διαμορφϊνει ηθμία φψουσ € 1,3 δισ. Θ 

παραπάνω ηθμία υπαγορεφτθκε αρχικά από τθ μειωμζνθ λειτουργικι δραςτθριότθτα 

λόγω τθσ αβεβαιότθτασ που επικρατοφςε ςτθν αγορά κακϊσ και των αυξθμζνων 

προβλζψεων, των ηθμιϊν από απομειϊςεισ των ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου και 

άλλων λοιπϊν ηθμιϊν που αναγνϊριςε ο όμιλοσ εκείνθ τθ χριςθ. Θ μειωμζνθ 

λειτουργικι δραςτθριότθτα κατά ζνα μζροσ οφείλεται ςτθν απόφαςθ του ομίλου να 

πουλιςει τισ δραςτθριότθτεσ του ςτθν Ρολωνία και τθν Τουρκία. Τα ηθμιογόνα 

αποτελζςματα χριςθσ ςυνζβαλαν ςτθν αρνθτικι τιμι των ιδίων κεφαλαίων 

προκαλϊντασ αφξθςθ τθν εξωτερικισ χρθματοδότθςθσ. Θ δυςμενι οικονομικι 

κατάςταςθ του ομίλου Eurobank ζγινε εμφανι μζςω των αρικμοδεικτϊν τθσ 

αποδοτικότθτασ οι οποίοι πιραν αρνθτικζσ τιμζσ, τθσ ρευςτότθτασ κακϊσ και τθσ 

κεφαλαιακισ επάρκειασ. Τα επόμενα δφο εξεταηόμενα ζτθ θ εικόνα του ομίλου 

εμφάνιςε βελτίωςθ τόςο ςτα αποτελζςματα χριςθσ όςο και ςτθ κακαρι του κζςθ. Το 

2013 θ Eurobank προχϊρθςε ςτθν απόκτθςθ του Ταχυδρομικοφ ταμιευτθρίου και τθσ 

Proton Bank, κακϊσ κατάφερε να μειϊςει και τθν εξωτερικι χρθματοδότθςθ. 

Θ Attica Bank είναι ο όμιλοσ που εμφάνιςε τισ μικρότερεσ μεταβολζσ όςο αφορά τα 

οικονομικά ςτοιχεία του ιςολογιςμοφ. Από τθν άλλθ οι αυξομειϊςεισ των 

αποτελεςμάτων χριςθσ ιταν μεγάλεσ. Ριο ςυγκεκριμζνα, τα πρϊτα τρία ζτθ 

2007,2008 και 2012 τα αποτελζςματα χριςθσ μεταβλικθκαν αρνθτικά με το 2012 να 

διαμορφϊνει ηθμία € 181,6 εκατ. Θ ηθμία οφείλεται ςτθ μείωςθ των λειτουργικϊν 

εςόδων και ςτθ παράλλθλθ αφξθςθ των προβλζψεων. Οι δείκτεσ αποδοτικότθτασ 

κινικθκαν ανάλογα με τισ μεταβολζσ των αποτελεςμάτων χριςθσ που εμφάνιςε ο 

όμιλοσ κακ’ όλθ τθν εξεταηόμενθ περίοδο. Σε αντίκεςθ με τουσ δείκτεσ ρευςτότθτασ 

και κεφαλαιακισ επάρκειασ που κυμάνκθκαν ςε πολφ καλά επίπεδα ςε ςχζςθ με τα 

υπόλοιπα πιςτωτικά ιδρφματα. Τα επόμενα ζτθ θ Attica Bank εμφάνιςε ςταδιακι 

μείωςθ τθσ ηθμίασ εξ’ αιτίασ των αυξανόμενων λειτουργικϊν εςόδων και τθ ςταδιακι 

μείωςθ των προβλζψεων. Θ κακαρι κζςθ του ομίλου κρατικθκε ςε ςτακερό επίπεδο.  

 



136 

 

Λαμβάνοντασ υπόψθ τα αποτελζςματα που προζκυψαν ςτθν παροφςα εργαςία 

μποροφμε να ποφμε ότι ςτα ζτθ 2007,2008 και 2012 παρατθρικθκε αρνθτικι εξζλιξθ 

τθσ κατάςταςθσ των ελλθνικϊν τραπεηϊν γεγονόσ το οποίο αποδεικνφεται από τουσ 

δείκτεσ αποδοτικότθτασ. Θ βαςικι αιτία που προκάλεςε αυτά τα αποτελζςματα ιταν 

οι δφςκολεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ που υπιρχαν ςτθν αγορά για εκείνα τα ζτθ 

δθμιουργϊντασ αςτάκεια και ανάγκθ για ςυνεχι υποςτιριξθ. Τα παραπάνω γεγονότα 

είχαν ωσ αντίκτυπο τθ μείωςθ των λειτουργικϊν εςόδων, τθν αφξθςθ των 

προβλζψεων και τθν εμφάνιςθ απομειϊςεων των ομολόγων ελλθνικοφ δθμοςίου που 

κατείχαν οι τράπεηεσ. Οι παραπάνω επιπτϊςεισ ιταν αρκετζσ για να ςυγχωνευτοφν-

εξαγοραςτοφν αρκετά πιςτωτικά ιδρφματα, ενϊ άλλα ςταμάτθςαν να λειτουργοφν 

δθμιουργϊντασ ζνα «νζο» ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. Ζπειτα από τθν 

ζνταξθ των ελλθνικϊν πιςτωτικϊν ιδρυμάτων ςτα προγράμματα 

αποτελεςματικότθτασ ζγινε εμφανι θ μείωςθ των δαπανϊν και θ απόκτθςθ μιασ πιο 

ςτακερισ κεφαλαιακισ βάςθσ. 

Για μια πιο πλιρθ εικόνα ςχετικά με τθ πορεία του ελλθνικοφ χρθματοπιςτωτικοφ 

ςυςτιματοσ κα μποροφςε να ςυμπεριλθφκεί θ ανάλυςθ και των άλλων πιςτωτικϊν 

ιδρυμάτων που απαρτίηουν το ελλθνικό χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα. Επιπρόςκετα κα 

μποροφςε να γίνει ανάλυςθ των ετϊν πριν το 2007 με ςκοπό τθ λιψθ μιασ πιο 

ολοκλθρωμζνθσ εικόνασ του χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ για το πριν και το μετά 

τθν οικονομικι κρίςθ. Τζλοσ για τθν εξαγωγι πιο αξιόπιςτων ςυμπεραςμάτων   

προτείνεται, ςτθν ανάλυςθ των οικονομικϊν ςτοιχείων να ςυμπεριλθφκεί θ μζκοδοσ 

CAMELS τθν οποία χρθςιμοποιοφν οι κεντρικζσ τράπεηεσ για τθν αξιολόγθςθ των 

πιςτωτικϊν ιδρυμάτων. 
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ΕΝΟΡΟΙΘΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΘΣΘΣ ΤΟΥ 

ΟΜΙΛΟΥ EUROBANK 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΑΜΕΙΟ & ΔΙΑΘΕΙΜΑ Ε ΚΕΝΣΡΙΚΕ ΣΡΑΠΕΗΕ 2,732,000 4,041,000 2,065,000 1,986,000 1,948,000 

ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ 

ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

4,577,000 4,613,000 4,693,000 2,567,000 3,059,000 

ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 

ΣΘΝ ΕΤΛΟΓΘ ΑΞΙΑ ΜΕΩ ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ 

960,000 1,012,000 710,000 375,000 360,000 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 738,000 1,518,000 1,888,000 1,264,000 2,134,000 

ΔΑΝΕΙΑ & ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΠΕΛΑΣΕ (ΜΕΣΑ 

ΑΠΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ) 

45,638,000 55,878,000 43,171,000 45,610,000 42,133,000 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΙΑΘΕΙΜΩΝ ΠΡΟ ΠΩΛΘΘ 

ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

10,477,000 12,200,000 9,469,000 3,113,000 5,626,000 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΙΑΡΩΣΟΤΜΕΝΩΝ ΜΕΧΡΙ ΣΘ 

ΛΘΞΘ ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

618,000 0 0 741,000 657,000 

ΧΡΕΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ ΔΑΝΕΙΑΚΟΤ 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 

0 0 0 14,862,000 11,566,000 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΘΤΓΑΣΡΙΚΕ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 0 0 0 0 0 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 46,000 36,000 0 0 0 

ΙΔΙΟΧΡΘΙΜΟΠΟΙΟΤΜΕΝΑ ΕΝΩΜΑΣΑ ΠΑΓΙΑ 

ΣΟΙΧΕΙΑ 

1,120,000 1,231,000 1,306,000 770,000 702,000 

ΕΠΕΝΔΤΕΙ Ε ΑΚΙΝΘΣΑ 0 0 0 728,000 876,000 

ΆΤΛΑ ΠΑΓΙΑ ΣΟΙΧΕΙΑ 735,000 731,000 406,000 266,000 150,000 

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕ ΑΠΑΙΣΘΕΙ     2,106,000 3,063,000 3,894,000 

ΛΟΙΠΑ ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 748,000 942,000 1,839,000 2,241,000 2,143,000 

ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 68,389,000 82,202,000 67,653,000 77,586,000 75,248,000 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ           

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ         

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ 2,012,000 2,792,000 29,047,000 16,907,000 12,610,000 
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ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

ΕΞΑΦΑΛΙΜΕΝΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

0 0 2,772,000 10,192,000 10,256,000 

ΤΜΦΩΝΙΕ ΕΠΑΝΑΓΟΡΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ ΜΕ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

10754000 15925000 0 0 0 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 1,050,000 3,077,000 2,677,000 1,558,000 2,475,000 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΠΕΛΑΣΕ 36,151,000 45,656,000 30,752,000 41,535,000 40,878,000 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ & ΛΟΙΠΕ ΔΑΝΕΙΑΚΕ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 

11,238,000 8,565,000 1,365,000 789,000 811,000 

ΛΟΙΠΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 1,825,000 1,564,000 1,695,000 2,082,000 2,020,000 

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 63,030,000 77,579,000 68,308,000 73,063,000 69,050,000 

        

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ         

ΜΕΣΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1,432,000 1,378,000 1,222,000 1,641,000 4,412,000 

ΔΙΑΦΟΡΑ ΑΠΟ ΕΚΔΟΘ ΜΕΣΟΧΩΝ ΤΠΕΡ ΣΟ 

ΑΡΣΙΟ & ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΙΚΑ 

2,820,000 2,209,000 -3,471,000 1,574,000 197,000 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΚΑΣΟΧΟΤ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΣΟΧΩΝ ΣΘ ΣΡΑΠΕΗΑ 

4,252,000 3,587,000 -2,249,000 3,215,000 4,609,000 

ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΕ ΜΕΣΟΧΕ 0 0 950,000 950,000 950,000 

ΤΒΡΙΔΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ - ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ ΣΙΣΛΟΙ 777,000 705,000 367,000 77,000 77,000 

ΜΕΙΟΝ: ΚΔΙΕ ΜΕΣΟΧΕ 0   0 0 0 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΜΕΣΟΧΟΤ ΣΘ ΣΡΑΠΕΗΑ ΚΑΙ ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ 

ΣΙΣΛΟΙ 

5,029,000 4,292,000 -932,000 4,242,000 5,636,000 

ΔΙΚΑΙΩΜΑΣΑ ΜΕΙΟΨΘΦΙΑ 330,000 331,000 277,000 281,000 668,000 

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 5,359,000 4,623,000 -655,000 4,523,000 6,304,000 

            

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 68,389,000 82,202,000 67,653,000 77,586,000 75,354,000 
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  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΟΚΟΤ 2,004,000 2,385,000 1,461,000 1,294,000 1,515,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΑΜΟΙΒΕ 

ΚΑΙ ΠΡΟΜΘΘΕΙΕ  

558,000 543,000 200,000 203,000 200,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΑΦΑΛΙΣΙΚΕ 

ΤΠΘΡΕΙΕ 

53,000 46,000 30,000 36,000 36,000 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΘ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΤΠΘΡΕΙΕ 23,000 29,000 32,000 34,000 48,000 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΕΡΙΜΑΣΑ  13,000 20,000 4,000 3,000 3,000 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 

ΤΝΑΛΛΑΓΩΝ  

33,000 172,000 51,000 -15,000 -5,000 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΑΠΟ ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΟΤ 

ΣΙΣΛΟΤ  

105,000 47,000 -22,000 41,000 85,000 

ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 28,000 35,000 -1,000 -9,000 7,000 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 2,817,000 3,277,000 1,755,000 1,587,000 1,889,000 

            

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ -1,374,000 -1,566,000 -1,052,000 -1,071,000 -1,055,000 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΚΕΡΔΘ ΠΡΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ 

1,443,000 1,711,000 703,000 516,000 834,000 

            

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ ΓΙΑ ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ -401,000 -886,000 -1,655,000 -1,920,000 -2,264,000 

ΗΘΜΙΕ ΑΠΟΜΕΙΩΘ ΑΠΟ ΕΚΘΕΘ Ε ΧΡΕΟ 

ΕΛΛΘΝΙΚΟΤ ΔΘΜΟΙΟΤ 

0 0 -363,000 65,000 0 

ΛΟΙΠΕ ΕΚΣΑΚΣΕ ΗΘΜΙΕ ΑΠΟ ΑΠΟΣΙΜΘΕΙ 0 0 -331,000 -585,000 -248,000 

ΖΟΔΑ ΤΜΜΕΣΟΧΩΝ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ 

ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ  

8,000 -7,000 -42,000 -2,000 0 

ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 1,050,000 818,000 -1,688,000 -1,926,000 -1,678,000 
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ΦΟΡΟ ΕΙΟΔΘΜΑΣΟ -219,000 -141,000 334,000 787,000 714,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΧΡΘΘ 831,000 677,000 -1,354,000 -1,139,000 -964,000 
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ΕΝΟΡΟΙΘΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΘΣΘΣ 

ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ALPHA BANK 

Ενεργθτικό 2007 2008 2012 2013 2014 

Ταμείο & Διακζςιμα ςε κεντρικζσ τράπεηεσ 3,263,612 3,450,947 1,437,260 1,688,182 2,019,017 

Απαιτιςεισ από χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 3,509,696 2,829,970 3,382,784 2,566,230 2,771,739 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 

ςτθν εφλογθ αξία μζςω αποτελεςμάτων 

266,047 81,135 20,132 8,836 4,189 

Ραράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 383,432 485,026 736,693 797,393 1,148,476 

Δάνεια & απαιτιςεισ από πελάτεσ (μετά από 

προβλζψεισ) 

42,072,071 50,704,702 40,495,343 51,678,313 49,556,985 

Χαρτοφυλάκιο διακζςιμων προσ πϊλθςθ 

επενδυτικϊν τίτλων 

3,156,901 752,526 6,037,298 4,966,934 5,688,286 

Χαρτοφυλάκιο δθμοκρατοφμενων ωσ τθ λιξθ 

επεν/κϊν τίτλων 

0 4,488,709 1,535,572 1,369,786 310,818 

Χρεωςτικοί τίτλοι δανειακοφ χαρτοφυλακίου     0 4,308,556 4,299,101 

Συμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ επιχειριςεισ     0 0 0 

Συμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ 5,320 59,260 39,405 50,044 46,383 

Ιδιοχρθςιμοποιοφμενα ενςϊματα πάγια 

ςτοιχεία 

1,173,275 1,254,240 1,155,190 1,122,470 1,083,348 

Επενδφςεισ ςε ακίνθτα 73,560 66,875 517,776 560,453 567,212 

Άυλα πάγια ςτοιχεία 134,497 159,961 142,617 242,914 331,424 

Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ  0 333,499 1,799,893 2,788,688 3,689,446 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 555,933 549,299 1,049,180 1,542,830 1,365,066 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 54,594,344 65,216,149 58,349,143 73,691,629 72,881,490 

        

Ρακθτικό           

Υποχρεϊςεισ         

Υποχρεϊςεισ Ρροσ χρθμ/τικά ιδρφματα 4,437,736 8,963,796 25,217,125 19,082,724 17,300,114 

Εξαςφαλιςμζνεσ υποχρεϊςεισ προσ 0 0 0 0 0 
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χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

Συμφωνίεσ επαναγοράσ χρεογράφων με 

χρθματοπιςτωτικά ιδρφματα 

0 0 0 0 0 

Ραράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 384,139 805,346 1,518,881 1,373,500 1,948,541 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 34,665,158 42,546,777 28,451,478 42,484,860 42,900,633 

Ριςτωτικοί τίτλοι & λοιπζσ δανειακζσ 

υποχρεϊςεισ 

9,189,297 7,241,185 778,909 782,936 1,523,521 

Λοιπζσ υποχρεϊςεισ 1,619,177 1,718,890 1,479,534 1,326,628 1,284,396 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 50,295,507 61,275,994 57,445,927 65,050,648 64,957,205 

        

Κδια κεφάλαια         

Μετοχικό κεφάλαιο 1,602,809 1,931,590 1,100,281 4,216,872 3,830,718 

Διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ το άρτιο 

& λοιπά αποκεματικά 

629,695 188,404 3,025,968 4,843,095 4,963,928 

Αποτελζςματα εισ νζον 1,138,195 969,815 -3,513,096 -747,572 -1,142,801 

Κδια κεφάλαια που αναλογοφν ςτουσ 

κατόχουσ κοινϊν μετοχϊν τθσ Τράπεηασ 

3,370,699 3,089,809 613,153 8,312,395 7,651,845 

Ρρονομιοφχεσ μετοχζσ 0 0 0 940,000 0 

Υβριδικά κεφάλαια - Ρρονομιοφχοι τίτλοι 887,894 887,306 147,554 31,700 31,464 

Μείον: Κδιεσ μετοχζσ -188 -68,985 0 0 0 

Κδια κεφάλαια που αναλογοφν ςτουσ 

μετόχουσ τθσ Τράπεηασ και προνομιοφχοι 

τίτλοι 

4,258,405 3,908,130 760,707 9,284,095 7,683,309 

Δικαιϊματα μειοψθφίασ 32,859 32,567 11,904 23,640 23,266 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 4,291264 3,940,697 772,611 9,307,735 7,706,575 

        

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & 

ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 

54,586,771 65,216,691 58,218,538 74,358,383 72,663,780 
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  2007 2008 2012 2013 2014 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 1,605,253 1,798,602 1,397,312 1,657,821 1,938,531 

Κακαρά ζςοδα από τραπεηικζσ αμοιβζσ και προμικειεσ  464,590 464,414 272,750 370,307 397,139 

Κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ υπθρεςίεσ 0 0 0 0 0 

Ζςοδα από μθ τραπεηικζσ υπθρεςίεσ 0 0 0 0 0 

Ζςοδα από μερίςματα  2,254 2,591 998 1,048 1,573 

Αποτελζςματα χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν  0 0 0 0 0 

Αποτελζςματα από επενδυτικοφσ τίτλουσ  82,542 -6,848 -232,335 256,551 41,289 

Λοιπά λειτουργικά ζςοδα 81,432 79,944 67,325 74,626 64,995 

Λειτουργικά ζςοδα 2,236,071 2,338,703 1,506,050 2,360,353 2,443,527 

        

Λειτουργικά ζξοδα -

1,025,345 

-

1,178,316 

-

1,178,680 

-

1,425,852 

-

1,645,111 

Λειτουργικά κζρδθ προ προβλζψεων για πιςτωτικοφσ 

κινδφνουσ 

1,210,726 1,160,387 327,370 934,501 798,416 

            

Ρροβλζψεισ για πιςτωτικοφσ κινδφνουσ -226,683 -541,751 -

1,668,856 

-

1,923,213 

-

1,853,205 

Ηθμίεσ απομείωςθσ από ζκκεςθ ςε χρζοσ ελλθνικοφ 

δθμοςίου 

0 0 0 0 0 

Λοιπζσ ζκτακτεσ ηθμίεσ από αποτιμιςεισ 0 0 0 -

3,283,052 

40,287 

Ζςοδα ςυμμετοχϊν ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ  1,220 6,997 -3,377 -16,194 -10,759 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) προ φόρων 985,263 625,633 -

1,344,863 

-

4,287,958 

-

1,025,261 

        

Φόροσ ειςοδιματοσ -214,565 -112,186 258,993 701,195 695,553 

Κακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) Χριςθσ 770,698 513,447 -

1,085,870 

-

3,586,763 

-329,708 
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ΡΑΑΤΘΜΑ Γ 
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ΕΝΟΡΟΙΘΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΘΣΘΣ ΤΟΥ 

ΟΜΙΛΟΥ ATTICA BANK 

Ενεργθτικό 2007 2008 2012 2013 2014 

Ταμείο & Διακζςιμα ςε κεντρικζσ 

τράπεηεσ 

164,829.24 120,744.16 110,062.64 71,168.47 107,269.35 

Απαιτιςεισ από χρθμ/ικά ιδρφματα 559,855 627,124.55 52,399.22 82,870.67 43,214.4 

Χρθματοοικονομικά ςτοιχεία 

ενεργθτικοφ ςτθν εφλογθ αξία μζςω 

αποτελεςμάτων 

22,021.09 0 12.88 59,256.68 41,944.25 

Ραράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 35.77 312.84 509.03 485.29 1,116.85 

Δάνεια & απαιτιςεισ από πελάτεσ 

(μετά από προβλζψεισ) 

2,900,606.5 3,385,814.6 3,240,904.7 3,300,523.94 3,193,064.26 

Χαρτοφυλάκιο διακζςιμων προσ 

πϊλθςθ επενδυτικϊν τίτλων 

67,246.82 114,798.65 141,708.27 145,749.46 84,173.56 

Χαρτοφυλάκιο δθμοκρατοφμενων 

μζχρι τθ λιξθ επενδυτικϊν τίτλων 

21,961.21 11,957.86 19,868.4 6,752.4 10,207.26 

Χρεωςτικοί τίτλοι δανειακοφ 

χαρτοφ/κίου 

0 0 0 0 0 

Συμμετοχζσ ςε κυγατρικζσ 

επιχειριςεισ 

60 0 0 0 0 

Συμμετοχζσ ςε ςυγγενείσ 

επιχειριςεισ 

0 9,334.52 21,443.31 21,600.37 14,747.7 

Ιδιοχρθςιμοπ. ενςϊματα πάγια 

ςτοιχεία 

34,518.97 42,449.05 35,106.58 33,418.92 29,788.77 

Επενδφςεισ ςε ακίνθτα 21,091.01 28,767.71 43,339.08 45,841.49 46,510.28 

Άυλα πάγια ςτοιχεία 7,828.64 12,627.59 22,996.54 27,063.24 31,940.69 

Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ 

απαιτιςεισ 

15,831 21,659 46,474 82,995 137,932 

Λοιπά ςτοιχεία ενεργθτικοφ 103,696.75 166,337.3 163,454.23 176,851.4 214,390.45 
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ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΓΘΤΙΚΟΥ 3,919,582 4,541,927.9 3,898,278.9 4,054,577.33 3,956,299.82 

Ρακθτικό       

Υποχρεϊςεισ         

Υποχρεϊςεισ προσ χρθματοπιςτωτικά 

ιδρφματα 

447,832.77 1,068,225.3 730,931.14 181,153.65 203,311.95 

Εξαςφαλιςμζνεσ υποχρεϊςεισ προσ 

χρθμ/κά ιδρφματα 

0 0 0 0 0 

Συμφωνίεσ επαναγοράσ χρεογράφων 

με χρθμ/κά ιδρφματα 

0 0 0 0 0 

Ραράγωγα χρθματοοικονομικά μζςα 73.78 30.26 0 0 0 

Υποχρεϊςεισ προσ πελάτεσ 2,915,849.9 2,951,270.1 2,917,703.6 3,312,532.45 3,254,342.55 

Ριςτωτικοί τίτλοι & λοιπζσ δανειακζσ 

υποχρεϊςεισ 

183,370.89 124,406.31 114,116 105,778 110,621 

Λοιπζσ υποχρεϊςεισ 38,872.46 51,978.74 38,188 45,411 32,942 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 3,585,999.8 4,195,910.7 3,800,938.7 3,644,875.1 3,601,217.5 

        

Κδια κεφάλαια         

Μετοχικό κεφάλαιο 46,243.63 47,616.64 185,910 410,102 413,938 

Διαφορά από ζκδοςθ μετοχϊν υπζρ 

το άρτιο & λοιπά αποκεματικά 

271,507.06 276,751.26 -90,881 -101,296.42 -155,802 

Μετατρζψιμο ομολογιακό δάνειο  0  0  0 99,407  0 

Κδια κεφάλαια που αναλογοφν ςτουσ 

κατόχουσ κοινϊν μετοχϊν τθσ 

Τράπεηασ 

317,750.69 324,367.9 95,029 308,805.58 258,136 

Ρρονομιοφχεσ μετοχζσ 0 0 100,200 100,200 100,200 

Υβριδικά κεφάλαια - Ρρονομιοφχοι 

τίτλοι 

0 0 0 0 0 

Μείον: Κδιεσ μετοχζσ 0 -10.52 0 0 0 

Κδια κεφάλαια που αναλογοφν ςτουσ 

μετόχουσ τθσ Τράπεηασ και 

317,750.69 324,357.38 195,229 409,005.58 358,336 
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προνομιοφχοι τίτλοι 

Δικαιϊματα μειοψθφίασ 0.55 0.78 1,310.55 1,489.4 1,432.34 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 317,751.24 324,358.16 196,539.55 410,494.98 359,768.34 

            

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & 

ΥΡΟΧΕΩΣΕΩΝ 

3,903,751 4,520,268.9 3,997,478.3 4,055,370.08 3,960,985.84 

 

  2007 2008 2012 2013 2014 

Κακαρά ζςοδα από τόκουσ 93,389.76 103,466.54 42,138.04 46,297.28 89,828.17 

Κακαρά ζςοδα από τραπεηικζσ αμοιβζσ και προμικειεσ  35,388.67 35,268.63 19,277.88 20,151.2 20,004.74 

Κακαρά ζςοδα από αςφαλιςτικζσ υπθρεςίεσ 0   0 0 0 

Ζςοδα από μθ τραπεηικζσ υπθρεςίεσ 0   0 0 0 

Ζςοδα από μερίςματα  407.19 354.66 0 0 0 

Αποτελζςματα χαρτοφυλακίου ςυναλλαγϊν  4,910.52 -719.25 1,113.3 6,957.12 -2,657.26 

Αποτελζςματα από επενδυτικοφσ τίτλουσ  2,359.41 -612.13 159.92 880.29 11,092.63 

Λοιπά λειτουργικά ζςοδα 10,716.25 7,367.85 -3,338.03 -2,597.96 3,059.96 

Λειτουργικά ζςοδα 147,171.8 14,5126.3 5,9351.11 71,687.93 121,328.24 

        

Λειτουργικά ζξοδα -88,567.38 -95,765 -107,038 -118,108 -100,445 

Λειτουργικά κζρδθ προ προβλζψεων για πιςτωτικοφσ 

κινδφνουσ 

58,604.42 49,361.3 -47,686.89 -46,420.07 20,883.24 

            

Ρροβλζψεισ για πιςτωτικοφσ κινδφνουσ -30,400 -34,589.74 -142,884 -106,909 -111,247 

Ηθμίεσ απομείωςθσ από ζκκεςθ ςε χρζοσ ελλθνικοφ 

δθμοςίου 

0 0 0 0 0 

Λοιπζσ ζκτακτεσ ηθμίεσ από αποτιμιςεισ 0 0 0 0 0 

Ζςοδα ςυμμετοχϊν ςε ςυγγενείσ επιχειριςεισ  0 2,044.06 -1,448.19 3 368.19 

Κζρδθ/(ηθμίεσ) προ φόρων 28,204.42 16,815.62 -192,019.1 -153,326.07 -89,995.57 
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Φόροσ ειςοδιματοσ -7,356.73 -4,205.36 10,419.51 41,069.53 40,052.25 

Κακαρά κζρδθ/(ηθμίεσ) Χριςθσ 20,847.69 12,610.26 -181,599.6 -112,256.54 -49,943.32 
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ΡΑΑΤΘΜΑ Δ 
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ΕΝΟΡΟΙΘΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΘΣΘΣ ΤΟΥ 

ΟΜΙΛΟΥ ΕΘΝΙΚΘ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΑΜΕΙΟ & ΔΙΑΘΕΙΜΑ Ε ΚΕΝΣΡΙΚΕ 

ΣΡΑΠΕΗΕ 

6,109,648 4,145,395 4,499,849 5,910,000 5,837,000 

ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΧΡΘΜ/ΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 3,689,849 2,490,064 4,318,193 2,847,000 3,324,000 

ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΟΙΧΕΙΑ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ ΣΘΝ ΕΤΛΟΓΘ ΑΞΙΑ ΜΕΩ 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ 

12,139,287 2,190,604 5,429,325 3,087,000 2,408,000 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 394,904 1,590,320 3,693,023 3,671,000 5,943,000 

ΔΑΝΕΙΑ & ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΠΕΛΑΣΕ (ΜΕΣΑ 

ΑΠΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ) 

54,693,204 73,076,469 69,135,388 67,250,000 68,109,000 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΙΑΘΕΙΜΩΝ ΠΡΟ ΠΩΛΘΘ 

ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

46,265,488 9,730,709 8,315,366 17,477,000 16,715,000 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΘΜΟΚΡΑΣΟΤΜΕΝΩΝ 

ΜΕΧΡΙ ΣΘ ΛΘΞΘ ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

0 0 0 0 0 

ΧΡΕΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ ΔΑΝ. ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 0 0 0 0 0 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΘΤΓΑΣΡΙΚΕ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 0 0 0 0 0 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 73,586 55,683 158,649 143,000 141,000 

ΙΔΙΟΧΡΘΙΜΟΠΟΙΟΤΜΕΝΑ ΕΝΩΜΑΣΑ ΠΑΓΙΑ 

ΣΟΙΧΕΙΑ 

1,936,815 1,982,768 1,968,722 1,755,000 2,109,000 

ΕΠΕΝΔΤΕΙ Ε ΑΚΙΝΘΣΑ 153,628 148,073 280,388 535,000 912,000 

ΆΤΛΑ ΠΑΓΙΑ ΣΟΙΧΕΙΑ 2,933,103 2,473,994 2,137,732 1,709,000 1,756,000 

ΛΟΙΠΑ ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 3,407,708 3,954,549 4,862,138 6,325,000 7,985,000 

ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 131,797,220 101,838,628 104,798,773 110,709,000 115,239,000 

        

ΠΑΘΘΣΙΚΟ           

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ         

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΧΡΘΜ/ΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 10,373,844 14,840,030 33,972,333 27,897,000 22,226,000 
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ΕΞΑΦΑΛΙΜΕΝΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

0 0 0 0 0 

ΤΜΦΩΝΙΕ ΕΠΑΝΑΓΟΡΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ ΜΕ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

0 0 0 0 0 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 1,071,806 1,567,815 4,770,211 3,029,000 6,258,000 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΠΕΛΑΣΕ 60,530,411 67,656,948 58,721,940 62,876,000 64,929,000 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ & ΛΟΙΠΕ ΔΑΝΕΙΑΚΕ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 

4,012,781 3,736,551 3,771,503 3,806,000 5,991,000 

ΛΟΙΠΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 5,854,797 5,770,230 5,450,349 5,439,000 5,587,000 

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 81,843,639 93,571,574 106,686,336 103,047,000 104,991,000 

        

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ          

ΜΕΣΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2,385,992 2,490,771 6,138,000 2,073,000 2,414,000 

ΔΙΑΦΟΡΑ ΑΠΟ ΕΚΔΟΘ ΜΕΣΟΧΩΝ ΤΠΕΡ ΣΟ 

ΑΡΣΙΟ & ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΙΚΑ 

4,106,029 3,626,113 -8,422,000 5,040,000 7,198,000 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΚΑΣΟΧΟΤ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΣΟΧΩΝ ΣΘ 

ΣΡΑΠΕΗΑ 

6,492,021 6,116,884 -2,284,000 7,113,000 9,612,000 

ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΕ ΜΕΣΟΧΕ 0 0 0 0 0 

ΤΒΡΙΔΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ - ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ 

ΣΙΣΛΟΙ 

1,563,626 1,453,039 172,000 80,000 82,000 

ΜΕΙΟΝ: ΚΔΙΕ ΜΕΣΟΧΕ -21,601 -145,277 0 -2,000 0 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΜΕΣΟΧΟΤ ΣΘ ΣΡΑΠΕΗΑ ΚΑΙ 

ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ ΣΙΣΛΟΙ 

8,034,046 7,424,646 -2,112,000 7,191,000 9,694,000 

ΔΙΚΑΙΩΜΑΣΑ ΜΕΙΟΨΘΦΙΑ 507,889 842,408 70,000 683,000 772,000 

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 8,541,935 8,267,054 -2,042,000 7,874,000 10,466,000 

        

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 

90,385,574 101,838,628 104,644,336 110,921,000 115,457,000 
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  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΟΚΟΤ 3,051,117 3,579,534 3,365,000 3,157,000 3,129,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΑΜΟΙΒΕ 

ΚΑΙ ΠΡΟΜΘΘΕΙΕ  

772,525 772,069 493,849 529,000 531,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΑΦ/ΣΙΚΕ ΤΠΘΡΕΙΕ 93,151 122,880 131,175 67,000 86,000 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΘ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΤΠΘΡΕΙΕ 0 0 0 0 0 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΕΡΙΜΑΣΑ  11,262 0 0 0 0 

ΑΠΟΣ/ΣΑ ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ ΤΝΑΛΛΑΓΩΝ  479,901 409,517 -430,943 -95,000 -187,000 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΑΠΟ ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΟΤ 

ΣΙΣΛΟΤ  

0 0 0 0 0 

ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 151,254 24,059 -32,912 113,000 5,000 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 4,559,210 4,908,059 3526169 3,771,000 3,564,000 

        

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ -2,343,294 -2,422,254 -2,362,475 -2,572,000 -2,122,000 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΚΕΡΔΘ ΠΡΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ 

2,215,916 2,485,805 1,163,694 1,199,000 1,442,000 

        

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ ΓΙΑ ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ -330,197 -519,859 -2,966,372 -1,373,000 -2,865,000 

ΗΘΜΙΕ ΑΠΟΜΕΙΩΘ ΑΠΟ ΕΚΘΕΘ Ε 

ΧΡΕΟ ΕΛΛΘΝΙΚΟΤ ΔΘΜΟΙΟΤ 

0 0 -186,628 0 0 

ΛΟΙΠΕ ΕΚΣΑΚΣΕ ΗΘΜΙΕ ΑΠΟ 

ΑΠΟΣΜΘΕΙ 

0 0 0 0 0 

ΖΟΔΑ ΤΜΜΕΣΟΧΩΝ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ 

ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ  

17,210 -28,932 2230 -5,000 1,000 

ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 1,902,929 1,937,014 -1,987,076 -179,000 -1,422,000 

        

ΦΟΡΟ ΕΙΟΔΘΜΑΣΟ -258,808 -352,071 -157,724 986,000 1,528,000 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΧΡΘΘ 1,644,121 1,584,943 -2,144,800 807,000 106,000 
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ΡΑΑΤΘΜΑ Ε 
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ΕΝΟΡΟΙΘΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΣΤΑΣΘ ΑΡΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΘΣΘΣ 

ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΡΕΙΑΙΩΣ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟ 2007 2008 2012 2013 2014 

ΣΑΜΕΙΟ & ΔΙΑΘΕΙΜΑ Ε ΚΕΝΣΡΙΚΕ 

ΣΡΑΠΕΗΕ 

3,400,169 3,740,708 3,307,503 2,874,771 3,837,541 

ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ 

ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

2,611,891 2,348,289 380,384 293,035 297,109 

ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΟΙΧΕΙΑ 

ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ ΣΘΝ ΕΤΛΟΓΘ ΑΞΙΑ ΜΕΩ 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΩΝ 

508,137 89,224 7,833 17,183 299,562 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 83,216 366,253 441,317 325,032 508,928 

ΔΑΝΕΙΑ & ΑΠΑΙΣΘΕΙ ΑΠΟ ΠΕΛΑΣΕ (ΜΕΣΑ 

ΑΠΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ) 

30,288,785 38,312,669 44,612,686 62,365,774 57,143,022 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΙΑΘΕΙΜΩΝ ΠΡΟ ΠΩΛΘΘ 

ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

1,383,628 875,892 4,836,475 1,377,749 2,533,587 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟ ΔΙΑΡΩΣΟΤΜΕΝΩΝ ΜΕΧΡΙ ΣΘ 

ΛΘΞΘ ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΩΝ ΣΙΣΛΩΝ 

110,356 3,372,205 74,006 58,041 27,180 

ΧΡΕΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ ΔΑΝΕΙΑΚΟΤ 

ΧΑΡΣΟΦΤΛΑΚΙΟΤ 

4,506,731 1,828,218 8,378,865 15,825,151 14,400,421 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΘΤΓΑΣΡΙΚΕ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 0 0 0 0 0 

ΤΜΜΕΣΟΧΕ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ 116,946 219,399 301,696 304,967 298,672 

ΙΔΙΟΧΡΘΙΜΟΠΟΙΟΤΜΕΝΑ ΕΝΩΜΑΣΑ ΠΑΓΙΑ 

ΣΟΙΧΕΙΑ 

863,430 970,990 1,324,491 1,416,404 1,435,942 

ΕΠΕΝΔΤΕΙ Ε ΑΚΙΝΘΣΑ 692,799 710,374 1,078,513 902,859 989,504 

ΆΤΛΑ ΠΑΓΙΑ ΣΟΙΧΕΙΑ 264,635 302,994 409,755 300,345 313,072 

ΛΟΙΠΑ ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 1,381,799 1,545,620 4,839,228 5,583,501 6,835,932 

ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΘΣΙΚΟΤ 46,212,522 54,682,835 69,992,752 91,644,812 88,920,472 

ΠΑΘΘΣΙΚΟ           

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ      
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ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ 

ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

10,705,784 14,121,872 32,561,322 26,274,952 23,690,330 

ΕΞΑΦΑΛΙΜΕΝΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

0 0 21,953 549 1,853 

ΤΜΦΩΝΙΕ ΕΠΑΝΑΓΟΡΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ ΜΕ 

ΧΡΘΜΑΣΟΠΙΣΩΣΙΚΑ ΙΔΡΤΜΑΣΑ 

0 0 0 0 0 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΘΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΑ 87,038 369,692 423,519 329,618 544,026 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ ΠΡΟ ΠΕΛΑΣΕ 22,067,315 28,380,817 36,971,208 54,279,320 54,732,834 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΙ ΣΙΣΛΟΙ & ΛΟΙΠΕ ΔΑΝΕΙΑΚΕ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 

8,584,403 7,254,184 857,843 561,365 926,297 

ΛΟΙΠΕ ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 1,476,065 1,512,486 1,257,861 1,981,548 1,525,627 

ΤΝΟΛΟ ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 42,920,605 51,639,051 72,093,706 83,427,352 81,420,967 

        

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      

ΜΕΣΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1,617,977 1,571,923 1,092,998 2,271,770 1,830,594 

ΔΙΑΦΟΡΑ ΑΠΟ ΕΚΔΟΘ ΜΕΣΟΧΩΝ ΤΠΕΡ ΣΟ 

ΑΡΣΙΟ & ΛΟΙΠΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΙΚΑ 

1,153,842 750,189 2,948,701 10,091,338 11,282,075 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΕΙ ΝΕΟΝ 561,058 721,359 -6,485,632 -3,939,086 -5,902,508 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΚΑΣΟΧΟΤ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΣΟΧΩΝ ΣΘ ΣΡΑΠΕΗΑ 

3,332,877 3,043,471 -2,443,933 8,424,022 7,210,161 

ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΕ ΜΕΣΟΧΕ 0 0 0 0 0 

ΤΒΡΙΔΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ - ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ ΣΙΣΛΟΙ 0 0 0 0 0 

ΜΕΙΟΝ: ΚΔΙΕ ΜΕΣΟΧΕ -250,863 -167,321 -36 -113 0 

ΚΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΟΤ ΑΝΑΛΟΓΟΤΝ ΣΟΤ 

ΜΕΣΟΧΟΤ ΣΘ ΣΡΑΠΕΗΑ ΚΑΙ 

ΠΡΟΝΟΜΙΟΤΧΟΙ ΣΙΣΛΟΙ 

3,082,014 2,876,150 -2,443,969 8,423,909 7,210,161 

ΔΙΚΑΙΩΜΑΣΑ ΜΕΙΟΨΘΦΙΑ 227,565 149,051 128,495 118,990 112,081 

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 3,309,579 3,025,201 -2,315,474 8,542,899 7,322,242 

            

ΤΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ & ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 46,230,184 54,664,252 69,778,232 91,970,251 88,743,209 
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  2007 2008 2012 2013 2014 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΟΚΟΤ 916,969 1,159,770 1,027,520 1,662,154 2,000,446 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΑΜΟΙΒΕ 

ΚΑΙ ΠΡΟΜΘΘΕΙΕ  

226,467 241,647 217,589 286,683 333,294 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΟΔΑ ΑΠΟ ΑΦΑΛΙΣΙΚΕ 

ΤΠΘΡΕΙΕ 

    0 0 0 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΘ ΣΡΑΠΕΗΙΚΕ ΤΠΘΡΕΙΕ     0 0 0 

ΖΟΔΑ ΑΠΟ ΜΕΡΙΜΑΣΑ  10,307 25,887 7,295 15,368 15,390 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΧΑΡΣ/ΚΙΟΤ ΤΝΑΛΛΑΓΩΝ  61,296 7,358 189,133 92,355 -104,321 

ΑΠΟΣΕΛΕΜΑΣΑ ΑΠΟ ΕΠΕΝΔ. ΣΙΣΛΟΤ  172,385 297 446,358 54,329 74,950 

ΛΟΙΠΑ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 245,686 216,737 329,445 3,834,570 204,145 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΟΔΑ 1,633,110 1,651,696 2,217,340 5,945,459 2,523,904 

        

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ -852,722 -1,284,777 -909,477 -1,637,323 -1,532,976 

ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΚΑ ΚΕΡΔΘ ΠΡΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΓΙΑ 

ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ 

780,388 366,919 1,307,863 4,308,136 990,928 

        

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙ ΓΙΑ ΠΙΣΩΣΙΚΟΤ ΚΙΝΔΤΝΟΤ -3,750 -24,160 -2,057,154 -2,363,801 -3,922,250 

ΗΘΜΙΕ ΑΠΟΜΕΙΩΘ ΑΠΟ ΕΚΘΕΘ Ε 

ΧΡΕΟ ΕΛΛΘΝΙΚΟΤ ΔΘΜΟΙΟΤ 

0 0 0 0 0 

ΛΟΙΠΕ ΕΚΣΑΚΣΕ ΗΘΜΙΕ ΑΠΟ 

ΑΠΟΣΙΜΘΕΙ 

0 0 -450,741 -167,853 -120,797 

ΖΟΔΑ ΤΜΜΕΣΟΧΩΝ Ε ΤΓΓΕΝΕΙ 

ΕΠΙΧΕΙΡΘΕΙ  

4,927 18,868 14,666 -28,770 5,021 

ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 781,565 361,627 -1,185,366 1,747,712 -3,047,098 

        

ΦΟΡΟ ΕΙΟΔΘΜΑΣΟ -133,854 -54,521 663,104 768,535 1,068,254 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡΔΘ/(ΗΘΜΙΕ) ΧΡΘΘ 647,711 307,106 -522,262 2,516,247 -1,978,844 
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