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ΕΙΑΓΩΓΗ 

 

Σκοπόσ τθσ ςυγκεκριμζνθσ εργαςίασ είναι θ εξζταςθ του κλάδου παραγωγισ 

εξειδικευμζνων χθμικϊν και ο προςδιοριςμόσ τθσ κζςθσ και τθσ ικανότθτασ 

κερδοφορίασ των εταιρειϊν που δραςτθριοποιοφνται ςε αυτόν τον κλάδο, 

επικεντρϊνοντασ ςτθν αξιολόγθςθ και ςτθν ανάλυςθ των δφο ακόλουκων 

εταιρειϊν: Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. και Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε.  

Χρθςιμοποιϊντασ για μελζτθ και εξζταςθ τισ λογιςτικζσ καταςτάςεισ των 

παραπάνω εταιρειϊν, επιδιϊκονται δφο κφριοι ςτόχοι: να προςδιοριςκεί θ κζςθ 

κάκε εταιρείασ ςτον κλάδο κακϊσ και να αξιολογθκεί θ οικονομικι τουσ κατάςταςθ. 

Για να επιτευχκοφν οι ςκοποί τθσ ανάλυςθσ, χρθςιμοποιικθκαν ςφγχρονεσ 

μζκοδοι ανάλυςθσ των λογιςτικϊν καταςτάςεων. Ππωσ είναι γνωςτό, οι λογιςτικζσ 

καταςτάςεισ αποτελοφν ςθμαντικι πθγι άντλθςθσ οικονομικϊν πλθροφοριϊν για 

τθ κζςθ και τθν οικονομικι κατάςταςθ μιασ επιχείρθςθσ. Οι κφριεσ λογιςτικζσ 

καταςτάςεισ είναι ο ιςολογιςμόσ, θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςθσ, θ 

κατάςταςθ μεταβολϊν ιδίων κεφαλαίων και θ κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν.  

Είναι ςθμαντικό να αναφερκεί ότι μια μζκοδοσ ανάλυςθσ ςυμπεριλαμβάνει 

τα εξισ ςτάδια: Στο πρϊτο ςτάδιο, πραγματοποιείται θ κατάρτιςθ του ιςολογιςμοφ 

και τθσ κατάςταςθσ αποτελεςμάτων χριςθσ ςε κατάςταςθ κοινοφ μεγζκουσ με 

βάςθ τα διακζςιμα ςτοιχεία και ςτο επόμενο ςτάδιο καταρτίηεται θ κατάςταςθ 

τάςεωσ. Ζπειτα ςφμφωνα με τα ςτοιχεία του ιςολογιςμοφ και τθσ κατάςταςθσ 

αποτελεςμάτων χριςεων δθμιουργείται μια ςειρά αρικμοδεικτϊν, οι οποίοι είναι 

απολφτωσ απαραίτθτοι για τθν χρθματοοικονομικι ανάλυςθ. 

Ωσ βάςθ για τθν παροφςα ανάλυςθ, κα χρθςιμοποιθκοφν οι ιςολογιςμοί, οι 

καταςτάςεισ αποτελεςμάτων χριςθσ και οι καταςτάςεισ ταμειακϊν ροϊν για τισ 

εταιρείεσ Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. και Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε. για τισ χριςεισ 2009 ωσ 

και 2013. 

Ζτςι, αναφερόμενοι ςτθν διάρκρωςθ τθσ ςυγκεκριμζνθσ εργαςίασ, ςτο 

πρϊτο κεφάλαιο πραγματοποιείται μια ειςαγωγι ςτθν χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ και τουσ αρικμοδείκτεσ, ζτςι ϊςτε να γίνει θ προετοιμαςία του αναγνϊςτθ 

για διάφορεσ κεωρθτικζσ ζννοιεσ, οι οποίεσ είναι χριςιμεσ για τθν πλιρθ 
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κατανόθςθ τουσ κζματοσ. Ραρουςιάηονται τα είδθ και οι μζκοδοι ανάλυςθσ των 

λογιςτικϊν καταςτάςεων.  

Ζπειτα, παρουςιάηονται οι βαςικότερεσ κατθγορίεσ των αρικμοδεικτϊν, οι 

οποίεσ είναι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ, αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ, 

αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ, αρικμοδείκτεσ διαρκρϊςεωσ κεφαλαίων και 

βιωςιμότθτασ και αρικμοδείκτεσ επενδφςεων. 

Στο επόμενο κεφάλαιο πραγματοποιείται μια παρουςίαςθ των δφο 

εξεταηόμενων επιχειριςεων Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. και Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε., θ 

οποία περιλαμβάνει γενικζσ πλθροφορίεσ, πλθροφορίεσ για τισ εταιρίεσ του ομίλου 

και τθν μετοχικι ςφνκεςθ. Επίςθσ, γίνεται αναφορά ςτθν SWOT ανάλυςθ τθσ κάκε 

επιχείρθςθσ. 

Στο τρίτο και τελευταίο κεφάλαιο πραγματοποιείται θ χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ των εξεταηόμενων εταιρειϊν με τθν χριςθ αρικμοδεικτϊν για τα ζτθ 2009 

ωσ και 2013. Ραρουςιάηονται ςε πίνακεσ οι αρικμοδείκτεσ και ακολουκεί μια 

ςφντομθ αλλά περιεκτικι ανάλυςθ για τον κάκε ζνα. 
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INTRODUCTION 

 

The purpose of this study is to examine the industry of chemicals and the 

determination of position and earnings capacity of companies operating in this 

sector, focusing on evaluation and analysis of the following two companies: Plastika 

Thrakis Plastics SA and Plastika Kritis SA.  

Using the financial statements of these companies, pursues two main 

objectives: to determine the position of each company in the industry and to assess 

their economic situation. 

To achieve the purposes of analysis, modern methods of analysis of accounts 

used. The accounting records are an important source of raising financial 

information about the position and the financial condition of a company. The main 

accounting statements are the balance sheet, the income statement, the statement 

of changes in equity and cash flow statement. 

It is important to mention that an method of analysis includes the following 

stages: The first stage, carried the balance sheet and income statement in standard 

size condition from the available data and the next stage established the relaxed 

state. Then according to the balance sheet and income statement generated a series 

of ratios, which are essential for the financial analysis. 

As a basis for this analysis, balance sheets, the profit and loss statements and 

cash flow statements will be used for the companies Plastika Thrakis SA and Plastika 

Kritis SA concerning the years 2009-2013. 

Thus, referring to the structure of the project, in the first chapter takes place 

a theoretical approach to financial analysis and ratios, in order to initialize the reader 

to various theoretical concepts, which are useful for the complete understanding of 

the subject. There are presented types and balance sheet analysis methods.  

Also, there is a presentation of the main categories of ratios which are the 

liquidity ratios, activity ratios, profitability ratios, ratios of capital structure and 

profitability ratios and investment.  

In the second chapter, there is a presentation of the two companies Plasika 

Thrakis SA and Plastika Kritis SA, which includes general information, information on 
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group companies and shareholder structure. Also, there is a reference about SWOT 

analysis of each company. In the final chapter it is performed a financial analysis of 

the companies using ratios for the years 2009-2013 as presented in tables and ratios 

follows a brief but comprehensive analysis for each. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΕΙΑΓΩΓΗ ΣΗΝ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ ΚΑΙ ΣΟΤ 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ 

 

1.1. ΕΙΔΗ ΑΝΑΛΤΕΩ ΛΟΓΙΣΙΚΩΝ ΚΑΣΑΣΑΕΩΝ 

Θ ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων ανάλογα με τθ κζςθ του αναλυτι 

και με τα ςτάδια διενζργειασ τθσ, διακρίνεται ςτα εξισ είδθ: 

 

1.1.1. ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΕ ΣΗ ΘΕΗ ΣΟΤ ΑΝΑΛΤΣΗ 

Υπάρχουν δφο είδθ αναλφςεωσ των λογιςτικϊν καταςτάςεων ανάλογα με τθ 

κζςθ εκείνου ο οποίοσ τθ διενεργεί, θ εςωτερικι και θ εξωτερικι ανάλυςθ. 

 

Α) Εςωτερική Ανάλυςη 

Θ εςωτερικι ανάλυςθ γίνεται από πρόςωπα, που βρίςκονται ςε άμεςθ 

ςχζςθ με τθν επιχείρθςθ και που μποροφν να προςφφγουν ςτα λογιςτικά τθσ βιβλία 

για να ελζγξουν τουσ επιμζρουσ λογαριαςμοφσ και τα λογιςτικά ζγγραφα. Το 

κυριότερο πλεονζκτθμα αυτοφ του είδουσ τθσ ανάλυςθσ είναι ότι επιτρζπει ς’ αυτόν 

που τθ διενεργεί να ελζγξει τισ διάφορεσ μεκόδουσ και διαδικαςίεσ που 

εφαρμόςτθκαν. Μ’ αυτόν τον τρόπο, θ ανάλυςθ αποκτά μεγαλφτερθ διαφγεια και 

επιτρζπει ςτον αναλυτι να εκβακφνει ς’ αυτιν. 

Θ εν λόγω ανάλυςθ, γίνεται από πρόςωπα τθσ επιχειριςεωσ τα οποία 

ενδιαφζρονται κυρίωσ να προςδιορίςουν το βακμό αποδοτικότθτασ τθσ και να 

ερμθνεφςουν τισ μεταβολζσ τθσ οικονομικισ τθσ κζςεωσ. Επιπλζον, θ εςωτερικι 

ανάλυςθ προςπακεί να ερμθνεφςει οριςμζνα οικονομικά ςτοιχεία τθσ επιχειριςεωσ 

για λογαριαςμό τθσ διοικιςεωσ, ζτςι ϊςτε να τθσ επιτρζψει να μετριςει τθν  

πρόοδο που πράγματι επιτελζςτθκε ςε ςφγκριςθ με τα υπάρχοντα προγράμματα. 

Κατ’ αυτό τον τρόπο επιτυγχάνεται ο ζλεγχοσ τθσ λειτουργίασ μιασ επιχειριςεωσ. 
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Β)Εξωτερική Ανάλυςη  

Θ εξωτερικι ανάλυςθ πραγματοποιείται από πρόςωπα που βρίςκονται ζξω 

από τθν επιχείρθςθ και βαςίηεται αποκλειςτικά και μόνο ςτα ςτοιχεία που 

δθμοςιεφονται ςτισ λογιςτικζσ καταςτάςεισ και ςτισ εκκζςεισ του Διοικθτικοφ 

Συμβουλίου και των ελεγκτϊν.  

Ζτςι ο αναλυτισ δεν μπορεί να διειςδφςει βακφτερα μζςα ςτθν επιχείρθςθ, 

το δε ζργο του είναι τόςο δυςκολότερο όςο πιο ςυνοπτικά είναι τα ςτοιχεία που 

δθμοςιεφονται. Θ εξωτερικι ανάλυςθ γίνεται κυρίωσ από πρόςωπα τα οποία 

ενδιαφζρονται να προςδιορίςουν τθν οικονομικι κζςθ και τθν αποδοτικότθτα τθσ 

επιχείρθςθσ. Πταν μιλάμε για τον προςδιοριςμό τθσ οικονομικισ κζςεωσ μιασ 

επιχειριςεωσ, εννοοφμε: 

i. Τθ δυνατότθτα που ζχει θ επιχείρθςθ να ανταποκρικεί ςτισ τρζχουςεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ ςτο παρόν και ςτο μζλλον, ακόμθ και κάτω από ςυνκικεσ 

διαφορετικζσ εκείνων που υπάρχουν τθ ςτιγμι που γίνεται θ ανάλυςθ. 

ii. Τθ δυνατότθτα να εκμεταλλευκεί τυχόν παρουςιαηόμενεσ ευκαιρίεσ με τθ 

χρθςιμοποίθςθ κεφαλαίων από ίδιεσ πθγζσ ι από ζκδοςθ νζων τίτλων 

μετοχϊν ι ομολόγων ακόμα και με τθν άντλθςθ κεφαλαίων από τθν 

προςφυγι ςτον τραπεηικό δανειςμό. 

iii. Τθ δυνατότθτα πλθρωμισ των λθξιπρόκεςμων τόκων και των υποχρεϊςεων, 

κακϊσ και τθν καταβολι μεριςμάτων χωρίσ διακοπι. 

 

1.1.2. ΑΝΑΛΟΓΑ ΜΕ ΣΑ ΣΑΔΙΑ ΔΙΕΝΕΡΓΕΙΑ ΣΗ ΑΝΑΛΤΕΩ 

Ανάλογα με τα κφρια ςτάδια διενζργειασ τθσ αναλφςεωσ, τθ διακρίνουμε ςε 

τυπικι και ουςιαςτικι. 

Α) Συπική Ανάλυςη 

Θ τυπικι ανάλυςθ προθγείται τθσ ουςιαςτικισ και αποτελεί, κατά κάποιο 

τρόπο, το προπαραςκευαςτικό ςτάδιο αυτισ. Θ τυπικι ανάλυςθ ελζγχει τθν 

εξωτερικι διάρκρωςθ του ιςολογιςμοφ και του λογαριαςμοφ των αποτελεςμάτων 

χριςεωσ, προβαίνει ςτισ ενδεικνυόμενεσ διορκϊςεισ, ςτρογγυλοποιιςεισ, 

ομαδοποιιςεισ, ανακατατάξεισ και αναςχθματιςμοφσ και ςυμπλθρϊνει τα ςε 

απόλυτουσ αρικμοφσ κονδφλια με ςχετικοφσ αρικμοφσ (αρικμοφσ ςε ποςοςτά επί 

τοισ εκατό).  
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Β) Ουςιαςτική Ανάλυςη  

Θ ουςιαςτικι ανάλυςθ βαςίηεται μεν ςτα δεδομζνα τθσ τυπικισ αναλφςεωσ, 

αλλά επεκτείνεται ςτθν εξεφρεςθ και επεξεργαςία διαφόρων αρικμοδεικτϊν, οι 

οποίοι δίνουν τθν πραγματικι εικόνα τθσ επιχειριςεωσ (Νιάρχοσ,2004).  

Για τον προςδιοριςμό τθσ αποδοτικότθτασ μιασ επιχειριςεωσ ερευνάται 

ιδιαίτερα το φψοσ και θ ςτακερότθτα των κακαρϊν κερδϊν τθσ, κακϊσ και θ τάςθ 

βελτίωςθσ αυτϊν ςτο μζλλον. Ο τφποσ και θ διάταξθ των ςτοιχείων του ιςολογιςμοφ 

και τθσ καταςτάςεωσ αποτελεςμάτων χριςεωσ ζχουν μεγάλθ ςθμαςία, 

προκειμζνου να προςδιοριςτεί θ οικονομικι κζςθ και θ αποδοτικότθτα μιασ 

επιχειριςεωσ. (Νιάρχοσ, 2004). 

 

1.2. ΜΕΘΟΔΟΙ ΑΝΑΛΤΕΩ ΛΟΓΙΣΙΚΩΝ ΚΑΣΑΣΑΕΩΝ 

Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων ζχει ωσ 

αντικείμενο τθ μελζτθ των ςχζςεων των οικονομικϊν ςτοιχείων που αναφζρονται 

ςε αυτζσ τθ δεδομζνθ χρονικι ςτιγμι, κακϊσ και των τάςεων αυτϊν διαχρονικά. Θ 

ανάλυςθ αυτι περιλαμβάνει τρεισ διαδικαςίεσ.  

Θ πρϊτθ αναφζρεται ςτθν επιλογι και ςτον υπολογιςμό οριςμζνων ςχζςεων 

μεταξφ των αναφερομζνων ςτισ λογιςτικζσ καταςτάςεισ ςτοιχείων. Θ δεφτερθ 

ςυνίςταται ςτθν κατάταξθ των δεδομζνων, κατά τζτοιο τρόπο ϊςτε να είναι 

δυνατόσ ο υπολογιςμόσ των μεταξφ των ςθμαντικϊν ςχζςεων και θ τρίτθ 

περιλαμβάνει τθν αξιολόγθςθ, μελζτθ και ερμθνεία των παραπάνω ςχζςεων. 

Οι παραπάνω διαδικαςίεσ αναλφςεωσ κατατάςςονται ςε δφο κφριεσ 

κατθγορίεσ: 

i. Στισ ςυγκρίςεισ και μετριςεισ που βαςίηονται ςε χρθματοοικονομικά 

δεδομζνα δφο ι περιςςότερων λογιςτικϊν χριςεων. 

ii. Στισ ςυγκρίςεισ και μετριςεισ που βαςίηονται ςε χρθματοοικονομικά 

δεδομζνα τθσ τρζχουςασ λογιςτικισ χριςθσ. 

 

Θ πρϊτθ κατθγορία περιλαμβάνει ςυγκριτικζσ καταςτάςεισ, αρικμοδείκτεσ, 

τθν τάςθ των οικονομικϊν ςτοιχείων και των αρικμοδεικτϊν διαχρονικά κακϊσ και 

αναλφςεισ των διαφόρων μεταβολϊν τθσ οικονομικισ καταςτάςεωσ μιασ 

επιχειριςεωσ. 
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Θ δεφτερθ κατθγορία περιλαμβάνει τον προςδιοριςμό των ςχζςεων των 

ςτοιχείων ενόσ ιςολογιςμοφ και τθσ καταςτάςεωσ αποτελεςμάτων χριςεωσ. Για τθν 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων ςυνικωσ απαιτείται θ 

διενζργεια και των δφο κατθγοριϊν που προαναφζρκθκαν.  

Γενικά, όλεσ οι αναλφςεισ περιλαμβάνουν ςυγκρίςεισ μεταξφ του τι 

πραγματικά ςυμβαίνει με του τι κα ζπρεπε να ςυμβαίνει, λαμβάνοντασ ωσ μζτρο 

ςυγκρίςεωσ κάποιο αντιπροςωπευτικό ι πρότυπο μζγεκοσ. Ρρότυπο μζγεκοσ είναι 

αυτό που κα ζπρεπε να υπάρχει υπό τισ επικρατοφςεσ ςυνκικεσ τθ ςτιγμι τθσ 

αναλφςεωσ. Εκτόσ αυτοφ, προκειμζνου να αξιολογθκοφν τα αποτελζςματα τθσ 

αναλφςεωσ πρζπει να γίνονται ςυγκρίςεισ και με άλλεσ επιχειριςεισ του κλάδου ι 

με τουσ μζςουσ όρουσ του κλάδου όπου ανικει θ ςυγκεκριμζνθ επιχείρθςθ. 

Οι κυριότερεσ μζκοδοι που χρθςιμοποιοφνται για τθν ανάλυςθ των 

λογιςτικϊν καταςτάςεων είναι οι εξισ: 

i. Διαςτρωματικι ι κάκετθ μζκοδοσ αναλφςεωσ 

ii. Συγκριτικι ι διαχρονικι μζκοδοσ αναλφςεωσ 

iii. Μζκοδοσ αναλφςεωσ των χρονολογικϊν ςειρϊν με δείκτεσ τάςεωσ 

iv. Εξειδικευμζνεσ μζκοδοι, οι οποίεσ περιλαμβάνουν τθν ανάλυςθ των 

μεταβολϊν τθσ οικονομικισ κζςθσ μιασ επιχείρθςθσ, τθν ανάλυςθ του 

νεκροφ ςθμείου, κακϊσ και άλλεσ. (Νιάρχοσ, 2004). 

 

1.3. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ 

Θ χριςθ των αρικμοδεικτϊν αποτελεί μια από τισ πλζον διαδεδομζνεσ και 

δυναμικζσ μεκόδουσ χρθματοοικονομικισ αναλφςεωσ. Ζτςι, οι μζχρι τϊρα 

αναπτυχκείςεσ μζκοδοι αναλφςεωσ ςυμπλθρϊνονται με τθ χρθςιμοποίθςθ των 

αρικμοδεικτϊν, οι οποίοι βοθκοφν ςτθ ερμθνεία των οικονομικϊν ςτοιχείων των 

επιχειριςεων. 

Ο λόγοσ που οδιγθςε ςτθ κακιζρωςθ τθσ χρθςιμοποιιςεωσ των 

αρικμοδεικτϊν προζρχεται από τθν ανάγκθ να γίνεται αμζςωσ αντιλθπτι θ 

πραγματικι αξία και θ ςπουδαιότθτα των απόλυτων μεγεκϊν. Για να ζχει ζνασ 

αρικμοδείκτθσ κάποια αξία, κα πρζπει να εκφράηει ςχζςεισ που παρουςιάηουν 

οικονομικό ενδιαφζρον και μασ οδθγοφν ςε ςυγκεκριμζνα ςυμπεράςματα.  
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Ο υπολογιςμόσ και θ παρουςίαςθ των διαφόρων αρικμοδεικτϊν αποτελεί 

μια μζκοδο αναλφςεωσ, θ οποία, πολλζσ φορζσ παρζχει μόνο ενδείξεισ. Για αυτό, 

ζνασ μεμονωμζνοσ αρικμοδείκτθσ δεν μπορεί να μασ δϊςει πλιρθ εικόνα τθσ 

οικονομικισ κζςεωσ μιασ επιχείρθςθσ αν δεν ςυγκρικεί με άλλουσ 

αντιπροςωπευτικοφσ αρικμοδείκτεσ, ι δεν ςυςχετιςτεί με τουσ αντίςτοιχουσ 

αρικμοδείκτεσ μιασ ςειράσ προθγοφμενων χριςεων. 

Οι κυριότεροι και οι περιςςότερο χρθςιμοποιοφμενοι ςτθ 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων μποροφν να καταταγοφν 

ςτισ εξισ κατθγορίεσ: 

i. Αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ 

ii. Αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ 

iii. Αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ 

iv. Αρικμοδείκτεσ διαρκρϊςεωσ κεφαλαίων και βιωςιμότθτασ 

v. Αρικμοδείκτεσ επενδφςεων ι επενδυτικοί αρικμοδείκτεσ (Νιάρχοσ,2004). 

 

1.4. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ  

Οι αρικμοδείκτεσ που χρθςιμοποιοφνται περιςςότερο για τον προςδιοριςμό 

τθσ βραχυχρόνιασ οικονομικισ κζςεωσ μιασ επιχείρθςθσ και τθσ ικανότθτασ τθσ να 

ανταποκρίνεται ςτισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ είναι οι εξισ: 

i. Αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ. Για να είναι όςο το δυνατόν 

πλθρζςτερεσ οι πλθροφορίεσ που μασ δίνει πρζπει να ςυνοδεφεται και από 

άλλουσ, ςυμπλθρωματικοφσ (αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ χορθγοφμενων 

πιςτϊςεων ι ειςπράξεωσ απαιτιςεων, αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ 

κυκλοφορίασ αποκεμάτων, αρικμοδείκτθσ κακαρϊν πωλιςεων προσ τα 

κακαρά κεφάλαια κινιςεωσ). 

ii. Αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ 

iii. Αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ 

iv. Αρικμοδείκτθσ αμυντικοφ χρονικοφ διαςτιματοσ 

 

1.4.1. ΠΑΡΑΓΟΝΣΕ ΠΟΤ ΕΠΗΡΕΑΖΟΤΝ ΣΟΤ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

Εκτόσ από τουσ παραπάνω αρικμοδείκτεσ για τον προςδιοριςμό τθσ 

τρζχουςασ οικονομικισ καταςτάςεωσ μιασ επιχείρθςθσ και τθσ ικανότθτασ τθσ να 
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ανταποκρίνεται ςτισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ κα πρζπει να λθφκοφν υπόψθ και 

οι παρακάτω παράγοντεσ: 

i. Το φψοσ των τρεχουςϊν λειτουργικϊν δαπανϊν, δεδομζνου ότι οφτε ο 

ιςολογιςμόσ οφτε θ κατάςταςθ αποτελεςμάτων χριςεωσ εμφανίηουν το 

φψοσ των απαιτοφμενων μετρθτϊν για τθν πλθρωμι των τρεχουςϊν 

δαπανϊν, όπωσ μιςκϊν, ενοικίων κ.λ.π. Δαπανϊν εκτόσ από εκείνεσ που ςτο 

τζλοσ τθσ χριςεωσ εμφανίηονται ςυνολικά ωσ οφειλόμενεσ ςτον ιςολογιςμό. 

Αν για παράδειγμα μια επιχείρθςθ εμφανίηει πολφ λίγεσ υποχρεϊςεισ ςτον 

ιςολογιςμό και ζχει να αντιμετωπίςει μεγάλεσ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ, τότε 

μπορεί να αντιμετωπίςει μεγάλθ αντίςτοιχα ζλλειψθ ρευςτϊν. 

ii. Θ πιςτολθπτικι ικανότθτα τθσ επιχειριςεωσ από τισ τράπεηεσ. Μια 

επιχείρθςθ, θ οποία ζχει επαρκείσ τραπεηικζσ διευκολφνςεισ, δεν 

αντιμετωπίηει προβλιματα ρευςτότθτασ ζςτω και αν διατθρεί χαμθλοφσ 

αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ. 

iii. Θ φπαρξθ ι όχι εποχικότθτασ ςτισ πωλιςεισ. Αν οι πωλιςεισ μιασ 

επιχειριςεωσ παρουςιάηουν εποχικότθτα, μπορεί οι αρικμοδείκτεσ 

ρευςτότθτασ να παρουςιάηουν αποκλίςεισ από τθν πραγματικότθτα, οι 

οποίεσ πθγάηουν από τα αυξθμζνα εποχικά αποκζματα, τισ πιςτϊςεισ και τισ 

αυξθμζνεσ εκροζσ μετρθτϊν κατά το χρονικό διάςτθμα πριν από το ανϊτατο 

ςθμείο δραςτθριότθτασ (Νιάρχοσ,2004). 

 

1.5. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΔΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ  

Το γεγονόσ χριςθσ κάποιων αρικμοδεικτϊν δραςτθριότθτασ, ςυντελεί ςτον 

προςδιοριςμό του βακμοφ μετατροπισ οριςμζνων πάγιων περιουςιακϊν ςτοιχείων 

ςε ρευςτά. Οι αρικμοδείκτεσ αυτοί είναι απαραίτθτο να προςδιορίηονται 

παράλλθλα με τουσ αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ προκειμζνου να είναι τα 

αποτελζςματα τουσ πιο ζγκυρα και είναι οι εξισ:  

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ είςπραξθσ απαιτιςεων. 

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων. 

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ αποκεμάτων. 

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ κακαροφ κεφαλαίου κινιςεωσ. 

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ. 
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 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ παγίων. 

 Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ιδίων κεφαλαίων (Νιάρχοσ,2004).  

 

Οι αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ χρθςιμοποιοφνται για να μετρθκεί θ 

αποτελεςματικότθτα τθσ εξεταηόμενθσ επιχείρθςθσ όςον αφορά τθν χριςθ των 

πάγιων περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ (αποκζματα, απαιτιςεισ), δθλαδι αν τα 

διαχειρίηεται ικανοποιθτικά ι όχι. Ακόμα ζνα χαρακτθριςτικό τουσ είναι ότι 

μποροφν να προςδιορίςουν με ςχετικι ακρίβεια τθσ ταχφτθτα άντλθςθσ κεφαλαίων 

από τθν επιχείρθςθ, ςε περίπτωςθ που υπάρξει μια ανάγκθ για εφρεςθ ξζνων 

κεφαλαίων. 

Γενικότερα, και ςε ςυνδυαςμό πάντα με τουσ αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ, οι 

αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ επιβεβαιϊνουν το γεγονόσ ότι, όςο ταχφτερα 

καταφζρει μια επιχείρθςθ να μετατρζψει τα αποκζματα τθσ, κακϊσ και τουσ 

ειςπρακτζουσ λογαριαςμοφσ τθσ ςε μετρθτά, τόςο ιδανικότερθ είναι θ 

χρθματοοικονομικι τθσ κζςθ (Κυριαηόπουλοσ, 2015). 

 

1.6. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

Θ ανάλυςθ τθσ καταςτάςεωσ αποτελεςμάτων χριςεωσ ζχει πολφ μεγάλθ 

ςθμαςία για τθν επιχείρθςθ και αυτό διότι, κατά κανόνα, όλεσ οι επιχειριςεισ ζχουν 

ωσ ςκοπό το κζρδοσ και κατά ςυνζπεια οι ενδιαφερόμενοι δίνουν μεγάλθ ςθμαςία 

ςτο πόςο αποδοτικι υπιρξε αυτι από απόψεωσ κερδϊν, ωσ και ποιεσ είναι οι 

προοπτικζσ τθσ για το μζλλον. 

Στθ ςυνζχεια παρουςιάηονται οι αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ, οι οποίοι 

δείχνουν πόςο αποτελεςματικά λειτοφργθςε θ επιχείρθςθ κατά τθ διάρκεια μιασ ι 

και περιςςότερων χριςεων και απαντοφν ςε ερωτιματα ςχετικά με το αν τα κζρδθ 

τθσ ιταν ικανοποιθτικά, ποια ιταν θ απόδοςθ κεφαλαίων τθσ, ποια ιταν θ απόδοςθ 

από τισ κφριεσ δραςτθριότθτεσ τθσ κ.λ.π. 

 Αρικμοδείκτθσ μικτοφ περικωρίου ι μικτοφ κζρδουσ 

 Αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου ι κακαροφ κζρδουσ 

 Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ απαςχολουμζνων κεφαλαίων 

 Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ 

 Συνδυαςμζνοσ αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ 
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 Αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων 

 Αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μοχλεφςεωσ 

 Αρικμοδείκτεσ δαπανϊν λειτουργίασ (Νιάρχοσ, 2004. ) 

 

1.6.1. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΔΑΠΑΝΩΝ ΛΕΙΣΟΤΡΓΙΑ 

Οι αρικμοδείκτεσ δαπανϊν λειτουργίασ αποτελοφν αρικμοδείκτεσ 

αποδοτικότθτασ και χρθςιμοποιοφνται για τθν παροχι ζνδειξθσ τθσ πολιτικισ που 

ακολουκεί θ διοίκθςθ μιασ επιχείρθςθσ ζναντι των διαφόρων δαπανϊν λειτουργίασ 

τθσ και τθσ αποτελεςματικότθτασ ζναντι των επιμζρουσ δαπανϊν. Μια ανοδικι 

πορεία των λειτουργικϊν δαπανϊν πρζπει να διερευνθκεί μιπωσ δεν 

καταβάλλονται προςπάκειεσ ςυμπιζςεωσ αυτϊν ι αυξάνονται δυςανάλογα των 

πωλιςεων ι των άλλων μεγεκϊν τθσ επιχειριςεωσ. Οι δείκτεσ αυτοί είναι: 

 

 Αρικμοδείκτθσ λειτουργικϊν εξόδων. 

 Αρικμοδείκτθσ λειτουργικϊν εξόδων προσ πωλιςεισ. 

 Αρικμοδείκτθσ κακαρϊν κερδϊν προσ τισ αμοιβζσ των απαςχολουμζνων. 

 Αρικμοδείκτθσ παγίων προσ μζςο αρικμό απαςχολουμζνων. 

 Αρικμοδείκτθσ αμοιβϊν προσ μζςο αρικμό απαςχολουμζνων. 

 Αρικμοδείκτθσ καλφψεωσ επενδφςεων  (Νιάρχοσ, 2004). 

 

1.7. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΔΙΑΡΘΡΩΕΩ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩΙΜΟΣΗΣΑ 

Θ διαδικαςία προςδιοριςμοφ τθσ οικονομικισ καταςτάςεωσ μιασ 

επιχείρθςθσ από μακροχρόνια ςκοπιά περιλαμβάνει τθν ανάλυςθ τθσ διαρκρϊςεωσ 

των κεφαλαίων τθσ. Λζγοντασ διάρκρωςθ, εννοοφμε τα διάφορα είδθ και τισ 

μορφζσ των κεφαλαίων που χρθςιμοποιεί για τθ χρθματοδότθςθ τθσ. Ζτςι ζχουμε 

τα μόνιμα (ίδια) κεφάλαια, ωσ και τισ βραχυπρόκεςμεσ, μεςοπρόκεςμεσ και 

μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. 

Από τισ διάφορεσ αυτζσ μορφζσ υποχρεϊςεων άλλεσ εξαςφαλίηονται με τθν 

παροχι υποκικθσ ι προςθμειϊςεωσ ι ενεχφρου, ενϊ για άλλεσ δεν παρζχεται 

καμία εμπράγματθ αςφάλεια ςτουσ πιςτωτζσ. Είναι φανερό ότι οι διάφορεσ μορφζσ 

δανειακϊν κεφαλαίων περικλείουν και διαφορετικά ποςοςτά κινδφνου για τουσ 

πιςτωτζσ.  
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Οι δείκτεσ που χρθςιμοποιοφνται ςτθν ανάλυςθ και μελζτθ τθσ 

μακροχρόνιασ οικονομικισ κατάςταςθσ μιασ επιχείρθςθσ είναι: 

 Αρικμοδείκτθσ ιδίων κεφαλαίων προσ ςυνολικά κεφάλαια. 

 Αρικμοδείκτθσ ιδίων κεφαλαίων προσ δανειακά κεφάλαια. 

 Αρικμοδείκτθσ ιδίων κεφαλαίων προσ πάγια. 

 Αρικμοδείκτθσ κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ προσ ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ. 

 Αρικμοδείκτθσ παγίων προσ μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ. 

 Αρικμοδείκτθσ καλφψεωσ τόκων (Νιάρχοσ, 2004). 

 

1.8. ΕΠΕΝΔΤΣΙΚΟΙ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ 

Οι αρικμοδείκτεσ αυτοί χρθςιμοποιοφνται από τουσ επενδυτζσ όταν 

πρόκειται να αποφαςίςουν αν κα πρζπει να αγοράςουν, να πωλιςουν ι να 

διατθριςουν τθν επζνδυςθ τουσ ςε μετοχικοφσ τίτλουσ μιασ επιχειριςεωσ.  

Οι περιςςότεροι από τουσ ευρφτατα χρθςιμοποιοφμενουσ ςυςχετίηουν τθν 

τρζχουςα τιμι των μετοχϊν μιασ επιχείρθςθσ με κατά μετοχι μεγζκθ του 

ιςολογιςμοφ και τθσ καταςτάςεωσ αποτελεςμάτων χριςεωσ. Θ αναφορά ςε κατά 

μετοχι ςχζςεισ είναι χριςιμθ από πρακτικισ απόψεωσ διότι οι τιμζσ που 

αναφζρονται ςτθ χρθματιςτθριακι αγορά αφοροφν τθ μια μετοχι και όχι ςυνολικά 

μεγζκθ τθσ επιχείρθςθσ.  

Οι ςπουδαιότεροι επενδυτικοί αρικμοδείκτεσ είναι οι εξισ: 

 Τα κατά μετοχι κζρδθ. 

 Το κατά μετοχι μζριςμα. 

 Θ μεριςματικι απόδοςθ. 

 Το ποςοςτό διανεμομζνων κερδϊν. 

 Θ εςωτερικι αξία μετοχισ. 

 Ο λόγοσ τιμισ προσ κζρδθ κατά μετοχι. 

 Θ ταμειακι ροι κατά μετοχι. 

 Ο αρικμοδείκτθσ αποδόςεωσ μετοχισ ςε ταμειακι ροι. 

 Ο αρικμοδείκτθσ ποςοςτοφ αυτοχρθματοδοτιςεωσ. 

 Ο αρικμοδείκτθσ διαρκείασ εξοφλιςεωσ επενδφςεων. 

 Θ απόςβεςθ κατά μετοχι (Νιάρχοσ, 2004). 
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1.9. ΠΡΟΒΛΗΜΑΣΑ ΤΠΟΛΟΓΙΜΟΤ ΚΑΙ ΕΡΜΗΝΕΙΑ ΣΩΝ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ 

Κατά τον υπολογιςμό των δεικτϊν είναι δυνατό να προκφψουν οριςμζνα 

προβλιματα τα οποία, αν δεν αντιμετωπιςτοφν κατάλλθλα, οδθγοφν ςτον 

προςδιοριςμό παραπλανθτικϊν τιμϊν. Τα προβλιματα αυτά ςυνικωσ οφείλονται 

ςτισ παρακάτω αιτίεσ: 

i. Φπαρξθ αρνθτικϊν παρανομαςτϊν ι αρικμθτϊν. 

ii. Φπαρξθ ακραίων τιμϊν, οφειλόμενων ςε λανκαςμζνθ καταχϊρθςθ ι 

ςυγκυριακι επικράτθςθ αςυνικιςτων τιμϊν των αντίςτοιχων παραμζτρων. 

iii. Χρθςιμοποίθςθ, ωσ παρανομαςτϊν, μεταβλθτϊν με τιμζσ που τείνουν ςτο 

μθδζν (ςε αυτι τθν περίπτωςθ οι τιμζσ των αντίςτοιχων δεικτϊν τείνουν ςτο 

άπειρο). 

iv. Λανκαςμζνεσ λογιςτικζσ ταξινομιςεισ. 

v. Διαφοροποιιςεισ μεταξφ επιχειριςεων ι μεταξφ χριςεων (π.χ. θ απόκτθςθ 

παγίων με χρθματοδοτικι μίςκωςθ -leasing- ζχει ωσ αποτζλεςμα τθν παρουςίαςθ 

μειωμζνων παγίων ςτο ενεργθτικό. Ζτςι, ο δείκτθσ παγιοποίθςθσ τθσ αντίςτοιχθσ 

επιχείρθςθσ κα είναι εξαιρετικά χαμθλόσ, ςυγκρινόμενοσ με τον ίδιο δείκτθ μιασ 

ομοειδοφσ επιχείρθςθσ θ οποία δεν ζχει καταφφγει ςτθ χρθματοδοτικι μίςκωςθ). 

 

Στισ περιπτϊςεισ αυτζσ, το πρόβλθμα αντιμετωπίηεται με τθ χριςθ 

εναλλακτικϊν δεικτϊν (οι οποίοι ζχουν αντίςτοιχο πλθροφοριακό περιεχόμενο 

αλλά ςυςχετίηουν παραμζτρουσ που δεν παρουςιάηουν ανάλογα προβλιματα) ι με 

απαλοιφι των ακραίων τιμϊν των παραμζτρων ι με απαλοιφι των δεικτϊν που 

παρουςιάηουν ακραίεσ τιμζσ. (Κάντηοσ, 2002). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

ΟΙ ΕΣΑΙΡΕΙΕ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. ΚΑΙ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

 

2.1. ΓΕΝΙΚΕ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ ΓΙΑ ΣΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. 

Το ζτοσ 1977 ο Σταφροσ Χαλιορισ ιδρφει τθν Εταιρεία Ρλαςτικά Θράκθσ ΑΕ 

ςτθν Ξάνκθ. Με τθ ίδρυςθ αυτι ξεκινά και θ επιχειρθματικι ιςτορία του ομίλου που 

ςιμερα είναι γνωςτι ωσ «Ρλαςτικά Θράκθσ». Το 1995 θ εταιρεία ειςάγεται ςτο 

Χρθματιςτιριο Ακθνϊν.  

Μζχρι τότε δθλαδι τθν περίοδο 1977-1995 θ εταιρεία δθμιοφργθςε τρία 

εργοςτάςια και ειςιλκε ςτθν αγορά των υφαςμάτων, νθμάτων κ.α. ςυνκετικϊν 

ειδϊν. Επόμενοσ ςτακμόσ τθσ εταιρείασ είναι το ζτοσ 1999, όταν και εξαγοράηει τθν 

ςκωτικι Don & Low Ltd και ειςζρχεται ςτθν διεκνι αγορά και ξεκινά να 

δραςτθριοποιείται ςτθν κατθγορία των μθ-υφαντϊν.  

Με τθν αυγι τθσ νζασ χιλιετίασ και μζχρι ςιμερα ο όμιλοσ επζκτεινε τισ 

γραμμζσ παραγωγισ του, μπικε ςτθν αγορά των FIBC/μεγαςάκων, και διεφρυνε τθ 

διεκνι παρουςία του ςτθ νοτιοανατολικι Ευρϊπθ (Σερβία, Βουλγαρία, ουμανία) 

μζςω εξαγορϊν και ιδρφςεωσ κυγατρικϊν εταιρειϊν. Επίςθσ, δραςτθριοποιικθκε 

ςτθν Β. Αμερικι, επζκτεινε το δίκτυο των πωλιςεων του ςε 80 χϊρεσ, ίδρυςε 

εμπορικι εταιρεία ςτθν κίνα με ςκοπό τθν διείςδυςθ ςτθν κινεηικι αγορά, 

αναδιάρκρωςε και εκςυγχρόνιςε τισ λειτουργίεσ και τθν οργανωτικι δομι του ϊςτε 

να αντιμετωπίςει τισ νζεσ προκλιςεισ που ζφερε θ οικονομικι κρίςθ-φφεςθ. 

Στον παραπάνω πίνακα απεικονίηονται τα αποτελζςματα ανά κλάδο 

δραςτθριότθτασ. 

 

Ζτθ 2013 2012 2011 2010 2009 

Κφκλοσ εργαςιϊν 

ομίλου: 
€265.322 €264.748 €261.884 €234.520 €197.249 

Τεχνικά Υφάςματα 163.513(62%) 168.647(63,70%) 161.772(61,77%) 137.288(58,54%) 107.612(54,56%) 

Συςκευαςία 112.062(42,24%) 109.108(41,21%) 106.725(40,75%) 102.508(43,71%) 96.079(48,71%) 
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2.2.  ΕΣΑΙΡΕΙΕ ΣΟΤ ΟΜΙΛΟΤ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. 

Ζνασ από τουσ μεγαλφτερουσ παραγωγοφσ Τεχνικϊν Υφαςμάτων & Λφςεων 

Συςκευαςίασ ςτον κόςμο, ο όμιλοσ Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε., απαρτίηεται από 16 

εταιρείεσ, κάκε μια από τισ οποίεσ επιτελεί και ζνα ςυγκεκριμζνο ςκοπό, ςτα 

πλαίςια τθσ γενικευμζνθσ ςτρατθγικισ και λειτουργίασ του ομίλου. Στισ λειτουργίεσ 

αυτζσ διακζτει παρουςία ςε ξζνεσ αγορζσ, παραγωγι, καινοτομία κλπ. 

 

Thrace Greiner Packaging 

SRL 

Dow & Low LTD Ρλαςτικά Θράκθσ Pack 

ΑΒΕΕ 

Thrace Synthetic Packaging 

Ltd 

Don & Low Ltd 

Αυςτραλίασ 

Lumite Inc. 

Thrace China Co Ltd Thrace Asia Co Ltd Thrace Greenhouses 

Ρλαςτικά Θράκθσ 

Συςκευαςίασ ΑΒΕΕ 

Thrace Ipoma Thrace LINQ Inc 

Thrace Nonwovens & 

Geosynthetics S.A. 

Thrace Plastics Co S.A Thrace Plastics Packaging 

DOO 

Thrace Polybulk AB   

 

2.3. ΜΕΣΟΧΙΚΗ ΤΝΘΕΗ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. 

Από τα ποςοςτά φαίνεται ότι θ εταιρεία είναι μια οικογενειακι επιχείρθςθ 

ςε ό,τι αφορά τθν ιδιοκτθςία και τθν διοίκθςθ τθσ. Είναι φανερό ότι δεν 

χρθςιμοποιεί το Χρθματιςτιριο για τθν άντλθςθ κεφαλαίων παρά μόνο ςε μικρό 

βακμό (10% κεςμικοί επενδυτζσ). 

Μζτοχοι Αριθμόσ Μετοχϊν Ποςοςτό υμμετοχήσ 

Κωνςταντίνοσ Χαλιορισ 18.308.874 40,60% 

Ευφθμία Χαλιορι 9.120.690 20,20% 

Θεςμικοί Επενδυτζσ 4.521.504 10,00% 

Κδιεσ Μετοχζσ 220,554 0,50% 

Λοιποί 12.922.998 28,70% 

φνολο 45.094.620 100% 
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2.4. SWOT ΑΝΑΛΤΗ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. 

 Ραρακάτω παρουςιάηεται θ SWOT ανάλυςθ τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Θράκθσ 

Α.Ε., δθλαδι τα δυνατά και τα αδφνατα ςθμεία τθσ, κακϊσ και οι ευκαιρίεσ και οι 

απειλζσ που αντιμετωπίηει. Ξεκινϊντασ από τα δυνατά τθσ ςθμεία, ιδρυμζνθ από το 

1977 ζχει αποκτιςει μια καλι φιμθ και ζνα δυνατό όνομα ςτθν αγορά του κλάδου 

των πλαςτικϊν.  

Επίςθσ παρζχει ζνα ευρφ φάςμα προϊόντων όπωσ οι ςάκοι PE, το FFS φιλμ, 

τα FIBC liners, το κερμοςυρρικνοφμενο φίλμ κ.α. Επιπλζον διακζτει ζνα μεγάλο 

εφροσ λφςεων εφκαμπτθσ ςυςκευαςίασ για χθμικά προϊόντα, ηωοτροφζσ, 

μεταλλεφματα και τρόφιμα. 

Οι διεκνείσ ςυνεργαςίεσ τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. αποτελοφν 

ακόμα ζνα δυνατό ςθμείο τθσ κακϊσ αναπτφςςει ςυνεχϊσ ζνα ςθμαντικό δίκτυο 

πωλιςεων ςτο εξωτερικό ςε περιςςότερεσ από πενιντα χϊρεσ. Οι εγκαταςτάςεισ 

παραγωγισ είναι ςφγχρονεσ, κακϊσ διακζτει γραμμζσ blown film παραγωγισ 

μονοςτρωματικϊν και πολυςτρωματικϊν φιλμ και φλεξογραφικισ εκτφπωςθσ.  

Τζλοσ, ζνα ακόμα δυνατό ςθμείο τθσ ςυγκεκριμζνθσ εταιρείασ είναι ότι 

εξαιτίασ τθσ μακροχρόνιασ εμπειρίασ και τθσ ιδιαίτερθσ τεχνογνωςίασ τθσ ςχετικά 

με τθν παραγωγι εφκαμπτθσ ςυςκευαςίασ βιομθχανικισ χριςθσ, παράγονται 

αξιόπιςτα προϊόντα τα οποία ξεχωρίηουν από τα ανταγωνιςτικά.  

Αναλφοντασ τα αδφνατα ςθμεία τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. 

παρατθρείται ότι ζχει να αντιμετωπίςει το ιςχυρό ανταγωνιςμό που υφίςταται ςτον 

κλάδο των πλαςτικϊν. Επίςθσ, υπάρχει ζλλειμμα τθσ εγχϊριασ παραγωγισ ςχετικά 

με τθν πρϊτθ φλθ και εξαρτάται από τθν πορεία τιμϊν του πετρελαίου κακϊσ και 

των α’ υλϊν, τα οποία αποτελοφν κακοριςτικό παράγοντα ςτθ διαμόρφωςθ του 

κόςτουσ. 

Εςτιάηοντασ ςτισ ευκαιρίεσ τθσ ςυγκεκριμζνθσ εταιρείασ, κακϊσ δίνεται 

ιδιαίτερθ ζμφαςθ ςτθν καινοτομία, ςτθν ανάπτυξθ νζων προϊόντων και ςτθν χριςθ 

νζων τεχνολογιϊν, υπάρχει θ δυνατότθτα να γίνει ζνασ από τουσ μεγαλφτερουσ 

παραγωγοφσ εφκαμπτθσ ςυςκευαςίασ ςτθν Ευρϊπθ, προςφζροντασ μεγαλφτερθ 

ποικιλία λφςεων και προϊόντων, αναπτφςςοντασ ζτςι τα κανάλια διανομισ. 

Τζλοσ, αναφορικά με τισ απειλζσ τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε., 

υφίςταται μεγάλθ εξάρτθςθ τθσ από τθν προμικεια πρϊτων υλϊν από το 
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εξωτερικό, ενϊ ταυτόχρονα υπάρχουν διάφοροι κίνδυνοι, όπωσ για παράδειγμα 

ςυναλλαγματικοί, πιςτωτικοί, ρευςτότθτασ, διακφμανςθσ των τιμϊν των πρϊτων 

υλϊν κ.α. 

 

2.5. ΠΟΡΕΙΑ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ Α.Ε. ΚΑΣΑ ΣΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 2009-2013 

Οριςμζνα αξιοςθμείωτα γεγονότα τα οποία πραγματοποιικθκαν κατά τθ 

διάρκεια του 2009 αποτελοφν θ αναδιοργάνωςθ των εργοςταςίων ςτθν Ξάνκθ, ζτςι 

ϊςτε να υπάρξει βελτίωςθ των περικωρίων κζρδουσ ςτουσ κλάδουσ των τεχνικϊν 

υφαςμάτων και τθσ βιομθχανικισ ςυςκευαςίασ, θ ίδρυςθ εμπορικισ εταιρείασ ςτθν 

Αυςτραλία, θ εκλογι νζου Διοικθτικοφ Συμβουλίου, πϊλθςθ βιομθχανικοφ κτθρίου 

ςτθ Ξάνκθ κ.α.   

Τα χρθματοοικονομικά προϊόντα τα οποία χρθςιμοποιεί θ εταιρεία 

αποτελοφνται κατά κφριο λόγο από κατακζςεισ ςε τραπεηικοφσ λογαριαςμοφσ 

υπερανάλθψθσ, λογαριαςμοφσ ειςπρακτζουσ και πλθρωτζουσ και δάνεια. Οι 

γενικότερεσ δραςτθριότθτεσ τθσ εταιρείασ δθμιουργοφν κάποιουσ 

χρθματοοικονομικοφσ κινδφνουσ ςτουσ οποίουσ περιλαμβάνονται οι κίνδυνοι 

αγοράσ (ςυναλλαγματικοί κίνδυνοι και κίνδυνοι μεταβολισ των τιμϊν των πρϊτων 

υλϊν), οι πιςτωτικοί κίνδυνοι, οι κίνδυνοι ρευςτότθτασ και οι κίνδυνοι µμεταβολισ 

των επιτοκίων κακϊσ και οι κίνδυνοι κεφαλαιακισ επάρκειασ. 

Για το 2009, ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρείασ ανιλκε ςε 42.666 χιλ. € 

ςθμειϊνοντασ αρκετά ςθμαντικι πτϊςθ ςυγκριτικά με το 2008 τθσ τάξεωσ του 

44,7%. Τα μικτά κζρδθ μειϊκθκαν κατά 38,7% , ενϊ τα λειτουργικά κζρδθ 

αυξικθκαν κατά 20,4%. Τα κζρδθ προ φόρων ανιλκαν ςε 2.781 χιλ € ςυγκριτικά µε 

ηθμιζσ φψουσ 1.288 χιλ. € το 2008, ενϊ τα Κζρδθ μετά φόρων ανιλκαν ςε 2.266 χιλ. 

€ ςχετικά με τισ ηθμιζσ φψουσ 769 χιλ. € το 2008. 

Αναφορικά με το 2010 ο κφκλοσ εργαςιϊν αυξικθκε κατά 20 % ενϊ το 2011 

αυξικθκε κατά 6,7%, ενϊ τα μικτά κζρδθ μειϊκθκαν κατά 34,2% το 2010 και 

αυξικθκαν κατά 50,4% το 2011. Το 2010 οι ηθμίεσ προ φόρων, 

τόκων και αποςβζςεων ανιλκαν ςε 1.186 χιλ. €, οι  ηθμίεσ προ φόρων ςε 2.206 χιλ. 

€ ενϊ οι ηθμιζσ μετά από φόρουσ  ςε 2.475 χιλ. €.   
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Το 2011 τα κζρδθ προ φόρων, τόκων και αποςβζςεων ανιλκαν ςε 883 χιλ. €, 

οι ηθμίεσ προ φόρων και οι ηθμιζσ μετά φόρων ςθμείωςαν πτϊςθ  κατά 51,2% και 

54,4% αντίςτοιχα ςε ςχζςθ με το 2010. 

Το 2012 ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρείασ ςθμείωςε πτϊςθ τθσ τάξεωσ του 

16,5% ςε ςχζςθ με το 2011, με ταυτόχρονθ μείωςθ των μικτϊν κερδϊν κατά 31,3%. 

Τα Κζρδθ μετά από φόρουσ ανιλκαν ςε 7.985 χιλ. € ςυγκριτικά με τθ ηθμία των 

1.130 χιλ. € του 2011. Τζλοσ, το 2013 ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά 

Θράκθσ Α.Ε. μειϊκθκε κατά 32% ςυγκριτικά με το 2012, ενϊ τα μικτά κζρδθ 

αυξικθκαν κατά 5,2%. Οι ηθμίεσ μετά από φόρουσ ανιλκαν ςε 508 χιλ. €. 

 

2.6. ΓΕΝΙΚΕ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ ΓΙΑ ΣΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε.  

Θ εταιρεία ιδρφκθκε το 1970 και είναι μια από τισ μεγαλφτερεσ ελλθνικζσ 

εταιρείεσ καταςκευισ πλαςτικϊν και ζνασ από τουσ ςθμαντικότερουσ ευρωπαίουσ 

παραγωγοφσ masterbatches και γεωργικϊν μεμβρανϊν. Ζχει ζνα ιςχυρό διεκνι 

προςανατολιςμό με ςυγγενείσ εταιρείεσ ςτθν Κίνα, τθ ουμανία, τθν Ρολωνία και 

τθν Τουρκία και εξάγει ςε περιςςότερεσ από 60 χϊρεσ ςε όλο τον κόςμο.  

Τα προϊόντα τθσ αφοροφν τισ γεωργικζσ αγορζσ, τα κθπευτικά, τθ 

βιομθχανία πλαςτικϊν και ζργα που ςχετίηονται με τθ διαχείριςθ υδάτων και 

προςταςίασ του περιβάλλοντοσ. Θ εταιρεία επίςθσ κατζχει και λειτουργεί ζνα 

αιολικό πάρκο (12MW) ςτθν Κριτθ και τζςςερισ φωτοβολταϊκοφσ ςτακμοφσ ιςχφοσ 

340KW, παράγοντασ θλεκτρικι ενζργεια που εξαςφαλίηει για τθν εταιρεία τθν πιο 

ανταγωνιςτικι πθγι ενζργειασ.  

Θ εταιρεία ειςιχκθ ςτο Χρθματιςτιριο Αξιϊν Ακθνϊν τον Μάιο του 1999. 

Ζδρα τθσ εταιρείασ είναι το Θράκλειο Κριτθσ και τα κεντρικά τθσ γραφεία είναι 

εγκατεςτθμζνα ςτο ιδιόκτθτο ακίνθτο τθσ ςτθ Βιομθχανικι περιοχι Θρακλείου. 

Κφριεσ δραςτθριότθτεσ τθσ εταιρείασ αποτελοφν: 

i. Θ παραγωγι πλαςτικϊν φφλλων για αγροτικζσ εφαρμογζσ, όπωσ κάλυψθ 

κερμοκθπίων, γραμμικι κάλυψθ, εδαφοκάλυψθ, απολφμανςθ εδάφουσ, 

ενςίρωςθ κ.α. 

ii. Θ παραγωγι masterbatches, δθλαδι ειδικϊν ςυμπυκνωμάτων χρωςτικϊν 

ουςιϊν και χθμικϊν προςκζτων που χρθςιμοποιοφνται ςαν πρϊτεσ φλεσ από 

τθ βιομθχανία πλαςτικϊν. 
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iii. Θ παραγωγι ςωλινων πολυαικυλενίου, οι οποίοι χρθςιμοποιοφνται για 

άρδευςθ, φδρευςθ πόλεων, δίκτυα τθλεπικοινωνιϊν και δίκτυα φυςικοφ 

αερίου. 

iv. Θ παραγωγι γεωμεμβρανϊν για ςτεγανοποίθςθ λιμνοδεξαμενϊν, χϊρων 

υγειονομικισ ταφισ απορριμμάτων και γενικότερα για ςτεγανοποιιςεισ 

τεχνικϊν και δομικϊν ζργων. 

v. Θ παραγωγι ανακυκλωμζνων πλαςτικϊν με μεγάλθ και ςφγχρονθ μονάδα 

ανακφκλωςθσ δυναμικότθτασ 4000 τόνων/ζτοσ. 

 

2.7.  ΕΣΑΙΡΕΙΕ ΣΟΤ ΟΜΙΛΟΤ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

Ο όμιλοσ αποτελείται από 6 εταιρείεσ, ςτρατθγικά τοποκετθμζνεσ ςε μια 

ςειρά από χϊρεσ όπου και δραςτθριοποιείται ο όμιλοσ. Αυτζσ οι εταιρείεσ 

προςφζρουν ςθμαντικά ςτρατθγικά προνόμια ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ: 

i. Τεράςτια δυναμικι ανάπτυξθ εξαιτίασ τθσ γριγορθσ ανάπτυξθσ τθσ 

παραγωγισ πλαςτικϊν ςτθν Ανατολικι Ευρϊπθ και ςτθν Τουρκία και ςτο 

γεγονόσ ότι θ Κίνα είναι θ μεγαλφτερθ αγορά αγροτικϊν ταινιϊν ςτον κόςμο. 

ii. Ρολφ ανταγωνιςτικζσ τοποκεςίεσ παραγωγισ για εξαγωγζσ ςε άλλεσ 

περιοχζσ του κόςμου. 

iii. Συμμετοχι ςτθ γνϊςθ, ςτθν εμπειρία και ςτθν εξζλιξθ νζων προϊόντων. 

iv. Τθν οργάνωςθ τθσ αγοράσ πρϊτων υλϊν. 

 

Στον παρακάτω πίνακα απεικονίηονται οι εταιρείεσ του ομίλου Ρλαςτικά 

Κριτθσ Α.Ε. 

 

SENKROMA SA ROMCOLOR 2000 SA GLOBAL COLORS POLSKA SA 

GLOBAL COLORS z.a.o SHANGHAI HiTeC PLASTICS AGRIPOLYANE SA 
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2.8. ΜΕΣΟΧΙΚΗ ΤΝΘΕΗ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

 

ΜΕΣΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟ ΜΕΣΟΧΩΝ ΠΟΟΣΟ ΤΜΜΕΣΟΧΗ % 

Εμμανουιλ Λεμπιδάκθσ 7.307.508 26,69 % 

Μιχαιλ Λεμπιδάκθσ 6.584.698 24,05 % 

Μαρία Φερετηάκθ 1.998.682 7,30 % 

Free Float 11.488.312 41,96 % 

ΤΝΟΛΟ 27.379.200 100 % 

 

2.9. SWOT ΑΝΑΛΤΗ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

 Ραρακάτω παρουςιάηεται θ SWOT ανάλυςθ τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Κριτθσ 

Α.Ε., δθλαδι τα δυνατά και τα αδφνατα ςθμεία τθσ, κακϊσ και οι ευκαιρίεσ και οι 

απειλζσ που αντιμετωπίηει. Απαρικμϊντασ τα δυνατά τθσ ςθμεία, κακϊσ ζχει 

ιδρυκεί από το 1970 ζχει αποκτιςει μια πολφ καλι φιμθ ςτθν τοπικι αλλά και ςτθν 

εγχϊρια αγορά του κλάδου τθσ. 

Επίςθσ παρζχει ζνα ευρφ φάςμα εξειδικευμζνων προϊόντων νζασ 

τεχνολογίασ με ειδίκευςθ ςτθν παραγωγι πλαςτικϊν φφλλων για αγροτικζσ 

εφαρμογζσ από τθν ίδρυςθ τθσ. Θ ζμφαςθ ςτθν ποιότθτα, ςτθν καινοτομία, ςτθν 

τεχνολογία και ςτθν ευελιξία και θ ανταπόκριςθ τθσ ςτισ ανάγκεσ των πελατϊν τθσ, 

τθν κάνουν ζναν από τουσ πιο μεγάλουσ και γνωςτοφσ παραγωγοφσ πλαςτικϊν 

φφλλων για αγροτικζσ χριςεισ διεκνϊσ.  

Το ςτρατθγικά τοποκετθμζνο δίκτυο κυγατρικϊν τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά 

Κριτθσ Α.Ε., ςτθν ουμανία, ςτθν Ρολωνία, ςτθν Τουρκία, ςτθν ωςία, ςτθν Γαλλία 

αλλά και ςτθν Κίνα, προςφζρει ςθμαντικά πλεονεκτιματα ςτρατθγικισ ςθμαςίασ, 

όπωσ: ανταγωνιςτικζσ μονάδεσ παραγωγισ για εξαγωγζσ, οικονομίεσ κλίμακασ ςτθν 

προμικεια πρϊτων υλϊν και ςθμαντικζσ ςυνζργειεσ για τθν ανάπτυξθ νζων 

προϊόντων. 

Θ εταιρεία λειτουργεί ςφμφωνα με τισ αρχζσ τθσ ολικισ ποιότθτασ, ενϊ το 

εργαςτιριο τθσ είναι πλιρωσ εξοπλιςμζνο με υπερςφγχρονο εξοπλιςμό για τον 

ζλεγχο των πρϊτων υλϊν αλλά και των τελικϊν προϊόντων πριν από τθν τελικι 

ζγκριςθ και αποςτολι τθσ κάκε παρτίδασ. Επιπλζον, όλεσ ανεξαιρζτωσ οι μονάδεσ 
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παραγωγισ είναι πιςτοποιθμζνεσ με βάςθ το πρότυπο διαςφάλιςθσ ποιότθτασ ISO 

9001, το οποίο ορίηει αυςτθρζσ διαδικαςίεσ ποιοτικοφ ελζγχου ςε όλα τα 

παραγωγικά ςτάδια κακϊσ και ςτα ςτάδια αποκικευςθσ, διακίνθςθσ, πϊλθςθσ και 

εξυπθρζτθςθ ζπειτα από τθν πϊλθςθ των προϊόντων. 

Τζλοσ, ζνα ακόμα δυνατό ςθμείο τθσ ςυγκεκριμζνθσ εταιρείασ είναι ότι 

πραγματοποιεί ςυνεχϊσ επενδφςεισ αλλά και ζχει επιτφχει χαμθλό δανειςμό.  

Εςτιάηοντασ ςτα αδφνατα ςθμεία τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε. 

παρατθρείται ότι ζχει να αντιμετωπίςει το ιςχυρό ανταγωνιςμό που υφίςταται ςτον 

κλάδο των πλαςτικϊν όπωσ ακριβϊσ ςυμβαίνει και με τθν εταιρεία Ρλαςτικά 

Θράκθσ Α.Ε. Επίςθσ, υπάρχει ζλλειμμα τθσ εγχϊριασ παραγωγισ ςχετικά με τθν 

πρϊτθ φλθ και εξαρτάται από τθν πορεία τιμϊν του πετρελαίου κακϊσ και των α’ 

υλϊν, τα οποία αποτελοφν κακοριςτικό παράγοντα ςτθ διαμόρφωςθ του κόςτουσ. 

Τζλοσ, υφίςταται κατοχι ιςχυρισ πρόςβαςθσ του ανταγωνιςμοφ ςε κανάλια 

διανομισ. 

Αναλφοντασ τισ ευκαιρίεσ τθσ ςυγκεκριμζνθσ εταιρείασ, κακϊσ δίνεται 

ιδιαίτερθ ζμφαςθ ςτθν καινοτομία, υπάρχει θ δυνατότθτα να γίνουν νζεσ 

επενδφςεισ ςτθν παραγωγι αλλά και ςτθν τεχνολογία των προϊόντων. Επίςθσ, 

υπάρχει θ ευκαιρία για νζεσ τεχνολογίεσ αναφορικά με τθν μθχανογράφθςθ του 

ομίλου, ενϊ δεν λείπουν οι ευκαιρίεσ για νζεσ ςυγχωνεφςεισ, εξαγορζσ, ςτρατθγικζσ 

και ςυμμαχίεσ. 

Το ςτρατθγικά τοποκετθμζνο δίκτυο κυγατρικϊν τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά 

Κριτθσ Α.Ε. προςφζρει τεράςτιεσ δυνατότθτεσ ανάπτυξθσ, εξαιτίασ τθσ ταχείασ 

αφξθςθσ τθσ παραγωγισ πλαςτικϊν ςτθν Ανατολικι Ευρϊπθ και τθν Τουρκία αλλά 

και τθσ χριςθσ αγροτικϊν φφλλων ςτθν Κίνα 

Τζλοσ, αναφορικά με τισ απειλζσ τθσ εταιρείασ Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε., 

υφίςταται μεγάλθ εξάρτθςθ τθσ από τθν προμικεια πρϊτων υλϊν από το εξωτερικό 

και ιςχυρόσ ανταγωνιςμόσ, ενϊ ταυτόχρονα υπάρχουν διάφοροι κίνδυνοι, όπωσ για 

παράδειγμα ςυναλλαγματικοί, πιςτωτικοί, ρευςτότθτασ, διακφμανςθσ των τιμϊν 

των πρϊτων υλϊν κ.α. 
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2.10 ΠΟΡΕΙΑ ΣΗ ΕΣΑΙΡΕΙΑ ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. ΚΑΣΑ ΣΗΝ ΠΕΡΙΟΔΟ 2009-2013 

Ραρά τισ ανθςυχίεσ ςχετικά µε τθ διεκνι χρθματοοικονομικι κρίςθ, θ 

πορεία τθσ εταιρείασ κατά το 2009 και 2010 ιταν πολφ καλι, κακϊσ διατθρικθκε ο 

όγκοσ πωλιςεων και αυξικθκε θ κερδοφορία εξαιτίασ τθσ πτϊςθσ των τιμϊν των 

πρϊτων υλϊν και τθσ μείωςθσ των χρθματοοικονομικϊν εξόδων.  

Κατά το ζτοσ 2009 ζγιναν επενδφςεισ αξίασ 4.400.000€ εκ. ςτο εργοςτάςιο 

του Θρακλείου  από τισ οποίεσ οι κυριότερεσ είναι οι εξισ:  (α) ςφςτθμα 

ςυςκευαςίασ και παλεττοποίθςθσ µε τθ χριςθ ρομποτικισ τεχνολογίασ, (β) νζα 

γραμμι παραγωγισ ανακφκλωςθσ πλαςτικϊν, (γ) δφο φωτοβολταϊκοί ςτακμοί 

παραγωγισ ενζργειασ κ.α. Κατά το ζτοσ 2010, επενδφκθκαν 1.200.000€ για τον ζνα 

φωτοβολταϊκο ςτακμό παραγωγισ θλεκτρικισ ενζργειασ, ο οποίοσ είναι ιδθ 

εγκατεςτθμζνοσ. 

Σχετικά με τισ προοπτικζσ για το 2010 και το 2011, κάνουν τθν εμφάνιςθ 

τουσ τα πρϊτα ςθμάδια ανάκαμψθσ τθσ διεκνοφσ οικονομίασ και ζτςι αναμζνεται θ 

αφξθςθ τθσ ηιτθςθσ των προϊόντων ςτθ διεκνι αγορά. Αντικζτωσ, ςτθν ελλθνικι 

οικονομία είναι ορατά τα ςθμάδια τθσ κρίςθσ και τθσ ζλλειψθσ ρευςτότθτασ. Θ 

αφξθςθ των τιμϊν των πρϊτων υλϊν αναμζνεται να αςκιςει πίεςθ ςτα περικϊρια 

κζρδουσ.  

Τουσ βαςικότερουσ κίνδυνουσ και  αβεβαιότθτεσ τουσ αποτελοφν θ 

διακφμανςθ των τιμϊν των πρϊτων υλϊν, ο πιςτωτικόσ κίνδυνοσ, ο 

ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ, ο κίνδυνοσ ρευςτότθτασ, ο κίνδυνοσ επιτοκίων και οι 

εγγυιςεισ ςε τραπεηικά ιδρφματα και προμθκευτζσ. 

Ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρίασ το 2009 ανιλκε ςε 86.831 χιλ. € 

παρουςιάηοντασ μείωςθ κατά 8,6% ςυγκριτικά µε το 2008. Τα λειτουργικά κζρδθ  

αυξικθκαν κατά 5,3% και τα κακαρά κζρδθ κατά 25,3%. Τα αποκζματα ςθμείωςαν 

πτϊςθ κατά 17% το οποίο οφείλεται κυρίωσ ςτθν μείωςθ τθσ τιμισ του πετρελαίου 

και οι προμθκευτζσ αυξικθκαν κατά 49%. 

Ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρίασ το 2010 ανιλκε ςε 98.625 χιλ. € 

ςθμειϊνοντασ άνοδο κατά 13,58% ςυγκριτικά µε το 2009. Τα λειτουργικά κζρδθ 

αυξικθκαν κατά 9,21%, ενϊ τα κακαρά κζρδθ μετά από φόρουσ μειϊκθκαν κατά 

0,59%. Τα αποκζματα και οι προμθκευτζσ κατζγραψαν άνοδο κατά 36,46% και κατά 

22,21% αντίςτοιχα. 
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Ραρά το κακό κλίμα ςτθν οικονομία, τθν ιςχυρι φφεςθ ςτθ χϊρα µασ και τθ 

διεκνι αβεβαιότθτα, θ εταιρία διαγράφει κετικι τροχιά το 2011 και το 2012, 

γεγονόσ το οποίο οφείλεται: (α) ςτο υψθλό ποςοςτό των εξαγωγϊν (64% των 

πωλιςεων τθσ μθτρικισ εταιρείασ), (β) ςτθν ιςχυρι κζςθ των προϊόντων ςτθν 

Ελλθνικι αγορά, και ςτο γεγονόσ ότι ο αγροτικόσ τομζασ δεν ζχει υποςτεί τόςο 

ιςχυρό πλιγμα όςο άλλοι παραγωγικοί τομείσ, (γ) ςτθν υγιι χρθματοοικονομικι τθσ  

κζςθ και ςτο χαμθλό δανειςμό, (δ) ςτθν καλι πορεία των κυγατρικϊν εταιριϊν ςτο 

εξωτερικό, (ε) ςτα ζςοδα από ανανεϊςιμεσ  πθγζσ ενζργειασ. 

Αναφορικά με τισ προοπτικζσ για το 2012 και το 2013, υπάρχει μία 

γενικότερθ αιςιοδοξία για τθν πορεία τθσ εταιρείασ, κακϊσ υπάρχει μια άνοδοσ 

ςτθν ηιτθςθ των προϊόντων τθσ και κεωρείται ότι αυτι θ τάςθ κα ςυνεχιςτεί. Τουσ 

βαςικότερουσ κίνδυνουσ και  αβεβαιότθτεσ τουσ αποτελοφν θ διακφμανςθ των 

τιμϊν των πρϊτων υλϊν, ο πιςτωτικόσ κίνδυνοσ, ο ςυναλλαγματικόσ κίνδυνοσ, ο 

κίνδυνοσ ρευςτότθτασ, ο κίνδυνοσ επιτοκίων και οι εγγυιςεισ ςε τραπεηικά 

ιδρφματα και προμθκευτζσ. 

Ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρίασ το 2011 ανιλκε ςε 106.047 χιλ. €, 

αυξανόμενοσ κατά 7,5% ςυγκριτικά με το προθγοφμενο ζτοσ.  Τα λειτουργικά κζρδθ 

και τα κακαρά κζρδθ αυξικθκαν κατά 10,8% και κατά 38,1% αντίςτοιχα, με 

παράλλθλθ αφξθςθ των αποκεμάτων κατά 13%. 

Το 2012, ο κφκλοσ εργαςιϊν τθσ εταιρείασ ιταν  113.042 χιλ. €, αυξανόμενοσ 

κατά 6,6% ςε ςχζςθ µε το 2011. Το μικτό κζρδοσ αυξικθκε κατά 7,5% και τα 

λειτουργικά κζρδθ κατά 3,99%. Τζλοσ, το ποςοςτό του μικτοφ περικωρίου κζρδουσ 

ανιλκε ςε 21,1% ζναντι του 20,9% τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ.  

Θ κετικι πορεία τθσ εταιρείασ ςυνεχίςτθκε και το 2013, µε τθν ενίςχυςθ των 

εξαγωγϊν, τθν ανάκαμψθ των πωλιςεων ςτθν ελλθνικι αγορά και με τθν καλι 

πορεία των κυγατρικϊν εταιριϊν να βρίςκονται ςε πρϊτο πλάνο.  Ζτςι, το 2013 

επιτεφχκθκε θ αφξθςθ του κφκλου εργαςιϊν κατά 6,1% κακϊσ ανιλκε ςε 119.968 

χιλ. € και θ αφξθςθ των κερδϊν προ φόρων κατά 8%. Από τθν άλλθ τα κζρδθ μετά 

τουσ φόρουσ ςθμείωςαν πτϊςθ κατά 3,2% εξαιτίασ τθσ αφξθςθσ του φόρου 

ειςοδιματοσ. 

Για το 2014 αναμζνεται ικανοποιθτικι ηιτθςθ για τα προϊόντα αλλά και 

ζντονοσ ανταγωνιςμόσ. Ωςτόςο κα δθμιουργθκοφν ζκτακτα ζξοδα τα οποία κα 
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επιβαρφνουν τα αποτελζςματα με πικανι μείωςθ των κερδϊν προ φόρων κατά 10-

20%, εξαιτίασ τθσ υλοποίθςθσ μεγάλων επενδφςεων (νζα μονάδα παραγωγισ 

πλαςτικϊν φφλλων µε πρωτότυπθ τεχνολογία) και τθσ ειςαγωγισ  του 

μθχανογραφικοφ ςυςτιματοσ SAP ςε κυγατρικζσ του εξωτερικοφ.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤΗ ΚΑΙ ΤΓΚΡΙΗ ΠΛΑΣΙΚΩΝ ΘΡΑΚΗ 
Α.Ε.- ΠΛΑΣΙΚΩΝ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

 

3.1. ΑΝΑΛΤΗ ΚΟΙΝΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ ΠΛΑΣΙΚΩΝ ΘΡΑΚΗ-ΚΡΗΣΗ Α.Ε. 

Στον παρακάτω πίνακα κοινϊν μεγεκϊν απεικονίηεται μια ςφγκριςθ 

οριςμζνων ςτοιχείων ιςολογιςμοφ των εξεταηόμενων εταιρειϊν για το ζτοσ 2013.  

 

Ρλαςτικά Κριτθσ-Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. 

Κατάςταςθ κοινοφ μεγζκουσ ιςολογιςμϊν 2013 

 Ρλαςτικά Κριτθσ Ρλαςτικά Θράκθσ 

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ   

 Ράγια ςτοιχεία 33,26% 7,42% 

Άλλεσ επενδφςεισ   

Αποκζματα 15,55% 2,67% 

Μακροπρόκεςμεσ 

απαιτιςεισ 

0,90% 65,01% 

Βραχυπρόκεςμεσ 

απαιτιςεισ 

32,34% 9,64% 

Διακζςιμα 7,94% 14,20% 

ΤΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ 100,00 % 100,00 % 

 

ΠΑΘΗΣΙΚΟ   

Κδια κεφάλαια 84,41% 73,67% 

Μακροπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ 

3,65% 5,97% 

Βραχυπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ 

11,94% 20,36% 

Σφνολο υποχρεϊςεων 15,59% 26,33% 

ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 100,00 % 100,00 % 
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Από τον πίνακα παρατθρείται ότι ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ τα πάγια 

καταλαμβάνουν μεγαλφτερο ποςοςτό του ενεργθτικοφ με 33,26% από τα Ρλαςτικά 

Θράκθσ όπου τα πάγια καταλαμβάνουν ζνα 7,42%. Αυτό δείχνει ότι θ εταιρεία 

Ρλαςτικά Κριτθσ ζχει μια εντονότερθ παραγωγικι  δραςτθριότθτα από ότι τα 

Ρλαςτικά Θράκθσ παράλλθλά βλζπουμε ότι τα Ρλαςτικά Κριτθσ διατθροφν 

μεγαλφτερα αποκζματα ςε ςχζςθ με τα Ρλαςτικά Θράκθσ πράγμα που ενιςχφει τθν 

άποψθ πωσ υπάρχει μεγαλφτερθ παραγωγικι διαδικαςία ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ.  

Σε ότι αφορά τα διακζςιμα φαίνεται πωσ ςτα Ρλαςτικά Θράκθσ αυτά 

αποτελοφν μεγαλφτερο ποςοςτό από ότι ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ κάτι που ενιςχφει 

τθν πιςτολθπτικι ικανότθτα των Ρλαςτικϊν Θράκθσ ςε ςχζςθ με τα Ρλαςτικά 

Κριτθσ. 

Στα ιδία κεφάλαια παρατθρείται, ότι ςτθν εταιρεία Ρλαςτικά Κριτθσ αυτά 

αποτελοφν το 84,41% του πακθτικοφ, ενϊ ςτθν ζτερθ εταιρεία τα Ρλαςτικά Θράκθσ 

φαίνεται κάτι παρόμοιο με τα ιδία κεφάλαια να αποτελοφν το 73,67% του 

πακθτικοφ. Τα Ρλαςτικά Θράκθσ ζχουν μεγαλφτερο ποςοςτό  ςυνολικϊν 

υποχρεϊςεων από τα Ρλαςτικά Κριτθσ. 

3.2. ΤΓΚΡΙΗ ΠΛΑΣΙΚΩΝ ΘΡΑΚΗ-ΠΛΑΣΙΚΩΝ ΚΡΗΣΗ Α.Ε. ΜΕΩ 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ 

3.2.1. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

Α) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΓΕΝΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ  

Ο αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ υπολογίηεται διαιρϊντασ τα ςυνολικά 

κυκλοφοριακά ςτοιχεία μιασ επιχείρθςθσ με τισ ςυνολικζσ βραχυπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ. Στα ςυνολικά κυκλοφοριακά ςτοιχεία περιλαμβάνονται τα 

διακζςιμα, οι απαιτιςεισ και τα αποκζματα, ωςτόςο δεν περιλαμβάνονται οι 

προκαταβολζσ και ειδικότερα ςτουσ προμθκευτζσ. 

Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ απεικονίηει το μζτρο ρευςτότθτασ μιασ 

επιχείρθςθσ κακϊσ και το περικϊρια αςφάλειασ για τθν αντιμετϊπιςθ κάποιασ 

πικανισ ανεπικφμθτθσ εξζλιξθσ ςτθ ροι των κεφαλαίων κίνθςθσ. 
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Στον παρακάτω πίνακα φαίνονται οι τιμζσ του αρικμοδείκτθ γενικισ 

ρευςτότθτασ για τα Ρλαςτικά Κριτθσ και για τα Ρλαςτικά Θράκθσ για τα 

εξεταηόμενα ζτθ 2009-2013 και παρακάτω απεικονίηονται και διαγραμματικά. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

4,48 4,28 2,56 2,71 4,07 Ρλαςτικά Κριτθσ 

1,35 1,18 0,85 1,19 1,44 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

         Ασ ςθμειωκεί ότι όςο μεγαλφτερθ τιμι ζχει ο αρικμοδείκτθσ γενικισ 

ρευςτότθτασ, τόςο καλφτερθ είναι θ κζςθ τθσ επιχείρθςθσ αναφορικά με τθν 

ρευςτότθτα τθσ. Ζτςι, όπωσ παρατθρείται από τον παραπάνω πίνακα, τα Ρλαςτικά 

Κριτθσ κακ’ όλθ τθν διάρκεια τθσ μελετϊμενθσ πενταετίασ ζχουν αρικμοδείκτθ 

γενικισ ρευςτότθτασ με μεγαλφτερεσ τιμζσ ςυγκριτικά με τα Ρλαςτικά Θράκθσ. 

 Επομζνωσ, ςυμπεραίνεται ότι ζχουν μεγαλφτερο περικϊριο αςφάλειασ, αν 

και το περικϊριο αςφαλείασ είναι ικανοποιθτικό και για τισ δφο εταιρείεσ (εκτόσ 

από το ζτοσ 2011 για τα Ρλαςτικά Θράκθσ) και ακολουκεί παράλλθλθ πορεία, με 

πτϊςθ το 2009-2011 και μετά άνοδο ζωσ το 2013. Στο ζτοσ 2011 εμφανίηεται θ 

μεγαλφτερθ πτϊςθ. 

 Θ πτωτικι πορεία του αρικμοδείκτθ αυτοφ, κατά τα ζτθ 2009-2011 δείχνει 

ότι οι εξεταηόμενεσ επιχειριςεισ πικανόν δεν είχαν τθν ικανότθτα να 

ανταποκρικοφν ςτισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τουσ. Υπάρχει όμωσ και περίπτωςθ 

αυτι θ πτωτικι πορεία να οφείλεται ςε μια πιο ςωςτι χριςθ του υπάρχοντοσ 

κεφαλαίου κίνθςθσ. Γενικότερα, δεν μποροφν να εξαχκοφν ςυμπεράςματα για τθν 

ρευςτότθτα των δφο επιχειριςεων κρίνοντασ μόνο από αυτόν τον αρικμοδείκτθ. 
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Β) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΕΙΔΙΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

Ο αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ υπολογίηεται διαιρϊντασ τα ςυνολικά 

ταχζωσ ρευςτοποιιςιμα περιουςιακά ςτοιχεία μιασ επιχείρθςθσ με τισ ςυνολικζσ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Στα ςυνολικά ταχζωσ ρευςτοποιιςιμα 

περιουςιακά ςτοιχεία περιλαμβάνονται τα μετρθτά ςτο ταμείο, οι τραπεηικζσ 

κατακζςεισ, τα χρεόγραφα και οι απαιτιςεισ. 

Ο ςυγκεκριμζνοσ αρικμοδείκτθσ απεικονίηει πόςεσ φορζσ αυτά τα 

περιουςιακά ςτοιχεία καλφπτουν τισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Στον παρακάτω 

πίνακα φαίνονται οι τιμζσ του αρικμοδείκτθ ειδικισ ρευςτότθτασ για τα Ρλαςτικά 

Κριτθσ και για τα Ρλαςτικά Θράκθσ για τα εξεταηόμενα ζτθ 2009-2013 και 

παρακάτω απεικονίηονται και διαγραμματικά. 

Πταν ο αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ είναι γφρω ςτθν μονάδα, τότε 

είναι ικανοποιθτικόσ, ενϊ όταν είναι μικρότεροσ τθσ μονάδασ, γίνεται αντιλθπτό ότι 

τα ταχζωσ ρευςτοποιιςιμα περιουςιακά ςτοιχεία δεν είναι επαρκι προκειμζνου να 

καλφψουν τισ βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ, οδθγϊντασ ςτθν εξάρτθςθ τθσ 

επιχείρθςθσ από τισ μελλοντικζσ πωλιςεισ τθσ, για να επιτφχει τθν εξαςφάλιςθ τθσ 

επαρκοφσ ρευςτότθτασ. 
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2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

3,18 3,13 1,82 2,03 3,21 Ρλαςτικά Κριτθσ 

1,22 1,05 0,62 0,98 1,16 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Από τον υπολογιςμό του αρικμοδείκτθ ειδικισ ρευςτότθτασ φαίνεται ότι και 

οι δφο εταιρείεσ ακολουκοφν παράλλθλθ πορεία. Με πτϊςθ ςτα ταχζωσ 

ρευςτοποιιςιμα ςτοιχεία από το ζτοσ 2009 μζχρι και το ζτοσ 2011, όπου και 

εμφανίηονται οι χαμθλότερεσ τιμζσ. Ακολοφκωσ υπάρχει μια αφξθςθ ςτα ζτθ 2011-

2013, με τα πλαςτικά Κριτθσ να ςθμειϊνουν εντυπωςιακι άνοδο το διάςτθμα 

2011-2012, δείχνοντασ ότι τα άμεςα ρευςτοποιιςιμα ςτοιχεία τθσ καλφπτουν 

επαρκϊσ τισ τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ. 

Ο αρικμοδείκτθσ των Ρλαςτικϊν Θράκθσ για τα ζτθ 2010 και 2011 κρίνεται 

μθ αποδεκτόσ κακϊσ είναι κάτω τθσ μονάδασ δείχνοντασ μασ ότι τα άμεςα 

ρευςτοποιιςιμα ςτοιχεία των Ρλαςτικϊν Θράκθσ δεν επαρκοφν να καλφψουν τισ 

τρζχουςεσ υποχρεϊςεισ , τα υπόλοιπα ζτθ αν και υπερβαίνει τθν μονάδα ςυνεχίηει 

να είναι μθ ικανοποιθτικόσ κακϊσ από τον ιςολογιςμό φαίνεται ότι υπάρχουν 

αυξθμζνεσ επιςφαλείσ απαιτιςεισ. Τα Ρλαςτικά Κριτθσ δεν εμφανίηουν τζτοια 

προβλιματα κακϊσ ο δείκτθσ κινείται πολφ πάνω από τθν μονάδα. 
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Γ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΜΕΙΑΚΗ ΡΕΤΣΟΣΗΣΑ 

Ο αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ βρίςκεται από τθν διαίρεςθ του 

διακζςιμου ενεργθτικοφ με τισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ μιασ επιχείρθςθσ και 

δείχνει αν θ επιχείρθςθ αυτι ζχει επάρκεια ςε μετρθτά ι όχι ςυγκριτικά με τισ 

τρζχουςεσ λειτουργικζσ ανάγκεσ τθσ. 

Ουςιαςτικά θ ταμειακι ρευςτότθτα αναφζρεται ςτθν ικανότθτα που 

διακζτει μια επιχείρθςθ για να εξοφλιςει τισ τρζχουςεσ και τισ λθξιπρόκεςμεσ τθσ 

υποχρεϊςεισ χρθςιμοποιϊντασ τα διακζςιμα μετρθτά. Ζτςι, ο αρικμοδείκτθσ 

ταμειακισ ρευςτότθτασ απεικονίηει πόςεσ φορζσ καλφπτονται οι λθξιπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ μιασ επιχείρθςθσ από τα διακζςιμα περιουςιακά τθσ ςτοιχεία. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

0,67 0,81 0,26 0,26 0,33 Ρλαςτικά Κριτθσ 

0,70 0,60 0,12 0,31 0,34 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Στον αρικμοδείκτθ αυτό παρατθρείται ότι θ ικανότθτα εξοφλιςεωσ των 

τρεχουςϊν και λθξιπροκζςμων υποχρεϊςεων και ςτισ δφο εταιρείεσ είναι 

ανεπαρκισ. Με τιμζσ κάτω τθσ μονάδοσ γίνεται κατανοθτό πωσ το διακζςιμο 

ενεργθτικό δεν επαρκεί για τθν κάλυψθ των υποχρεϊςεων. Αν και υπάρχουν 

διακυμάνςεισ ςτισ τιμζσ αυτζσ ςτακερά μζνουν κάτω από τθν μονάδα και 

ςθμειϊνουν πτϊςθ μζχρι το ζτοσ 2011 από όπου και ζπειτα εμφανίηουν άνοδο με 

τα Ρλαςτικά Κριτθσ να εμφανίηουν οριακά καλφτερεσ επιδόςεισ. 
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3.2.2. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΔΡΑΣΗΡΙΟΣΗΣΑ 

Α) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΕΙΠΡΑΞΕΩ ΑΠΑΙΣΗΕΩΝ 

 Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ ειςπράξεωσ των απαιτιςεων υπολογίηεται από 

τθν διαίρεςθ των κακαρϊν πωλιςεων τθσ χριςθσ μιασ επιχείρθςθσ με το μζςο όρο 

των απαιτιςεων τθσ αρχισ και τζλουσ χριςθσ και δείχνει πόςεσ φορζσ 

ειςπράττονται κατά μζςο όρο οι απαιτιςεισ τθσ επιχείρθςθσ κατά τθ διάρκεια μιασ 

λογιςτικισ χριςθσ.  

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

2,67 2,49 2,07 1,88 1,72 Ρλαςτικά Κριτθσ 

1,62 2,07 1,88 1,30 1,97 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ωςτόςο προκειμζνου να βρεκεί θ μζςθ πραγματικι δζςμευςθ των 

κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ από τουσ πελάτεσ τθσ εκφραςμζνθ ςε μζρεσ ι αλλιϊσ θ 

μζςθ χρονικι περίοδοσ που απαιτείται ϊςτε να ειςπραχκοφν οι απαιτιςεισ τθσ, 

διαιρείται το ςφνολο των θμερϊν ενόσ ζτουσ (365) με τον αρικμοδείκτθ ταχφτθτασ 

ειςπράξεωσ των απαιτιςεων. Ζτςι, οι παραπάνω τιμζσ διαμορφϊνονται ςφμφωνα 

με τον ακόλουκο πίνακα. 
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2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

137 147 176 194 212 Ρλαςτικά Κριτθσ 

225 176 194 281 185 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Θ μζςθ διάρκεια παραμονισ των απαιτιςεων ςε μία επιχείρθςθ είναι το 

διάςτθμα κατά το οποίο θ επιχείρθςθ περιμζνει προκειμζνου να ειςπράξει τισ 

απαιτιςεισ τθσ, από τθ ςτιγμι που ζγινε θ πιςτωτικι πϊλθςθ ωσ τθ ςτιγμι που κα 

μετατραπεί ςε μετρθτά (είςπραξθ) ι με άλλα λόγια θ χρονικι περίοδοσ που οι 

απαιτιςεισ τθσ επιχείρθςθσ παρζμειναν ανείςπρακτεσ. 

Αυτι θ χρονικι περίοδοσ είναι ζνα μζτρο τθσ αποτελεςματικότθτασ τθσ 

διοίκθςθσ ςχετικά με τθν είςπραξθ των απαιτιςεων και εκφράηει τθν πιςτωτικι 

πολιτικι που ακολουκεί. Επομζνωσ, θ μζςθ διάρκεια παραμονισ των απαιτιςεων 

είναι απαραίτθτο να παραμζνει ςε όςον το δυνατό χαμθλά επίπεδα για δφο λόγουσ: 

υπάρχει ζνα κόςτοσ το οποίο προκφπτει από τα κεφάλαια τα οποία είναι 

δεςμευμζνα για τθν χρθματοδότθςθ των πωλιςεων και ζχουν ζνα κόςτοσ ευκαιρίασ 

κακϊσ κα είχαν τθ δυνατότθτα αποδοτικισ επζνδυςθσ ςε άλλο τομζα. 
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Ππωσ παρατθρείται από τον παραπάνω πίνακα όπου απεικονίηεται θ μζςθ 

διάρκεια παραμονισ των απαιτιςεων ςτθν επιχείρθςθ, τα Ρλαςτικά Κριτθσ ζχουν 

επιτφχει τθν μείωςθ των θμερϊν που μζνουν ανείςπρακτεσ οι απαιτιςεισ τουσ 

κακϊσ από 212 που ιταν το 2009, μειϊκθκαν ςε 137 το 2013. 

Από τθν άλλθ, τα Ρλαςτικά Θράκθσ παρόλο που κατά τθ διάρκεια τθσ 

πενταετίασ κατάφεραν να μειϊςουν ςθμαντικά τθ μζςθ διάρκεια παραμονισ των 

απαιτιςεων τουσ τα ζτθ 2011 και 2012, τα άλλα ζτθ είναι μεγάλοσ ο αρικμόσ των 

θμερϊν που μζνουν ανείςπρακτεσ οι απαιτιςεισ τουσ, με αποκορφφωμα το ζτοσ 

2010 όπου χρειάηονται κατά μζςο όρο 281 θμζρεσ προκειμζνου να ειςπραχκοφν. 

 

Β) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΕΞΟΦΛΗΕΩ ΒΡΑΧΤΠΡΟΘΕΜΩΝ ΤΠΟΧΡΕΩΕΩΝ 

Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ εξοφλιςεωσ των βραχυπρόκεςμων 

υποχρεϊςεων υπολογίηεται με τθν διαίρεςθ των ςυνολικϊν αγορϊν τθσ χριςθσ 

μιασ επιχείρθςθσ (ι με το κόςτοσ πωλθκζντων) με το μζςο φψοσ των 

βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων τθσ προσ τουσ προμθκευτζσ, μόνο αν όλεσ οι 

αγορζσ πραγματοποιοφνται με πίςτωςθ. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

5,59 3,88 2,91 3,50 3,71 Ρλαςτικά Κριτθσ 

0,45 0,59 0,66 0,68 0,82 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ωςτόςο προκειμζνου να βρεκεί θ μζςθ διάρκεια που παραμζνουν 

απλιρωτεσ οι βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ, διαιρείται το ςφνολο 

των θμερϊν ενόσ ζτουσ (365) με τον αρικμοδείκτθ ταχφτθτασ εξοφλιςεωσ των 

βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων. Ζτςι, οι παραπάνω τιμζσ διαμορφϊνονται 

ςφμφωνα με τον ακόλουκο πίνακα. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

65 94 125 104 98 Ρλαςτικά Κριτθσ 

811 619 553 537 445 Ρλαςτικά Θράκθσ 
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Ουςιαςτικά, ο δείκτθσ αυτόσ απεικονίηει πόςεσ φορζσ μζςα ςτθν χριςθ 

πραγματοποιικθκε ανανζωςθ των λθφκείςων πιςτϊςεων ι με άλλα λόγια πόςεσ 

φορζσ καλφπτονται οι βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ επιχείρθςθσ από το 

κόςτοσ πωλθκζντων. 

Συγκρίνοντασ τθν ταχφτθτα είςπραξθσ απαιτιςεων με τθν ταχφτθτα 

εξοφλιςεωσ των βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων και θ πρϊτθ είναι μεγαλφτερθ 

από τθ δεφτερθ αυτό δείχνει ότι θ εξόφλθςθ των υποχρεϊςεων πραγματοποιείται 

με πιο αργό ρυκμό από ότι θ είςπραξθ των απαιτιςεων. Επομζνωσ, θ επιχείρθςθ 

δεν είναι αναγκαςμζνθ να διατθρεί μεγάλα ποςά ςε κυκλοφοριακά ςτοιχεία, κακϊσ 

γίνεται κάποια χρθματοδότθςθ από τουσ πιςτωτζσ τθσ. 

Στθν ςυγκεκριμζνθ όμωσ ανάλυςθ των δφο εξεταηόμενων εταιρειϊν 

παρατθρείται ότι αυτό ςυμβαίνει για τα Ρλαςτικά Θράκθσ. Από τθν άλλθ, για τα 

Ρλαςτικά Κριτθσ ςυμβαίνει το αντίκετο, δθλαδι θ ταχφτθτα εξοφλιςεωσ των 

βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεων είναι μεγαλφτερθ από τθν ταχφτθτα είςπραξθσ 

απαιτιςεων, δείχνοντασ ότι θ εξόφλθςθ των υποχρεϊςεων γίνεται γρθγορότερα 

από τθν είςπραξθ των απαιτιςεων. 
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Γ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑ ΑΠΟΘΕΜΑΣΩΝ 

 Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ αποκεμάτων υπολογίηεται από τθ 

διαίρεςθ του κόςτουσ πωλθκζντων μιασ επιχείρθςθσ με το μζςο απόκεμα των 

προϊόντων τθσ (ςτα αποκζματα ςυμπεριλαμβάνονται τα ζτοιμα προϊόντα, οι πρϊτεσ 

φλεσ και τα θμικατεργαςμζνα προϊόντα).  

Θ χριςθ αυτοφ του αρικμοδείκτθ, δείχνει πόςεσ φορζσ πραγματοποιικθκε θ 

ανανζωςθ των αποκεμάτων τθσ επιχείρθςθσ κατά τθ διάρκεια μιασ χριςθσ ςε ςχζςθ 

με τισ πωλιςεισ τθσ ι με άλλα λόγια τον χρόνο παραμονισ των αποκεμάτων, 

εκφραςμζνο ςε μζρεσ, μζχρι τθν πραγματοποίθςθ τθσ πϊλθςθσ τουσ. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

4,56 4,40 4,12 4,71 4,37 Ρλαςτικά Κριτθσ 

4,81 4,64 4,45 4,29 3,47 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ωςτόςο για να βρεκεί ο μζςοσ όροσ που παραμζνουν τα αποκζματα ςτθν 

επιχείρθςθ, διαιρείται το ςφνολο των θμερϊν ενόσ ζτουσ (365) με τον αρικμοδείκτθ 

ταχφτθτασ κυκλοφορίασ αποκεμάτων. Ζτςι, οι παραπάνω τιμζσ διαμορφϊνονται 

ςφμφωνα με τον ακόλουκο πίνακα. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

80 83 89 77 84 Ρλαςτικά Κριτθσ 

76 79 82 85 105 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

 Ζνα ακόμα μζτρο για τον βακμό τθσ χρθςιμοποίθςθσ των περιουςιακϊν 

ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ αποτελεί θ ικανότθτα τθσ να επιτυγχάνει τθν γριγορθ 

πϊλθςθ των αποκεμάτων τθσ και θ οποία μετράται με τον εν λόγω δείκτθ. Πςο πιο 

μεγάλοσ είναι ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ αποκεμάτων (όςο πιο 

μικρόσ είναι ο αρικμόσ των θμερϊν παραμονισ των αποκεμάτων) τόςο 

αποτελεςματικότερθ είναι θ λειτουργία τθσ επιχείρθςθσ. 

 Ακριβϊσ για αυτόν τον λόγο, οι επιχειριςεισ οι οποίεσ είναι καλά 

οργανωμζνεσ καταβάλουν προςπάκειεσ για τθ διατιρθςθ των αποκεμάτων τουσ 
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ςτο ελάχιςτο που χρειάηονται. Ζτςι επιτυγχάνουν τθν ελαχιςτοποίθςθ του φψουσ 

των τόκων των κεφαλαίων που δεςμεφονται από τα αποκζματα, τθν εξοικονόμθςθ 

των δαπανϊν αποκικευςθσ και τθν μείωςθ του κινδφνου μθ πϊλθςθσ εξαιτίασ 

αλλοίωςθσ τουσ ι μεταβολισ των προτιμιςεων των καταναλωτϊν. 

 

 

  

Σφμφωνα με τθ μζςθ διάρκεια παραμονισ των αποκεμάτων ςτισ δφο 

εξεταηόμενεσ επιχείρθςθσ, παρατθρείται ότι τα Ρλαςτικά Θράκθσ ζχουν επιτφχει τθ 

ςυνεχι μείωςθ των θμερϊν παραμονισ των αποκεμάτων, δείχνοντασ ότι θ 

λειτουργία τθσ επιχείρθςθσ είναι αποτελεςματικότερθ και διατθροφν τα αποκζματα 

τουσ ςτο ελάχιςτο που χρειάηονται.  

Από τθν άλλθ, ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ, υπάρχει μια ςχετικι ςτακερότθτα. 

Ραρόλα αυτά το 2010 επιτεφχκθκε θ μείωςθ των θμερϊν παραμονισ των 

αποκεμάτων θ οποία όμωσ δεν ςυνεχίςτθκε και το 2011 όπου ςθμειϊκθκε αφξθςθ, 

δείχνοντασ υπεραποκεματοποίθςθ. Το 2012 και το 2013 επιτεφχκθκε και πάλι 

μείωςθ απεικονίηοντασ τθν καλφτερθ λειτουργία τθσ επιχείρθςθσ. 

 

Δ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ  

Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ εκφράηει τον βακμό χρθςιμοποιιςεωσ του 

ενεργθτικοφ μιασ εταιρείασ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τισ. Με άλλα λόγια ο 
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αρικμοδείκτθσ αυτόσ δείχνει να υπάρχει ι όχι υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων ςτθν 

επιχείρθςθ ςε ςχζςθ με το φψοσ των πωλιςεων που πραγματοποιεί (Ν. Νιάρχοσ, 

2004). 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

0,82 0,81 0,73 0,68 0,64 Ρλαςτικά Κριτθσ 

0,16 0,23 0,29 0,27 0,41 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ υπολογίηεται 

διαιρϊντασ τισ κακαρζσ πωλιςεισ τθσ χριςθσ με το ςυνολικό ενεργθτικό (ςυνολικά 

περιουςιακά ςτοιχεία που χρθςιμοποιοφνται κατά τθ διάρκεια τθσ χριςθσ 

προκειμζνου να επιτευχκοφν οι πωλιςεισ τθσ). 

Πςο πιο μεγάλοσ είναι αυτόσ ο αρικμοδείκτθσ, τόςο πιο εντατικά θ 

επιχείρθςθ κάνει χριςθ των περιουςιακϊν τθσ ςτοιχείων για να πραγματοποιεί τισ 

πωλιςεισ τθσ ι υπάρχει ζλλειψθ υποδομϊν. Από τθν άλλθ, μία χαμθλι τιμι αυτοφ 

του αρικμοδείκτθ, απεικονίηει μθ εντατικι χρθςιμοποίθςθ των περιουςιακϊν 

ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ ι διακζτει πολυτελείσ υποδομζσ και επομζνωσ κρίνεται 

απαραίτθτθ θ αφξθςθ του βακμοφ χρθςιμοποίθςθσ τουσ ι θ ρευςτοποίθςθ 

τμιματοσ τουσ.   

Από τισ τιμζσ που ζχει ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ 

φαίνεται ότι διαχρονικά οι δφο επιχειριςεισ ακολουκοφν αντίκετεσ πορείεσ, κακϊσ 

τα Ρλαςτικά Θράκθσ εμφανίηουν μειϊςεισ κατά τα ζτθ 2009 ωσ 2013, ενϊ τα 

Ρλαςτικά Κριτθσ αυξιςεισ.  

Συμπεραςματικά, τα Ρλαςτικά Κριτθσ εντατικοποιοφν τθν χριςθ των 

περιουςιακϊν τουσ ςτοιχείων προκειμζνου να πραγματοποιιςουν τισ πωλιςεισ 

τουσ, ενϊ τα Ρλαςτικά Θράκθσ δεν χρθςιμοποιοφν εντατικά τα περιουςιακά τουσ 

ςτοιχεία. Επομζνωσ, είναι καλό είτε να αυξιςουν τον βακμό χρθςιμοποίθςθσ τουσ ι 

να ρευςτοποιιςουν ζνα τμιμα τουσ. 
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Ασ ςθμειωκεί ότι ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ του ενεργθτικοφ 

ςυμμετζχει και ςτθ διαμόρφωςθ τθσ αποδοτικότθτασ των ιδίων κεφαλαίων, κακϊσ 

θ ταχφτθτα κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ είναι παράγοντασ πολλαπλαςιαςμοφ για τθν 

απόδοςθ τθσ επιχείρθςθσ. Επομζνωσ, πρζπει οι επιχειριςεισ να μθν ζχουν άχρθςτεσ 

υποδομζσ οι οποίεσ να μειϊνουν τελικά τθν ταχφτθτα κυκλοφορίασ ενεργθτικοφ και 

τθν αποδοτικότθτα των ιδίων κεφαλαίων. 

 

Ε) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΣΑΧΤΣΗΣΑ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑ ΠΑΓΙΩΝ 

Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ δείχνει το βακμό χρθςιμοποιιςεωσ των παγίων 

περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τθσ. Επίςθσ, 

παρζχει ζνδειξθ του αν υπάρχει υπερεπζνδυςθ ςε πάγια ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ. 

 

2013 2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

2,47 2,33 2,11 1,91 1,62 Ρλαςτικά Κριτθσ 

2,18 2,87 0,41 2,69 0,61 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ κυκλοφορίασ παγίων υπολογίηεται από τθν 

διαίρεςθ των κακαρϊν πωλιςεων τθσ χριςθσ με τα ςυνολικά κακαρά πάγια δίχωσ 

να περιλαμβάνονται ςε αυτά οι προςωρινζσ επενδφςεισ και τα άυλα περιουςιακά 
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ςτοιχεία. Πςο μεγαλφτεροσ είναι ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ, τόςο πιο εντατικι είναι θ 

χρθςιμοποίθςθ των πάγιων περιουςιακϊν ςτοιχείων τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με 

τισ πωλιςεισ τθσ. (Ν. Νιάρχου, 2004).  

Ραρατθρείται λοιπόν ότι τα Ρλαςτικά Κριτθσ ζχουν μια ςταδιακά 

αυξανόμενθ πορεία κάτι που υποδεικνφει μια εντατικότερθ χριςθ των παγίων τουσ 

ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τουσ. Τα Ρλαςτικά Θράκθσ παρουςιάηουν αυξομειϊςεισ οι 

οποίεσ οφείλονται ςε αυξομειϊςεισ τθσ αξίασ των παγίων τουσ. Ειδικότερα το 2011 

θ μείωςθ του εν λόγω αρικμοδείκτθ είναι αρκετά μεγάλθ, υποδεικνφοντασ πικανι 

υπερεπζνδυςθ ςε πάγια. 

 

 

 
 

3.2.3. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ 

Α) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΜΙΚΣΟΤ ΚΕΡΔΟΤ 

Ο αρικμοδείκτθσ μικτοφ κζρδουσ δείχνει τθν λειτουργικι 

αποτελεςματικότθτα μιασ επιχειριςεωσ, κακϊσ και τθν πολιτικι τιμϊν αυτισ (Ν. 

Νιάρχου, 2004) και υπολογίηεται διαιρϊντασ τα μικτά κζρδθ με τισ κακαρζσ 

πωλιςεισ τθσ χριςθσ πολλαπλαςιαηόμενο επί 100, απεικονίηοντασ το μικτό κζρδοσ 

μιασ επιχείρθςθσ από τθν πϊλθςθ προϊόντων αξίασ 100 ευρϊ. 
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2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

20,82% 21,15% 20,96% 21,04% 22,38% Ρλαςτικά Κριτθσ 

9,30% 3,93% 4,78% 3,39% 10,77% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Μια επιχείρθςθ για να μπορεί να κεωρθκεί ωσ επιτυχθμζνθ κα πρζπει να 

διακζτει ζνα υψθλό ποςοςτό μικτοφ κζρδουσ το οποίο να τθν κακιςτά ικανι να 

καλφπτει τα λειτουργικά τθσ αλλά και τα υπόλοιπα ζξοδα, αφινοντασ τθσ 

παράλλθλα ζνα ικανοποιθτικό κακαρό κζρδοσ ςχετικά με τισ πωλιςεισ και τα ίδια 

κεφάλαια που απαςχολεί.  

Πταν μία επιχείρθςθ ζχει υψθλό αρικμοδείκτθ μικτοφ κζρδουσ τότε ζχει θ 

διοίκθςθ τθσ είναι ικανι να επιτυγχάνει αγορζσ ςε χαμθλζσ τιμζσ και πωλιςεισ ςε 

υψθλζσ τιμζσ. Επομζνωσ, όςο υψθλότεροσ είναι ο ςυγκεκριμζνοσ δείκτθσ, τόςο 

καλφτερθ είναι θ κζςθ τθσ επιχείρθςθσ από άποψθ κερδϊν, κακϊσ ζχει τθ 

δυνατότθτα να αντιμετωπίςει ευκολότερα μία άνοδο του κόςτουσ των πωλοφμενων 

προϊόντων τθσ. 

 

 

 

Από τον παραπάνω πίνακα παρατθρείται ότι το ζτοσ 2009 το μικτό 

περικϊριο κζρδουσ και ςτισ δφο επιχειριςεισ είναι ςτθν υψθλότερθ τιμι, 22,38% 

για τα Ρλαςτικά Κριτθσ και 10,77% για τα Ρλαςτικά Θράκθσ, απεικονίηοντασ τθν 
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ικανότθτα των διοικιςεων τουσ να αγοράηουν ςε χαμθλζσ τιμζσ και να πωλοφν ςε 

υψθλζσ. Τα υπόλοιπα ζτθ παρατθροφνται διάφορεσ αυξομειϊςεισ δείχνοντασ 

εναλλαγζσ ςτισ πολιτικζσ τιμϊν τουσ. 

 

Β) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΚΑΘΑΡΟΤ ΚΕΡΔΟΤ  

 Ο αρικμοδείκτθσ κακαροφ κζρδουσ είναι το πθλίκο τθσ διαίρεςθσ των 

λειτουργικϊν κερδϊν μιασ χριςθσ προσ τισ κακαρζσ πωλιςεισ τθσ επί τοισ εκατό και 

δείχνει το ποςοςτό του κακαροφ κζρδουσ μιασ επιχείρθςθσ από τισ πωλιςεισ τθσ, 

δθλαδι το κζρδοσ τθσ από τισ λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ τθσ.  

Ουςιαςτικά δείχνει το κακαρό κζρδοσ μιασ επιχείρθςθσ από τθν πϊλθςθ 

προϊόντων αξίασ 100 ευρϊ. Πςο πιο υψθλόσ είναι ο αρικμοδείκτθσ τόςο πιο 

επικερδισ είναι θ επιχείρθςθ. Στον παρακάτω πίνακα φαίνονται οι τιμζσ αυτοφ του 

δείκτθ για τισ δφο εξεταηόμενεσ επιχειριςεισ κατά τθ διάρκεια των ετϊν 2009 ωσ 

2013. 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

10,02% 9,94% 10,34% 9,82% 10,16% Ρλαςτικά Κριτθσ 

-5,34% -8,49% -1,63% -9,09% 4,47% Ρλαςτικά Θράκθσ 
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Ζτςι, παρατθρείται ότι τα Ρλαςτικά Κριτθσ ζχουν μια ςτακερά επικερδι 

πορεία κακ’ όλθ τθ εξεταηόμενθ χρονικι περίοδο, εν αντικζςει με τα Ρλαςτικά 

Θράκθσ τα οποία εμφανίηουν όλα τα ζτθ, εκτόσ από το 2009, αρνθτικζσ τιμζσ 

κακαροφ κζρδουσ, υποδθλϊνοντασ ηθμιζσ τθσ επιχείρθςθσ για τισ ςυγκεκριμζνεσ 

χριςεισ.  

 

 

 

Γ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΑΠΑΧΟΛΟΤΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 Ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ απαςχολοφμενων κεφαλαίων 

υπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν κερδϊν τθσ επιχείρθςθσ προτοφ 

αφαιρεκοφν από αυτά οι τόκοι και τα λοιπά χρθματοοικονομικά ζξοδα, με το 

ςφνολο των απαςχολοφμενων κεφαλαίων.  

Ο δείκτθσ αυτό δείχνει τθν κερδοφόρα ι μθ δυναμικότθτα των ςυνολικϊν 

απαςχολοφμενων κεφαλαίων (ιδίων και ξζνων). Με πιο απλά λόγια, μετράει τθν 

αποδοτικότθτα μιασ επιχείρθςθσ ανεξαρτιτωσ των πθγϊν προζλευςθσ των 

κεφαλαίων τθσ. Επιπλζον, δείχνει αν θ επιχείρθςθ είναι ικανι να πραγματοποιιςει 

κζρδθ και τον βακμό επιτυχίασ τθσ διοίκθςθσ τθσ ςχετικά με τθν χριςθ των 

κεφαλαίων τθσ (ιδίων και ξζνων).  

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

10,16% 9,82% 10,34% 9,94% 10,02%

4,47%
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8,69% 8,44% 7,66% 6,64% 6,16% Ρλαςτικά Κριτθσ 

-0,88% -1,98% -0,48% -2,44% 1,82% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

 Ππωσ φαίνεται από τον παραπάνω πίνακα, ο εν λόγω αρικμοδείκτθσ ςτα 

Ρλαςτικά Θράκθσ, ςθμειϊνει αρνθτικζσ τιμζσ, δείχνοντασ ότι θ επιχείρθςθ 

αντιμετωπίηει αρκετά προβλιματα. Αυτά τα προβλιματα πικανόν να ςχετίηονται με 

υπερεπζνδυςθ κεφαλαίων ςυγκριτικά με τισ πωλιςεισ, υψθλζσ δαπάνεσ 

προκειμζνου να πραγματοποιθκοφν οι πωλιςεισ, κακι διαχείριςθ, υψθλά γενικά 

ζξοδα και γενικότερα δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ. 

 

 

 

Από τθν άλλθ πλευρά, ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ απαςχολοφμενων 

κεφαλαίων των Ρλαςτικϊν Κριτθσ ακολουκεί μια ςτακερά ανοδικι πορεία κατά τθν 

εξεταηόμενθ πενταετία, γεγονόσ το οποίο υποδθλϊνει ότι θ επιχείρθςθ βαδίηει 

ςτακερά και ορκά, δίχωσ να αντιμετωπίηει όλουσ τουσ παραπάνω αρνθτικοφσ 

παράγοντεσ. 

 

Δ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ 

Ο υπολογιςμόσ του αρικμοδείκτθ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ προκφπτει 

από τθν διαίρεςθ των ςυνολικϊν λειτουργικϊν κερδϊν τθσ χριςθσ (κακαρά κζρδθ 
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εκμετάλλευςθσ ςυν χρθματοοικονομικά ζξοδα) με τα ςυνολικά περιουςιακά 

ςτοιχεία (ςφνολο ενεργθτικοφ) τθσ επιχείρθςθσ. Μετράει τθν απόδοςθ των 

ςυνολικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων μιασ επιχειριςεωσ, κακϊσ και των επιμζρουσ 

τμθμάτων αυτισ και αποτελεί ζνα είδοσ αξιολογιςεωσ και ελζγχου τθσ διοικιςεωσ 

τθσ (Νιάρχοσ, 2004). 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

8,69% 8,44% 7,66% 6,64% 6,16% Ρλαςτικά Κριτθσ 

-0,88% -1,98% -0,48% -2,44% 1,82% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ππωσ φαίνεται από τον παραπάνω πίνακα, τα Ρλαςτικά Κριτθσ διακζτουν 

ζναν αρικμοδείκτθ αποδοτικότθτασ ενεργθτικοφ ςυνεχϊσ αυξανόμενο, αντίκετα με 

τα Ρλαςτικά Θράκθσ, όπου υπάρχουν αρκετζσ διακυμάνςεισ. Αυτό λοιπόν 

απεικονίηει τθν καλφτερθ απόδοςθ των περιουςιακϊν ςτοιχείων των Ρλαςτικϊν 

Κριτθσ δείχνοντασ τθν κερδοφόρα δυναμικότθτα τθσ επιχείρθςθσ αυτισ.  
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Ε) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Ο εν λόγω αρικμοδείκτθσ υπολογίηεται από τθν διαίρεςθ των κακαρϊν 

λειτουργικϊν κερδϊν με τα ςυνολικά ίδια κεφάλαια μιασ επιχείρθςθσ, δθλαδι το 

μετοχικό κεφάλαιο και τα αποκεματικά. Ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων 

κεφαλαίων μετράει τθν αποτελεςματικότθτα με τθν οποία τα ίδια κεφάλαια 

απαςχολοφνται ςτθν επιχείρθςθ και δείχνει το κατά πόςο επιτεφχκθκε ο ςτόχοσ 

πραγματοποίθςθσ ενόσ ικανοποιθτικοφ αποτελζςματοσ. 

Μια υψθλι τιμι του αρικμοδείκτθ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων δείχνει 

ότι θ επιχείρθςθ ευθμερεί, γεγονόσ το οποίο πικανόν να οφείλεται ςτθν 

επιτυχθμζνθ διοίκθςθ τθσ, ςτισ ευνοϊκζσ επικρατοφςεσ οικονομικζσ ςυνκικεσ ι ςτθν 

εφςτοχθ χρθςιμοποίθςθ των κεφαλαίων τθσ. Ζτςι, τα Ρλαςτικά Κριτθσ, όπωσ 

απεικονίηεται ςτον παρακάτω πίνακα, από το 2009 ωσ το 2011 ζχουν επιτφχει τθν 

αφξθςθ του ςυγκεκριμζνου δείκτθ, υποδθλϊνοντασ τθν ευθμερία τθσ επιχείρθςθσ 

και τθν αποδοτικότερθ χρθςιμοποίθςθ των ιδίων κεφαλαίων τθσ. 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

9,75% 9,58% 10,11% 9,56% 9,14% Ρλαςτικά Κριτθσ 

-1,17% -2,65% -0,68% -3,40% 2,39% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Αντίκετα, ςτθν περίπτωςθ που ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ είναι χαμθλόσ, δείχνει 

ότι θ επιχείρθςθ πάςχει ςε κάποιον από τουσ τομείσ τθσ. Αυτά τα προβλιματα 

μπορεί να ςχετίηονται με τθν ανεπάρκεια τθσ διοίκθςθσ τθσ, τθν χαμθλι 

παραγωγικότθτα, τισ δυςμενείσ οικονομικζσ ςυνκικεσ κ.λπ.  

Επομζνωσ, τα Ρλαςτικά Θράκθσ φαίνεται ότι όντωσ αντιμετωπίηουν κάποιο 

από τα προαναφερκζντα προβλιματα, δείχνοντασ ότι δεν χρθςιμοποιοφνται ορκϊσ 

και αποδοτικά τα ίδια κεφάλαια τθσ, κακϊσ εκτόσ από τθν μείωςθ που υπιρξε το 

2010 και το 2012, δεν ακολουκείται μια ςτακερι πορεία. 
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Σ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΜΟΧΛΕΤΕΩ 

Πταν θ αποδοτικότθτα ιδίων κεφαλαίων είναι υψθλότερθ από τθν 

αποδοτικότθτα των ςυνολικϊν απαςχολοφμενων κεφαλαίων, τότε τα δανειακά 

κεφάλαια επιδροφν κετικά ςτα κζρδθ μιασ επιχείρθςθσ. Πταν ςυμβαίνει το 

αντίκετο, τότε θ προςφυγι τθσ επιχείρθςθσ ςτον δανειςμό δεν είναι επωφελισ.  

Θ επίδραςθ που αςκεί θ χριςθ των δανειακϊν κεφαλαίων ςτθν 

αποδοτικότθτα των ιδίων κεφαλαίων μιασ επιχείρθςθσ μπορεί να μετρθκεί με τον 

αρικμοδείκτθ οικονομικισ  μοχλεφςεωσ.  

Αυτόσ ο δείκτθσ υπολογίηεται αν διαιρεκεί ο αρικμοδείκτθσ αποδοτικότθτασ 

ιδίων κεφαλαίων με τθν αποδοτικότθτα των ςυνολικϊν απαςχολοφμενων 

κεφαλαίων και δείχνει το ποςοςτό τθσ μεταβολισ των κακαρϊν λειτουργικϊν 

κερδϊν προσ διάκεςθ ςτουσ μετόχουσ από τθν κατά 1% μεταβολι των κακαρϊν 

κερδϊν προ φόρων και χρθματοοικονομικϊν εξόδων.(Ν. Νιάρχοσ, 2004). 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

1,12 1,14 1,32 1,44 1,35 Ρλαςτικά Κριτθσ 

1,34 1,34 1,42 1,40 1,31 Ρλαςτικά Θράκθσ 
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Επομζνωσ, ςτθν περίπτωςθ που θ τιμι του αρικμοδείκτθ οικονομικισ 

μοχλεφςεωσ είναι υψθλότερθ από τθ μονάδα, θ χρθςιμοποίθςθ των ξζνων 

κεφαλαίων είναι επωφελισ για τθν επιχείρθςθ, ενϊ αν είναι μικρότερθ από τθν 

μονάδα θ χριςθ των δανειακϊν κεφαλαίων ζχει αρνθτικι επίδραςθ και ο 

δανειςμόσ πραγματοποιείται με επαχκείσ όρουσ. Πταν είναι ίςοσ με τθν μονάδα, 

τότε θ επίδραςθ των δανειακϊν κεφαλαίων ςτθν επιχείρθςθ είναι μθδενικι και 

επομζνωσ δεν υπάρχει καμία οικονομικι ωφζλεια για αυτιν. 

Στισ εξεταηόμενεσ επιχειριςεισ, τα Ρλαςτικά Κριτθσ και τα Ρλαςτικά Θράκθσ 

παρατθρείται ότι ο αρικμοδείκτθσ οικονομικισ μοχλεφςεωσ είναι μεγαλφτεροσ τθσ 

μονάδασ κατά τθ διάρκεια όλων των μελετϊμενων ετϊν. Ζτςι, θ χρθςιμοποίθςθ των 

ξζνων κεφαλαίων ζχει κετικι επίδραςθ και κρίνεται επωφελισ για τισ επιχειριςεισ. 

Ασ ςθμειωκεί ότι το 2012 και το 2013 θ τιμι του δείκτθ των Ρλαςτικϊν Κριτθσ ζχει 

μειωκεί, αλλά εξακολουκεί να είναι μεγαλφτεροσ από τθν μονάδα. 

 

 

 

3.2.4. ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΔΙΑΡΘΡΩΕΩ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩΙΜΟΣΗΣΑ 

Α) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ δείχνει το ποςοςτό των ενεργθτικϊν ςτοιχείων, που 

ζχει χρθματοδοτθκεί από τουσ φορείσ τθσ και δίνεται από τθν διαίρεςθ των ιδίων 

κεφαλαίων μιασ επιχείρθςθσ προσ τα ςυνολικά τθσ κεφάλαια.  
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Ασ ςθμειωκεί ότι θ διαφορά του αρικμοδείκτθ ιδίων προσ ςυνολικά 

κεφάλαια από το 100 απεικονίηει το ποςοςτό των ξζνων κεφαλαίων που δόκθκαν 

από τουσ δανειςτζσ προκειμζνου να χρθματοδοτιςουν το ενεργθτικό τθσ 

επιχείρθςθσ. 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

84,4% 84,5% 75,1% 69,3% 70,9% Ρλαςτικά Κριτθσ 

73,67% 74,56% 70,43% 71,60% 76,19% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Πςο μεγαλφτεροσ είναι ο αρικμοδείκτθσ ιδίων κεφαλαίων προσ τα ςυνολικά, 

τόςο μεγαλφτερθ προςταςία παρζχεται ςτουσ δανειςτζσ τθσ και τόςο μικρότερθ 

πίεςθ αςκείται ςε αυτιν προκειμζνου να εξοφλιςει τισ υποχρεϊςεισ τθσ και να 

πλθρϊςει τουσ τόκουσ.  

Επομζνωσ, όταν αυτόσ ο αρικμοδείκτθσ είναι υψθλόσ τότε προφανϊσ 

υπάρχει μικρι πικανότθτα οικονομικισ δυςκολίασ για τθν εξόφλθςθ των 

υποχρεϊςεων τθσ. Ωςτόςο, ζνασ υψθλόσ τζτοιοσ δείκτθσ δεν δείχνει απαραίτθτα ότι 

θ επιχείρθςθ ακολουκεί των καλφτερο και επικερδζςτερο τρόπο χρθματοδότθςθσ.  

Σχετικά με τισ μελετϊμενεσ επιχειριςεισ τα ποςοςτά των ιδίων κεφαλαίων 

ςε ςχζςθ με τα ςυνολικά τουσ κεφάλαια είναι αρκετά υψθλά υποδθλϊνοντασ ότι 

ζχουν χρθματοδοτθκεί ςε μεγάλο ποςοςτό από τουσ φορείσ τουσ και επομζνωσ 

ζχουν μικρι πικανότθτα να βρεκοφν αντιμζτωπεσ με δυςκολίεσ εξόφλθςθσ των 

υποχρεϊςεων τουσ. Τζλοσ, τα Ρλαςτικά Κριτθσ να εμφανίηουν ελαφρϊσ 

μεγαλφτερα ποςοςτά από τα Ρλαςτικά Θράκθσ μετά από το 2011. 
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Β) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΙΔΙΩΝ ΠΡΟ ΔΑΝΕΙΑΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Ο αρικμοδείκτθσ ιδίων προσ δανειακά κεφάλαια χρθςιμοποιείται για να 

διαπιςτωκεί αν υπάρχει ι όχι υπερδανειςμόσ ςε μια επιχείρθςθ και εκφράηει τθ 

ςχζςθ μεταξφ των ιδίων κεφαλαίων προσ το ςφνολο των δανειακϊν κεφαλαίων 

(Νιάρχοσ, 2004). Υπολογίηεται διαιρϊντασ τα ίδια με τα ξζνα κεφάλαια. Πςο 

μεγαλφτερθ είναι θ ςχζςθ των ιδίων προσ τα δανειακά κεφάλαια, τόςο μεγαλφτερθ 

αςφάλεια παρζχεται. 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

5,41 5,43 3,02 2,26 2,43 Ρλαςτικά Κριτθσ 

2,8 2,93 2,38 2,52 3,20 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ουςιαςτικά αυτόσ ο αρικμοδείκτθσ απεικονίηει τον βακμό αςφάλειασ που 

παρζχει θ επιχείρθςθ ςτουσ δανειςτζσ τθσ. Στθν περίπτωςθ που είναι μεγαλφτεροσ 

από τθν μονάδα, υποδθλϊνει ότι οι φορείσ τθσ επιχείρθςθσ ςυμμετζχουν ςε αυτιν 

με περιςςότερα κεφάλαια από ότι ςυμμετζχουν οι πιςτωτζσ τθσ, παρζχοντασ ζτςι 

μεγαλφτερθ αςφάλεια προσ τουσ δανειςτζσ τθσ.  

Στα Ρλαςτικά Κριτθσ οι δανειςτζσ απολαμβάνουν μεγαλφτερθ αςφάλεια 

από τουσ δανειςτζσ των Ρλαςτικϊν Θράκθσ, με αποκορφφωμα το 2012, όπου μία 
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μονάδα υποχρεϊςεων τθσ επιχείρθςθσ καλφπτεται από 5,43 μονάδεσ ιδίων 

κεφαλαίων. Από τθν άλλθ, ςτα Ρλαςτικά Θράκθσ, το καλφτερο ζτοσ από πλευρά 

αςφάλειασ ςτουσ πιςτωτζσ είναι το 2009, όπου μία μονάδα υποχρεϊςεων τθσ 

επιχείρθςθσ καλφπτεται από 3,20 μονάδεσ ιδίων κεφαλαίων. 

Ζτςι, επαλθκεφεται και το ποςοςτό τθσ ςχζςθσ των ιδίων προσ τα ςυνολικά 

κεφάλαια των εξεταηόμενων επιχειριςεων που είναι αρκετά υψθλό, απεικονίηοντασ 

τθν χρθματοδότθςθ ςε μεγάλο ποςοςτό από τουσ φορείσ τουσ. 

 

 

 

 

Γ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΡΟ ΠΑΓΙΑ 

Ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ είναι θ ςχζςθ των ιδίων κεφαλαίων τθσ επιχείρθςθσ 

προσ τα κακαρά πάγια τθσ και ζχει ωσ ςκοπό τθν εφρεςθ του τρόπου 

χρθματοδότθςθσ των πάγιων επενδφςεων τθσ. 

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

1,57 1,56 1,48 1,41 1,36 Ρλαςτικά Κριτθσ 

9,93 9,18 7,07 7,19 7,30 Ρλαςτικά Θράκθσ 
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Και ςτισ δφο εταιρείεσ τα πάγια τουσ ζχουν χρθματοδοτθκεί ξεκάκαρα με 

ιδία κεφάλαια, κακϊσ ο αρικμοδείκτθσ αυτόσ διαχρονικά ςε γενικζσ γραμμζσ 

ςθμειϊνει άνοδο (εξαίρεςθ αποτελεί το ζτοσ 2010 και 2011 για τα Ρλαςτικά 

Θράκθσ) υποδεικνφοντασ ότι θ αφξθςθ του πάγιου κεφαλαίου χρθματοδοτείται 

κατά μεγαλφτερο ποςοςτό από τα ίδια κεφάλαια παρά από τα ξζνα. 

 

 

 

Δ) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝΣΟ ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟΤ ΠΡΟ ΤΝΟΛΙΚΕ 

ΤΠΟΧΡΕΩΕΙ 

 

Ο αρικμοδείκτθσ των κυκλοφοριακϊν ςτοιχείων μιασ επιχειριςεωσ προσ το 

ςφνολο των υποχρεϊςεων τθσ δείχνει τθ ρευςτότθτα των μακροχρονίων 

υποχρεϊςεων τθσ. Ζνασ υψθλόσ αρικμοδείκτθσ κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ προσ 

ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ υποδθλϊνει ότι ςτθν περίπτωςθ που δεν υπάρξουν 

εξαιρετικά μεγάλεσ ηθμιζσ από τθν ρευςτοποίθςθ των κυκλοφοριακϊν ςτοιχείων 

μιασ επιχείρθςθσ, υπάρχει θ δυνατότθτα εξόφλθςθσ των μακροπρόκεςμων 

υποχρεϊςεων τθσ από τα κεφάλαια κίνθςθσ (Νιάρχοσ, 2004). 
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2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

343% 328% 209% 171% 166% Ρλαςτικά Κριτθσ 

104,3% 114,4% 81,50% 113,7% 135,6% Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ζτςι, ςφμφωνα με τα προαναφερκζντα, οι βραχυπρόκεςμοι πιςτωτζσ των 

Ρλαςτικϊν Κριτθσ προςτατεφονται ςε υψθλότερο βακμό ςε αντίκεςθ με τουσ 

ομολόγουσ τουσ ςτα Ρλαςτικά Θράκθσ που απολαμβάνουν χαμθλότερθσ 

προςταςίασ, κακϊσ το κεφάλαιο κίνθςθσ τθσ πρϊτθσ επιχείρθςθσ αυξάνεται με τα 

κεφάλαια των φορζων αυτισ ςε μεγαλφτερο βακμό και κακϊσ τα ποςοςτά των 

Ρλαςτικϊν Κριτθσ είναι πολφ μεγαλφτερα από αυτά των Ρλαςτικϊν Θράκθσ. 
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Ε) ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ ΚΑΛΤΨΕΩ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 

 Ο αρικμοδείκτθσ κάλυψθσ χρθματοοικονομικϊν εξόδων υπολογίηεται από 

τθν ςχζςθ των κακαρϊν κερδϊν προ χρθματοοικονομικϊν εξόδων (κζρδθ προ 

τόκων και φόρων) προσ τα χρθματοοικονομικά ζξοδα (δαπάνεσ για τόκουσ, δαπάνεσ 

για ενοικίαςθ πάγιων περιουςιακϊν ςτοιχείων, λοιπά επαναλαμβανόμενα 

χρθματοοικονομικά ζξοδα).  

 

2013  2012 2011 2010 2009 ΕΣΟ 

18 23 117 570 21 Ρλαςτικά Κριτθσ 

0,93 1,57 0,40 3,24 1,54 Ρλαςτικά Θράκθσ 

 

Ο δείκτθσ αυτόσ δείχνει τθν δυνατότθτα που διακζτει μια επιχείρθςθ 

προκειμζνου να επιτυγχάνει τθ δθμιουργία εςόδων, με τα οποία να μπορεί να 

πλθρϊνει εκτόσ από όλα τα άλλα ζξοδα που χρειάηεται για τθν λειτουργία τθσ και τα 

χρθματοοικονομικά ζξοδα (Specisoft). 
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3.3. ΑΝΑΛΤΗ ΣΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Βαςικόσ ςκοπόσ τθσ καταςτάςεωσ ταμειακισ ροισ είναι θ παροχι 

πλθροφοριϊν ςχετικά με τισ ταμειακζσ ειςπράξεισ και πλθρωμζσ κατά τθ διάρκεια 

μίασ περιόδου, ςυνικωσ τθσ λογιςτικισ χριςεωσ. Ρζραν αυτοφ, παρζχει 

πλθροφορίεσ για τισ ταμειακζσ ειςπράξεισ και πλθρωμζσ και τισ κακαρζσ ταμειακζσ 

ροζσ που απορρζουν από τισ κακθμερινζσ εργαςίεσ, κακϊσ και τισ επενδυτικζσ και 

χρθματοοικονομικζσ δραςτθριότθτεσ μιασ επιχειριςεωσ (Ν.Νιάρχοσ,2004). 

Ουςιαςτικά, θ κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν παρουςιάηει και αναλφει τθν 

δυνατότθτα παραγωγισ ταμειακϊν διακεςίμων μιασ επιχείρθςθσ από τθν 

δραςτθριότθτα τθσ, τισ πθγζσ χρθματοδότθςθσ και τουσ χρθματικοφσ πόρουσ που 

χρθςιμοποιικθκαν, ςε μία δεδομζνθ χρονικι περίοδο.  Οι ταμειακζσ ροζσ 

αναλφονται ςε τρεισ κατθγορίεσ οι οποίεσ είναι: 

 Οι ειςροζσ/εκροζσ από λειτουργικι δραςτθριότθτα. 

 Οι ειςροζσ/εκροζσ από επενδυτικι δραςτθριότθτα. 

 Οι ειςροζσ/εκροζσ από χρθματοδοτικι δραςτθριότθτα. 

 

Θ ςφνταξθ τθσ κατάςταςθσ ταμειακισ ροισ προβλζπεται από το Διεκνζσ 

Λογιςτικό Ρρότυπο (Δ.Λ.Ρ.) 17 και είναι υποχρεωτικι για δφο τφπουσ εταιρειϊν. 

Ρρϊτον για τισ εταιρείεσ που τθροφν τα Δ.Λ.Ρ., αφοφ θ κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν 

είναι μια από τισ πζντε χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ που προβλζπονται. 

Δεφτερον είναι υποχρεωτικι για τισ ανϊνυμεσ εταιρείεσ που καταρτίηουν 

ενοποιθμζνεσ χρθματοοικονομικζσ καταςτάςεισ. Σφμφωνα με τθν τροποποίθςθ του 

νόμου 3487/2006 ςτον νόμο 2190/1920, όποια ανϊνυμθ εταιρεία προβαίνει ςτθν 

κατάρτιςθ ενοποιθμζνων οικονομικϊν καταςτάςεων των οποίων μετοχζσ ι άλλεσ 

κινθτζσ αξίεσ δεν είναι ειςθγμζνεσ ςε οργανωμζνθ χρθματιςτθριακι αγορά, αλλά 

και οποιαδιποτε επιχείρθςθ είναι ενοποιοφμενθ ςε αυτιν τθν ανϊνυμθ εταιρεία, 

ςυντάςςουν επιπλζον και κατάςταςθ μεταβολϊν ιδίων κεφαλαίων και κατάςταςθ 

ταμειακϊν ροϊν. 

Θ χρθςιμότθτα τθσ κατάςταςθσ των ταμειακϊν ροϊν είναι πολφ μεγάλθ 

κακϊσ παρζχεται ποικιλία πλθροφοριϊν για τθν οικονομικι μονάδα οι οποίεσ 

αναφζρονται ςε διάφορα ςθμεία, τα οποία είναι τα ακόλουκα: 
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 Στθ δυνατότθτα παραγωγισ ταμειακϊν διακεςίμων και ταμειακϊν 

ιςοδφναμων από τθν δραςτθριότθτα τθσ. 

 Στθ δυνατότθτα παραγωγισ μελλοντικϊν ταμειακϊν ροϊν ι ςτθν 

πικανότθτα αντιμετϊπιςθσ ταμειακισ ανεπάρκειασ μελλοντικά. 

 Στθν χριςθ των ταμειακϊν διακεςίμων που πραγματοποιικθκε κατά τθ 

περίοδο που αφοροφν. 

 Στισ μεταβολζσ τθσ κακαρισ περιουςίασ και τθσ χρθματοοικονομικισ δομισ. 

 Στθν πραγματικι οικονομικι απόδοςθ, απαλλαγμζνθ από λογιςτικζσ 

πρακτικζσ όπωσ για παράδειγμα αποςβζςεισ και προβλζψεισ. 

 Στθν πιςτωτικι πολιτικι τθσ και ςτον τρόπο που αυτι επθρεάηει τα ταμειακά 

διακζςιμα. 

 Στισ χρθματοδοτικζσ πθγζσ που χρθςιμοποιεί για τθ λειτουργία και τισ 

επενδφςεισ τθσ (Ρθλιοφνθ, 2014). 

 

 

ΠΛΑΣΙΚΑ ΘΡΑΚΗ-Η ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

  

ΕΤΟΣ 2009 2010 2011 2012 2013 

Ταμειακζσ οζσ από Λειτουργικζσ Δραςτθριότθτεσ      

Κζρδθ, προ φόρων και δικαιωμάτων μειοψθφίασ 2.781 (2.206) (1.077) 9,437 1.171 

Ρλζον / (μείον) προςαρμογζσ για:      

Αποςβζςεισ 3.612 1.386 1.375 1,345 1.097 

Ρροβλζψεισ  15 1.290 (916) (49) (161) 

Συναλλαγµατικζσ διαφορζσ 103 210 (175) (48) 22 

(Κζρδθ) / ηθμιζσ από εκποίθςθ παγίων  (1.890) - (49) (5) (10) 

Ζςοδα από επενδφςεισ  (2.110) (1.160) - (12,936) (3.130) 

Απομείωςθ αξίασ ςυμμετοχϊν  - - -   

Χρεωςτικοί τόκοι & ςυναφι (ζςοδα) / ζξοδα  1.236 794 584 1,360 989 

Λειτουργικά κζρδθ προ μεταβολϊν κεφαλαίου κίνθςθσ  3.747 314 (258) (896) (22) 

(Αφξθςθ) / μείωςθ απαιτιςεων  8.835 (2.533) 5.208 1,879 112 

(Αφξθςθ) / μείωςθ αποκεμάτων  8.694 329 (503) 3,173 112 
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Αφξθςθ / (μείωςθ) υποχρεϊςεων (πλιν τραπεηϊν-φόρων (11.933) 2.068 134 (2,636) (335) 

Χρθματικά διακζςιμα από λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ 9.343 178 4.581 1,520 528 

Ρλθρωκζντεσ τόκοι  (1.310) (917) (1.415) (1,554) (1.495) 

Λοιπά χρθματοοικονομικά ζςοδα / (ζξοδα)   - -   

Φόροι  

 

(612) (553) (232) - - 

Ταμειακζσ ροζσ από λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ (α) 7.421 (1.292) 2.934 (34) (967) 

Επενδυτικζσ Δραςτηριότητεσ       

Ειςπράξεισ  από  εκποιιςεισ  ενςωματων  και  άχλων   

περιουςιακων  ςτοιχείων   

2.730 - 49 5 13 

Ειςπραχκζντεσ  τόκοι   73 198 168 240 488 

Ειςπραχκζντα  μερίςματα   1.500 884 526 9,966 2.500 

Αφξθςθ  ςυμμετοχϊν  ςε  κυγατρικζσ   - (868) (7.120) 0 (750) 

Λοιπά  ζςοδα  επενδφςεων   - - - - 55 

Απόκτθςθ κυγατρικϊν εταιρειϊν (1.284) -  - - 

Αγορά  ενςωμάτων    περιουςιακϊν  ςτοιχείων   (865) (1.077) (923) (58) (221) 

Αγορά άυλων περιουςιακϊν ςτοιχείων & άλλων 

επενδφςεων 

1 - (225) (1) (14) 

Μεταβολζσ  δικαιωμάτων  μειοψθφίασ   - - - -  

 

Σαμειακζσ ροζσ από επενδυτικζσ δραςτηριότητεσ (β) 

     

Χρθματοδοτικζσ Δραςτθριότθτεσ  18.107 (863) (7.525) 10,152 2.071 

Αφξθςθ  ςυμμετοχϊν  ςε  κυγατρικζσ   - - - - (400) 

Ειςπράξεισ  από  δάνεια   1.835 3.298 891 0 4.000 

Ειςπράξεισ  επιχορθγιςεων-επιδοτιςεων   3.646 1.547 21 2,474 18 

Αγορά  ιδίων  μετοχϊν   (395) (95) - (133) - 

Αποπλθρωμζσ  δανείων   (17.289) (102) (92) (123) (3.999) 

Xρθματοδοτικζσ    μιςκϊςεισ   - - - - - 

Ρλθρωκζντα  μερίςματα   

 

 

- (1.504) (1.619) - (1.564) 
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Σαμειακζσ ροζσ από χρηματοδοτικζσ δραςτηριότητεσ (γ) (12.203) 3.144 (799) 2,218 (1.945) 

Κακαρι αφξθςθ/(μείωςθ) χρμ/κων διακεςίμων και 

ιςοδυνάμων αυτϊν 

13.325 989 (5.390) 12,336 (841) 

Ταμειακά  διακζςιμα  και  ιςοδφναμα  ζναρξθσ  περιόδου 6.622 7.930 8.923 3,533 15.869 

Απόςχιςθ κλάδου (12.013) -    

Ταμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου  7.934 8.923 3.533 15,869 15.028 

 

ΠΛΑΣΙΚΑ ΚΡΗΣΗ-Η ΕΣΑΙΡΕΙΑ 

 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΟΩΝ 

ΕΤΟΣ 2009 2010 2011 2012 2013 

Λειτουργικζσ δραςτηριότητεσ               

Κζρδθ προ φόρων 8.460 9.817 11.706 12.267 12.923 

Ρλζον / μείον προςαρμογζσ για:        

Αποςβζςεισ 2.963 3.125 3.247 3.493 3.670 

Ρροβλζψεισ και άλλα μθ ταμιακά ζξοδα /ζςοδα                                   1.531 1.409 1.493 1.268 1.189 

Αποτελζςματα επενδυτικισ δραςτθριότθτασ                       -144 -41 -176 -128 -165 

Χρθματοοικονομικό κόςτοσ (κακαρό) 424 -17 -94 -485 -665 

Ρλζον/ μείον προςαρμογζσ για μεταβολζσ 

λογαριαςμϊν κεφαλαίου κίνθςθσ ι που ςχετίηονται με 

τισ λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ:  

     

Αποκζματα 2 .880 -5.099 -2.546 2.712 -3.791 

Ρελάτεσ 2.141 -4.120 1.089 7.594 -6.086 

Άλλεσ απαιτιςεισ -2.271 -1.091 1.655 -394 -1.027 

Ρρομθκευτζσ 3.688 2.476 358 -2.257 -1.398 

Λοιπζσ υποχρεϊςεισ 331 -533 -261 238 -238 

Μείον:      

Χρεωςτικοί τόκοι και ςυναφι ζξοδα καταβεβλθμζνα -729 1 -158 -152 -51 

Καταβλθμζνοι φόροι -1.752 -1.838 -4.018 -2.505 -2.150 

Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από λειτουργικζσ 

δραςτθριότθτεσ (α) : 

 

17.522 

 

4.089 

 

12.295 

 

21.651 

 

2.211 
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Επενδυτικζσ δραςτηριότητεσ      

Απόκτθςθ κυγατρικϊν, ςυγγενϊν και λοιπϊν 

επενδφςεων 

-833 -223 -2.021 -2.026 1.000 

Αγορά ενςϊματων και άυλων παγίων περιουςιακϊν ςτ. -4.410 -1.253 -1.959 -1.882 -3.795 

Ειςπράξεισ από πωλιςεισ ενςϊματων και αυλϊν 

παγίων 

57 246 56 137 126 

Τόκοι ειςπραχκζντεσ 45 102 163 642 579 

Μερίςματα ειςπραχκζντα 101 8 150 135 150 

Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από επενδυτικζσ 

δραςτθριότθτεσ (β) 

 

-5.040 

 

-1.120 

 

-3.611 

 

-2.994 

 

-1.940 

Χρηματοδοτικζσ δραςτηριότητεσ      

Ειςπράξεισ επιχορθγιςεων 0 0 0 0 0 

Ειςπράξεισ / (πλθρωμζσ) από αφξθςθ / (μείωςθ) 

μετοχικοφ κεφαλαίου 

0 0 -1.915 -1.915 -2.463 

Ειςπράξεισ / εξοφλιςεισ δανείων -8.425 1.183 -6.670 -11.294 189 

Ειςπράξεισ / πλθρωμζσ χρθματοδοτικϊν μιςκϊςεων -331 76 246 320 134 

Μερίςματα πλθρωκζντα -1.641 -2.137 0 0 -4 

Σφνολο ειςροϊν / (εκροϊν) από χρθματοδοτικζσ 

δραςτθριότθτεσ (γ) : 

 

-10.397 

 

-878 

 

-8.339 

 

-12.889 

 

-2.144 

Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) ςτα ταμειακά διακζςιμα και 

ιςοδφναμα περιόδου (α) + (β) + (γ) : 

 

2.085 

 

2.091 

 

345 

 

5.768 

 

-1.873 

Ταμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα ζναρξθσ περιόδου: 3.181 5.266 7.357 7.702 13.471 

 

Από τθν κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν των Ρλαςτικϊν Θράκθσ παρατθρείται 

ότι το 2010 τα χρθματικά διακζςιμα και τα ιςοδφναμα αυτϊν ςθμειϊνουν 

κατακόρυφθ πτϊςθ τθσ τάξεωσ του 92,60%, και ςυνεχίηουν τθν κακοδικι τουσ 

πορεία και το 2011. Το 2012 ανακάμπτουν ενϊ το 2013 ςθμειϊνουν και πάλι 

πτϊςθ. Από τθν άλλθ πλευρά, ςτα Ρλαςτικά Κριτθσ εντοπίηεται μια περιςςότερθ 

ςτακερι πορεία ςτα ταμειακά διακζςιμα και τα ιςοδφναμα τουσ για όλα τα ζτθ 

εκτόσ από το 2013 όπου υπάρχει μεγάλθ φφεςθ. 

Κακϊσ θ κατάςταςθ ταμειακϊν ροϊν είναι μια κατάςταςθ θ οποία 

απεικονίηει τθν ρευςτότθτα και τθν κερδοφόρο δυναμικότθτα μιασ επιχείρθςθσ, 
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είναι εμφανζσ ότι τα Ρλαςτικά Κριτθσ δεν αντιμετωπίηουν προβλιματα 

ρευςτότθτασ ςυγκριτικά με τα Ρλαςτικά Θράκθσ, κατά τα ζτθ 2010, 2011 και 2013. 

Τζλοσ, κακ’ όλα τα εξεταηόμενα ζτθ, τα ταμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα 

ζναρξθσ περιόδου ςτα Ρλαςτικά Θράκθσ είναι υψθλότερα από τα αντίςτοιχα ςτα 

Ρλαςτικά Κριτθσ, εκτόσ από το ζτοσ 2012. Το ίδιο ςυμβαίνει και με τα ταμειακά 

διακζςιμα και ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου, εκτόσ από το ζτοσ 2011. 
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ΤΜΠΕΡΑΜΑΣΑ 

 
Θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των λογιςτικϊν καταςτάςεων μιασ 

επιχείρθςθσ ζχει ωσ αντικείμενο τθ μελζτθ των ςχζςεων των οικονομικϊν ςτοιχείων 

που αναφζρονται ςε αυτζσ μια δεδομζνθ χρονικι ςτιγμι, κακϊσ επίςθσ και αυτϊν 

των τάςεων διαχρονικά. 

Θ χριςθ των αρικμοδεικτϊν είναι μια από τισ πιο δθμοφιλείσ και δυναμικζσ 

μεκόδουσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ, και επομζνωσ θ πλειοψθφία των 

υπόλοιπων μεκόδων ανάλυςθσ ςυμπλθρϊνονται με τθ χριςθ των αρικμοδεικτϊν, 

οι οποίοι ςυμβάλουν ςτθ ερμθνεία των οικονομικϊν ςτοιχείων των επιχειριςεων. 

Από τθν άλλθ, ο υπολογιςμόσ και θ παρουςίαςθ των διαφόρων κατθγοριϊν 

αρικμοδεικτϊν αποτελεί μια μζκοδο ανάλυςθσ, θ οποία πολλζσ φορζσ παρζχει 

απλά και μόνο ενδείξεισ. Ζτςι, ζνασ αρικμοδείκτθσ από μόνοσ του δεν είναι ικανόσ 

να δϊςει μια πλιρθ εικόνα τθσ οικονομικισ κζςθσ μιασ επιχείρθςθσ. Επομζνωσ, 

είναι απαραίτθτθ θ ςφγκριςθ του με άλλουσ αντιπροςωπευτικοφσ αρικμοδείκτεσ 

ι/και θ ςυςχζτιςθ του με τουσ αντίςτοιχουσ αρικμοδείκτεσ προθγοφμενων 

χριςεων. 

Οι βαςικότεροι αρικμοδείκτεσ, οι οποίοι χρθςιμοποιοφνται για τθν ανάλυςθ 

των λογιςτικϊν καταςτάςεων μιασ επιχείρθςθσ ταξινομοφνται ςε πζντε κατθγορίεσ 

οι οποίεσ είναι οι εξισ: αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ, αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ, 

αρικμοδείκτεσ αποδοτικότθτασ, αρικμοδείκτεσ διαρκρϊςεωσ κεφαλαίων και 

βιωςιμότθτασ και αρικμοδείκτεσ επενδφςεων. 

Συγκρίνοντασ τουσ αρικμοδείκτεσ οι οποίοι πθγάηουν από τα οικονομικά 

ςτοιχεία των εταιρειϊν Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε. και Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε., εξάγονται 

διάφορα ςθμαντικά ςυμπεράςματα, τα οποία αφοροφν αρχικά το περικϊριο 

αςφαλείασ ςφμφωνα με τον αρικμοδείκτθ γενικισ ρευςτότθτασ, το οποίο είναι 

ικανοποιθτικό και για τισ δφο εταιρείεσ. 

Επίςθσ, ςφμφωνα με τον αρικμοδείκτθ ταμειακισ ρευςτότθτασ,  

παρατθρείται ότι και οι δφο εταιρείεσ δεν είναι ικανζσ ςχετικά με τθν εξόφλθςθ των 

τρεχουςϊν υποχρεϊςεων τουσ, κακϊσ τα επίπεδα του ςυγκεκριμζνου αρικμοδείκτθ 

κινοφνται κάτω τθσ μονάδασ. 
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Βάςει του αρικμοδείκτθ ταχφτθτασ είςπραξθσ των απαιτιςεων, ο οποίοσ 

δείχνει το πόςο γριγορα μια επιχείρθςθ ειςπράττει τισ απαιτιςεισ, τα Ρλαςτικά 

Κριτθσ Α.Ε. κατά τθ διάρκεια των εξεταηόμενων χριςεων, ειςπράττουν τισ 

απαιτιςεισ του ςυχνότερα από ότι ειςπράττουν τα Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. 

Σφμφωνα με τον αρικμοδείκτθ μικτοφ κζρδουσ, ο οποίοσ ανικει ςτθν 

κατθγορία των αρικμοδεικτϊν αποδοτικότθτασ, παρατθρείται ότι τα Ρλαςτικά 

Κριτθσ Α.Ε. διατθροφν μια ςτακερι πορεία, θ οποία ίςωσ δείχνει τθν ςτακερι 

πολιτικι των τιμϊν τθσ και τθν αποτελεςματικότθτα τθσ, αντίκετα με τα Ρλαςτικά 

Θράκθσ Α.Ε., όπου παρατθροφνται αυξομειϊςεισ. 

Τζλοσ, με βάςθ τον αρικμοδείκτθ ιδίων κεφαλαίων προσ δανειακά, ο οποίοσ 

δείχνει τθν φπαρξθ ι όχι υπερδανειςμοφ ςε μια επιχείρθςθ, παρατθρείται ότι και οι 

δφο εξεταηόμενεσ εταιρείεσ, ςυμμετζχουν με υπερπολλαπλάςια κεφάλαια από τουσ 

πιςτωτζσ τουσ, παρζχοντασ τουσ υψθλότερθ αςφάλεια. 

Αναφορικά με τθν SWOT ανάλυςθ, το βαςικότερο ςυμπζραςμα για τθν 

Ρλαςτικά Κριτθσ Α.Ε. είναι ότι κακϊσ δίδεται ζμφαςθ ςτθν ποιότθτα, καινοτομία, 

τεχνολογία, ςτθν ευελιξία και ςτθν ανταπόκριςθ τθσ ςτισ ανάγκεσ των πελατϊν, 

γίνεται ζνασ από τουσ πιο μεγάλουσ και γνωςτοφσ παραγωγοφσ πλαςτικϊν φφλλων 

για αγροτικζσ χριςεισ διεκνϊσ. Το παραπάνω γεγονόσ αποτελεί ζνα από τα 

δυνατότερα ςθμεία τθσ.  

Από τθν άλλθ, θ βαςικότερθ αδυναμία τθσ εταιρείασ είναι ότι υφίςταται 

ιςχυρόσ ανταγωνιςμόσ ςτον κλάδο των πλαςτικϊν, όπωσ ακριβϊσ ςυμβαίνει και με 

τθν εταιρεία Ρλαςτικά Θράκθσ Α.Ε. Σχετικά με τθν SWOT ανάλυςθ αυτισ τθσ 

εταιρείασ, είναι ότι εξαιτίασ τθσ μακροχρόνιασ εμπειρίασ και τθσ ιδιαίτερθσ 

τεχνογνωςίασ τθσ ςχετικά με τθν παραγωγι εφκαμπτθσ ςυςκευαςίασ βιομθχανικισ 

χριςθσ, παράγονται αξιόπιςτα προϊόντα τα οποία ξεχωρίηουν από τα 

ανταγωνιςτικά. 

Αναφορικά με τθν ανάλυςθ τθσ κατάςταςθσ των ταμειακϊν ροϊν 

παρατθρείται ότι τα Ρλαςτικά Κριτθσ δεν αντιμετωπίηουν προβλιματα 

ρευςτότθτασ ςυγκριτικά με τα Ρλαςτικά Θράκθσ, κατά τα ζτθ 2010, 2011 και 2013. 

Επίςθσ, τα κακ’ όλα τα εξεταηόμενα ζτθ, τα ταμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα 

ζναρξθσ περιόδου ςτα Ρλαςτικά Θράκθσ είναι υψθλότερα από τα αντίςτοιχα ςτα 
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Ρλαςτικά Κριτθσ, εκτόσ από το ζτοσ 2012. Το ίδιο ςυμβαίνει και με τα ταμειακά 

διακζςιμα και ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου, εκτόσ από το ζτοσ 2011. 
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