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ΔΗ΢ΑΓΧΓΖ 
 

Αληηθείκελν ηεο παξνχζαο πηπρηαθήο εξγαζίαο απνηειεί ε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε, θαηά ηελ 

πεξίνδν 2012-2016, θαη ε πξνζπάζεηα απνηίκεζεο ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ Α.Δ., βάζεη 

ησλ ζρεηηθψλ κεζνδνινγηθψλ πξνζεγγίζεσλ πνπ ζπλαληψληαη ζηε βηβιηνγξαθία, ηφζν γηα ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε, ζηελ νπνία δίλεηαη έκθαζε, φζν θαη ζηελ απνηίκεζε. 

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ απνηειεί έλα ζεκαληηθφ εξγαιείν 

πιεξνθφξεζεο, επηζθφπεζεο θαη ειέγρνπ ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο θαη 

ρξεζηκνπνηείηαη απφ έλαλ κεγάιν πιήζνο ελδηαθεξφκελσλ κεξψλ, φπσο αλαιχεηαη ζην πξψην 

θεθάιαην ηεο εξγαζίαο. Παξάιιεια, ζην ίδην θεθάιαην αλαπηχζζνληαη νη κεζνδνινγηθέο 

πξνζεγγίζεηο γηα ηε δηεμαγσγή ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο, κε ηδηαίηεξε έκθαζε λα δίλεηαη 

ζηελ αλάιπζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ, πνπ απνηειεί θαη ηελ θχξηα κέζνδν πνπ επηιέρζεθε γηα ηηο 

δηελεξγεζείζεο αλαιχζεηο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο εηαηξίαο. 

Tν δεχηεξν θεθάιαην απνηειεί ζπλνπηηθή αλάιπζε ηνπ θιάδνπ δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο εμεηαδφκελεο 

εηαηξίαο, πνπ δελ είλαη άιινο απφ απηφλ ηεο επηβαηεγνχ λαπηηιίαο. ΢ε απηφ ην θεθάιαην γίλεηαη 

αλαθνξά ζηα γεληθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ θιάδνπ, ηε δνκή θαη ην κέγεζνο ηεο Διιεληθήο αγνξάο, 

θαζψο θαη ηα κεξίδηα αγνξάο ησλ βαζηθψλ επηρεηξήζεσλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ εγρψξηα 

αγνξά, ελψ παξάιιεια παξαηίζεληαη νη νηθνλνκηθέο επηδφζεηο ηνπ θιάδνπ θαη γίλεηαη αλάιπζε ησλ 

δπλάκεσλ, αδπλακηψλ, επθαηξηψλ θαη απεηιψλ ηνπ. 

Σν ηξίην θεθάιαην θαηαγξάθεη ην βαζηθφ επηρεηξεκαηηθφ πξνθίι ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ 

ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΔ. Πην ζπγθεθξηκέλα, παξνπζηάδεηαη ην πξνθίι θαη ην ηζηνξηθφ ηεο εηαηξίαο, ην 

φξακα θαη ε ζηξαηεγηθή ηεο, ηηο πξνζθεξφκελεο ππεξεζίεο θαη ινηπά ζηνηρεία πνπ είλαη ρξήζηκα γηα 

ηελ θαηαλφεζε ηεο ιεηηνπξγίαο  θαη ηεο δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο εηαηξίαο. Ζ επηζθφπεζε απηψλ ησλ 

ραξαθηεξηζηηθψλ ηεο εηαηξίαο είλαη απαξαίηεηε γηα ηελ θαηαλφεζε ηεο επίδνζεο ηεο θαηά ηα έηε θαη 

ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή απνηχπσζε απηήο ηεο επίδνζεο ζηηο αληίζηνηρεο ινγηζηηθέο ηεο θαηαζηάζεηο. 

Σν ηέηαξην θεθάιαην απνηειεί  ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε πνπ έρεη δηελεξγεζεί γηα ηελ εηαηξία. 

Ζ αλάιπζε έρεη πξαγκαηνπνηεζεί ρξεζηκνπνηψληαο ηηο ηξεηο κεζνδνινγηθέο πξνζεγγίζεηο πνπ 

αλαθέξνληαη ζην πξψην θεθάιαην (νξηδφληηα αλάιπζε, θάζεηε αλάιπζε, αλάιπζε αξηζκνδεηθηψλ)  κε 

θχξην ζθνπφ ηελ εμέηαζε, θαηαλφεζε θαη ζρνιηαζκφ ηεο δξαζηεξηφηεηαο θαη ηεο πεξηνπζηαθήο ηνπο 

ζέζεο θαηά ηα έηε 2012-2016. 

Σέινο, ζην πέκπην θεθάιαην παξαηίζεληαη ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο εξγαζίαο. 
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1. ΔΝΝΟΗΑ ΚΑΗ ΢ΚΟΠΟ΢ ΑΝΑΛΤ΢Ζ΢ ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΧΝ 

ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧΝ 
 

1.1. Υξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθόξεζε θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο 
 

Ωο Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ ζεσξείηαη έλα ζχζηεκα πιεξνθφξεζεο, 

ην νπνίν, αθνχ ζπιιέγεη δεδνκέλα θαη πιεξνθνξίεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θχζεσο, πξνβαίλεη ζηελ 

επεμεξγαζία, ηε κειέηε θαη ηελ αλάιπζή ηνπο κε ζθνπφ ηελ αμηνπνίεζή ηνπο γηα ηε ιήςε 

επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ.  

Ζ ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε πεξηέρνληαη είηε ζηηο ππνρξεσηηθά ή κε δεκνζηεπφκελεο 

Λνγηζηηθέο-Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο είηε ζε ινηπέο πεγέο ρξεκαηννηθνλνκηθήο 

πιεξνθφξεζεο, φπσο γηα παξάδεηγκα ζε ζπγθεθξηκέλεο κειέηεο νξγαληζκψλ θαη ελψζεσλ, ζηνλ 

νηθνλνκηθφ ηχπν θιπ.  

Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο νξίδνληαη σο κηα απεηθφληζε ηεο πεξηνπζηαθήο ζέζεο θαη 

δξαζηεξηνπνίεζεο κηαο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, ε νπνία ρξεζηκνπνηείηαη γηα ηηο νηθνλνκηθέο απνθάζεηο 

ελφο δηεπξπκέλνπ αξηζκνχ ρξεζηψλ, ηδίσο γηα ηελ εθηίκεζε ησλ ηακεηαθψλ ξνψλ πνπ απηή ε κνλάδα 

ζα παξάμεη κειινληηθά.  

Με γλψκνλα ηελ επίηεπμε ηνπ ζηφρνπ ηνπο, νη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο αλαθνξηθά κε ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ηηο ππνρξεψζεηο, ηα ίδηα 

θεθάιαηα, ηα έζνδα θαη ηηο δαπάλεο, ηα θέξδε θαη ηηο δεκίεο, ινηπέο κεηαβνιέο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ 

θαη ηηο ηακεηαθέο ξνέο. Μηα πιήξεο ζεηξά νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πεξηιακβάλεη:  

- ηελ Καηάζηαζε Λνγαξηαζκνχ Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο (ΚΑΥ),  

- ηνλ Ηζνινγηζκφ,  

- ηελ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ  

- ηελ Καηάζηαζε κεηαβνιψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ θαη,  

- ηηο ΢εκεηψζεηο 

Μέζσ ηεο αμηνπνίεζεο ησλ ζηνηρείσλ ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ εθηηκψληαη θαη 

εξκελεχνληαη νη ηάζεηο κεηαμχ ησλ νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ κηαο επηρείξεζεο. Έηζη, κε ζθνπφ ηε 

δηαπίζησζε ηεο ρξεζηκφηεηαο ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ ζα 

πξέπεη λα κειεηεζνχλ νη βαζηθνί θαη αληηθεηκεληθνί ζηφρνη κηαο επηρείξεζεο, νη νπνίνη, απφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζθνπηά ηνπιάρηζηνλ, κπνξνχλ λα ζπλνςηζηνχλ αθελφο κελ ζηελ απνδνηηθφηεηα, 

δειαδή ζηελ πξαγκαηνπνίεζε κηαο ηθαλνπνηεηηθήο απφδνζεο ησλ επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ θαη 

αθεηέξνπ ζηελ δηαηήξεζε, ηφζν ζε βξαρπρξφλην φζν θαη ζε καθξνρξφλην επίπεδν, κηαο πγηνχο 

πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, ε ρξεζηκφηεηα ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο 
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Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ εμεηάδεηαη θαη απφ πιεπξάο πιεξνθνξηαθψλ αλαγθψλ ησλ ρξεζηψλ ησλ 

Καηαζηάζεσλ σο πξνο ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο, ηελ ηθαλφηεηα ηνπ 

κάλαηδκελη θαη ηε δπλαηφηεηα επηβίσζήο ηεο. 

΢ηα θεθάιαηα πνπ αθνινπζνχλ πεξηγξάθνληαη θαη αλαιχνληαη νη βαζηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο. 

1.1.1 Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 
 

Ζ δξαζηεξηφηεηα ηεο επηρείξεζεο γηα κηα ρξνληθή πεξίνδν, δειαδή ε παξαγσγή θέξδνπο ή δεκηάο,  

θαζψο θαη νη παξάγνληεο πνπ ζπληέιεζαλ ζηε δξαζηεξηφηεηα απηή, θνηλνπνηείηαη ζηνπο ρξήζηεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ κέζσ ηεο παξάζεζεο ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

(ΚΑΥ). 

 

Ζ ΚΑΥ εκθαλίδεη ηα έζνδα πνπ έρεη παξάγεη ε επηρείξεζε ζε κία ινγηζηηθή ρξήζε θαη ηα θφζηε ή 

έμνδα ηα νπνία απαηηήζεθαλ γηα λα δεκηνπξγεζνχλ απηά ηα έζνδα. Ζ ΚΑΥ επηηξέπεη ζηνλ αλαιπηή 

λα εξεπλήζεη ηελ έθηαζε θαηά ηελ νπνία κία επηρείξεζε απέθηεζε θέξδε (φηαλ ηα έζνδα ππεξηεξνχλ 

ησλ εμφδσλ) ή ππέζηε δεκίεο (φηαλ ηα έζνδα ππνιείπνληαη ησλ εμφδσλ).  Σα βαζηθά θνλδχιηα ηεο 

ΚΑΥ παξνπζηάδνληαη θάησζη: 

 

Πσιήζεηο (Κύθινο εξγαζηώλ-Σδίξνο) 

Βξίζθεηαη ζηελ θνξπθή ηεο ΚΑΥ θαη είλαη ην ζπλνιηθφ πνζφ ησλ ρξεκάησλ πνπ εηζάγνληαη απφ ηηο 

πσιήζεηο ησλ πξντφλησλ ή ππεξεζηψλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηελ θχξηα ή ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (Λεηηνπξγηθά έζνδα). Πεξηιακβάλεη ηηο θαζαξέο πσιήζεηο (πσιήζεηο – 

επηζηξνθέο θαη εθπηψζεηο πσιήζεσλ) απφ πσιήζεηο εκπνξεπκάησλ, πσιήζεηο πξντφλησλ έηνηκσλ θαη 

εκηηειψλ, πσιήζεηο ινηπψλ απνζεκάησλ θαη άρξεζηνπ πιηθνχ θαη πσιήζεηο ππεξεζηψλ (Έζνδα απφ 

παξνρή ππεξεζηψλ).  

Κόζηνο πσιήζεσλ 

Σν κέγεζνο ππνδειψλεη ην πνζφ ησλ ρξεκάησλ πνπ ε εηαηξεία δαπάλεζε γηα λα παξαρζνχλ ηα αγαζά 

ή νη ππεξεζίεο πνπ πσιήζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ινγηζηηθήο πεξηφδνπ ή ην θφζηνο ησλ 

απνζεκάησλ εκπνξεπκάησλ/πξντφλησλ/ππεξεζηψλ ηα νπνία πσιήζεθαλ θαηά ηε ρξήζε.  Σν θφζηνο 

πσιήζεσλ πξνθχπηεη –φζνλ αθνξά ηηο εκπνξηθέο επηρεηξήζεηο– απφ ηε ινγηζηηθή ζρέζε: Απνζέκαηα 

αξρήο εκπνξεπκάηωλ - απνζέκαηα ηέινπο εκπνξεπκάηωλ + αγνξέο απνζεκάηωλ ρξήζεο, ελψ φζνλ 

αθνξά ηηο κεηαπνηεηηθέο-βηνκεραληθέο επηρεηξήζεηο απφ ηε ινγηζηηθή ζρέζε:  Απνζέκαηα αξρήο 

έηνηκωλ πξνϊόληωλ - απνζέκαηα ηέινπο εηνίκωλ πξνϊόληωλ + θόζηνο παξαγωγήο έηνηκωλ πξνϊόληωλ.  

 



7 
 

Μηθηό Κέξδνο 

Πξνθχπηεη απφ ηελ αθαίξεζε ηνπ Κφζηνπο πσιήζεσλ απφ ηηο Πσιήζεηο. 

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα 

Αθνξνχλ ζε έζνδα πνπ πξνέξρνληαη απφ παξεπφκελεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο κνλάδαο θαη φρη απφ ην 

βαζηθφ αληηθείκελν δξαζηεξηνπνίεζεο ηεο, φπσο έζνδα απφ παξνρή ππεξεζηψλ ζε ηξίηνπο, απφ 

πξνκήζεηεο θαη κεζηηείεο, απφ ελνίθηα θ.ιπ.) 

Λεηηνπξγηθά έμνδα 

Αθνξνχλ ζε δαπάλεο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο θαη 

ζπλήζσο ηαμηλνκνχληαη ζε Έμνδα Γηνηθεηηθήο Λεηηνπξγίαο θαη Έμνδα Γηάζεζεο -κάξθεηηλγθ. Οη 

θπξηφηεξεο θαηεγνξίεο ηέηνησλ δαπαλψλ είλαη: Ακνηβέο θαη έμνδα πξνζσπηθνχ, Δξγνδνηηθέο εηζθνξέο 

θαη επηβαξχλζεηο, Ακνηβέο θαη έμνδα ηξίησλ (π.ρ. δηθεγφξνη, ινγηζηέο, πδξαπιηθνί, θ.ιπ.), Παξνρέο 

ηξίησλ (ΓΔΚΟ, ελνίθηα, αζθάιηζηξα, απνζήθεπηξα, επηζθεπέο θαη ζπληεξήζεηο θηηξίσλ θαη 

κεηαθνξηθψλ κέζσλ θ.ιπ.), Φφξνη θαη ινηπά Σέιε (πιελ ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο), Έμνδα κεηαθνξψλ, 

Έμνδα ηαμηδηψλ, Έμνδα πξνβνιήο θαη δηαθήκηζεο, Έμνδα εθζέζεσλ θαη επηδείμεσλ, ΢πλδξνκέο, 

Έμνδα δεκνζηεχζεσλ. 

Απνηέιεζκα Δθκεηάιιεπζεο – Λεηηνπξγηθό Απνηέιεζκα 

Πξνθχπηεη απφ ηελ δηαθνξά κεηαμχ ιεηηνπξγηθψλ εζφδσλ θαη ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ. 

Υξεσζηηθνί θαη πηζησηηθνί Σόθνη 

Οη ρξεσζηηθνί ηφθνη αθνξνχλ ηφθνπο πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα βξαρππξφζεζκα θαη καθξνπξφζεζκα 

δάλεηα ηεο εηαηξείαο θαη πξνθχπηνπλ βάζεη ηνπ ππνινίπνπ ησλ δαλείσλ θαη ησλ αληίζηνηρσλ 

επηηνθίσλ πνπ ηα δάλεηα απηά θέξνπλ. Απφ ηελ άιιε πιεπξά, νη πηζησηηθνί ηφθνη αθνξνχλ ηφθνπο 

πνπ πξνέξρνληαη απφ ηα δηαζέζηκα ηεο εηαηξίαο θαη πξνθχπηνπλ βάζεη ηνπ ππνινίπνπ ησλ δηαζεζίκσλ 

θαη ησλ αληίζηνηρσλ επηηνθίσλ πνπ ηα δηαζέζηκα απηά θέξνπλ. 

Έθηαθηα έζνδα/θέξδε θαη έμνδα/δεκηέο 

Ωο έθηαθην έζνδν ινγίδεηαη ε αχμεζε ηεο Καζαξήο Θέζεο, ε νπνία πξνθχπηεη απφ ηπραίεο, 

ζπκπσκαηηθέο θαη επθαηξηαθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, φπσο Έζνδα απφ 

θαηαπηψζεηο εγγπήζεσλ, Έζνδα απφ πνηληθέο ξήηξεο, Κέξδε απφ πψιεζε παγίσλ,  θ.ιπ.  Έθηαθηε 

δεκία ζπληζηά ε κείσζε ηεο Καζαξήο Θέζεο, ε νπνία πξνθχπηεη απφ ηπραίεο, ζπκπησκαηηθέο θαη 

επθαηξηαθέο δξαζηεξηφηεηεο ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο, φπσο ηα πξφζηηκα θαη νη πξνζαπμήζεηο θφξσλ, 

νη πνηληθέο ξήηξεο, νη θαηαπηψζεηο εγγπήζεσλ, ε θαηαβνιή απνδεκηψζεσλ ζηνπο πειάηεο, νη θινπέο 

θαη ππεμαηξέζεηο, νη δεκηέο απνκείσζεο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θ.ιπ.  
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Απνζβέζεηο 

Οη απνζβέζεηο αληηθαηνπηξίδνπλ ηε βαζκηαία κείσζε ηεο αμίαο ησλ πάγησλ ζηνηρείσλ ηνπ 

Δλεξγεηηθνχ.  

Απνηειέζκαηα πξν θόξσλ 

Πξνθχπηνπλ απφ ηελ αθαίξεζε ησλ ρξεσζηηθψλ θαη πηζησηηθψλ ηφθσλ, ησλ έθηαθησλ εζφδσλ θαη 

εμφδσλ θαη ησλ απνζβέζεσλ απφ ηα απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο. 

Φόξνο εηζνδήκαηνο 

Δίλαη νη θφξνη πνπ ππνινγίδνληαη επί ησλ θνξνινγεηέσλ θεξδψλ, ηα νπνία ζηηο πεξηζζφηεξεο 

πεξηπηψζεηο είλαη δηαθνξεηηθά απφ ηα ινγηζηηθά απνηειέζκαηα. 

Απνηειέζκαηα κεηά από θόξνπο 

Πξνθχπηεη απφ ηελ αθαίξεζε ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο απφ ηα απνηειέζκαηα πξν θφξσλ θαη απνηειεί 

ηελ ηειηθή γξακκή ηεο ΚΑΥ. 

΢ηνλ πίλαθα 1 παξαηίζεηαη κηα ελδεηθηηθή εηθφλα ηεο ΚΑΥ, ζχκθσλα κε ηα Διιεληθά Λνγηζηηθά 

Πξφηππα 

Πίλαθαο 1: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ηεο ΚΑΥ 

 20ΥΥ 
    Απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο    

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 1.000.000   

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ  600.000   

Μηθηά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο  400.000   

Πιένλ άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο  50.000   

΢ύλνιν  450.000   

ΜΔΗΟΝ:    

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  100.000   

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο  150.000 

΢χλνιν Δμφδσλ 250.000 

Μεξηθά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο 200.000 

ΠΛΔΟΝ:    

4. Πηζησηηθνί ηφθνη & ζπλαθή έζνδα  13.000 

ΜΔΗΟΝ :    

3. Υξεσζηηθνί ηφθνη βξαρππξνζέζκσλ & ζπλαθή έμνδα  73.000 

Οιηθά απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο  140.000 

  

 

 

  

    ΠΛΔΟΝ (ή κείνλ) : Έθηαθηα απνηειέζκαηα      

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα  10.000 

2. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα  50.000 

  -40.000 

Οξγαληθά θαη έθηαθηα απνηειέζκαηα (θέξδε) 100.000 

΢χλνιν απνζβέζεσλ πάγησλ ζηνηρείσλ 70.000 

Μείνλ : Οη απφ απηέο ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο  70.000 

   

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ πξν θόξσλ 100.000 

κείνλ: Φφξνο Δηζνδήκαηνο 29.000 

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ κεηά από θόξνπο 71.000 
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1.1.2 Ο Ηζνινγηζκόο 
 

Ο Ηζνινγηζκφο απνηειεί ηελ ζπλνπηηθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Καηάζηαζε πνπ εκθαλίδεη, κε ζεκείν 

αλαθνξάο κηα δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή – π.ρ. ζηηο 31 Γεθεκβξίνπ ή ζηηο 30 Ηνπλίνπ θάζε νηθνλνκηθνχ 

έηνπο – ζε ρξεκαηηθέο κνλάδεο θαη βάζεη ησλ γεληθά παξαδεθηψλ ινγηζηηθψλ αξρψλ, ηε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή ζέζε (πεξηνπζία) ηεο επηρείξεζεο.  Σα θχξηα κεγέζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ είλαη ην 

Δλεξγεηηθφ, ην Παζεηηθφ θαη ε Καζαξή Θέζε (Ίδηα Κεθάιαηα), κε ηελ ηζφηεηα Δλεξγεηηθφ =  

Παζεηηθφ + Καζαξή Θέζε λα απνηειεί ηε βάζε ηεο Λνγηζηηθήο επηζηήκεο. 

΢ην Δλεξγεηηθφ παξνπζηάδεηαη ην ζχλνιν ηεο αμίαο ησλ επηκέξνπο πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο, ηα νπνία έρνπλ αληηθεηκεληθά πξνζδηνξίζηκε ρξεκαηηθή αμία θαη έρνπλ πεξηέιζεη ζηελ 

θπξηφηεηα ηεο κεηά απφ ζπγθεθξηκέλα ινγηζηηθά γεγνλφηα (π.ρ. εγθαηαζηάζεηο, κεραλήκαηα, θηίξηα, 

έπηπια, εκπνξεχκαηα, ρξεφγξαθα, κεηξεηά), θαζψο θαη νηηδήπνηε έρεη λα ιάβεη απφ ηξίηνπο (π.ρ. 

απαηηήζεηο απφ πειάηεο).  

Σν Παζεηηθφ πξνζδηνξίδεη ηηο νθεηιέο ηεο επηρείξεζεο πξνο ηξίηνπο, δειαδή ηα ρξέε ηεο (π.ρ. νθεηιέο 

ηεο επηρείξεζεο ζε δαλεηζηέο-ηξάπεδεο, πξνκεζεπηέο, πηζησηέο θ.ιπ.) 

Ζ Καζαξή Θέζε (Καζαξή Πεξηνπζία) αληηθαηνπηξίδεη ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο 

πξνο ηνλ θνξέα (ηδηνθηήηε, κεηφρνπο, εηαίξνπο θ.ιπ.) ζε κηα δεδνκέλε ρξνληθή ζηηγκή.  

Σα βαζηθά θνλδχιηα ηνπ Ηζνινγηζκνχ παξνπζηάδνληαη θάησζη: 

Α. ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

Πάγην Δλεξγεηηθό 

Πεξηιακβάλεη ην ζχλνιν ησλ πιηθψλ θαη άπισλ αγαζψλ, αμηψλ θαη δηθαησκάησλ πνπ απνθηά κηα 

νληφηεηα γηα ηελ παξαγσγηθή ηεο δηαδηθαζία θαη έρνπλ δηάξθεηα δσήο κεγαιχηεξε ηνπ έηνπο, θαζψο 

ππνινγίδνληαη λα παξακείλνπλ κε ηελ ίδηα πεξίπνπ κνξθή καθξνρξφληα ζηελ επηρείξεζε. Γειαδή, ηα 

πάγηα ζηνηρεία απνθηψληαη γηα λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ζηε ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο θαη φρη κε 

πξφζεζε λα κεηαπσιεζνχλ. ΢ην Πάγην Δλεξγεηηθφ πεξηιακβάλνληαη θπξίσο νη εμήο θαηεγνξίεο: 

- Δλζψκαηα Πάγηα (π.ρ. Κηίξηα, Γήπεδα, Μεραλήκαηα, Έπηπια),  

- Άπια Πάγηα (π.ρ. έμνδα πξψηεο εγθαηάζηαζεο, δηπιψκαηα επξεζηηερλίαο, άδεηεο παξαγσγήο 

θαη εθκεηάιιεπζεο, εκπνξηθά ζήκαηα, ππεξαμία επηρείξεζεο),  

- ΢πκκεηνρέο ζε ζπγαηξηθέο θαη ζπγγελείο επηρεηξήζεηο (θαηνρή άλσ ηνπ 10% κεηνρψλ, 

εηαηξηθψλ κεξηδίσλ θαη ινηπψλ επελδχζεσλ ζε επηρεηξήζεηο νπνηαζδήπνηε λνκηθήο κνξθήο ζηηο 

νπνίεο ε επηρείξεζε ζρεδηάδεη λα θαηέρεη κε καθξνπξφζεζκν νξίδνληα) 
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- Μαθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο (θάζε είδνπο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο, νη νπνίεο είλαη 

εηζπξαθηέεο κεηά ηε ιήμε ηνπ επφκελνπ ηνπ ηζνινγηζκνχ έηνπο, φπσο δνζείζεο εγγπήζεηο, 

νθεηιφκελν θεθάιαην, γξακκάηηα εηζπξαθηέα καθξνπξφζεζκεο ιήμεο θ.ιπ.) 

Κπθινθνξνύλ Δλεξγεηηθό 

Πεξηιακβάλεη ην ζχλνιν ησλ πιηθψλ θαη άπισλ αγαζψλ, αμηψλ θαη δηθαησκάησλ πνπ απνθηψληαη κε 

ζθνπφ ηελ πψιεζε ή ρξεζηκνπνίεζε ηνπο θαη ηα νπνία ξεπζηνπνηνχληαη κία ή πεξηζζφηεξεο θνξέο 

εληφο κηαο ινγηζηηθήο ρξήζεο. ΢ην Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ πεξηιακβάλνληαη θπξίσο νη θάησζη 

θαηεγνξίεο: 

- Απνζέκαηα (Πξψησλ Τιψλ, Πξντφλησλ, Δκπνξεπκάησλ),  

- Λνηπέο ξεπζηνπνηήζεηο αμίεο (Απαηηήζεηο απφ Δκπνξηθέο ΢πλαιιαγέο, Πειάηεο, Γξακκάηηα & 

Δπηηαγέο Δηζπξαθηέεο – Λνηπέο Απαηηήζεηο ρξεφγξαθα θ.ιπ.),  

- Γηαζέζηκν Δλεξγεηηθφ (Σακείν, Καηαζέζεηο φςεσο θ.ιπ.).  

- Λνηπά ζηνηρεία ( Έμνδα επφκελσλ ρξήζεσλ – Πξνπιεξσκέλα έμνδα) 

Β. ΠΑΘΖΣΗΚΟ 

Πξνβιέςεηο 

Αθνξνχλ ζε θξαηήζεηο νξηζκέλνπ πνζνχ θαηά ην θιείζηκν ηνπ ηζνινγηζκνχ ζε βάξνο ησλ 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο πνπ απνβιέπνπλ ζηελ θάιπςε πηζαλήο δεκίαο ή εμφδσλ ή ελδερφκελεο 

ππνηίκεζεο ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ, ρσξίο φκσο λα είλαη γλσζηφ ην αθξηβέο κέγεζνο ηνπο ή ν 

ρξφλνο πξαγκαηνπνίεζήο ηνπο, π.ρ. πξνβιέςεηο γηα απνδεκίσζε πξνζσπηθνχ ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ 

ππεξεζία ή κε είζπξαμεο απαηηήζεσλ θ.ιπ. 

Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 

΢πλίζηαληαη ζε ππνρξεψζεηο ησλ νπνίσλ ε πξνζεζκία εμφθιεζεο ιήγεη κεηά ην ηέινο ηεο επνκέλεο 

ρξήζεο. ΢ηηο καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο πεξηιακβάλνληαη  ηα ελππφζεθα δάλεηα ιήμεο πέξαλ ηνπ 

έηνπο,  ηξαπεδηθά δάλεηα πέξαλ ηνπ έηνπο, γξακκάηηα πιεξσηέα πέξαλ ηνπ έηνπο, δάλεηα, ινηπέο 

καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο,  θξαηηθέο επηρνξεγήζεηο.  

Βξαρππξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο 

Αθνξνχλ ζε ππνρξεψζεηο ησλ νπνίσλ ε πξνζεζκία εμφθιεζεο ιήγεη κέρξη ην ηέινο ηεο επφκελεο 

ρξήζεο.  Οη ππνρξεψζεηο απηέο αλάινγα κε ηελ αηηία δεκηνπξγίαο ηνπο δηαθξίλνληαη ζηηο παξαθάησ 

θαηεγνξίεο: 

- Σξαπεδηθά δάλεηα  

- Πξνκεζεπηέο  
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- Γξακκάηηα πιεξσηέα 

- Δπηηαγέο πιεξσηέεο 

- Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο –ηέιε 

- Αζθαιηζηηθνί Οξγαληζκνί 

- Λνηπέο Τπνρξεψζεηο 

- Έμνδα ρξήζεο δεδνπιεπκέλα 

- Έζνδα επνκέλσλ ρξήζεσλ 

 

Γ. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ (ΚΑΘΑΡΖ ΘΔ΢Ζ) 

Ζ Καζαξή Θέζε απεηθνλίδεη ηελ αμία ηεο πεξηνπζίαο κηαο επηρείξεζεο θαη απνηειεί θαηά θάπνην 

ηξφπν ην ρξένο ηεο επηρείξεζεο πξνο ηνλ θνξέα –επηρεηξεκαηία-κέηνρν. Σα ζηνηρεία ηεο Καζαξήο 

Θέζεο ηαμηλνκνχληαη ζε ινγαξηαζκνχο σο θάησζη: 

- Καηαβιεκέλν Μεηνρηθφ ή Δηαηξηθφ Κεθάιαην: Σν κέξνο ηεο νλνκαζηηθήο αμίαο ησλ κεηνρψλ 

ηεο πνπ έρεη εηζπξαρζεί. 

- Οθεηιφκελν Μεηνρηθφ ή Δηαηξηθφ Κεθάιαην: Σν ππφινηπν ηνπ θεθαιαίνπ πνπ δελ έρεη 

θαηαβιεζεί θαη νθείιεηαη. 

- Κεθάιαην απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην: Πξνέξρεηαη απφ ηελ πψιεζε θαηά ηελ έθδνζε 

κεηνρψλ, ζε ηηκή κεγαιχηεξε απφ ηελ νλνκαζηηθή ηνπο αμία. 

- Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ: Καζίζηαηαη ππνρξεσηηθφ απφ ηνλ Νφκν 2190/1920 πεξί Αλσλχκσλ 

Δηαηξεηψλ θαη ζρεκαηίδεηαη γηα ηελ θάιπςε κειινληηθψλ δεκηψλ. Ζ θξάηεζε γηα ηαθηηθφ 

απνζεκαηηθφ είλαη ηνπιάρηζηνλ 5% επί ησλ θαζαξψλ θεξδψλ ηεο ρξήζεο θαη είλαη ππνρξεσηηθφ 

κέρξη λα γίλεη ίζν κε ην 1/3 ηνπ Μεηνρηθνχ Κεθαιαίνπ. 

- Έθηαθηα ή Δηδηθά Απνζεκαηηθά: ΢ρεκαηίδνληαη γηα εηδηθφ ζθνπφ θαη ν ζρεκαηηζκφο ηνπο δελ 

πξνβιέπεηαη απφ ηνλ Νφκν. 

- Γηαθνξέο αλαπξνζαξκνγήο: Πεξηιακβάλεη ηελ ππεξαμία πνπ πξνθχπηεη απφ ηελ 

αλαπξνζαξκνγή ησλ παγίσλ.  

- Αθνξνιφγεηα Απνζεκαηηθά: Πξφθεηηαη γηα απνζεκαηηθά ηα νπνία έρνπλ ζρεκαηηζηεί απφ 

αθνξνιφγεηα εηζνδήκαηα θαη ινηπέο θνξνινγηθέο δηαηάμεηο.  

- ΢σξεπκέλα Κέξδε (Εεκίεο) – Τπφινηπν εηο λένλ: Πξφθεηηαη γηα ππφινηπα δεκηψλ ή θεξδψλ 

πξνεγνχκελσλ ρξήζεσλ πνπ δελ ελζσκαηψζεθαλ ζε απνζεκαηηθά ή ζην θεθάιαην.  

 

΢ηνλ πίλαθα 2 παξαηίζεηαη κηα ελδεηθηηθή εηθφλα ηνπ Ηζνινγηζκνχ, ζχκθσλα κε ηα Διιεληθά 

Λνγηζηηθά Πξφηππα. 
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Πίλαθαο 2: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ηνπ Ιζνινγηζκνύ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 20ΥΥ ΠΑΘΖΣΗΚΟ 20ΥΥ 

    

Β. ΛΟΗΠΑ ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧ΢  Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ  

Έμνδα ηδξχζεσο & πξψηεο εγθαηαζηάζεσο - Η. Μεηνρηθό θεθάιαην  

Σφθνη δαλείσλ θαηαζθεπαζηηθήο πεξηφδνπ - Καηαβιεκέλν 1.100.000 

Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 20.000 Οθεηιφκελν Κεθάιαην - 

 

Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

20.000  1.100.000 

ΗΗ. Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο  ΗV. Απνζεκαηηθά θεθάιαηα  

Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 1.500.000 Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ 100.000 

Γήπεδα-Οηθφπεδα 400.000 Έθηαθηα απνζεκαηηθά - 

Μεραλήκαηα - ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο 150.000 Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά 

εηδηθψλ δηαηάμεσλ 

120.000 

Μεηαθνξηθά κέζα 30.000  220.000 

Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 20.000 V. Απνηειέζκαηα εηο λέν  

΢ύλνιν Αθηλεηνπνηήζεσλ 2.100.000 Τπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 330.000 

    

ΗΗΗ. ΢πκκεηνρέο θαη ινηπέο καθξ.απαηηήζεηο  ΢ύλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.650.000 

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 40.000 Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ΢ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ΢ 

ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ 

 

 40.000 Λνηπέο πξνβιέςεηο 100.000 

΢ύλνιν πάγηνπ Δλεξγεηηθνύ 2.140.000 Γ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢  

  Η. Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο  

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ  Γάλεηα Σξαπεδψλ 1.400.000 

Η. Απνζέκαηα  ΗΗ. Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο  

Δκπνξεχκαηα 650.000 Πξνκεζεπηέο 400.000 

ΗΗ. Απαηηήζεηο  Δπηηαγέο πιεξσηέεο 450.000 

Πειάηεο 880.000 Σξάπεδεο ινγαξηαζκνί βξαρ. 

Γαλείσλ 

300.000 

Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξ/λεο) 430.000 Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 40.000 

Υξεψζηεο δηάθνξνη 160.000 Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο ηέιε 60.000 

΢ύλνιν Απαηηήζεσλ 1.470.000 Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 100.000 

ΗΗΗ. Υξεόγξαθα  1 Πηζησηέο Γηάθνξνη 50.000 

Μεηνρέο 30.000 ΢χλνιν βξαρππξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ 1.400.000 

 30.000   

ΗV. Γηαζέζηκα  ΢ύλνιν ππνρξεώζεσλ 2.800.000 

Σακείν 45.000   

Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 160.000 Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑ΢ΜΟΗ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 

 

΢χλνιν 205.000 Έμνδα ρξήζεο δεδνπιεπκέλα 18.000 

΢ύλνιν Κπθινθνξνύληνο Δλεξγεηηθνύ 2.355.000   

Δ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑ΢ΜΟΗ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

   

Έμνδα επφκελσλ ρξήζεσλ 53.000   

 53.000   

ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 4.568.000 ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 4.568.000 

1.1.3 Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 
 

Ζ θίλεζε ησλ κεηξεηψλ (εηζπξάμεηο – πιεξσκέο), νη «ξνέο ρξήκαηνο» πνπ παξήρζεζαλ θαη 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαηά ηε δηάξθεηα κίαο ρξνληθήο πεξηφδνπ, γλσζηνπνηείηαη ζηνπο ρξήζηεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πιεξνθνξηψλ κε ηελ θαηάξηηζε θαη δεκνζίεπζε ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ 

Ρνψλ (ΚΣΡ). Ζ ΚΣΡ απαληά ζην εξψηεκα απφ πνχ πξνήιζαλ ηα ρξήκαηα κηαο εηαηξείαο (ηακεηαθέο 

εηζξνέο) θαη πνχ μνδεχηεθαλ (ηακεηαθέο εθξνέο). 

Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ είλαη κηα Υξεκαηννηθνλνκηθή Καηάζηαζε ε νπνία δελ ππνθαζηζηά ηηο 

ινηπέο Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο (Ηζνινγηζκφο, Απνηειέζκαηα Υξήζεο θ.ιπ.), αιιά 

ζπκπιεξψλεη ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή πιεξνθφξεζε πνπ ιακβάλνληαη απφ απηέο. Ζ ΚΣΡ πεξηιακβάλεη  
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κφλν εηζπξάμεηο θαη πιεξσκέο πνπ επεξεάδνπλ ηα ηακεηαθά  δηαζέζηκα  θαη δηαθνξνπνηείηαη απφ ηνλ 

Ηζνινγηζκφ θαη ηα Απνηειέζκαηα Υξήζεο, θαζψο δελ απεηθνλίδεη ην πνζφ ησλ κειινληηθψλ 

εηζεξρφκελσλ θαη εμεξρφκελσλ κεηξεηψλ, κε πεξηιακβάλνληαο κε απηφλ ηνλ ηξφπν ζπλαιιαγέο πνπ 

δελ επεξεάδνπλ ηηο εηζπξάμεηο θαη ηηο πιεξσκέο φπσο π.ρ. απνζβέζεηο,  δηαγξαθέο επηζθαιψλ 

απαηηήζεσλ θ.ιπ. 

Ωο αλαιπηηθφ εξγαιείν, ε ΚΣΡ ρξεζηκεχεη ζηε παξνρή πιεξνθνξηψλ ζρεηηθψλ κε:  

- ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο βξαρππξφζεζκεο βησζηκφηεηαο κηαο επηρείξεζεο (ξεπζηφηεηα), θαη ηδίσο 

ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο,  

- ηελ αμηνιφγεζε ησλ αιιαγψλ ζηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, ζηηο ππνρξεψζεηο θαη ζηα ίδηα 

θεθάιαηα,  

- ηελ απνδνηηθφηεξε ζχγθξηζε ηεο ιεηηνπξγίαο δηαθξηηψλ επηρεηξήζεσλ κε ηελ απαινηθή ησλ 

ζπλεπεηψλ απφ δηαθνξεηηθέο ινγηζηηθέο κεζφδνπο. 

- ηηο επελδπηηθέο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο κηαο επηρείξεζεο ζε κηα ζπγθεθξηκέλε 

ρξνληθή πεξίνδν 

- ηελ ηάζε ηεο Γηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε γηα ηελ απφθηεζε λέσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, π.ρ. κέζσ ηδίσλ θεθαιαίσλ, δαλεηζκνχ, αχμεζεο κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ θιπ. 

Οη θαηεγνξίεο δξαζηεξηνηήησλ πνπ ζπλαληψληαη θαη παξνπζηάδνληαη ζηελ ΚΣΡ είλαη νη εμήο: 

1. Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηφηεηεο: είλαη νη θχξηεο δξαζηεξηφηεηεο πνπ δεκηνπξγνχλ ηα έζνδα ηεο 

επηρείξεζεο θαη νπζηαζηηθά θαηαδεηθλχνπλ ηα κεηξεηά πνπ ε εηαηξία παξάγεη εζσηεξηθά, φπσο 

γηα παξάδεηγκα νη εηζπξάμεηο απφ πειάηεο απφ ηελ πψιεζε αγαζψλ ή ηελ παξνρή ππεξεζηψλ, νη 

πιεξσκέο ζε πξνκεζεπηέο αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ, νη πιεξσκέο ηφθσλ θιπ. 

2. Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο: είλαη απηέο πνπ θαηαιήγνπλ ζε κεηαβνιέο ζην κέγεζνο 

θαη ζηε ζπγθξφηεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ θαη ηνπ δαλεηζκνχ ηεο επηρείξεζεο, φπσο γηα 

παξάδεηγκα ε έθδνζε ηεο επαλαγνξάο ησλ νκνιφγσλ ηεο ίδηαο ηεο εηαηξείαο,  ην πνζφ ησλ 

θφξσλ εηζνδήκαηνο πνπ θαηαβιήζεθαλ θιπ. 

3. Δπελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο: είλαη φζεο ζπλδένληαη κε ηελ απφθηεζε θαη ηε δηάζεζε 

καθξνπξφζεζκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη αληηπξνζσπεχνπλ ηελ έθηαζε θαηά ηελ νπνία 

γίλνληαη θαηαβνιέο γηα επελδχζεηο, φπσο γηα παξάδεηγκα εηζξνέο θαη εθξνέο κεηξεηψλ απφ ηελ 

πψιεζε ή γηα ηελ απφθηεζε ελζψκαησλ παγίσλ (γε, θηίξηα, εμνπιηζκφο, έπηπια, νρήκαηα), 

άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ινηπψλ καθξνπξφζεζκσλ επελδχζεσλ, πιεξσκέο  θαη 

εηζπξάμεηο κε κεηξεηά γηα απφθηεζε ή πψιεζε ζπκκεηνρψλ ζην θεθάιαην άιισλ επηρεηξήζεσλ 

θιπ. 
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΢ηνλ πίλαθα 3 παξαηίζεηαη κηα ελδεηθηηθή εηθφλα ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ Ρνψλ, ζχκθσλα κε ηα 

Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα. 

Πίλαθαο 3: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθώλ Ρνώλ 

Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 20ΥΥ 

  Σακεηαθά δηαζέζηκα έλαξμεο 100.000 

  Κέξδε Πξν Φόξσλ & Σόθσλ 120.000 

Έθηαθηα Έζνδα / (Έμνδα) 10.000 

Απνζβέζεηο 30.000 

Πξνβιέςεηο 5.000 

Πιεξσκή θφξσλ (20.000) 

  (Αύμεζε) / Μείσζε ζην Κεθάιαην Κίλεζεο (10.000) 

Απνζέκαηα (20.000) 

Απαηηήζεηο (30.000) 

Τπνρξεψζεηο (πιελ θφξσλ θαη ηξαπεδψλ) 40.000 

Σακεηαθέο Ρνέο από Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 135.000 

  Σακεηαθέο Ρνέο από Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (10.000) 

Δπελδχζεηο Πάγηα ΢ηνηρεία (15.000) 

΢πκκεηνρέο 5.000 

  Σακεηαθέο Ρνέο από Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο (95.000) 

Απνπιεξσκή καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ (250.000) 

Απνπιεξσκή βξαρππξφζεζκσλ δαλείσλ (100.000) 

Αχμεζε καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ 120.000 

Αχμεζε ζην κεηνρηθφ θεθάιαην 200.000 

Σόθνη καθξνπξόζεζκσλ δαλείσλ (30.000) 

Σόθνη βξαρππξόζεζκσλ δαλείσλ (40.000) 

Πηζησηηθνί ηόθνη 5.000 

  
  Καζαξέο εηζξνέο / (εθξνέο) ζηε Υξήζε 30.000 

  Γηαζέζηκα (ζε κεηαθνξά) - ΢σξεπηηθά 130.000 

 

1.1.4 Ζ Καηάζηαζε Μεηαβνιώλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

Ζ Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ παξνπζηάδεη φια ηα θνλδχιηα θαη ηηο αληίζηνηρεο 

θηλήζεηο πνπ νδήγεζαλ ζηελ κεηαβνιή  ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ απφ ηελ έλαξμε ηεο πεξηφδνπ (δειαδή 

ηε ιήμε ηεο πξνεγνχκελεο) κέρξη θαη ηε ιήμε ηεο πεξηφδνπ, αθνχ ιεθζνχλ ππφςε θαη ηα ζέκαηα ηεο 

δηαλνκήο ησλ απνηειεζκάησλ ηνπ ηξέρνληνο έηνπο.  

Ωο ελδηάκεζε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε, ε Καηάζηαζε Μεηαβνιψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πεξηιακβάλεη ηηο 

κεηαβνιέο πνπ αλακέλεηαη λα παξαηεξεζνχλ ηφζν ζην ζθέινο ηνπ ηζνινγηζκνχ φζν θαη ζην ζθέινο 

ησλ απνηειεζκάησλ. Ζ πιεξνθφξεζε πνπ νθείιεη λα εκθαλίδεη ε επηρείξεζε ζηελ Καηάζηαζε απηή 

είλαη:  
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- Σα ζπλνιηθά ζπγθεληξσηηθά έζνδα ηεο πεξηφδνπ, κε μερσξηζηή παξνπζίαζε ησλ ζπλνιηθψλ 

πνζψλ πνπ αλαινγνχλ ζε ηδηνθηήηεο ηεο κεηξηθήο θαη ζε κε ειέγρνπζεο ζπκκεηνρέο  

- Σα πνζά ησλ ζπλαιιαγψλ κε ηνπο ηδηνθηήηεο, κε δηαθξηηή παξνπζίαζε ησλ εηζθνξψλ ή ησλ 

δηαλνκψλ πξνο απηνχο 

- Γηα θάζε ζηνηρείν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηηο επηδξάζεηο απφ αιιαγέο ιφγσ π.ρ. αλαδξνκηθήο 

εθαξκνγήο ή αλαδξνκηθήο αλαδηαηχπσζεο 

- Γηα θάζε ζηνηρείν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ (θέξδε ή δεκηέο, ινηπά ζπλνιηθά έζνδα, απνζεκαηηθά, 

θιπ), ζπκθσλία κεηαμχ ηεο ινγηζηηθήο αμίαο ζηελ αξρή θαη ην ηέινο ηεο πεξηφδνπ, 

εκθαλίδνληαο μερσξηζηά θάζε κεηαβνιή. 

΢ηνλ πίλαθα 4 παξαηίζεηαη κηα ελδεηθηηθή εηθφλα ηεο Καηάζηαζεο Μεηαβνιψλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ, 

ζχκθσλα κε ηα Διιεληθά Λνγηζηηθά Πξφηππα. 

Πίλαθαο 4: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ηεο Καηάζηαζεο Μεηαβνιώλ Ιδίωλ Κεθαιαίωλ 

 

Μεηνρηθό θεθάιαην 

θαη δηαθνξά ππέξ 

ην άξηην 

Απνζεκαηηθά 

εύινγεο αμίαο 

Λνηπά 

Απνζεκαηηθά 

΢σξεπκέλα 

Κέξδε / 

Εεκηέο 

΢ύλνιν Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 

Τπόινηπα 1 Ηαλνπαξίνπ 20ΥΥ 500.000 30.000 20.000 60.000 610.000 

Κέξδε (Εεκηέο)  ρξήζεσο 
   

15.000 15.000 

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα   2.000     2.000 

΢ύλνιν ζπλνιηθώλ εζόδσλ 
 

2.000 
 

15.000 17.000 

΢πλαιιαγέο κε ηνπο κεηόρνπο πνπ 

θαηαρσξνύληαη απεπζείαο ζηελ θαζαξή 

ζέζε 
     

Κεθαιαηνπνίεζε απνζεκαηηθψλ 
  

4.000 
 

4.000 

Αχμεζε Μεηνρηθνχ θεθαιαίνπ 300.000       300.000 

΢ύλνιν  ζπλαιιαγώλ κε κεηόρνπο 300.000   4.000   304.000 

 
     

Τπόινηπα 31 Γεθεκβξίνπ 20ΥΥ 800.000 32.000 24.000 75.000 931.000 

1.2. ΢θνπόο ηεο αλάιπζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 
 

Ωο γεληθψο απνδεθηνί ζθνπνί ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ 

ζεσξνχληαη νη θάησζη:  

1. ε αλάιπζε, δηεξεχλεζε θαη εθηίκεζε ηεο πεξηνπζηαθήο θαη θεθαιαηνπρηθήο δνκήο ησλ 

επηρεηξήζεσλ,  

2. ε παξνπζίαζε θαη αλάιπζε ηεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ησλ επηρεηξήζεσλ αλαθνξηθά κε 

ηελ θεθαιαηαθή δνκή, ηε ζπζρέηηζε ηεο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο κε ηελ θεθαιαηαθή ζχλζεζε, 

ηηο εθηηκψκελεο ρξεκαηνξνέο, ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο θαζαξήο ζέζεο θ.ιπ.,  

3. ε αλάιπζε ηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ, θεθαιαίσλ 

εθκεηάιιεπζεο σο πξνο ηα θέξδε θαη σο πξνο ηηο ηακεηαθέο ξνέο,  
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4. ε αλάιπζε ηεο ξεπζηφηεηαο ησλ επηρεηξήζεσλ , 

5. ε αλάιπζε ηεο δαλεηαθήο επηβάξπλζεο ή ηεο ππεξρξέσζεο ησλ επηρεηξήζεσλ, ηφζν σο απφιπην 

κέγεζνο, φζν θαη ζε ζρέζε κε ηνλ θχθιν εξγαζηψλ, ηηο ηακεηαθέο ξνέο θ.ιπ.),  

6. ε αλάιπζε ησλ επελδχζεσλ θαη απνζβέζεσλ ηνπ πάγηνπ εμνπιηζκνχ ησλ επηρεηξήζεσλ,  

7. ε αλάιπζε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ησλ επηρεηξήζεσλ (ηαρχηεηεο θπθινθνξίαο ηδίσλ, ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ, πάγηνπ ελεξγεηηθνχ, ζπζρεηίζεηο θεξδψλ, ξνήο δηαζεζίκσλ θαη θφζηνπο πξνζσπηθνχ 

πξνο θχθιν εξγαζηψλ),  

8. ε αλάιπζε ηνπ πξνζσπηθνχ ησλ επηρεηξήζεσλ (θφζηνο πξνζσπηθνχ, παξαγσγηθφηεηα πξνζσπηθνχ, 

απνδνηηθφηεηα πξνζσπηθνχ θ.ιπ.),  

9. ε αλάιπζε ηεο ζχλζεζεο ησλ δαπαλψλ θαη πξνζφδσλ ησλ επηρεηξήζεσλ ή θαη ηεο ζρέζεο ηεο 

ζχλζεζεο ησλ δαπαλψλ πξνο ηε ζχλζεζε ησλ πξνζφδσλ,  

10.  ε αλάιπζε ησλ θεξδψλ θαη ηεο δηάζεζήο ηνπο, θαζψο θαη άιιεο εηδηθέο αλαιχζεηο θαη 

δηεξεπλήζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ.  

1.3. Δλδηαθεξόκελα κέξε γηα ηελ αλάιπζε ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 
 

Ζ δήηεζε γηα ρξεκαηννηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο δεκηνπξγείηαη απφ νκάδεο /ρξήζηεο πνπ έρνπλ εχινγα 

δηθαηψκαηα ζηελ πιεξνθφξεζε γηα ηηο νηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ. Οη 

νκάδεο / ρξήζηεο ρξεζηκνπνηνχλ ηε ιακβαλφκελε πιεξνθφξεζε γηα λα πξνβνχλ ζε ιήςε 

επηρεηξεκαηηθψλ απνθάζεσλ, επηιέγνληαο ηηο πην ινγηθέο επηινγέο κεηαμχ ησλ ελαιιαθηηθψλ ιχζεσλ 

πνπ δηαηίζεληαη.  

Οη νκάδεο / ρξήζηεο πνπ έρνπλ εχινγα δηθαηψκαηα ζηελ πιεξνθφξεζε γηα ηηο νηθνλνκηθέο 

δξαζηεξηφηεηεο θαη σο εθ ηνχηνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ είλαη νη εμήο:  

i. H νκάδα ηωλ επελδπηώλ: Πεξηιακβάλεη ηνπο ππάξρνληεο θαη δπλεηηθνχο κεηφρνπο, ηνπο 

θαηφρνπο νκνινγηψλ θαη δηθαησκάησλ, θαζψο θαη ηνπο ηδηνθηήηεο ησλ εηαηξηψλ, φπσο ηνπο 

αηνκηθνχο επηρεηξεκαηίεο, εηαίξνπο πξνζσπηθψλ επηρεηξήζεσλ θ.ιπ. Σα πξφζσπα απηήο ηεο 

νκάδαο ελδηαθέξνληαη γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ αλαθνξηθά κε ηε δηαηήξεζε, αγνξά ή 

κεηαβίβαζε ησλ εηαηξηθψλ κεξηδίσλ, κε παξάιιειν πξνζδηνξηζκφ ηνπ ρξνληθνχ νξίδνληα πνπ 

ζα απαηηεζεί γηα ηηο ελέξγεηεο απηέο.  

ii. Η νκάδα ηωλ δαλεηζηώλ: Πεξηιακβάλεη ηνπο πξνκεζεπηέο εμαζθαιηζκέλσλ ή κε δαλείσλ ή/θαη 

ινηπψλ κνξθψλ ρξεκαηνδνηήζεσλ. ΢ε απηή ηελ νκάδα εληάζζνληαη νη ηξάπεδεο θαη  γεληθφηεξα 

ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, εηαηξίεο ρξεκαηνδνηηθψλ θαη ιεηηνπξγηθψλ κηζζψζεσλ θ.ιπ. Σα κέιε 

ηεο νκάδαο απηήο ελδηαθέξνληαη λα ιάβνπλ απνθάζεηο ζρεηηθέο κε ηε ρξεκαηνδφηεζε 

επηρεηξήζεσλ κε δαλεηθά θεθάιαηα.  
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iii. Η νκάδα ηωλ εξγαδνκέλωλ: Πεξηιακβάλεη ηνπο ππάξρνληεο ή/θαη πηζαλνχο εξγαδνκέλνπο. Σα 

κέιε ηεο νκάδαο απηήο ελδηαθέξνληαη λα ιάβνπλ απνθάζεηο ζρεηηθέο κε ηελ πηζαλφηεηα 

καθξνρξφληαο επηβίσζεο ηεο επηρεηξεκαηηθήο κνλάδαο.  

iv. Η νκάδα ηωλ αλαιπηώλ-ζπκβνύιωλ: Πεξηιακβάλεη ηνπο νηθνλνκηθνχο αλαιπηέο, 

ζηαηηζηηθνιφγνπο, παλεπηζηεκηαθνχο εξεπλεηέο, επαγγεικαηηθέο ελψζεηο, ζπκβνχινπο θαη 

ρξεκαηηζηέο θαη άιινπο παξφρνπο ηέηνησλ επαγγεικαηηθψλ ππεξεζηψλ. Σα κέιε απηήο ηεο 

νκάδαο ζθνπεχνπλ ζηε ιήςε απνθάζεσλ αλαθνξηθά κε ηελ ελ γέλεη πνξεία θαη δξαζηεξηφηεηα 

ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο.  

v. H νκάδα πνπ είλαη ζε επαθή κε ηελ επηρείξεζε: Πεξηιακβάλεη ηνπο πηζησηέο, πξνκεζεπηέο, ηνπο 

αληαγσληζηέο, θαζψο θαη ηνπο ππνςήθηνπο επελδπηέο πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ζπγρσλεχζεηο, 

εμαγνξέο, απνξξνθήζεηο θ.ιπ.  

vi. H Κπβέξλεζε: Πεξηιακβάλεη ηε Φνξνινγηθή Αξρή θαη ππεξεζίεο ζρεηηθέο κε ηνλ έιεγρν ηνπ 

Δκπνξίνπ, ηεο Βηνκεραλίαο, ηηο Σνπηθέο Αξρέο θ.ιπ.  

vii. Σν θνηλό: Πεξηιακβάλεη ηνπο θνξνινγνπκέλνπο, ηνπο θαηαλαισηέο θαη ινηπέο γεληθέο νκάδεο, 

φπσο πνιηηηθνχο θνξείο, ζπιιφγνπο, ζσκαηεία θιπ, θαζψο θαη ηα νηθνλνκηθά, εκπνξηθά ή θαη 

βηνκεραληθά επηκειεηήξηα θαη ηνπο ινηπνχο επαγγεικαηηθνχο ζπλδέζκνπο, ηνπο θχθινπο ηεο 

θεθαιαηαγνξάο, ηνπ ρξεκαηηζηεξίνπ θαη ηνλ νηθνλνκηθφ –πνιηηηθφ ηχπν.  

Με βάζε ηελ πνιπκνξθία θαη ηελ εηεξνγέλεηα ησλ αλσηέξσ αλαθεξφκελσλ νκάδσλ, γίλεηαη 

αληηιεπηφ ην γεγνλφο πσο ππάξρνπλ αληηθξνπφκελα ζπκθέξνληα κεηαμχ ησλ δηαθφξσλ νκάδσλ, ηφζν 

ζην εζσηεξηθφ πεξηβάιινλ ηεο νηθνλνκηθήο κνλάδαο (επηρεηξεκαηηθφο θνξέαο, εξγαδφκελνη, ζηειέρε) 

φζν θαη ζην εμσηεξηθφ (αληαγσλίζηξηεο κνλάδεο, θξάηε, νξγαληζκνί). 

1.4. Μέζνδνη αλάιπζεο ρξεκαηννηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 
 

Ζ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κπνξεί λα δηελεξγεζεί κε δηάθνξεο κεζφδνπο , νη 

βαζηθφηεξεο εθ ησλ νπνίσλ είλαη νη εμήο: 

- Κάζεηε αλάιπζε / Καηαζηάζεηο Κνηλψλ Μεγεζψλ 

- Οξηδφληηα αλάιπζε / Καηαζηάζεηο Σάζεσο 

- Αλάιπζε αξηζκνδεηθηψλ 

΢ηα θεθάιαηα πνπ αθνινπζνχλ πεξηγξάθνληαη θαη αλαιχνληαη νη αλσηέξσ κέζνδνη. 

1.4.1 Kάζεηε αλάιπζε/ Καηαζηάζεηο θνηλώλ κεγεζώλ 
 

Ζ Κάζεηε Αλάιπζε θνηλνχ κεγέζνπο παξνπζηάδεηαη κε ηελ έθθξαζε ησλ κεγεζψλ κηαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο ζε πνζνζηά επί ηνπ ζπλφινπ ή επί ησλ δηαθφξσλ νκαδνπνηεκέλσλ 

ππνζπλφισλ θαη κπνξεί λα πεξηγξάςεη ηελ εζσηεξηθή δνκή ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ.  
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΢ηελ Κάζεηε Αλάιπζε, ζεκαληηθά ζηνηρεία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ρξεζηκνπνηνχληαη σο αμία βάζεο θαη φια ηα άιια ζηνηρεία ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζπγθξίλνληαη κε απηά. Ωο αμία βάζεο, ζπλεζέζηεξα ρξεζηκνπνηνχληαη: 

- ην ζχλνιν ηνπ Δλεξγεηηθνχ, γηα ηα ζηνηρεία ηνπ Ηζνινγηζκνχ 

- νη Πσιήζεηο, γηα ηα ζηνηρεία ησλ Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 

Σα αλσηέξσ (ζχλνιν Δλεξγεηηθνχ θαη Πσιήζεηο αληίζηνηρα) εθθξάδνληαη σο 100%, θαη θάζε 

αληίζηνηρν ζηνηρείν εθθξάδεηαη σο πνζνζηφ ησλ κεγεζψλ απηψλ, κε ζθνπφ λα αμηνινγεζεί ε ζρεηηθή 

ζεκαληηθφηεηά ηνπ. 

Ζ Κάζεηε αλάιπζε θνηλνχ κεγέζνπο είλαη ηδηαίηεξα ρξήζηκε γηα ηε ζχγθξηζε επηρεηξήζεσλ 

δηαθνξεηηθψλ κεγεζψλ ή γηα ηε ζχγθξηζε κηαο επηρείξεζεο κε ηε κέζε ζπκπεξηθνξά ηνπ θιάδνπ. 

΢ηνπο πίλαθεο 5 θαη 6 παξνπζηάδνληαη ελδεηθηηθέο Καηαζηάζεηο θνηλψλ κεγεζψλ γηα ηνλ Ηζνινγηζκφ 

θαη ηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο.  

Πίλαθαο 5: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε Καηάζηαζεο θνηλώλ κεγεζώλ ηνπ Ιζνινγηζκνύ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 20ΥΥ 20ΥΥ ΠΑΘΖΣΗΚΟ 20ΥΥ 20ΥΥ 
            
Β. ΛΟΗΠΑ ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧ΢     Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ     

Έμνδα ηδξχζεσο & πξψηεο εγθαηαζηάζεσο -   Η. Μεηνρηθό θεθάιαην     
Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 20.000 0,4% Καηαβιεκέλν 1.100.000 24,1% 

  20.000 0,4%   1.100.000 24,1% 
Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

ΗΗ. Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο     ΗV. Απνζεκαηηθά θεθάιαηα     
Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 1.500.000 32,8% Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ 100.000 2,2% 
Γήπεδα-Οηθφπεδα 400.000 8,8% Έθηαθηα απνζεκαηηθά -   
Μεραλήκαηα - ηερληθέο εγθαηαζηάζεηο 150.000 3,3% Αθνξνιφγεηα απνζεκαηηθά εηδηθψλ 

δηαηάμεσλ 

120.000 2,6% 
Μεηαθνξηθά κέζα 30.000 0,7%   220.000 4,8% 
Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 20.000 0,4% V. Απνηειέζκαηα εηο λέν     
΢ύλνιν Αθηλεηνπνηήζεσλ 2.100.000 46,0% Τπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 330.000 7,2% 

            
ΗΗΗ. ΢πκκεηνρέο θαη ινηπέο καθξ.απαηηήζεηο     ΢ύλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.650.000 36,1% 
Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 40.000 0,9% Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ΢ ΓΗΑ ΚΗΝΓΤΝΟΤ΢ 

ΚΑΗ ΔΞΟΓΑ 

    
  40.000 0,9% Λνηπέο πξνβιέςεηο 100.000 2,2% 

΢ύλνιν πάγηνπ Δλεξγεηηθνύ 2.140.000 46,8% Γ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢     
      Η. Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο     
Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     Γάλεηα Σξαπεδψλ 1.400.000 30,6% 

Η. Απνζέκαηα     ΗΗ. Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο     
Δκπνξεχκαηα 650.000 14,2% Πξνκεζεπηέο 400.000 8,8% 
ΗΗ. Απαηηήζεηο     Δπηηαγέο πιεξσηέεο 450.000 9,9% 
Πειάηεο 880.000 19,3% Σξάπεδεο ινγαξηαζκνί βξαρ. 

Γαλείσλ 

300.000 6,6% 
Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξ/λεο) 430.000 9,4% Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 40.000 0,9% 
Υξεψζηεο δηάθνξνη 160.000 3,5% Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο ηέιε 60.000 1,3% 

΢ύλνιν Απαηηήζεσλ 1.470.000 32,2% Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 100.000 2,2% 
ΗΗΗ. Υξεόγξαθα     1 Πηζησηέο Γηάθνξνη 50.000 1,1% 
Μεηνρέο 30.000 0,7% ΢χλνιν βξαρππξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ 1.400.000 30,6% 

  30.000 0,7%       
ΗV. Γηαζέζηκα     ΢ύλνιν ππνρξεώζεσλ 2.800.000 61,3% 
Σακείν 45.000 1,0%       
Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 160.000 3,5% Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑ΢ΜΟΗ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 

    
΢χλνιν 205.000 4,5% Έμνδα ρξήζεο δεδνπιεπκέλα 18.000 0,4% 

΢ύλνιν Κπθινθνξνύληνο Δλεξγεηηθνύ 2.355.000 51,6%       
Δ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓΑΡΗΑ΢ΜΟΗ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

          
Έμνδα επφκελσλ ρξήζεσλ 53.000 1,2%       

  53.000 1,2%       

ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 4.568.000 100,0% ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 4.568.000 100,0% 
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Πίλαθαο 6: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε Καηάζηαζεο θνηλώλ κεγεζώλ ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάηωλ 

Υξήζεο 

  20ΥΥ 20ΥΥ 

    Απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο      

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 2.000.000 100,0% 

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ  1.400.000 70,0% 

Μηθηά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο  600.000 30,0% 

Πιένλ άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο  50.000 2,5% 

΢ύλνιν  650.000 32,5% 

ΜΔΗΟΝ:      

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  100.000 5,0% 

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο  250.000 12,5% 

΢χλνιν Δμφδσλ 350.000 17,5% 

Μεξηθά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο 300.000 15,0% 

ΠΛΔΟΝ:      

4. Πηζησηηθνί ηφθνη & ζπλαθή έζνδα  3.000 0,2% 

ΜΔΗΟΝ :      

3. Υξεσζηηθνί ηφθνη βξαρππξνζέζκσλ & ζπλαθή έμνδα  83.000 4,2% 

Οιηθά απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο  220.000 11,0% 

      

    ΠΛΔΟΝ (ή κείνλ) : Έθηαθηα απνηειέζκαηα        

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα  20.000 1,0% 

ΜΔΗΟΝ:     

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα  40.000 2,0% 

      

Οξγαληθά θαη έθηαθηα απνηειέζκαηα (θέξδε) 200.000 10,0% 

ΜΔΗΟΝ :       

΢χλνιν απνζβέζεσλ πάγησλ ζηνηρείσλ 120.000 6,0% 

Μείνλ : Οη απφ απηέο ελζσκαησκέλεο ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο  120.000 6,0% 

      

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ πξν θόξσλ 200.000 10,0% 

κείνλ: Φφξνο Δηζνδήκαηνο 56.000 2,8% 

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ κεηά από θόξνπο 144.000 7,2% 

 

 1.4.2 Οξηδόληηα αλάιπζε / ΢πγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο 
 

H νξηδφληηα αλάιπζε παξέρεηαη κε ηε δηαρξνληθή ζχγθξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

κηαο επηρείξεζεο γηα δχν ή πεξηζζφηεξα έηε. Γηα ηνπο ζθνπνχο ηεο αλάιπζεο θαη γηα ηελ 

απνηειεζκαηηθή δηαπίζησζε ηεο δηαρξνληθήο επίδνζεο κηαο εηαηξίαο, ρξεζηκνπνηνχληαη ζηνηρεία 

πνιιψλ εηψλ, έηζη ψζηε λα πξνθχςνπλ ηπρφλ πθηζηάκελεο ηάζεηο ζηα δηάθνξα νηθνλνκηθά κεγέζε.  

Ζ απνηειεζκαηηθή δηαρξνληθή ζχγθξηζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ πξνυπνζέηεη ηελ 

νκνηφκνξθε θαηαλνκή ησλ ζηνηρείσλ θαζ’ φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν θαη ηελ ηήξεζε ησλ ίδησλ 

ινγηζηηθψλ αξρψλ θαηά ηελ πεξίνδν απηή. 

΢ηνλ πίλαθα 7 παξνπζηάδνληαη ελδεηθηηθέο ζπγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο γηα ηνλ Ηζνινγηζκφ.  
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Πίλαθαο 7: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ζπγθξηηηθώλ θαηαζηάζεωλ ηνπ Ιζνινγηζκνύ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 20ΥΥ 20ΥΦ 20ΥΧ Γ20ΥΦ /20ΥΥ Γ 20ΥΧ  /20ΥΦ 

        Πνζφ Πνζνζηφ Πνζφ Πνζνζηφ 

Β. ΛΟΗΠΑ ΔΞΟΓΑ 

ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧ΢ 

              

Λνηπά έμνδα εγθαηαζηάζεσο 20.000 18.000 16.000 -2.000 -10,0% -2.000 -11,1% 

  20.000 18.000 16.000 -2.000 -10,0% -2.000 -11,1% 

Γ. ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ        

ΗΗ. Δλζώκαηεο αθηλεηνπνηήζεηο        

Κηίξηα θαη ηερληθά έξγα 1.500.000 1.420.000 2.340.000 -80.000 -5,3% 920.000 64,8% 

Γήπεδα-Οηθφπεδα 400.000 400.000 400.000 0 0,0% 0 0,0% 

Μεραλήκαηα - ηερλ. εγθαηαζηάζεηο 150.000 120.000 180.000 -30.000 -20,0% 60.000 50,0% 

Μεηαθνξηθά κέζα 30.000 20.000 40.000 -10.000 -33,3% 20.000 100,0% 

Έπηπια θαη ινηπφο εμνπιηζκφο 20.000 15.000 10.000 -5.000 -25,0% -5.000 -33,3% 

΢ύλνιν Αθηλεηνπνηήζεσλ 2.100.000 1.975.000 2.970.000 -125.000 -6,0% 995.000 50,4% 

                

ΗΗΗ. ΢πκκεηνρέο θαη ινηπέο 

καθξ.απαηη. 

              

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 40.000 40.000 50.000 0 0,0% 10.000 25,0% 

  40.000 40.000 50.000 0 0,0% 10.000 25,0% 

΢ύλνιν πάγηνπ Δλεξγεηηθνύ 2.140.000 2.015.000 3.020.000 -125.000 -5,8% 1.005.000 49,9% 

                

Γ. ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

              

Η. Απνζέκαηα               

Δκπνξεχκαηα 650.000 580.000 630.000 -70.000 -10,8% 50.000 8,6% 

ΗΗ. Απαηηήζεηο               

Πειάηεο 880.000 910.000 780.000 30.000 3,4% -130.000 -14,3% 

Δπηηαγέο εηζπξαθηέεο (κεηαρξ/λεο) 430.000 400.000 310.000 -30.000 -7,0% -90.000 -22,5% 

Υξεψζηεο δηάθνξνη 160.000 150.000 130.000 -10.000 -6,3% -20.000 -13,3% 

΢ύλνιν Απαηηήζεσλ 1.470.000 1.460.000 1.220.000 -10.000 -0,7% -240.000 -16,4% 

ΗΗΗ. Υξεόγξαθα               

Μεηνρέο 30.000 15.000 20.000 -15.000 -50,0% 5.000 33,3% 

  30.000 15.000 20.000 -15.000 -50,0% 5.000 33,3% 

ΗV. Γηαζέζηκα               

Σακείν 45.000 20.000 35.000 -25.000 -55,6% 15.000 75,0% 

Καηαζέζεηο φςεσο θαη πξνζεζκίαο 160.000 140.000 150.000 -20.000 -12,5% 10.000 7,1% 

΢χλνιν 205.000 160.000 185.000 -45.000 -22,0% 25.000 15,6% 

΢ύλνιν Κπθινθνξνύληνο 

Δλεξγεηηθνύ 

2.355.000 2.215.000 2.055.000 -140.000 -5,9% -160.000 -7,2% 

                

Δ. ΜΔΣΑΒ. ΛΟΓ/΢ΜΟΗ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

              

Έμνδα επφκελσλ ρξήζεσλ 53.000 15.000 20.000 -38.000 -71,7% 5.000 33,3% 

  53.000 15.000 20.000 -38.000 -71,7% 5.000 33,3% 

ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 

4.568.000 4.263.000 5.111.000 -305.000 -6,7% 848.000 19,9% 
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ΠΑΘΖΣΗΚΟ 20ΥΥ 20ΥΦ 20ΥΧ Γ 20ΥΦ /20ΥΥ Γ 20ΥΧ   /20ΥΦ 

        Πνζφ Πνζνζηφ Πνζφ Πνζνζηφ 

Α. ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ               

Η. Μεηνρηθό θεθάιαην               

Καηαβιεκέλν 1.100.000 1.100.000 1.100.000 0 0,0% 0 0,0% 

  1.100.000 1.100.000 1.100.000 0 0,0% 0 0,0% 

       

ΗV. Απνζεκαηηθά θεθάιαηα               

Σαθηηθφ απνζεκαηηθφ 100.000 110.000 130.000 10.000 10,0% 20.000 18,2% 

Έθηαθηα απνζεκαηηθά        

Αθνξνι. απνζεκαηηθά εηδ.δηαηάμεσλ 120.000 120.000 120.000 0 0,0% 0 0,0% 

  220.000 230.000 250.000 10.000 4,5% 20.000 8,7% 

V. Απνηειέζκαηα εηο λέν               

Τπφινηπν θεξδψλ ρξήζεσο εηο λέν 330.000 365.000 395.000 35.000 10,6% 30.000 8,2% 

                

΢ύλνιν Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 1.650.000 1.695.000 1.745.000 45.000 2,7% 50.000 2,9% 

Β. ΠΡΟΒΛΔΦΔΗ΢ ΓΗΑ ΚΗΝΓ. ΚΑΗ 

ΔΞΟΓΑ 

              

Λνηπέο πξνβιέςεηο 100.000 83.000 80.000 -17.000 -17,0% -3.000 -3,6% 

Γ. ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢               

Η. Μαθξνπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο               

Γάλεηα Σξαπεδψλ 1.400.000 1.280.000 2.200.000 -120.000 -8,6% 920.000 71,9% 

ΗΗ. Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο               

Πξνκεζεπηέο 400.000 350.000 290.000 -50.000 -12,5% -60.000 -17,1% 

Δπηηαγέο πιεξσηέεο 450.000 430.000 410.000 -20.000 -4,4% -20.000 -4,7% 

Σξάπεδεο ινγ/ζκνί βξαρ. Γαλείσλ 300.000 230.000 180.000 -70.000 -23,3% -50.000 -21,7% 

Πξνθαηαβνιέο πειαηψλ 40.000 20.000 25.000 -20.000 -50,0% 5.000 25,0% 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο ηέιε 60.000 40.000 42.000 -20.000 -33,3% 2.000 5,0% 

Αζθαιηζηηθνί νξγαληζκνί 100.000 85.000 94.000 -15.000 -15,0% 9.000 10,6% 

1 Πηζησηέο Γηάθνξνη 50.000 30.000 28.000 -20.000 -40,0% -2.000 -6,7% 

΢χλνιν βξαρππξνζέζκσλ ππνρξεψζεσλ 1.400.000 1.185.000 1.069.000 -215.000 -15,4% -116.000 -9,8% 

                

΢ύλνιν ππνρξεώζεσλ 2.800.000 2.465.000 3.269.000 -335.000 -12,0% 804.000 32,6% 

                

Γ. ΜΔΣΑΒΑΣΗΚΟΗ ΛΟΓ/΢ΜΟΗ 

ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 

              

Έμνδα ρξήζεο δεδνπιεπκέλα 18.000 20.000 17.000 2.000 11,1% -3.000 -15,0% 

                

                

                

ΓΔΝΗΚΟ ΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 4.568.000 4.263.000 5.111.000 -305.000 -6,7% 848.000 19,9% 

 

΢ηνλ πίλαθα 8 πνπ παξαηίζεηαη θάησζη παξνπζηάδνληαη ελδεηθηηθέο ζπγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο γηα ηελ 

Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο.  
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Πίλαθαο 8: Δλδεηθηηθή απεηθόληζε ζπγθξηηηθώλ θαηαζηάζεωλ ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάηωλ Υξήζεο 

ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ 20ΥΥ 20ΥΦ 20ΥΧ Γ 20ΥΦ/20ΥΥ Γ 20ΥΧ/20ΧΥΦ 

        Πνζό Πνζνζηό Πνζό Πνζνζηό 

    Απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο                

Κχθινο εξγαζηψλ (πσιήζεηο) 2.000.000 2.280.000 2.503.440 280.000 14,0% 223.440 9,8% 

Μείνλ: Κφζηνο πσιήζεσλ  1.400.000 1.582.000 1.746.528 182.000 13,0% 164.528 10,4% 

Μηθηά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο  600.000 698.000 756.912 98.000 16,3% 58.912 8,4% 

Πιένλ άιια έζνδα εθκεηαιιεχζεσο  50.000 55.500 59.468 5.500 11,0% 3.968 7,1% 

΢ύλνιν  650.000 753.500 816.380 103.500 15,9% 62.880 8,3% 

ΜΔΗΟΝ:                

1. Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο  100.000 110.000 118.800 10.000 10,0% 8.800 8,0% 

3. Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηαζέζεσο  250.000 285.000 320.910 35.000 14,0% 35.910 12,6% 

΢χλνιν Δμφδσλ 350.000 395.000 439.710 45.000 12,9% 44.710 11,3% 

Μεξηθά απνηειέζκαηα (θέξδε) εθκεηαιιεχζεσο 300.000 358.500 376.670 58.500 19,5% 18.170 5,1% 

ΠΛΔΟΝ:                

4. Πηζησηηθνί ηφθνη & ζπλαθή έζνδα  3.000 3.180 3.352 180 6,0% 172 5,4% 

ΜΔΗΟΝ :                

3. Υξεσζηηθνί ηφθνη & ζπλαθή έμνδα  83.000 89.640 96.094 6.640 8,0% 6.454 7,2% 

Οιηθά απνηειέζκαηα εθκεηαιιεύζεσο  220.000 272.040 283.928 52.040 23,7% 11.888 4,4% 

                

    ΠΛΔΟΝ (ή κείνλ) : Έθηαθηα απνηειέζκαηα                      

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έζνδα  20.000 21.600 22.810 1.600 8,0% 1.210 5,6% 

2. Έθηαθηα θέξδε  - - -         

  20.000 21.600 22.810 1.600 8,0% 1.210 5,6% 

ΜΔΗΟΝ:               

1. Έθηαθηα θαη αλφξγαλα έμνδα  40.000 44.000 46.640   10,0% 2.640 6,0% 

2. Έθηαθηεο δεκίεο  - - -         

  40.000 44.000 46.640 4.000 10,0% 2.640 6,0% 

                

Οξγαληθά θαη έθηαθηα απνηειέζκαηα (θέξδε) 200.000 249.640 260.097 49.640 24,8% 10.457 4,2% 

ΜΔΗΟΝ :                 

΢χλνιν απνζβέζεσλ πάγησλ ζηνηρείσλ 120.000 124.800 129.293 4.800 4,0% 4.493 3,6% 

Μείνλ : Οη απφ απηέο ελζσκαη. ζην ιεηηνπξγηθφ θφζηνο  120.000 124.800 129.293 4.800 4,0% 4.493 3,6% 

                

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ πξν θόξσλ 200.000 249.640 260.097 49.640 24,8% 10.457 4,2% 

κείνλ: Φφξνο Δηζνδήκαηνο 56.000 69.899 72.827 13.899 24,8% 2.928 4,2% 

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ ΥΡΖ΢ΔΧ΢ κεηά από 

θόξνπο 144.000 179.741 187.270 35.741 24,8% 7.529 4,2% 
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 1.4.3 Καηαζηάζεηο ηάζεσο 

 

Οη θαηαζηάζεηο ηάζεσο απνηεινχλ παξεκθεξή κεζνδνινγία κε ηε ζπγθξηηηθή αλάιπζε πνπ 

παξνπζηάζηεθε ακέζσο πξνεγνπκέλσο θαη επνκέλσο απνηεινχλ νξηδφληηα αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Ζ δηαθνξά έγθεηηαη φηη ζηε κέζνδν ησλ θαηαζηάζεσλ ηάζεσο ε 

ζχγθξηζε φισλ ησλ εηψλ γίλεηαη κε ζεκείν αλαθνξάο κηα ζηαζεξή πεξίνδν, ε νπνία απνηειεί ην έηνο 

βάζεο θαη εθθξάδεηαη κε πνζνζηφ 100% , ζε αληίζεζε κε ηε κέζνδν ησλ ζπγθξηηηθψλ θαηαζηάζεσλ 

ζηελ νπνία πξαγκαηνπνηείηαη νξηδφληηα αλάιπζε κε ζεκείν αλαθνξάο ηελ εθάζηνηε πξνεγνχκελε 

πεξίνδν. Ωο εθ ηνχηνπ, νη θαηαζηάζεηο ηάζεσο ζεσξνχληαη φηη παξέρνπλ κεησκέλε αλαιπηηθή 

πιεξνθφξεζε, ηδίσο φηαλ ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ρξνλνζεηξέο κεγάινπ εχξνπο, ιφγσ ηνπ γεγνλφηνο φηη 

φιεο νη κεηαβνιέο ησλ επφκελσλ εηψλ αθνξνχλ ην έηνο βάζεο θαη δελ ιακβάλνπλ ππφςε ηελ εηήζηα 

δηαθχκαλζε ησλ θνλδπιίσλ, απνδπλακψλνληαο κε απηφ ηνλ ηξφπν ηα ζπκπεξάζκαηα πνπ κπνξεί λα 

πξνθχςνπλ απφ ηελ ελδηάκεζε ρξεκαηννηθνλνκηθή επίδνζε ησλ εηαηξηψλ.   

 

 1.4.4 Αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ 
 

Ζ ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα απφ ηηο θπξηφηεξεο ηερληθέο αλάιπζεο ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ. Οη αξηζκνδείθηεο είλαη ζρέζεηο κεηαμχ κεγεζψλ, ινγηζηηθήο ή 

ζηαηηζηηθήο πξνέιεπζεο, πνπ θαηαξηίδνληαη κε ζθνπφ ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο πξαγκαηηθήο 

νηθνλνκηθήο θαηάζηαζεο νιφθιεξεο ηεο επηρείξεζεο.  

Κχξηα ρξεζηκφηεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ είλαη ε παξνρή πιεξνθνξηψλ πνπ νη βαζηθνί ινγαξηαζκνί δελ 

κπνξνχλ λα πξνζθέξνπλ άκεζα, δηεπθνιχλνληαο έηζη ηελ επηρεηξεκαηηθή ζθέςε κε αηηηνιφγεζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ηεο. ΢ηνλ πην απιφ νξηζκφ ηνπ, ν αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα εηδσζεί σο έλαο ιφγνο 

κεηαμχ δχν κεγεζψλ πνπ ζπληζηνχλ ηνλ αξηζκεηή θαη ηνλ παξνλνκαζηή απηήο ηεο ζρέζεο. Σν πειίθν 

ηεο παξαγφκελεο ζρέζεο, εθθξαζκέλν είηε ζε απφιπηε ηηκή είηε ζε πνζνζηηαία βάζε, παξέρεη κηα λέα 

αλεμάξηεηε πιεξνθνξία απφ ην πιεξνθνξηαθφ πεξηερφκελν ησλ δπν ινγηζηηθψλ κεγεζψλ πνπ 

ζρεδηάζηεθαλ γηα ηε δεκηνπξγία ηνπ, ε νπνία είλαη άκεζε θαη αμηφπηζηε γηα ηελ πιεξνθφξεζε 

ζρεηηθά κε ηελ εμεηαδφκελε επηρείξεζε. 

Σα απνηειέζκαηα ηεο αλάιπζεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ επηηξέπνπλ λα εθηηκεζεί  ε πεξηνπζηαθή ζέζε θαη 

ε επίδνζε κηαο επηρείξεζεο,  λα επηζεκαλζνχλ ελδερφκελα πξνβιήκαηα ζε ηνκείο ηεο επηρείξεζεο, 

θαζψο θαη λα ζρεδηαζηεί ε κειινληηθή ηεο πνξεία κέζσ θαηάιιεισλ πξνβιέςεσλ.  

Γηάθνξεο ηαμηλνκήζεηο ησλ αξηζκνδεηθηψλ έρνπλ πξνηαζεί ζηε βηβιηνγξαθία. Μηα ζπλήζεο 

ηαμηλφκεζε, ε νπνία πηνζεηείηαη θαη ζηελ παξνχζα εξγαζία, έρεη σο εμήο: 
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-   Αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο 

-  Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο 

-  Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο 

-  Αξηζκνδείθηεο δαπαλψλ ιεηηνπξγίαο 

-  Αξηζκνδείθηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη βησζηκφηεηαο 

Παξαθάησ πεξηγξάθνληαη θαη αλαιχνληαη νη θπξηφηεξνη αξηζκνδείθηεο ησλ θαηεγνξηψλ πνπ 

πξναλαθέξζεθαλ. 

1. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΡΔΤ΢ΣΟΣΖΣΑ΢ 

α. Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο  

Κπθινθνξνχλ Δλεξγεηηθφ 

------------------------------------------- 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 
 

Ο δείθηεο θαλεξψλεη ην θαηά πφζν ηα θπθινθνξηαθά ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο (δηαζέζηκα, 

απαηηήζεηο, απνζέκαηα θιπ) είλαη ζε ζέζε λα θαιχςνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. Έλαο 

δείθηεο π.ρ. 2 θαλεξψλεη πσο ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ είλαη δηπιάζην ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο ή θάζε 1 επξψ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ θαιχπηεηαη απφ 2 επξψ 

θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο. 

 

β. Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο 

Γηαζέζηκα + Υξεφγξαθα + Απαηηήζεηο 

------------------------------------------- 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

Γείρλεη πφζεο θνξέο ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο (δειαδή ην θπθινθνξηαθφ 

ελεξγεηηθφ κείνλ ηα απνζέκαηα) θαιχπηνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

γ. Σν Ακπληηθό Γηάζηεκα 

Γηαζέζηκα + Υξεφγξαθα + Απαηηήζεηο 

------------------------------------------- 

Ζκεξήζηα Έμνδα 

 

Γείρλεη γηα πφζεο εκέξεο ηα ππάξρνληα δηαζέζηκα θαη ηα πνζά πνπ ζα πξνθχςνπλ απφ ηε 

ξεπζηνπνίεζε ρξενγξάθσλ θαη απαηηήζεσλ επαξθνχλ γηα λα θαιχςνπλ ηα αλακελφκελα έμνδα 

ιεηηνπξγίαο κηαο επηρείξεζεο. Σα εκεξήζηα έμνδα κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηεζνχλ ηφζν ζε 

απνινγηζηηθή βάζε φζν θαη ζε πξνυπνινγηζηηθή βάζε (θφζηνο πσιήζεσλ, έμνδα δηνίθεζεο θαη 

δηάζεζεο, ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα, απνζβέζεηο).  
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2. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΡΑ΢ΣΖΡΗΟΣΖΣΑ΢ 

α. Ζκέξεο είζπξαμεο απαηηήζεσλ (θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ) 

Απαηηήζεηο 

           ---------------- Υ 365 

Πσιήζεηο 
 

Γείρλεη ηε κέζε δηάξθεηα παξακνλήο ησλ απαηηήζεσλ ζηελ επηρείξεζε, δειαδή ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

πνπ ε επηρείξεζε πεξηκέλεη γηα λα εηζπξάμεη ηηο απαηήζεηο ηεο, απφ ηε ζηηγκή πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε 

ε πψιεζε κέρξη ηε ζηηγκή πνπ απηή ζα κεηαηξαπεί ζε κεηξεηά. Σν ρξνληθφ απηφ δηάζηεκα αθελφο 

κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηεο Γηνίθεζεο ζηελ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ, αθεηέξνπ εθθξάδεη 

ηελ πηζησηηθή ηεο πνιηηηθή έλαληη ησλ πειαηψλ ηεο. Ο δείθηεο πξέπεη λα είλαη φζν ην δπλαηφλ 

κηθξφηεξνο, ιφγσ ηνπ θφζηνπο  πνπ πξνζδηνξίδεη ε δηαθξάηεζε κεγαιχηεξνπ πνζνχ δέζκεπζεο  

θεθαιαίσλ γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ πσιήζεσλ έρνπλ θάπνην ρξεκαηηθφ, αιιά θαη ιφγσ ηνπ 

θφζηνπο επθαηξίαο πνπ πθίζηαηαη κηα επηρείξεζε γηα ηα θεθάιαηα απηά.  

β. Ζκέξεο δηαηήξεζεο απνζεκάησλ (θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ) 

Απνζέκαηα 

           ------------------------- Υ 365 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ 
 

 

Γείρλεη ηνλ αξηζκφ εκεξψλ πνπ παξέκεηλαλ ηα απνζέκαηα ζηελ επηρείξεζε κέρξηο φηνπ πσιεζνχλ, 

δειαδή ηνλ αξηζκφ εκεξψλ πνπ απαηηνχληαη πξνθεηκέλνπ λα αλαλεσζνχλ ηα απνζέκαηα ηεο 

επηρείξεζεο. ΢πλήζσο, φζν κηθξφηεξνο ν δείθηεο ηφζν απνηειεζκαηηθφηεξε ε επηρείξεζε ζηε 

δηαρείξηζε ησλ απνζεκάησλ ηεο. 

γ. Ζκέξεο πιεξσκήο πξνκεζεπηώλ (θπθινθνξηαθή ηαρύηεηα πξνκεζεπηώλ) 

Πξνκεζεπηέο+Δπηηαγέο Πιεξσηέεο+Γξακκάηηα Πιεξσηέα+ Πηζησηέο Γηάθνξνη           

-----------------------------------------------------------------------------------------------------    Υ 365 

Αγνξέο 
 

Γείρλεη ηελ πηζηνιεπηηθή πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο, δει. 

ην ρξνληθφ δηάζηεκα ζην νπνίν ε επηρείξεζε εμνθιεί ηηο ππνρξεψζεηο πξνο ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο. 

Μηα πξφζζεηε ρξεκαηνδνηηθή αλάγθε ηεο εηαηξίαο ζεκαίλεη ηελ επηδίσμε κεγαιχηεξσλ πηζηψζεσλ 

ρξνληθά, αθφκε θη αλ έηζη δελ επηηπγράλεη εθπηψζεηο επί ησλ ηηκψλ αγνξάο. ΢ηελ πξάμε, αληί γηα ηηο 

αγνξέο ρξήζεο πνπ ζπάληα δεκνζηεχνληαη, ρξεζηκνπνηείηαη ην θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο ρξήζεο. 

δ. Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 

Πσιήζεηο 

------------------------- 

Δλεξγεηηθφ 
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Δθθξάδεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ Δλεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. Έλαο πςειφο δείθηεο 

ζεκαίλεη φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί απνηειεζκαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία πξνθεηκέλνπ λα 

πξαγκαηνπνηεί ηηο πσιήζεηο ηεο. Αληίζεηα έλαο ρακειφο δείθηεο δείρλεη πσο ε επηρείξεζε ή ζα πξέπεη 

λα απμήζεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή λα πξνβεί ζε ξεπζηνπνίεζε 

κέξνπο απηψλ. Γειαδή, ν αξηζκνδείθηεο δείρλεη ηελ χπαξμε ή φρη ππεξεπέλδπζεο θεθαιαίσλ ζηελ 

επηρείξεζε, ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί. 

ε. Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Πάγηνπ Δλεξγεηηθνύ 

Πσιήζεηο 

------------------------- 

Καζαξφ Πάγην Δλεξγεηηθφ 
 

Γείρλεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνηήζεσο ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο, ζε ζρέζε 

κε ηηο πσιήζεηο ηεο. Δπίζεο, παξέρεη έλδεημε ηνπ αλ ππάξρεη ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο. 

3. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΑΠΟΓΟΣΗΚΟΣΖΣΑ΢ 

α. Μηθηό πεξηζώξην Κέξδνπο 

Μηθηά θέξδε 

------------------------- 

Πσιήζεηο 
 

 

Γείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ απνιακβάλεη ε επηρείξεζε γηα κηα πψιεζε θαη παξέρεη έλα κέηξν 

αμηνιφγεζεο ηεο απνδνηηθφηεηάο ηεο, θαζψο θαηαδεηθλχεη ηε ιεηηνπξγηθή απνηειεζκαηηθφηεηα θαη 

ηελ πνιηηηθή ηηκψλ ηεο. Τςειφο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θέξδνπο δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο δηνίθεζεο 

λα επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο θαη λα πσιεί ζε πςειέο ηηκέο. Όκσο π.ρ., επηρείξεζε κε ρακειφ δείθηε 

κηθηνχ θέξδνπο κπνξεί λα εθαξκφδεη κηα δπλακηθή πνιηηηθή πσιήζεσλ, κε κεγάιν φγθν πσιήζεσλ 

θαη λα επηηπγράλεη πςειά θαζαξά θέξδε,  αληηζηαζκίδνληαο ην ρακειφ πεξηζψξην θέξδνπο. 

β. Πεξηζώξην  ΔΒΗTDA 

Κέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) 

------------------------------------------------------------------- 

Πσιήζεηο 
 

Γείρλεη ην ιεηηνπξγηθφ θέξδνο ηεο επηρείξεζεο, δειαδή ην θέξδνο πνπ επηηπγράλεη αλ απφ ηηο 

πσιήζεηο ηεο αθαηξεζνχλ ηα έμνδα πνπ αθνξνχλ ηε ιεηηνπξγία ηεο θαη εληάζζνληαη ζην θφζηνο 

πσιεζέλησλ, ζηα έμνδα δηνίθεζεο θαη έμνδα δηάζεζεο. Γειαδή ην πεξηζψξην EBITDA δελ αμηνινγεί 

ηελ θεθαιαηαθή θαη πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε ηεο επηρείξεζεο, θαζψο δε ιακβάλεηαη ππφςε ην χςνο 

ησλ ηφθσλ θαη ησλ απνζβέζεσλ πνπ αλαθέξνληαη ζην χςνο ησλ δαλείσλ θαη ησλ παγίσλ ηεο 

επηρείξεζεο αληίζηνηρα. 
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γ. Καζαξό πεξηζώξην Κέξδνπο   

Καζαξά Κέξδε ρξήζεσο 

---------------------------------- 

Πσιήζεηο 
 

Γείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ επηηπγράλεη ε επηρείξεζε απφ ηηο πσιήζεηο ηεο, δειαδή 

δείρλεη ην θέξδνο απφ ηηο ζπλνιηθέο ηεο δξαζηεξηφηεηεο. Δάλ ην Καζαξφ πεξηζψξην  Κέξδνπο 

κεηψλεηαη, αιιά ην Μηθηφ πεξηζψξην Κέξδνπο δε κεηαβάιιεηαη δηαρξνληθά, ππάξρεη έλδεημε γηα 

δπζαλάινγε αχμεζε ησλ εμφδσλ ιεηηνπξγίαο ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο ηεο. 

δ. Απνδνηηθόηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ 

Καζαξά Κέξδε ρξήζεσο 

---------------------------------- 

Ίδηα Κεθάιαηα 
 

Απνηειεί έλδεημε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο κε ηελ νπνία ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο 

απαζρνινχληαη ζε απηήλ. Έλαο ρακειφο δείθηεο ελδέρεηαη λα ζεκαίλεη πσο ε επηρείξεζε πάζρεη ζε 

θάπνην ηνκέα ηεο (αλεπαξθήο δηνίθεζε, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ, 

δπζκελείο νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο). Έλαο πςειφο δείθηεο δείρλεη φηη ηα μέλα θεθάιαηα θνζηίδνπλ ζηελ 

επηρείξεζε ιηγφηεξν απφ φηη απηά απνδίδνπλ ζ’ απηή. 

 

4. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΑΠΑΝΧΝ ΛΔΗΣΟΤΡΓΗΑ΢ 

α. Αξηζκνδείθηεο ιεηηνπξγηθώλ εμόδσλ 

Κφζηνο Πσιεζέλησλ + Λεηηνπξγηθά έμνδα 

------------------------------------------------------- 

Πσιήζεηο 
 

Δθθξάδεη ην πνζνζηφ ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ πνπ απνξξνθάηαη απφ ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη ην 

θφζηνο πσιεζέλησλ. Όζν κεγαιχηεξνο ν δείθηεο, ηφζν κηθξφηεξε ε απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο, 

δηφηη ην πνζνζηφ ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ πνπ παξακέλνπλ ζε απηή βξίζθεηαη ζε ηέηνην επίπεδν, πνπ 

ίζσο λα κελ επαξθεί γηα ηελ εμππεξέηεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαη άιισλ εμφδσλ ηεο 

επηρείξεζεο. 

 

β. Αξηζκνδείθηεο ιεηηνπξγηθώλ εμόδσλ πξνο Πσιήζεηο 

Λεηηνπξγηθά έμνδα 

----------------------------- 

Πσιήζεηο 
 

Γείρλεη ηελ ηάζε ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηνλ φγθν ησλ πσιήζεψλ ηεο. 
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5. ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢ ΓΗΑΡΘΡΧ΢Ζ΢ ΚΔΦΑΛΑΗΧΝ ΚΑΗ ΒΗΧ΢ΗΜΟΣΖΣΑ΢ 

α. Αξηζκνδείθηεο Ξέλσλ πξνο Ίδηα Κεθάιαηα 

Βξαρππξφζεζκεο + Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 

----------------------------------------------------------------------- 

Ίδηα Κεθάιαηα 
 

Γείρλεη ηελ αζθάιεηα πνπ παξέρεη ε επηρείξεζε ζηνπο δαλεηζηέο ηεο. Αλ είλαη κηθξφηεξνο ηεο 

κνλάδαο, δείρλεη φηη νη θνξείο ηεο επηρείξεζεο ζπκκεηέρνπλ ζε απηή κε πεξηζζφηεξα θεθάιαηα απφ 

φηη νη πηζησηέο ηεο. Όζν κηθξφηεξνο ν δείθηεο, ηφζν κεγαιχηεξε αζθάιεηα παξέρεηαη ζηνπο πηζησηέο 

ηεο επηρείξεζεο. Π.ρ. έλαο αξηζκνδείθηεο 0,5 δείρλεη φηη κηα κνλάδα ππνρξεψζεσλ θαιχπηεηαη απφ 2 

κνλάδεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ. 

β.  Αξηζκνδείθηεο Ηδίσλ Κεθαιαίσλ πξνο Πάγηα 

Ίδηα Κεθάιαηα 

--------------------------- 

Καζαξά Πάγηα 
 

 

Με απηφ ηνλ αξηζκνδείθηε ζηνρεχεηαη ε εχξεζε ηνπ ηξφπνπ ρξεκαηνδφηεζεο ησλ επελδχζεσλ ηεο 

επηρείξεζεο ζε πάγηα. Όηαλ ν δείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο ηνπ 1,  ηφηε κέξνο ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο 

ηεο επηρείξεζεο πξνέξρεηαη απφ ηνπο κεηφρνπο ηεο. Αληίζεηα, φηαλ ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη κηθξφηεξα 

απφ ηα πάγηα, ηφηε γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί, εθηφο απφ 

ίδηα, θαη μέλα θεθάιαηα. Ζ πνξεία ηνπ αξηζκνδείθηε δηαρξνληθά δείρλεη ηελ πνιηηηθή πνπ αθνινπζεί 

κηα επηρείξεζε σο πξνο ηνλ ηξφπν ρξεκαηνδφηεζεο ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηεο.  

γ.  Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Σόθσλ 

Κέξδε πξν ηφθσλ θαη θφξσλ 

------------------------------------------ 

Υξεσζηηθνί Σφθνη 
 

 

 Ο αξηζκνδείθηεο απηφο θαλεξψλεη ηε ζρέζε κεηαμχ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ κηαο επηρείξεζεο θαη ησλ 

ηφθσλ κε ηνπο νπνίνπο απηή επηβαξχλεηαη κέζα ζηε ρξήζε γηα ηα δαλεηαθά ηεο θεθάιαηα θαη 

πξνζδηνξίδεη ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα εμνθιεί ηνπο ηφθνπο ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ απφ ηα 

παξαγφκελα θέξδε ηεο. 
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2. Ο ΚΛΑΓΟ΢ ΣΖ΢ ΔΛΛΖΝΗΚΖ΢ ΔΠΗΒΑΣΖΓΟΤ ΝΑΤΣΗΛΗΑ΢  

2.1 H πνξεία ηνπ θιάδνπ ζηελ Διιάδα 

 

Καηά ηελ πεξίνδν 2015-2016, ν ζηφινο ηεο ειιεληθήο αθηνπινΐαο αξηζκνχζε ζπλνιηθά πεξίπνπ 233 

ελ ελεξγεία ζθάθε , ελψ ην 2014 κεηαθηλήζεθαλ ζηηο γξακκέο ηεο αθηνπινΐαο εζσηεξηθνχ πεξίπνπ 

14,5 εθαη. επηβάηεο θαη 2,3 εθαη. νρήκαηα. 

 

Απφ πιεπξάο ηδηνθηεζηαθνχ θαζεζηψηνο, νη εηαηξείεο ηεο ειιεληθήο αθηνπινΐαο ζήκεξα δηαθξίλνληαη 

αθελφο ζηηο κεγάιεο επηρεηξήζεηο, νη κεηνρέο ησλ νπνίσλ είλαη εηζεγκέλεο ζην Υ.Α.Α. θαη νη νπνίεο 

αλήθνπλ ζε κεγάινπο επηρεηξεκαηηθνχο νκίινπο, αθεηέξνπ δε ζε εηαηξείεο πνιπκεηνρηθήο βάζεο ζηηο 

νπνίεο θπξηαξρεί ην ζηνηρείν ηεο εληνπηφηεηαο, θαζψο ε πιεηνςεθία ησλ κεηφρσλ πξνέξρεηαη απφ ηε 

ζπγθεθξηκέλε λεζησηηθή πεξηνρή θαη επίζεο ζε νιηγνκεηνρηθέο εηαηξείεο ζηηο νπνίεο ε πιεηνςεθία 

ησλ κεηνρψλ αλήθεη ζε κεγάιεο εθνπιηζηηθέο νηθνγέλεηεο. 

 

Σν ζχλνιν ηεο αγνξάο ηεο ειιεληθήο επηβαηεγνχ λαπηηιίαο ζε φξνπο αμίαο κεηψζεθε ζπλνιηθά θαηά 

32% ην 2014 ζε ζρέζε κε ην 2008, θαζψο ην κεηαθνξηθφ έξγν ηνπ θιάδνπ ζπξξηθλψζεθε ιφγσ ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο, φπσο θαίλεηαη ζην δηάγξακκα 1. Σν 2015 ε αμία ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο εκθάληζε 

νξηαθή κείσζε θαηά 0,3% ζε ζρέζε κε ην 2014, γεγνλφο πνπ πξνήιζε θπξίσο απφ ηηο γξακκέο 

Αδξηαηηθήο.  

Γηάγξακκα 1: Δμειημε ειιεληθήο αγνξάο επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζε αμία, 2009-2015 

 

100
90 91

74 74 72 69

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Έτος βάσης 2009=100

Πεγή: ICAP GROUP, 40 Κνξπθαίνη Κιάδνη ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, 2017

Γείθηεο εμέιημεο ζπλνιηθήο αγνξάο ειιεληθήο

επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζε αμία (2009-2015)
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Απφ πιεπξάο δηάξζξσζεο ηεο αγνξάο, ε αθηνπινΐα εζσηεξηθνχ θαηέρεη ην κεγαιχηεξν κεξίδην ζην 

ζχλνιν ηεο αγνξάο, κε πνζνζηφ πεξίπνπ 60% ην 2015, φπσο θαίλεηαη ζην δηάγξακκα 2 θάησζη, 

αθνινπζνχκελε απφ ηηο γξακκέο Αδξηαηηθήο θαη απφ ηα πνξζκεία. 

Γηάγξακκα 2: Γηάξζξωζε ειιεληθήο αγνξάο επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζε αμία,2015 

 

Πεγή: ΙCAP Group, 40 Κνξπθαίνη Κιάδνη ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, 2017  

 

Οη εγέηηδεο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ είλαη αλακθηζβήηεηα ε Αttica Group, πνπ θαηέρεη ηα Βlue Star 

Ferries θαη ηα Superfast Ferries, νη Μηλσηθέο Γξακκέο, ε ΑΝΔΚ θαη ε Hellenic Seaways. Σα βαζηθά 

κεγέζε ησλ θπξηφηεξσλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ γηα ην 2015 παξνπζηάδνληαη ζηνλ Πίλαθα 9. 

Πίλαθαο 9: Βαζηθά κεγέζε θπξηόηεξωλ επηρεηξήζεωλ ηνπ θιάδνπ, 2015 

Δπσλπκία επηρείξεζεο Κύθινο 

εξγαζηώλ 

Κέξδε  

EBITDA 
Πξνζσπηθό 

ΑΣΣΗCA GROUP (BLUE STAR FERRIES & SUPERFAST 

FERRIES) 
277.625.000 80.700.000 1.077 

ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΔ 162.077.000 25.841.000 393 

ΝΑΤΣΗΛΗΑΚΖ ΔΣΑΗΡΔΗΑ ΚΡΖΣΖ΢ ΑΔ (Α.Ν.Δ.Κ.) 140.867.000 28.141.000 767 

HELLENIC SEAWAYS ANE 128.896.000 27.255.000 663 

    Πεγή: ΙCAP Group, 40 Κνξπθαίνη Κιάδνη ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, 2017 

   

 

 

27%

60%

13%

Γηάξζξσζε ηεο ζπλνιηθήο αγνξάο ειιεληθήο

επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζε αμία (2015)

Γξακκέο Αδξηαηηθήο Αθηνπινΐα εζσηεξηθνχ Πνξζκεία
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2.2 Ο θιάδνο ηεο επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζηελ Δπξώπε 

 

Οη ζαιάζζηεο κεηαθνξέο έρνπλ δσηηθή ζεκαζία γηα ηελ ελσκέλε Δπξψπε. Ζ επξσπατθή λαπηηιία 

ζπλεηζθέξεη νπζηαζηηθά ζηελ νηθνλνκηθή αλάπηπμε, απμάλνληαο ην εζληθφ πξντφλ ησλ επξσπατθψλ 

ρσξψλ θαη εληζρχνληαο ηε ζηξαηεγηθή ζέζε θαη ηε δηαπξαγκαηεπηηθή δχλακε ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο απέλαληη ζηνπο δηεζλείο νξγαληζκνχο.  

 

΢ε ζρέζε κε ην κέγεζνο ησλ ζαιάζζησλ επηβαηηθψλ κεηαθνξψλ, ζχκθσλα κε ζηνηρεία απφ ηελ 

Eurostat, ην 2012 ε ελ ιφγσ αγνξά αλήιζε ζε 38 δηζ. επηβαηνρηιηφκεηξα, επί ζπλφινπ 6.391 δηζ. 

επηβαηνρηιηνκέηξσλ (νδηθέο, ζηδεξνδξνκηθέο, αεξνπνξηθέο θαη ζαιάζζηεο επηβαηηθέο κεηαθνξέο) 

θαηαιακβάλνληαο κεξίδην κφιηο 0,6%. Σν ιηκάλη ηνπ Νηφβεξ ζηε Βφξεηα Δπξψπε παξνπζηάδεη ηελ 

κεγαιχηεξε επηβαηηθή θίλεζε εμππεξεηψληαο ην 2012 πεξηζζφηεξνπο απφ 12 εθαη. επηβάηεο. 

΢χκθσλα κε ζηνηρεία ηεο Eurostat, ζηνλ θιάδν ησλ ζαιάζζησλ κεηαθνξψλ ζηελ Δ.Δ.(28) 

δξαζηεξηνπνηνχληαλ 11.756 επηρεηξήζεηο νη νπνίεο απαζρνινχζαλ 175.400 εξγαδφκελνπο, ελψ ν 

ζπλνιηθφο θχθινο εξγαζηψλ ηνπο αλήιζε ζε €105,8 δηζ. 

Όπσο θαίλεηαη θαη ζηνλ πίλαθα 10 πνπ αθνινπζεί, ζχκθσλα κε ηα εηήζηα δειηία ηεο ECSA 

(European Community Shipowner's Association), ην 2013 ν ζηφινο ηεο επηβαηεγνχ λαπηηιίαο ζηελ 

Δπξσπατθή Οηθνλνκηθή Πεξηνρή αξηζκνχζε 2.031 πινία ζπλνιηθήο ρσξεηηθφηεηαο 8.422 ρηι. ηφλσλ, 

παξνπζηάδνληαο αχμεζε ζε ζρέζε κε ην 2008 ζηνλ αξηζκφ ησλ πινίσλ αιιά κείσζε ζηε ζπλνιηθή 

ρσξεηηθφηεηα. 

Πίλαθαο 10: Δμέιημε ζηόινπ επηβαηεγνύ λαπηηιίαο ζηελ Δπξωπαϊθή Οηθνλνκηθή Πεξηνρή, 2008-2013 

  

ζε ρηι. ηόλνπο 

Έηνο Αξηζκόο πινίσλ Υσξεηηθόηεηα (gt) Μεηαθνξηθή ηθαλόηεηα 

2008 2.008 10.614 2.359 

2009 2.015 10.793 2.372 

2010 2.161 8.864 1.723 

2011 2.092 8.834 1.695 

2012 2.084 8.902 1.698 

2013 2.031 8.422 1.620 

    Πεγή: ECSA 

  
 

 

2.3 Οηθνλνκηθέο επηδόζεηο ησλ εηαηξηώλ ηνπ θιάδνπ ζηελ Διιεληθή αγνξά 

 

Βάζεη ζρεηηθήο κειέηεο ηεο ICAP, δηελεξγήζεθε αλάιπζε ηνπ νκαδνπνηεκέλνπ ηζνινγηζκνχ ελλέα 

κεγάισλ λαπηηιηαθψλ επηρεηξήζεσλ,  φπσο παξαηίζεηαη ζηνλ πίλαθα 11 πνπ αθνινπζεί. 



32 
 

Πίλαθαο 11: Οκαδνπνηεκέλνο Ιζνινγηζκόο Ναπηηιηαθώλ Δπηρεηξήζεωλ (2014-2015) 

  2014 2015 

ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ     

Καζαξά Πάγηα 1.297.022.436 1.220.884.583 

Απνζέκαηα 7.229.850 7.123.175 

Απαηηήζεηο 231.548.274 238.822.850 

Σακείν 36.759.930 76.363.422 

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 1.572.560.490 1.543.194.030 

  

 

  

ΠΑΘΖΣΗΚΟ     

Ίδηα Κεθάιαηα 569.250.936 580.165.347 

Μαθξνπξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 372.192.208 505.196.286 

Βξαρππξφζεζκεο Τπνρξεψζεηο 631.117.348 457.832.395 

΢ύλνιν Παζεηηθνύ 1.572.560.492 1.543.194.028 

  

 

  

ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΑ     

Πσιήζεηο 575.597.698 608.089.395 

Μηθηφ Κέξδνο 85.565.148 165.285.073 

EBITDA 53.298.097 131.449.207 

Κέξδε πξν θόξσλ -33.126.382 14.610.642 

  

 

  

ΑΡΗΘΜΟΓΔΗΚΣΔ΢     

Απνδνηηθφηεηα Ηδίσλ Κεθαιαίσλ -5,82% 2,52% 

Πεξηζψξην Μηθηνχ Κέξδνπο 14,87% 27,18% 

Πεξηζψξην Καζαξνχ Κέξδνπο EBITDA 9,26% 21,62% 

Πεξηζψξην Καζαξνχ Κέξδνπο  -5,76% 2,40% 

΢ρέζε Ξέλσλ Πξνο Ίδηα Κεθάιαηα 1,76 1,66 

Κάιπςε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Γαπαλψλ  0,18 1,32 

Γεληθή Ρεπζηφηεηα  0,44 0,70 

Δηδηθή Ρεπζηφηεηα 0,43 0,69 

Μέζεο εκέξεο είζπξαμεο απαηηήζεσλ  69 64 

Μέζεο εκέξεο εμφθιεζεο πξνκεζεπηψλ  69 48 

Μέζεο εκέξεο δηαθξάηεζεο απνζεκάησλ 5 6 

Κπθινθνξηαθή ηαρχηεηα Δλεξγεηηθνχ 0,37 0,39 

Κπθινθνξηαθή ηαρχηεηα Παγίσλ 0,44 0,50 
 
 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: ΙCAP Group, 40 Κνξπθαίνη Κιάδνη ηεο Διιεληθήο Οηθνλνκίαο, 2017 

 

Απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ πίλαθα 11, πξνθχπηνπλ ηα εμήο ζπκπεξάζκαηα:  

α) Σν ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ επηρεηξήζεσλ πεξηνξίζηεθε θαηά 2% πεξίπνπ ην 2015 ζε ζρέζε κε 

ην 2014, εμαηηίαο θπξίσο ηεο κείσζεο ησλ θαζαξψλ παγίσλ. Παξφια απηά, ην ζχλνιν ησλ ίδησλ 

θεθαιαίσλ απμήζεθε επίζεο θαηά 2%  έλαληη ηνπ πξνεγνχκελνπ  έηνπο. Οη καθξνπξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο εκθαλίδνπλ κεγάιε αχμεζε θαηά 35%, ελψ νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

παξνπζίαζαλ κείσζε θαηά πεξίπνπ 27%. 

β) Οη ζπλνιηθέο  πσιήζεηο θαη ηα κηθηά θέξδε ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ δείγκαηνο  απμήζεθαλ, θαηά 6% 

θαη 93%  αληίζηνηρα, ην 2015 ζε ζρέζε κε ην 2014. Σα παξαπάλσ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηνλ 
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πεξηνξηζκφ ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ θαηά πσο θαίλεηαη, νδήγεζαλ ζε βειηίσζε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ 

απνηειέζκαηνο,  θαζψο θαη ζηελ αλάθηεζε ηεο θεξδνθνξίαο, θαζψο ην 2015 ηα θαζαξά θέξδε πξν 

θφξσλ αλήιζαλ ζε 14,6 εθαη. Δπξψ, έλαληη αληίζηνηρσλ δεκηψλ θαηά ην 2014. 

γ) Αλαθνξηθά κε ηνπο θπξηφηεξνπο αξηζκνδείθηεο, ην πεξηζψξην κηθηνχ θέξδνπο απμήζεθε αξθεηά ην 

2015 θαη αλήιζε ζε 27,2%, ελψ ην πεξηζψξην EBITDA, φπσο πξναλαθέξζεθε, ζεκείσζε αχμεζε 

θαη δηακνξθψζεθε ζε 21,6% ην 2015, έλαληη 9,3 % ην 2014. Ο δείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο αλ θαη 

παξέκεηλε ζε επίπεδα θάησ απφ ηε κνλάδα εληζρχζεθε ην 2015 θαη δηακνξθψζεθε ζε 0,70 ην 2015 

έλαληη 0,44 ην 2014, ελψ ε ζρέζε Ξέλσλ πξνο Ίδηα Κεθάιαηα εληζρχζεθε θαζψο δηακνξθψζεθε ζε 

1,66 ην 2015 ζε ζρέζε κε 1,76 ην 2014. Διαθξά βειηίσζε παξαηεξείηαη ζηηο κέζεο εκέξεο 

είζπξαμεο απαηηήζεσλ (απφ 69 ην 2014 ζε 64 ην 2015) θαη νξηαθή κείσζε ζηελ θπθινθνξηαθή 

ηαρχηεηα ησλ απνζεκάησλ (απφ 6 ζε 5 εκέξεο), κε παξάιιειε κείσζε ησλ κέζσλ εκεξψλ 

είζπξαμεο πξνκεζεπηψλ (απφ 69 ην 2015 ζε 48 ην 2016). Σέινο, ν δείθηεο παγηνπνίεζεο 

θαηαγξάθεη κηθξή κείσζε θαη δηακνξθψλεηαη ζε 79% ην 2015 έλαληη 82% θαηά ην πξνεγνχκελν 

έηνο. 
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3. ΔΠΗ΢ΚΟΠΖ΢Ζ ΣΖ΢ ΔΣΑΗΡΗΑ΢  

3.1 Πξνθίι – Ηζηνξηθή αλαδξνκή 
 

 

Ζ εηαηξία ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΔ ηδξχζεθε ην 1972 ζην Ζξάθιεην Κξήηεο θαη 

απνηειεί ζήκεξα κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο λαπηηιηαθέο εηαηξείεο ηεο Δπξψπεο. Ζ εηαηξία 

δξαζηεξηνπνηείηαη θπξίσο ζηνλ θιάδν ηεο επηβαηεγνχ λαπηηιίαο ηφζν ζε γξακκέο εζσηεξηθνχ 

φζν θαη ζε γξακκέο εμσηεξηθνχ, ελψ νη κεηνρέο ηεο είλαη εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην 

Αμηψλ Αζελψλ. 

 

Ζ πιεηνςεθία ησλ κεηνρψλ ηεο εηαηξίαο θαηέρεηαη απφ ην 2008 απφ ηελ εηαηξεία «Grimaldi 

Group S.p.Α.», κέινο ηνπ Οκίινπ Grimaldi, κε έδξα ην Παιέξκν ηεο Ηηαιίαο. 

 

Οη θπξηφηεξνη ηζηνξηθνί ζηαζκνί ηεο εηαηξίαο παξνπζηάδνληαη θάησζη: 

1974 Γξνκνινγείηαη ην F/B MINOS ζηε γξακκή ΖΡΑΚΛΔΗΟ - ΠΔΗΡΑΗΑ΢ - ΖΡΑΚΛΔΗΟ. 

1981 
Ζ εηαηξία είλαη ε πξψηε πνπ μεθηλά δξνκνιφγηα ζηε γξακκή ΠΑΣΡΑ - ΑΝΚΟΝΑ κε ην F/B 

EL GRECO. 

1987 Γξνκνινγείηαη ην F/B FEDRA ζηε γξακκή ΠΑΣΡΑ - ΑΓΚΩΝΑ. 

1988 Γξνκνινγείηαη ην F/B KING MINOS ζηε γξακκή ΠΑΣΡΑ - ΑΓΚΩΝΑ. 

1990 
Ζ εηαηξία είλαη ε πξψηε πνπ μεθηλά δξνκνιφγηα ζηε γξακκή ΔΛΛΑΓΑ-ΣΟΤΡΚΗΑ - 

ΗΣΑΛΗΑ κε ην F/B ARIADNE. 

1990 
Γξνκνινγείηαη ζηε γξακκή ΖΡΑΚΛΔΗΟ - ΠΔΗΡΑΗΑ΢ - ΖΡΑΚΛΔΗΟ ην F/B N. 

KAZANTZAKIS. 

1991 

Γξνκνινγνχληαη δχν (2) λέα ππεξζχγρξνλα πινία, ην F/B DAEDALUS θαη ην F/B EL 

GRECO, κε ην δεχηεξν λα ελψλεη γηα πξψηε θνξά ην Ζξάθιεην Κξήηεο κε ηελ Αλθφλα ηεο 

Ηηαιίαο. 

1992 

Γξνκνινγείηαη ην F/B EROTOKRITOS ζηε γξακκή ΔΛΛΑΓΑ - ΗΣΑΛΗΑ, πνπ κεηψλεη ην 

ρξφλν ηαμηδηνχ γηα πξψηε θνξά ζε 24 ψξεο, ελψ θαη πξνζθέξεηαη γηα πξψηε θνξά ε 

ππεξεζία CAMPING ON BOARD. 

1993 

Ξεθηλάεη ην επελδπηηθφ πξφγξακκα ησλ ΜΗΝΩΗΚΩΝ ΓΡΑΜΜΩΝ χςνπο 250 εθαη. 

δνιαξίσλ, γηα ηε λαππήγεζε ηξηψλ λέσλ ππεξζχγρξνλσλ πινίσλ ηχπνπ High Speed Ferries 

πνπ παξαιακβάλνληαη έσο ην 1998 θαη κεηψλνπλ αθφκε πεξνηζζφηεξν ην ρξφλν ηνπ 

ηαμηδίνπ απφ Διιάδα πξνο Ηηαιία. 
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1998 

Ξεθηλάεη λέν επελδπηηθφ πξφγξακκα ησλ ΜΗΝΩΗΚΩΝ ΓΡΑΜΜΩΝ χςνπο 900 εθαη. 

δνιαξίσλ, γηα ηε λαππήγεζε επηά λέσλ ππεξζχγρξνλσλ πινίσλ ηχπνπ High Speed Ferries 

πνπ παξαιακβάλνληαη έσο ην 2002. 

2004 
Γεκηνπξγείηαη ην πξσηνπνξηαθφ πξφγξακκα ζπρλψλ επηβαηψλ Minoan Lines Bonus Club, 

κε ζηφρν λα πξνζθέξεη ηδηαίηεξα νθέιε ζην επηβαηηθφ θνηλφ ηεο εηαηξείαο. 

2008 
Οη ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γίλνληαη κέινο ηεο κεγάιεο νηθνγέλεηαο ηνπ Οκίινπ 

GRIMALDI. 

2009 

- 

2010 

΢ην ηέινο ηνπ 2009, δξνκνινγείηαη ζηε γξακκή ΠΑΣΡΑ - ΖΓΟΤΜΔΝΗΣ΢Α - ΑΝΚΟΝΑ ην 

πινίν CRUISE EUROPA, ελψ ηνλ Ηνχιην ηνπ 2010 λαπιψλεηαη θαη δξνκνινγείηαη ζηελ ίδηα 

γξακκή ην αδειθφ ηνπ πινίν CRUISE OLYMPIA, αλαβαζκίδνληαο ζεκαληηθά ην επίπεδν 

ησλ πξνζθεξφκελσλ ππεξεζηψλ ζηε ζπγθεθξηκέλε γξακκή, θαζψο ηα δχν απηά 

ππεξζχγρξνλα δίδπκα πινία είλαη ηα κεγαιχηεξα θαη θαιχηεξα Cruise Ferries ηεο 

Mεζνγείνπ, κε πξνζθεξφκελεο ππεξεζίεο εθάκηιιεο ησλ θξνπαδηεξφπινησλ. 

2013 

- 

2014 

Σν Ννέκβξην ηνπ 2013 νινθιεξψζεθε αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ χςνπο 50,5 εθαη. € θαη 

ην Μάξηην ηνπ 2014 αληίζηνηρα νινθιεξψζεθε αχμεζε κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ χςνπο 30,6 

εθαη. €, ελδπλακψλνληαο πεξαηηέξσ ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή δηάξζξσζε ηεο εηαηξίαο 

δίλνληάο ηεο παξάιιεια ηε δπλαηφηεηα λα μεπεξάζεη ηελ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο ρψξαο, κε 

ηηο κηθξφηεξεο δπλαηέο απψιεηεο. 

2014 

Οη ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ αλαιακβάλνπλ ηε λαπηηθή θαη εκπνξηθή πξαθηφξεπζε ησλ 

θνξηεγψλ πινίσλ (Ro / Ro, Car  - Carriers), πνπ αλήθνπλ ή είλαη λαπισκέλα απφ ηνλ Όκηιν 

GRIMALDI ζην ιηκάλη ηνπ Πεηξαηά. 

2016 
Δλίζρπζε ηεο ζπκκεηνρήο ηεο ζηελ εηαηξεία Hellenic Seaways (48,53%) κέζσ ηεο αγνξάο 

κεηνρψλ ηεο απφ κεηφρνπο.  
 

3.2 Όξακα θαη ΢ηξαηεγηθή 

 

Ζ πνξεία ηεο εηαηξίαο είλαη άξξεθηα ζπλδεδεκέλε κε ηελ ηζηνξία ηεο ειιεληθήο επηβαηεγνχ 

λαπηηιίαο θαη κέζα απφ ηε καθξφρξνλε πνξεία ηεο ε εηαηξία έρεη λα  επηδείμεη κία ζεηξά απφ 

πξσηηέο, κέζα απφ ηηο νπνίεο αλαδεηθλχνληαη ην εηαηξηθφ πξνθίι θαη ε θηινζνθία ηεο 

εηαηξείαο, πνπ ζπλίζηαληαη ζηε ζπλερή αλαλέσζε ηνπ ζηφινπ, ηελ πνιπηέιεηα, ηελ άλεζε, 

ηελ ηαρχηεηα, ηελ εμππεξέηεζε θαη ηελ αζθάιεηα ηνπ επηβαηηθνχ θνηλνχ. 
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3.3 ΢ηόινο 

 

Ζ εηαηξία δηαζέηεη ππεξζχγρξνλα πινία γηα ηελ εθηέιεζε ησλ δξνκνινγίσλ ηεο, ηφζν ζηε 

γξακκή ηεο Κξήηεο φζν θαη ζηε γξακκή ηεο Ηηαιίαο, ηα ραξαθηεξηζηηθά ησλ νπνίσλ 

παξνπζηάδνληαη παξαθάησ: 

Δπσλπκία πινίνπ 

H/S/F 

CRUISE 

OLYMPIA 

H/S/F 

CRUISE 

EUROPA 

H/S/F 

KNOSSOS 

PALACE 

H/S/F 

FESTOS 

PALACE 

H/S/F 

IKARUS 

PALACE 

Μήθνο (κέηξα) 225 225 214 214 200 

Σαρχηεηα 

(θφκβνη) 27,5 27,5 31,6 31,6 27,0 

Δπηβάηεο 3.000 3.000 2.500 700 1.528 

Ορήκαηα 963 963 2.500 700 819 

Έηνο θαηαζθεπήο 2010 2009 2000 2000 1997 

 

3.4 Γηνηθεηηθή δηάξζξσζε 

 

Ζ εηαηξία δηνηθείηαη απφ ελλεακειέο Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην, ην νπνίν έρεη πεξίνδν ηζρχνο απφ 

22/6/2017 έσο 22/6/2021. Σα νλφκαηα θαη νη ηίηινη ησλ αλζξψπσλ πνπ απαξηίδνπλ ην 

Γηνηθεηηθφ ΢πκβνχιην ηεο εηαηξίαο έρνπλ σο θάησζη: 

Δπώλπκν Όλνκα Ηδηόηεηα 

GRIMALDI EMANU Πξφεδξνο 

ΥΑΣΕΑΚΖ΢ ΜΗΥΑΖΛ Αληηπξφεδξνο 

ΜΑΝΗΑΓΑΚΖ΢ ΑΝΣΩΝΗΟ΢ Γηεπζχλσλ ΢χκβνπινο 

KYPRIANOU PAUL Με εθηειεζηηθφ κέινο 

PACELLA DIEGO Με εθηειεζηηθφ κέινο 

FUDULI MARIO Με εθηειεζηηθφ κέινο 

GRIMALDI GIANLUCA Με εθηειεζηηθφ κέινο 

ΠΑΠΑΓΔΩΡΓΗΟΤ ΓΔΩΡΓ Αλεμάξηεην κε εθηειεζηηθφ κέινο 

ΜΑΜΑΛΑΚΖ΢ ΚΩΝ΢ΣΑΝΣΗΝΟ΢ Αλεμάξηεην κε εθηειεζηηθφ κέινο 
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4. ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΣΖ΢ ΔΣΑΗΡΗΑ΢ 

 

4.1 Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο 2012-2016 

 

4.1.1 Παξνπζίαζε δηαρξνληθήο εμέιημεο 

 

Ζ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016 

παξαηίζεηαη ζηνλ πίλαθα 12.  Θα πξέπεη λα ζεκεηψζνπκε φηη, ζε αληίζεζε κε ηηο δεκνζηεπκέλεο 

νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο, νη απνζβέζεηο ηεο εηαηξίαο έρνπλ αθαηξεζεί απφ ην θφζηνο πσιεζέλησλ θαη 

παξνπζηάδνληαη ζε μερσξηζηή γξακκή ζηελ Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο, έηζη ψζηε λα κελ 

αιινηψλεηαη ην κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο πνπ πξνέξρεηαη απφ ηε ιεηηνπξγία ηεο Δηαηξίαο. Δπίζεο, 

επηζεκαίλεηαη φηη ηα αξλεηηθά κεγέζε εκθαλίδνληαη εληφο παξελζέζεσλ. 

 

Πίλαθαο 12: Γηαρξνληθή εμέιημε Καηάζηαζεο Απνηειεζκάηωλ Υξήζεο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-

2016 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο (πνζά ζε € ρηι.) 2012 2013 2014 2015 2016 

  

    

  

  

    

  

΢πλνιηθέο πσιήζεηο 148.136 152.105 157.827 162.077 149.864 

  

    

  

Κφζηνο πσιήζεσλ 139.835 125.064 128.444 110.054 98.419 

  

    

  

Μηθηό Κέξδνο 8.301 27.041 29.383 52.023 51.445 

  

    

  

Έμνδα Γηνίθεζεο 6.517 5.851 5.541 5.841 6.272 

Έμνδα  Γηάζεζεο 13.213 14.662 13.885 16.236 19.722 

Λνηπά έμνδα / (έζνδα) 386 668 40 4.131 (2.180) 

Λεηηνπξγηθό Απνηέιεζκα  (EBITDA) (11.816) 5.860 9.917 25.815 27.631 

  

    

  

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 10.023 7.829 4.512 2.560 2.128 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 94 81 167 228 139 

Υξεκαηννηθνλνκηθά Έμνδα / (Έζνδα) (9.930) (7.748) (4.345) (2.332) (1.989) 

  

    

  

Κέξδε πξν θόξσλ θαη απνζβέζεσλ  (21.746) (1.888) 5.572 23.483 25.642 

  

    

  

Έθηαθηα Έζνδα  

 

952 2.295 2.981 3.610 

Έθηαθηα θαη αλφξγαλα Έμνδα 

 

7.003 

  

  

Απνζβέζεηο 11.437 9.761 9.983 10.250 8.422 

  

    

  

Κέξδε πξν θόξσλ (33.183) (17.700) (2.116) 16.214 20.830 

  

    

  

Φφξνο 0 0 0 

 

1.031 

  

    

  

Κέξδε κεηά από Φόξνπο (33.183) (17.700) (2.116) 16.214 19.799 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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4.1.2 Κάζεηε αλάιπζε / Αλάιπζε βάζεη θαηαζηάζεσλ θνηλώλ κεγεζώλ 

 

΢ηνλ πίλαθα 13 παξνπζηάδεηαη ε θάζεηε αλάιπζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ηεο 

ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016, βάζεη ηεο θαηάξηηζεο θαηάζηαζεο θνηλψλ κεγεζψλ 

θαη αθνινπζνχλ ηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε απηή. 

 

Πίλαθαο 13: Καηάζηαζε Κνηλώλ κεγεζώλ ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάηωλ Υξήζεο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ 

ΓΡΑΜΜΔ΢  2012-2016 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο (πνζά ζε € ρηι.) 2012 2013 2014 2015 2016 

    

   

  

    

   

  

΢πλνιηθέο πσιήζεηο 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

    

   

  

Κφζηνο πσιήζεσλ 94,4% 82,2% 81,4% 67,9% 65,7% 

    

   

  

Μηθηό Κέξδνο 5,6% 17,8% 18,6% 32,1% 34,3% 

    

   

  

Έμνδα Γηνίθεζεο 4,4% 3,8% 3,5% 3,6% 4,2% 

Έμνδα  Γηάζεζεο 8,9% 9,6% 8,8% 10,0% 13,2% 

Λνηπά έμνδα / (έζνδα) 0,3% 0,4% 0,0% 2,5% -1,5% 

Λεηηνπξγηθό Απνηέιεζκα  (EBITDA) -8,0% 3,9% 6,3% 15,9% 18,4% 

    

   

  

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα 6,8% 5,1% 2,9% 1,6% 1,4% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά Έμνδα / (Έζνδα) -6,7% -5,1% -2,8% -1,4% -1,3% 

    

   

  

Κέξδε πξν θόξσλ θαη απνζβέζεσλ  -14,7% -1,2% 3,5% 14,5% 17,1% 

    

   

  

Έθηαθηα Έζνδα  0,0% 0,6% 1,5% 1,8% 2,4% 

Έθηαθηα θαη αλφξγαλα Έμνδα 0,0% 4,6% 0,0% 0,0% 0,0% 

Απνζβέζεηο 7,7% 6,4% 6,3% 6,3% 5,6% 

    

   

  

Κέξδε πξν θόξσλ -22,4% -11,6% -1,3% 10,0% 13,9% 

    

   

  

Φφξνο 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7% 

    

   

  

Κέξδε κεηά από Φόξνπο -22,4% -11,6% -1,3% 10,0% 13,2% 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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Σν θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο εηαηξίαο δηακνξθψλεηαη θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 78,3% επί ησλ 

πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, παξνπζηάδνληαο φκσο δηαρξνληθά κεηνχκελε πνξεία. Σν 2016, ην θφζηνο 

πσιεζέλησλ ηεο εηαηξίαο δηακνξθψλεηαη ζε 65,7% επί ησλ πσιήζεσλ έλαληη 94,4% ην 2012. 

 

Καη’ αληηζηνηρία, ην κηθηφ θέξδνο δηακνξθψλεηαη θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 21,7% επί ησλ 

πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, παξνπζηάδνληαο αχμεζε δηαρξνληθά. Σν 2016, ην κηθηφ θέξδνο ηεο εηαηξίαο 

δηακνξθψλεηαη ζε 34,3% επί ησλ πσιήζεσλ έλαληη 5,6% ην 2012. 

 

Σα έμνδα δηνίθεζεο δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 4% επί ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, 

παξνπζηάδνληαο δηαρξνληθά ζρεηηθά ζηαζεξή πνξεία θαη απνηεινχλ ην  2016 ην 4,2% ησλ πσιήζεσλ 

έλαληη 4,4% ησλ πσιήζεσλ ην 2012. Σα έμνδα δηάζεζεο παξακέλνπλ θαη απηά ζρεηηθά ζηαζεξά, ηδίσο 

θαηά ηα ηξία πξψηα έηε θαζψο ην 2015 θαη ην 2016 απμάλνληαη θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε 

13,2% ησλ πσιήζεσλ έλαληη 8,9% ην 2012. 

 

Σα ινηπά έμνδα / έζνδα δελ παξνπζηάδνπλ δηαρξνληθά ζρεηηθά ζηαζεξή εηθφλα, θαζψο ηα ηξία πξψηα 

έηε δελ αληηζηνηρνχλ ζε αμηνκλεκφλεπην πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ, ελψ ην 2016 γηα πξψηε θνξά 

αθνξνχλ ζε έζνδα θαη αλέξρνληαη ζε 1,5% επί ησλ πσιήζεσλ. 

 

Βάζεη ησλ αλσηέξσ, ηα θέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) ηεο εηαηξίαο 

δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 7,3% επί ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, ελψ βαίλνπλ 

ζεκαληηθά απμαλφκελα θαηά ηα έηε, αθνινπζψληαο νπζηαζηηθά ηελ πνξεία ηνπ κηθηνχ θέξδνπο. Σν 

2016, ηα θέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ θαη απνζβέζεσλ ηεο εηαηξίαο δηακνξθψλνληαη ζε 18,4% επί ησλ 

πσιήζεσλ έλαληη αξλεηηθνχ πνζνζηνχ (-8%) ην 2012. 

 

Σα ρξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν ζε 3,6% επί ησλ πσιήζεσλ ηεο 

εηαηξίαο, αλ θαη ην πνζνζηφ απηφ βαίλεη ζεκαληηθά κεηνχκελν θαηά  ηα έηε, ιφγσ θπξίσο ηεο κείσζεο 

ηνπ χςνπο ηνπ δαλεηζκνχ, θαη αλέξρεηαη ζε 1,4% ην 2016 έλαληη 6,8% ην 2012. Δλ αληηζέζεη, ηα 

ρξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα ηεο εηαηξίαο παξνπζηάδνπλ αμηνζαχκαζηε ζηαζεξφηεηα θαη αλέξρνληαη ζε 

0,1% επί ησλ πσιήζεσλ εηεζίσο γηα φιε ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

 

Οη απνζβέζεηο δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν ζε πνζνζηφ 6,5% επί ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, 

παξνπζηάδνληαο δηαρξνληθά ζρεηηθά ζηαζεξή εηθφλα κε ηάζεηο κείσζεο. Σν 2016, νη απνζβέζεηο ηεο 

εηαηξίαο δηακνξθψλνληαη ζε 5,6 % επί ησλ πσιήζεσλ έλαληη 7,7% ην 2012. 

 

Σα θέξδε πξν θφξσλ ηεο εηαηξίαο, σο πνζνζηφ επί ησλ πσιήζεσλ, δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν ζε 

αξλεηηθά επίπεδα, θπξίσο ιφγσ ηεο θαηαγξαθήο δεκηψλ θαηά ηα έηε θαη παξνπζηάδνπλ παξφκνηα 
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δηαθχκαλζε κε ην EBITDA, θαζψο βαίλνπλ απμαλφκελα δηαρξνληθά. Σν 2016, ηα θέξδε πξν θφξσλ 

ηεο εηαηξίαο δηακνξθψλνληαη ζε 13,9% επί ησλ πσιήζεσλ έλαληη -22,4% ην 2012. 

 

4.1.3 Οξηδόληηα αλάιπζε / Αλάιπζε βάζεη ζπγθξηηηθώλ θαηαζηάζεσλ  

 

΢ηνλ πίλαθα 14 παξνπζηάδεηαη ε νξηδφληηα αλάιπζε ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάησλ Υξήζεο ηεο 

εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016, βάζεη ηεο θαηάξηηζεο ζπγθξηηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ θαη αθνινπζνχλ ηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε απηή, 

ζπλδπαδφκελα κε ηνλ Πίλαθα 12 αλσηέξσ. Δπηζεκαίλεηαη φηη ηα αξλεηηθά κεγέζε ησλ πνζψλ (φρη ησλ 

πνζνζηψλ) εκθαλίδνληαη εληφο παξελζέζεσλ. 

 

Πίλαθαο 14: ΢πγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Καηάζηαζεο Απνηειεζκάηωλ Υξήζεο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 

2012-2016 

Απνηειέζκαηα Υξήζεο (πνζά ζε € ρηι.) 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 

   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό  

                  

΢πλνιηθέο πσιήζεηο 3.969 2,7% 5.722 3,8% 4.250 2,7% (12.213) -7,5% 

                  

Κφζηνο πσιήζεσλ (14.771) -10,6% 3.380 2,7% (18.390) -14,3% (11.635) -10,6% 

                  

Μηθηό Κέξδνο 18.740 225,8% 2.342 8,7% 22.640 77,1% (578) -1,1% 

                  

Έμνδα Γηνίθεζεο (666) -10,2% (310) -5,3% 300 5,4% 431 7,4% 

Έμνδα  Γηάζεζεο 1.449 11,0% (777) -5,3% 2.351 16,9% 3.486 21,5% 

Λνηπά έμνδα / (έζνδα) 282 72,8% (628) -94,0% 4.091 10227,5% (6.311) -152,8% 

Λεηηνπξγηθό Απνηέιεζκα  (EBITDA) 17.676 149,6% 4.057 69,2% 15.898 160,3% 1.816 7,0% 

                  

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα (2.194) -21,9% (3.317) -42,4% (1.952) -43,3% (432) -16,9% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα (13) -13,4% 86 106,2% 61 36,5% (89) -39,0% 

Υξεκαηννηθνλνκηθά Έμνδα / (Έζνδα) 2.182 22,0% 3.403 43,9% 2.013 46,3% 343 14,7% 

                  

Κέξδε πξν θόξσλ θαη απνζβέζεσλ  19.858 91,3% 7.460 395,1% 17.911 321,4% 2.159 9,2% 

                  

Έθηαθηα Έζνδα  952 Ν/Α 1.343 141,1% 686 29,9% 629 21,1% 

Έθηαθηα θαη αλφξγαλα Έμνδα 7.003 Ν/Α (7.003) -100,0% 0 Ν/Α 0 Ν/Α 

Απνζβέζεηο (1.676) -14,7% 222 2,3% 267 2,7% (1.828) -17,8% 

                  

Κέξδε πξν θόξσλ 15.483 46,7% 15.584 88,0% 18.330 866,3% 4.616 28,5% 

                  

Φφξνο 0 Ν/Α 0 Ν/Α 0 Ν/Α 1.031 Ν/Α 

                  

Κέξδε κεηά από Φόξνπο 15.483 46,7% 15.584 88,0% 18.330 866,3% 3.585 22,1% 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

 

Οη πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζεο ηεο ηάμεο ηνπ 0,3%, ε νπνία 

επεξεάδεηαη απφ ηελ πηψζε ησλ πσιήζεσλ ηνπ ηειεπηαίνπ έηνπο θαηά 7,5% παξφιν πνπ φια ηα 

πξνεγνχκελα έηε ε εηαηξία θαηέγξαθε ζεηηθνχο ξπζκνχο αλάπηπμεο ηεο ηάμεο ηνπ 3%-4%. ΢σξεπηηθά 
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ζηελ πεληαεηία, ν θχθινο πσιήζεσλ απμάλεη θαηά € 1,7 εθαη., δηακνξθνχκελνο ην 2016 ζε € 149,8 

εθαη. έλαληη € 148,1 εθαη. ην 2012. 

 

Σν θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο εηαηξίαο παξνπζηάδεη κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 8,4%, 

παξά ηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ, ελψ κφλν θαηά ην 2014 ην  θφζηνο πσιεζέλησλ απμάλεηαη θαηά 

2,7% ζε ζρέζε κε ην 2013.Σν θφζηνο πσιεζέλησλ δηακνξθψλεηαη ην 2016 ζε € 98,4 εθαη. έλαληη         

€ 139,8 εθαη. ην 2012.  

 

Σν κηθηφ θέξδνο παξνπζηάδεη κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 57,8%, αθνινπζψληαο 

παξφκνηα πνξεία κε ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο σο πξνο ηελ ηάζε, αιιά φρη σο πξνο ην κέγεζνο. 

΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, ην κηθηφ θέξδνο απμάλεηαη θαηά € 43,1 εθαη. θαη δηακνξθψλεηαη ην 2016 

ζε € 51,4 εθαη. έλαληη € 8,3 εθαη. ην 2012. 

 

Σα έμνδα δηνίθεζεο παξνπζηάδνπλ κηα νξηαθή κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 1%, θαζψο 

κεηψλνληαη ηα έηε 2013 θαη 2014, κε πνζνζηά 10,2% θαη 5,3% αληίζηνηρα, αιιά απμάλνληαη ην 2015 

θαη ην 2016 θαηά 5,4% θαη 7,4%. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, ηα έμνδα δηνίθεζεο κεηψλνληαη θαηά       

€ 245 ρηι., δηακνξθνχκελα ην 2016 ζε € 6,27 εθαη. έλαληη  € 6,52 εθαη. ην 2012. 

 

Σα έμνδα δηάζεζεο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 16,4%, θαζψο 

απμάλνληαη ηα έηε 2013, 2015 θαη 2016, κε πνζνζηά 11%, 16,9% θαη 21,5% αληίζηνηρα, ελψ 

κεηψλνληαη ην 201 θαηά 5,3%. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, ηα έμνδα δηάζεζεο απμάλνληαη θαηά € 6,5 

εθαη., δηακνξθνχκελα ην 2016 ζε € 19,7 εθαη. έλαληη  € 13,2 εθαη. ην 2012. 

 

Tα θέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) απμάλνληαη θάζε έηνο κέζα ζηελ πεξίνδν 

ηεο εμεηαδφκελεο πεληαεηίαο, κε ηε κεγαιχηεξε αχμεζε λα θαηαγξάθεηαη ηα έηε 2013 θαη 2015 θαηά 

150% θαη % αληίζηνηρα, θαηαγξάθνληαο κηα ζσξεπηηθή αχμεζε ζε απφιπην κέγεζνο ηεο ηάμεο ησλ     

€ 39,4 εθαη. Σν ΔΒΗTDA δηακνξθψλεηαη ζε € 27,6 εθαη. ην 2016, έλαληη δεκηψλ € 11,8 εθαη. ην 2012.   

 

Οη απνζβέζεηο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 7,4%, παξά ηελ αχμεζε 

θαηά 2,3% θαη 2,7% θαηά ην 2014 θαη 2015 αληίζηνηρα, θαζψο κεηψλνληαη ηα έηε 2013 θαη 2016 κε 

πνζνζηά 14,7% θαη 17,8% αληίζηνηρα θαη αλέξρνληαη ην 2016 ζε € 8,4 εθαη. έλαληη  € 11,4 εθαη. ην 

2012. 

 

Σα θέξδε πξν θφξσλ ηεο εηαηξίαο ζεκεηψλνπλ ζεκαληηθή αχμεζε ζε θάζε έλα έηνο ηεο εμεηαδφκελεο 

πεξηφδνπ, κε ηε ζσξεπηηθή αχμεζε ζε απφιπην κέγεζνο λα αλέξρεηαη € 54 εθαη., γεγνλφο πνπ νδεγεί 

ζηελ αλαζηξνθή ησλ δεκηψλ πνπ παξνπζηάδνληαη ηα ηξία πξψηα έηε. Σα θέξδε πξν θφξσλ ην 2016 

δηακνξθψλεηαη ζε € 20,8 εθαη., έλαληη δεκηψλ € 33,2 εθαη. ην 2012.  ΢εκεηψλεηαη φηη θαη ηα θέξδε 



42 
 

κεηά απφ θφξνπο αθνινπζνχλ ηελ ίδηα πνξεία κε ηα θέξδε πξν θφξσλ, θαζψο ε εηαηξία επηβαξχλεηαη 

κε θφξν χςνπο € 1 εθαη. κφλν θαηά ην 2016. 

 

4.1.4 ΢πκπεξάζκαηα γηα ηελ εμέιημε ησλ απνηειεζκάησλ 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ εμάγνληαη απφ ηηο παξαπάλσ αλαιχζεηο πνπ δηελεξγήζεθαλ γηα ηελ 

Καηάζηαζε Απνηειεζκάησλ Υξήζεο, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πνξεία ηεο αγνξάο πνπ αλαιχζεθε ζε 

πξνεγνχκελν θεθάιαην ηεο εξγαζίαο, κπνξνχλ λα ζπλνςηζηνχλ ζηα εμήο: 

1. Παξαηεξείηαη δηαρξνληθή αχμεζε ζηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο θαηά ηα έηε, ε νπνία αλέξρεηαη ζε 

0,3% θαηά κέζν φξν,  γεγνλφο πνπ είλαη ζπλεπέο θαη κε ηε ζπκπεξηθνξά ηνπ θιάδνπ (βι. θεθάιαην 

2.3) θαη παξά ην δπζρεξέο νηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ πνπ είρε σο απνηέιεζκα ηνπο εηζνδεκαηηθνχο 

πεξηνξηζκνχο ηνπ επηβαηηθνχ θνηλνχ.. 

2. Σν κηθηφ θέξδνο ηεο εηαηξίαο απμάλεηαη δηαρξνληθά, ηφζν σο απφιπην κέγεζνο φζν θαη σο πνζνζηφ 

ησλ πσιήζεσλ θαη δηακνξθψλεηαη θαηά κέζν φξν πεληαεηίαο ζε 22% πεξίπνπ, πνζνζηφ ην νπνίν 

είλαη αληίζηνηρν κε ηε κέζε ζπκπεξηθνξά ηνπ θιάδνπ θαηά ηα έηε 2014 θαη 2015 (βι. θεθάιαην 

2.3). 

3. Σα θαζαξά θέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ θαη απνζβέζεσλ παξνπζηάδνπλ αμηνζεκείσηε αχμεζε, ηφζν 

σο απφιπην κέγεζνο φζν θαη σο πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ θαη δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν 

πεληαεηίαο ζε 7,3% πεξίπνπ, κε ηα δχν ηειεπηαία έηε λα εληζρχνληαη ζεκαληηθά. Σν κέζν πνζνζηφ 

απηφ επεξεάδεηαη απφ ηε ρακειφηεξε – ή θαη δεκηνγφλα -  επίδνζε ηεο εηαηξίαο θαηά ηα ηξία 

πξψηα έηε, γηα απηφ θαη αλέξρεηαη ζε ζρεδφλ ππνδηπιάζηα επίπεδα απφ ηε κέζε ζπκπεξηθνξά ηνπ 

θιάδνπ (βι. θεθάιαην 2.3), ηελ νπνία πξνζεγγίδεη θαηά πνιχ ε εηαηξία θαηά ηα δχν ηειεπηαία έηε 

ηεο εμεηαδφκελεο πεξηφδνπ, ζηα νπνίν θαηαγξάθεη κέζν πεξηζψξην EBITDA ηεο ηάμεο ηνπ 17%. 

4. Σα θαζαξά θέξδε πξν θφξσλ παξνπζηάδνπλ αμηνζεκείσηε αχμεζε δηαρξνληθά, ηφζν σο απφιπην 

κέγεζνο φζν θαη σο πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ, σζηφζν δηακνξθψλνληαη θαηά κέζν φξν πεληαεηίαο 

ζε -2,3% επί ησλ πσιήζεσλ, κε ηελ ηηκή απηή λα επεξεάδεηαη θπξίσο απφ ηελ επίδνζε ηεο 

εηαηξίαο θαηά ηα ηξία πξψηα έηε ζηα νπνία ν δείθηεο ιακβάλεη αξλεηηθή ηηκή. Σν πεξηζψξην 

θαζαξνχ θέξδνπο γηα ηελ εηαηξία είλαη ζπλεπέο κε ηε κέζε επίδνζε ηνπ θιάδνπ, ελψ αλ ιεθζνχλ 

ππφςε κφλν ηα έηε 2015 θαη 2016 ε εηαηξία ιεηηνπξγεί κε ζεκαληηθά πςειφηεξα επίπεδα 

θεξδνθνξίαο ζε ζχγθξηζε κε ηνλ αληαγσληζκφ.  

 

Ωο γεληθφ ζπκπέξαζκα, κπνξνχκε λα πνχκε πσο ε επίδνζε ηεο εηαηξίαο βειηηψλεηαη θαηά ηα έηε, 

ηφζν απφ πιεπξάο επηπέδνπ δξαζηεξηνπνίεζεο φζν θαη απφ πιεπξάο απνδνηηθφηεηαο, γεγνλφο πνπ ελ 

κέξεη επεμεγείηαη απφ ηελ ελ γέλεη ζεηηθή πνξεία ηνπ θιάδνπ παξά ην αξλεηηθφ νηθνλνκηθφ θιίκα, 

αιιά ελδερνκέλσο λα ζεκαηνδνηεί θαη κηα αχμεζε ηνπ κεξηδίνπ αγνξάο ηεο εηαηξίαο, ε νπνία, ζε θάζε 

πεξίπησζε παξακέλεη κηα απφ ηηο εγέηηδεο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ ηεο πνπ βειηηψλεη δηαρξνληθά ηελ 

απνηειεζκαηηθφηεηά ηεο. 
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4.2 Ηζνινγηζκόο 2012-2016 

 

4.2.1 Παξνπζίαζε δηαρξνληθήο εμέιημεο 

 

Ο Ηζνινγηζκφο ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016 παξαηίζεηαη ζηνλ πίλαθα 

15.  

 

Πίλαθαο 15: Γηαρξνληθή εμέιημε Ιζνινγηζκνύ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
 

Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ (πνζά ζε € ρηι.) 2012 2013 2014 2015 2016 
      

  

ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

    

  

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 334 299 217 123 105 

Καζαξή αμία παγίσλ 243.273 237.696 230.654 222.095 160.682 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 170.548 154.743 147.543 140.343 132.243 

Λνηπέο επελδχζεηο 1.381 1.340 1.299 1.258 1.217 

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 70.490 68.105 68.655 66.842 98.062 

΢ύλνιν πάγηνπ ελεξγεηηθνύ 486.026 462.183 448.368 430.661 392.309 

  

    

  

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ 

    

  

Απνζέκαηα 6.596 3.715 2.308 2.616 3.261 

Πειάηεο  36.391 31.292 27.669 35.606 42.109 

Λνηπέο απαηηήζεηο 4.623 6.597 2.286 1.471 2.006 

Σακεηαθά δηαζέζηκα 19.509 19.124 20.220 24.566 29.273 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 67.118 60.728 52.483 64.259 76.649 

  

    

  

΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 553.144 522.911 500.851 494.920 468.958 

  

    

  

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ 

    

  

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 159.584 210.118 240.705 240.705 240.705 

Τπέξ ην άξηην 26.943 26.171 25.744 25.744 25.744 

Απνζεκαηηθά 39.917 60.255 60.214 60.239 13.073 

Κέξδε (Εεκηά) εηο λένλ (53.034) (90.740) (92.856) (76.642) (9.705) 

΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ 173.409 205.804 233.807 250.046 269.817 

  

    

  

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 

    

  

Γάλεηα 0 210.539 194.410 178.281 138.928 

Παξνρέο εξγαδνκέλσλ ιφγσ εμφδνπ απφ  ππεξ. 1.724 1.360 1.362 1.386 1.473 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ 4.030 3.836 3.643 3.448 0 

Πξνβιέςεηο 83 83 189 171 161 

΢ύλνιν Μαθξνπξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 5.837 215.818 199.604 183.286 140.562 

  

    

  

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢ 

    

  

Σξάπεδεο ινγ/κφο βξαρππξφζεζκσλ 267.822 29.680 24.281 16.259 13.930 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 27.939 17.057 13.620 9.425 10.263 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 3.202 3.806 4.010 5.222 5.198 

Μεξίζκαηα πιεξσηέα 122 31 0 0 0 

Πηζησηέο δηάθνξνη 74.812 50.715 25.529 30.682 29.188 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 373.897 101.289 67.440 61.588 58.579 

  

    

  

΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 553.144 522.911 500.851 494.920 468.958 
 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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4.2.2 Κάζεηε αλάιπζε / Αλάιπζε βάζεη θαηαζηάζεσλ θνηλώλ κεγεζώλ 

 

 

΢ηνλ πίλαθα 16 παξνπζηάδεηαη ε θάζεηε αλάιπζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ 

ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016, βάζεη ηεο θαηάξηηζεο θαηάζηαζεο θνηλψλ κεγεζψλ θαη 

αθνινπζνχλ ηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε απηή. 

 

Πίλαθαο 16: Καηάζηαζε Κνηλώλ κεγεζώλ ηνπ Ιζνινγηζκνύ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ (πνζά ζε € ρηι.) 2012 2013 2014 2015 2016 

    
   

  

ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ   

   

  

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 

Καζαξή αμία παγίσλ 44,0% 45,5% 46,1% 44,9% 34,3% 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο 30,8% 29,6% 29,5% 28,4% 28,2% 

Λνηπέο επελδχζεηο 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 12,7% 13,0% 13,7% 13,5% 20,9% 

΢ύλνιν πάγηνπ ελεξγεηηθνύ 87,9% 88,4% 89,5% 87,0% 83,7% 

    

   

  

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ   

   

  

Απνζέκαηα 1,2% 0,7% 0,5% 0,5% 0,7% 

Πειάηεο  6,6% 6,0% 5,5% 7,2% 9,0% 

Λνηπέο απαηηήζεηο 0,8% 1,3% 0,5% 0,3% 0,4% 

Σακεηαθά δηαζέζηκα 3,5% 3,7% 4,0% 5,0% 6,2% 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ 12,1% 11,6% 10,5% 13,0% 16,3% 

    

   

  

΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

    

   

  

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ   

   

  

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 28,9% 40,2% 48,1% 48,6% 51,3% 

Τπέξ ην άξηην 4,9% 5,0% 5,1% 5,2% 5,5% 

Απνζεκαηηθά 7,2% 11,5% 12,0% 12,2% 2,8% 

Κέξδε (Εεκηά) εηο λένλ -9,6% -17,4% -18,5% -15,5% -2,1% 

΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ 31,3% 39,4% 46,7% 50,5% 57,5% 

    

   

  

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢   

   

  

Γάλεηα 0,0% 40,3% 38,8% 36,0% 29,6% 

Παξνρέο εξγαδνκέλσλ ιφγσ εμφδνπ απφ  ππεξ. 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,0% 

Πξνβιέςεηο 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

΢ύλνιν Μαθξνπξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 1,1% 41,3% 39,9% 37,0% 30,0% 

    

   

0,0% 

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢   

   

  

Σξάπεδεο ινγ/κφο βξαρππξφζεζκσλ 48,4% 5,7% 4,8% 3,3% 3,0% 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο 5,1% 3,3% 2,7% 1,9% 2,2% 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 0,6% 0,7% 0,8% 1,1% 1,1% 

Μεξίζκαηα πιεξσηέα 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Πηζησηέο δηάθνξνη 13,5% 9,7% 5,1% 6,2% 6,2% 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 67,6% 19,4% 13,5% 12,4% 12,5% 

    

   

  

΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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Απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ παξαπάλσ πίλαθα, παξαηεξνχκε φηη δελ ππάξρεη ηζνδχλακε αλαινγία κεηαμχ 

ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο, θαζψο ην πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο ηνπ παγίνπ ελεξγεηηθνχ ζην ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ ηεο εηαηξίαο αλέξρεηαη θαηά κέζν φξν 

ζε πνζνζηφ 87,3%, κε ην αληίζηνηρν πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ λα 

αλέξρεηαη ζε 12,7% θαηά κέζν φξν. 

 

Σν πάγην ελεξγεηηθφ θαηαιακβάλεη ηε κεξίδα ηνπ ιένληνο επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο 

εηαηξίαο θαζ’ φια ηα έηε 2012-2016, παξφιν πνπ ην πνζνζηφ ηνπ επί ηνπ ζπλφινπ παξνπζηάδεη κηθξή 

κείσζε ηνπ 2016. Ζ πιεηνςεθία ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ απνηειείηαη απφ πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

(γήπεδα, θηίξηα, κεραλήκαηα, έπηπια θιπ), ηα νπνία αλέξρνληαη ζε πνζνζηφ 43% επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαηά κέζν φξν θαη απφ επελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο πνπ αλέξρνληαη ζε πνζνζηφ 

29% επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά κέζν φξν. 

 

Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ζπλίζηαηαη θπξίσο απφ ηα απνζέκαηα, ηηο απαηηήζεηο απφ πειάηεο θαη ηα 

ηακεηαθά δηαζέζηκα, ελψ πθίζηαληαη θαη ινηπέο απαηηήζεηο. Πην αλαιπηηθά, αλαθέξνληαη ηα εμήο: 

– ηα απνζέκαηα απνηεινχλ ην 0,7% ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά κέζν φξν, κε ην πνζνζηφ 

ζπκκεηνρήο ηνπο λα κεηψλεηαη δηαρξνληθά, κε εμαίξεζε ην 2016 φπνπ θαη δηακνξθψλεηαη ζε 

0,7% έλαληη 1,2% ην 2012.  

– Γηαθνξεηηθή εηθφλα παξνπζηάδνπλ νη απαηηήζεηο απφ πειάηεο, νη νπνίεο αλέξρνληαη ζε 6,9% 

θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ, απνηειψληαο ην κεγαιχηεξν θνκκάηη ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ, θαη παξνπζηάδνπλ ζρεηηθέο δηαθπκάλζεηο σο ζπκκεηνρή ζην 

ζπλνιηθφ ελεξγεηηθφ θαηά ηα έηε.  

– Οη ινηπέο απαηηήζεηο απνηεινχλ κηθξφ κέξνο ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ θαη αλέξρνληαη σο 

πνζνζηφ ηνπ ζε 0,7% θαηά κέζν φξν.  

– Σα ηακεηαθά δηαζέζηκα βαίλνπλ απμαλφκελα θαηά ηα έηε σο πνζνζηφ επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη δηακνξθψλνληαη ζε 4,5% θαηά κέζν φξν. 

 

Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχληαη θπξίσο απφ ην κεηνρηθφ θεθάιαην, ηα απνζεκαηηθά θαη ηα θέξδε εηο 

λένλ, ελψ ππάξρνπλ θαη ην θνλδχιη ηεο έθδνζεο κεηνρψλ ππέξ ην άξηην, ην νπνίν βξίζθεηαη ζε 

ρακειφ επίπεδν ζε ζρέζε κε ηα ινηπά ζηνηρεία ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ. Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχλ έλα 

ζεκαληηθφ κέξνο ηνπ παζεηηθνχ ηεο εηαηξίαο θαηά ηα έηε, ζε πνζνζηφ 45% θαηά κέζν φξν, ην νπνίν 

βαίλεη απμαλφκελν θαηά ηα έηε, θπξίσο ιφγσ ηεο επίηεπμεο θεξδψλ θαη ηεο αχμεζεο κεηνρηθνχ 

θεθαιαίνπ ζε ζπλδπαζκφ κε ηε κείσζε ησλ καθξνπξφζεζκσλ θαη βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ. 

Πην αλαιπηηθά, αλαθέξνληαη ηα εμήο: 

– Σν κεηνρηθφ θεθάιαην απνηειεί ην 43,4% ηνπ ζπλνιηθνχ παζεηηθνχ θαηά κέζν φξν, πνζνζηφ πνπ 

βαίλεη απμαλφκελν θαηά ηα έηε. 
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– Σα απνζεκαηηθά απνηεινχλ ην 9,1% ηνπ ζπλνιηθνχ παζεηηθνχ θαηά κέζν φξν, πνζνζηφ βαίλεη 

απμαλφκελν θαηά ηα έηε κε εμαίξεζε ην 2016 πνπ θαηέξρεηαη ζεκαληηθά. 

– Σα θέξδε εηο λένλ δηακνξθψλνληαη ζε αξλεηηθά επίπεδα, ηα νπνία κεηψλνληαη θαηά ηα έηε ιφγσ 

ηεο επίηεπμεο θεξδψλ απφ ηελ εηαηξία ηδίσο απφ ην 2015 θαη έπεηηα.   

 

Οη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηεινχληαη θπξίσο απφ ην δαλεηζκφ, ηηο παξνρέο ζε 

εξγαδνκέλνπο ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία θαη ηηο επηρνξεγήζεηο, ελψ ππάξρνπλ θαη ινηπέο 

πξνβιέςεηο ζε κηθξφηεξν πνζνζηφ. Οη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηεινχλ θαηά κέζν φξν ην 

29,8% ηνπ ζπλνιηθνχ παζεηηθνχ ηεο εηαηξίαο, πνζνζηφ πνπ απμάλεη ζεκαληηθά ην 2013 ζε ζρέζε κε 

ην 2012 ιφγσ ηεο κεηαηξνπήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο ζε 

καθξνπξφζεζκεο. Πην αλαιπηηθά, αλαθέξνληαη ηα εμήο: 

– Σα δάλεηα αλέξρνληαη ζε 28,9% θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ παζεηηθνχ, απνηειψληαο 

κεγαιχηεξν θνκκάηη ηνπ παζεηηθνχ θαηά ηα έηε 2013-2016 (πεξίπνπ 36%), ελψ δελ πθίζηαληαη 

ην 2012. 

– Οη παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία, νη επηρνξεγήζεηο θαη νη ινηπέο 

πξνβιέςεηο  δηαηεξνχλ ζηαζεξή εηθφλα θαηά ηα έηε θαη αλέξρνληαη ζε 0,7%, 0,7% θαη 0,03% 

θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ παζεηηθνχ αληίζηνηρα. 

 

Οη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηεινχληαη θπξίσο απφ ηηο ππνρξεψζεηο ζε ηξαπεδηθά δάλεηα θαη 

ζε πηζησηέο δηάθνξνπο, ελψ ππάξρνπλ θαη ππνρξεψζεηο πξνο πξνκεζεπηέο θαη απφ θφξνπο-ηέιε. Οη 

βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απνηεινχλ θαηά κέζν φξν ην 25,1% ηνπ ζπλνιηθνχ παζεηηθνχ ηεο 

εηαηξίαο, βαίλνληαο κεηνχκελεο θαηά ηα έηε θαη ηδηαίηεξα ην 2013 ιφγσ ηεο κεηαηξνπήο ησλ 

βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο ζε καθξνπξφζεζκεο. Πην αλαιπηηθά, 

αλαθέξνληαη ηα εμήο: 

– Οη ππνρξεψζεηο πξνο ηξάπεδεο αλέξρνληαη ζε 13% θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

παζεηηθνχ, βαίλνληαο κεηνχκελεο θαηά ηα έηε, ηδίσο ην 2013 φπσο πξναλαθέξζεθε. 

– Οη ππνρξεψζεηο πξνο πξνκεζεπηέο αλέξρνληαη ζε 3% θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ ηνπ 

παζεηηθνχ, βαίλνληαο κεηνχκελεο θαηά ηα έηε, θαζψο ην 2016 δηακνξθψλνληαη ζε 2,2% επί ηνπ 

ζπλνιηθνχ παζεηηθνχ, έλαληη 5,1% ην 2012.  

– Οη ππνρξεψζεηο απφ θφξνπο-ηέιε απνηεινχλ πεξίπνπ ην 0,9% ηνπ ζπλφινπ ηνπ παζεηηθνχ θαηά 

κέζν φξν, ρσξίο ηδηαίηεξεο δηαθπκάλζεηο θαηά ηα έηε. 

– Οη ππνρξεψζεηο πξνο πηζησηέο δηάθνξνπο αλέξρνληαη ζε 8,1% θαηά κέζν φξν επί ηνπ ζπλφινπ 

ηνπ παζεηηθνχ, βαίλνληαο κεηνχκελεο θαηά ηα έηε έσο ην 2014, ελψ ην πνζνζηφ απηφ απμάλεη ην 

2015 θαη παξακέλεη ζηα ίδηα επίπεδα θαη ην 2016 (6,2%), έλαληη 13,5% ην 2012.  
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4.2.3 Οξηδόληηα αλάιπζε / Αλάιπζε βάζεη ζπγθξηηηθώλ θαηαζηάζεσλ  

 

΢ηνλ πίλαθα 17 παξνπζηάδεηαη ε νξηδφληηα αλάιπζε ηνπ Ηζνινγηζκνχ ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ 

ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016, βάζεη ηεο θαηάξηηζεο ζπγθξηηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη αθνινπζνχλ 

ηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε απηή, ζπλδπαδφκελα κε ηνλ Πίλαθα 15 

αλσηέξσ. Δπηζεκαίλεηαη φηη ηα αξλεηηθά κεγέζε ησλ πνζψλ (φρη ησλ πνζνζηψλ) εκθαλίδνληαη εληφο 

παξελζέζεσλ. 

 

Πίλαθαο 17: ΢πγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο  ηνπ Ιζνινγηζκνύ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢ (πνζά ζε € ρηι.) 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 

  Πνζό  Πνζνζηό  Πνζό  Πνζνζηό  Πνζό  Πνζνζηό  Πνζό  Πνζνζηό  

ΠΑΓΗΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ             

 

  

Άπια πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (35) -10,4% (82) -27,4% (94) -43,3% -18 -14,6% 

Καζαξή αμία παγίσλ (5.577) -2,3% (7.042) -3,0% (8.559) -3,7% (61.413) -27,7% 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο (15.805) -9,3% (7.200) -4,7% (7.200) -4,9% (8.100) -5,8% 

Λνηπέο επελδχζεηο (41) -3,0% (41) -3,1% (41) -3,2% (41) -3,3% 

Λνηπέο καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο -2.385 -3,4% 550 0,8% -1.813 -2,6% 31.220 46,7% 

΢ύλνιν πάγηνπ ελεξγεηηθνύ (23.843) -4,9% (13.815) -3,0% (17.707) -3,9% (38.352) -8,9% 

              

 
  

ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟ             

 
  

Απνζέκαηα (2.881) -43,7% (1.407) -37,9% 308 13,3% 645 24,7% 

Πειάηεο  (5.099) -14,0% (3.623) -11,6% 7.937 28,7% 6.503 18,3% 

Λνηπέο απαηηήζεηο 1.974 42,7% (4.311) -65,3% (815) -35,7% 535 36,4% 

Σακεηαθά δηαζέζηκα (385) -2,0% 1.096 5,7% 4.346 21,5% 4.707 19,2% 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ (6.390) -9,5% (8.245) -13,6% 11.776 22,4% 12.390 19,3% 

          0   0   

΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΖΣΗΚΟΤ (30.233) -5,5% (22.060) -4,2% (5.931) -1,2% (25.962) -5,2% 

              

 
  

ΗΓΗΑ ΚΔΦΑΛΑΗΑ             

 
  

Μεηνρηθφ Κεθάιαην 50.535 31,7% 30.587 14,6% 0 0,0% 0 0,0% 

Τπέξ ην άξηην (772) -2,9% (427) -1,6% 0 0,0% 0 0,0% 

Απνζεκαηηθά 20.338 51,0% (41) -0,1% 25 0,0% (47.166) -78,3% 

Κέξδε (Εεκηά) εηο λένλ (37.706) -71,1% (2.116) -2,3% 16.214 17,5% 66.937 87,3% 

΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ 32.395 18,7% 28.003 13,6% 16.239 6,9% 19.771 7,9% 

              

 

  

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢             

 

  

Γάλεηα 210.539 - (16.129) -7,7% (16.129) -8,3% (39.353) -22,1% 
Παξνρέο εξγαδνκέλσλ ιφγσ εμφδνπ απφ  

ππεξ. (364) -21,1% 2 0,1% 24 1,8% 87 6,3% 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ (194) -4,8% (193) -5,0% (195) -5,4% (3.448) -100,0% 

Πξνβιέςεηο (0) -0,2% 106 127,7% (18) -9,5% (10) -5,8% 

΢ύλνιν Μαθξνπξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 209.981 3597,2% (16.214) -7,5% (16.318) -8,2% (42.724) -23,3% 

              

 

  

ΒΡΑΥΤΠΡΟΘΔ΢ΜΔ΢ ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΗ΢             
 

  

Σξάπεδεο ινγ/κφο βξαρππξφζεζκσλ (238.142) -88,9% (5.399) -18,2% 24.281 -33,0% (2.329) -14,3% 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο ππνρξεψζεηο (10.882) -38,9% (3.437) -20,2% (4.195) -30,8% 838 8,9% 

Τπνρξεψζεηο απφ θφξνπο - ηέιε 604 0,0% 204 5,4% 1.212 30,2% (24) -0,5% 

Μεξίζκαηα πιεξσηέα (91) -74,6% (31) -100,0% 0 - 0 - 

Πηζησηέο δηάθνξνη (24.097) 0,0% (25.186) -49,7% 25.529 20,2% (1.494) -4,9% 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ (272.608) -72,9% (33.849) -33,4% (5.852) -8,7% (3.009) -4,9% 

              

 

  

΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ (30.233) -5,5% (22.060) -4,2% (5.931) -1,2% (25.962) -5,2% 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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Απφ ηελ αλάγλσζε ηνπ παξαπάλσ πίλαθα, παξαηεξνχκε φηη ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ κεηψλεηαη 

θαηά 4% εηεζίσο θαηά κέζν φξν. ΢σξεπηηθά, ε κείσζε ηεο αμίαο ηνπ ελεξγεηηθνχ θαηά ηελ πεληαεηία 

αλέξρεηαη ζε € 84,1 εθαη., δηακνξθνχκελε θαηά απηφλ ηνλ ηξφπν ζε € 469 εθαη. ην 2016 έλαληη          

€ 553,1 εθαη. ην 2012.  

 

Σν πάγην ελεξγεηηθφ παξνπζηάδεη κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 5,2%, κεηνχκελν 

πεξηζζφηεξν θαηά ην 2016. ΢σξεπηηθά ζηελ ηεηξαεηία, ην πάγην ελεξγεηηθφ κεηψλεηαη θαηά  € 93,7 

εθαη. θαη δηακνξθψλεηαη ην 2014 ζε € 392,3 εθαη. έλαληη € 486 εθαη. ην 2012. Ζ πιεηνςεθία ηνπ 

πάγηνπ ελεξγεηηθνχ απνηειείηαη απφ πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία (γήπεδα, θηίξηα, κεραλήκαηα, έπηπια 

θιπ), ηα νπνία δηακνξθψλνπλ ζηελ νπζία ηελ παξαπάλσ ηάζε ηνπ πάγηνπ ελεξγεηηθνχ. Με δεδνκέλν 

φηη νη απνζβέζεηο ηεο πεξηφδνπ 2012-2014 αλέξρνληαη ζσξεπηηθά ζε € 50 εθαη., ζπκπεξαίλνπκε φηη ε 

εηαηξία έρεη πξνβεί ζε πσιήζεηο πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαηά ηελ εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

 

Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ παξνπζηάδεη κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 3,4%, θαζψο 

κεηψλεηαη ην 2013 θαη ην 2014, αιιά απμάλεηαη θαηά ηα επφκελα 2 έηε. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, ην 

θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ απμάλεηαη θαηά  € 9,5 εθαη. θαη δηακνξθψλεηαη ην 2016 ζε € 76,6 εθαη. 

έλαληη € 67,1 εθαη. ην 2012. Γηα ηε δηαρξνληθή εμέιημε ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνχληνο 

ελεξγεηηθνχ, αλαθέξνληαη αλαιπηηθφηεξα ηα εμήο: 

– Σα απνζέκαηα κεηψλνληαη δηαρξνληθά κε ηε κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε λα αλέξρεηαη ζε 

16,1%, πξνεξρφκελε απφ ηελ κείσζε ησλ απνζεκάησλ θαηά ηα έηε 2013 θαη 2014 θαη παξά ηελ 

ηζρλή αχμεζή ηνπο ηα επφκελα 2 έηε. ΢ε απφιπηα κεγέζε, ηα απνζέκαηα αλέξρνληαη ζε € 3,3 

εθαη. ην 2016 έλαληη € 6,6 εθαη. ην 2012, αθνινπζψληαο ηελ ίδηα πνξεία κε ην ζπλνιηθφ θαη ην 

θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ.  

– Οη απαηηήζεηο απφ πειάηεο απμάλνληαη δηαρξνληθά, θαηαγξάθνληαο κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε 

ηεο ηάμεο ηνπ 3,7%, παξά ηε κείσζε πνπ παξαηεξείηαη θαηά ηα έηε 2013 θαη 2014. Ωο απφιπην 

κέγεζνο, νη απαηηήζεηο απφ πειάηεο αλέξρνληαη ζε € 42,1 εθαη. ην 2016 έλαληη € 36,4 εθαη. ην 

2012, αθνινπζψληαο αληίζεηε πνξεία απφ ην ζπλνιηθφ θαη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ.  

– Οη ινηπέο απαηηήζεηο απνηεινχλ κηθξφ κέξνο ηνπ ζπλνιηθνχ ελεξγεηηθνχ θαη παξνπζηάδνπλ 

δηαθπκάλζεηο θαηά ηα έηε, θαζψο ην 2013 απμάλνληαη, ην 2014 θαη ην 2015 κεηψλνληαη, ελψ 

απμάλνληαη εθ λένπ ην 2016 φπνπ θαη  αλέξρνληαη ζε € 2 εθαη. έλαληη € 4,6 εθαη. ην 2012.  

– Σα ηακεηαθά δηαζέζηκα απμάλνληαη θαηά ηα έηε, κε εμαίξεζε ην 2013 θαη δηακνξθψλνληαη ζε      

€ 29,3 εθαη. ην 2016 έλαληη € 19,5 εθαη. ην 2012. 

  

Σα ίδηα θεθάιαηα παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 11,7%, απμαλφκελα 

πεξηζζφηεξν  θαηά ην 2012 ιφγσ ηεο αχμεζεο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξίαο. ΢σξεπηηθά ζηελ 

πεληαεηία, ηα ίδηα θεθάιαηα απμάλνληαη  θαηά  € 96,4 εθαη. θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε € 269,8 
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εθαη. έλαληη € 173,4 εθαη. ην 2012. Γηα ηε δηαρξνληθή εμέιημε ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ, αλαθέξνληαη αλαιπηηθφηεξα ηα εμήο: 

– Σν κεηνρηθφ θεθάιαην απμάλεηαη ην 2013 θαη ην 2014, ιφγσ ησλ δχν απμήζεσλ θαηά ηα ελ ιφγσ 

έηε, ελψ  παξακέλεη ακεηάβιεην θαηά ηα έηε 2014-2016 θαη αλέξρεηαη ζε € 240,7 εθαη. 

– Οη δηαθνξέο απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην δελ παξνπζηάδνπλ ηδηαίηεξεο δηαθπκάλζεηο θαηά 

ηα έηε θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε € 25,7 εθαη. έλαληη € 26,9 εθαη. ην 2012. 

– Σα απνζεκαηηθά κεηαβάιινληαη θπξίσο ην 2013- φπνπ απμάλνληαη – θαη ην 2016 – φπνπ 

κεηψλνληαη – γηα λα αλέιζνπλ ζε € 13,1 εθαη. ην 2016 έλαληη € 39,9 εθαη. ην 2012. 

– Σα θέξδε εηο λένλ ζσξεπηηθά ζηελ ηεηξαεηία απμάλνληαη θαηά  € 43,3 εθαη. θαη δηακνξθψλνληαη 

ην 2016 ζε € -9,7 εθαη. έλαληη € -53 εθαη. ην 2012. 

 

Οη καθξνπξφζεζκεο κεηψλνληαη θαζφια ηα έηε 2014-2016, αιιά απμάλνληαη ζεκαληηθά ην 2013 ιφγσ 

ηεο κεηαηξνπήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο ζε καθξνπξφζεζκεο. 

΢σξεπηηθά ζηελ ηεηξαεηία, νη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο απμάλνληαη θαηά  € 134,7 εθαη. θαη 

δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε € 140,6 εθαη. έλαληη € 5,8 εθαη. ην 2012. Γηα ηε δηαρξνληθή εμέιημε ησλ 

επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ καθξνπξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ, αλαθέξνληαη αλαιπηηθφηεξα ηα εμήο: 

– Μαθξνπξφζεζκα δάλεηα ε εηαηξία δελ παξνπζηάδεη ην 2012, θαζψο εκθαλίδνληαη ην 2013 ιφγσ 

ηεο κεηαηξνπήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο ζε 

καθξνπξφζεζκεο. Καηά ηα επφκελα έηε, ηα καθξνπξφζεζκα δάλεηα βαίλνπλ κεηνχκελα ιφγσ ησλ 

απνπιεξσκψλ πνπ πξαγκαηνπνηνχληαη απφ ηελ εηαηξία γηα ηελ εμππεξέηεζή ηνπο. 

– Οη παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο ιφγσ εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε 

κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 3,9%. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, νη παξνρέο ζε εξγαδνκέλνπο ιφγσ 

εμφδνπ απφ ηελ ππεξεζία κεηψλνληαη θαηά  € 251 ρηι. θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε                  

€ 1,47εθαη. έλαληη € 1,72 εθαη. ην 2012. 

– Οη θξαηηθέο επηρνξεγήζεηο βαίλνπλ κεηνχκελεο θαηά ηα έηε θαη κεδελίδνληαη ην 2016.  

– Οη πξνβιέςεηο απμάλνληαη θαηά κέζν φξν εηεζίσο κε 18%, θπξίσο ιφγσ ηεο κεγάιεο αχμεζεο 

πνπ παξνπζηάδνπλ ην 2014 θαη δηακνξθψλνληαη ζε € 161 ρηι. ην 2016  έλαληη € 83 ρηι. ην 2012. 

 

Οη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 37,1%, 

κεηνχκελα πεξηζζφηεξν θαηά ην 2013, ιφγσ ηεο κεηαηξνπήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο ζε καθξνπξφζεζκεο. ΢σξεπηηθά ζηελ ηεηξαεηία, νη βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο κεηψλνληαη θαηά  € 315,3 εθαη. θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε € 58,6 εθαη. έλαληη           

€ 373,9 εθαη. ην 2012. Γηα ηε δηαρξνληθή εμέιημε ησλ επηκέξνπο ζηνηρείσλ ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

ππνρξεψζεσλ, αλαθέξνληαη αλαιπηηθφηεξα ηα εμήο: 

– Οη βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο 

ηάμεο ηνπ 52,2%, κεηνχκελεο πεξηζζφηεξν θαηά ην 2013 φπσο αλαθέξζεθε. ΢σξεπηηθά ζηελ 
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πεληαεηία, νη βξαρππξφζεζκεο δαλεηαθέο ππνρξεψζεηο κεηψλνληαη θαηά € 253,9 εθαη. θαη 

δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε  € 13,9 εθαη. έλαληη € 267,8 εθαη. ην 2012. 

– Οη ππνρξεψζεηο πξνο πξνκεζεπηέο παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε ηεο ηάμεο ηνπ 

22,1%, κεηνχκελεο πεξηζζφηεξν θαηά ην 2013. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, νη ππνρξεψζεηο πξνο 

πξνκεζεπηέο κεηψλνληαη θαηά € 17,7 εθαη. θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε  € 10,3 εθαη. έλαληη   

€ 27,9 εθαη. ην 2012. 

– Οη ππνρξεψζεηο πξνο θφξνπο-ηέιε παξνπζηάδνπλ κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε ηεο ηάμεο ηνπ 

129%, απμαλφκελεο πεξηζζφηεξν θαηά ην 2013. ΢σξεπηηθά ζηελ πεληαεηία, νη ππνρξεψζεηο πξνο 

θφξνπο-ηέιε απμάλνληαη θαηά € 2 εθαη. θαη δηακνξθψλνληαη ην 2016 ζε  € 5,2 εθαη. έλαληη            

€ 3,2 εθαη. ην 2012. 

 

4.2.4 ΢πκπεξάζκαηα γηα ηελ εμέιημε ηεο πεξηνπζηαθήο ζέζεο 

 

Σα ζπκπεξάζκαηα πνπ εμάγνληαη απφ ηηο παξαπάλσ αλαιχζεηο πνπ δηελεξγήζεθαλ γηα ηνλ 

Ηζνινγηζκφ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ πνξεία ηεο αγνξάο πνπ αλαιχζεθε ζε πξνεγνχκελν θεθάιαην ηεο 

εξγαζίαο, κπνξνχλ λα ζπλνςηζηνχλ ζηα εμήο: 

1. Σν ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο παξνπζηάδεη κέζε εηεζηνπνηεκέλε κείσζε 4%, κε 

απνηέιεζκα ε εηαηξία λα απνιέζεη θαηά ηελ ηεηξαεηία ζπλνιηθή πεξηνπζηαθή αμία ηεο ηάμεο ησλ     

€ 84,1 εθαη. Βέβαηα, ε απψιεηα απηή ηζνζθειίδεηαη κε ζσξεπηηθή κείσζε ησλ ζπλνιηθψλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο θαηά € 180,6  εθαη. θαη ζσξεπηηθή  αχμεζε ηεο θαζαξήο ηεο ζέζεο 

θαηά € 96,4 εθαη. 

2. Σν πάγην ελεξγεηηθφ απνηειεί ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο δηαρξνληθά 

(87%) παξά ην γεγνλφο φηη δηαρξνληθά κεηψλεηαη νξηαθά, θπξίσο ιφγσ ησλ απνζβέζεσλ επί ησλ 

παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ απνεπελδχζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεί ε εηαηξία θαηά ηελ 

εμεηαδφκελε πεξίνδν. 

3. Σν θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ απμάλεηαη δηαρξνληθά, κε ηε κέζε εηεζηνπνηεκέλε αχμεζε λα 

αλέξρεηαη ζε 3,4%, θπξίσο ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ απαηηήζεσλ πειαηψλ θαη ησλ ηακεηαθψλ 

δηαζεζίκσλ θαη παξά ην γεγνλφο φηη ηα απνζέκαηα παξνπζηάδνπλ κείσζε θαηά ηελ πεληαεηία. 

4. Σα ίδηα θεθάιαηα απνηεινχλ κεγάιν κέξνο ηνπ παζεηηθνχ ηεο εηαηξίαο δηαρξνληθά (45%) θαη 

δηαρξνληθά απμάλνληαη, ιφγσ ηεο θαηαγξαθήο θεξδψλ θαη ησλ απμήζεσλ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ.  

5. Οη καθξνπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, απμάλνληαη ην 2013 ιφγσ ηεο κεηαηξνπήο ησλ βξαρππξφζεζκσλ 

δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ζε καθξνπξφζεζκεο θαη θαηφπηλ κεηψλνληαη δηαρξνληθά, θπξίσο ιφγσ 

ηεο εμππεξέηεζεο ηνπ δαλεηζκνχ πνπ πξνυπνζέηεη αληίζηνηρεο θαηαβνιέο. 

6. Οη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο, κεηψλνληαη δηαρξνληθά, θαη ηδίσο ην 2013 ιφγσ ηεο κεηαηξνπήο 

ησλ βξαρππξφζεζκσλ δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ζε καθξνπξφζεζκεο. 
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Ωο γεληθφ ζπκπέξαζκα, κπνξνχκε λα πνχκε πσο ε θαζαξή ζέζε ηεο εηαηξίαο σο απφιπην κέγεζνο 

εληζρχεηαη θαηά ηα έηε, θαζψο ηα κεγέζε ησλ ππνρξεψζεσλ πθίζηαληαη κεγαιχηεξε κείσζε 

δηαρξνληθά απφ απηά ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ε ελ γέλεη πεξηνπζηαθή θαηάζηαζε ηεο εηαηξίαο έρεη 

εληζρπζεί, θαζψο ε ζρέζε κεηαμχ ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ πεγψλ πξνέιεπζεο ηνπο έρεη 

βειηησζεί, ζε φξνπο ξεπζηφηεηαο θαη δηάξζξσζεο θεθαιαίσλ.  
 

4.3 Καηάζηαζε Σακεηαθώλ Ρνώλ 2012-2016 

 

4.3.1 Παξνπζίαζε δηαρξνληθήο εμέιημεο 

 

Ζ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016 

παξαηίζεηαη ζηνλ πίλαθα 18. Δπηζεκαίλεηαη φηη ηα αξλεηηθά κεγέζε εκθαλίδνληαη εληφο παξελζέζεσλ. 

 

Πίλαθαο 18:Γηαρξνληθή εμέιημε Καηάζηαζεο Σακεηαθώλ Ρνώλ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

Σακεηαθέο Ρνέο (πνζά ζε € ρηι.) 2012 2013 2014 2015 2016 
  

     

Σακεηαθά δηαζέζηκα έλαξμεο 20.260 19.509 19.124 19.124 24.566 
  

     Κέξδε Πξν Φόξσλ (33.183) (17.700) (2.116) 16.214 20.830 

Απνζβέζεηο 11.874 9.761 9.983 10.250 8.422 

Απνκεηψζεηο ελζψκαησλ θαη άπισλ 

πεξ.ζηνηρείσλ (4) 7.196 0 27 0 

Πξνβιέςεηο 1.354 2.253 691 3.153 1.208 

(Κέξδε)/ Εεκηέο απφ πψιεζε παγίσλ (96) (957) (2.261) (2.981) (7.131) 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα 9.981 7.504 4.511 2.560 2.128 

  

     (Αχμεζε) / Μείσζε ζην Κεθάιαην Κίλεζεο 43.165 (35.303) (20.211) (6.394) (10.271) 

Απνζέκαηα 3.339 (136) 1.407 (308) (645) 

Απαηηήζεηο 6.897 (326) 6.970 (8.192) (7.898) 

Τπνρξεώζεηο 32.929 (34.841) (28.588) 2.106 (1.728) 
  

     Σφθνη θαηαβιεζέληεο (9.835) (7.342) (4.286) (2.420) (1.928) 
  

     Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο 23.257 (34.588) (13.689) 20.409 13.258 

  

     Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο (5.300) 12.266 6.314 9.314 33.325 

Δπηζηξνθή θεθαιαίνπ ζπγαηξηθψλ 0 12.446 7.032 7.052 8.100 

Δηζπξάμεηο απφ πψιεζε παγίσλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 21 1.709 2.295 4.078 58.611 

Απφθηεζε άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 0 0 0 (65) (32.300) 

Απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (5.321) (1.889) (3.013) (1.751) (1.086) 
  

     Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο (18.708) 21.937 8.471 (24.280) (41.875) 

Απνπιεξσκή καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ (18.705) (27.734) (21.658) (24.280) (41.875) 

Αχμεζε ζην κεηνρηθφ θεθάιαην 0 49.762 30.160 0 0 

Μεξίζκαηα πιεξσζέληα (3) (91) (31) 0 0 

  

     Καζαξέο εηζξνέο / (εθξνέο) ζηε Υξήζε (751) (385) 1.096 5.443 4.708 
  

     
Γηαζέζηκα (ζε κεηαθνξά) -΢σξεπηηθά 19.509 19.123 20.219 24.566 29.273 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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4.3.2 Οξηδόληηα αλάιπζε / Αλάιπζε βάζεη ζπγθξηηηθώλ θαηαζηάζεσλ  

 

΢ηνλ πίλαθα 19 παξνπζηάδεηαη ε νξηδφληηα αλάιπζε ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθψλ Ρνψλ ηεο εηαηξίαο 

ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ γηα ηα έηε 2012-2016, βάζεη ηεο θαηάξηηζεο ζπγθξηηηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη 

αθνινπζνχλ ηα βαζηθά ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ αλάιπζε απηή, ζπλδπαδφκελα κε ηνλ 

Πίλαθα 18 αλσηέξσ. Θα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη γηα ηελ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ δε δηελεξγείηαη 

θάζεηε αλάιπζε κέζσ θαηαζηάζεσλ θνηλψλ κεγεζψλ, φπσο ζηελ πεξίπησζε ηεο Καηάζηαζεο 

Απνηειεζκάησλ Υξήζεο θαη ηνπ Ηζνινγηζκνχ, θαζψο ζηελ Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ δελ 

πθίζηαηαη κέγεζνο παξφκνην κε ηηο πσιήζεηο ή κε ην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ αληίζηνηρα πνπ λα 

κπνξεί λα ρξεζηκνπνηεζεί σο ζεκείν αλαθνξάο γηα ηελ έθθξαζε φισλ ησλ άιισλ θνλδπιίσλ σο 

πνζνζηφ επί απηνχ ηνπ κεγέζνπο. Δπηζεκαίλεηαη φηη ζηνλ Πίλαθα 19, ηα αξλεηηθά κεγέζε ησλ πνζψλ 

(φρη ησλ πνζνζηψλ) εκθαλίδνληαη εληφο παξελζέζεσλ.  

 

Πίλαθαο 19: ΢πγθξηηηθέο θαηαζηάζεηο ηεο Καηάζηαζεο Σακεηαθώλ Ρνώλ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-

2016 

Σακεηαθέο Ρνέο (πνζά ζε € ρηι.) 2013/2012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 

   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό   Πνζό   Πνζνζηό  

                  

Σακεηαθά δηαζέζηκα έλαξμεο (751) -3,7% (385) -2,0% 1.096 5,7% 4.346 21,5% 

                  

Κέξδε Πξν Φόξσλ 15.483 46,7% 15.584 88,0% 18.330 866,3% 4.616 28,5% 

Απνζβέζεηο (2.113) -17,8% 222 2,3% 267 2,7% (1.828) -17,8% 

Απνκεηψζεηο ελζψκαησλ θαη άπισλ 
πεξ.ζηνηρείσλ 7.200 - (7.196) -100,0% 27 - (27) -100,0% 

Πξνβιέςεηο 899 66,3% (1.562) -69,3% 2.462 356,3% (1.945) -61,7% 

(Κέξδε)/ Εεκηέο απφ πψιεζε παγίσλ (861) -892,5% (1.304) -136,3% (720) -31,8% (4.150) -139,2% 

Υξεσζηηθνί ηφθνη θαη ζπλαθή έμνδα (2.477) -24,8% (2.993) -39,9% (1.951) -43,2% (432) -16,9% 

                  

(Αχμεζε) / Μείσζε ζην Κεθάιαην Κίλεζεο (78.468) -181,8% 15.092 42,7% 13.817 68,4% (3.877) -60,6% 

Απνζέκαηα (3.475) -104,1% 1.543 1134,6% (1.715) -121,9% (337) -109,4% 

Απαηηήζεηο (7.223) -104,7% 7.296 2238,0% (15.162) -217,5% 294 3,6% 

Τπνρξεώζεηο (67.770) -205,8% 6.253 17,9% 30.694 107,4% (3.834) -182,1% 

                  

Σφθνη θαηαβιεζέληεο 2.493 25,3% 3.056 41,6% 1.866 43,5% 492 20,3% 

                  

Λεηηνπξγηθέο δξαζηεξηόηεηεο (57.845) -248,7% 20.899 60,4% 34.098 249,1% (7.151) -35,0% 

                  

Δπελδπηηθέο δξαζηεξηόηεηεο 17.566 331,4% (5.952) -48,5% 1.904 30,2% 25.107 305,5% 

Δπηζηξνθή θεθαιαίνπ ζπγαηξηθψλ 12.446 - (5.414) -43,5% 20 0,3% 1.048 14,9% 

Δηζπξάμεηο απφ πψιεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ 
ζηνηρείσλ 1.688 8080,9% 586 34,3% 687 29,9% 55.629 1865,5% 

Απφθηεζε άπισλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 0 - 0 - (65) - (32.235) 

-

49592,3% 

Απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 3.432 64,5% (1.124) -59,5% 1.262 41,9% 665 38,0% 

                  

Υξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηόηεηεο 40.645 217,3% (13.465) -61,4% (32.752) -386,6% (17.595) -72,5% 

Απνπιεξσκή καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ (9.029) -48,3% 6.076 21,9% (2.622) -12,1% (17.595) -72,5% 

Αχμεζε ζην κεηνρηθφ θεθάιαην 49.762 - (19.602) -39,4% (30.160) -100,0% 0 - 

Μεξίζκαηα πιεξσζέληα (88) -3070,2% 61 67,0% 30 100,0% 0 - 

                  

Καζαξέο εηζξνέο / (εθξνέο) ζηε Υξήζε 366 48,8% 1.482 384,9% 3.250 296,3% 361 8,3% 

                  

Γηαζέζηκα (ζε κεηαθνξά) -΢σξεπηηθά (386) -2,0% 1.097 5,7% 4.346 21,5% 4.707 19,2% 

 
 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
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Οη ιεηηνπξγηθέο ηακεηαθέο ξνέο ηεο εηαηξίαο είλαη αξλεηηθέο ηα δχν πξψηα έηε, θπξίσο ιφγσ χπαξμεο 

δεκηψλ θαη ιφγσ κείσζεο ησλ πξνκεζεπηψλ θαη ινηπψλ πηζησηψλ πνπ επεξεάδεη ην θεθάιαην θίλεζεο 

ηεο εηαηξίαο.  Σν 2016 δηακνξθψλνληαη ζε επίπεδν ηεο ηάμεο ησλ € 13,3 εθαη. έλαληη αξλεηηθψλ 

ιεηηνπξγηθψλ ξνψλ χςνπο -€ 34,6 εθαη. ην 2012. Ο θχξηνο ιφγνο γηα απηή ηελ βειηίσζε ησλ 

ιεηηνπξγηθψλ ηακεηαθψλ ξνψλ έγθεηηαη ζηε αχμεζε ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ ηεο εηαηξίαο θαη θαηά 

δεπηεξεχνληα ιφγν ζηελ κείσζε ηεο  αλάγθεο ρξεκαηνδφηεζεο ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο ηεο. 

 

Οη ηακεηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο είλαη ζεηηθέο θαζ’ φια ηα εμεηαδφκελα έηε, 

επεξεάδνληαη δε θαηά κεγάιν πνζνζηφ απφ ηελ επηζηξνθή θεθαιαίνπ απφ ζπγαηξηθέο επηρεηξήζεηο 

θαηά ηα έηε, νη νπνίεο ζπλεγνξνχλ ζηε δηαρξνληθή αχμεζε ησλ επελδπηηθψλ θαη απφ ηηο πσιήζεηο 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Οη ηακεηαθέο ξνέο απφ επελδπηηθέο δξαζηεξηφηεηεο πεξηιακβάλνπλ θάζε 

έηνο θαη εθξνέο γηα απφθηεζε πάγησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, δειαδή θεθαιαίσλ πνπ 

ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ επελδπηηθψλ ζθνπψλ ηεο εηαηξίαο, νη νπνίεο είλαη 

ζρεηηθά ζηαζεξέο έσο ην 2015 θαη εθηνμεχνληαη ην 2016, ιφγσ ηεο απφθαζεο ηεο Δηαηξίαο γηα ηελ 

ελίζρπζε ηεο ζπκκεηνρήο ηεο ζηελ Hellenic Seaways Α.Ν.Δ., πξνρσξψληαο ζηελ απφθηεζε κεηνρψλ 

απφ ελδηαθεξφκελνπο κεηφρνπο ηεο ελ ιφγσ εηαηξείαο  θαη θπκαίλνληαη εηεζίσο κεηαμχ € 17 εθαη. θαη  

€ 19 εθαη. 

 

Οη ηακεηαθέο ξνέο απφ ρξεκαηννηθνλνκηθέο δξαζηεξηφηεηεο αθνξνχλ εθξνέο γηα απνπιεξσκή 

δαλεηαθψλ ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο, θαζψο θαη ζηηο απμήζεηο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνπ 

πξαγκαηνπνίεζε ε εηαηξία ην 2013 θαη ην 2014.  

 

Ωο απνηέιεζκα, νη θαζαξέο ξνέο ρξήζεο εκθαλίδνληαη νξηαθέο γηα ηα έηε 2012-2014, κε εληνλφηεξε 

κείσζε ην 2012, θαη νξηαθά ζεηηθέο γηα ην 2014. Έηζη, ηα αξρηθά δηαζέζηκα έλαξμεο ην 2012 πνπ 

αλέξρνληαλ ζε € 20,3 εθ. δηακνξθψλνληαη ζην ηέινο ηνπ 2019 ζε  € 29,3 εθαη., πξνζδηνξίδνληαο κηα 

ζσξεπηηθή αχμεζε ζηα δηαζέζηκα ηεο εηαηξίαο γηα ηελ πεληαεηία ηεο ηάμεο ησλ € 10 εθαη.  

 

Οη θπξηφηεξεο εηζξνέο ηεο εηαηξίαο πξνέξρνληαη απφ ηα θαζαξά θέξδε πξν θφξσλ (ιεηηνπξγηθή 

εηζξνή), ηελ επηζηξνθή θεθαιαίνπ ησλ ζπγαηξηθψλ (επελδπηηθή εηζξνή) θαη ηελ αχμεζε ζην κεηνρηθφ 

θεθάιαην ηεο εηαηξίαο ελψ νη θπξηφηεξεο εθξνέο πξνέξρνληαη απφ ηελ αχμεζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο 

(ιεηηνπξγηθή εθξνή), απφ ηελ απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (επελδπηηθή εθξνή) θαη απφ 

ηελ απνπιεξσκή καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ (ρξεκαηνδνηηθή εθξνή). 
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4.4 Αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ 2012-2016 

 

4.4.1 Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο 

 

1. Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηφηεηαο: Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο γηα ηελ εηαηξία 

πξνθχπηεη απφ ην ιφγν ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο πξνο ηηο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο ηεο θαηά ηα έηε. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 
 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Γεληθή Ρεπζηφηεηα 0,18 0,60 0,78 1,04 1,31 

 

Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο βαίλεη απμαλφκελνο θαηά ηα έηε θαη δηακνξθψλεηαη ζε 1,31 ην 

2016, έλαληη 0,18 ην 2012, ην νπνίν κεηαθξάδεηαη ζην φηη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ ππεξθαιχπηεη 

ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο θαη απνηειεί έλδεημε ηεο ελίζρπζεο ηεο ξεπζηφηεηαο ηεο 

επηρείξεζεο, ε νπνία παξακέλεη ζε πςειφηεξα επίπεδα ζε ζρέζε κε ηε κέζε ξεπζηφηεηα ηνπ θιάδνπ 

(βι. θεθάιαην 2.3). 

2. Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο Ρεπζηφηεηαο: Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γηα ηελ εηαηξία 

πξνθχπηεη απφ ην ιφγν ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο, κε εμαίξεζε ηα απνζέκαηα 

πξνο ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο θαηά ηα έηε. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη 

σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Δηδηθή Ρεπζηφηεηα 0,16 0,56 0,74 1,00 1,25 

 

΢ε πιήξε ζπλάξηεζε κε ην δείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο, ν δείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο βαίλεη 

απμαλφκελνο θαηά ηα έηε, θαηαδεηθλχνληαο φηη ε επίπησζε ησλ απνζεκάησλ ζηε δηακφξθσζε ηεο 

εληζρπφκελεο ξεπζηφηεηαο ηεο επηρείξεζεο δελ είλαη ζεκαληηθή, ηφζν σο πξνο ην κέγεζνο φζν θαη σο 

πξνο ηελ ηάζε. ΢ε θάζε πεξίπησζε, ν δείθηεο παξακέλεη γηα φια ηα έηε ζε επίπεδα πάλσ απφ ηε 

κνλάδα θαη θαλεξψλεη έλα ηζρπξφ πξνθίι ξεπζηφηεηαο γηα ηελ εηαηξία. 

 

΢πλνπηηθά, ε εμέιημε ησλ αξηζκνδεηθηψλ άκεζεο θαη εηδηθήο ξεπζηφηεηαο παξνπζηάδεη ηελ θάησζη 

δηαγξακκαηηθή απεηθφληζε, φπσο θαίλεηαη ζην δηάγξακκα 3. 
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Γηάγξακκα 3: Δμέιημε αξηζκνδεηθηώλ δξαζηεξηόηεηαο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

3. Ακπληηθφ δηάζηεκα :  Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο γηα ηελ εηαηξία πξνθχπηεη απφ ην ιφγν 

ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο, κε εμαίξεζε ηα απνζέκαηα πξνο ηα εκεξήζηα έμνδα 

ηεο θαηά ηα έηε (ζχλνιν εμφδσλ δηα 365 εκέξεο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 
 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ακπληηθφ Γηάζηεκα 131 140 123 169 235 
 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο βαίλεη απμαλφκελνο θαηά ηα έηε, θαηαδεηθλχνληαο κηα αχμεζε ηνπ 

ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο, εθθξαζκέλνπ ζε εκέξεο, κέζα ζην νπνίν ε εηαηξία κπνξεί λα θαιχςεη ηα 

έμνδα ιεηηνπξγία ηεο κέζσ ησλ άκεζα ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο θαη άξα κηα 

ελίζρπζε ζηε ξεπζηφηεηα ηεο. 

4.4.2 Αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηόηεηαο  

 

1. Ζκέξεο είζπξαμεο απαηηήζεσλ: Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ 

εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ησλ απαηηήζεσλ πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο, πνιιαπιαζηαζκέλν κε 365 

εκέξεο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ζκέξεο  είζπξαμεο απαηηήζεσλ 90 75 64 80 103 
 

΢εκεηψλεηαη φηη ζηνλ αξηζκεηή ηνπ δείθηε έρνπλ ιεθζεί κφλν νη απαηηήζεηο απφ πειάηεο θαη φρη νη 

ινηπέο απαηηήζεηο. 

0,18

0,60

0,78

1,04

1,31

0,16

0,56

0,74

1,00

1,25

2012 2013 2014 2015 2016

Γεληθή Ρεπζηφηεηα Δηδηθή Ρεπζηφηεηα
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Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο παξνπζηάδεη ζρεηηθά κηθξέο δηαθπκάλζεηο θαηά ηα έηε, θηλνχκελνο 

παξφια απηά γχξσ ζηηο 80 εκέξεο θαηά κέζν, επξηζθφκελνο  ιίγν πάλσ απφ ην κέζν φξν ηεο αγνξάο 

(βι. θεθάιαην 2.3). Σν γεγνλφο απηφ θαηαδεηθλχεη κηα ζπλεπή θαη απνηειεζκαηηθή πηζησηηθή πνιηηηθή 

απφ πιεπξάο ηεο δηνίθεζεο ηεο εηαηξίαο.  

2. Ζκέξεο δηαθξάηεζεο απνζεκάησλ: Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ 

εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ησλ απνζεκάησλ πξνο ην θφζηνο πσιεζέλησλ ηεο εηαηξίαο, πνιιαπιαζηαζκέλν 

κε 365 εκέξεο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ζκέξεο  δηαθξάηεζεο απνζεκάησλ 17 11 7 9 12 
 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο είλαη ζρεηηθά ζηαζεξφο θαηά ηα έηε θαη δηακνξθψλεηαη ζε 11 εκέξεο θαηά 

κέζν φξν, φληαο κάιηζηα ζπκβαηφο κε ηε κέζε επίδνζε ηεο αγνξάο (βι. θεθάιαην 2.3).   

3. Ζκέξεο πιεξσκήο πξνκεζεπηψλ: Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο πξνκεζεπηψλ 

εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ησλ ζπλνιηθψλ βξαρππξφζεζκσλ ππνρξεψζεσλ πξνο ην θφζηνο πσιεζέλησλ 

ηεο εηαηξίαο, πνιιαπιαζηαζκέλν κε 365 εκέξεο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ζκέξεο  πιεξσκήο πηζησηψλ 73 50 39 31 38 
 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο βαίλεη κεηνχκελνο θαηά ηα έηε, θαηαδεηθλχνληαο φηη ε επηρείξεζε 

απνπιεξψλεη νινέλα θαη γξεγνξφηεξα ηνπο πξνκεζεπηέο ηεο, απφ 73 εκέξεο ην 2012 ζε 38  εκέξεο ην 

2014. Σν γεγνλφο απηφ ελδέρεηαη λα θαλεξψλεη φηη ε εηαηξία έρεη κεηνχκελε αλάγθε θεθαιαίσλ θαηά 

ηα έηε θαη σο εθ ηνχηνπ κεηψλεη ηελ αλάγθε ηεο γηα ιήςε πηζηψζεσλ απφ πξνκεζεπηέο, 

παξακέλνληαο κάιηζηα θνληά ζηε κέζε επίδνζε ηεο αγνξάο, πνπ θπκαίλεηαη ζε πςειφηεξν επίπεδν 

θαηά 10 εκέξεο πεξίπνπ (βι. θεθάιαην 2.3).  

 

Σν δηάγξακκα 4 απεηθνλίδεη ηελ εμέιημε ησλ ηξηψλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ θαη απνηειεί θαη’ 

νπζίαλ ηελ εμέιημε ηνπ ιεηηνπξγηθνχ θχθινπ ηεο εηαηξίαο (εκέξεο απαηηήζεσλ + εκέξεο απνζεκάησλ 

– εκέξεο πηζησηψλ). 
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Γηάγξακκα 4: Δμέιημε αξηζκνδεηθηώλ θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο  απαηηήζεωλ, απνζεκάηωλ θαη 

πξνκεζεπηώλ ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 
 

4. Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Δλεξγεηηθνχ: Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

ελεξγεηηθνχ εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ηoπ ζπλφινπ ηνπ ελεξγεηηθνχ πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ 

δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Κπθινθνξηαθή ηαρχηεηα Δλεξγεηηθνχ 0,27 0,29 0,32 0,33 0,32 

  

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο βαίλεη νξηαθά απμαλφκελνο θαηά ηα έηε, θαηαδεηθλχνληαο φηη ε 

επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί νινέλα θαη πεξηζζφηεξν ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία γηα ηελ 

πξαγκαηνπνίεζε ησλ πσιήζεψλ ηεο. Παξ’ φια απηά, ν δείθηεο παξακέλεη ζε ρακειά επίπεδα θαη 

θαλεξψλεη ελδερφκελα εξσηεκαηηθά ζηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ζηε ρξήζε ηεο πεξηνπζίαο ηεο 

εηαηξίαο γηα ηελ επίηεπμε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ηεο, αλ θαη ν αληίζηνηρνο δείθηε ηεο αγνξάο 

θπκαίλεηαη ζε παξφκνηα επίπεδα (βι. θεθάιαην 2.3). 
 

5. Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Παγίσλ: Ο αξηζκνδείθηεο ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο παγίσλ 

εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ησλ θαζαξψλ παγίσλ πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε 

ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Κπθινθνξηαθή ηαρχηεηα Παγίσλ 0,30 0,33 0,35 0,38 0,38 
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Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο παξνπζηάδεη ζρεηηθά κηθξέο δηαθπκάλζεηο θαηά ηα έηε θαη δηακνξθψλεηαη 

θαηά κέζν φξν ζε 0,35, παξακέλνληαο ζε ρακειά επίπεδα, ην νπνίν ελδέρεηαη λα θαηαδεηθλχεη  κεξηθή 

αλαπνηειεζκαηηθφηεηα ζηε ρξήζε ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο εηαηξίαο γηα ηελ επίηεπμε 

ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ ηεο ή λα θαλεξψλεη θαηλφκελα ππεξεπέλδπζεο, ζε ζρέζε θαη κε ηνλ αληίζηνηρν 

δείθηε ηεο αγνξάο, ν νπνίνο θπκαίλεηαη ζε ρακειφ επίπεδν κελ αιιά δηακνξθψλεηαη θαηά κέζν φξν 

ζε  0,45(βι. θεθάιαην 2.3). 

 

4.4.3 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο  

 

1. Πεξηζψξην Μηθηνχ Κέξδνπο: Σν πεξηζψξην ηνπ κηθηνχ θέξδνπο εθθξάδεηαη κε ην ιφγν ησλ κηθηψλ 

θεξδψλ πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Πεξηζψξην Μηθηνχ Κέξδνπο 5,6% 17,8% 18,6% 32,1% 34,3% 

 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία θαηά ηα έηε, γεγνλφο πνπ θαηαδεηθλχεη φηη ην 

αληίζηνηρν θφζηνο γηα ηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο απμάλεηαη κε βξαδχηεξν  ξπζκφ ζε 

ζρέζε κε ηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ηεο εηαηξίαο, άξα είλαη πεξηζζφηεξν ειαζηηθφ σο πξνο ηε δνκή 

ηνπ. ΢ε θάζε πεξίπησζε ε εηαηξία θαηαγξάθεη πςειφηεξν κηθηφ πεξηζψξην θέξδνπο ζε ζρέζε κε ηελ 

αγνξά (βι. θεθάιαην 2.3). 

2. Πεξηζψξην EBITDA: Σν πεξηζψξην EBITDA νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ, ηφθσλ 

θαη απνζβέζεσλ (EBITDA) πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε 

έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Πεξηζψξην EBITDA -8,0% 3,9% 6,3% 15,9% 18,4% 

 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία θαηά ηα έηε, κε εμαίξεζε ην 2014, γεγνλφο 

πνπ θαηαδεηθλχεη φηη ππήξμε αλαινγηθά κηθξφηεξε αχμεζε ησλ εμφδσλ δηνίθεζεο θαη δηάζεζεο θαη 

ησλ ινηπψλ εμφδσλ ζε ζρέζε κε ηελ αχμεζε ησλ πσιήζεσλ. Σν 2016, ηα θέξδε πξν θφξσλ, ηφθσλ 

θαη απνζβέζεσλ ηεο εηαηξίαο δηακνξθψλνληαη ζε 18,4% επί ησλ πσιήζεσλ, επίδνζε ζπλεπήο κε ην 

κέζν φξν ηεο αγνξάο (βι. θεθάιαην 2.3). 

 

3. Πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο: Σν πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ θεξδψλ πξν 

θφξσλ πξνο ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 
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ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο -22,4% -11,6% -1,3% 10,0% 13,9% 

 

Παξαηεξνχκε φηη ν δείθηεο παξνπζηάδεη αλνδηθή πνξεία πνπ νδεγεί ζηελ αλαζηξνθή ηεο αξλεηηθήο 

ηνπ ηηκήο, ελψ ην 2016 δηακνξθψλεηαη ζε επίπεδα ηεο ηάμεο ηνπ 14%, επίδνζε πνπ ππεξβαίλεη 

ζεκαληηθά ην κέζν φξν ηεο αγνξάο (βι. θεθάιαην 2.3). 

Σν δηάγξακκα 5 απεηθνλίδεη ηελ εμέιημε ησλ ηξηψλ παξαπάλσ αξηζκνδεηθηψλ. 

Γηάγξακκα 5: Δμέιημε πεξηζωξίνπ κηθηνύ θέξδνπο, EBITDA θαη θαζαξνύ θέξδνπο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ 

ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

 

Δπεμεξγαζία δεδνκέλωλ, Πεγή: Γεκνζηεπκέλεο Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ΜΙΝΩΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ 2012-2016 

 

4. Απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ: Ζ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ 

θαζαξψλ θεξδψλ ηεο εηαηξίαο πξνο ηα ίδηα ηεο θεθάιαηα. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη 

σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Απνδνηηθφηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ -19,1% -8,6% -0,9% 6,5% 7,7% 

 

 

Παξαηεξείηαη φηη ν δείθηεο βαίλεη απμαλφκελνο θαηά ηα έηε θαη αλαζηξέθεη ην αξλεηηθφ πξφζεκν ησλ 

ηξηψλ πξψησλ εηψλ. Σν γεγνλφο απηφ ελδέρεηαη λα απνηειεί έλδεημε απνηειεζκαηηθήο απαζρφιεζεο 

ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο, ιφγσ απμαλφκελεο παξαγσγηθφηεηαο ή ηεο άκβιπλζεο ηεο 

αξλεηηθήο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο, ελψ ν ζπγθεθξηκέλνο δείθηεο είλαη πςειφηεξνο ζε ζρέζε κε ηνλ 

κέζν αληίζηνηρν δείθηε ηνπ θιάδνπ (βι. θεθάιαην 2.3). 

5,6%

17,8% 18,6%

32,1%
34,3%

-8,0%

3,9%
6,3%

15,9%
18,4%

-22,4%

-11,6%

-1,3%

10,0%
13,9%

2012 2013 2014 2015 2016

Μηθηά Κέξδε/Πσιήζεηο EBITDA / Πσιήζεηο Καζαξά θέξδε /Πσιήζεηο



60 
 

4.4.4 Αξηζκνδείθηεο δαπαλώλ ιεηηνπξγίαο  

 

1. Αξηζκνδείθηεο ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ: Ο αξηζκνδείθηεο ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ νξίδεηαη σο ν ιφγνο 

ησλ ζπλνιηθψλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ηεο εηαηξίαο (Κφζηνο Πσιεζέλησλ + Λεηηνπξγηθά έμνδα) πξνο 

ηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Γείθηεο δαπαλψλ ιεηηνπξγίαο 107,7% 95,7% 93,7% 81,5% 83,0% 

 
 

Ζ εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε θαλεξψλεη φηη νινέλα θαη κηθξφηεξν πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ 

απνξξνθάηαη απφ ηα ζπλνιηθά ιεηηνπξγηθά έμνδα ηεο επηρείξεζεο, κε απνηέιεζκα ηελ απνζπκπίεζε 

ησλ πεξηζσξίσλ κηθηνχ θέξδνπο θαη EBITDA, φπσο είδακε θαη πξνεγνπκέλσο, ελδερνκέλσο 

αλαδεηθλχνληαο ηελ απνδνηηθή ιεηηνπξγία ηεο επηρείξεζεο κειινληηθά, θαη ηελ απμεκέλε  δπλαηφηεηα 

εμππεξέηεζεο ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ θαη ησλ απνζβέζεσλ, εθφζνλ ε κεησηηθή ηάζε ηνπ 

δείθηε ζπλερηζηεί.  

2. Λεηηνπξγηθά έμνδα πξνο πσιήζεηο: Ο αξηζκνδείθηεο ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ πξνο πσιήζεηο νξίδεηαη 

σο ν ιφγνο ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ηεο εηαηξίαο (έμνδα δηνίθεζεο, δηάζεζεο θιπ) πξνο ηηο πσιήζεηο 

ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Λεηηνπξγηθά έμνδα πξνο πσιήζεηο 13,3% 13,5% 12,3% 13,6% 17,3% 

 

Αληίζεηα απφ ηελ πεξίπησζε ηνπ αξηζκνδείθηε ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ, ε εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε 

θαλεξψλεη φηη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα ηεο επηρείξεζεο απνηεινχλ νινέλα θαη κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ 

πσιήζεσλ, θαηαδεηθλχνληαο ελδερνκέλσο ηελ αλειαζηηθφηεηά ηνπο. 

4.4.5 Αξηζκνδείθηεο θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο θαη βησζηκόηεηαο  
 

1. Αξηζκνδείθηεο μέλσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα: Ο αξηζκνδείθηεο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ ζπλνιηθψλ 

ππνρξεψζεσλ ηεο εηαηξίαο (καθξνπξφζεζκσλ) πξνο ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο εηαηξίαο. Ζ δηαρξνληθή 

εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ξέλα πξνο Ίδηα Κεθάιαηα 2,19 0,52 0,31 0,27 0,22 

 

Ζ εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε θαλεξψλεη φηη ηα μέλα θεθάιαηα απνηεινχλ νινέλα θαη κηθξφηεξν 

πνζνζηφ ζε ζρέζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα, θαηαδεηθλχνληαο ηελ απμεκέλε αζθάιεηα πνπ παξέρεη ε 

εηαηξία ζηνπο πηζησηέο ηεο. ΢ε ζρέζε κε ηελ αγνξά, ν δείθηεο ηεο εηαηξίαο βξίζθεηαη ζε αξθεηά 

ρακειφηεξα επίπεδα (βι. θεθάιαην 2.3) θαη κάιηζηα δηακνξθψλεηαη ζε επίπεδα θάησ απφ ηε κνλάδα. 
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2. Αξηζκνδείθηεο ηδίσλ θεθαιαίσλ πξνο πάγηα: Ο αξηζκνδείθηεο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ ηεο εηαηξίαο πξνο ηα πάγηα ηεο. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Ίδηα Κεθάιαηα πξνο Πάγηα 0,36 0,45 0,52 0,58 0,69 

 

 

Ο δείθηεο βαίλεη απμαλφκελνο δηαρξνληθά, αιιά δηακνξθψλεηαη ζε επίπεδα θάησ ηεο κνλάδαο, 

γεγνλφο πνπ δείρλεη φηη ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο ηεο εηαηξίαο ρξεκαηνδνηείηαη απφ 

δαλεηαθά θεθάιαηα θαη φρη απφ ηνπο κεηφρνπο ηεο. 

 

 

3. Αξηζκνδείθηεο θάιπςεο ηφθσλ: Ο αξηζκνδείθηεο νξίδεηαη σο ν ιφγνο ησλ θεξδψλ πξν ηφθσλ θαη 

θφξσλ ηεο εηαηξίαο πξνο ην ζχλνιν ησλ ρξεσζηηθψλ ηεο ηφθσλ. Ζ δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ 

αξηζκνδείθηε έρεη σο εμήο: 

ΔΣΖ 2012 2013 2014 2015 2016 

Κάιπςε ηφθσλ -2,31 -1,26 0,53 7,33 10,79 

 
 

Ο δείθηεο δηακνξθψλεηαη ζε πςειά επίπεδα ηα δχν ηειεπηαία έηε, χζηεξα απφ ην αξλεηηθφ πξφζεκν 

ηνπ 2012 θαη 2013 ιφγσ ηεο χπαξμεο δεκηψλ, θαη θαηαδεηθλχεη ηε κεγάιε δπλαηφηεηα ηεο εηαηξίαο λα 

εμππεξεηεί ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά ηεο έμνδα κέζσ ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πξν θφξσλ θαη ηφθσλ. ΢ε 

ζρέζε κε ηε κέζε αληίζηνηρε επίδνζε ηνπ θιάδνπ, ε νπνία δηακνξθψλεηαη ζε αξθεηά ρακειφηεξα 

επίπεδα, ε εηαηξία θαίλεηαη λα έρεη κεγαιχηεξε δπλαηφηεηα γηα ηελ θάιπςε ησλ ηφθσλ ηεο (βι. 

θεθάιαην 2.3). 
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5. ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ  

 

Σν ζχζηεκα θαη πιέγκα πιεξνθφξεζεο πνπ αληιεί, επεμεξγάδεηαη, κειεηά θαη αλαιχεη δεδνκέλα θαη 

πιεξνθνξίεο ρξεκαηννηθνλνκηθήο θχζεσο κε ζθνπφ ηελ αμηνπνίεζή ηνπο ζηε νξίδεηαη σο 

Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ. Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο απηέο πιεξνθνξίεο 

πεξηέρνληαη ζηηο Λνγηζηηθέο-Υξεκαηννηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο ησλ εηαηξηψλ, πνπ απεηθνλίδνπλ ηελ 

πεξηνπζηαθή ηνπο ζέζε θαη ηε δξαζηεξηνπνίεζε, βαζηθφηεξεο εθ ησλ νπνίσλ είλαη ε Καηάζηαζε 

Λνγαξηαζκνχ Απνηειεζκάησλ Υξήζεσο, ν Ηζνινγηζκφο θαη ε Καηάζηαζε Σακεηαθψλ Ρνψλ. 

Βαζηθφηεξνη ζθνπνί ηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Αλάιπζεο Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ είλαη ε αλάιπζε, 

δηεξεχλεζε θαη εθηίκεζε ηεο πεξηνπζηαθήο θαη θεθαιαηνπρηθήο δνκήο ησλ επηρεηξήζεσλ, ηεο 

ξεπζηφηεηαο, ηεο απνδνηηθφηεηαο ηνπο, ηεο δξαζηεξηφηεηαο, ηεο δαλεηαθήο ηνπο επηβάξπλζεο θαη ησλ 

επελδχζεσλ ηνπο, ηεο ζχλζεζεο ησλ δαπαλψλ θαη ηεο θεξδνθνξίαο ηνπο. Απηνί νη ζθνπνί εμεηάδνληαη 

απφ πιεζψξα δηαθνξεηηθψλ νκάδσλ πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε καο 

επηρείξεζεο θαη πνπ πνιιέο θνξέο έρνπλ αληηθξνπφκελα ζπκθέξνληα, φπσο γηα παξάδεηγκα νη 

επελδπηέο, νη κέηνρνη, νη δαλεηζηέο, νη εξγαδφκελνη, νη αλαιπηέο θαη ην θξάηνο. 

Ζ αλάιπζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ κπνξεί λα δηελεξγεζεί κε δηάθνξεο κεζφδνπο , νη 

βαζηθφηεξεο εθ ησλ νπνίσλ είλαη ε θάζεηε αλάιπζε, κέζσ ηεο  θαηάξηηζεο θαηαζηάζεσλ θνηλψλ 

κεγεζψλ, ε νξηδφληηα αλάιπζε, κέζσ ηεο ζπγθξηηηθήο δηαρξνληθήο αλάιπζεο ή/ θαη ηεο θαηάξηηζεο 

θαηαζηάζεσλ ηάζεσο θαη ε αλάιπζε αξηζκνδεηθηψλ. 

Οη ηξείο απηέο κέζνδνη εθαξκφδνληαη ζηελ παξνχζα εξγαζία γηα ηελ αλάιπζε ησλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΔ γηα ηα έηε 2012-2016. 

Πξηλ ηελ αλάιπζε απηή, θξίζεθε ζθφπηκν λα γίλεη κηα ζχληνκε επηζθφπεζε ηεο εηαηξίαο θαη ηεο 

αγνξάο θαηά ηελ νπνία δξαζηεξηνπνηείηαη.  

Σν βαζηθφ ζπκπέξαζκα πνπ πξνθχπηεη γηα ηελ αγνξά επηβαηεγνχ λαπηηιίαο ζηελ Διιάδα, είλαη φηη ν 

θιάδνο δελ είλαη εκθαλψο επεξεαζκέλνο απφ ηε ρξνλίδνπζα νηθνλνκηθή αξλεηηθή ζπγθπξία ιφγσ ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο πνπ καζηίδεη ηε ρψξα καο θαη σο εθ ηνχηνπ νη εηαηξίεο ηνπ θιάδνπ ζεκεηψλνπλ 

αξθεηά θαιέο επηδφζεηο δεδνκέλσλ ησλ θαηαζηάζεσλ.  

Αλαθνξηθά κε ηα βαζηθά ραξαθηεξηζηηθά ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΔ, παξαηεξνχκε 

φηη ε εηαηξία δξαζηεξηνπνηείηαη ζηελ αγνξά γηα δηάζηεκα 40 εηψλ πεξίπνπ, ελψ αλήθεη πιεηνςεθηθά 

πιένλ ζε κεγάινπο μέλνπο νκίινπο (Grimaldi), δηαζέηεη επξεία γθάκα ζηφινπ θαη δξνκνινγίσλ. Ζ 

εηαηξία  θαηαιακβάλεη ηε δεχηεξε ζέζε ηνπ θιάδνπ, αλαθνξηθά κε ην κεξίδην αγνξάο πνπ θαηέρεη, 

θαζψο απνηειεί πνζνζηφ άλσ ηνπ 25% ηεο αγνξάο. 
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Αλαθνξηθά κε ηε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ηεο εηαηξίαο ΜΗΝΩΗΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢, ηα βαζηθά 

ζπκπεξάζκαηα πνπ πξνθχπηνπλ είλαη ηα εμήο: 

1. Παξαηεξείηαη δηαρξνληθή κείσζε ζηηο πσιήζεηο ηεο εηαηξίαο θαηά ηα έηε ηεο ηάμεο ηνπ 8,7% θαηά 

κέζν φξν,  γεγνλφο πνπ θπξίσο νθείιεηαη ζηε κείσζε ηεο εγρψξηαο θαηαλάισζεο κπχξαο, ιφγσ 

θπξίσο ησλ εηζνδεκαηηθψλ πεξηνξηζκψλ εμαηηίαο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο, αιιά αθεηέξνπ 

θαηαδεηθλχεη θαη απψιεηα κεξηδίνπ αγνξάο γηα ηελ εηαηξία, πνπ παξακέλεη σζηφζν ε εγέηηδα 

επηρείξεζε ζηελ αγνξά. 

2. Σα θέξδε ηεο εηαηξίαο, ζε επίπεδν κηθηψλ, ιεηηνπξγηθψλ θαη θαζαξψλ θεξδψλ παξνπζηάδνπλ 

αμηνζεκείσηε αχμεζε δηαρξνληθά, παξακέλνληαο ζπλεπή ή θαη θαιχηεξα απφ  ηε κέζε αληίζηνηρε 

επίδνζε ηνπ θιάδνπ. 

3. Σν ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο απνδπλακψλεηαη θαηά ηα έηε, θαζψο παξνπζηάδεη κέζε 

εηήζηα κείσζε 4%, κε ην πάγην ελεξγεηηθφ λα απνηειεί δηαρξνληθά ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ 

ελεξγεηηθνχ ηεο εηαηξίαο (87%) θαη λα βαίλεη κεηνχκελν θαηά ηα έηε, θπξίσο ιφγσ ησλ 

απνζβέζεσλ επί ησλ παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη ησλ πσιήζεσλ κέξνπο απηψλ. παξά ηηο 

επελδχζεηο πνπ πξαγκαηνπνηεί ε εηαηξία. 

4. Ζ εηαηξία εμππεξεηεί θαλνληθά ηηο νθεηιέο ηεο πξνο ηηο ηξάπεδεο. 

5. Οη θπξηφηεξεο εηζξνέο ηεο εηαηξίαο πξνέξρνληαη απφ ηα θαζαξά θέξδε πξν θφξσλ (ιεηηνπξγηθή 

εηζξνή), ηελ επηζηξνθή θεθαιαίνπ ησλ ζπγαηξηθψλ (επελδπηηθή εηζξνή) θαη ηελ αχμεζε ζην 

κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο εηαηξίαο ελψ νη θπξηφηεξεο εθξνέο πξνέξρνληαη απφ ηελ αχμεζε ηνπ 

θεθαιαίνπ θίλεζεο (ιεηηνπξγηθή εθξνή), απφ ηελ απφθηεζε παγίσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ 

(επελδπηηθή εθξνή) θαη απφ ηελ απνπιεξσκή καθξνπξφζεζκσλ δαλείσλ (ρξεκαηνδνηηθή εθξνή). 

6. Ζ ξεπζηφηεηα ηεο επηρείξεζεο βειηηψλεηαη δηαρξνληθά, ε δξαζηεξηφηεηα ηεο εκθαλίδεη ζπλεπή 

πνξεία θαηά ηα έηε παξακέλνληαο ζε ηθαλνπνηεηηθά επίπεδα, ε απνδνηηθφηεηα ηεο εληζρχεηαη 

θπξίσο ιφγσ ηεο αχμεζεο ησλ πσιήζεσλ θαη ησλ ζρεηηθά κηθξψλ αλειαζηηθψλ δαπαλψλ ηεο 

εηαηξίαο, ελψ ε θεθαιαηαθή ηεο δηάξζξσζε θαη ε βησζηκφηεηα ηεο ραξαθηεξίδνληαη 

ηθαλνπνηεηηθέο θαη βειηηψλνληαη δηαρξνληθά. 

 

Ωο θαηαθιείδα, κπνξνχκε λα πνχκε πσο ε εηαηξία  παξνπζηάδεη αμηφινγε πνξεία θαηά ηα έηε θαη 

εδξαηψλεη ηελ παξνπζία ηνπο ζηελ αγνξά σο κηα απφ ηηο κεγαιχηεξεο δπλάκεηο ηνπ θιάδνπ. Ζ 

ξεπζηφηεηα πνπ θαηαγξάθεη είλαη αμηνζεκείσηε, θαη ιακβάλεη ηδηαίηεξε βαξχηεηα ηδίσο θαηά ηελ 

παξνχζα καθξννηθνλνκηθή θαηάζηαζε πνπ ε ηακεηαθή δπλαηφηεηα παίδεη πξσηεχνληα ξφιν ζηε 

βησζηκφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ. Ηδηαηηέξσο, πξέπεη λα ηνληζηεί φηη ε εηαηξία εμππεξεηεί  ηνλ ηξαπεδηθφ 

δαλεηζκφ ηεο, γεγνλφο πνπ δε ζπλαληάηαη ζπρλά πιένλ ζην επηρεηξεκαηηθφ γίγλεζζαη ηεο ρψξαο καο. 

Σέινο, ζε φξνπο απνδνηηθφηεηαο θαη θεθαιαηαθήο δηάξζξσζεο ε εηαηξία θαηαγξάθεη ηζρπξέο 

επηδφζεηο πνπ εληζρχνπλ ηφζν ηε δξαζηεξηνπνίεζή ηεο φζν θαη ηελ πεξηνπζηαθή ηεο ζέζε. 
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