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ΔΙ΢ΑΓΩΓΗ 

 

Ο ξφινο ηνπ Χξεκαηνπηζηωηηθνύ ΢πζηήκαηνο  είλαη ε 

ζπγθέληξσζε ησλ πιενλαδφλησλ θεθαιαίσλ ηεο νηθνλνκίαο θαη ε 

απνηειεζκαηηθή δηνρέηεπζε ηνπο ζε φζεο νηθνλνκηθέο κνλάδεο 

ρξεηάδνληαη απηά ηα θεθάιαηα γηα επελδπηηθνχο ή θαηαλαισηηθνχο 

ιφγνπο. Ζ απνηειεζκαηηθή θαηαλνκή ησλ θεθαιαίσλ απηψλ 

πξαγκαηνπνηείηαη κε ηα Χξεκαηνπηζηωηηθά Πξνϊόληα, ηα νπνία έρνπλ 

δεκηνπξγεζεί θαη  αλάινγα κε ηηο εμειίμεηο δεκηνπξγνχληαη δηαξθψο ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα. Σα ρξεκαηνπηζησηηθά πξντφληα 

δηνρεηεχνληαη ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα κέζσ ησλ 

Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Αγνξώλ,  νη νπνίεο αλαπηχζζνληαη θαη εμειίζζνληαη 

ζπλερψο, αλάινγα κε ηελ εμέιημε θαη ηα ραξαθηεξηζηηθά η σλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ πξντφλησλ πνπ ηίζεληαη πξνο κεηαθνξά ή πξνο 

δηαπξαγκάηεπζε ζε απηέο.  

Ζ κεηαθνξά ησλ πιενλαδφλησλ θεθαιαίσλ κέζσ ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ αγνξψλ κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί κε άκεζε 

επηθνηλσλία θαη δηαπξαγκάηεπζε κεηαμχ απνηακηεπηψλ θαη 

δαλεηδνκέλσλ, δειαδή κε Άκεζε Χξεκαηνδόηεζε .  Όκσο, ε παξαπάλσ 

θίλεζε δε ζεσξείηαη εχθνιε αθνχ ζπλήζσο ηα δχν κέξε δελ δηαζέηνπλ 

ηηο απαηηνχκελεο γλψζεηο, ηηο θαηάιιειεο πιεξνθνξίεο θαη ηνλ 

απαηηνχκελν ρξφλν ψζηε λα θαηαιήμνπλ ζε κηα απνηειεζκαηηθή 

πξνζέγγηζε. Αθφκα φκσο θαη λα επηηχρνπλ ηελ πξνζέγγηζε , δελ είλαη 

ζίγνπξν φηη  ζα θαηαιήμνπλ ζε ζπκθσλία , αθνχ ζηηο πεξηζζφηεξεο  

πεξηπηψζεηο ηφζν πνζνηηθά φζν θαη ρξνληθά νη αλάγθεο ηνπο 

δηαθέξνπλ. Δπηπξνζζέησο , θαη πηζαλή ζπκθσλία λα ππάξμεη δελ 

δηαζθαιίδεηαη ην θαιφ ηέινο ηεο ζπλαιιαγήο, αθνχ ε θεξεγγπφηεηα 

ησλ αληηζπκβαιιφκελσλ δελ είλαη εμαζθαιηζκέλε.  Οη δπζθνιίεο απηέο 

απεηέιεζαλ ηε βαζηθή αηηία εκθάληζεο θαη αλάπηπμεο ησλ 

Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Οξγαληζκώλ,  νη νπνίνη παξεκβαίλνπλ κεηαμχ ησλ 

νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ πνπ απνηακηεχνπλ θαη ησλ νηθνλνκηθψλ κνλάδσλ 

πνπ ρξεηάδνληαη θεθάιαηα,  είηε πξφθεηηαη γηα ειιεηκκαηηθέο είηε γηα 

πιενλαζκαηηθέο νηθνλνκηθέο κνλάδεο, θαη αθνχ ζπγθεληξψζνπλ ηα 
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θεθάιαηα ησλ πξψησλ θαη ηα δηακνξθψζνπλ θαηάιιεια, ηα 

δηνρεηεχνπλ κε κεγάιε απνηειεζκαηηθφ ηεηα ζηηο δεχηεξεο.  ΢ηελ 

πεξίπησζε απηή αλαθεξφκαζηε ζε Έκκεζε Χξεκαηνδόηεζε .  Δλδεηθηηθά 

θάπνηνη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί είλαη : Πηζησηηθά Ηδξχκαηα 

(Σξάπεδεο), Δηαηξίεο Παξνρήο Δπελδπηηθψλ Τπεξεζηψλ (Δ.Π.Δ.Τ.),  

Δηαηξίεο Υξεκαηνδνηηθήο Μίζζσζεο (Leasing Companies),  Δηαηξίεο  

Πξαθηφξεπζεο Δπηρεηξεκαηηθψλ Απαηηήζεσλ ( Factoring Companies), 

Δηαηξίεο Forfaiting, Οξγαληζκνί Κεθαιαίνπ Δπηρεηξεκαηηθψλ 

΢πκκεηνρψλ (Venture Capital  Companies), Αλψλπκεο Δηαηξείεο 

Γηαρείξηζεο Ακνηβαίσλ Κεθαιαίσλ (Α.Δ.Γ.Α.Κ.),  ΢πλεηαηξ ηζηηθέο 

Σξάπεδεο, Δηαηξίεο Δπελδχζεσλ Υαξηνθπιαθίνπ, Πηζησηηθέο Δλψζεηο 

(Credit  Unions), Δηαηξίεο Υξεκαηνδφηεζεο Καηαλάισζεο ( Sales and 

Consumer Finance Companies), Δηαηξίεο Παξνρήο Πηζηψζεσλ, 

Σξάπεδεο Ακνηβψλ Κεθαιαίσλ (Mutual Savings Banks),  Δλψζεηο 

Απνηακηεχζεσλ θαη Γαλείσλ (Saving and Loan Associations), θνθ 

(Αγγειφπνπινο Π.,  2005).  

Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί νξγαληζκνί δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα ηφζν γηα ινγαξηαζκφ ησλ πειαηψλ ηνπο 

φζν θαη γηα δηθφ ηνπο ινγαξηαζκφ, σο επελδπηέο ή σο θεξδ νζθφπνη, κε 

ζηφρν ην θέξδνο βάζε ησλ πξνβιέςεσλ ηνπο γ ηα ηελ πνξεία ησλ 

αγνξψλ. Αθνινπζψληαο ηελ αξρή απηή, νη πεξηζζφηεξνη 

ρξεκαηννηθνλνκηθνί νξγαληζκνί έρνπλ θαηαλείκεη ην ραξηνθπιάθην 

ηνπο ζε επελδπηηθφ ραξηνθπιάθην θαη ραξηνθπιάθην ζπλαιιαγψλ. ΢ηελ 

θαηεχζπλζε απηή ζπλεηζθέξνπλ θαη νη νδεγίεο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ 

πνπ πξνζδηνξίδνπλ ηε κέηξεζε ηεο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ 

νξγαληζκψλ (Βαζηιεία Η,  ΗΗ & ΗΗΗ απφ ην 2013). Οη ρξεκαηνπηζησηηθνί 

νξγαληζκνί ζπκκεηέρνπλ ν θαζέλαο κε ην δηθφ ηνπ ηξφπν ζηηο αγνξέο 

ρξήκαηνο θαη θεθαιαίνπ, κε βάζε ηηο αλάγθεο άληιεζεο θεθαιαίσλ θαη 

αμηνπνίεζεο θαηά ηνλ θαιχηεξν ηξφπν ησλ δηαζεζίκσλ ηνπο γηα 

κεγηζηνπνίεζε ηεο απφδνζεο ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο.   

Δλδηαθέξνλ παξνπζηάδεη ν ηξφπνο κε ηνλ νπνίν ζπκκεηέρνπλ ζην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη ζηηο αγνξέο ηνπ νη θπξηφηεξνη ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ νξγαληζκψλ, δειαδή ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα ηα 

νπνία ραξαθηεξίδνληαη απφ ηε κεγάιε πνηθηιία ησλ 
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ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ 

ηνπο. ΢ήκεξα ππάξρεη ε δπλαηφηεηα νη ηξάπεδεο αλάινγα κε ηηο  

αλάγθεο ηνπο λα δηαρεηξίδνληαη είηε ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ είηε 

ηα ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ ηνπο. Ζ δηαρείξηζε ηνπ ελεξγεηηθνχ  - 

παζεηηθνχ αλαθέξεηαη ζηε ζπλνιηθή πνιηηηθή πνπ εθαξκφδεη έλα 

πηζησηηθφ ίδξπκα, φζνλ αθνξά ηε ζχλζεζε  θαη αλαινγία ησλ ζηνηρείσλ 

ηνπ ηζνινγηζκνχ ηνπ, πνπ ζηνρεχεη ζηνλ πεξηνξηζκφ ησλ θηλδχλσλ θαη 

ζηελ επίηεπμε ηεο κέγηζηεο ή επηδησθφκελεο απφδνζεο.  Γηα απηφ ην 

ιφγν, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα αλαπηχζζνπλ θαη ηηο θαηάιιειεο ζε θάζε 

πεξίπησζε ηερληθέο γηα ηελ αληηκεηψπηζε ησλ θηλδχλσλ. Με ηνλ φξν 

Γηαρείξηζε ηωλ Κηλδύλωλ ελλννχκε ηηο ελέξγεηεο θαη ηα κέηξα πνπ 

παίξλεη έλα πηζησηηθφ ίδξπκα ψζηε νη αξλεηηθέο επηπηψζεηο πνπ κπνξεί 

λα επέιζνπλ απφ έλα ή πεξηζζφηεξνπο θηλδχλνπο λα ειαρηζηνπνηεζνχλ 

ή λα κεδεληζηνχλ.  Έηζη,  εθφζνλ πξνυπφζεζε γηα ηελ αληηκεηψπηζε ηνπ 

θάζε θηλδχλνπ απνηειεί ε κέηξεζε ηνπ, έλα ζεκαληηθφ κέξνο ηεο  

δηαρείξηζεο ελεξγεηηθνχ - παζεηηθνχ απνηειεί ε αλάπηπμε ηερληθψλ 

κέηξεζεο θηλδχλσλ.  

Σα πηζησηηθά ηδξχκαηα απνηεινχλ ηνπο θχξηνπο πξσηαγσληζηέο 

ηνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο,  αθνχ νη ζπληεινχκελεο ζήκεξα ξαγδαίεο 

εμειίμεηο επηηξέπνπλ ζε απηά λα δξαζηεξηνπνηνχληαη θαη λα 

δηαδξακαηίδνπλ θαζνξηζηηθφ ξφιν ζε φιν ην θάζκα ηεο δηνρέηεπζεο 

ησλ θεθαιαίσλ, γηα επελδπηηθνχο θαη θαηαλαισηηθνχο ζθνπνχο, κε ηε 

ρξήζε φισλ ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ κέζσλ. Απνηέιεζκα ηεο εμέιημεο  

απηήο είλαη ε εκθάληζε ηεο ηξάπεδαο πνιιαπιψλ δξαζηεξηνηήησλ  

(Αγγειφπνπινο Π.,  2005) .  

Αληηθείκελν ηεο έξεπλαο πνπ ζα παξνπζηαζηεί παξαθάησ είλαη ε 

δηεξεχλεζε ησλ επηπηψζεσλ ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο ζην  Διιεληθφ 

Υξεκαηνπηζησηηθφ ΢χζηεκα. ΢θνπφο ηεο έξεπλαο είλαη λα εμεηαζηεί  

θαηά πφζν επεξεάζηεθαλ νη εκπνξηθέο ηξάπεδεο ζηελ Διιάδα απφ ηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε, ην ρξνληθφ δηάζηεκα 2008-2010. Ζ αλάιπζε γίλεηαη 

κε ηε βνήζεηα δεηθηψλ, νη νπνίνη απνηππψλνπλ θξίζη κα νηθνλνκηθά 

κεγέζε ησλ ηξαπεδψλ πνπ εμεηάδνληαη.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 1 

ΣΟ ΥΡΗΜΑΣΟΠΙ΢ΣΩΣΙΚΟ ΢Τ΢ΣΗΜΑ 

 

1.1 ΢ύληνκε Ιζηνξία Σνπ Υξεκαηνπηζησηηθνύ ΢πζηήκαηνο 

 

Αλ θαη πνιιέο απφ ηηο ηξαπεδηθέο πξάμεηο έρνπλ ηελ θαηαγσγή 

ηνπο ζε παλάξραηεο επνρέο φπσο ζηελ αξραία Βαβπιψλα , νη πξψηεο 

πξαγκαηηθέο ηξαπεδηθέο εξγαζίεο κπνξνχλ λα εληνπηζηνχλ ζηνλ αξραίν 

ειιεληθφ πνιηηηζκφ κε ηνπο «ηξαπεδίηεο» θαη ζην ξσκατθφ κε ηνπο  

«argentarii»,  νη νπνίνη δέρνληαλ θαηαζέζεηο θαη ρνξεγνχζαλ δάλεηα, 

ελψ παξάιιεια εθηεινχζαλ πιεξσκέο θαη γηα ινγα ξηαζκφ ηξίησλ. Ο 

φξνο «ηξάπεδα» πξνέξρεηαη απφ ην «ηξαπέδη» («ηξάπεδα» ζηα αξρ αία 

ειιεληθά) ή ηνλ «πάγθν» (εμνχ θαη νη ιαηηλνγελείο φξνη banca, banque, 

bank) πνπ ρξεζηκνπνηνχζαλ νη αξραίνη «ηξαπεδίηεο» γηα λα 

πξνζθέξνπλ ηηο δηακεζνιαβεηηθέο ππεξεζίεο ηνπο ζηνπο πειάηεο ηνπο.  

Σέηνηεο απιέο ηξάπεδεο ππήξραλ ήδε ζηελ αξραία Αζήλα, 

πξνζθέξνληαο θπξίσο ππεξεζίεο αληαιιαγήο δηαθφξσλ λνκηζκάησλ 

αιιά θαη πηζηψζεηο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζ ε ηνπ ηφηε «δηεζλνχο 

εκπνξίνπ».  

Μεηά ηελ πηψζε ηεο Ρσκατθήο Απηνθξαηνξίαο ε πείξα ησλ 

ηξαπεδηθψλ ράζεθε καδί κε ηνπο ηξαπεδίηεο. Οη επφκελεο κνξθέο 

ηξαπεδηθψλ ζπλαιιαγψλ εκθαλίδνληαη ζην Μεζαίσλα φπνπ νη 

αξγπξακνηβνί, νη ρξπζνρφνη θαη νη  έκπνξνη δέρνληαλ θαηαζέζεηο γηα ηηο  

νπνίεο εμέδηδαλ πηζηνπνηεηηθά - βεβαηψζεηο. Σν 18ν αηψλα ζηελ 

Αγγιία νη  απνδείμεηο θαηάζεζεο γηα ζηαζεξά πνζά απνηέιεζαλ ηα 

πξψηα ηξαπεδνγξακκάηηα. Έηζη ζηγά - ζηγά κε ηελ αληαιιαγή ησλ 

ηξαπεδνγξακκαηίσλ, νη ηξάπεδεο άξρηζαλ λα απνθηνχλ ηνλ ξφιν πνπ 

θαηέρνπλ ζήκεξα ζηελ ζχγρξνλε νηθνλνκία. Δηδηθφηεξα ζηελ πεξίνδν 

ηεο Αλαγέλλεζεο εκθαλίζηεθαλ νη πξψηεο νξγαλσκέλεο ηξάπεδεο  (ζηελ 

Ηηαιία θαη ζηε Φιάλδξα),  θαιχπηνληαο έλα επξχηεξν θάζκα εξγαζηψλ, 

πξνεηνηκάδνληαο ηε ζχγρξνλε έλλνηα ηεο ηξάπεδαο σο πη ζησηηθφ 

ίδξπκα πνπ απεπζχλεηαη θαη εμππεξεηεί θαηαζέηεο θαη επηρεηξήζεηο 

(ΒΗΚΗΠΑΗΓΔΗΑ, 2012).  
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΢ηηο δεθαεηίεο ηνπ ’40 θαη ηνπ ’50 ην πξφβιεκα ησλ ηξαπεδψλ 

επηθεληξσλφηαλ ζηνλ ηξφπν κε ηνλ νπνίν ζα δηαρεηξίδνληαλ ην 

ελεξγεηηθφ ηνπο, αθνχ νη απνηακηεχζεηο είραλ απμεζεί θαη νη  

επελδχζεηο ήηαλ αθφκα πεξηνξηζκέλεο ππφ ην θφβν ηνπ πνιέκνπ . Σελ 

δεθαεηία ηνπ ’60 ππήξμε δηεζλψο αχμεζε ηνπ ξπζκνχ αλάπηπμεο θαη 

ζπλεπψο αχμεζε ηεο δήηεζεο ρξήκαηνο. Γειαδή ε αιιαγή εζηηάδεηαη  

ηψξα ζην φηη ην πξφβιεκα ησλ ηξαπεδψλ πιένλ ήηαλ λα βξνπλ 

ρξήκαηα, δειαδή ζην παζεηηθφ ηνπο. Σφηε εκθαλίζηεθαλ ηα 

πηζησπνηεηηθά θαηαζέζεσλ (Certificates of Deposits - CDs). Ζ 

δεθαεηία ηνπ ’70 είλαη ε κεηαβαηηθή πεξίνδνο πξνο ηελ πνζνηηθή θαη 

πνηνηηθή δηεχξπλζε ησλ ηξαπεδηθψλ θαη γεληθφηεξα 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ. Κχξηνο παξάγνληαο ησλ εμειίμεσλ 

ήηαλ ε θξίζε ηνπ πεηξειαίνπ ην 1973, πνπ νδήγεζε ζηελ απφηνκε 

κεηαβνιή ηεο δηεζλνχο θαηαλνκ ήο ζπλαιιαγκαηηθψλ πιενλαζκάησλ - 

ειιεηκκάησλ θαη ε εγθαηάιεηςε ηνπ λνκηζκαηηθνχ ζπζηήκαηνο 

ζηαζεξψλ ηζνηηκηψλ ηνπ Bretton Woods. Οη πιενλαζκαηηθέο  

νηθνλνκηθέο κνλάδεο επέδεημαλ ζαθή πξνηίκεζε ζε ηξαπεδηθέο 

ηνπνζεηήζεηο, νη νπνίεο δηνρεηεχηεθαλ ζηηο ειιεηκκαηηθέο πνπ είραλ 

δεκησζεί απφ ηελ θξίζε. Απηφ νδήγεζε ζε πηέζεηο γηα 

απνθαλνληθνπνίεζε θαη απειεπζέξσζε ησλ πηζησηηθψλ αγνξψλ. 

Αθνινχζεζε κηα ζεκαληηθή ππέξβαζε ησλ γεσγξαθηθψλ ζπλφξσλ, κε 

ζπλέπεηα ηε ρνξήγεζε πνιιψλ δηεζλψλ δαλείσλ πξνο αλαπηπζζφκελεο 

ρψξεο νη νπνίεο κέρξη ηφηε δελ είραλ ηελ δπλαηφηεηα εμσηεξηθήο 

ρξεκαηνδφηεζεο γηα λα επηηχρνπλ ηνπο καθξννηθνλνκηθνχο ηνπο 

ζηφρνπο.  Σν γεγνλφο φκσο απηφ ήηαλ ε αηηία ηεο θξίζεο ηεο δεθαεηίαο 

ηνπ ’80, θαζψο νη κεγάιεο νθεηιέηξηεο ρψξεο ηνπ ηξίηνπ θφζκνπ 

αδπλαηνχζαλ λα εμππεξεηήζνπλ ηα ρξέε ηνπο (Θσκαδάθεο ΢.,  1992) .  

Ζ παξαπάλσ θξίζε ήηαλ ε αθνξκή γηα έλα πην ελεξγεηηθφ ξφιν 

ηεο Δπηηξνπήο Σξαπεδηθψλ Διέγρσλ θαη Δπνπηηθψλ Πξαθηηθψλ, ε 

νπνία νλνκάζηεθε αξγφηεξα Δπηηξνπή ηεο Βαζηιείαο.  Σελ απνηεινχλ 

13 ρψξεο πνπ αληηπξνζσπεχνληαη απφ ηηο θεληξηθέο ηνπο ηξάπεδεο ή 

απφ άιιε αλεμάξηεηε αξρή επηθνξηηζκέλε κε ηελ πξνιεπηηθή επνπηεία 

ηνπ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο, κε ηελ ππνζηήξημε ηεο Σξάπεδαο Γηεζλψλ 

Γηαθαλνληζκψλ. Σν 1988 νξηζηηθνπνηήζεθε έλα ζχζηεκα κέηξεζεο 
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θηλδχλνπ γλσζηφ σο Βαζηιεία Ι ην νπνίν θαζηέξσλε θαλφλεο ζρεηηθά κε 

ηε ζπλεξγαζία ησλ ηξαπεδηθψλ επνπηηθψλ αξρψλ θαη επηδίσθε λα 

αληηκεησπίζεη ηνλ Πηζηωηηθό Κίλδπλν ,  δειαδή ηελ πηζαλφηεηα λα 

πεξηέιζεη έλαο νθεηιέηεο ζε αδπλακία εμφθιεζεο ησλ δαλεηαθψλ ηνπ 

ππνρξεψζεσλ θαη ηνλ Κίλδπλν Ρεπζηόηεηαο .  Γεληθά ην αίηεκα γηα 

επνπηεία ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ ηξαπεδηθνχ θαη ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

ζπζηήκαηνο νθείιεηαη ζηελ αλάγθε πξνζηαζίαο ησλ απνηακηεπηψλ, 

ειαρηζηνπνίεζεο ηεο πηζαλφηεηαο χπαξμεο θεθαιαηαθψλ δεκηψλ θαη 

ζηελ απνκφλσζε ησλ επηδξάζεσλ ησλ δεκηψλ κηαο ηξάπεδαο ψζηε λα 

πεξηνξίδεηαη ε εκθάληζε θξίζεσλ κεηαδνηηθνχ ραξαθηήξα ( domino 

effects) κέζα ζε έλα απειεπζεξσκέλν θαη πνιχπινθν νηθνλνκηθφ 

πεξηβάιινλ (Πεηξάθεο Π., 1998).  

Σν 1999 ε επηηξνπή Βαζηιείαο , ιακβάλνληαο ππφςε ηηο ξαγδαίσο 

κεηαβαιιφκελεο ζπλζήθεο ζην ρξεκαηννηθνλνκηθφ ρψξν, δηαηχπσζε 

κηα λέα πξφηαζε γλσζηή σο Βαζηιεία ΙΙ .  Ζ νξηζηηθή έθδνζε ηνπ 

θεηκέλνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ην 2004 κε θχξηνπο ζηφρνπο ηε δηαθάλε ηα 

ηεο αγνξάο, ηελ πεηζαξρεία θαη επνπηεία ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

θαη ηελ νξζφηεξε θαηαλνκή ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαηαθψλ απαηηήζεσλ. 

Ζ λέα πξφηαζε ζηεξίδεηαη ζε ηξεηο ππιψλεο: α) ηξνπνπνίεζε ηνπ 

ππνινγηζκνχ ησλ ειαρίζησλ θεθαιαηαθψλ ππνρξεψζεσλ έλαληη ηνπ 

πηζησηηθνχ θηλδχλνπ κε ηελ πξνζζήθε πιένλ απαηηήζεσλ γηα θάιπςε 

έλαληη ηνπ Λεηηνπξγηθνύ Κηλδύλνπ .  Λεηηνπξγηθφο θίλδπλνο είλαη ε 

πηζαλή δεκηά πνπ νθείιεηαη ζε ειιηπείο εζσηεξηθέο δηαδηθαζίεο 

ειέγρνπ, ζε αλζξψπηλεο ελέξγεηεο (ιάζνο ή απάηε), ζε αλεπαξθή 

ζπζηήκαηα δηνίθεζεο θαη ζε εμσηεξηθά γεγνλφηα,  β) δίλεηαη έκθαζε 

ζηελ αλάγθε γηα απζηεξή αμηνιφγεζε ηεο δπλαηφηεηαο ησλ ηξαπεδψλ 

λα ππνινγίδνπλ ηνπο θηλδχλνπο. ΢πκπεξηιακβάλεηαη θαη ε 

αλαγθαηφηεηα δηακφξθσζεο θαη εθαξκνγήο ελφο stress test , ην νπνίν ζα 

ιακβάλεη ππφςε αθξαία ζελάξηα, ψζηε λα ππνινγίδεη ηελ επίδξαζε 

ηνπο ζηε ιεηηνπξγία ηεο ηξάπεδαο,  γ) ζπκπιεξψλεη ηα ζέκαηα 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ηνπ πξψηνπ ππιψλα θαη ηα ζέκαηα επνπηείαο 

ηνπ δεχηεξνπ. Οπζηαζηηθά , ξπζκίδεηαη ε ππνρξέσζε ησλ ηξαπεδψλ λα 

δεκνζηνπνηνχλ πνζνηηθά θαη πνηνηηθά ζηνηρεία ζρεηηθά κε ηνπο 

αλαιακβαλφκελνπο θηλδχλνπο, ψζηε λα δψζνπλ ηελ δπλαηφηεηα ζηνπο 
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επελδπηέο λα αμηνινγήζνπλ ζσζηά ηηο ηνπνζεηήζεηο ηνπο ζηνλ 

ηξαπεδηθφ θιάδν (Αγγειφπνπινο Π., 2005).  

Οη θξίζεηο ηνπ 2000 μεζθέπαζαλ πνιιέο απφ ηη ο αλεπάξθεηεο ηνπ 

ηζρχνληνο θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ, δειαδή ηεο Βαζηιείαο ΗΗ.  Έηζη ην 

2010 δεκνζηεχηεθαλ νη εθζέζεηο πνπ αθνξνχζαλ ην λέν θαλνληζηηθφ 

πιαίζην ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ηνκέα, Βαζηιεία ΙΙΙ  θαη απνηεινχλ ηελ 

απάληεζε ζηεο Δπηηξνπήο ζηα ζθάικαηα πνπ  αλέδεημε ε θξίζε ησλ 

ηειεπηαίσλ εηψλ.  Ζ Δπηηξνπή πξνέβε ζε αλαζεψξεζε θαη ηξνπνπνίεζε 

ησλ πθηζηάκελσλ θαλφλσλ αιιά θαη ζε εηζαγσγή λέσλ, θπξίσο φζνλ 

αθνξά ηελ καθξνπξνιεπηηθή επνπηεία , ε νπνία εζηηάδεη ζηνπο 

θηλδχλνπο γηα ηε ζηαζεξφηεηα ηνπ ρξεκαηνπηζησηη θνχ ζπζηήκαηνο σο 

ζπλφινπ, νη νπνίνη πεγάδνπλ απφ ηε ζπιινγηθή ζπκπεξηθνξά ησλ 

ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ, απφ ηηο δηαζπλδέζεηο κεηαμχ ησλ 

ελδηάκεζσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ θαη ησλ αγνξψλ θαζψο 

επίζεο απφ ην καθξννηθνλνκηθφ πεξηβάιινλ.  

 

1.2 Θεζκηθό Πιαίζην Πηζησηηθώλ Ιδξπκάησλ 

 

Σν ζεζκηθφ πιαίζην γηα ηηο επηρεηξήζεηο πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη 

ζηνλ ηνκέα ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ππεξεζηψλ ππάξρεη γηα ηξεηο 

θπξίσο ιφγνπο: 

  Γηα ιφγνπο πξνζηαζίαο ησλ επελδπηψλ  

  Γηα ιφγνπο πξνζηαζίαο εθείλσλ κε ηνπο νπνίνπο ζπλα ιιάζζεηαη 

ν νξγαληζκφο  

  Γηα ιφγνπο πξνζηαζίαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο 

γεληθφηεξα 

Οη δχν πξψηνη ιφγνη είλαη βαζηθνί αιιά θαη άκεζα θαηαλνεηνί.  

Ο ηξίηνο ιφγνο ππαγνξεχεηαη απφ ηελ αλάγθε λα ππαρζνχλ νη  

επηρεηξήζεηο απηέο ζε θνηλφ ξπζκηζηηθφ πιαίζην. Πξάγκαηη, ε 

ρξενθνπία κηαο απφ απηέο είλαη πηζαλφλ λα νδεγήζεη ζε 

απνζηαζεξνπνίεζε νιφθιεξνπ ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο θαη ηεο εκπηζηνζχλεο ησλ επελδπηψλ ζηελ 
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αγνξά, θαζψο θαη ηεο εχξπζκεο ιεηηνπξγίαο ησλ ζπζηεκάησλ 

ζπκςεθηζκνχ θαη δηαθαλνληζκνχ.  

Σν ζεζκηθφ πιαίζην ζέηεη ηνπο πεξηνξηζκνχο θαη δίλεη  ηηο 

θαηεπζχλζεηο πνπ εκπλένπλ εκπηζηνζχλε ζηε δηαρείξηζε θηλδχλνπ θαη 

απνηειεί θίλεηξν γηα ηελ αλάπηπμε θαη ηελ απνηειεζκαηηθφηεξε 

νξγάλσζε εζσηεξηθνχ ειέγρνπ κέζα ζηνπο ηξαπεδηθνχο νξ γαληζκνχο. 

΢πγρξφλσο, ε ζεζκνζέηεζε θαλφλσλ είλαη ζπρλά αληίζεηε κε ηηο  

απαηηήζεηο ηνπ αληαγσληζκνχ, αθνχ νη θαλφλεο απηνί κπνξεί λα 

επελεξγνχλ πεξηνξηζηηθά ζηηο δξαζηεξηφηεηεο θαη ιεηηνπξγίεο ηεο  

ηξάπεδαο.  

Απφ ηελ άιιε φκσο, ε δηαδηθαζία ηεο απνξξχζκηζεο άθεζε έλα 

θελφ ην νπνίν έπξεπε λα ζπκπιεξσζεί κε λένπο θαλφλεο θαη ξπζκίζεηο, 

πξνζαξκνζκέλνπο ζηνπο θηλδχλνπο. Απηνί νη λένη θαλφλεο 

ζρεδηάζηεθαλ ζηε Βαζηιεία ζηεο Διβεηίαο, θαη πξνζαξκφζηεθαλ ζηηο 

ηδηαηηεξφηεηεο ηεο θάζε ρψξαο. Ζ απειεπζέξσζε απηή επίζεο 

δεκηνχξγεζε κηα ζεηξά απφ λέα ηξαπεδηθά πξντφληα θαη ππεξεζίεο.  

Οη επνπηηθέο αξρέο πνπ είλαη ππεχζπλεο γηα ηε ζεζκνζέηεζε ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο βξίζθνληαη πάληα πξν αληηθξνπφκελσλ 

ππνρξεψζεσλ. Απφ ηε κία κεξηά, νθείινπλ λα νινθι εξψζνπλ ηελ θχξηα 

απνζηνιή ηνπο πνπ αθνξά ηε δηαηήξεζε ηεο αμηνπηζηίαο ηνπ 

ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο θαη λα πξνζηαηεχζνπλ ηελ απνηακίεπζε. Απφ 

ηελ άιιε, πξέπεη λα απμήζνπλ ηνλ βαζκφ αληαγσληζκνχ κεηαμχ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαηά ηξφπν πνπ λα ηθαλνπνηείηαη θαη ην πξψην 

θξηηήξην ηεο απνζηνιήο ηνπο. Έηζη ην πξψην δίιεκκα είλαη απηφ πνπ 

αλαθέξεηαη ζηελ ζρέζε κεηαμχ θαλνληζηηθνχ πιαηζίνπ θαη 

απνηειεζκαηηθφηεηαο ηεο αγνξάο.  

Δπηπιένλ, ε Δπξσπατθή Κνηλφηεηα είλαη αληηκέησπε κε κηα 

επηπξφζζεηε επηινγή. ΢ηε κία άθξε βξίζθνληαη ηα θαλνληζηηθά  πιαίζηα 

πνπ έρνπλ ζρεδηαζηεί απφ ηηο εζληθέο επνπηηθέο αξρέο θαη ζηεξίδνληαη 

ζηηο ηδηνζπγθξαζίεο ηεο θάζε αγνξάο, ζηηο αλάγθεο θαη ηελ ηζηνξηθή 

ηνπο εκπεηξία,  θαη ζηελ άιιε βξίζθνληαη νη θαλφλεο ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο πνπ έρνπλ ζηφρν ηελ ελαξκφληζε ησλ ξπζ κηζηηθψλ θαη 

θαλνληζηηθψλ πιαηζίσλ ησλ εζληθψλ αγνξψλ.  
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Σν βαζηθφηεξν θξηηήξην γηα ηελ παξέκβαζε ησλ επνπηηθψλ 

αξρψλ είλαη ε ελζάξξπλζε ηνπ αληαγσληζκνχ , ζε βαζκφ πνπ ζπρλά 

δεκηνπξγείηαη ε εληχπσζε φηη παξαβιέπνληαη νη άιιεο δχν ιεηηνπξγίεο  

ηεο επνπηηθήο αξρήο, ε ζηαζεξφηεηα ηνπ ζπζηήκαηνο θαη ε πξνζηαζία 

ησλ επελδπηψλ. Σα θπξηφηεξα εξγαιεία γηα ηελ αχμεζε ηνπ 

αληαγσληζκνχ παίξλνπλ θαηά θαηξνχο δηάθνξεο κνξθέο,  φπσο γηα 

παξάδεηγκα απειεπζέξσζε επηηνθίσλ θαη πξνκεζεηψλ, απαινηθή ησλ 

πεξηνξηζκψλ πνπ εκπνδίδνπλ ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα πξνζθέξνπλ 

εηδηθέο ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο θ.α. (΢πξηφπνπινο Κ., 2000).  

 

1.3 Κπξηόηεξεο Μνξθέο Καη Βαζηθέο Λεηηνπξγίεο Σξαπεδώλ 

 

Σα ηειεπηαία έηε νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο είλαη γεληθψλ 

ζπλαιιαγψλ θαη κπνξνχλ λα θαιχπηνπλ φιν ην θάζκα ησλ νηθνλνκηθψλ 

ππεξεζηψλ. Ωζηφζν, κε θξηηήξην ηελ επηινγή δξαζηεξηνπνίεζεο θαη 

εμεηδίθεπζεο ζε ζπγθεθξηκέλν ηνκέα επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ κπνξνχκε 

λα δηαθξίλνπκε ηηο ηξάπεδεο ζε Δκπνξηθέο, Αγξνηηθέο, Δπελδπηηθέο,  

Κηεκαηηθέο,  Ναπηηιηαθέο, ΢πλεηαηξηζηηθέο θ.η.ι. . Αλαιπηηθφηεξα: 

 

1.3.1 Δκπνξηθέο Σξάπεδεο  

Έσο ηελ απειεπζέξσζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο θαη 

ησλ πξνζθεξφκελσλ ζε απηφ ππεξεζηψλ θαη πξντφλησλ, νη εκπνξηθέο 

ηξάπεδεο απεηέιεζαλ ηε ζεκαληηθφηεξε κνξθή ρξεκαηνπηζησηηθνχ 

νξγαληζκνχ κε δπλαηφηεηα πξνζθνξάο ησλ πεξηζζνηέξσλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ πξντφλησλ. Ζ εκπεηξία απηή ησλ εκπνξηθψλ 

ηξαπεδψλ, ζε ζπλδπαζκφ κε ην κέγεζνο ηνπο,  απνηειεί ην ζπγθξηηηθφ 

ηνπο πιενλέθηεκα ζηηο ζεκεξηλέο απειεπζεξσκέλεο αγνξέο, κε 

απνηέιεζκα ηελ άκεζε πηνζέηεζε θαη πξνζθνξά ππεξεζηψλ άιισλ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ νξγαληζκψλ θαη ηε γξήγνξε κεηεμέιημε ηνπο ζην 

ζχγρξνλν πηζησηηθφ ίδξπκα ηνπ λ.2396/60. Αληίζεηα, νη ινηπνί 

νξγαληζκνί δε κπνξνχλ λα αλαιάβνπλ ην ίδην εχθνια ηελ πξνζθνξά 

ησλ πνιχπινθσλ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ ηεο ε κπνξηθήο ηξαπεδηθήο.  
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Ζ ιεηηνπξγία ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ ζπλδέεηαη ηφζν κε ηελ 

άληιεζε θεθαιαίσλ πέξαλ ησλ θαηαζέζεσλ  θαη κε ηε ρξήζε πνιιψλ 

άιισλ πξντφλησλ άληιεζεο, φζν θαη κε ηε δηνρέηεπζε ησλ θεθαιαίσλ 

απηψλ ζηελ νηθνλνκία κε ηε ρνξήγεζε θάζε κνξθήο ρξ εκαηνδφηεζεο 

θαη κε θάζε κνξθή επέλδπζεο, δηακνξθψλνληαο έηζη ην πιένλ επξχ 

ραξηνθπιάθην ηνπνζεηήζεσλ.  

Παξαδνζηαθά νη εξγαζίεο ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ δηαθξίλνληαη 

ζε ηξείο κεγάιεο θαηεγνξίεο :  

 Παζεηηθέο Δξγαζίεο,  δειαδή ηηο εξγαζίεο πνπ απνηεινχλ 

ζηνηρεία θπξίσο ηνπ παζεηηθνχ ηνπο, πεξηιακβαλνκέλνπ θάζε 

κνξθήο θαηαζέζεηο (φςεσο, ηακηεπηεξίνπ, πξνζεζκίαο θιπ) 

θαζψο θαη θάζε άιιε δξαζηεξηφηεηα γηα άληιεζε θαη 

πξνζέιθπζε θεθαιαίσλ απφ δηάθνξεο πεγέο.  

 Μεζνιαβεηηθέο Δξγαζίεο,  ζηηο νπνίεο πεξηιακβάλνληαη φιεο νη 

ππεξεζίεο πνπ παξέρνληαη απφ ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο έλαληη 

ακνηβήο ή πξνκήζεηαο, εθηφο ηνπ επηηνθίνπ, φπσο θίλεζε 

θεθαιαίσλ, εηζπξάμεηο αμηψλ, κεζνιάβεζε ζηηο εηζαγσγέο  - 

εμαγσγέο, θχιαμε ηίηισλ, ελνηθίαζε ζπξίδσλ, αγνξαπσιεζία 

ζπλαιιάγκαηνο, θνθ.  

 Δλεξγεηηθέο Δξγαζίεο,  δειαδή εξγαζίεο πνπ απνηεινχλ ζηνηρεία 

θπξίσο ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, ζηηο νπνίεο πεξηιακβάλνληαη νη 

ρξεκαηνδνηήζεηο θαη νη ινηπέο εξγαζίεο παξνρήο πίζηεο, φπσο νη 

εγγπεηηθέο επηζηνιέο ή νη ελέγγπεο πηζηψζεηο, θαζψο θαη νη 

επελδχζεηο θάζε κνξθήο  φπσο ηνπνζεηήζεηο ζε ρξεφγξαθα ή ζε 

μέλα λνκίζκαηα.  

Γλσζηέο εκπνξηθέο ηξάπεδεο πνπ ιεηηνχξγεζαλ ή ιεηηνπξγνχλ 

ζηε ρψξα καο είλαη ε Ηνληθή Σξάπεδα Διιάδνο, ε Δζληθή Σξάπεδα 

Διιάδνο, ε Σξάπεδα Κεληξηθήο Διιάδνο, ε Δκπνξηθή Σξάπεδα 

Διιάδνο, ε Alpha Bank, ε Γεληθή Σξάπεδα Διιάδνο, ε Σξάπεδα 

Πεηξαηψο θαη ε EFG Eurobank Ergasias (Αγγειφπνπινο Π., 2005).  
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1.3.2 Αγξνηηθέο Σξάπεδεο  

Βαζηθφο ζηφρνο ησλ αγξνηηθψλ ηξαπεδψλ είλαη ε ρξεκαηνδφηεζε 

θαη ε αλάπηπμε ηνπ Γεσξγηθνχ Σνκέα. ΢ρεηηθή ηξάπεδα ζηε ρψξα καο 

είλαη ε Αγξνηηθή Σξάπεδα ηεο Διιάδνο. Ωζηφζν ζήκεξα νη 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο έρνπλ δηεπξπλζεί θαη αθνξνχλ πνιινχο θιάδνπο 

ηεο νηθνλνκίαο,  αιιά θαη ην ζχλνιν ησλ θχξησλ επελδπηηθψλ 

ππεξεζηψλ. Δίλαη φκσο πξνθαλέο φηη ην ζπγθξηηηθφ πιενλέθηεκα ηεο 

ζπλεξγαζίαο ηεο κε επηρε ηξήζεηο θαη θνξείο ηνπ πξσηνγελνχο ηνκέα ηεο 

νηθνλνκίαο παξακέλεη. Δθηελήο αλαθνξά ζηελ Αγξνηηθή Σξάπεδα 

αθνινπζεί ζε επφκελε ελφηεηα ηεο εξγαζίαο.  

 

1.3.3 Δπελδπηηθέο Σξάπεδεο  

Οη ηξάπεδεο επελδχζεσλ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε ρξεκαηνδφηεζε 

κεγάισλ επηρεηξήζεσλ κέζσ θνηλνπξαθηηθψλ ή νκνινγηαθψλ δαλείσλ , 

θαζψο θαη κε άιιεο κνξθέο καθξνπξφζεζκσλ ρξεκαηνδνηήζεσλ, ζηε 

ζπκκεηνρή ζε αξρηθέο δεκφζηεο εγγξαθέο κε ηελ ηδηφηεηα ηνπ 

αλαδφρνπ θαη ηελ εηζαγσγή κεηνρψλ ζηα ρξεκαηηζηήξηα θαη ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε κεγάισλ έξγσλ. Παξάιιεια, δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ 

ζπκκεηνρή, κε ηελ ηδηφηεηα ηνπ ζπκβνχινπ, ζηηο ηδησηηθνπνηήζε ηο, ζηηο  

εμαγσγέο θαη ζπγρσλεχεηο  επηρεηξήζεσλ θαη ζηελ παξνρή ζπκβνπιψλ 

δηαρείξηζεο ελεξγεηηθνχ - παζεηηθνχ. ΢ηελ Διιάδα σο ηξάπεδεο 

επελδχζεσλ έρνπλ ιεηηνπξγήζε η ε Διιεληθή Σξάπεδα Βηνκεραληθήο 

Αλάπηπμεο (E.T.B.A.), ε Διιεληθή Σξάπεδα Δπελδχζεσλ Βηνκεραληθήο 

Αλάπηπμεο (E.T.E.B.A.) θαη ε Σξάπεδα Δπελδχζεσλ. Οη δχν ηειεπηαίεο 

απνξξνθήζεθαλ απφ ηελ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο ελψ ε Δ.Σ.Β.Α. 

εμαγνξάζηεθε ην 2001 απφ ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο.  

Γεδνκέλνπ ησλ κεηαβνιψλ ζην δηεζλέο ρξεκαηνπηζησηηθφ 

ζχζηεκα θαη ηδηαίηεξα ηεο νπζηαζηηθήο θαη ζεζκηθήο θαηάξγεζεο θαη 

δηαθνξνπνίεζεο ηεο εκπνξηθήο θαη επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο, νη 

ππεξεζίεο ησλ ηξαπεδψλ επελδχζεσλ πξνζθέξνληαη ή κπνξνχλ λα 

πξνζθέξνληαη πιένλ απφ θάζε πηζησηηθφ ίδξπκα κε ηελ ίδξπζε θαη 

ιεηηνπξγία επελδπηηθήο ππεξεζίαο. Απηφ δελ ζπλεπάγεηαη θαη ηνλ 

απνθιεηζκφ ελφο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο απφ ηελ πηζαλή επηινγή ηνπ λα 
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εμεηδηθεπζεί απνθιεηζηηθά ή θπξίσο ζηελ παξνρή π πεξεζηψλ 

επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο  (Αγγειφπνπινο Π.,  2005).  

 

1.3.4 Κηεκαηηθέο Σξάπεδεο  

Κχξηα δξαζηεξηφηεηα ησλ θηεκαηηθψλ ηξαπεδψλ απνηειεί ε 

ρνξήγεζε ζηεγαζηηθψλ δαλείσλ, δειαδή ε ρξεκαηνδφηεζε ηδησηψλ γηα 

αγνξά ή αλέγεξζε θαηνηθίαο. ΢ηε ρψξα καο, ζε ζπλεξγαζία κε ην 

δεκφζην, θάιπςαλ θαη ηηο αλάγθεο αγνξάο ε αλέγεξζε πξψηεο 

θαηνηθίαο κε επηδφηεζε ηνπ επηηνθίνπ ησλ δαλείσλ. Παξάιιεια 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε ρξεκαηνδφηεζε παγίσλ εγθαηαζηάζεσλ. 

΢ήκεξα ζηεγαζηηθά δάλεηα γηα πξψηε θαηνηθία κε επηδνηνχκελν 

επηηφθην ή γηα θαηνηθία πξνο εθκεηάιιεπζε ή γηα επέλδπζε 

ρνξεγνχληαη απφ φια ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα. Οη ζηεγαζηηθέο ηξάπεδεο 

πνπ ιεηηνχξγεζαλ ζηελ ρψξα καο είλαη ε Δζληθή Κηεκαηηθή Σξάπεδα 

Διιάδνο θαη ε Δζληθή ΢ηεγαζηηθή Σξάπεδα νη νπνίεο ζήκεξα έρνπλ 

ζπγρσλεπηεί  κε άιιεο.  

 

1.3.5 Ναπηηιηαθέο Σξάπεδεο  

Οη λαπηηιηαθέο ηξάπεδεο εμεηδηθεχνληαη ζηε ρξεκαηνδφηεζε ηεο 

λαπηηιίαο, ηφζν ηεο πνληνπφξνπ φζν θαη ηεο αθηνπινΐαο. Παξάιιεια 

εμππεξεηνχλ θαη ηηο αλάγθεο ησλ λαπηηθψλ θαη ησλ λαπηηιηαθψλ 

εηαηξηψλ θαη ζε φια ηα άιια ηξαπεδηθά πξντφληα θαη ππεξεζίεο φπσο 

θαηαζέζεηο, επελδχζεηο, θνθ. Ζ ρξεκαηνδφηεζε ησλ λαπηηιηαθψλ 

εηαηξεηψλ γηα ηελ θαηαζθεπή θαη αγνξά πινίσλ, γηα θεθάιαην θηλήζεσο  

θηι, απαηηεί κεγάιε εμεηδίθεπζε αθνχ ε λνκηθή ηνπο κνξθή δηαθέξεη 

ζε πνιιά ζεκεία απφ απηή ησλ ινηπψλ εηαηξη ψλ. Παξάιιεια, ζε 

πνιιέο πεξηπηψζεηο  ζηηο δηαδηθαζίεο ρξεκαηνδφηεζεο θαη ζηηο ζρεηηθέο 

ζπκβάζεηο, θχξηεο θαη παξεπφκελεο, παξεκβάιιεηαη ην δίθαην ρσξψλ 

πεξηζζνηέξσλ ηεο κίαο. Γηα παξάδεηγκα ε εγγξαθή λαπηηθήο ππνζήθεο 

απαηηεί αξθεηά πην ζχλζεηε δηαδηθαζία απφ απηή ηεο εγγξαθήο απιήο 

ππνζήθεο ζε θάπνην αθίλεην (Αγγειφπνπινο Π., 2005).  
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1.3.6 ΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο  

Με βάζε ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία θαη ην ζεζκηθφ πιαίζην ηα 

΢πλεηαηξηζηηθά Πηζησηηθά Ηδξχκαηα είλαη Αζηηθνί Πηζησηηθνί 

΢πλεηαηξηζκνί νη  νπνίνη αθνχ  ζπγθεληξψζνπλ ην ειάρηζην θεθάιαην 

θαη εθπιεξψζνπλ ηηο απαξαίηεηεο πξνυπνζέζεηο ιακβάλνπλ άδεηα 

ιεηηνπξγίαο Πηζησηηθνχ Ηδξχκαηνο απφ ηελ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο, 

χζηεξα απφ αίηεκα ηνπο θαη δηελεξγνχλ φιεο ηηο ηξαπεδηθέο εξγαζίεο 

πνπ απνηεινχλ αληηθείκελν δξαζηεξηφηεηαο ησλ Δκπνξηθψλ Σξαπεδψλ, 

κφλν ζε επίπεδν ηνπ Ννκνχ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη.  Οη Πηζησηηθνί 

΢πλεηαηξηζκνί πνπ ιακβάλνπλ άδεηα  λα ιεηηνπξγήζνπλ σο Πηζησηηθφ 

Ίδξπκα δελ κεηαβάιινπλ ηελ λνκηθή πξνζσπηθφηεηά ηνπο θαη 

επηηξέπεηαη λα ρξεζηκνπνηνχλ ζηελ επσλπκία ηνπο ηνλ φξν 

«΢πλεηαηξηζηηθή Σξάπεδα».  

΢ήκεξα ιεηηνπξγνχλ 16 ζπλνιηθά ΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο απφ 

ηηο νπνίεο 7 δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηε γεσγξαθηθή ηνπο πεξηθέξεηα, 6 

αζθνχλ ηελ δξαζηεξηφηεηά ηνπο ζε επίπεδν Ννκνχ θαη 3 

΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο έρνπλ άδεηα ιεηηνπξγίαο ζε  επίπεδν 

Δπηθξάηεηαο.  Παξάιιεια ιεηηνπξγνχλ 8 Πηζησηηθνί ΢πλεηαηξηζκνί νη  

νπνίνη εθηφο ησλ πξνζπαζεηψλ γηα κεηεμέιημε ηνπο ζε ΢πλεηαηξηζηηθέο 

Σξάπεδεο, δξαζηεξηνπνηνχληαη κε ηε ρνξήγεζε δαλείσλ ή άιισλ 

νηθνλνκηθψλ δηεπθνιχλζεσλ ζηα κέιε  ηνπο. 

Οη ΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο θαη νη  Πηζησηηθνί ΢πλεηαηξηζκνί 

έρνπλ ηδξχζεη ηελ Έλσζε ΢πλεηαηξηζηηθψλ Σξαπεδψλ Διιάδνο (Δ΢ΣΔ) 

πνπ απνηειεί ην φξγαλν εθπξνζψπεζεο, ππνζηήξημεο θαη αλάπηπμεο 

ηεο ΢πλεηαηξηζηηθήο Πίζηεο ζηε ρψξα καο. Ζ Δ΢ΣΔ, ηδξχζεθε ζηηο  

22/7/1995 κε πξσηνβνπιία ησλ ΢πλεηαηξηζηηθψλ Σξαπεδψλ Λακίαο, 

Ησαλλίλσλ, Παγθξήηηαο θαη Αρατθήο θαη ηνπ Πηζησηηθνχ 

΢πλεηαηξηζκνχ Κνξηλζίαο «Ο ΔΡΜΖ΢». Δίλαη κέινο ηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο ΢πλεηαηξηζηηθψλ Σξαπεδψλ (European Association of Co-

operative Banks - EACB) θαη ηεο Γηεζλνχο Έλσζεο ΢πλεηαηξηζηηθψλ 

Σξαπεδψλ ( International Co-operative Banking Association  - ICBA). 

΢ήκεξα ε Δ΢ΣΔ αξηζκεί 25 κέιε, απφ ηα νπνία ηα 16 είλαη  

΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο,  ηα 8 Πηζησηηθνί ΢πλεηαηξηζκνί θαη 1  

Υξεκαηνπηζησηηθφ Ίδξπκα.  
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Δθηφο απφ ηνπο παξαπάλσ νξγαληζκνχο ζηε ρψξα καο 

ιεηηνπξγνχλ θαη δπν εηδηθά ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα  ην θαζέλα απφ 

ηα νπνία θαιχπηεη  ζπγθεθξηκέλεο αλάγθεο ηεο νηθνλνκίαο θαη έρνπλ 

εμαηξεζεί απφ ηελ εθαξκνγή ηνπ λ.2076/92. Απη ά είλαη ην Σακείν 

Παξαθαηαζεθώλ θαη Γαλείσλ  ην νπνίν ηδξχζεθε ην 1912, θαη ηειεί  

ππφ ηελ επνπηεία ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ θαη ην Σαρπδξνκηθό 

Σακηεπηήξην .  

 

1.3.7 Κεληξηθή Σξάπεδα 

΢ε θάζε πεξίπησζε δηαθξηηφο θαη δηαθνξεηηθφο είλαη ν ξφινο ησλ 

Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ νη νπνίεο απνηεινχλ ηηο  επνπηηθέο αξρέο ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαζψο επίζεο ζηεξίδνπλ ηελ νηθνλνκία κε ηελ 

άζθεζε ηεο λνκηζκαηηθήο, ηεο πηζησηηθήο θαη ηεο ζπλαιιαγκαηηθήο 

πνιηηηθήο, ελψ έρνπλ θαη ην πξνλφκην ηεο έθδνζεο ηνπ ρξήκαηνο. ΢ηε 

ρψξα καο ν ξφινο ηεο Κεληξηθήο Σξάπεδαο , δειαδή ηεο Σξάπεδαο ηεο 

Διιάδνο ,  είλαη ηδηαίηεξα ζεκαληηθφο, αθνχ  απφ ηηο αξρέο ηνπ 2001 έρεη  

εληαρζεί ζην Δπξσπατθφ ΢χζηεκα Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ θαη ζην  

Δπξσζχζηεκα πνπ πεξηιακβάλεη ηελ Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα θαη  

ηηο Δζληθέο Κεληξηθέο Σξάπεδεο  ησλ θξαηψλ κειψλ ζηεο Δπξσπατθήο 

Έλσζεο πνπ αλήθνπλ ζηε δψλε ηνπ επξψ (Αγγειφπνπινο Π., 2005) .  

Ζ Σξάπεδα ηεο Διιάδνο είλαη ε θεληξηθή ηξάπεδα η εο ρψξαο, 

ηδξχζεθε ην 1927 βάζε ελφο Παξαξηήκαηνο ηνπ Πξσηνθφιινπ ηεο 

Γελεχεο θαη άξρηζε λα ιεηηνπξγεί ηνλ Μάην ηνπ 1928 . Ωο έδξα ηεο 

νξίδεηαη απφ ην Καηαζηαηηθφ ηεο ε Αζήλα, ελψ δηαηεξεί 17 

ππνθαηαζηήκαηα, 38 πξαθηνξεία θαη 9 ζπξίδεο ζε φιε ηελ Διιάδα.  

΢χκθσλα κε ηηο θαηεπζπληήξηεο γξακκέο θαη νδεγίεο ηεο 

Δπξσπατθήο Σξάπεδαο  (ΔΚΣ), πξσηαξρηθφο ζηφρνο ησλ Κεληξηθψλ 

Σξαπεδψλ ηεο ΔΔ θαη θαηά ζπλέπεηα θαη ηεο  Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο, 

είλαη ε δηαζθάιηζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ. Κχξηεο αξκνδηφηεηεο  

ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο είλαη :  

-  Ζ άζθεζε επνπηείαο ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα  

-  Ζ άζθεζε ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο  
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-  Ζ δηαηήξεζε ηεο ζηαζεξφηεηαο ησλ ηηκψλ 

-  Ζ εθαξκνγή ησλ νδεγηψλ ηεο ΔΚΣ 

-  Ζ έθδνζε ησλ ηξαπεδνγξακκαηίσλ (απνθιεηζηηθφ  πξνλφκην) 

-  Ζ ηακεηαθή δηαρείξηζε ησλ εζφδσλ θαη εμφδσλ ηνπ δεκνζίνπ  

-  Ζ πινπνίεζε ησλ θνηλψλ θαλφλσλ θαη ε άζθεζε ηεο 

ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο  

-  Ζ δηαρείξηζε θαη αμηνπνίεζε ησλ επίζεκσλ ζπλαιιαγκαηηθψλ 

απνζεκάησλ ηεο ρψξαο  

-  Ζ δηαρείξηζε ηεο έθδνζεο θαη απνπιεξσκήο ησλ ηίηισλ ηνπ 

δεκνζίνπ 

-  Ζ δηαρείξηζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ησλ ρξενγξάθσλ ησλ 

νξγαληζκψλ ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα  

-  Ζ ζπιινγή ζηαηηζηηθψλ ζηνηρείσλ  απφ ηα ρξεκαηνπηζησηηθ ά 

ηδξχκαηα 

-  Ζ πξνψζεζε θαη επίβιεςε ηεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο ησλ 

ζπζηεκάησλ πιεξσκψλ, κε ζθνπφ ηε ζηαζεξφηεηα, ηελ 

αμηνπηζηία θαη ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπο. ΢ην πιαίζην ηεο 

αξκνδηφηεηαο απηήο, παξαθνινπζεί θαη επηβιέπεη κεηαμχ άιισλ 

ην ζχζηεκα πιεξσκψλ ΓΗΑ΢ θαη ην Γξαθείν ΢πκςεθηζκνχ 

Αζελψλ. Απφ ηηο 19 Μαΐνπ 2008 ζπκκεηέρεη ζην Target2, ην λέν 

δηεπξσπατθφ ζχζηεκα ηαρείαο κεηαθνξάο θεθαιαίσλ θαη 

δηαθαλνληζκνχ ζε ζπλερή ρξφλν.  

Άιιεο αξκνδηφηεηεο ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο είλαη: 1) ε 

επνπηεία θαη  ν έιεγρνο ησλ αζθαιηζηηθψλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη ησλ 

δηακεζνιαβεηψλ ζηηο αζθαιίζεηο, 2)  έρεη  ηελ επζχλε γηα ηε δηαρείξηζε 

θαη ηε ιεηηνπξγία ηνπ ΢πζηήκαηνο Παξαθνινχζεζεο ΢πλαιιαγψλ επί 

ηίηισλ κε ινγηζηηθή κνξθή (άπινη ηίηινη), 3)  έρεη ηελ επζχλε ηεο 

ιεηηνπξγίαο ηεο Ζιεθηξνληθήο Γεπηεξνγελνχο Αγνξάο Σίηισλ, 4)  

εμππεξεηεί ην ειιεληθφ δεκφζην σο ηακίαο θαη εληνινδφρνο ηνπ θαη 5)  

δεκνζηεχεη εθζέζεηο θαη δηεμάγεη εξεπλεηηθφ έξγν ζην πιαίζην ηεο 

παξαθνινχζεζεο θαη αλάιπζεο ηεο νηθνλνκηθήο ζπγθπξίαο .  

Ο πξνιεπηηθφο έιεγρνο ησλ ηξαπεδψλ γίλεηαη κε ηελ 

παξαθνινχζεζε ησλ δεηθηψλ θεξεγγπφηεηαο θαη ηεο θεθαιαηαθήο 

επάξθεηαο απηψλ πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηνπο θηλδχλνπο ηεο αγνξάο θαη 
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ππνινγίδνληαη βάζε ησλ δηαηάμεσλ ηεο ΢χκβαζεο ηεο Βαζηιείαο. Ζ 

Σξάπεδα ηεο Διιάδνο έρεη ηε δπλαηφηεηα αλάθιεζεο η εο άδεηαο  

ιεηηνπξγίαο κηαο ηξάπεδαο φηαλ δηαπηζησζνχλ ςεπδή ή αλαθξηβή 

ζηνηρεία, πεξηνξηζκέλε θεθαιαηαθή επάξθεηα ή κε απνδνρή ειέγρνπ 

απφ ηηο επνπηηθέο αξρέο. Οη άκεζεο δηνηθεηηθέο παξεκβάζεηο ηεο 

Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο , ηφζν ζηνλ θαζνξηζκφ ησλ επηηνθίσλ 

θαηαζέζεσλ θαη ρνξεγήζεσλ, φζν θαη ζηνπο πεξηνξηζκνχο ησλ 

ρξεκαηνδνηήζεσλ, έρνπλ κεησζεί ή θαη θαηαξγεζεί. Με ηελ επνπηεία 

επηδηψθεηαη ε δηαθάλεηα ησλ ιεηηνπξγηψλ, ε ηζρπξνπνίεζε θαη ζηαζεξή 

πνξεία ησλ ηξαπεδψλ θαη ε ελίζρπζε ηεο απνηειεζκαηηθφηεηαο η νπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο  (Αγγειφπνπινο Π., 2005) .  

Κχξηα απνζηνιή θάζε Κεληξηθήο Σξάπεδαο είλαη ε ζηήξημε ηεο 

νηθνλνκηθήο ζηαζεξφηεηαο θαη ηεο αλάπηπμεο κε ηελ άζθεζε ηεο 

αλάινγεο λνκηζκαηηθήο (δελ ηζρχεη γηα ηηο Κεληξηθέο Σξάπεδεο ησλ 

θξαηψλ κειψλ ηεο Δ.Δ. ) θαη ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο.  Σα κέζα ηεο 

λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ νη Κεληξηθέο Σξάπεδεο 

είλαη:  

i . Σν πνζνζηφ ησλ ππνρξεσηηθά δεζκεπκέλσλ θαηαζέζεσλ ησλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Με ηελ αιιαγή ηνπ πνζνζηνχ απηνχ ε 

θεληξηθή ηξάπεδα παξεκβαίλεη έκκεζα ζηηο αγνξέο ρξήκαηνο κε 

δχν ηξφπνπο. Πξψηνλ αλαγθάδεη ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα λα 

κεηαβάιινπλ ην χςνο ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ ηνπο  θαζψο απηέο 

ζα πεξηνξηζηνχλ ζε πεξίπησζε αχμεζεο γηα παξάδεηγκα ηνπ 

πνζνζηνχ. Δπίζεο αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ κπνξεί λα νδεγήζεη η ελ 

ηξάπεδα ζε πψιεζε ηίηισλ πνπ πηζαλφλ έρεη ζην ραξηνθπιάθην 

ηεο.   

ii .  Σν αλαπξνεμνθιεηηθφ επηηφθην. Πνιχ ζπρλά νη ηξάπεδεο αληινχλ 

ξεπζηφηεηα δειαδή δαλείδνληαη απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα. Σν 

επηηφθην κε ην νπνίν ε θεληξηθή ηξάπεδα δαλείδεη ηηο ηξάπεδεο 

είλαη ην αλαπξνεμνθιεηηθφ επηηφθην. Με ηελ αιιαγή ηνπ , νη  

θεληξηθέο ηξάπεδεο παξεκβαίλνπλ άκεζα θαη απνηειεζκαηηθά 

ζηηο αγνξέο ρξήκαηνο, αμηνπνηψληαο κηα εχθνιε ελαιιαθηηθή 

ιχζε γηα άληιεζε θεθαιαίσλ , είηε γηα λα θαιχςνπλ πξνβιήκαηα 

ξεπζηφηεηαο, είηε γηα λα θαιχςνπλ ειιείςεηο ζηηο αλαγθαίεο  
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ππνρξεσηηθά δεζκεπκέλεο θαηαζέζεηο, είηε γηα λα δηαρεηξηζηνχλ 

πξνβιήκαηα ηνπ ελεξγεηηθνχ ή ηνπ παζεηηθνχ ηνπο. Σν χςνο ηνπ 

επηηνθίνπ απηνχ επεξεάδεη ηελ απφθαζε ησλ ηξαπεδψλ γηα ρξήζε 

ηεο δηεπθφιπλζεο απφ ηελ θεληξηθή ηξάπεδα θαη θπζηθά ζα 

κεηαθεξζεί κέζσ ησλ ρξεκαηνδνηήζεσλ ζηνπο πειάηεο ηνπο.  

iii .  Ζ πνιηηηθή ηεο αλνηρηήο αγνξάο. Με ηε δηελέξγεηα πξάμεσλ 

αλνηρηήο αγνξάο νη θεληξηθέο ηξάπεδεο παξεκβαίλνπλ ζηηο αγνξέο 

ρξήκαηνο, αθνχ αγνξάδνπλ ή πσινχλ ηίηινπο ηνπ δεκνζίνπ ζε 

θαζνξηζκέλεο ηηκέο θαη απνδφζεηο, ζχκθσλα κε ηηο αλάγθεο ηνπ 

δεκνζίνπ. Οη ηίηινη απηνί έρνπλ εθδνζεί απφ ηελ θπβέξλεζε γηα 

ηε ρξεκαηνδφηεζε δεκνζηννηθνλνκηθψλ ειιεηκκάησλ θαη κε ηελ 

αγνξά ηνπο απφ ηηο  ηξάπεδεο ε θεληξηθή ηξάπεδα απμάλεη ηε 

ξεπζηφηεηα θαη ηελ πξνζθνξά ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκία  

(Αγγειφπνπινο Π.,  2005) .  

 

1.4 Γηεζλείο Σξαπεδηθνί Οξγαληζκνί  

 

Ζ πεξίνδνο κεηά ην ηέινο ηνπ Γεπηέξνπ Παγθνζκίνπ Πνιέκνπ 

ζπλνδεχηεθε απφ κία ηαρεία αχμεζε ηνπ δηεζλνχο εκπνξίνπ,  

θαζηζηψληαο έηζη αλαγθαία ηελ επέθηαζε ηεο ηξαπεδηθή ο 

δξαζηεξηφηεηαο εθηφο ησλ γεσγξαθηθψλ νξίσλ θάζε ρψξαο. Ζ αλάγθε 

ρξεκαηνδφηεζεο ησλ δηεζλψλ εκπνξηθψλ ζπλαιιαγψλ θαζψο θαη ε 

εμππεξέηεζε πειαηψλ πνπ δξαζηεξηνπνηνχληαη ζην εμσηεξηθφ, 

απνηέιεζαλ ηνπο βαζηθφηεξνπο πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο ηεο 

ελίζρπζεο ηεο ηάζεο δηεζλνπνίεζεο ησλ εζληθψλ ρξεκαηαγνξψλ.  

 

1.4.1 Παγθόζκηα Σξάπεδα 

        World Bank 

Ηδξχζεθε ην 1944 κε ζθνπφ ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ 

αλαπηπζζφκελσλ ρσξψλ πνπ επηδηψθνπλ ηε βειηίσζε ηνπ βηνηηθνχ 

επηπέδνπ θαη ηνλ πεξηνξηζκφ θαηλνκέλσλ ππαλάπηπμεο κέζσ  ηεο 

ρνξήγεζεο δαλείσλ θαη ηεο παξνρήο ηερληθήο βνήζεηαο. Γηα ηελ 

επίηεπμε ησλ ζηφρσλ ηεο ζπλεξγάδεηαη ηφζν κε θνξείο ηνπ δεκνζίνπ 
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φζν θαη ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα. Απνηειείηε απφ πέληε δηαθνξεηηθνχο, κε 

δηαθεθξηκέλνπο ξφινπο, αιιά ζηελά ζπλεξγαδφκελνπο νξγαληζ κνχο: 

i . Παγκόζμια Τπάπεζα Αναζςγκπόηηζηρ και Ανάπηςξηρ  (IBRD - 

International Bank for Reconstruction and Development).  

Ηδξχζεθε ην 1945 κε θχξην ζηφρν ηνλ πεξηνξηζκφ ησλ 

πεξηπηψζεσλ ινηκψλ ζηηο ρψξεο κέιε κέζσ δαλείσλ έξγσλ 

ππνδνκήο θαη αλάπηπμεο.  

ii .  Διεθνήρ Αναπηςξιακόρ Οπγανιζμόρ  (IDA - International 

Development Association). Ηδξχζεθε ην 1960 θαη ρξεκαηνδνηεί 

κε άηνθα δάλεηα πξνζπάζεηεο γηα βειηίσζε ηεο εθπαίδεπζεο, ηεο 

πεξίζαιςεο, ηεο πνηφηεηαο λεξνχ, ησλ ζπζηεκάησλ 

θαζαξηφηεηαο, θνθ, ζηνρεχνληαο παξάιιεια θαη ζηε δηακφξθσζε 

ζπλζεθψλ ζηαζεξήο νηθνλνκηθήο αλάπηπμεο.  

iii .  Διεθνήρ Οπγανιζμόρ Χπημαηοδόηηζηρ  (IFC - International 

Finance Cooperation).  Ηδξχζεθε ην 1956 θαη δηνηθείηαη  απφ ην 

΢πκβνχιην Σσλ Γηνηθεηψλ πνπ απνηειείηαη απφ εθπξνζψπνπο 

ησλ 180 θξαηψλ κειψλ θαη απφ ην ΢πκβνχιην Σσλ Γηεπζπληψλ 

πνπ απνηειείηαη απφ ηνπο εθηειεζηηθνχο δηεπζπληέο ηεο 

Παγθφζκηαο Σξάπεδαο. Οη δξαζηεξηφηεηεο ηνπ νξγαληζκνχ 

αθνξνχλ ζηελ παξνρή ζπκβνπιψλ ζε αλαπηπζζφκελεο ρψξεο θαη 

ζηε ρξεκαηνδφηεζε επηρεηξήζεσλ ησλ ρσξψλ απηψλ ζε 

επελδχζεηο πςεινχ επηρεηξεκαηηθνχ θηλδχλνπ θαη παξαγσγηθέο 

επελδχζεηο.  

iv.  Οπγανιζμόρ Πολςμεπούρ Αζθάλιζηρ Επενδύζεων  (MIGA - 

Multilateral  Investment  Guarantee Agency). Ηδξχζεθε ην 1988 κε 

ζθνπφ ηελ ελζάξξπλζε πξαγκαηνπνίεζεο μέλσλ επελδχζεσλ ζε 

αλαπηπζζφκελεο ρψξεο κε  ηελ παξνρή εγγπήζεσλ ζηνπο 

επελδπηέο γηα θάιπςε κε επηρεηξεκαηηθψλ θηλδχλσλ, φπσο 

δηαθπκάλζεηο ηνπ λνκίζκαηνο, πφιεκνο, θνηλσληθέο ηαξαρέο θηι.  

v.  Διεθνέρ Κένηπο Διακανονιζμού ηων Διαθοπών εξ Επενδύζεων  

(ICSID - International Centre for Settlement of  Investm ent 

Disputes). Ηδξχζεθε ην 1966 κε ζθνπφ ηελ παξνρή 

δηεπθνιχλζεσλ  θαη ηε δηακφξθσζε ζεηηθνχ επελδπηηθνχ 
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θιίκαηνο ζε αλαπηπζζφκελεο ρψξεο ψζηε λα πξνζειθχζνπλ μέλεο 

επελδχζεηο.  

 

1.4.2 Δπξσπατθή Σξάπεδα Δπελδύζεσλ 

        European Investment Bank 

Υξεκαηνπηζησηηθφο νξγαληζκφο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο πνπ  

ζχκθσλα κε ηε ζπλζήθε ηεο Ρψκεο έρεη σο απνζηνιή λα ζπκβάιεη ζηελ 

ηζφξξνπε αλάπηπμε θαη νινθιήξσζε ηνπ Δπξσπατθνχ ρψξνπ. Ηδξχζεθε 

ην 1958 θαη έρεη έδξα ην Λνπμεκβνχξγν.  Υξεκαηνδνηεί έξγα θαη 

επελδχζεηο αλάπηπμεο  ζρεδφλ πάληα ζε ζπλεξγαζία κε πηζησηηθνχ ο 

νξγαληζκνχο.  

 

1.4.3 Σξάπεδα Γηεζλώλ Γηαθαλνληζκώλ 

        Bank for International Settlements 

Γηεζλήο νξγαληζκφο πνπ ζηεξίδεη ηε δηεζλή νηθνλνκηθή θαη 

λνκηζκαηηθή ζπλεξγαζία θαη ιεηηνπξγεί σο ηξάπεδα ησλ θεληξηθψλ 

ηξαπεδψλ. Γεκηνπξγήζεθε κε ηηο ΢πκθσλίεο ηεο Υάγεο ηνπ 1930 θαη 

εδξεχεη ζηε Βαζηιεία ηεο Διβεηίαο φπνπ θαη ζπλεδξηάδεη  ε Δπηηξνπή 

ηεο Βαζηιείαο, πνπ δηακνξθψλεη ηνπο θαλφλεο επνπηείαο θαη 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ (Αγγειφπνπινο Π.,  

2005).  
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1.5 Υξεκαηνπηζησηηθά Ιδξύκαηα ΢ηελ Διιάδα 

 

΢χκθσλα κε ηα ζηαηηζηηθά ζηνηρεία ηα νπνία εθδίδεη ε Έλσζε 

Διιεληθψλ Σξαπεδψλ, ηα ειιεληθά θαη μέλα πηζησηηθά ηδξχκαηα πνπ 

δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα είλαη ηα εμήο:  

 

Πίλαθαο 1 .5 .1  

Πηζησηηθά Ηδξχκ αηα πνπ ιε ηηνπξγνχλ ζηελ Διιάδα  

(Πεγή: Έλσζε Διιεληθψλ Σξαπεδψλ  -  ΢ην ηρεία 2009)  
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1.5.1 Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο  

Με ηε κεγαιχηεξε θαη ηζρπξφηεξε παξνπζία ζηνλ Διιαδηθφ ρψξν, αιιά 

θαη κε ην δπλακηθφ πξνθίι ηεο ζηε Ννηηναλαηνιηθή Δπξψπε θαη ηελ 

Αλαηνιηθή Μεζφγεην εγείηαη ηνπ κεγαιχηεξνπ θαη ηζρπξφηεξνπ νκίινπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ ζηελ Διιάδα. Ηδξχζεθε ην 1841 σο 

εκπνξηθή ηξάπεδα θαη κέρξη ηελ ίδξπζε ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ην 

1928 είρε ην εθδνηηθφ πξνλφκην. Δηζήρζε ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ 

Αζελψλ ήδε απφ ηελ ίδξπζή ηνπ , ην 1880, ελψ απφ ηνλ Οθηψβξην ηνπ 

1999, ε κεηνρή ηεο Σξάπεδαο δηαπξαγκαηεχεηαη ζην  Υξεκαηηζηήξην ηεο 

Νέαο Τφξθεο. Ζ Δκπνξηθή Σξάπεδα δξαζηεξηνπνηείηαη ζηηο εγρψξηεο 

θαη ζηηο δηεζλείο αγνξέο θεθαιαίνπ θαη ρξήκαηνο, πξνζθέξνληαο έλα 

πιήξεο θάζκα παξαδνζηαθψλ θαη ζχγρξνλσλ ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ, πνπ θαιχπηνπλ ηηο απνηακηεπηηθέο, ρξεκαηνδνηηθέο θαη 

επελδπηηθέο αλάγθεο ηεο πειαηείαο ηεο.  

 

1.5.2 Alpha Bank 

Ηδξπζείζα ην 1879 είλαη  ζήκεξα κία απφ ηηο κεγαιχηεξεο ηξάπεδεο  ζηελ 

Διιάδα κε δξαζηεξηφηεηέο νη νπνίεο θαιχπηνπλ νιφθιεξν ην θάζκα 

ησλ νηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ. Γξαζηεξηνπνηείηαη θαη ζηε δηεζλή 

ηξαπεδηθή αγνξά κε παξνπζία ζηελ Κχπξν, ζηε Ρνπκαλία, ζηε 

Βνπιγαξία, ζηε ΢εξβία, ζηελ Οπθξαλία, ζηελ Αιβαλία, ζηελ Π.Γ.Γ.Μ. 

θαη ζηε Μεγάιε Βξεηαλία.  

 

1.5.3 Δκπνξηθή Σξάπεδα Διιάδνο  

Ηδξχζεθε ην 1907 θαη είλαη εηζεγκέλε ζην ΥΑ απφ ην 1909 . Σνλ Ηνχλην 

ηνπ 2000 ζχλαςε ζπκθσλία ζηξαηεγηθήο ζπλεξγαζίαο κε ην δηεζλή 

ρξεκαηννηθνλνκηθφ φκηιν ηεο Crédit Agricole, πνπ ζήκεξα θαηέρεη ην 

100% ηνπ κεηνρηθνχ ηεο θεθαιαίνπ. Γξαζηεξηνπνηείηαη ζηηο  εγρψξηεο 

θαη ζηηο δηεζλείο αγνξέο θεθαιαίνπ θαη ρξήκαηνο, πξνζθέξνληαο έλα 

πιήξεο θάζκα παξαδνζηαθψλ θαη ζχγρξνλσλ ηξαπεδηθψλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ, πνπ θαιχπηνπλ ηηο απνηακηεπηηθέο, ρξεκαηνδνηηθέο θαη 

επελδπηηθέο αλάγθεο ηεο πειαηείαο ηεο.  

 

http://www.ase.gr/
http://www.ase.gr/
http://www.nyse.com/
http://www.nyse.com/
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1.5.4 EFG Eurobank Ergasias  

Ηδξχζεθε ην 1990 κε αξρηθή επσλπκία «Δπξσεπελδπηηθή Σξάπεδα» θαη 

ζηφρν ηελ παξνρή θπξίσο επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ . Με ηελ 

απειεπζέξσζε ηεο αγνξάο ιηαληθήο ηξαπεδηθήο ζηελ Διιάδα,  ε 

Σξάπεδα επαλαπξνζδηφξηζε ηνπο ζηξαηεγηθνχο ηεο ζηφρνπο.  Ο φκηινο 

Eurobank EFG έρεη ζεκαληηθή παξνπζία ζε 10 ρψξεο:  Διιάδα, 

Βνπιγαξία, ΢εξβία, Ρνπκαλία, Σνπξθία, Πνισλία, Οπθξαλία,  Ζλσκέλν 

Βαζίιεην, Λνπμεκβνχξγν θαη Κχπξν. Δίλαη κέινο ηνπ νκίινπ EFG 

Group, ελφο δηεζλνχο ηξαπεδηθνχ νκίινπ κε παξνπζία ζε 40 ρψξεο.  

΢ηηο 29 Απγνχζηνπ 2011, ηα Γηνηθεηηθά ΢πκβνχιηα ηεο Alpha Bank θαη 

ηεο Eurobank EFG αλαθνίλσζαλ φηη θαηέιεμαλ ζε ζπκθσλία γηα ηε 

ζπγρψλεπζε ησλ δχν ηξαπεδψλ.  

 

1.5.5 Σξάπεδα Πεηξαηώο 

Ηδξχζεθε ην 1916. Γηα πνιιέο δεθαεηίεο ιεηηνχξγεζε σο ηδησηηθή 

Σξάπεδα θαη ην 1975 πέξαζε ππφ θξαηηθφ έιεγρν, φπνπ θαη παξέκεηλε 

κέρξη ην 1991. Απφ ην Γεθέκβξην ηνπ 1991 ηδησηηθνπνηήζεθε μαλά. 

΢ήκεξα ε Σξάπεδα Πεηξαηψο εγείηαη ελφο Οκίινπ επηρεηξήζεσλ πνπ 

θαιχπηνπλ ην ζχλνιν ησλ εξγαζηψλ θαη δξαζηεξηνηήησλ ηνπ 

ρξεκαηννηθνλνκηθνχ ηνκέα ζηελ Διιάδα. Ζ παξνπζία ηνπ Οκίινπ ηεο 

Σξάπεδαο Πεηξαηψο ζην εμσηεξηθφ εζηηάδεηαη ζηε Ννηηναλαηνιηθή 

Δπξψπε θαη Αλαηνιηθή Μεζφγεην, παξάιιεια κε παξνπζία ζηα κεγάια 

ρξεκαηννηθνλνκηθά θέληξα ηνπ Λνλδίλνπ  θαη ηεο Νέαο Τφξθεο.  

 

1.5.6 Γεληθή Σξάπεδα Διιάδνο  

Ζ Γεληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδαο είλαη έλαο ρξεκαηνδνηηθφο φκηινο πνπ 

παξέρεη πιήξεηο ηξαπεδηθέο θαη ρξεκαηννηθνλνκηθέο ππεξεζίεο. Ζ 

ηξάπεδα ηδξχζεθε ηνλ Οθηψβξην ηνπ 1937 θαη ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 1985 

έγηλε εηζαγσγή κεηνρψλ ηεο Σξάπεδαο γηα δηαπξαγκάηεπζε ζηελ Κχξηα 

Αγνξά ηνπ Υ.Α.Α.. ΢ηηο 5 Μαξηίνπ 2004 ν φκηινο ηεο Société Générale 

γίλεηαη ν θπξηφηεξνο κέηνρνο κε ην 50,01% θαη ην φλνκα ηεο ηξάπεδαο 

αιιάδεη απφ Γεληθή Σξάπεδα ηεο Διιάδαο ζε Geniki Bank. Σν 

΢επηέκβξην ηνπ 2005 ην πνζνζηφ απμήζεθε ζε 52,32%.  

http://www.eurobank.gr/online/home/generic.aspx?id=725&mid=809&lang=gr
http://www.efggroup.com/
http://www.efggroup.com/
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1.5.7 Marfin Egnatia Bank 

Πξφθεηηαη γηα ηε ζπγαηξηθή ηεο Marfin Popular Bank ζηελ Διιάδα κε 

επνπηεία απφ ηελ Κεληξηθή Σξάπεδα Κχπξνπ θαη ηελ Σξάπεδα ηεο 

Διιάδνο σο αξκφδηα αξρή ηνπ θξάηνπο κέινπο ππνδνρήο ζχκθσ λα κε 

ηελ ηζρχνπζα λνκνζεζία. Ζ Marfin Popular Bank κε έδξα ζηελ Κχπξν 

απνηειεί έλα εγεηηθφ ρξεκαηννηθνλνκηθφ νξγαληζ κφ πνπ εμειίζζεηαη 

ζηαζεξά ζε 12 ρψξεο. Μέζα απφ ηηο  ζπγαηξηθέο ηεο εηαηξείεο θαη έλα 

δηεπξπκέλν δίθηπν θαηαζηεκάησλ, ε Marfin Popular Bank  πξνζθέξεη 

έλα επξχ θάζκα ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ.  

 

1.5.8 Αγξνηηθή Σξάπεδα Διιάδνο 

Ηδξχζεθε ην 1929. Λεηηνχξγεζε αξρηθά σο έλα εμεηδηθεπκέλν πηζησηηθφ 

ίδξπκα, κε ζθνπφ ηελ ππνζηήξημε θαη αλάπηπμε ηνπ αγξνηηθνχ ηνκέα 

ζηελ Διιάδα, ν νπνίνο παξακέλεη θαη  ζήκεξα έλαο απφ ηνπο βαζηθνχο 

ππιψλεο δξαζηεξηνπνίεζήο ηεο. ΢ήκεξα, ν ξφινο ηεο  ΑΣΔbank έρεη  

δηεπξπλζεί κε επέθηαζε ζε φια ηα πεδία ηξαπεδηθψλ εθαξκνγψλ.  ΢ηηο  

27 Ηνπιίνπ 2012, ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο πξνρψξεζε ζηε κεηαβίβαζε 

ηνπ πγηνχο ηκήκαηνο ηεο Αγξνηηθήο Σξάπεδαο ζηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο.  

 

1.5.9 Attica Bank 

Ζ Attica Bank, πξψελ Σξάπεδα Αηηηθήο, είλαη κία ειιεληθή ηξάπεδα 

πνπ αλήθεη ζηνλ νκψλπκν ρξεκαηνπηζησηηθφ φκηιν. Δδξεχεη ζηελ 

Αζήλα θαη ιεηηνπξγεί σο Αλψλπκε Σξαπεδηθή Δηαηξία απφ ην 1925. 

Δίλαη εηζεγκέλε ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ θαη νη θπξηφηεξνη 

κέηνρνη ηεο είλαη ην Σακείν ΢πληάμεσλ Μεραληθψλ - Δξγνιεπηψλ - 

Γεκνζίσλ Έξγσλ (Σ΢ΜΔΓΔ), ην Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην θαη ην 

Σακείν Παξαθαηαζεθψλ θαη Γαλείσλ.  

 

1.5.10 Millennium Bank 

Ξεθίλεζε ηε ιεηηνπξγία ηεο ην 2000, εηζάγνληαο κηα λέα, 

πειαηνθεληξηθή θηινζνθία ζηελ Διιεληθή ηξαπεδηθή αγνξά , βαζηζκέλε 

ζην ηξίπηπρν πςειή πνηφηεηα ππεξεζηψλ - θαηλνηφκα ηξαπεδηθά 

πξντφληα - ηερλνινγία αηρκήο. Απηή ε θαηλνηφκνο ζηξαη εγηθή ηελ 
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θαζηέξσζε σο ηε λέα δχλακε ηνπ Διιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ρψξνπ, 

επηηπγράλνληαο ηαρχηαηνπο ξπζκνχο αλάπηπμεο δηθηχνπ θαη κεγεζψλ.  

Δίλαη κέινο ηνπ δηεζλνχο νκίινπ Millennium πνπ ηεο παξέρεη 

παγθφζκην βειελεθέο θαη ηεξάζηηα ηξαπεδηθή ηερλνγλσζία.  

 

1.5.11 Proton Σξάπεδα 

Ηδξχζεθε ην 2001 θαη μεθίλεζε επίζεκα ηε ιεηηνπξγία ηεο ην 2002 σο 

επελδπηηθή Σξάπεδα. Σν Γεθέκβξην ηνπ 2005 εηζήρζε ζην 

Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ θαη ην 2006 απνξξφθεζε ηελ Omega Σξάπεδα. 

Σν 2008 νη βαζηθνί ηεο κέηνρνη ζπκθψλεζαλ λα πνπιήζνπλ παθέην 

κεηνρψλ ζηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο, κε ζθνπφ ηε κεηέπεηηα απνξξφθεζή 

ηεο Proton απφ ηελ Πεηξαηψο φκσο ε ζπκθσλία αθπξψζεθε κε αίηεκα 

ηεο Proton θαη ηε ζχκθσλε γλψκε ηεο Πεηξαηψο, φηαλ ε πξψηε έθαλε 

αίηεζε γηα λα κπεη ζην πξφγξακκα βνήζεηαο ηεο ειιεληθήο 

θπβέξλεζεο. Σνλ Ννέκβξην ηνπ 2011, ε ηξάπεδα δή ηεζε θεθαιαηαθή 

ελίζρπζε απφ ηελ Διιεληθή Κπβέξλεζε θαη εληάρζεθε ζην Σακείν 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο (ΣΥ΢). Ζ απφθαζε ηνπ Τπνπξγείνπ 

Οηθνλνκηθψλ πάξζεθε έπεηηα απφ απαίηεζε ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο. 

Οπζηαζηηθά πξφθεηηαη γηα ηελ πξψηε θξαηηθνπνίεζε π νπ πξνέθπςε 

θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο θξίζεο ρξένπο ηεο Διιάδαο πνπ μεθίλεζε ην 

2010. Με ηελ θεθαιαηνπνίεζε απφ ην ΣΥ΢ ε ηξάπεδα ρσξίζηεθε ζε δχν 

επηρεηξεκαηηθέο νληφηεηεο, ηελ παιαηά Proton ε νπνία θξάηεζε ηηο  

απαηηήζεηο παιαηψλ κεηνρψλ θαη ηκήκα ηνπ ηζνινγηζ κνχ θαη ηε λέα 

Proton, ζηελ νπνία κεηαθέξζεθαλ νη θαηαζέζεηο ηδησηψλ, 

επηρεηξήζεσλ, ηξαπεδψλ θαη δεκνζίνπ, ην δίθηπν θαηαζηεκάησλ θαη νη 

δξαζηεξηφηεηεο ηεο παιαηάο Proton ε νπνία ηέζεθε ζε εθθαζάξηζε.  

 

1.5.12 Σξάπεδα Probank 

Ηδξχζεθε ην 2001 θαη απεπζχλεηα η ζε κηθξέο θαη κεζαίεο επηρεηξήζεηο 

φισλ ησλ θιάδσλ ηεο νηθνλνκίαο,  παξέρνληαο  εμαηνκηθεπκέλεο 

ηξαπεδηθέο ππεξεζίεο, κε γλψκνλα ηελ άκεζε θαη ηαρχηαηε 

εμππεξέηεζε, γηα φιν ην θάζκα ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ αλαγθψλ 

ηνπο. Πξνθεηκέλνπ λα πξνζθέξεη νινθιεξσκέλν  πιαίζην εμππεξέηεζεο 
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ζηνπο πειάηεο ηεο,  ίδξπζε ζπγαηξηθέο εηαηξείεο πνπ εμεηδηθεχνληαη ζηε 

ρξεκαηνδνηηθή κίζζσζε, ζηε καθξνρξφληα κίζζσζε γηα ηε 

ρξεκαηνδφηεζε αγνξάο απηνθηλήηνπ, ζηε δηαρείξηζε Ακνηβαίσλ 

Κεθαιαίσλ, ζηελ παξνρή ηξαπεδναζθαιηζηηθψλ ιχζεσλ, θαζψο θαη 

ζηελ παξνρή ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ζπκβνπιεπηηθψλ ππεξεζηψλ, 

απνηειψληαο πιένλ Όκηιν ζπλνιηθήο παξνρήο θπξίσλ ηξαπεδηθψλ θαη 

ζπκπιεξσκαηηθψλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ ππεξεζηψλ. Έρνληαο ην 

θαηάζηεκα ζαλ ην θχξην, νξγαλσηηθά, ζεκείν ηεο Probank, ην 

πξνζσπηθφ ηεο είλαη ην ζεκαληηθφηεξν ζηνηρείν ηνπ Δλεξγεηηθνχ ηεο,  

γη ' απηφ ζπκκεηέρεη  ζηα θέξδε θαη είλαη ν κεγαιχηεξνο κέηνρφο ηεο.  

 

1.5.13 Παλειιήληα Σξάπεδα 

Ζ Παλειιήληα Σξάπεδα Α.Δ. μεθίλεζε ηελ ιεηηνπξγία ηεο ην 2001 θαη 

απνηειεί ηε θπζηθή εμέιημε ηνπ λένπ ει ιεληθνχ, απνθεληξσκέλνπ θαη 

ηαρχηαηα αλαπηπζζφκελνπ νηθνλνκηθνχ ζπλεηαηξηζηηθνχ θηλήκαηνο. Οη 

16 ΢πλεηαηξηζηηθέο Σξάπεδεο θαη νη 13 Πηζησηηθνί ΢πλεηαηξηζκνί ηεο 

ρψξαο, αθελφο κελ γηα ιφγνπο επίηεπμεο νηθνλνκηψλ θιίκαθαο 

αθεηέξνπ δε ιφγσ εκπνξηθνχ αληαγσληζ κνχ, πξνέβεζαλ ζηελ ίδξπζε 

ελφο θεληξηθνχ θαη αλεμάξηεηνπ νξγαληζκνχ. Σν ζχλνιν ησλ 29 

αλαθεξζέλησλ ηδξπκάησλ εθπξνζσπνχλ πάλσ απφ 180.000 κεηφρνπο νη  

νπνίνη απνηεινχλ ηαπηφρξνλα ηελ πειαηεηαθή - ζπλεηαηξηζηηθή ηνπο 

βάζε. 

 

1.5.14 First Business Bank 

Ηδξχζεθε ην Ννέκβξην ηνπ 2001 εμαγνξάδνληαο ην ραξηνθπιάθην θαη ην 

δίθηπν θαηαζηεκάησλ ηεο θαλαδηθήο Bank of Nova Scotia ζηελ 

Διιάδα. Σν ραξηνθπιάθην πνπ εμαγνξάζηεθε ήηαλ απνιχησο πγηέο θαη 

επηθεληξσλφηαλ ζηνπο ηνκείο ηεο λαπηηιίαο θαη ησλ μελνδνρείσλ, αιιά 

πεξηιάκβαλε θαη έλα κεγάιν αξηζκφ βηνκεραληθψλ θαη εκπνξηθψλ 

επηρεηξήζεσλ ζε δηάθνξνπο θιάδνπο. Ζ Bank of Nova Scotia είρε 

καθξφρξνλε παξνπζία ζηελ ειιεληθή ηξαπεδηθή αγνξά, δηέζεηε 

θαηαξηηζκέλα θαη εμεηδηθεπκέλα ζηειέρε θαη ηζρπξά ζεκειησκέλεο 

πειαηεηαθέο ζρέζεηο. Απφ ηελ ίδξπζε ηεο κέρξη ζήκεξα, ε FBBank 
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ελίζρπζε ηηο ζρέζεηο απηέο αιιά θαη δηεχξπλε ην πειαηνιφγην ηεο κε 

ηελ πξνζζήθε λέσλ ζεκαληηθψλ πειαηψλ ζε δηάθνξνπο θιάδνπο ηεο 

νηθνλνκίαο.  

 

1.5.15 T Bank 

Ηδξχζεθε ην 1992 κε ην δηαθξηηηθφ ηίηιν Αζπηο ΢ηεγα ζηηθή Σξάπεδα 

Α.Δ. θαη απεηέιεζε ηελ πξψηε ηδησηηθή ζηεγαζηηθή ηξάπεδα ζηελ 

Διιάδα. Σν 2001 ελεθξίζε ε επέθηαζε ηνπ ζθνπνχ ηεο κε ηε κεηαηξνπή 

ηεο απφ ζηεγαζηηθή ζε εκπνξηθή θαη ε αιιαγή ηεο επσλπκίαο ηεο ζε 

Aspis Bank A.T.E..  Σν 2010, κεηά ηελ είζνδν ηνπ Σαρπδξνκηθνχ 

Σακηεπηεξίνπ Διιάδνο Α.Σ.Δ. ζην κεηνρηθφ θεθάιαην ηεο Σξάπεδαο,  

ελεθξίζε ε αιιαγή ηεο επσλπκίαο ζε T Bank Α.Σ.Δ.. Σν Γεθέκβξην ηνπ 

2011, ην Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην Διιάδνο πξνρψξεζε ζηελ ππνβνιή 

πξνζθνξάο θαη απφθηεζε ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσ λ ηεο ηξάπεδαο Σ 

Bank ΑΣΔ, εθηφο νξηζκέλσλ ζπγθεθξηκέλσλ ππνρξεψζεσλ, ζχκθσλα 

κε ηε δηαδηθαζία πνπ ελεξγνπνίεζε ε Σξάπεδα ηεο Διιάδνο.  

 

1.5.16 Σαρπδξνκηθό Σακηεπηήξην Διιάδνο  

Ηδξχζεθε ην 1900 ζηελ αλεμάξηεηε ηφηε Κξεηηθή Πνιηηεία . Λίγν κεηά 

ηελ έλσζε ηεο Κξεηηθήο Πνιηηείαο κε ηελ ππφινηπε Διι άδα, κεηαθέξεη 

ην 1915 ηελ έδξα ηνπ ζηελ Αζήλα. Σν 2002 ε εηαηξηθή κνξθή ηνπ 

κεηαηξέπεηαη ζε Αλψλπκε Δηαηξεία ελψ ην 2006 ηνπ ρνξεγείηαη άδεηα 

ιεηηνπξγίαο πηζησηηθνχ ηδξχκαηνο ηελ νπνία δελ είρε αθνχ 

ιεηηνπξγνχζε γηα ρξφληα σο δεκφζηα ππεξεζία, απεπζείαο ππαγφκελε 

ζην Τπνπξγείν Μεηαθνξψλ θαη Δπηθνηλσληψλ. Σν ίδην έηνο εηζάγεηαη 

ζην ρξεκαηηζηήξην αμηψλ Αζελψλ . Έπαημε ζεκαληηθφ ξφιν ζηε 

ρξεκαηνδφηεζε δεκνζίσλ έξγσλ θπξίσο ηε πεξίνδν ηνπ  κεζνπνιέκνπ. 

1.5.17 Σακείν Παξαθαηαζεθώλ θαη Γαλείσλ 

Ηδξχζεθε ην 1839. Δίλαη απηφλνκνο ρξεκαηνπηζησηηθφο νξγαληζκφο ππφ 

ηελ επνπηεία ηνπ Τπνπξγείνπ Οηθνλνκηθψλ, γηα ηελ εμππεξέηεζε ηνπ 

Γεκφζηνπ θαη Κνηλσληθνχ ζπκθέξνληνο. ΢θνπφο ηεο ηδξχζεψο ηνπ ήηα λ 

ε απνθιεηζηηθή θχιαμε θαη δηαρείξηζε θάζε είδνπο παξαθαηαζήθεο. 

Γηαρξνληθά θαη παξάιιεια κε ηελ εμέιημε ηεο ιεηηνπξγίαο ηνπ 

http://el.wikipedia.org/wiki/1900
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9A%CF%81%CE%B7%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%A0%CE%BF%CE%BB%CE%B9%CF%84%CE%B5%CE%AF%CE%B1
http://el.wikipedia.org/wiki/1915
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CE%B8%CE%AE%CE%BD%CE%B1
http://el.wikipedia.org/wiki/2002
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%91%CE%BD%CF%8E%CE%BD%CF%85%CE%BC%CE%B7_%CE%95%CF%84%CE%B1%CE%B9%CF%81%CE%B5%CE%AF%CE%B1
http://el.wikipedia.org/wiki/2006
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A5%CF%80%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B3%CE%B5%CE%AF%CE%BF_%CE%A5%CF%80%CE%BF%CE%B4%CE%BF%CE%BC%CF%8E%CE%BD,_%CE%9C%CE%B5%CF%84%CE%B1%CF%86%CE%BF%CF%81%CF%8E%CE%BD_%CE%BA%CE%B1%CE%B9_%CE%94%CE%B9%CE%BA%CF%84%CF%8D%CF%89%CE%BD_(%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1)
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%B9%CF%83%CF%84%CE%AE%CF%81%CE%B9%CE%BF_%CE%91%CE%B8%CE%B7%CE%BD%CF%8E%CE%BD
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%9C%CE%B5%CF%83%CE%BF%CF%80%CF%8C%CE%BB%CE%B5%CE%BC%CE%BF%CF%82
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Κξάηνπο θαη ηεο Δζληθήο Οηθνλνκίαο,  ην Σακείν Παξαθαηαζεθψλ & 

Γαλείσλ, πέξα απφ ηε δηαθχιαμε ηεο Γεκφζηαο παξαθαηάζεζεο, 

αλέπηπμε θαη άιιεο δξαζηεξηφηεηεο θαη θπξίσο ζηνλ ηνκέα δηαρείξηζεο 

θεθαιαίσλ δηαθφξσλ θνξέσλ ηνπ Γεκνζίνπ. Απφ ην ζχλνιν ησλ 

δξαζηεξηνηήησλ ηνπ δεκηνπξγήζεθαλ ηα πεξηζψξηα δηάζεζεο 

θεθαιαίσλ ππφ κνξθή δαλείσλ θαη ζεζκνζεηήζεθαλ νη θαηεγνξίεο 

δαλεηδνκέλσλ φπσο εμειίρζεθαλ κέρξη ζήκεξα γηα λα θαιχςνπλ 

θνηλσληθέο αλάγθεο πνπ ήηαλ αλαγθαίν θαη εθηθηφ.  

 

1.5.18 Δπελδπηηθή Σξάπεδα Διιάδνο  

Απνηειεί ηνλ βξαρίνλα ηεο επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο θαη 

ρξεκαηηζηεξηαθψλ ππεξεζηψλ ηνπ νκίινπ Marfin Popular Bank, θαζψο 

επίζεο θαη έλαλ απφ ηνπο θνξπθαίνπο ζπκβνχινπο επελδπηηθήο 

ηξαπεδηθήο ζηελ επξχηεξε πεξηνρή ηεο Ννηηναλαηνιηθήο Δπξψπεο. 

Δίλαη ν κεγαιχηεξνο ρξεκαηηζηεξηαθφο νίθνο ζηελ Διιάδα θαη 

θαηαηάζζεηαη ζηαζεξά ζηελ πξψηε ζέζε, ηφζν ζηελ αγνξά κεηνρψλ 

φζν θαη ζηελ αγνξά παξαγψγσλ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελψλ. 

Πξνζθέξεη ζηνπο πειάηεο ηεο κία πιήξε γθάκα επελδπηηθψλ ππεξεζηψλ 

θαη πξντφλησλ ελψ ε πειαηεηαθή ηεο βάζε απνηειείηαη ζην κεγαιχηεξν 

βαζκφ ηεο, απφ μέλνπο ηειηθνχο πειάηεο,  Δπξσπατθέο θαη Ακεξηθάληθεο 

Σξάπεδεο θαη ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα, ελψ δηαζέηεη θαη κηα κεγάιε 

πγηή βάζε απφ ηδηψηεο επελδπηέο.  

 

1.5.19 Aegean Baltic Bank 

Ζ Aegean Balt ic Bank είλαη ακηγψο Διιεληθή Σξάπεδα κε κηθξή 

παξνπζία ζηελ Διιάδα, αιιά εμαηξεηηθή παξνπζία ζηνλ λαπηηιηαθφ 

ρψξν. Μεηαμχ ησλ κεηφρσλ ηεο, εθηφο  απφ ηελ General Electric Capital 

πνπ θαηέρεη ην 48%, πεξηιακβάλνληαη αμηφινγεο Διιεληθέο 

εθνπιηζηηθέο νηθνγέλεηεο, ελψ ελδηαθέξνλ γηα ηελ εμαγνξά ηεο έρεη  

εθδειψζεη κεγάιε θηλέδηθε αλαπηπμηαθή επελδπηηθή Σξάπεδα.  
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΢ηνπο πίλαθεο πνπ αθνινπζνχλ παξνπζηάδεηα η ε δηάζξσζε ηνπ 

ειιεληθνχ ηξαπεδηθνχ ζπζηήκαηνο γηα ηα έηε 2007, 2008, 2009.  

Πίλαθαο 1 .5 .2  

Γηάζξσζε ηνπ Διιεληθνχ Σξαπεδηθνχ ΢πζηήκαηνο 2007 -2008  

(Πεγή: Έλσζε Διιεληθψλ Σξαπεδψλ -  ΢ην ηρεία 2008)  

 

 

Πίλαθαο 1 .5 .3  

Γηάζξσζε ηνπ Διιεληθνχ Σξαπεδηθνχ ΢πζηήκαη νο 2008-2009  

(Πεγή: Έλσζε Διιεληθψλ Σξαπεδψλ -  ΢ην ηρεία 2009)  
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Οη παξαηεξήζεηο πνπ πξνθχπηνπλ απφ ηελ εμέηαζε ησλ 

παξαπάλσ πηλάθσλ είλαη νη εμήο:  

Σν 2008 ζε ζρέζε κε ην 2007 παξαηεξείηαη κηθξή αχμεζε ησλ 

μέλσλ ηξαπεδψλ πνπ εγθαηαζηάζεθαλ ζηε ρψξα. Γηα ηηο π πφινηπεο 

θαηεγνξίεο ηξαπεδψλ πνπ εμεηάδνπκε δε παξαηεξνχληαη αιιαγέο. Σν 

δηάζηεκα 2008-2009 νη αξηζκνί παξακέλνπλ ζε ζρεηηθή ζηαζεξφηεηα 

γηα φιεο ηηο  θαηεγνξίεο.  

΢ε ζρέζε κε ηα ππνθαηαζηήκαηα ησλ ηξαπεδψλ, κπνξνχκε λα 

παξαηεξήζνπκε ζηαδηαθή αχμεζε γηα ην δ ηάζηεκα 2007-2008 ζε φιεο  

ηηο θαηεγνξίεο κε εμαίξεζε ηα ππνθαηαζηήκαηα ηεο Σξάπεδαο Διιάδνο 

φπνπ παξαηεξείηαη κείσζε, ε νπνία φκσο ζηαζεξνπνηείηε  ην 2009. 

΢πλερίδνπλ ηε ζηαδηαθή ηνπο αχμεζε νη ππφινηπεο θαηεγνξίεο ην 2009 , 

εθηφο απφ ηηο  ζπλεηαηξηζηηθέο φπνπ θαίλνληαη λα κεηψλνπλ ζεκαληηθά 

ηα ππνθαηαζηήκαηα ηνπο.  

Απμεκέλνο είλαη θαη ν αξηζκφο ηνπ απαζρνινχκελνπ πξνζσπηθνχ 

απφ ην 2007 ζην 2008 γηα φιεο ηηο θαηεγνξίεο εθηφο ηεο ηξάπεδαο ηεο 

Διιάδαο φπνπ έρνπκε κείσζε. Ωζηφζν, ην 2009 επέξρεηαη κείσζε 

πξνζσπηθνχ ζε φιεο ηηο θαηεγνξίεο εθηφο ησλ ζπλεηαηξηζηηθψλ 

ηξαπεδψλ νη νπνίεο ζπλερίδνπλ λα απμάλνπλ ηνλ αξηζκφ.  

Απφ ηνπο πίλαθεο δηθηχνπ απηνκάησλ ηακεηνινγηζηηθψλ κεραλψλ 

(ΑΣΜ), δηαπηζηψλνπκε αχμεζε απηψλ θαη απφ ηηο ηξηο θαηεγνξίεο γηα 

ην δηάζηεκα 2007-2008. Σν 2009 κεησκέλνο είλαη ν αξηζκφο γηα ηα 

ππνθαηαζηήκαηα αιινδαπήο θαη ζηαζεξφο  γηα ηηο ζπλεηαηξηζηηθέο 

ηξάπεδεο.  



΢ειίδα | 33  

 

΢ηνπο αθφινπζνπο πίλαθεο παξνπζηάδνληαη ηα απνηειέζκαηα 

ρξήζεο ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ θαη νκίισλ γηα ηα έηε 2008 θαη  2009.  

Πίλαθαο 1 .5 .4  

Απνηειέζκαηα Υξήζεο Διιεληθψλ Δκπνξηθψλ Σξαπεδψλ & Οκίισλ  2008  

(Πεγή: Έλσζε Διιεληθψλ Σξαπεδψλ -  ΢ην ηρεία 2009)  

 

Πίλαθαο 1 .5 .5  

Απνηειέζκαηα Υξήζεο Διιεληθψλ Δκπνξηθψλ Σξαπεδψλ & Οκίισλ  2009  

(Πεγή: Έλσζε Δ ιιεληθψλ Σξαπεδψλ -  ΢ην ηρεία 2010)  
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Απφ ηελ εμέηαζε ησλ παξαπάλσ πηλάθσλ πξνθείπηνπλ νη εμήο 

παξαηεξήζεηο:  

Γηα ην 2008 ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα ησλ ηξαπεδψλ κεηψζεθαλ θαηά 

7,7%, ζαθψο επεξεαζκέλα απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε πνπ είρε 

μεζπάζεη ζηελ Ακεξηθή θαη πνπ πιένλ έθαλε ηελ εκθάληζε ηεο ζηελ 

Δπξψπε. Ζ κείσζε απηή είλαη απνηέιεζκα θπξίσο ηεο κείσζεο ησλ 

ρνξεγήζεσλ εμαηηίαο ησλ απμεκέλσλ επηζθαιεηψλ θαη ιεμηπξφζεζκσλ 

δαλείσλ πνπ είραλ . Σα έζνδα απφ πξνκήζεηεο θαη απφ 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο πξάμεηο  κεηψζεθαλ, ιφγσ κεησκέλσλ ζπλαιιαγψλ 

αθελφο, κεησκέλσλ ξέζησλ δηαζεζίκσλ πξνο ηνπνζέηεζε θαη ηεο 

γεληθφηεξεο πηψζεο ησλ κεηνρψλ ζην ρξεκαηηζηήξην. Σα  ιεηηνπξγηθά 

έμνδα απμήζεθαλ 6,3% θπξίσο ιφγσ αχμεζεο ησλ επηηνθίσλ 

θαηαζέζεσλ πνπ ήηαλ αλαγθαζκέλεο λα θάλνπλ εμαηηίαο ηεο δπζθνιίαο 

δηαηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ. Οη δαπάλεο πξνζσπηθνχ, γ ηα απνζβέζεηο θαη 

γηα δηνίθεζε απμήζεθαλ, δείγκα ηεο πξνζπάζεηαο ηνπο γηα 

αλαδηάξζξσζε θαη πξνζαξκνγή ζηηο ππάξρνπζεο ζπλζήθεο 

(επηκφξθσζε, εθζπγρξνληζκφο, επελδχζεηο). ΢πλεπψο, ηα θαζαξά έζνδα 

κεηψζεθαλ θαηά 23,4%, ελψ νη πξνβιέςεηο γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπλν 

απμήζεθαλ 108,1%, απνηππψλνληαο ηελ αλαζθάιεηα ησλ ηξαπεδψλ 

ζρεηηθά κε ηε δπλαηφηεηα απνπιεξσκήο ησλ ππαξρφλησλ ρνξεγήζεσλ.  

Σέινο ηα θέξδε κεηά απφ θφξνπο κεηψζεθαλ 79,1%.  

Γηα ην έηνο 2009 ηα ιεηηνπξγηθά έζνδα απμήζεθαλ θαηά 8,8%, 

θπξίσο ιφγσ ηεο κεγάιεο αχμεζεο ησλ εζφδσλ απφ κε ηνθνθφξεο 

εξγαζίεο θαηά 62,3%. Απμήζεθαλ φκσο θαη ηα  ιεηηνπξγηθά έμνδα θαηά 

4,2%. Απνηέιεζκα ησλ παξαπάλσ ήηαλ ε  αχμεζε ησλ θαζαξψλ εζφδσλ 

θαηά 15,7%. Οη πξνβιέςεηο γηα ηνλ πηζησηηθφ θίλδπ λν ζπλερίδνπλ λα 

απμάλνληαη θαηά 55,4% ιφγσ ησλ απμεκέλσλ κε εμππεξεηνχκελσλ 

δαλείσλ. Έηζη έρνπκε κηα κείσζε ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ γηα δεχηεξε 

ζπλερφκελε ρξνληά, θαηά 93,7%. 



΢ειίδα | 35  

 

ΚΔΦΑΛΑΙΟ 2 

ΠΔΡΙΓΡΑΦΗ ΣΗ΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ ΚΡΙ΢Η΢ 

 

2.1 Δηζαγσγή 

 

Οηθνλνκηθή Κξίζε  είλαη ην θαηλφκελν θαηά ην νπνίν κηα 

νηθνλνκία ραξαθηεξίδεηαη απφ κηα δηαξθή θαη αηζζεηή κείσζε ηεο 

νηθνλνκηθήο ηεο δξαζηεξηφηεηαο  ζπλνδεπφκελε απφ κηα αβεβαηφηεηα 

γηα ηε δηάξθεηα ηεο θαη ηηο ζπλνιηθέο επηπηψζεηο ηεο ζην θνηλσληθφ 

ζχλνιν. Όηαλ ιέκε νηθνλνκηθή δξαζηεξηφηεηα αλαθεξφκαζηε ζε  φια 

ηα καθξννηθνλνκηθά κεγέζε ηεο νηθνλνκίαο, φπσο ε απαζρφιεζε, ην 

εζληθφ πξντφλ, νη ηηκέο, νη επελδχζεηο θιπ. (Θενδψξνπ Θ., 2009).  

Αδηακθηζβήηεηα νη νηθνλνκηθέο θξίζεηο απνηεινχλ έλα ζπρλφ 

θαηλφκελν, θαζψο απαζρνινχλ ηελ αλζξσπφηεηα ηνπιάρηζηνλ απφ ηφηε 

πνπ αλαδχζεθαλ νη θνηλσλίεο ηεο αγνξάο. Γηεξσηάηαη φκσο θαλείο, πψο 

είλαη δπλαηφλ κέρξη ζήκεξα λα κε γλσξίδνπκε πψο λα απνθχγνπκε 

ηέηνηα θαηλφκελα. Φαίλεηαη φηη ε αλζξψπηλε θχζε παξακέλεη 

αλαιινίσηε θαη επαλαιακβάλεη ηα ιάζε ηεο, ζα κπνξνχζακε λα 

απαληήζνπκε. Δίηε γ ηαηί έρεη πξνεγεζεί κία πνιηηηθή θξίζε, είη ε ιφγσ 

ηεο θεξδνζθνπίαο,  ην απνηέιεζκα είλαη ην ίδην. Δπελδπηέο ζε παληθφ, 

εθηφμεπζε ησλ ηηκψλ, πιήζνο αλέξγσλ θαη πνιιέο αιπζηδσηέο 

αληηδξάζεηο πνπ νδεγνχλ ηελ παγθφζκηα νηθνλνκία ζε θξίζε.  

(Μαξκάξνπ Γ., 2008).  

Ο θιάδνο πνπ αγγίδεη πεξηζζφηεξν ε νηθνλνκηθή θξίζε , αιιά θαη 

πνιχ πξηλ πεξάζεη  ζηνπο ππφινηπνπο, δελ είλαη άιινο απφ ηνλ 

Υξεκαηνπηζησηηθφ. Σα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ηεο θάζε ρψξαο θαινχληαη 

λα αληηκεησπίζνπλ θαη λα δηαρεηξηζηνχλ ηνπο θηλδχλνπο  πνπ 

πξνθχπηνπλ ζε κηα θξίζε, πξνθεηκέλνπ λα ζπλερίζνπλ ηνλ ελεξγφ 

δηακεζνιαβεηηθφ ηνπο ξφιν . Ζ δηάξζξσζε ηνπ ελεξγεηηθνχ ηνπο, ε 

εμπγίαλζε ηνπ ραξηνθπιαθίνπ ηνπο, ε κε έθζεζε ηνπο ζε πξντφληα πνπ 

εκπεξηέρνπλ πςειφ θίλδπλν, ε φζν γίλεηαη θαιχηεξε ξεπζηφηεηα ηνπο 

θαη ν πεξηνξηζκφο ησλ επηζθαιεηψλ ηνπο είλαη κεξηθά απφ ηα κέζα 
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άκπλαο πνπ κπνξνχλ λα ρξεζηκνπνηήζνπλ πξνθεηκέλνπ λα πεξηνξίζνπλ 

ηηο δεκηέο ηνπο ζε κηα πεξίπησζε νηθνλνκηθήο θξίζεο.  

 

2.2 Η Παγθόζκηα Κξίζε Σνπ 1929-1930 

 

Ωο ε κεγαιχηεξε νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ παγθφζκ ηα ηζηνξία 

θαηαγξάθεηαη ην θξαρ ηνπ 1929. Σελ  Πέκπηε 24 Οθησβξίνπ ηνπ 1929 

γλσζηή σο «Μαχξε Πέκπηε» ε Wall Street έθιεηζε κε απψιεηεο 13%. 

Οη κεηνρέο είραλ πέζεη αηζζεηά θαη  αλαπάληερα, γεγνλφο αζπλήζηζην  

θαζψο νη ηηκέο είραλ αλνδηθή πνξεία γηα δέθα ζπλερφ κελα έηε. Δίρε 

πξνεγεζεί έλαο αγψλαο θεξδνζθνπίαο κε αθνξκή ηελ αλάδπζε λέσλ 

ηερλνινγηψλ θαη ζπγθεθξηκέλα ηνπ ξαδηνθψλνπ θαη ηεο 

απηνθηλεηνβηνκεραλίαο. ΢εκαληηθφ ξφιν έπαημε ν παληθφο ησλ 

επελδπηψλ, νη νπνίνη πνπινχζαλ κεηνρέο ζε ηαρχηαηνπο ξπζκνχο, 

σζηφζν θαηαιπηηθφο ήηαλ ν ξφινο ησλ ηξαπεδψλ θαη ηεο θπβέξλεζεο. 

Οη κελ πξψηεο ζπκκεηείραλ άκεζα ζηηο θεξδνζθνπηθέο θηλήζεηο, ελψ ε 

δεχηεξε δελ ηφικεζε λα επέκβεη ηε ζηηγκή πνπ ήηαλ απαξαίηεην.  

Αλαδεηψληαο ηα βαζχηεξα αίηηα ηεο θξίζεο, εληνπίδνπκε κηα 

αληζνξξνπία ζηελ νηθνλνκία ησλ ΖΠΑ, απφ φπνπ θαη μεθίλεζε ε θξίζε. 

Ζ ππεξπαξαγσγή πξψησλ πιψλ θαη γεσξγηθψλ πξ ντφλησλ νδήγεζε ζηελ 

πηψζε ησλ ηηκψλ θαη ηε κείσζε ηεο αγνξαζηηθήο δχλακεο ησλ 

αγξνηψλ. Σν γεγνλφο απηφ, ζε ζπλδπαζκφ κε ηηο ππεξαηζηφδνμεο 

βηνκεραληθέο επελδχζεηο ζηνπο αλαδπφκελνπο ηερλνινγηθνχο ηνκείο,  

είρε σο απνηέιεζκα λα δεκηνπξγεζεί κία πξνζθνξά πνπ  μεπεξλνχζε ηε 

δήηεζε ζηελ αγνξά. Απηφ πνπ αθνινχζεζε δελ είρε πξνεγνχκελν. Ζ 

Wall Street  θαηέξξεπζε, κε ηνπο επελδπηέο λα ράλνπλ ζπλνιηθά 40 δη ο 

δνιάξηα.  

Παξάιιεια, δηεζλψο επηθξαηνχζε έλα επάισην θιίκα. Οη 

νηθνλνκίεο φισλ ησλ ρσξψλ ήηαλ ήδε εμαζζελεκέλεο  απφ ηνλ Α’ 

Παγθφζκην Πφιεκν. Σν γεξκαληθφ θαη ην βξεηαληθφ εκπφξην είραλ 

ζεκεηψζεη ζεκαληηθή πηψζε, ελψ ν ακεξηθαληθφο πξνζηαηεπηηζκφο θαη 

ε εκκνλή ζηελ απνπιεξσκή ησλ δαλείσλ απφ ηηο επξσπατθέο ρψξεο 

επηδείλσζαλ πεξηζζφηεξν ην πξφβιεκα. Ζ Γεξκαλία θαη ε Απζηξία 
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επιήγεζαλ πξψηεο. ΢ηε ζπλέρεηα, ν παληθφο εμαπιψζεθε ζε φινπο ηνπο 

ρξεκαηηζηεξηαθνχο θχθινπο ηεο Δπξψπεο. Δπηρεηξήζεηο θαη ηξάπεδεο 

θαηέξξεπζαλ αιπζηδσηά θαη επήιζε κία παγθφζκηα νηθνλνκηθή χθεζε. 

Ο αξηζκφο ησλ αλέξγσλ εθηνμεχζεθε ζηα 30 εθαηνκκχξη α. 

Οη αληηδξάζεηο πνπ αθνινχζεζαλ ηελ εθδήισζε ηεο θξίζεο δελ 

ήηαλ ηδηαίηεξα ζπληνληζκέλεο. Σα επηκέξνπο θξάηε δελ επεδίσμαλ ηελ 

επξχηεξε δηεζλή ζπλεξγαζία, αιιά πξνηίκεζαλ λα πεξηνξηζηνχλ ζηε 

ξχζκηζε ηεο εζληθήο ηνπο πνιηηηθήο κεηψλνληαο ηηο δαπάλεο ηνπο.  ΢ηνλ 

αληίπνδα, βξηζθφηαλ ε πνιηηηθή ηνπ New Deal πνπ αθνινχζεζε ν 

Ακεξηθαλφο Franklin Roosevelt , ζχκθσλα κε ηελ νπνία ε αλαζέξκαλζε 

ηεο νηθνλνκίαο απαηηνχζε ηελ αχμεζε ησλ θξαηηθψλ δαπαλψλ.  

Όπσο ήηαλ αλακελφκελν, ηηο επηπηψζεηο ηεο θξίζεο δελ απέθπγε 

νχηε ε Διιάδα. Σν Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ έθιεηζε επ’ αφξηζηνλ θαη ηα 

απνζέκαηα ηεο Σξάπεδαο ηεο Διιάδνο ζε ζπλάιιαγκα θαη ρξπζφ 

εμαλεκίζηεθαλ ιφγσ ηεο θεξδνζθνπίαο.  Αθνινχζεζε ε κείσζε ησλ 

εηζαγσγψλ θαη ε δηακφξθσζε κηαο ζπλαιιαγκαηηθήο πνιηηηθήο 

ηδηαίηεξα πξνζηαηεπηηθήο κε έληνλν ηνλ θξαηηθφ παξεκβαηηζκφ. Σελ 

ππνηίκεζε ηνπ εζληθνχ λνκίζκαηνο ζπλφδεπζε ε επηβνιή θαζεζηψηνο 

αλαγθαζηηθήο θπθινθνξίαο ηεο δξαρκήο, θαηάξγεζεο ηεο αγνξάο 

ζπλαιιάγκαηνο θαη αλαζηνιήο πιεξσκήο ρξενιπζίσλ θαη ηφθσλ γηα ην 

ζχλνιν ησλ θξαηηθψλ δαλείσλ.  

Δλδεηθηηθφ ηνπ αληίθηππνπ ηεο θξίζεο είλαη φηη ε ακεξηθαληθή 

νηθνλνκία ρξεηάζηεθε κηα δεθαεηία γηα λα ζπλέιζεη. Λπηξσηηθά 

ιεηηνχξγεζε ν Β'  Παγθφζκηνο Πφιεκνο, θαζψο νη ηεξάζηηεο 

ζηξαηησηηθέο δαπάλεο εθκεδέληζαλ ηελ αλεξ γία θαη εθηφμεπζαλ ηελ 

αλάπηπμε (Μαξκάξνπ Γ., 2008).  

 

2.3 Οη Πεηξειατθέο Κξίζεηο Σεο Γεθαεηίαο Σνπ 1970 

 

Μεηά ηνλ πφιεκν νη πεξηζζφηεξεο νηθνλνκίεο γεχηεθαλ ηε 

καθξχηεξε πεξίνδν αλάπηπμεο ζηελ ηζηνξία ησλ θνηλσληψλ ηεο αγνξάο. 

Απφ ην 1950 κέρξη θαη ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ ’70 νη  νηθνλνκίεο 

αλαπηχζζνληαλ κε ρακειά πνζνζηά αλεξγίαο θαη πιεζσξηζκνχ.  Καηά 
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ηε δηάξθεηα ηεο δεθαεηίαο ηνπ ’70 έθαλαλ ηελ εκθάληζή ηνπο δχν 

πεηξειατθέο θξίζεηο.  Απηέο έθεξαλ ζην πξνζθήλην ην θαηλφκελν ηνπ 

ζηαζηκνπιεζσξηζκνχ, δειαδή ηε ζπλχπαξμε πιεζσξηζκνχ θ αη 

απμεκέλεο αλεξγίαο.  

Ωο επίζεκε εκεξνκελία έλαξμεο ηεο πξψηεο θξίζεο 

θαηαγξάθεηαη ε 17ε Οθησβξίνπ ηνπ 1973, φηαλ ηα κέιε ηνπ OAPEC 

(Organization of Arab Petroleum Exporting Countries - Οξγαληζκφο 

Αξαβηθψλ Δμαγσγηθψλ Υσξψλ Πεηξειαίνπ) αλαθνίλσζαλ φηη δελ ζα 

πξνκήζεπαλ πιένλ κε πεηξέιαην ηηο  ρψξεο πνπ  ππνζηήξημαλ ην Ηζξαήι 

ζηε δηακάρε ηνπ κε ηε ΢πξία θαη ηελ Αίγππην. ΢ε απηέο ηηο ρψξεο 

ζπκπεξηιακβάλνληαλ νη ΖΠΑ, νη ζχκκαρνη ηνπο ζηε Γπηηθή Δπξψπε 

θαη ε Ηαπσλία.  

Παξάιιεια, ηα κέιε ηνπ OPEC (Organization of the Petroleum 

Exporting Countries  - Οξγαληζκφο Δμαγσγψλ Πεηξειαηνπαξαγσγψλ 

Υσξψλ) ζπκθψλεζαλ λα εθκεηαιιεπηνχλ ηελ επηξξνή ηνπο ζην 

κεραληζκφ θαζνξηζκνχ ηεο ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ , έηζη ψζηε λα απμεζεί 

ε ηηκή ηνπ παγθνζκίσο. Έηζη, ε εμάξηεζε ηνπ βηνκεραλνπνηε κέλνπ 

θφζκνπ απφ ην αξγφ πεηξέιαην θαη ν θπξίαξρνο ξφινο ηνπ OPEC σο 

παγθφζκηνπ πξνκεζεπηή, νδήγεζαλ ζε δξακαηηθά πιεζσξηζηηθέο 

απμήζεηο ηηκψλ, ελψ ήηαλ θαηαζηαιηηθέο γηα ηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα.  

Παξφια απηά, νη  ζηνρεπφκελεο ρψξεο αληαπνθξίζεθαλ 

βξίζθνληαο λέεο πξσηνβνπιίεο γηα λα πεξηνξίζνπλ ηελ εμάξηεζε ηνπο 

απφ ηηο παξαπάλσ ρψξεο. Ζ έληνλε αληίδξαζε απφ ηηο  ΖΠΑ, ηε Γπηηθή 

Δπξψπε, ηελ Ηαπσλία θαη ηε ΢νβηεηηθή Έλσζε, θαζψο θαη ε εηζξνή 

λένπ πεηξειατθνχ πινχηνπ, είραλ επηθίλδπλεο ζπλέπεηεο γηα ηα αξαβη θά 

θξάηε θαηά ηα έηε κεηά ην 1973 θαη ην εκπάξγθν ηνπ OPEC. Οη πςειέο 

ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ άλνημαλ λένπο δξφκνπο πξνο αλαδήηεζε 

ελέξγεηαο, θηάλνληαο κέρξη ηελ Αιάζθα, ηε Βφξεην Θάιαζζα, ηελ 

Καζπία Θάιαζζα θαη ηνλ Καχθαζν.  

Σν 1979, αθνινχζεζε ε δεχηεξε πεηξειατθή θξίζε. Έθαλε ηελ 

εκθάληζή ηεο ζηηο ΖΠΑ, ζηνλ απφερν ηεο ηξαληθήο επαλάζηαζεο . Μεηά 

ηελ πνιηηηθή θξίζε θαη ηνλ Ayatollah Khomeini λα αλαθηά ηνλ έιεγρν 

ηνπ Ηξάλ, νη δηακαξηπξίεο γθξέκηζαλ ηνλ πεηξειατθφ ηνκέα ηνπ Ηξάλ. 
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Παξφιν πνπ ην λέν θαζεζηψο επαλέιαβε ηηο εμαγσγέο πεηξειαίνπ, ήηαλ 

αζπλεπείο θαη ιηγφηεξεο νδεγψληαο ηηο ηηκέο λα εθηνμεπζνχλ ζηα χςε.  

Οη ρψξεο ηνπ OPEC γηα λα αληηκεησπίζνπλ ηελ θαηάζηαζε, 

αχμεζαλ ηελ παξαγσγή ηνπο θαη ε ζπλνιηθή απψιεηα έθηαζε ζην 4%. 

Ωζηφζν, επηθξάηεζε έλαο δηαδεδνκέλνο παληθφο πνπ αλέβαζε ηελ ηηκή 

πνιχ πεξηζζφηεξν απφ φζν ζα αλακελφηαλ. Μεηά ην 1980 νη ηηκέο ηνπ 

πεηξειαίνπ έπεθηαλ γηα έμη ζπλερφκελα έηε θαη θνξπθψζεθαλ ην 1986 

κε κία πηψζε 46%. Απηφ ήηαλ απνηέιεζκα ηεο κεησκέλεο δήηεζεο θαη 

ηεο ππεξβνιηθήο παξαγσγήο, νδεγψληαο ηνλ OPEC ζην λα ράζεη ηελ 

ελφηεηα ηνπ. Δμαγσγείο πεηξειαίνπ, φπσο ην Μεμηθφ, ε Νηγεξία θαη ε 

Βελεδνπέια επεθηάζεθαλ ζεκαληηθά, ελψ νη ΖΠΑ θαη ε Δπξψπε πήξαλ 

πεξηζζφηεξν πεηξέιαην απφ ην Prudhoe Bay θαη ηε Βφξεην Θάιαζζα 

(Μαξκάξνπ Γ., 2008).  

 

2.4 Η Κξίζε Σνπ 1987 

 

Απφ ηα κέζα ηεο δεθαεηίαο ηνπ ’80 θαη ζρεδφλ κία δεθαεηία κεηά 

ηελ ηειεπηαία θξίζε παξαηεξήζεθε κία ζεκαληηθή νηθνλνκηθή 

αλάθακςε. Οη νηθνλνκίεο αλαπηχρζεθαλ θαη πάιη, ν πιεζσξηζκφο 

ππνρψξεζε θαη ηα ρξεκαηηζηήξηα έδεζαλ κεγάιεο δφμεο. Ζ η αρχηαηε 

πηψζε ησλ κεηνρψλ πνπ αθνινχζεζε  ηνλ Οθηψβξην ηνπ 1987, έθεξε 

κλήκεο απφ ηνλ Οθηψβξην ηνπ 1929. Σε Γεπηέξα 19 Οθησβξίνπ ηνπ 

1987 ν δείθηεο Dow Jones έραζε ην 22% ηεο αμίαο ηνπ κέζα ζε ιίγεο 

ψξεο, δίλνληαο ην έλαπζκα γηα έλα καδηθφ μεπνχιεκα κεηνρψλ  ζηελ 

Δπξψπε θαη ηελ Ηαπσλία.  

Σα αίηηα ηεο θξίζεο ,  πξνθχπηεη φηη  ήηαλ νηθνλνκηθνπνιηηηθά. Σα 

ζηνηρεία γηα ην εκπνξηθφ έιιεηκκα ησλ ΖΠΑ ην ΢επηέκβξην ήηαλ 

δπζκελή. Παξάιιεια, νη εμειίμεηο ζην πνιηηηθφ ζθεληθφ ήηαλ 

αξλεηηθέο,  θαζψο ν πξφεδξνο Reagan δελ ήηαλ ζε ζέζε, γηα ιφγνπο 

πγείαο, λα ειέγρεη  ηελ θαηάζηαζε ζηηο ΖΠΑ θαη ε θξίζε ζηνλ Πεξζηθφ 

Κφιπν θιηκαθσλφηαλ.  

Όζνλ αθνξά ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελψλ παξαηεξήζεθε 

πξσηνθαλήο πηψζε ησλ ηηκψλ ησλ κεηνρψλ, ελψ έκεηλε θιεηζηφ απφ ηηο 
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20 Οθησβξίνπ έσο ηηο 23 Οθησβξίνπ ηνπ 1987. Ωζηφζν, αθφκα θαη 

φηαλ άλνημε, ε πηψζε εμαθνινχζεζε λα είλαη ζεκαληηθή θαη ε 

πξνζθνξά θαηαηγηζηηθή. Ζ απνγνήηεπζε ήηαλ δηάρπηε ζηνπο επελδπηέο .  

Βέβαηα, απηή ηε θνξά ν αληίθηππνο ηεο θξίζεο δελ ήηαλ ηφζν 

δξακαηηθφο φζν ην 1929. Ζ ακεξηθαληθή νηθ νλνκία ήηαλ πιένλ πην 

ηζρπξή θαη αλζεθηηθή ζε ηέηνηνπ είδνπο «ρηππήκαηα». Δπηπιένλ, ε 

επέκβαζε ηεο θπβέξλεζεο θαη ηεο θεληξηθήο ηξάπεδαο ησλ ΖΠΑ, κε ηε 

δηάζεζε κεγάισλ πνζνηήησλ ξεπζηνχ ζηελ αγνξά, ππήξμε θαζνξηζηηθή. 

Με απηφλ ηνλ ηξφπν επσθειήζεθαλ νη ηξά πεδεο, κείσζαλ ηα επηηφθηα 

θαη έδσζαλ ζεκαληηθά δάλεηα ζηηο κεγαιχηεξεο εηζεγκέλεο 

επηρεηξήζεηο. Παξφια απηά, ζεσξείηαη φηη ε ελ ιφγσ θξίζε ζήκαλε ηε 

λέα κείσζε ηεο νηθνλνκηθήο δξαζηεξηφηεηαο πνπ παξαηεξήζεθε ηελ 

πεξίνδν 1989-1992 ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία (Μαξκάξνπ Γ., 2008).  

 

2.5 Η Κξίζε Σνπ 1997 ΢ηηο Αζηαηηθέο Υώξεο 

 

Μέρξη ην 1997 ρψξεο ηεο Αζίαο, φπσο ε Σατιάλδε, ε Μαιαηζία, 

νη Φηιηππίλεο θαη ε Ηλδνλεζία γλψξηδαλ κηα ξαγδαία αλάπηπμε. Οη 

επελδχζεηο πνπ πξνζέιθπαλ έθηαλαλ ζην ήκηζπ ησλ ζπλνιηθψλ 

επελδχζεσλ ζε αλαπηπζζφκελεο ρψξεο. Ηαπσληθέο ηξάπεδεο θαη 

ακεξηθαληθνί νξγαληζκνί επέλδπζαλ ζε απηέο, ρσξίο λα αλεζπρνχλ γηα 

ηα θέξδε ηνπο,  θαζψο ηα ηνπηθά λνκίζκαηα ήηαλ πξνζθνιιεκέλα ζην 

δνιάξην.  

Ωζηφζν, ν μέθξελνο ξπζκφο ησλ επελδχζεσλ θαη ηα ειιείκκαηα 

ζηνλ πξνυπνινγηζκφ ησλ αζηαηηθψλ ρσξψλ είραλ σο απνηέιεζκα λα 

κελ κπνξνχλ λα ζπγθξαηήζνπλ ηε ζπλαιιαγκαηηθή ηζνηηκία κε ην 

δνιάξην. Με ηελ εγθαηάιεηςε ηεο ελ ιφγσ ηζνηηκίαο αθνινχζεζε 

ξαγδαία πηψζε ζηα ρξεκαηηζηήξηα θαη ζηηο ηηκέο ησλ νηθνδνκηθψλ 

επηρεηξήζεσλ πνπ  αλζνχζαλ κέρξη ηφηε.  Δλδεηθηηθφ είλαη φηη ην 

ρξεκαηηζηήξην ηνπ Υνλγθ Κνλγθ ζεκείσζε πηψζε 64% θαηά ηελ 

πεξίνδν 1997-1998.  

Οη επηπηψζεηο ηεο θξίζεο παξέκεηλαλ κέρξη θαη ην 1998. ΢ηηο 

Φηιηππίλεο ε αλάπηπμε άγγημε ην κεδέλ. Μφλν ε ΢ηγθαπνχξε θαη ε 
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Σατβάλ απέθπγαλ ηηο ζνβαξέο ζπλέπεηεο ηεο θξίζεο, ρσξίο φκσο απηφ 

λα ζεκαίλεη φηη ε θξίζε δελ ηηο άγγημε. Ωζηφζν, κέρξη ην 1999 ηα 

ζεκάδηα αλάθακςεο ζηηο νηθνλνκίεο ηεο Αζίαο άξρηζαλ λα γίλνληαη 

εκθαλή (Μαξκάξνπ Γ., 2008).  

 

2.6 Η Κξίζε Σνπ 2000 

 

΢ηα ηέιε ηεο δεθαεηίαο ηνπ ’90, νη εηαηξείεο ηνπ internet 

βξέζεθαλ ζην απφγεην ηνπο. Ζ ηάζε γηα επέλδπζε ζε κεηνρέο πςειήο 

ηερλνινγίαο ήηαλ γεληθεπκέλε. Σν θαηλφκελν θνξπθψζεθε ηνλ 

Ηαλνπάξην ηνπ 2000, φηαλ ε AOL εμαγφξαζε κε ην αζηξνλνκηθφ πνζφ 

ησλ 200 δηο δνιαξίσλ ηνλ φκηιν Time Warner.  Σν Μάξηην ηνπ 2000 ν 

δείθηεο κεηνρψλ πςειήο ηερλνινγίαο Nasdaq έθηαζε ην ηζηνξηθφ ηνπ 

πςειφ άλσ ησλ 5.000 κνλάδσλ. Ζ θνχζθα έζθαζε, κε ην δείθηε Nasdaq 

λα ράλεη κέρξη ηνλ Οθηψβξην ηνπ 2002 ην 78% ηεο αμίαο ηνπ.  

Ωο θχξηα αίηηα απηήο ηεο πηψζεο ζεσξνχληαη νη ππεξηηκεκέλεο 

κεηνρέο ησλ εηαηξεηψλ πςειήο ηερλνινγίαο,  αιιά θαη ε δηαθζνξά ησλ 

εηαηξεηψλ κηαο θαη πνιιέο απφ απηέο δήισλαλ θέξδε πςειφηεξα ηνπ 

πξαγκαηηθνχ. ΢πρλά επίζεο, νη ρξεκαηηζηεξηαθνί αλαιπηέο έδηλαλ 

ζεηηθέο εηζεγήζεηο γηα κεηνρέο εηαη ξεηψλ πνπ είραλ ζεκαληηθά 

νηθνλνκηθά πξνβιήκαηα. Οη ζπλέπεηεο γηα ηελ ακεξηθαληθή νηθνλνκία 

ήηαλ επξχηεξεο. Ζ πηψζε ήηαλ απφηνκε, νη επελδχζεηο «πάγσζαλ» θαη 

ε 11ε ΢επηεκβξίνπ απνηέιεζε ηε ραξηζηηθή βνιή. Ζ Fed φκσο 

παξελέβε εγθαίξσο, κεηψλνληαο δηαδνρηθά ηα επηηφθηα θαη βνεζψληαο 

ηε κεγαιχηεξε νηθνλνκία ηνπ πιαλήηε λα αλαθάκςεη (Μαξκάξνπ Γ.,  

2008).  

 

2.7 Η Οηθνλνκηθή Κξίζε ΢ηελ Αξγεληηλή 

 

Ζ νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Αξγεληηλήο δηήξθεζε απφ ην 1998 έσο 

ην 2002, κε ραξαθηεξηζηηθά ηελ ηζρπξφηαηε χθεζε ησλ εηψλ 1998 -1999 

θαη ηελ θαηάξξεπζε ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο ην 2001 -2002, 

ε νπνία νπζηαζηηθά ήηαλ απνηέιεζκα ηεο χθεζεο. Σα γεγνλφηα απηά 
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νδήγεζαλ ζηελ παξαίηεζε ηεο πνιηηηθήο εγεζίαο ηεο ρψξαο, ηελ νπνία 

αθνινχζεζε κηα πεξίνδνο κεγάιεο εζσηεξηθήο αζηάζεηα ο (Βηιηάξδνο 

Β., 2011).  

Καηά ην πξψην ήκηζπ ηνπ 20
νπ

 αηψλα ε Αξγεληηλή αλήθε ζηηο 

πινπζηφηεξεο ρψξεο ηνπ θφζκνπ. Οη πνιηηηθέο θαη νη νηθνλνκηθέο 

πεξίνδνη ζπλερνχο αζηάζεηαο κεηά ην 1955 είραλ σο απνηέιεζκα ηελ 

πηνζέηεζε δηαθνξεηηθψλ, αλάινγα κε ηηο  ελαιιαγέο  ησλ θπβεξλήζεσλ, 

νηθνλνκηθψλ πνιηηηθψλ. Οη επηκέξνπο θξίζεηο πνπ δεκηνπξγνχληαλ γηα 

ηνλ ιφγν απηφ, αληηκεησπίδνληαλ ζπλήζσο κε βξαρππξφζεζκα 

πξνγξάκκαηα, ηα νπνία επέηεηλαλ ηελ αζηάζεηα.  

Σν 1991 απνθαζίζηεθε ε ζχλδεζε ηνπ λνκίζκαηνο ηεο κε ην 

δνιάξην, επηιέγνληαο ηε ζηαζεξή ηζνηηκία καδί ηνπ (θάηη αληίζηνηρν κε 

ηελ πηνζέηεζε ηνπ επξψ απφ φια ηα επξσπατθά θξάηε). Με ηνλ ηξφπν 

απηφ θαηάθεξε λα θαηαπνιεκήζεη ηνλ πιεζσξηζκφ, αιιά ιίγα ρξφληα 

αξγφηεξα παξνπζηάζηεθαλ νη πξψηεο παξελέξγεηεο: νη ηηκέο ησλ πξντψλ 

ζηηο δηεζλείο αγνξέο, απμήζεθαλ, κε απνηέιεζκα ηε κείσζε ηεο 

αληαγσληζηηθφηεηαο ηνπο θαη ηειηθφ επαθφινπζν ηε κείσζε ησλ 

εμαγσγψλ θαη ην αξλεηηθφ εκπνξηθφ ηζνδχγην, άξα θαη ηελ άλνδν ηνπ 

εμσηεξηθνχ ρξένπο ηεο. Ζ ζχλδεζε ηνπ λνκίζκαηνο ηεο κε ην λφκηζκα 

κηαο ηζρπξήο ρψξαο φπσο νη ΖΠΑ ζα ήηαλ επσθειήο αλ είρε σο 

απνηέιεζκα ηελ ηζφηηκε αλάπηπμε ησλ δχν ρσξψλ, θάηη ην νπνίν δελ 

έγηλε.  

Ζ θξίζε βέβαηα ζηελ Αξγεληηλή νθεηιφηαλ ζε έλα ζπλδπαζκφ 

παξαγφλησλ:  

i. Σν 1995 ην Μεμηθφ ππνηίκεζε ην λφκηζκα ηνπ, φπσο επίζεο θαη ε 

Βξαδηιία ην 1998. Σα πξντφληα ησλ δχν απηψλ ρσξψλ είλαη πην 

θηελά ζηηο δηεζλήο αγνξέο, κε θαηαζηξνθηθέο ζπλέπεηεο γηα ηηο  

εμαγσγέο ηεο Αξγεληηλήο. Δπηπιένλ, αξθεηέο επηρεηξήζεηο 

κεηέθεξαλ ηα εξγνζηάζηα παξαγσγήο ηνπο ζηε Βξαδηιία, γεγνλφο 

πνπ αχμεζε ηελ αλεξγία θαη είρε αξλεηηθή επίδξαζε ζηελ 

εζσηεξηθή θαηαλάισζε.  

ii .  Λφγσ ηεο ηζηνξηθήο αζηάζεηαο ηεο νηθνλνκίαο ηεο Αξγεληηλήο νη  

πνιίηεο ηεο ήηαλ αλέθαζελ δχζπηζηνη απέλαληη ζην ηξαπεδηθφ 

ζχζηεκα. Έηζη, φηαλ εκθαλίζηεθαλ ηα πξψηα ζπκπηψκαηα ηεο 
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θξίζεο, αγφξαζαλ καδηθά δνιάξηα θαη κεηέθεξαλ ηα θεθάιαηα 

ηνπο ζην εμσηεξηθφ.  

iii .  Ζ εκπηζηνζχλε ησλ δηεζλψλ ρξεκαηαγνξψλ απέλαληη ζηελ 

Αξγεληηλή κεηψζεθε ξαγδαία ζηα ηέιε ηνπ 1999, κε απνηέιεζκα 

λα απμεζεί ην επηηφθην δαλεηζκνχ ηεο ζε ζρέζε κε ην επηηφθην 

αλαθνξάο (ησλ ΖΠΑ). Απφ ην έηνο 2000 θαη κεηά, απμαλφηαλ 

ζπλερψο θηάλνληαο ηνλ Οθηψβξην ηνπ 2001 ηηο 1.916 κνλάδεο 

βάζεο (19,6% πάλσ απφ εθείλν ησλ ΖΠΑ), θάλνληαο 

απαγνξεπηηθή ηελ αλαδήηεζε θεθαιαίσλ ζηηο δηεζλήο 

ρξεκαηαγνξέο.  

iv.  Έλα θχκα ηδησηηθνπνηήζεσλ ζηελ αξρή ηεο δεθαεηίαο  ηνπ 1990 

είρε σο απνηέιεζκα ηελ πψιεζε πνιιψλ δεκνζίσλ επηρεηξήζεσλ 

ζε ηδηψηεο αθφκα θαη ζε ηηκέο ρακειφηεξεο απφ ηελ αμία ηνπο.  

Απηφ νδήγεζε ζηελ εμάξηεζε ζεκαληηθψλ θιάδσλ ηεο 

νηθνλνκίαο ηεο απφ ην εμσηεξηθφ θαη θαηέζηεζε ηε ρψξα 

επάισηε ηφζν ζηελ θεξδνζθνπία, φζν θαη ζηε θπγή θεθαιαίσλ, 

θάηη πνπ επέθεξε νπζηαζηηθά ηελ ηξαπεδηθή θξίζε πνπ 

αθνινχζεζε.  

Έλα θαηλφκελν πνπ εκθαλίζηεθε ήηαλ ε δεκηνπξγία 

«αληαιιαθηηθψλ ελψζεσλ», νη νπνίεο νπζηαζηηθά πξνσζνχζαλ ηελ 

αληαιιαγή ηξνθίκσλ θαη ππεξεζηψλ, κε ζθνπφ ηελ εμηζνξξφπεζε ησλ 

ρξεκάησλ πνπ ράζεθα (Βηιηάξδνο Β., 2011).  

Παξά ηε ζπλερή χθεζε ηεο νηθνλνκίαο, ηνπ αξλεηηθνχ εκπνξηθνχ 

ηζνδπγίνπ θαη ηεο θνηλσληθήο απαίηεζεο γηα ππνηίκεζε ηνπ 

λνκίζκαηνο, ε θπβέξλεζε δε πξνρψξεζε ζε απηήλ θνβνχκελε ηελ 

πεξεηαίξσ θπγή θεθαιαίσλ ζην εμσηεξηθφ. Οη επελδπηέο έραζαλ ηελ 

εκπηζηνζχλε ηνπο απέλαληη ζηηο αγνξέο θαη ηνλ Ννέκβξην ηνπ 2001 ε 

θπβέξλεζε παξαδέρηεθε φηη δελ κπνξνχζε λα εθπιεξψζεη ηηο  

απαηηήζεηο ηνπ ΓΝΣ, κε ζπλέπεηα ηε κε ρνξήγεζε πξνο ηελ Αξγεληηλή 

ηνπ πξνγξακκαηηζκέλνπ δαλείνπ. ΢ην επφκελν ρξνληθφ δηάζηεκα 

ππήξμε μαθληθή θαη καδηθή έμνδνο θεθαιαίσλ απφ ηε ρψξα ε νπνία 

πξνθάιεζε κεγάινπο ηξηγκνχο ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα. Σέζεθε φξην 

αλάιεςεο κεηξεηψλ απφ ηνπο ηξαπεδηθνχο ινγαξηαζκνχο, ελέξγεηα πνπ 

επηδείλσζε ηελ πθηζηάκελε «θξίζε εκπηζηνζχλεο» ζηελ νηθνλνκία ηεο 
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ρψξαο. Ζ θπβέξλεζε παξαηηήζεθε θαη αλαθνηλψζ εθε επίζεκα ε 

αλαγγειία ηεο ρξεσθνπίαο ηεο ρψξαο (αδπλακία θαη ζηάζε πιεξσκψλ 

απέλαληη ζηνπο δαλεηζηέο ηεο). Ο λένο πξφεδξνο ηνλ Ηαλνπάξην ηνπ 

2002 αλαθνίλσζε ηελ ππνηίκεζε ηνπ εγρψξηνπ λνκίζκαηνο θαηά 28%, 

αιιά ζε ειάρηζηεο εκέξεο μεπέξαζε ην 50%, θαηαιήγνληαο θάησ απφ 

ηελ πίεζε ησλ αγνξψλ ζηαζεξά ζην 75%.  

Λφγσ ησλ θαηαζηξνθηθψλ ζπλεπεηψλ γηα ηηο ηξάπεδεο απφ ηελ 

ηεξάζηηα ππνρψξεζε ηεο ηηκήο ηνπ λνκίζκαηνο απνθαζίζηεθε ε ιή ςε 

έθηαησλ κέηξσλ:  

i. Όινη νη ηξαπεδηθνί ινγαξηαζκνί πάλσ απφ έλα νξηζκέλν χςνο 

κεηαηξάπεθαλ αλαγθαζηηθά ζε βηβιηάξηα θαηαζέζεσλ, κε ρξνληθφ 

φξην αλάιεςεο ρξεκάησλ έσο ην 2010 (νπζηαζηηθά θαηαζρέζεθα 

γηα νξηζκέλν ρξνληθφ δηάζηεκα).  

ii .  Οη ηξαπεδηθνί ινγαξηαζκνί ζε ζπλάιιαγκα αληηκεησπίζηεθαλ 

ζαλ ινγαξηαζκνί ζε εγρψξην λφκηζκα κε ππνηίκεζε 75% θαη κε 

απφδνζε ζηνπο ηδηνθηήηεο ηνπο κφλν κεηά απφ ηελ πάξνδν 

αξθεηψλ κελψλ – εηψλ.  

iii .  Οη νθεηιέο κπνξνχζαλ λα απνπιεξσζνχλ κε εγρψξην λφκηζκα 

ρσξίο λα απνηηκεζεί (ζπλέθεξε επνκ έλσο ε πιεξσκή ησλ ρξεψλ).  

΢ηα ηέιε ηνπ 2002 ε νηθνλνκία άξρηζε λα αλαπηχζζεηε αξγά 

αιιά ζηαζεξά, αθνχ άρεζε λα απνδίδεη ε ππνηίκεζε ηνπ λνκίζκαηνο, ε 

νπνία θαηέζηεζε ηα πξντφληα ηεο Αξγεληηλήο πην αληαγσληζηηθά ζηηο 

δηεζλείο αγνξέο, ελψ αληίζεηα ηα μέλα π ξντφληα έγηλαλ πην αθξηβά κε 

απνηέιεζκα ηε κείσζε ησλ εηζαγσγψλ. Άξρηζαλ λα απνζχξνληαη 

ζηαδηαθά ηα κέηξα ζηήξημεο πνπ είραλ ιεθζεί, γεγνλφο πνπ έδσζε 

ψζεζε ζηελ ηδησηηθή θαηαλάισζε.  

Ο ξπζκφο αλάπηπμεο έθηαζε ην 8,9% ην 2003 ελψ ε δηαδηθαζία 

πιεξσκήο ησλ παιαηψλ ρξεψλ κέζσ αλαρξεκαηνδφηεζεο πξνέβιεπε 

ηειηθά ηελ πιεξσκή ηνπ 50% ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ. Σν πιένλ 

αλεζπρεηηθφ είλαη ν πιεζσξηζκφο ν νπνίνο παξακέλεη ζην 12%, παξφιν 

πνπ ε θξίζε έρεη  μεπεξαζηεί.  
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2.8 Η Υξεκαηννηθνλνκηθή Κξίζε 2007-2008 

 

Μεηά ηελ παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 1929 , ην 2007 

εκθαλίδεηαη ε δηεζλήο ρξεκαηνπηζησηηθή θξίζε  ε νπνία έρεη σο  

γελεζηνπξγφ ρψξα ηηο Ζλσκέλεο Πνιηηείεο Ακεξηθήο. Ζ θξίζε απηή 

ήηαλ άκεζα ζπλδεδεκέλε κε ηελ ηξαπεδηθή αγνξά αθνχ νθείιεηαη ζηελ 

κεγάιε ηάζε ησλ ηξαπεδψλ ησλ Ζλσκέλσλ Πνιηηεηψλ λα ρνξεγνχλ 

ζηεγαζηηθά δάλεηα κε ρακειή εμαζθάιηζε, δειαδή δάλεηα πνπ δελ 

πιεξνχζαλ ηα βαζηθά θξηηήξηα πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο.  Ώο εθ 

ηνχηνπ ηα δάλεηα απηά ζπλδέζεθαλ κε πςειφ θπκαηλφκελν επηηφθην , 

ππήξρε φκσο ε δηαβεβαίσζε πξνο ηνπο πειάηεο φηη ππήξρε ηξφπνο λα 

απνθχγνπλ απηά ηα πςειά επηηφθηα,  εθφζνλ νη ηηκέο ησλ ζπηηηψλ ζα 

αλέβαηλαλ γξήγνξα.  Σν αθίλεην ηνπο ζα απνθηνχζε κεγαιχηεξε αμία 

θαη κε ηελ πςειή πηζηνιεπηηθή ηνπο ηθαλφηεηα ιφγσ ηαθηήο πιεξσκήο 

ησλ δφζεσλ, ζα κπνξνχζαλ λα δαλεηζηνχλ μαλά κε ρακειφηεξν 

επηηφθην.  

Σν γεγνλφο απηφ ζπλππήξρε κε κία θνχζθα (ππεξηίκεζε) ζηα 

αθίλεηα ζε πνιιέο πεξηνρέο ησλ ΖΠΑ. Ζ μαθληθή πηψζε ηεο δήηεζεο 

θαηνηθίαο επέθεξε πηψζε ησλ ηηκψλ έσο θαη 40% θαη αχμεζε ηεο 

πξνζθνξάο θαηνηθηψλ απφ ην ηέινο ηνπ 2007 θαη έπεηηα. Τπφ ηελ πίεζε 

ηνπ αληαγσληζκνχ ρνξεγνχζαλ δάλεηα ζηα λνηθνθπξηά κε γλσζηφ 

πξνβιεκαηηθφ παξειζφλ, έρνληαο σο αζθαιηζηηθή δηθιείδα ηε 

κειινληηθή αλαηίκεζε ηεο θαηνηθίαο (Υαξδνχβειεο Γθ., 2008). Σα 

δάλεηα απηά απφ ηελ πξψηε ζηηγκή ηππνπνηή ζεθαλ θαη ζπγθξφηεζαλ 

ζχλζεηα ρξεκαηηζηεξηαθά πξντφληα κε ζθνπφ ηελ πψιεζε ηνπο ζε 

κνξθή νκνιφγσλ. Ζ ινγηθή κηαο ηέηνηαο πξαθηηθήο είλαη αληίζηξνθε 

απφ απηήλ ηεο παξαδνζηαθήο δαλεηνδφηεζεο, ζηελ νπνία ηα 

ζπκθέξνληα ηνπ δαλεηνδφηε εμαξηψληαη άκεζα απφ ηε δπ λαηφηεηα ηνπ 

δαλεηνιήπηε λα μερξεψζεη, εμαζθαιίδνληαο ζεσξεηηθά ηε δηαζπνξά ηνπ 

θηλδχλνπ. Έηζη θαηέιεμε ην θάζε ζηεγαζηηθφ δάλεην κεησκέλεο 

εμαζθάιηζεο λα θαηαλέκεηαη ζε ακέηξεηα ραξηνθπιάθηα. Όκσο ζηε 

ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε ν παξάγνληαο απνζηαζεξνπνίεζεο ήηαλ 

θνηλφο γηα φινπο: ε θξίζε ηεο αγνξάο αθηλήησλ θαη ε πηψζε ησλ ηηκψλ 
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ηνπο. Ζ πιενλάδνπζα ξεπζηφηεηα ζε φιν ηνλ θφζκν αλάγθαζε ηηο 

θεληξηθέο ηξάπεδεο ζε αιιαγή ηεο λνκηζκαηηθήο πνιηηηθήο ζε 

πεξηνξηζηηθή, κέζσ απμήζεσλ ησλ επηηνθίσλ. ΢αλ απνηέιεζκα 

απμήζεθε θαη ε δφζε ηνπ θάζε ζηεγαζηηθνχ δαλείνπ θαη πνιινί 

ρακεινχ εηζνδήκαηνο ακεξηθάλνη ζηακάηεζαλ λα ηα εμππεξεηνχλ 

(Γάληεο Π., 2008).  Έηζη νη ηξάπεδεο επελδπηηθέο θαη εκπνξηθέο 

έγξαςαλ ζηνπο ηζνινγηζκνχο ηνπο επηζθάιεηεο αξθεηψλ 

δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ. Οη δηεζλείο νίθνη αμηνιφγεζεο απέηπραλ 

λα εθηηκήζνπλ ηα ρξεζηκνπνηνχκελα ρξεκαηννηθνλνκηθά πξντφληα θαη 

λα ελεκεξψζνπλ ηνπο επελδπηέο γηα ην πφζν επηθίλδπλα ήηαλ (Μειάο 

Κ.,  2008).  

Δπεηδή νη ρξεκαηνδνηηθνί νξγαληζκνί δηεζλψο  δελ ήμεξαλ πνηεο 

ηξάπεδεο είραλ επεξεαζηεί θαη ζε πνην βαζκφ , δελ ήηαλ δηαηεζεηκέλνη 

λα δαλείζνπλ βξαρππξφζεζκα ζηε δηαηξαπεδηθή αγνξά. Δμαηηίαο απηήο 

ηεο θαηάζηαζεο αξθεηέο ηξάπεδεο ζηηο ΖΠΑ θαη ζηελ Δπξψπε είραλ 

πξφβιεκα θαη θήξπμαλ πηψρεπζε. Οη νινέλα θαη πεξηζζφηεξεο 

θαηαζρέζεηο ζπηηηψλ θαη ε άξλεζε πιένλ ησλ ηξαπεδψλ λα δψζνπλ 

ζηεγαζηηθά δάλεηα, νδήγεζαλ ζε κεγαιχηεξε κείσζε ησλ ηηκψλ ησλ 

αθηλήησλ, ζηελεχνληαο πεξαηηέξσ θαη ην απφζεκα ησλ δπλεηηθψλ 

αγνξαζηψλ. Ζ νηθνδνκηθή βηνκεραλία ζπξξηθλψζεθε, θαζψο θαη νη  

ππφινηπεο επηρεηξήζεηο πνπ ζπλδένληαη κε απηή. Ζ θαηαλάισζε 

κπνξνχζε λα ζπληεξεζεί πιένλ κφλν κέζα απφ ηελ αχμεζε ηνπ 

δαλεηζκνχ ή ηε κείσζε ηεο απνηακίεπζεο. Σα θέξδε ησλ επηρεηξήζεσλ 

κεηψζεθαλ, νη επελδχζεηο ζηακάηεζαλ, απμήζεθε ε αλεξγία, κε 

ζπλέπεηα ε ΖΠΑ λα παξνπζηάζνπλ έλα ηεξάζηην έιιεηκκα ηζνδπγίνπ 

ζπλαιιαγψλ ην νπνίν ηξνθνδνηείηαη κε δαλεηζκφ απφ μέλεο ρψξεο. Οη 

εμαγσγέο ζηεξίδνληαη κφλν ζηελ πηψζε ηνπ δνιαξίνπ θαη ε δηνρέηεπζε 

ρξήκαηνο ζηελ νηθνλνκία έρεη εμαληιήζεη ηα φξηα ηεο σο πνιηηηθή, 

θαζψο ν πιεζσξηζκφο πιένλ δείρλεη  ηάζε αχμεζεο.  

Ζ νκνζπνλδηαθή ηξάπεδα ηεο Ακεξηθήο ( FED) πξνζπαζψληαο λα 

αληηδξάζεη κεηψλεη ηα επηηφθηα, ελψ ε Δπξσπατθή Κεληξηθή Σξάπεδα 

(ΔΚΣ) δηαηεξεί ηα επηηφθηα ζηαζεξά, έρνληαο σο πνιηθή ηε δηαηήξεζε 

ηνπ πιεζσξηζκνχ ζε ρακειά επίπεδα . Δθθξάδνληαη πιένλ αλεζπρίεο 

γηα ην ελδερφκελν ε πηζησηηθή θξίζε λα εμειηρζεί  ζε λνκηζκαηηθή. Ζ 
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πξννπηηθή απηή εληζρχεηαη απφ ηελ αδπλακία πξνζδηνξηζκνχ ηεο  

πξνέιεπζεο ησλ δηαθηλνχκελσλ θεθαιαίσλ, ηηο ελεξγεηαθέο απαηηήζεηο 

ζε ζπλάξηεζε κε ηελ ηζνηηκ ία ηνπ δνιαξίνπ έλαληη  ηνπ επξψ θαη ηνπ  

γηελ, ηελ αληζνξξνπία θαηαλνκήο πινχηνπ δηεζλψο, ηελ θεξδνζθνπία  

θαη ηελ αλακελφκελε επηβξάδπλζε αλάπηπμεο ηεο θηλεδηθήο νηθνλνκίαο 

(Καξαηδάο Κ.,  2007). 

Ζ ΔΚΣ βξίζθεηαη ζε ζχγρπζε θαη αδπλαηεί λα επηιέμεη  κεηαμχ 

ηνπ πιεζσξηζηηθνχ θηλδχλνπ  θαη ηεο δηάζσζεο απφ ηε ζνβαξή 

επηβξάδπλζε ηεο αλαπηπμηαθήο πνξείαο. Σν 2008 ην πνζνζηφ ηεο 

αλεξγίαο έρεη θηάζεη ην 5% ζηηο ΖΠΑ θαη νη επελδπηέο δέρνληαη 

ζπλερή «ρηππήκαηα» απφ ηηο ππνβαζκίζεηο πξνβιέςεσλ εηαηξηθήο  

θεξδνθνξίαο. Δίλαη πιένλ θαλεξφ φηη ε πν ιηηηθή ησλ ρακειψλ 

επηηνθίσλ δελ απνδίδεη, ην επξψ ζπλερίδεη λα αλαηηκάηαη έλαληη ηνπ 

δνιαξίνπ θαη ε ΔΚΣ αξλείηαη λα αθνινπζήζεη ζε κείσζε ηνπ επηηνθίνπ.  

Σνλ Απξίιην , νη παξεκβάζεηο είλαη πην έληνλεο αθφκα θαη ζηνλ ηνκέα 

ηεο επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο, κεηά απφ ζχζηαζε ηνπ Timothi  Gaitner,  

θεληξηθνχ ηξαπεδίηε ηεο Νέαο Τφξθεο θαη λπλ ππνπξγνχ εμσηεξηθνχ 

ησλ ΖΠΑ. Ζ θξίζε απεηιεί πιένλ ηα πξαγκαηηθά κεγέζε (θεξδνθνξία 

επηρεηξήζεσλ, αλεξγία, αλάπηπμε) θαη ηεο επξσπατθήο νηθνλνκίαο.  

΢ηελ πξαγκαηηθφηεηα ε αγνξά θαηνη θίαο ρακειήο εμαζθάιηζεο 

ήηαλ ε αθνξκή λα πιεγεί ην παγθφζκην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα 

πνπ ζεσξείην απφ πνιινχο αζθαιέο θαη ζηεξηδφηαλ ζηηο αξρέο ηεο 

ειεχζεξεο νηθνλνκίαο.  Δληνχηνηο, ηα αίηηα ηεο παγθφζκηαο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο είλαη βαζχηεξα θαη πξνέ ξρνληαη απφ ηελ 

αδπλακία ηνπ παγθφζκηνπ πνιηηηθνχ, λνκηθνχ θαη ξπζκηζηηθνχ 

ζπζηήκαηνο λα δηαρεηξηζηεί κε επηηπρία ηηο πξνθιήζεηο κηαο 

παγθνζκηνπνηεκέλεο νηθνλνκίαο.  

Σα βαζηθφηεξα αίηηα απηήο ηεο θξίζεο είλαη:  

i . Τςεινχ θίλδπλνπ πνιηηηθέο ησλ ρξεκαηνπηζησηηθψλ ηδξπκάησλ 

κε ζηφρν ηα πςειά θέξδε, αδηαθνξψληαο γηα ηελ πηζαλή χπαξμε 

καθξνπξφζεζκσλ δεκηψλ.  

Με ηε ρξήζε πνιχπινθσλ καζεκαηηθψλ κνληέισλ, 

ακθηζβεηνχκελεο αμηνπηζηίαο,  νη  επελδπηηθέο ηξάπεδεο 

πξνσζνχζαλ κε απζαίξεην ηξφπν πξντφληα  ζχλζεηα ζηελ κνξθή 
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ηνπο θαη αγλψζηνπ πεξηερνκέλνπ γηα ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ 

επελδπηψλ πνπ ηα αγφξαδαλ. Ο ιφγνο γηα ηελ επηλφεζε ηέηνησλ 

ηερλαζκάησλ ήηαλ νη  ππέξνγθεο ακνηβέο ησλ ζηειερψλ ηνπο, πνπ 

εμαξηηφληαλ άκεζα απφ ηελ θεξδνθνξία ησλ ηξαπεδψλ ηνπο. 

Αμίδεη λα ζεκεησζεί ην γεγνλφο φηη πνιινί αλαιπηέο ηελ πεξίνδν 

2005-2006 ήηαλ ελήκεξνη γηα κηα πηζαλή πηψζε ζηελ αγνξά 

αθίλεηεο πεξηνπζίαο ησλ ΖΠΑ. Αλάινγα ήηαλ θαη ηα νηθνλνκηθά 

θίλεηξα γηα ηηο εκπνξηθέο ηξάπεδεο, νη νπνίεο πξνέβεζαλ ζε 

αλεπαξθή εθηίκεζε θαη ηηκνιφγεζε πηζησηηθνχ θηλδχλνπ, 

αχμεζεο ηνπ ιφγνπ ηνπ δαλείνπ πξνο ηεο αμία ηεο θαηνηθίαο 

θνληά ζην 100% αδηαθνξψληαο γηα ηηο πηζαλέο επηπηψζεηο ζηελ 

απνπιεξσκή ηνπ δαλείνπ απφ πηζαλή κείσζε ζηελ αγνξά 

θαηνηθίαο θαη ζπζηάδνληαο κηα ζηαζεξφηεξε καθξνπξφζεζκε 

πνξεία ζηνλ βσκφ ηεο  γξήγνξεο αλάπηπμεο. Αμίδεη λα ζεκεησζεί 

πσο ην ζχλνιν ησλ bonus πνπ δφζεθαλ ζηα ζηειέρε ηεο Wall  

Street αλέξρνληαη ζην πνζφ ησλ 23,9 δηζεθαηνκκπξίσλ δνιαξίσλ 

γηα ην έηνο 2006.  Αλάινγεο πςειέο ακνηβέο πξαγκαηνπνηήζεθαλ 

θαη ζηηο ρψξεο ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο . 

ii .  Αλεπαξθέο ξπζκηζηηθφ, νξγαλσηηθφ θαη θαλνλη ζηηθφ πιαίζην 

θαζψο επίζεο θαη  ειιηπήο ιεηηνπξγία ησλ επνπηηθψλ αξρψλ πνπ 

δηέπνπλ ηηο ρξεκαηννηθνλνκηθέο αγνξέο.  

΢πγθεθξηκέλα, ε δπζαλάινγε αλάπηπμε ηεο παγθφζκηαο 

νηθνλνκίαο κεηά ην 1995 πξνήιζε απφ ηελ ηάζε απε ιεπζέξσζεο 

ησλ αγνξψλ κε ηελ πεξίθεκε πνιηηηθή ηεο απνξπζκίζεσο, ε 

νπνία παξείρε «ραιαξφηεξν» πιαίζην ιεηηνπξγίαο ηεο αγνξάο. 

Δπηπξνζζέησο, ε κε νινθιεξσκέλε εθαξκνγή ηεο Βαζηιείαο ΗΗ 

νδήγεζε ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα ζε κε νξζφ ππνινγηζκφ ησλ 

πηζησηηθψλ θηλδχλσλ πνπ αληηκεηψπηδαλ. ΢εκαληηθφ ξφιν ζηε 

δεκηνπξγία πιαζκαηηθψλ ζηνηρείσλ ζηηο νηθνλνκηθέο  

θαηαζηάζεηο πνιιψλ εηαηξεηψλ έπαημε θαη ε κε ηθαλνπνηεηηθή 

εθαξκνγή ησλ δηεζλψλ ινγηζηηθψλ πξνηχπσλ.  Πνιιά ηξαπεδηθά 

ηδξχκαηα είραλ δεκηνπξγήζεη κνλάδεο εθηφο ηζνινγηζκνχ γηα ηελ 

απφθξπςε ησλ ηνμηθψλ πξντφλησλ  ψζηε λα μεπεξλνχλ ηνπο 

πεξηνξηζκνχο θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ησλ επνπηηθψλ αξρψλ.  
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iii .  Ννκηζκαηηθή πνιηηηθή ησλ Κεληξηθψλ Σξαπεδψλ. 

Ζ FED ζεσξείηαη απφ πνιινχο εηδηθνχο ππαίηηα γηα ηελ θξίζε 

ζηελ αγνξά θαηνηθίαο, θαζψο  δηαηήξεζε ηα επηηφθηα ζε ηδηαίηεξα 

ρακειά επίπεδα γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα, δεκηνπξγψληαο 

ζηνπο δαλεηζηέο ηελ ςεπδαίζζεζε ηεο εχθνιεο καθξνρξφληαο 

απνπιεξσκήο ησλ δαλείσλ. Σν επηρείξεκα πνπ αληηπαξαβάιεη ε 

ακεξηθάληθε θεληξηθή ηξάπεδα ζηελ θξηηηθή απηή  ήηαλ ν θφβνο 

ηνπ ελδερφκελνπ απνπιεζσξηζκνχ ηελ πεξίνδν εθείλε. Απφ ηελ 

άιιε κεξηά, ε ΔΚΣ ζεσξείηαη ππεχζπλε γηα ηελ επέθηαζε ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ Δπξψπε, ηελ νπνία θάλεθε λα 

αγλνεί δηαηεξψληαο ηα επηηφθηα ζε πςειά επίπεδα. Ζ FED, απφ 

ην θζηλφπσξν ηνπ 2007, κείσζε ηα επηηφθηα κε ζηφρν ηελ αχμεζε 

ηεο ξεπζηφηεηαο ζηελ αγνξά κε ηε βεβαηφηεηα φκσο φηη  δε ζα 

δεκηνπξγεζνχλ πιεζσξηζηηθέο ηάζεηο θαζψο αληηζηαζκίδνληαη 

απφ ηε κείσζε ηνπ ηξαπεδηθνχ ρξήκαηνο. Αληίζεηα, ε επξσπατθή 

θεληξηθή ηξάπεδα ζέηνληαο σο πξσηαξρηθφ ηεο ζηφρν ηελ 

αληηκεηψπηζε ησλ πιεζσξηζηηθψλ ηάζεσλ αχμεζε ηα επηηφθηα ηεο 

ππεξεθηηκψληαο ηηο  ηθαλφηεηεο ηεο ηζρπξήο ηεο νηθνλνκίαο.  

Άκεζε ζπλέπεηα ήηαλ ε ζηαδηαθή ππνηίκεζε ηνπ δνιαξίνπ ζε 

ζρέζε κε ην επξψ θαη ε εθηίλαμε ησλ ηηκψλ ηνπ πε ηξειαίνπ θαη 

ησλ ηξνθίκσλ. ΢πλεπψο, ε εμέιημε απηή ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ 

πηζησηηθή ζηελφηεηα ζπλέβαιιε ζηελ αλαηξνπή ηεο 

αλαπηπμηαθήο δπλακηθήο ησλ νηθνλνκηψλ ηεο επξσδψλεο. Ζ κε 

θνηλή νηθνλνκηθή πνιηηηθή πνπ εθήξκνζαλ νη δχν θεληξηθέο 

ηξάπεδεο φρη κφλν δε βνήζεζαλ λα αληηκεησπηζηεί ε θξίζε, αιιά 

ρεηξνηέξεςαλ ηελ Παγθφζκηα Οηθνλνκία.  

 

2.9 Μεηάδνζε Σεο Κξίζεο ΢ηελ Δπξσπατθή Έλσζε 

 

Ζ απεηιή ηεο θξίζεο γίλεηαη νινέλα θαη πην έληνλε ζε νιφθιεξε 

ηελ επξσδψλε. ΢χκθσλα κάιηζηα κε ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο ζπλφδνπ 

ησλ Τπνπξγψλ Οηθνλνκηθψλ ηνπ G20 ζηελ Οπάζηγθηνλ, ε θαηάζηαζε 

ζηελ Δπξψπε απνηειεί ηνλ θπξηφηεξν θίλδπλν γηα ηελ παγθφζκηα 
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νηθνλνκία. Ζ πίεζε ησλ αγνξψλ έρεη απμεζεί ην ηειεπηαίν ρξνληθφ 

δηάζηεκα νπφηε θαη ην θφζηνο δαλεηζκνχ ηεο Ηζπαλίαο απμήζεθε 

ζεακαηηθά πξνθαιψληαο αλαζηάησζε ζηηο αγνξέο νκνιφγσλ αθφκα θαη 

ζηνλ ππξήλα ηεο επξσδψλεο. Ζ απφδνζε ησλ δεθαεηψλ νκνιφγσλ ηεο 

Ηζπαλίαο ζην ηέινο ηνπ Απξηιίνπ μεπέξαζε ην 6%, θαζηζηψληαο 

απαγνξεπηηθφ πξαθηηθά ηνλ δαλεηζκφ ηεο ρψξαο θαη δεκηνπξγψληαο 

αλεζπρία φηη ηειηθά δελ ζα απνθχγεη ηελ βνήζεηα απφ ηνλ Δπξσπατθφ 

Μεραληζκφ ΢ηήξημεο (EFSF - European Financial Stability Facility),  

παξά ηηο αληίζεηεο δειψζεηο ηνπ Ηζπαλνχ πξσζππνπξγνχ θαη ηεο 

επηθεθαιήο ηνπ ΓΝΣ. 

Σν ίδην ρξνληθφ δηάζηεκα ήηαλ έληνλεο νη θήκεο ζηελ αγνξά γηα 

ππνβάζκηζε ηεο πηζηνιεπηηθήο ηθαλφηεηαο ηεο Γαιιίαο απφ ηνλ νίθν  

Moody’s, ελψ ν νίθνο Fitch πξνεηδνπνηνχζε κε απψιεηα ηεο αλψηαηεο 

πηζηνιεπηηθήο αμηνιφγεζεο ΑΑΑ ηελ Οιιαλδία, αλ δε ιάβεη κέηξα 

πεξηθνπήο ηνπ δεκνζηνλνκηθνχ ηεο ειιείκκαηνο. Οη επελδπηέο 

ζηξέθνληαη ζην αζθαιέο θαηαθχγην ησλ Γεξκαληθψλ νκνιφγσλ 

πξνθαιψληαο ηελ ππνρψξεζε ησλ δηεηψλ νκνιφγσλ ηεο ρψξαο ζε 

ηζηνξηθφ ρακειφ ξεθφξ.  Με βάζε ηα ζπκπεξάζκαηα ηνπ νίθνπ 

Moody’s, εθφζνλ ηα ηξέρνληα επηηφθηα δαλεηζκνχ ηεο Ηζπαλίαο θαη ηεο  

Ηηαιίαο δηαηεξεζνχλ γηα καθξχ ρξνληθφ δηάζηεκα, ζα νδεγεζνχκε κε 

καζεκαηηθή αθξίβεηα ζηε ρξεσθνπία.  Ζ Ηηαιία θαίλεηαη λα βξίζθεηαη 

ζε ρεηξφηεξε ζέζε, αιιά θαη νη δχν ρψξεο έζπεπζαλ λα παξαηείλνπλ 

θαηά έλα ρξφλν ην ρξνλνδηάγξακκα κείσζεο ησλ ειιεηκκάησλ ηνπο ζε 

κηα πξνζπάζεηα λα ζψζνπλ ηελ νηθνλνκηθή ηνπο αλάπηπμε . Δλψ ζηελ 

Ηηαιία ε θξίζε αθνξά θπξίσο ηα νηθνλνκηθά κεγέζε, ζηελ Ηζπαλία έρεη  

πεξάζεη θαη ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία. Ζ αλεξγία θαη ε θνηλσληθή 

εμαζιίσζε έρνπλ απμεζεί ζε νξηαθφ επίπεδν, ελψ έρεη  απνζηαιεί 

ηερληθφ θιηκάθην ηεο ΔΔ πξνθεηκέλνπ λα βξεη ιχζεηο ζρεηηθά κε 

κείσζε ηνπ ειιείκκαηνο  (΢ψθνπ Κ., 2012).  

Ακθφηεξεο νη δχν ρψξεο εθαξκφδνπλ έλα πξφγξακκα ιηηφηεηαο 

κε πνιιά θνηλά ζεκεία κε απηφ ηεο Διιάδνο, ελψ ζηελ Ηηαιία 

βαξχηεηα δίλεηαη ζηε κείσζε ηνπ κηζζνινγηθνχ θφζ ηνπο ησλ πνιηηηθψλ 

πνπ είλαη ηδηαίηεξα απμεκέλν ζηε ρψξα απηή. Σν ελδηαθέξνλ ηεο 

Ηηαιίαο ζρεηηθά κε ηε πξφνδν ηνπ πξνγξάκκαηνο δεκνζηνλνκηθήο 
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πξνζαξκνγήο ηεο Διιάδαο είλαη εχινγν θαζψο πνιχηηκα ζπκπεξάζκαηα 

ζρεηηθά κε ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα ηνπ κπνξνχλ λα αληιεζνχλ απφ 

ηελ Ηηαιία, ε νπνία βιέπεη ηνλ εαπηφ ηεο σο ε επφκελε ρψξα πνπ ζα 

θιεζεί λα ην εθαξκφζεη.  ΢πκπεξαζκαηηθά, ζα κπνξνχζε λα ιερζεί φηη  

ηα κέηξα πνπ έρνπλ πξνηαζεί θαη ελ κέξεη εθαξκφδνληαη ζηελ Διιάδα 

δελ είλαη απνηειεζκαηηθά θαζψο ηα έζνδα δελ απμάλνληαη, ε νηθνλνκία 

ζπξξηθλψλεηαη, ε αγνξά έρεη παγψζεη θαη νη πνιίηεο βξίζθνληαη ζην 

φξην ηεο νηθνλνκηθήο εμαζιίσζεο. Πνιιέο είλαη νη  απφςεηο ην 

ηειεπηαίν ρξνληθφ δηάζηεκα ζρεηηθά κε ηελ αλάγθε ζηξνθήο ηνπ 

πξνγξάκκαηνο πξνο ηελ αλάπηπμε θαη λα κελ έρε η σο πξνηεξαηφηεηα 

ηελ πεξηνξηζηηθή δεκνζηνλνκηθή πνιηηηθή.  

 

2.10 Η Κξίζε ΢ηελ Διιάδα  

 

Όπσο ήηαλ θπζηθφ ε παγθφζκηα νηθνλνκηθή θξίζε ηνπ 2008 ζα 

έθηαλε θαη ζηελ Διιάδα φπσο θαη έγηλε κεηά απφ έλα ρξφλν. Ζ 

νηθνλνκηθή θξίζε ηεο Διιάδαο πνπ άξρηζε πξηλ απφ 2  ρξφληα έρεη  

βαζηέο ξίδεο. Σν πξφβιεκα μεθηλά απφ ηελ θαθή δηαρείξηζε ηεο 

νηθνλνκίαο ηα ηειεπηαία 30 ρξφληα. Ο ζπλερφκελνο δαλεηζκφο πνπ 

δηνρεηεχηεθε ζε θαηαλαισηηθέο δαπάλεο θαη φρη ζε επελδχζεηο, ν 

ζπλεπαγφκελνο πςειφο ξπζκφο θαηαλάισζεο ησλ ηδησηψλ πνπ φηαλ δελ 

κπνξεί λα δηαηεξεζεί κε ίδηα θεθάιαηα ζπλερίδεηαη κε δαλεηθά, ν 

πςειφο βαζκφο δηαθζνξάο πνπ απέθιεηε ηνπο ηθαλφηεξνπο, ην κεγάιν 

πνζνζηφ παξανηθνλνκίαο (ππνινγίδεηαη έσο θαη 40% ηεο πξαγκαηηθήο 

νηθνλνκίαο), ε ππεξβνιηθή δηφγθσζε ηνπ δεκφζηνπ ηνκέα  θαη κάιηζηα 

κε αθαηάιιειν αλζξψπηλν δπλακηθφ, θαη ε θνξνδηαθπγή σο 

απνηέιεζκα ηεο έιιεηςεο θνξνινγηθήο ζπλείδεζεο εθ κέξνπο ησλ 

πνιηηψλ, είλαη νη βαζηθφηεξεο αηηίεο εκθάληζεο ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο 

ζηε Διιάδα. Φπζηθά, εθηφο απφ ηελ θαθνδηαρείξηζε ηεο νηθν λνκίαο αο 

κελ μερλάκε θαη έλα άιιν βαζηθφηεξν αίηην ηεο ζεκεξηλήο θξίζεο πνπ 

έρεη πιήμεη ηελ Διιάδα θαη άιια επξσπατθά θξάηε, φπσο ηελ 

Πνξηνγαιία θαη ηελ Ηζπαλία, ε παγθνζκηνπνίεζε ηεο νηθνλνκίαο. Ζ 

νηθνλνκηθή θξίζε ζηηο ΖΠΑ ήηαλ ε αθνξκή γηα ηελ εθδήισζε ηεο 
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νηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ Διιάδα, ζηα πιαίζηα ηνπ αλνηρηνχ - 

παγθνζκηνπνηεκέλνπ νηθνλνκηθνχ ζπζηήκαηνο.  

΢ηα κέζα ηνπ 2010, θαη κεηά ηηο  απνθαιχςεηο φηη  ην 

δεκνζηνλνκηθφ έιιεηκκα ηεο Διιάδαο έθιεηζε γηα ην 2009 ζε επίπεδα 

πνιχ πάλσ απφ απηά πνπ ζα θαζηζηνχζαλ ην δεκφζην ρξένο  βηψζηκν, ε 

ειιεληθή θπβέξλεζε αδπλαηνχζε λα δαλεηζηεί κε ινγηθά επηηφθηα απφ 

ηηο αγνξέο γηα ηε ρξεκαηνδφηεζε ηνπ ηξέρνληνο δεκνζηνλνκηθνχ 

ειιείκκαηνο θαη ηελ αλαρξεκαηνδφηεζε ηνπ ρξένπο. Απνηέιεζκα ήηαλ 

ν άκεζνο θίλδπλνο ρξενθνπίαο θαη ζηάζεο πιεξσκψλ ηνπ Διιεληθνχ 

Γεκνζίνπ. Ζ πξνζπάζεηα ηεο θπβέξλεζεο λα αλαθηήζεη ηελ αμηνπηζηία 

ηεο ρψξαο ζηηο δηεζλείο αγνξέο θαη λα πεηχρεη κείσζε ησλ επηηνθίσλ 

νδήγεζε ζε ιήςε κέηξσλ κείσζεο ησλ δαπαλψλ, ηα νπνία δελ 

θαηάθεξαλ λα αλαηξέςνπλ ην αξλεηηθφ θιίκα (ΒΗΚΗΠΑΗΓΔΗΑ, 2012).  

Φεβξνπάξηνο 2010 - Πξψην Παθέην Μέηξσλ: 

 Πάγσκα κηζζψλ δεκφζηνπ Σνκέα  

 Πεξηθνπή επηδνκάησλ δεκφζηνπ Σνκέα (10%) 

 Πεξηθνπέο ππεξσξηψλ θαη νδνηπνξηθψλ  δεκφζηνπ ηνκέα 

Μάξηηνο 2010 - Γεχηεξν Παθέην Μέηξσλ: 

 Μείσζε δψξσλ Υξηζηνπγέλλσλ, Πάζρα θαη αδείαο (30%) 

 Μείσζε φισλ ησλ επηδφκαηα ηνπ Γεκνζίνπ (12%) 

 Μείσζε απνδνρψλ ππαιιήισλ ΓΔΚΟ, ΟΣΑ, ΝΠΗΓ (7%) 

 Αχμεζε ΦΠΑ (απφ 4,5 ζην 5%, απφ 9 ζην 10%, απφ 19 ζην 21% ) 

 Αχμεζε θφξνπ βελδίλεο (15%) 

 Δπηβνιή επηπιένλ θφξσλ εηζαγσγήο επί ηεο αμίαο ησλ 

πεξηζζφηεξσλ εηζαγφκελσλ απηνθηλήησλ (10% έσο 30%) 

 Δπαλαθνξά ηεθκεξίσλ δηαβίσζεο ζε φια αλεμαηξέησο ηα 

απηνθίλεηα 

 Δπέθηαζε ησλ ηεθκεξίσλ δηαβίσζεο  ζε φια αλεμαηξέησο ηα 

αθίλεηα 

Ζ Διιάδα δελ θαηάθεξε λα βειηηψζεη ηελ ζέζε ηεο ζηηο δηεζλείο 

αγνξέο παξά ηελ ιήςε ησλ κέηξσλ, κε απνηέιεζκα ελάκηζε κήλα κεηά 

λα πξνζθχγεη ζηελ βνήζεηα ηνπ  Γηεζλνχο Ννκηζκαηηθνχ Σακείνπ, ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο θαη ηεο Δπξσπατθήο Κεληξηθήο Σξάπεδαο πνπ 
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ζπγθξφηεζαλ απφ θνηλνχ κεραληζκφ βνήζεηαο γηα ηελ Διιάδα. H 

αλαθνίλσζε ηεο πξνζθπγήο ζηνλ κεραληζκφ ζηήξημεο έγηλε ζηηο 23 

Απξηιίνπ 2010 απφ ηνλ πξσζππνπξγφ. Ζ ρξεκαηνδφηεζε απφ ηνλ 

κεραληζκφ ζηήξημεο έγηλε ππφ ηνπο φξνπο φηη ε Διιάδα ζα ιάβεη κέηξα 

δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο θαη εηδηθφηεξα, ππφ ηνπο φξνπο φηη  ζα 

ιάβεη κέηξα δεκνζηνλνκηθήο εμπγίαλζεο. Με ηε ρξεκαηνδφηεζε απφ ην 

κεραληζκφ απνθεχρζεθε ν άκεζνο θίλδπλνο ρξενθνπίαο ηεο Διιάδαο, 

πνπ ζα είρε πηζαλέο αλεμέιεγθηεο ζπλέπεηε ο γηα φιε ηε δψλε ηνπ επξψ.  

Σα κέηξα αλαθνηλψζεθαλ απφ ηνλ πξσζππνπξγφ ζηηο  2 Μαΐνπ 2010.  

Μάηνο 2010 - Παθέην Μέηξσλ Πξψηνπ Μλεκνλίνπ: 

 Αληηθαηάζηαζε 13νπ θαη 14νπ κηζζνχ  δεκνζίσλ ππαιιήισλ κε 

επίδνκα 500€ γηα απνδνρέο κέρξη 3.000€  θαη πιήξεο θαηάξγεζή 

γηα κεγαιχηεξεο απνδνρέο  

 Αληηθαηάζηαζε 13εο θαη 14εο ζχληαμεο κε επίδνκα 800€ γηα 

ζπληάμεηο σο 2500€ 

 Πεξηθνπή επηδνκάησλ 8% ζηα επηδφκαηα ησλ δεκνζίσλ 

ππαιιήισλ θαη 3% ζηνπο ππαιιήινπο ησλ ΓΔΚΟ 

 Αχμεζε ηνπ πςεινχ ζπληειεζηή ΦΠΑ απφ 21% ζε 23%, ηνπ 

κεζαίνπ απφ 10% ζε 11% (απφ 1ε Ηνπιίνπ 2010) θαη απφ 11% ζε 

13% (απφ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2011) θαη αληίζηνηρα ηνπ ρακεινχ ζη ν 

6,5% (απφ 1ε Ηαλνπαξίνπ 2011)  

 Αχμεζε εηδηθνχ θφξν θαηαλάισζεο ζε θαχζηκα, ηζηγάξα θαη 

πνηά θαηά 10% 

 Αχμεζε αληηθεηκεληθψλ ηηκψλ  αθηλήησλ 

 Πξφζζεζε 10% ζηνπο θφξνπο εηζαγσγήο επί ηεο αμίαο ησλ 

πεξηζζφηεξσλ εηζαγφκελσλ απηνθηλήησλ  

 Αιιαγέο ζηα εξγαζηαθά κε αχμεζε ηνπ νξίνπ απνιχζεσλ θαη 

κείσζε ηνπ θαηψηαηνπ κηζζνχ  

 Αχμεζε ζηα φξηα ειηθίαο ζπληαμηνδφηεζεο ησλ γπλαηθψλ ζηνλ 

δεκφζην ηνκέα ζηα 65 ρξφληα  

Σνλ Μάξηην ηνπ 2011, ππήξμε ζπκθσλία γηα κείσζε ηνπ 

πνζνζηνχ δαλεηζκνχ θαηά 1 πνζνζηηαία κνλάδα θαη επηκήθπλζε ηνπ 

ρξφλνπ απφζβεζεο ζηα 7 ,5 ρξφληα. Ζ Διιεληθή νηθνλνκία ζπλέρηζε λα 
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βξίζθεηαη ζε θαηάζηαζε δεκνζηνλνκηθήο αληζνξξνπίαο θαη ην επφκελν 

δηάζηεκα κε απνηέιεζκα έλα ρξφλν κεηά ην πξψην κλεκφλην,  ηνλ 

Ηνχλην ηνπ 2011, ε θπβέξλεζε λα θαηαθχγεη ζηελ ςήθηζε ηνπ 

κεζνπξφζεζκνπ πξνγξάκκαηνο, πνπ πεξηιάκβαλε λέ α κέηξα ιηηφηεηαο 

θαη πεξηθνπέο (ΒΗΚΗΠΑΗΓΔΗΑ, 2012).  

Ηνχληνο 2011 - Παθέην Μέηξσλ Μεζνπξφζεζκνπ Πξνγξάκκαηνο : 

 Αιιαγή θνξνινγηθήο θιίκαθαο κε επηβάξπλζε ζε φινπο φζνπο 

δειψλνπλ εηζφδεκα πάλσ απφ 8.000€  

 Έθηαηε εηζθνξά γηα φινπο φζνπο έρνπλ εηζφδεκα πάλσ απφ 

12.000€ 

 Μεηάβαζε ζε αλψηεξε θιίκαθα ΦΠΑ πξντφλησλ θαη ππεξεζηψλ 

εζηίαζεο 

 Δπηβνιή θιηκαθσηήο αληηθεηκεληθήο δαπάλεο θαηνηθίαο  

 Δπηβνιή εηήζηνπ ηέινπο γηα ηνπο ειεχζεξνπο επαγγεικαηίεο θαη 

ηνπο επηηεδεπκαηίεο  

 Δπηβνιή εηδηθήο εηζθνξάο αιιειεγγχεο γηα ηελ θαηαπνιέκεζε 

ηεο αλεξγίαο χςνπο 2% 

 Δπηβνιή εηδηθήο ε ηζθνξάο ΢πληαμηνχρσλ Δπηθνπξηθήο Αζθάιηζεο 

πνπ ζα παξαθξαηείηαη κεληαία  

 Αχμεζε ηνπ πνζνζηνχ παξαθξάηεζεο  ΛΑΦΚΑ ζε φιεο ηηο 

ζπληάμεηο άλσ ησλ 1450 €, απφ 4% έσο 10% ζε 6% έσο 14% 

 Δξγαζηαθή εθεδξεία γηα νξγαληζκνχο πνπ θαηαξγνχληαη  

 Οη πξνζιακβάλνληεο ρσξίο επαγγεικαηηθή εκπεηξία ζα 

ακείβνληαη κε κηζζφ ρακειφηεξν θαηά 20% απφ ην φξην ηεο 

Δζληθήο ΢πιινγηθήο ΢χκβαζεο  

 Γηάξθεηα ζπκβάζεσλ νξηζκέλνπ ρξφλνπ απφ  2 ζε 3 ρξφληα 

Σνλ Ηνχιην ε ζχλνδνο θνξπθήο ηεο ΔΔ θαηέιεμε ζε ζπκθσλία 

λέαο δαλεηνδφηεζεο ηεο Διιάδαο απφ ηελ ΔΔ, ην ΓΝΣ αιιά θαη ηδησηψλ 

κε ηε επαλαγνξά νκνιφγσλ θαη ζηε  επηκήθπλζε απφ 15 έσο θαη 30 

ρξφληα ησλ νκνιφγσλ πνπ ιήγνπλ απφ ην άκεζν δηάζηεκα έσο η ν 2020. 

Μεηά ηελ αλαθνίλσζε ηεο  ζπκθσλίαο νη νίθνη αμηνιφγεζεο  Fitch θαη 

Moody’s ππνβάζκηζαλ ηελ Διιάδα ζε θαζεζηψο πεξηνξηζκέλεο 

ρξενθνπίαο  θαη ηα θξάηε κέιε ηεο Δπξσπατθήο Έλσζεο έδεημαλ 

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%A6%CE%A0%CE%91
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%95%CF%80%CE%B9%CE%BA%CE%BF%CF%85%CF%81%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%91%CF%83%CF%86%CE%AC%CE%BB%CE%B9%CF%83%CE%B7&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%9B%CE%91%CE%A6%CE%9A%CE%91&action=edit&redlink=1
http://el.wikipedia.org/w/index.php?title=%CE%95%CE%B8%CE%BD%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%A3%CF%85%CE%BB%CE%BB%CE%BF%CE%B3%CE%B9%CE%BA%CE%AE_%CE%A3%CF%8D%CE%BC%CE%B2%CE%B1%CF%83%CE%B7_%CE%95%CF%81%CE%B3%CE%B1%CF%83%CE%AF%CE%B1%CF%82&action=edit&redlink=1
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απξνζπκία λα ζπκκεηάζρνπλ ζην πξφγξακκα ρσξίο εγγπήζεηο.  ΢ην 

ηέινο Απγνχζηνπ αλαθνηλψζεθε πσο ε νηθνλνκία ηεο Διιάδαο 

βξηζθφηαλ εθηφο ζηφρσλ, θαζψο ππήξρε κεγάιε πζηέξεζε εζφδσλ θαη 

αχμεζε δαπαλψλ. Ζ θαηάζηαζε ζε ζπλδπαζκφ κε ηελ απεηιή ηεο 

ηξφηθαο γηα ηελ κε θαηαβνιή ηεο έθηεο δφζεο ηνπ δαλείνπ ηνπ πξψηνπ 

παθέηνπ δηάζσζεο, νδήγεζε ηελ θπβέξλεζε ζε κία ζεηξά έθηαθησλ 

ζπκπιεξσκαηηθψλ κέηξσλ. 

΢επηέκβξηνο 2011 - Έθηαθην Παθέην Μέηξσλ: 

 Γηεχξπλζε ηεο εξγαζηαθήο εθεδξείαο θαη ζε νξγαληζκνχο πνπ 

δελ θαηαξγνχληαη  

 Νένο έθηαθηνο θφξνο ζηηο θαηνηθίεο πνπ ζα θαηαβάιιεηαη κέζσ 

ηνπ ινγαξηαζκνχ ηεο ΓΔΖ 

 Πεξηθνπή ζπληάμεσλ θαη κεγάιεο πεξηθνπέο ζην εθάπαμ  

 Νέεο πεξηθνπέο κηζζψλ ζην δεκφζην θαη εθαξκνγή εληαίνπ 

κηζζνινγίνπ  

 Μείσζε ηνπ αθνξνιφγεηνπ νξίνπ απφ ηηο  8.000€ ζηηο 5.000€  

 Άλνηγκα φισλ ησλ θιεηζηψλ επαγγεικάησλ  

Σνλ Οθηψβξην ζπγθιήζεθε έθηαθηε ζχλνδνο θνξπθήο ηεο 

Δπξσπατθήο Έλσζεο κε ζηφρν ηελ θαηάξηηζε ελφο νξηζηηθνχ ζρεδίνπ 

αληηκεηψπηζεο ηεο θξίζεο ρξένπο ζηελ Δπξσδψλε. Ζ ζχλνδνο θαηέιεμε 

ζε ζπκθσλία πνπ αλαθνηλψζεθε ηα μεκεξψκαηα ηεο 27εο Οθησβξίνπ 

θαη απέβιεπε ζε «θνχξεκα» θαηά 50% ηνπ ειιεληθνχ ρξένπο θαη 

πξφζζεην παθέην βνήζεηαο πξνο ηελ  Διιάδα. Με βάζε ηελ ζπκθσλία νη 

ηδηψηεο ζα απνδερηνχλ ζε εζεινληηθή βάζε, κείσζε ηεο αμίαο ησλ 

ειιεληθψλ νκνιφγσλ πνπ δηαζέηνπλ θαηά 50%.  Ζ ζπκθσλία 

ζπλνδεχεηαη απφ πξφγξακκα δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο κε δηάξθεηα 

κέρξη ην 2021 θαη δεκηνπξγία κεραληζκνχ κφληκεο επνπηείαο ηεο 

Διιάδαο γηα ηελ ζπλερή παξαθνινχζεζε ηεο εθαξκνγήο ησλ 

κεηαξξπζκίζεσλ. Παξάιιεια απνθαζίζηεθε ε αλαθεθαιαηνπνίεζε ησλ 

ειιεληθψλ ηξαπεδψλ θαη αχμεζε ησλ θεθαιαίσλ ηνπ  Σακείνπ 

Υξεκαηνπηζησηηθήο ΢ηαζεξφηεηαο . ΢ηηο 12 Φεβξνπαξίνπ 2012 ζηε 

βνπιή ζπδεηήζεθε ην δεχηεξν Μλεκφλην θαη ςεθίζηεθε ηηο πξψηεο 

πξσηλέο ψξεο ηεο 13εο Φεβξνπαξίνπ  (ΒΗΚΗΠΑΗΓΔΗΑ, 2012).  

http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CF%85%CF%81%CF%89%CF%80%CE%B1%CF%8A%CE%BA%CE%AE_%CE%88%CE%BD%CF%89%CF%83%CE%B7
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CF%85%CF%81%CF%89%CE%B6%CF%8E%CE%BD%CE%B7
http://el.wikipedia.org/wiki/PSI_(Private_Sector_Involvement)
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CE%BB%CE%BB%CE%AC%CE%B4%CE%B1
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CF%85%CF%81%CF%89%CF%80%CE%B1%CF%8A%CE%BA%CF%8C_%CE%A4%CE%B1%CE%BC%CE%B5%CE%AF%CE%BF_%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%BF%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CF%89%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82_%CE%A3%CF%84%CE%B1%CE%B8%CE%B5%CF%81%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
http://el.wikipedia.org/wiki/%CE%95%CF%85%CF%81%CF%89%CF%80%CE%B1%CF%8A%CE%BA%CF%8C_%CE%A4%CE%B1%CE%BC%CE%B5%CE%AF%CE%BF_%CE%A7%CF%81%CE%B7%CE%BC%CE%B1%CF%84%CE%BF%CF%80%CE%B9%CF%83%CF%84%CF%89%CF%84%CE%B9%CE%BA%CE%AE%CF%82_%CE%A3%CF%84%CE%B1%CE%B8%CE%B5%CF%81%CF%8C%CF%84%CE%B7%CF%84%CE%B1%CF%82
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Φεβξνπάξηνο 2012 - Παθέην Μέηξσλ Γεπηέξνπ Μλεκνλίνπ: 

 Μείσζε θαηά 22% ηνπ θαηψηαηνπ κηζζνχ ζε φια  ηα θιηκάθηα ηνπ 

βαζηθνχ κηζζνχ θαη 32% ζηνπο λενεηζεξρφκελνπο κέρξη 25 εηψλ  

 Καηάξγεζε 150.000 ζέζεσλ εξγαζία απφ ην δεκφζην ηνκέα έσο 

ην 2015, εθ ησλ νπνίσλ 15.000 κέζα ζην 2012 

 Αηνκηθέο ή επηρεηξεζηαθέο ζπκβάζεηο  εξγαζίαο αληί γηα ηηο  

θιαδηθέο  

 Άξζε κνληκφηεηαο ζε ΓΔΚΟ θαη ππφ θξαηηθφ έιεγρν ηξάπεδεο  

 Πεξηθνπέο ζπληάμεσλ, επηδνκάησλ, δαπαλψλ πγείαο, άκπλαο,  

ιεηηνπξγηψλ ηνπ Κξάηνπο θαη εθινγψλ  

 Καηάξγεζε ησλ Οξγαληζκψλ  Δξγαηηθήο Καηνηθίαο θαη Δζηίαο  

 Αχμεζε αληηθεηκεληθψλ αμηψλ θαη ελνπνίεζε θφξσλ ζηα αθίλεηα  

 Πιήξεο άλνηγκα 20 θιεηζηψλ επαγγεικάησλ  

 Αχμεζε ησλ εηζηηεξίσλ ζηηο Αζηηθέο ΢πγ θνηλσλίεο θαη ζηνλ Ο΢Δ 

θαηά 25% 

 Κιείζηκν 200 εθνξηψλ, θαηάξγεζε θνξναπαι ιαγψλ θαη ρακεινχ 

ΦΠΑ ζηα λεζηά 

΢ηηο 9 Μαξηίνπ νινθιεξψζεθε κε επηηπρία ην  PSI.  Ζ ζπκκεηνρή 

ηνπ ηδησηηθνχ ηνκέα έθηαζε ην 95,7%.  Γηα ηα ππφινηπα νκφινγα χςνπο 

8,5 δηο δφζεθε παξάηαζε κέρξη ηηο 20 Απξηιίνπ.  

 

H πνιηηηθή αζηάζεηα  θαη νη θφβνη γηα έμνδν ηεο Διιάδαο απφ ην 

επξψ βιάπηνπλ ζνβαξά πνιινχο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο θαζψο επίζεο 

θαη ηεο ηξάπεδεο . Οη ζπλζήθεο πνιηηηθήο αζηάζεηαο  επηηείλνπλ ηελ 

αγσλία ησλ θαηαζεηψλ κε  απνηέιεζκα λα απνζχξνπλ ηηο θαηαζέζεηο  

ηνπο απφ ηα ηξαπεδηθά ηδξχκαηα. Σα ρξήκαηα απηά νδεγνχληαη ζην 

εμσηεξηθφ, ζε θαηάζεηηθνχο ινγαξηαζκνχο ή ζε επελδχζεηο αζθαιψλ 

νκνιφγσλ. Οη ηξάπεδεο επηπιένλ αληηκεησπίδνπλ θαη ηελ θαζπζηέξεζε 

πνπ παξαηεξείηαη ζηηο απνπιεξσκέο δαλείσλ, αθφκε θαη απφ πειάηεο 

πνπ έρνπλ ηελ νηθνλνκηθή δπλαηφηεηα, νη  νπνίνη πξνηηκνχλ λα 

θαζπζηεξήζνπλ ηελ θαηαβνιή ηεο δφζεο ηνπο κέρξη λα μεθαζαξίζεη ε 

θαηάζηαζε.  

http://el.wikipedia.org/wiki/PSI_(Private_Sector_Involvement)
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Ζ Διιάδα βξίζθεηαη ζε κία θξίζηκε θακπή ηεο ζχγρξνλεο 

ηζηνξίαο ηεο, θαζψο νη ν ηθνλνκηθέο πνιηηηθέο ησλ ηξηψλ ηειεπηαίσλ 

δεθαεηηψλ ηελ έρνπλ νδεγήζεη ζηα πξφζπξα ηεο ρξενθνπίαο.  Ζ 

ρξενθνπία, σζηφζν, είλαη δπλαηφλ λα απνη ξαπεί θαη ε Διιάδα λα 

επαλέιζεη  ζε ηξνρηά αλάπηπμεο,  κε ηελ πξνυπφζεζε φηη ζα 

λνκνζεηεζνχλ θαη ζα εθαξκνζηνχλ κε ζπλέπεηα ζεκαληηθέο 

νηθνλνκηθέο κεηαξξπζκίζεηο.  Γηα ηελ επηηπρία απηψλ ησλ 

κεηαξξπζκίζεσλ, ζεκαληηθφ ξφιν δηαδξακαηίδεη ε θνηλσληθή 

ζπλαίλεζε. ΢πγθεθξηκέλα, ρξεηάδεηαη γεληθή νκνθσλία αλαθνξηθά κε 

ηνπο ιφγνπο γηα ηνπο νπνίνπο απαηηνχληαη κεηαξξπζκίζεηο θαζψο  θαη  

κε ηηο ζπγθεθξηκέλεο κεηαξξπζκίζεηο πνπ πξέπεη λα εθαξκνζηνχλ. Ζ 

ζπλαίλεζε φκσο απνπζηάδεη .  

Οξηζκέλνη αληηηίζεληαη ζηηο κεηαξξπζκίζεηο ζηηο νπνίεο έρεη  

ζπκθσλήζεη ε Διιάδα κε ηνπο δαλεηζηέο ηεο αλαθέξνληαο φηη είλαη 

άζηνρεο ή φηη ζεκαηνδνηνχλ απψιεηα ηεο εζληθήο θπξηαξρίαο. Κάπνηνη 

άιινη ππεξακχλνληαη ησλ κεηαξξπζκίζεσλ, ππνζηεξίδνληαο σζηφζν, 

φηη απνηεινχλ ην ηίκεκα πνπ πξέπεη θαηαβιεζεί γηα ηελ απνθπγή ηεο 

πηψρεπζεο, ππνλνψληαο έηζη φηη ζα ππνζηήξηδαλ θάζε κεηαξξχζκηζε 

πνπ ζα απαηηνχληαλ απφ ηνπο δαλεηζηέο ηεο Διιάδαο. Σέινο, έλα 

κεγάιν πνζνζηφ ηνπ θνηλνχ παξακέλεη αβέβαην ζρεηηθά κε ην αλ ε 

Διιάδα ζα θαηαθέξεη λα μεπεξάζεη ηελ θξίζε  θαη δελ γλσξίδεη κε 

πνηφλ ηξφπν ζα ζπκβάιινπλ νη  κεηαξξπζκίζεηο ζηελ επίηεπμε απηνχ 

ηνπ ζθνπνχ.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 3 

ΔΡΔΤΝΑ 

 

΢θνπφο ηεο έξεπλαο είλαη ε εμέηαζε ησλ επηπηψζεσλ ηεο 

ρξεκαηννηθνλνκηθήο θξίζεο ζηελ νηθνλνκηθή ζέζε ησλ ηξαπεδψλ ηελ 

ρξνληθή πεξίνδν 2008 - 2010 γηα νθηψ ρξεκαηνπηζησηηθά ηδξχκαηα ηα 

νπνία δξαζηεξηνπνηνχληαη ζηελ Διιάδα.  Οη Σξάπεδεο πνπ ζα 

εμεηαζηνχλ είλαη :  Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο, Eurobank, Alpha Bank, 

Σξάπεδα Πεηξαηψο, Δκπνξηθή Σξάπεδα Διιάδνο, Αγξνηηθή Σξάπεδα 

Διιάδνο, Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην Διιάδνο  θαη Marfin Bank. Σα 

νηθνλνκηθά δεδνκέλα πνπ ζα ρξεζηκνπνηήζνπκε γηα ηελ αλάιπζε 

πξνέξρνληαη απφ ηηο δεκνζηεπκέλεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ 

παξαπάλσ ηξαπεδψλ γηα ηελ ηξηεηία 2008  - 2010.  

 

3.1 ΢ηνηρεία Ιζνινγηζκνύ Σξαπεδώλ 2008, 2009, 2010.  

 

Παξαθάησ ζα εμεηαζηνχλ νη ζπλέπεηεο ζην ελεξγεηηθφ, ηηο 

ρνξεγήζεηο,  ηηο  θαηαζέζεηο, ηα ίδηα θεθάιαηα, ηα θέξδε πξν θφξσλ , ηα 

θαηαζηήκαηα, ηα ζπλνιηθά έζνδα, ηα ζπλνιηθά έμνδα θαη ηηο  

πξνβιέςεηο.  

 

Πίλαθαο 3.1  

Δλεξγεηηθφ Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  
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΢ηνλ πίλαθα 3.1 κπνξνχκε λα παξαηεξήζνπκε φηη ν κέζνο φξνο 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ησλ εκπνξηθψλ ηξαπεδψλ απμήζεθε ην 2009 θαη 

κεηψζεθε ην 2010. Ζ Δζληθή Σξάπεδα Διιάδνο  είλαη ε κφλε απφ ηηο  

παξαπάλσ ηξάπεδεο ζηελ νπνία ν δείθηεο αθνινπζεί αλνδηθή πνξεία 

θαζφια ηα έηε πνπ εμεηάδνπκε.  Σν αληίζεην ζπκβαίλεη ζηελ Δκπνξηθή 

Σξάπεδα Διιάδνο.  

 

Πίλαθαο 3 .2  

Υνξεγήζεηο  Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  

 

΢χκθσλα κε ηνλ πίλαθα ησλ ρνξεγήζεσλ ε  Δζληθή Σξάπεδα, ην 

Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην θαη ε Marfin απμάλνπλ ζπλερψο ηηο  

ρνξεγήζεηο ηνπο ζε αληίζεζε κε ηελ Alpha Bank, ηελ Πεηξαηψο θαη ηελ 

Δκπνξηθή Σξάπεδα ζηηο νπνίεο παξαηεξείηαη  κείσζε. Μείσζε ησλ 

ρνξεγήζεσλ έρνπκε θαη ζηε Eurobank ην 2009, νη νπνίεο φκσο 

επαλέξρνληαη ζην ίδην πνζφ ην 2010. Σν αληίζεην ζπκβαίλεη ζηελ 

Αγξνηηθή Σξάπεδα κε αχμεζε ην 2009 θαη κείσζε ην 2010.  
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Πίλαθαο  3 .3  

Καηαζέζεηο  Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  

 

Ζ πνξεία ησλ θαηαζέζεσλ επεξεάδεηαη ζε κε γάιν βαζκφ απφ ηελ 

νηθνλνκηθή θξίζε θαη απηφ είλαη εκθαλέο ζην παξαπάλσ πίλαθα. Ζ 

αχμεζε ησλ θαηαζέζεσλ ην 2009 δηεθφπε θαη αληηζηξάθεθε ην 2010.  

Σε κεγαιχηεξε κείσζε ππέζηε ε Δζληθή Σξάπεδα ελψ ηε κηθξφηεξε 

απψιεηα ζε θαηαζέζεηο είρε ην Σαρπδξνκηθφ Σακηεπ ηήξην. Γηα ηελ 

Δκπνξηθή Σξάπεδα ε κείσζε απηή ησλ θαηαζέζεσλ είρε ήδε μεθηλήζεη 

έλα ρξφλν πξηλ, ην 2009.  

 

Πίλαθαο 3 .4  

Ίδηα Κεθάιαηα Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  

 

Παξαηεξψληαο ην κέζν φξν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ησλ εκπνξηθψλ 

ηξαπεδψλ κπνξνχκε λα δηαθξίλνπκε ζεκαληηθή αχμεζε ην έηνο 2009. 

Σε κεγαιχηεξε αχμεζε παξνπζίαζε ε  Alpha Bank, ελψ ην 2010 φπνπ ν 
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κέζνο φξνο κεηψλεηαη ε Αγξνηηθή Σξάπεδα ππέζηε ηελ κεγαιχηεξε 

κείσζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο.   

 

Πίλαθαο 3 .5  

Κέξδε Πξν Φφξσλ  Σξαπεδψλ  2008,  2009,  2010  

 

΢ηνλ πίλαθα 3.5 ν κέζνο φξνο ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ γηα ηηο 8 

εκπνξηθέο ηξάπεδεο πνπ εμεηάδνπκε ηελ ηξηεηία 2008  - 2010 είλαη 

ελδεηθηηθφο ηεο θαηάζηαζεο πνπ επηθξαηεί ζηελ νηθνλνκία. Αξθεηέο 

ηξάπεδεο παξνπζηάδνπλ κείσζε ησλ θεξδψλ ηνπο ην 2009 ελψ ην 2010 

ε πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ εκθαλίδνπλ αξλεηηθέο ηηκέο κε εμαίξεζε 

ηελ Alpha Bank θαη ηελ Σξάπεδα Πεηξαηψο θαη γηα ηηο νπνίεο φκσο ηα 

θέξδε πξν θφξσλ κεηψλνληαη αξθεηά.  

 

Πίλαθαο 3 .6  

Καηαζηήκαηα Σξαπεδψλ  2008,  2009,  2010  

 



΢ειίδα | 62  

 

Ο παξαπάλσ πίλαθαο καο δίλεη ηελ εηθφλα ησλ θαηαζ ηεκάησλ 

ησλ ηξαπεδψλ ηα έηε 2008, 2009, 2010 . Σξάπεδεο φπσο ε Alpha Bank, 

ε Πεηξαηψο θαη ε Αγξνηηθή ζπλερίδνπλ λα κεγεζχλνληαη απμάλνληαο 

ηνλ αξηζκφ ησλ θαηαζηεκάησλ ηνπο φια ηα έηε. Ωζηφζν νη 

πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο ειάηησζαλ ην πιήζνο ησλ θαηαζηεκάησλ ηνπο 

κέζα ζηελ ηξηεηία απηή.  Δλδεηθηηθέο πεξηπηψζεηο κεγάιεο κείσζεο 

είλαη ε Δκπνξηθή Σξάπεδα αιιά θαη ε Eurobank. 

 

Πίλαθαο 3 .7  

΢πλνιηθά Έζνδα Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  

 

Ζ εηθφλα ησλ ζπλνιηθψλ εζφδσλ ησλ ηξαπεδψλ αθνινπζεί κηα 

ζπγθεθξηκέλε ηάζε γηα ηεο πεξηζζφηεξεο απφ απηέο. Σν 2009 ηα 

θαζαξά ηνπο έζνδα απμάλνληαη αιιά ην 2010 κεηψλνληαη μαλά  σο 

αληίθηππν ηεο νηθνλνκηθήο θξίζεο. Ωζηφζν, αληίζηξνθε πνξεία 

αθνινπζνχλ ηα ζπλνιηθά έζνδα ηεο Eurobank θαη ηεο Δκπνξηθήο 

Σξάπεδαο.  
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Πίλαθαο 3 .8  

΢πλνιηθά Έμνδα Σξαπεδψ λ 2008,  2009,  2010  

 

΢χκθσλα κε ηα ζηνηρεία ηνπ πίλαθα, ν κέζνο φξνο ησλ 

ζπλνιηθψλ εμφδσλ ησλ ηξαπεδψλ απμάλεηαη ηελ ηξηεηία 2008  - 2009. 

Ωζηφζν ην 2010 νη πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο θαηαθέξλνπλ λα κεηψζνπλ 

ιίγν ηα ζπλνιηθά ηνπο έμνδα. Σε κεγαιχηεξε κείσζε θαηάθ εξε ε 

Αγξνηηθή Σξάπεδα.  

 

Πίλαθαο 3 .9  

Πξνβιέςεηο  Σξαπεδψλ 2008,  2009,  2010  

 

Όπσο είλαη αλακελφκελν, νη ηξάπεδεο απμάλνπλ ηηο πξνβιέςεηο 

ηνπο ζε πεξηφδνπο νηθνλνκηθήο χθεζεο. Ζ Αγξνηηθή είλαη ε ηξάπεδα κε 

ηε ζεκαληηθφηεξε αχμεζε πξνβιέςεσλ ην 2009, σζηφζν η ν 2010 είλαη 

ε κφλε ηξάπεδα πνπ ηηο κεηψλεη.  
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3.2 Οηθνλνκηθνί Γείθηεο Σξαπεδώλ 2008, 2009, 2010.  

 

Γηα ηελ ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε ησλ ηξαπεδψλ ρξεζηκνπνηήζεθαλ 

νη παξαθάησ δείθηεο:  Κεξδνθνξίαο – Απνδνηηθφηεηαο :  Κέξδε Πξν 

Φφξσλ / Ίδηα Κεθάιαηα, Κέξδε Πξν Φφξσλ / ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ, 

Κέξδε Πξν Φφξσλ / Αξηζκφ Καηαζηεκάησλ, Ρεπζηφηεηαο : Υνξεγήζεηο  

/ Καηαζέζεηο , Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο  :  Ίδηα Κεθάιαηα / Υνξεγήζεηο,  

Πνηφηεηαο Υνξεγήζεσλ : Πξνβιέςεηο / Υνξεγήζεηο,  Κφζηνπο 

Λεηηνπξγίαο :  ΢πλνιηθά Έμνδα /  ΢πλνιηθά Έζνδα. 

 

3.2.1 Γείθηεο Κεξδνθνξίαο - Απνδνηηθόηεηαο 

        Κέξδε Πξν Φόξσλ / Ίδηα Κεθάιαηα (ROE) 

 

Πίλαθαο 3.2 .1  

Γείθηεο  Κεξδνθνξίαο  -  Απνδνηηθφηεηαο  

Κέξδε Πξν Φφξσλ /  Ίδ ηα Κεθάιαηα  

 

Ο δείθηεο απηφο δείρλεη ηελ απφδνζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ  θαη 

ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ νπνία έλα πηζησηηθφ ίδξπκα 

ρξεζηκνπνηεί ηα θεθάιαηα ησλ ηδηνθηεηψλ ηνπ, θαζψο παξνπζηάδεη ην 

κέγεζνο ησλ θεξδψλ πνπ δεκηνπξγήζεθαλ απφ ηα θεθάιαηα απηά.  Όηαλ 

ν δείθηεο είλαη ρακειφο ζεκαίλεη φηη  ην πηζησηηθφ ίδξπκα έρεη  

πξφβιεκα ζε θάπνην ηνκέα ηνπ, ελψ αληίζεηα έλαο πςειφο δείθηεο 

απνηειεί έλδεημε επεκεξίαο.  
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Όπσο παξαηεξνχκε ζηνλ πίλαθα 3.2.1 ππάξρεη κηα ζαθήο 

θαζνδηθή ηάζε ηνπ δείθηε. Απηφ νθείιεηαη ελ κέξ ε ζηελ αχμεζε ησλ 

ηδίσλ θεθαιαίσλ αιιά θπξίσο ζηε κείσζε ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ.  Σν 

2008 ε κφλε ηξάπεδα ε νπνία εκθαλίδεη αξλεηηθφ απνηέιεζκα ηνπ 

δείθηε είλαη ε Δκπνξηθή Σξάπεδα, σζηφζν ην 2009  ην ίδην ζπκβαίλεη  

ζηε Αγξνηηθή θαη ζηε Marfin. Σν 2010 αθφκα πεξηζζφηεξεο ηξάπεδεο 

θαίλεηαη λα επεξεάδνληαη απφ ηελ νηθνλνκηθή θξίζε αθνχ πιεζαίλνπλ 

ηα αξλεηηθά απνηειέζκαηα ηνπ δείθηε.  ΢ε γεληθέο γξακκέο, ε ηξάπεδα 

κε ηηο ρακειφηεξεο απνδφζεηο ηε ηξηεηία απηή είλαη ε Δκπνξηθή 

Σξάπεδα αθνχ έρεη θαζ’ φιε ηε δηάξθεηα δεκίεο. Οη κνλαδηθέο ηξάπεδεο 

πνπ θέξνπλ ζεηηθά απνηειέζκαηα θαη γηα ηα ηξία έηε πνπ εμε ηάδνπκε 

είλαη Alpha Bank θαη ε Πεηξαηψο.  

 

3.2.2 Γείθηεο Κεξδνθνξίαο - Απνδνηηθόηεηαο 

        Κέξδε Πξν Φόξσλ / ΢πλνιηθό Δλεξγεηηθό (ROA) 

 

Πίλαθαο 3.2 .2  

Γείθηεο  Κεξδνθνξίαο  -  Απνδνηηθφηεηαο  

Κέξδε Πξν Φφξσλ /  ΢πλνιηθφ Δλεξγεηηθφ  

 

Ο δείθηεο απηφο κεηξάεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ πεξηνπζηαθψλ 

ζηνηρείσλ ηνπ πηζησηηθνχ  ηδξχκαηνο  θαη αληαλαθιά ηελ ηθαλφηεηα ηνπ 

λα ρξεζηκνπνηεί ηνπο πφξνπο ηνπ γηα λα δεκηνπξγεί θέξδε . Μεηξάεη 

δειαδή ηελ απφδνζε φισλ ησλ επελδπκέλσλ θεθαιαίσλ (ηδίσλ θαη 

μέλσλ) κηαο επηρείξεζεο. Δμαξηάηαη θπξίσο απφ δχν παξάγνληεο, ην 

πεξηζψξην θαζαξνχ θέξδνπο θαη ηελ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα 
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ελεξγεηηθνχ. ΢ηηο ηξάπεδεο ν δείθηεο  απηφο είλαη ζπλήζσο ρακειφο 

είλαη φκσο βαζηθφ λα δηαηεξείηαη κε ζεηηθφ πξφζεκν.  

΢ηνλ παξαπάλσ πίλαθα παξαηεξνχκε φηη νη πεξηζζφηεξεο 

ηξάπεδεο εκθαλίδνπλ αξλεηηθά απνηειέζκαηα θπξίσο ην 2010 νπφηε θαη 

ε θξίζε βξίζθεηαη ζε πιήξε εμέιημε.  Ωζηφζν αθφκα θαη κε απηέο ηηο  

ζπλζήθεο, ηξεηο απφ ηηο νθηψ ηξάπεδεο πνπ εμεηάδνπκε  ε Alpha Bank, 

ε Πεηξαηψο θαη ην Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην  παξά ηε κείσζε ηνπ 

δείθηε θαηαθέξλνπλ λα ηνλ δηαηεξήζνπλ ζεηηθφ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο 

ηξηεηίαο. Αληίζεηα, ε Δκπνξηθή Σξάπεδα έρεη έλα ζπλερψο κεηνχκελν 

δείθηε κε ηηο ρακειφηεξεο ηηκέο απνδνηηθφηεηαο.  

 

3.2.3 Γείθηεο Απνδνηηθόηεηαο  

        Κέξδε Πξν Φόξσλ / Αξηζκό Καηαζηεκάησλ 

 

Πίλαθαο 3.2 .3  

Γείθηεο  Απνδνηηθφηεηαο  

Κέξδε Πξν Φφξσλ /  Αξηζκφ Καηαζηεκάησλ  

 

Ο κέζνο φξνο ηνπ δείθηε παξνπζηάδεη ηελ απνδνηηθφηεηα ησλ 

θαηαζηεκάησλ. Τςειέο ηηκέο δεηθλχνπλ θαη πςειή απνδνηηθφηαηα.  Σν 

2009 ν δείθηεο κεηψλεηαη θαη ην 2010 θηάλεη ζε  αξλεηηθέο ηηκέο γηα 

φιεο ζρεδφλ ηηο ηξάπεδεο. Γηα ην 2009 ε Alpha Bank θαηάθεξε κηα 

ζεκαληηθή άλνδν ηνπ δείθηε θαη απηφ νθείιεη αη ζηελ αχμεζε ησλ 

θεξδψλ ηεο,  ελψ ην 2010 φπνπ ηα θέξδε ηεο πέθηνπλ αξθεηά ν δείθηεο 

κεηψλεηαη. Πνιχ κεγάιε κείσζε π πέζηεζαλ επίζεο ε Δζληθή θαη ε 

Δκπνξηθή Σξάπεδα ην έηνο 2010. 
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Ζ γεληθφηεξε κείσζε ηνπ δείθηε νθείιεηαη θαηά θχξην ιφγν ζηα 

ζπλερψο κεησκέλα θέξδε ησλ ηξαπεδψλ. Σν κεησκέλν πεξηζψξην 

θέξδνπο πξνθεηκέλνπ λα θξαηήζεη κηα ηξάπεδα ηελ πειαηεία ηεο, νη  

κεησκέλεο πξνκήζεηεο  ιφγσ ηνπ κηθξφηεξνπ αξηζκνχ ηξαπεδηθψλ 

ζπλαιιαγψλ, αιιά θαη νη πεξηνξηζκέλεο ρνξεγήζεηο ζπλεπάγνληαη ηε 

κείσζε ησλ θεξδψλ πξν θφξσλ. ΢ε ζπλδπαζκφ κε ηηο κηθξέο κεηαβνιέο  

ζηνλ αξηζκφ ησλ θαηαζηεκάησλ ν δείθηεο παξνπζηάδεη αξλεηηθή εηθφλα 

ηελ ηξηεηία πνπ εμεηάδνπκε.  

 

3.2.4 Γείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

        Υνξεγήζεηο / Καηαζέζεηο  

 

Πίλαθαο 3.2 .4  

Γείθηεο  Ρεπζηφηεηαο  

Υνξεγήζεηο  /  Καηαζέζεηο  

 

Ο δείθηεο Ρεπζηφηεηαο, Υνξεγήζεηο πξνο Καηαζέζεηο , δείρλεη  

ηελ ξεπζηφηεηα ησλ ηξαπεδψλ. Δίλαη απαξαίηεην νη ηξάπεδεο λα έρνπλ 

νξηαθά πεξηζζφηεξεο θαηαζέζεηο ζε ζρέζε κε ηηο ρνξεγήζεηο γηα ηηο  

ζπλαιιαθηηθέο ηνπο αλάγθεο.  Σηκέο ζην 0,9 ζεσξνχληαη 

ηθαλνπνηεηηθέο. Παξαηεξνχκε φηη ην 2010 ε πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ 

αληηκεησπίδεη  πξνβιήκαηα ξεπζηφηεηαο.  
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3.2.5 Γείθηεο Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο 

        Ίδηα Κεθάιαηα / Υνξεγήζεηο  

 

Πίλαθαο 3.2 .5  

Γείθηεο  Κεθαιαηαθήο Δπάξθεηαο  

Ίδ ηα Κεθάιαηα /  Υνξεγήζεηο  

 

΢ηνλ παξαπάλσ πίλαθα εμεηάδνπκε ην δείθηε Κεθαιαηαθήο 

Δπάξθεηαο ησλ ηξαπεδψλ γηα ηα ηξία έηε 2008, 2009, 2010.  Ο δείθηεο 

θεθαιαηαθήο επάξθεηαο  είλαη ν ιφγνο πνπ θαζνξίδεη ηελ ηθαλφηεηα ηεο 

ηξάπεδαο λα εθπιεξψζεη ηηο ππνρξεψζεηο θαη λα είλαη ζε ζέζε λα 

αληηκεησπίζεη ηνπο θηλδχλνπο ηεο.  Τςειέο ηηκέο δείρλνπλ 

ηθαλνπνηεηηθή θεθαιαηαθή επάξθεηα.  

Παξαηεξνχκε φηη ε πιεηνςεθία ησλ ηξαπεδψλ αληηκεησπίδεη  

πξνβιήκαηα θεθαιαηαθήο επάξθεηαο ην 2010.  Μφλν ε Δζληθή Σξάπεδα 

θαηάθεξε λα δηαηεξήζεη  ην δείθηε αλνδηθφ θαη γηα ηα ηξία έηε , αθνχ 

απμάλεη ηαπηφρξνλα θαη ηα δχν κεγέζε, ίδηα θεθάιαηα θαη ρνξεγήζεηο,  

κε κεγαιχηεξε αχμεζε ηνπ πξψηνπ.  
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3.2.6 Γείθηεο Πνηόηεηαο Υνξεγήζεσλ 

        Πξνβιέςεηο / Υνξεγήζεηο  

 

Πίλαθαο 3.2 .6  

Γείθηεο  Πνηφηεηαο Υνξεγήζεσλ  

Πξνβιέςεηο  /  Υνξεγήζεηο  

 

Οη πςειέο ηηκέο ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ δείθηε δεηθλχνπλ θάιπςε 

ησλ επηζθαιψλ δαλείσλ κε πξνβιέςεηο αιιά θαη ρακειή πνηφηεηα 

ραξηνθπιαθίνπ δαλείσλ.  Όιεο νη ηξάπεδεο θαίλεηαη λα αληηκεησπίδνπλ 

πξφβιεκα ην 2010 γη ’ απηφ θαη απμάλνπλ ηηο πξνβιέςεηο ηνπο.  

 

3.2.7 Γείθηεο Κόζηνπο Λεηηνπξγίαο  

        ΢πλνιηθά Έμνδα / ΢πλνιηθά Έζνδα 

 

Πίλαθαο 3.2 .7  

Γείθηεο  Κφζηνπο Λεηηνπξγ ίαο  

΢πλνιηθά Έμνδα /  ΢πλνιηθά Έζ νδα 
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Σα ζπλνιηθά έμνδα κηα ηξάπεδαο ζπλίζηαλη αη ζην επηηφθην κε ην 

νπνίν ακείβεη  ηηο θαηαζέζεηο ηεο θαη ηα έμνδα ιεηηνπξγίαο, δηάζεζεο 

θαη δηνίθεζεο. Πξνθεηκέλνπ λα πξνζειθχζνπλ θαηαζέζεηο γηα λα 

αληηκεησπηζηεί ε πεξηνξηζκέλε ξεπζηφηεηα, ε ζπλέπεηεο ησλ κε  

εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ θαη λα ππάξρεη δπλαηφηεηα γηα ηε ρνξήγεζε 

λέσλ, ηα πηζησηηθά ηδξχκαηα αλαγθάδνληαη λα παξέρνπλ πςειά 

επηηφθηα ζηνπο πειάηεο ηνπο, κε ζπλέπεηα λα απμάλεηαη ην θφζηνο ηνπο. 

Δδψ πξέπεη λα ζπλππνινγηζηεί θαη ην πςειφηεξν θφζηνο ηνπ 

δηαηξαπεδηθνχ δαλεηζκνχ. Δπίζεο, ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα είλαη  

απμεκέλα ιφγσ δηαθφξσλ παξαγφλησλ φπσο αχμεζε ΦΠΑ, ηηκήο 

πεηξειαίνπ θαη ηηκήο αλαισζίκσλ. Σα ζπλνιηθά έζνδα απφ ηελ άιιε 

κεξηά κεηψλνληαη εμαηηίαο ηεο κε είζπξαμεο ησλ νθεηιφκελσλ πνζψλ 

απφ ηα ιεμηπξφζεζκα δάλεηα, ηνπ πεξηνξηζκνχ ρνξήγεζεο λέσλ 

δαλείσλ θαη ηεο κείσζεο ησλ πξνκεζεηψλ πνπ αλαγθαζηηθά θάλνπλ νη  

ηξάπεδεο ζηα πιαίζηα ηνπ αληαγσληζκνχ ηνπο θαη ηεο πξνζέιθπζεο 

λέσλ πειαηψλ.  Καηά κέζν φξν ινηπφλ, ελψ ν δείθηεο Κφζηνπο 

Λεηηνπξγίαο κεηψλεηαη ην  2009, ην 2010 φπνπ ε νηθνλνκηθή θξίζε 

απνηειεί πιένλ γεγνλφο ν δείθηεο κεηψλεηαη.  

΢πγθεθξηκέλα, ε Alpha Bank, ε Σξάπεδα Πεηξαηψο, ην 

Σαρπδξνκηθφ Σακηεπηήξην θαη ε Marfin είλαη απηέο πνπ ξίρλνπλ ηνλ 

δείθηε ην 2009 κε αχμεζε ησλ εηζνδεκάησλ ηνπο. Σν 2010 φκ σο κφλν ε 

Eurobank θαηάθεξε λα κεηψζεη ην  δείθηε ηεο κεηψλνληαο ιίγν ηα έμνδα 

ηεο θαη απμάλνληαο ηαπηφρξνλα ηα έζνδα ηεο. Γηα ηηο ππφινηπεο 

ηξάπεδεο ν δείθηεο αθνινπζεί αλνδηθή πνξεία  απηή ηε ρξνληά.  
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ΚΔΦΑΛΑΙΟ 4 

΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑΣΑ 

 

Γεληθά, ζα κπνξνχζακε λα πνχκε  φηη ηελ ηξηεηία πνπ εμεηάδνπκε , 

ηα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ησλ ηξαπεδψλ έρνπλ επηδεηλσζεί  ιφγσ ηεο 

νηθνλνκηθήο θξίζεο, ηεο αβεβαηφηεηαο, ηεο κείσζεο ησλ εηζνδεκάησλ 

ησλ πειαηψλ ηνπο θαη ηε γεληθφηεξε θνηλσληθνπνιηηηθή αζηάζεηα 

παγθνζκίσο. Δίλαη θπζηθφ ινηπφλ λα παξαηεξνχκε κηα κείσζε ησλ 

θεξδψλ πξν θφξσλ ιφγσ ηεο κείσζεο ησλ θαηαζέζεσλ θαη ηεο 

ζπλεπαθφινπζεο κείσζεο ησλ ρνξεγήζεσλ, ηεο θαηεμνρήλ ηξαπεδηθήο 

εξγαζίαο πνπ επηθέξεη ηα κεγαιχηεξα θέξδε. Ζ πηζησηηθή ζπξξίθλσζε 

νθείιεηαη ζηελ θαηαθφξπθε αχμεζε ησλ κε  εμππεξεηνχκελσλ δαλείσλ 

αιιά θαη ζηα κεησκέλα ξεπζηά δηαζέζηκα πνπ θαηέρνπλ νη  ηξάπεδεο  

ιφγσ ηνπ θινληζκνχ ηεο πίζηεο ησλ θαηαζεηψλ.  Σα θξηηήξηα πιένλ 

είλαη πην απζηεξά ζηηο ρνξεγήζεη ο δαλείσλ, ην θφζηνο δαλεηζκνχ  

κεγαιχηεξν ιφγσ ηεο αλάγθεο πξνζέθιπζεο θεθαιαίσλ, ζπλεπψο νη 

ηξάπεδεο αλαγθάδνληαη λα εγγξάςνπλ φιν θαη κεγαιχηεξα πνζά 

πξνβιέςεσλ ζηνπο ηζνινγηζκνχο ηνπο. Σν αλαγθαζηηθφ πνζνζηφ 

ξεπζηψλ δηαζεζίκσλ πνπ πξέπεη λα θξαηάεη θάζε ηξάπεδα βάζε ησλ 

δηεζλψο ζπκθσληψλ (Βαζηιεία ΗΗ,  ΗΗΗ) ηεξείηαη πιένλ νξηαθά θαη νη  

φπνηεο ηνπνζεηήζεηο ηνπο ζε επελδπηηθά πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ζπλερψο 

κεηψλνληαη, ψζηε λα εμαζθαιηζηεί  ε απαηηνχκελε ξεπζηφηεηα.  

΢πκπεξαζκαηηθά, ε νηθνλνκηθή θξίζε ζηελ Διιάδα απνηέιεζε 

θαη απνηειεί κηα θξίζε επηβίσζεο γηα φιεο ηηο επηρεηξήζεηο θ αη 

επνκέλσο θαη γηα ηηο ηξάπεδεο.  Ζ έιιεηςε εκπηζηνζχλεο θαη πίζηεο 

απέλαληη ζηα πηζησηηθά ηδξχκαηα, βαζηθφ ραξαθηεξηζηηθφ ηνπ 

ρξεκαηνπηζησηηθνχ ζπζηήκαηνο , έρεη θινληζηεί ζε κεγάιν βαζκφ  κε 

απνηέιεζκα ηελ ρακειή ξεπζηφηεηα. Σν γεγνλφο απηφ δεκηνπξγεί 

πνιιαπιά πξνβιήκαηα πνπ ζρεηίδνληαη κε ην κεησκέλν ελεξγεηηθφ ησλ  

ηξαπεδψλ απφ ηελ κηα κεξηά θαη απφ ηελ άιιε κε ηηο απμεκέλεο  

επηζθάιεηεο πνπ παξνπζηάδνληαη ιφγσ ηεο αδπλακίαο ησλ 

δαλεηνιεπηψλ λα εμππεξεηήζνπλ νκαιά ηηο δαλεηαθέο ηνπο 

ππνρξεψζεηο. Σν ζηνίρεκα πνπ πξέπεη λα θεξδεζεί είλαη απηφ ηεο 
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αλάπηπμεο, ε νπνία ζα πξνέιζεη απφ ηελ ρνξήγεζε ξεπζηφηεηαο εθ 

κέξνπο ησλ ηξαπεδψλ ζηηο πγηήο επηρεηξήζεηο. Δπίζεο, είλαη 

επηβεβιεκέλε ε αχμεζε ηεο αληαγσληζηηθφηεηαο ησλ πξντφλησλ θαη 

ππεξεζηψλ (ζηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε ησλ ηξαπεδηθψλ) κέζα απφ ηε 

κείσζε ηνπ θφζηνπο ηνπο θαη ηελ πςειφηεξε πνηφηεηα ηνπο. Σν 

ηξαπεδηθφ ζχζηεκα είλαη απφ ηε θχζε ηνπ ππνρξεσκέλν λα ζπληειέζεη 

ζε απηά θαη λα δηνρεηεχζεη ηελ έηζη θαη αιιηψο πεξηνξηζκέλε 

ξεπζηφηεηα ηνπ απνηειεζκαηηθά θαη κε ρακειφ θφζηνο (επηηφθην) ζε 

αλαπηπμηαθνχο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο.  Έρεη γίλεη πιένλ θαηαλνεηφ φηη  

νη ρνξεγήζεηο πξέπεη λα δίλνληαη κε απζηεξά ηξαπεδηθά θξηηήξηα θαη 

λα κελ αθνξνχλ ηνκείο ηφζν θαηαλαισηηθνχο θαη ζην ηξηηνγελή ηνκέα 

παξαγσγήο, αιιά πεξηζζφηεξν ζην δεπηεξνγελή ν νπνίνο ζα κεηψζεη 

αηζζεηά ηελ αλεξγία, ζα απμήζεη ηηο εμαγσγέο θαη ζα απνδψζεη ζην 

θξάηνο πνιιαπιά δεπηεξνγελή έζνδα (εηζθνξέο ζε ηακεία, θφξνπο, 

ΦΠΑ). 

Ζ θαηάζηαζε πνπ έρεη δηακνξθσζεί ζην ηξαπεδηθφ ζχζηεκα, 

κεηά ηελ κείσζε ησλ θαηαζέζεσλ, ηε κείσζε ησλ θεξδψλ θαη ηελ 

αχμεζε ησλ επηζθαιεηψλ - δεκηψλ ησλ ηξαπεδψλ, έρεη απμήζεη ηηο  

πηζαλφηεηεο αιιά θαη ηελ αλάγθε λα ππάξμνπλ κειινληηθά 

ζπγρσλεχζεσο πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ. Μηα ηέηνηα θίλεζε ζα κπνξνχζε 

λα έρεη ζεηηθά απνηειέζκαηα ζηνπο ηζνινγηζκνχο ησλ ζπγθεθξηκέλσλ 

πηζησηηθψλ ηδξπκάησλ θαζψο ζα είλαη ζε ζέζε λα δηαηεξήζνπλ έλα 

αζθαιή πνζνζηφ θεθαιαηαθήο επάξθεηαο κε ηαπηφρξνλε κείσζε ηνπ 

ιεηηνπξγηθνχ ηνπο θφζηνπο. Ο θίλδπλνο πνπ δηαρξνληθά απεηινχζε ην 

ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα παγθνζκίσο αθνξν χζε ζηελ έιιεηςε 

εκπηζηνζχλεο απφ ηνπο θαηαζέηεο ζρεηηθά κε ηελ αζθάιεηα ησλ 

ρξεκαηηθψλ ηνπο δηαζεζίκσλ. Ζ πνιηηηθή αζηάζεηα κεηά θαη νη θαηά 

θαηξνχο θήκεο πεξί εμφδνπ απφ ηε δψλε ηνπ επξψ επηδείλσζαλ ην 

γεληθφηεξν νηθνλνκηθφ θιίκα θαη ηε ζέζε ησλ ηξαπεδψλ . 

Γηεζλείο νξγαληζκνί φπσο ν ΟΟ΢Α θαη ην ΓΝΣ ζπλέζηεζαλ ηελ 

ζηήξημε ηεο νηθνλνκίαο κέζσ πηνζέηεζεο δεκνζηνλνκηθψλ παθέησλ ,  

ψζηε ε νηθνλνκηθή πνιηηηθή λα δξάζεη ζηεξίδνληαο ηελ νηθνλνκηθή 

δξαζηεξηφηεηα. Σα δεκνζηνλνκηθά παθέηα πεξηιακβάλνπλ, εθηφο απφ 

κέηξα δηαζθάιηζεο ηεο ζηαζεξφηεηαο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνχ 
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ζπζηήκαηνο (π.ρ.  παξνρή εγγχεζεο ηνπ δεκνζίνπ ζε ηξάπεδεο),  κέηξα 

φπσο ε κείσζε ηεο θνξνινγίαο ή ε ελίζρπζε ησλ δεκνζίσλ δαπαλψλ 

γηα ηελ ηφλσζε ηεο εζσηεξηθήο δήηεζεο (π.ρ. απφ ηε κείσζε ησλ 

θφξσλ θαηαλάισζεο έσο ηελ επηζηξνθή θφξνπ ζηε θνξνινγία 

εηζνδήκαηνο, θαη απφ ηελ ελίζρπζε ησλ δεκνζίσλ δαπαλψλ γηα 

ππνδνκέο έσο ηελ επηδφηεζε ζέζεσλ εξγαζίαο θαη ηελ ρνξήγεζε 

επλντθψλ δαλείσλ θαη επηδφηεζε επηηνθίσλ  γηα θάπνηνπο θιάδνπο).  Ζ 

θαηαπνιέκεζε ηεο θνξνδηαθπγήο θαη ηεο γξαθεηνθξαηίαο ζα νδεγήζεη  

ζε απμεκέλα έζνδα ηνπ θξάηνπο θαη ζε κηα πην δίθαηε θαηαλνκή ησλ 

θνξνινγηθψλ βαξψλ. Απηφ απφ ηε κηα ζα νδεγήζεη ζε εμνηθνλφκεζε 

πφξσλ ζε πγηείο ηνκείο ηεο νηθνλνκίαο θαη απφ ηελ άιιε ζα επαλαθέξεη 

ηελ εκπηζηνζχλε ησλ θαηαζεηψλ ζην ρξεκαηνπηζησηηθφ ζχζηεκα θαη 

ηηο μέλεο επελδχζεηο ζηελ Διιάδα.  
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