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EIXATQT'H

AvEdvel éva KpATOg TNV ELNUEPIN TOV TOATAOV TOV OTAV EYKOTOAEITEL TO £0VIKO
tov vouiopa; Ot 11 ydpeg mov mpoydpnoav oty ENE v 1" Iavovapiov 1999, éyouvv
dMoEL 0T0 MOPUTAve epdTU BETIKN oamdvtnorn. AAAeg yopes, 6nwg to Hvopévo
Baociielo, n Aavia, n Zoundia cvveyilovv va mpoPAnuotifovior Kot GAAEG YOPES TNG
Kevipwkng Evpomng mov embBopovv va ewcéAbovv omv EE 0o zwpémer va
TPOPANUATIGTOVV TAV®D GTO 1010 EPAOTNLLAL.

To {ymuo, ov ta Kpatn OeehovvTol ond TNV EYKATAAEYN TOL €BVIKOL TOLG
VOUGLOTOG TTOPOKIVIGE KO TO TPOGMOTIKO EVOLAPEPOV KOL NTAV OLTIO VO LEAETOM Y10l
Vo S10TVTIMC® TN CLYKEKPILEVT TTTUYLOKY] EPYOCI0. XKOTOG TNG EPYUCING COLP®VO Kot
pe Tov Titho eivat va avaAvBovv «ta 0QEAT TNG VOUUGHOTIKNG £VOONG, LE ERPOCT] GTOV
TEPLOPIGUO TNG SLOKPITIKNG TILOAOYIOKNG TOAITIKNG TV EMLYELPTCEDV.

To Eexivnuo e ENE v 1" Iavovapiov 1999 amotédese éva 16Topikd yeyovoc.
210 TPOTO KEPAAOLO OlOTVTMOVETOL GLVOTTIKA 1 cvuvOnkn Tov Mdaoctpryt yo Vv
Evponaixn ‘Evoon, ot yevikég apyES Kol o1 TPOTOTOMGELS TOV MOV GTr GLVONKT
®¢ TV LVoBETNOT TOV EVINIOL VOLIGHLOTOG.

210 0e0tepo Ke@dAalo avoAdetar M Beswpia TV Apiotov NOHICUOTIKGOV
[Teproymv, mpocdlopilovtag Ta KPITHpLol IOV TPETEL VO TANPOLY Ol OIKOVOUIES TOV
YOPOV EKEIVOV TTOV €MBVUOVV VO OTOPTICOVLV W0 VOUGHOTIKY £VOoT), KoO®OG Kol TO
dproto péyebog g VOLUGLOTIKNAG TEPLOYNG.

To eviaio VOLUGHO €0pOIMVEL IOl VOUICUOTIKY £VAOON Kol ONUIOVPYEL ONLOVTIKA
TAEOVEKTNUOTO Y10 TOL KPATN MEAN oG kovig ayopdc. [lpota an’ 6l Oa exkieiyetl to
KOGTOG TOV O0lGVVOPLOK®Y cLVAALaYdV (€000 peTatpomng voplcpatov i £€oda
KAALYNG TOV GLUVOALOYLLOTIKGOV KIvOOVOV) Kot B0 EXITPETEL [0 TPAYLOTIKY GUYKPLON
TOV TIHOV PECH otV €0MTEPIKN ayopd. Ivetar éva amd to KOplo. vopicpato Tmv
CUVOAAOYODV KOU TOV 0OmOOEpdAT®V OTOV KOOUO. AIELVKOAOVOVTOG TOAD TNV KA
Aertovpyio TG evwaiog ayopds, To KOowo vOpcupo omuovpyetl emiong éva otabepd
LOKPOOIKOVOLIKO TePPALlov, T0 omoio eivar Wdwaitepa VVOIKO YO TIG EMXEPNOELS.
Avtd 10 TEPIPAALOV, gVVOEL TNV AVATTLEN TOV OVIOAAAYDOV, BEATIOVEL TN KOTOVOUN
Tov Topwv, Ba evBappbvel TV omotopievon Kol TNV €MEVOLON KOl TOVAOVEL TNV

OLKOVOLIKY] OVATTTUEN.



BeBaimg, 6Aa autd ta mAEovVEKTNHOTO UTOPEL VO ATOPPEOVY OO TNV OTKOVOUIKT
KOl VOUIGLOTIKY] éveon vtd optopéveg tpobmobécels. Avtn Ba mpémnel va mepthapPavet
puoévo yopeg pe vy dmpoctovopkn otayeipion. I avtd ypedletor pio okovoutkn
évoorn, péco otnv omoio To GVUUETEYOVTO KpAtn Ba avaddfovv v vmoyxpéwon va
mPOVV  awoTNPA  Oopouéve  Kprthpe mov  OBa  e£ac@AAiGOLY TN VOUIGHOTIKY|
otafepdtnra, TV €Euylavon TV ONUOGIOV OWKOVOUIK®OV TOVG KOl ETOUEVMOS TN
otabepn avantuén. H mpnon avtov tov kpumpiov 0o otpiletal oe dvo okéAn: pio
ave&aptnn Kevrpikn tpdmela, n onoio B kabopilel ELedOepa TN VOLUGHOTIKY TOMTIKY|
™G ‘Evoong kot éva TOA0 GUVIOVIGHOD TMV OTKOVOUIKOV TOATIK®V, VTEVHVVO Yo TOV
kaBopiopd TV peEYIA®mV KoTeELBIVGE®Y TNG OIKOVOULKTG TOMTIKNG Kot OlafETovTtag Ta
péca vo, ETPAALEL OGTA GUUUETEXOVTO KPATN VO TNPOVV TIG VIOXPEDGCELS TOVG, OMMG
aVOADOVTOL GTO TPITO KEPAANLO TNG EPYACTOG.

210 0e0TEPO UEPOC TNG TTLYWOKNG EPYOCIOG Yoo TNV EUTEIPIKT OLEPELVTON
avagépetar o Opopog G EAAGdag mpog v Evopévn Evponn, peletdviog
nepmtOoelS ayabov . Ot Aoyor évtaéng oty Kowdmta kot n gumelpio g ympog amod
mv mpooywpnon g otv EE avaAbovior oto Tétapto  kepdAoro. Mehéteg
TEPUITDOCEDV TEPLYPAPOVTOL, OTO TEUTTO KEPAAN0, Yoo ayafd ommv EAAGda, dmov
€xovv emmpeoctel amd o eVPD. Avapépovtal PETAPOAEC TH®Y, UETPO. KLPEPYNONG,

TILOAOYIOKES TOAMTIKES, LEBOSOL DAUOPPMONG KOl OUTIEG OLUCTTOPAS TOV TILMOV.



MEPOX I
OEQPHTIKH ITPOXEITIXH

KE®AAAIO 1

Yuvoiqkn Yo v Evponaiky "Evoon(Zovonkn tov Maootpiyt)

1.1. IN'evikég Apyég

H ouvOnkn yuo v Evponaikny ‘Evoon (ZEE) avimrpoconedetl éva vEo 6Tad0 g
EVPOTAIKNG OAOKANPOONG Oedopévov OTL ovoilyst To OpOUO YLl TNV  TOALTIKY
olokAnpwon. H cuvinkn onuovpyet pia Evporaikn ‘Evoon mov arotedeiton and tpelg
molwveg T Bupomaikég Kowdtreg, v kown e£@TePIKN TOAMTIKN KOl TOAITIKN
acpaieiog (KEIITA) kot TNV 0GTUVOUIKY Kol OIKOOTIKY] GUVEPYOGIO GE TOWIKEG
vroBéoelg (AEY). H ocuvOnkn : etodyet v €vvolo ¢ evpomaiknig 10oyEvelag, eVioydEL
TIC apuodtdteg 10V Evpomaikov KowvofovAiov kot eykovidler v Evpomaiknm

Nowopotikr Evoon (ENE). EEGAlov, n EOK yivetoanw Evponaikn Kowédtnra (EK).

I'évvyon

H ouvOnin ywo v Evponaikn ‘Evoon (ZEE), n onoia vreypdon oto Maastricht
otg 7 Ogfpovapiov 1992, 1é0n oe 1oy0 ™v 1In Noepufpiov 1993.H ocvvOnkm avt
elvarl amotéAecpo eEMTEPIKAOV KOl ECMTEPIKAOV OTOLXEIMV. XT0 €£MTEPIKO €mMimedo, 1
KOTAPPELOT] TOL KOUUOLVIGHOU otnv AvatoAkn) Evponn kot n mpoomtikny g
YEPUOAVIKNG EMAVEVOONG 0ONYNOOV OTNV avOANYN OEGUEVONG Yo TNV EVIGYLON TNG
debvoig Béomg g Kowomtog. 10 ecwtepikd emnimedo, ta kpdtn pEAN emBvpodoay
v cuveyiocovy TNV TPOodo oL EmMETEHYON AMO TNV EVIOIN EVPOTAIKY TPAEN HECH
dAhov petappuduicewv.

Ta otoyeio avtd odnynoov ot GVYKANGCT 600 JSOKLPEPYNTIKOV O0CKEYEMV,

pog v v ENE kou pog yuoo v moltikry évoon. To Evponaikd Zvppfodio tov



AvoBepov ¢ 27g Ko g 28ng Iovviov 1988avébece e pio opdoa epmelpoyvouOVOV
vro v mpoedpia tov Jacques Delorso épyo g mpostopaciog pag £kxbeong mov Oo
TPOTEVE T CLYKEKPLUEVA 0TAdW TO. omoia Ba 0dnyovoay 6TV owovopkn Evaon. To
Evponaikd Zvpufoviio tov AovPAivov g 281G Anpidiov 1990, Bdoet evog Pelykov
pvnuoviov yia tn HeETappLOUIoN TV 0EGUOV Kot Pog YOAAOYEPUOVIKIG TPMOTOPOVALNG
OV KOAOVGCE T KPATN UEAN VA €MTOOVOLY TV TOMTIKT 0otkodounon ¢ Evpomng,
amoPAcioe va eEETACEL TNV avAyKT Tpomonoinong tng cvvOnkng EK yia va mpoywpnoet
GTOV OPOLO TNG EVPOTAIKNG OAOKANPOCTG.

To Evponaikd Xvppovito g Poung mmc 1ldng wor 151¢ AegkepPpiov 1990
oVYKAAESE TEMKA TG 0V0 OlaxvPepvntikég daokéyelc. Ot epyacieg kotéAnEav €va
xpOVo apydTEPa. 0T SLdcKeyn Kopveng Tov Maastrichttng 9ng kot 10ng Agkeufpiov
1991.

2Toyor

Me 1t ovvOnkn tov Maastricht,n Kowotnto npoympnoe copdg mépav tov
apPYKOD OTKOVOUIKOD TNG OTOYOV, ONANOY TNV LAOTOINGT oG KOWNG ayopds Kot ot
TOMTIKEG TG PLA0d0EIEG POV GTO TPOGKNVIO.

¥’ avtd to mhaicto, n cuvOnkn Tov Maastrichtovtorokpivetat o€ Tévte Pacikong

GTOYOVG:

. NV eVioYLOMN TNG SNUOKPUTIKNG VOLLILOTNTOG TV OpYAvV®V:

. ™ PerTimon g amoTEAECUATIKOTNTOG TOV 0PYAVOV-

. NV £YKaBi0pvOoT L0 OTKOVOLIKNG KOl VOULGLATIKNG EVOOTG:

. ™V avdmntuén g Kowmvikng ddotaong g Kowvomrag:

. ) Béomion pog Kowng eEMTEPIKNG TOMTIKNG KOl TOMTIKNG OGQAAELNG.
Aopn

H odoun mg ovuvOnkng eivon odvBetn. Metd amd 1o Ilpooipio, meptlaupdvel
téooepig tithovg. O tithog | meprhapPdvet Tig Kowvég datdéelg yia tig Kowdmnreg, yuo
™V Kown €EMTEPIKN TOATIKN KOl Yo Tn OKaotTiky ovvepyacio. O tithog |l
nepapPavet tig datdEelg mov tpomomoovy ) cvvOnkn EOK «kat ot tithot I kon 1V
T1G O1aTa&elg mov TpomomolovVy Tig ovvinkeg EKAX kot EKAE avtictoiywg. O tithog V
glodyel TIG OTAEEL OV QPOPOVV TNV KOWN EEMTEPIKN TOMTIKY] KOU TOALTIKY|

ac@aieiog (KEIIA). O tithog VI mepthopfaver Tic S1atdEELS Yl T GLVEPYAGIO GTOVG



TOUELS TNE dKOOGVYNG Kol TV £0mTEPIKOV Vobécewv (AEY). Ot tehikég drotdéelg

nepapfavovrtal otov titho VII.

Holitikéc

H ocuvOnim kabiepdvel kotvotikég ToMTIKEG o€ 61 VEOLS TOUEIS -

. Atevpomaikd diktoo-

. Blopnyovikn moMtikn-

. [Ipoctacio TV KOTOVOADOTOV:

. Exnaidevon Kot emoyyeALOTIKn KOTAPTIoN:
. NeoAaia:

. [ToMTiopog.

Kowwviko mpwtoxoiio

Me 10 KOWOVIKO TPMOTOKOAAO TOV TPOGOPTATOL GTY| GLVONKY], Ol KOWOTIKEG
APUOJIOTNTEG EMEKTEIVOVTOL Kol 6TOV KOwwvikd topéa. To Hvoupévo Boaociielo dev
GUUUETEYEL OE AVTO TO TPMOTOKOAO.

Ot 616101 TOV TPWTOKOAAOV ElvaLl:

. 1N Tpo®ON oM TG ATUGYOANONG:

. 1N Bektioon T@v cuvOnKodV dtafimong Kot epyaciog:

. N KATOAANAN KOW®OVIKT TPOCTOGio:

. KOW®OVIKOG S1AA0YOC:

. N avantuén ToV avOpOTIVOV TOPOV Yo, Vo SCOUMOTEL VYNAO Kot

Bldoipo eninedo amacyoOAnong:

. N évtaén Tov oTOU®Y Tov amokAgiovTol amd TV ayopd epyaciog.

10ayévern

Mio amd Tic peydiec Kovotopieg g ovvOnkng sivar n kaB€pwon evpOTAIKNG
Wayévewng n omoio mpootiBetor otnv eBvikn 1Bayévela. Kabe molitng mov €xer v
VANKOOTNTA £VOG KPATOLG HEAOVG elvar TanTdypova kot Toritng e Evaonc.

Avt 1 Bayévela cuvemdyetal véa dtkaimdpata Yo toug Evpomnaiovg, ftot:

. T0 dwkaimpa eAeBepnc KLKAOPOpPiag Kot dtapovig otnv Kowvotnra-



. TO KAWL TOL EKAEYELY Kol TOV EKAEYECOHL Y10 TIC EVPOTOTKES KOl TIC
ONUOTIKES EKAOYEG:

. T0 JKoiOUA OUTAMUATIKNAG KOl TPOEEVIKNG TPOCTAGIaG €VOG KPATOVG
HEAOVG AAAOV amd TO KPATOG HEAOG KATAY®YNG OTO £30(POG OGS TPITNG YDPOG
OTOV OEV AVTITPOCMTEVETOL TO KPATOG LEAOG KOTAY®YNG:

. 0 Owaiopo avaeopds oto Evpomaikdé KowvofovAlo kot vrmofoAing

KatayyeAlog oTov eVp®TOi0 OOUECOAAPNTY.

Apyn s Emixovpikotytag

¥t ovvOnkm vy v ‘Evoon enavolapfavetor og yeVIKOS Kavovag n apyn g
EMKOVPIKOTNTOG, 1 OToio EPapUolOTaV OTNV TOMTIKN Yo TO TEPPAALOV otV eviaia
evponaikn mpdén. H apyn avty dievkpvilel 6t1, OTIC TEPIMTOGELS KOTA TIG OTOlEC pia
appodtoTnTa dev givar amokAelotikn| g Kowdmrag, n Kowotnta evepyet povov edv ot
oT1OY01 uopovV va, emtevyHovv KahdTepA 6TO KOWOTIKO eminedo an’ 6Tl 6to £6vikd. To
apBpo A mpoPrémer 6T1 ' Evoon Aappavel amo@doelg «6G0 To dSuvatov £YYOTEPO GTOVG

TOATES.

1.2 Evponaiki 'Evoon

H ovvOnkn tov Maastrichtagopd ™ onuovpyia g Evponaikhic ‘Eveoong, n
omoio. amoteheitonr amd Tpelg muAwveg - T Evpomdikéc Kowomnteg, v xowvn
eEMTEPIKN TOMTIKY] KOL TNV TOMTIKY] 0CQOAEING KOU TNV OOGTUVOUIKY] KOl OIKOGTIKY
ovvePYGia 6€ TOWVIKEG VTTOBECELS.

O mpdTOC MuAmVaG amotereitarl and v Evpomnaiky Kowdmra, v Evpomaikm
Kowotnta dvBpaka ko yaivpa (EKAX) ko Euratomxar agopd tovg topeic otovg
omoiovg Ta KPATN UEAN aoKOLV Omd KOO TNV MYEHOVIO TOLG HECH TMOV KOWOTIKAOV
opybvaov. H gpappolopevn dwdwacio eivor aut mov eival yvmoT) ¢ KOWOTIKY
pébodog, dradn mpodtact g Evponaikig Emtponig, éykpion amd to Zopufovio kot
10 Evponaikdé KotvofovAlo kat £Aeyyoc g TpNoNg Tov KOWoTikoD dtkaiov amd To
Awootplo.

O debtepOg MLAGVOG KABEP®VEL TNV KOWN €EMTEPIKN TOALTIKY KO TNV TOALTIKY|

acpaieiog (KEIIIA) mov npofiéneton otov Titho V g cuvOnkng yia v Evponaikn

10



‘Evoon. H moAtikn avt) avtikafiotd Tig 01atdEels g eviaiog evpomaiknig mpdéng Kot
EMTPEMEL 0TOL KPATN UEAN Vo avorapBdvouv oamd Kotvoh OpACES GTOV TOUEN TNG
eEMTEPIKNG MOMTIKNG. XTOV TLAGVO ovtd 1M Odwkacio Ayng omoedcewv gival
dwokvPepvntikn kot otnpileton o ToAD peydio Babud oty opopwvio. H Enttponn ko
t0 KowoBovAlo dradpapatilovv pikpd poAo Kot 10 AkaoTiplo 0ev £xel 01Ko0d0Gia 6’
0VTO TOV TOUED.

O 1pitoc TLAD®VOG APOPA TN CLVEPYOSIO GTOVS TOUELS TNG SIKALOGVUVNG KoL TMV
€0MTEPIKMOV VIoBécemv mov mpoPAémetonr otov Titho VI g ovvOnkng yw v
Evponaikn ‘Evoon. Evvoeitar 611 1 'Evoon avaloappdvel kowvn dpdon yuo vo wapEyet
OTOVG TOAITEG VYNAO €mimedo TPootaciog o€ £va Ydpo erevbepiag, ac@AAelng Kot
dwatoovvng. H dwdwkacio Aqyng oamoedceswv eivor emiong  dtakvPepvnTikov

YOPOKTIPOL.

1.3 @sopikd 6pyava

2V TPoEKTOOT TG EVINiOG EVPOTOIKNG TTPAéng, o poiog tov Evpomoikon
Kowofoviiov avéndnke akoun nepiocdtepo pe ) cvvonkn tov Maastricht.To nedio
EQOPUOYNG TNG Odkaciog ocvvepyaoiag kot NG OdKacsiog COUPOVNG YVOUNG
enektdOnke oe véovg topeic. EEGAAov, m ocuvOnkm dnuovpyet pio véa Srodikacio
ouvamOPaoNg, N onoia emttpénel 610 Evpomnaikd KowoPovAlo va Beonilel mpaéeic and
KooV pe 10 XupPfovito. H dradikacio avtn cuvendyetal evioyvon TV enaQdv Hetald
tov KowoPBoviiov kot tov Zvppoviiov yo va kataAn&ovv oe coppavio. EEGALov, N
ocuvOnkn ovvoéel to KowofodAio pe 1t Sadikocio dopwopod g Emtponig.
Avayvopiletor 0 poAog mov dtadpapatilovy To. EVPOTAIKA TOMTIKE KOUUATO GTNV
eupOTAikn ohokAnpwon. To moMtikd kOupoTo GVUPBAAAOVY OGTN SLOUOPP®OT LG
EVPOTAIKNG GLVEIONOMG KOl 6TV EKOPACT] TNG TOATIKNG PovAnong tov Evponaiov.
Ocov apopd v Emitpony|, | didpketa g Onteiog g av&avetol amd T€66Epa 6€ TEVTE
€ pe okomd v evbuypdpupion g pe avtiv tov Evponaikod KotvoBoviiov.

Onwc kot n eviaia Tpdén, 1 cLVONKN aVTH SEVPVVEL TNV TPOGPLYY| GTN YNPO LE
€101k mAsoyneio. 6To mAaicto tov XvpPovAiov Yo TIC TEPIGGOTEPEG AMOPAGELS TOV
Aoppévovtar pe d1adKacio GUVATOEUCTS KOl Y10l OAES TIC ATOPACELS TOL AapPdvovTal

COUOMVO LE TN Ol 0IKACT0 CLVEPYACTOG.

11



I[Ma va avayvoplotel n onuocio TG TEPLPEPELOKNG O1AGTAONG, 1| CLVONKN
OLOTAVEL TNV E€mTpOTN TePIpepeldv. H emurpony) meprpepeidv amoaptileton amd
QVTITPOCGAOTOVG TNG TOTIKNG OLTOOIOIKNONG KOl TEPLPEPELNKNG OLOIKNONG Kot EXEL

GLUPOVAEVTIKO YOPOKTIPAL.

1.4 Evponaiki Nopwopatiki) "Evoon

H evwio ayopd orokAnpmbnke pe v kabiépwon mc ENE. H owovopukn
TOMTIKY] amoTeLeiTOL 0 TPEIS GLVISTAOCES. Ta kpdtn PEAN Tpémel va dtac@arilovy o
GUVTOVIGHO T®V OIKOVOUIKADV TOATIKOV TOLG, VO KOOEPMGOVV TNV TOAVUEPY| ETOTTEIN
aLTOD TOV GLVTOVIGHOU KOl VTOKEIWVTOL GE KOVOVEG OUKOVOULKNG KOl ONUOGLOVOUIKTG
nefapyiog. XTOY0G TNG VOUICHATIKNG TOMTIKNG €ival vo dnuovpyndel éva eviaio
vouopo kot va e€acealotel 1 otabepdtnTa oLTOV TOL VORICHATOG YOpM OTN
oTafepOTNTO TOV TILAOV KoL TNV THPNOT TS OIKOVOUIOG TNG 0yopds.

H ovvOnkn mpoPArémel v kabiépmon evog eviaiov Vopiopatog o€ Tpio S1000) KA
oTadwW.

. To wpdTO 0TAd10, TO Omoio €hevBepmdvel TV Kivnom TV Keaiaiwv,
apyilet v In IovAiov 1990-

. To devtepo otddo apyiler v 1In lavovapiov 1994 ko emtpéner
GUYKALON TV OIKOVOUIK®Y TOATIKAOV TOV KPOTMOV HEADV:

. To tpito otdd0 pémel va apyicetl o apyodtepo v 1In lavovapiov 1999
pe ™ omuovpyio €vog eviaiov vopicpatog kot v idpvon g Evpomaikng

Kevtpiknc Tpanelag (EKT).

H vopopotikn moAtikn Paciletor 610 eupoTOikd cHOTNUA KEVIPIKOV TPATeEl®V
(EZKT), mov amoteieitan amd v EKT xor tig ebvikég xevipwkéc tpameles. Ta
wpvpata ovtd etvar aveEaptra amd Tig e0VIKES Kot KOVOTIKEG TOAMTIKES OPYES.

Yndpyovv wiaitepec dotdéelg v dvo kpdtn péAn. To Hvouévo Baocilelo dev
avéhaPe tn déopevon g petdpaong oto tpito otdolo g ONE. H Aavia eEacpdiice
éva. TpOTOKOALO TO omoio opiler 6Tt M Oécpevon ™E Yoo To Tpito otddo Oa

OTOPOGIOTEL LE ONUOYT|PIGLLAL.
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1.5Mera To Maastricht

H ovvOnkn tov Maastrichtavtitpoconedel éva kabopiotikng onpociog otddio
otV owkodounon g Evponne. Iopvoviag v Evponaikn ‘Evoon, dnmovpydvrog
OIKOVOUIKY] KOl VOLUGHATIKY £VMOOTN KOl 0VOTYOVTOG TNV €LVPOMTOIKY OAOKANP®OON G€
véoug topeic, 1 Kowotnta aroktd molitikn didotoo).

Ta kpatn péEA €xovtag emiyvoon g €EEMENG TG EVPOTATKNG OAOKANP®ONG,
TOV  UEALOVIIK®V OSELPVVOE®V KOl TOV ovoyKaiwv OeCUIKOV  TPOTOTO|CEMV
ovumeptélafav otn cuvOnkn pia pntpa avabewdpnong. I'a to oxond avtd, o apbpo N
TpoPAETEL ™ oLYKAnon LKL PBEPVNTIKNG SoKeEYNG 10 1996.
H dudokeyn avtn giye ©¢ omotéAesio TV VITOYPOEY TG CLVONKNG TOV AUCTEPVTALL, TO

1997.

15.1 Tporomoujseis mov emijifav oty covOijkny

. YuvOnikn TOV ApotepvTapn (1997)

H ouvOnkn tov Auctepviop kabiotd dvvatn tnv adénon twv apuodtoTHTOV NG

‘Evoong pe ) dnpovpyio Hiog KOWOTIKNG TOATIKNG Y10 TV amocyOANoY|, TV
KOLVOTIKOTOINO™ €VOG LEPOVS TOV TOUEMV TOV VLIAYOVIOV TPOTNYOLUEVMG GTN|
GUVEPYOGIO GTOV TOUEN TNG OKALOGUVNG KOl TOV E0MOTEPIKOV VTOBEGEMY, T
pétpa. mov mpoopiloviar 6to va TANGLAGoVY TEPLocoteEpo TV ‘Eveon otovg
TOALTEG TNG, TN SLVATHTNTO GTEVOTEPNG CLVEPYOGTNG LETAED OPICUEVOV KPOUTMV
puehdv (svioyvuévn ovvepyaoia). Emiong, n cuvOnkn emexteivel ) dwadikocio
oLVVATOQAOTG KOOMDS Kol TNV €POPUOYN TNG YNPOL UE E0IKN TAEloyN@io Kot
amAOVGTEVEL Ko aplBpet €K véou ta dpBpa TV cuvONKOV.

. YuvOnkn ™mg Nikawog (2001)

H ovvOnkn g Nikowog aglepdvetar kKuplowg oto Becpikd mpofAnpoto mov
cuvoéovTat e TN dtevpuvon ta omoia dev eiyav emAvOet to 1997 e ™ cvvOnKn
tov Apotepvrap. Ilpdketton yio ) ovvBeon g Emrponnc, ™ otdbuion twv
YyNewv oto XuuPodAo Kot T SEVPVVON TOV TEPUITOCEDV EPUPUOYNG TNG
€0IKNG TTAEOYNGioc. ATAOVGTEDEL TNV TPOGPLYN GTN OLAOIKAGIO EVICYVLUEVNG

oLvePYOGiog Kol KOOIGTE OMOTEAEGLATIKOTEPO TO JIKAGTIKO GUGTNLLA.

Tov Oxt®Bpro tov 2004vmoypdonke 1 cuVONKN Yo T B€omion ZuvTdypatog yio

v Evpdnn. xomdg g nrov va Katapyndobv Kot va avtikotaotafodv pe éva eviaio
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Kelpevo OAeg o1 verotdpeveg cuvOnkeg ektoc ¢ cvvOnkng Euratom.la va 1ebel og
1oY0 N ovvOnkn vy T Béomion Zvvidypatog e Evponng, énpene va emkvpwbel and
oMo Ta KpATn pEAN, pe PAOT TOVG 1GYVOVIEG GUVTOYUATIKOVS KOVOVEG TOLG, ONAON
HEG® EMKOHPOONG ad TO KOWWOPBOLAL0 1 HEc® dnpoymeicpatog. Adym TmvV SUGKOAMY
OV GLVAVINGE 1M EMKOHP®OT TNG cLVONKNG Yo T B€omion Zvviaypatog g Evpdnng
oe opopéva Kpatn HEAN, ol apynyol KpoTdV Kol KLPEPVICEDV ATOPACIGOV, GTO
mhaiclo tov epyosidv tov Evporaikod vufovAiov g 16ng kot 17mg Iovviov 2005,
Vo SPOUOAOYNCOVY pi «atepiod0 TPOPANUOATICUOV» LE OVTIKEILEVO TO WEAAOV TNG
Evpomng. Katd t obvodo tov Evpomaikod Xvpfoviiov g 2Ing ko 220 Iovviov
2007, ouv Evponaiot 100vovteg kotéAnéav oe ocvpufipoacpo. AdOnke eviolr yo
ovykAnon upwg AKA pe okomd Ty oploTikomoinom Kot Ty €Kd00T  HOG

CUETAPPLVOGTIKNG cLVONKNG» Yo TV Evponaikn Evoon kot 6yt Zuvtdypatog.
H mapovca cuvOnn tpomomodnke emiong amd tig akdAovbeg cuvOnkeg Evtaénc:

. YovOnkn évraéng g Avotpiog, g iwviavoiog kot g ovndiog
(1994) pe v omoia ta. kpatn uéAn e Kowvodtntog yivovrat déko mévte.

. XovOnkn évraéne g Kompov, g EclBoviag, g Ovyyapiog, ¢
Agroviag, g ABovaviag, g Maitag, g Horwviag, e Anpokpatiog
mg Toggiog, ¢ XhoPoxiog «kor ™  XhoPeviag  (2003).
Me ™ ovvOnkn avt) ta kpatn péEAn g Evpomaikng Kowvotntag yivovrot
€lKoo1 TEVTE.

. YovOnkn évroéng g Boviyapiog wor TG Povpaviag (2005).
Me ™ ovvOnkn avt ta Kpdtn pwéAn ¢ Evponaikng Evoong yivovian gikoot

entd.
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KE®AAAIO 2

Ocopia Aprotov Nopopatikov Heproydv, 0péin Nomopatikig Evoong ko

oVYKpLon KO6Tovs 09£rhovg NE

2.1.H 6sopio tov Aprotov Nopspotikov Ieproydv

Amo 11 apyéc g dekaetiog Tov 60, ot Bewpnrikol TV AeBvodv Orkovopukmdv
TPOCTAONGOV VO ATOVIGOVY GTO TPOPANUA TNG SEATIGTOTOINONS TWV VOULGUATIKOV
TEPIOYDV, PE TNV £VVOLL TNG EMAOYNG TOV TPOCPOPATEPOV GUGTHHOTOS UG OLASOG
Y®POV o1 omoieg cvppetéyovv og Owovopikn Evoon (OEv).

H Bewpia g apiotng vououatikng meployns ( ANIIT ) amotehei 1o onueio ekkivinong
v T ovlTnon Tev voulcpatikdv evooenv (De Grauwe, 1996, 1997)poonadei va
npocdlopicel to dpioto péyebog g vopuopatikng mepoyns. Ipocsdiopilel eniong ta
kprmpia ( pobnobicelg) mov mpEmeL va TANPOVV 0L OIKOVOUIES TOV YOPDOV EKEIV®OV TOV

emMOLUOVV VO, ATOPTIGOVY U0 VOLLCUATIKT EVOOT).

2.1.1 Ta opéin mas Apiotys Nouicuatikis leproyns

H onuovpyia pog Gpiotng VOUICUOTIKNG TEPLOYNG OMOPAETEL QPEVOC OTN
LEYIOTOTTOINON TOV OEPEAE®V 7OV TPOKLTOVV Omd ToV KaBOPIGUO OUETAKANTO
0T100ep®V GUVOALAYLOTIKOV ooTidv (1 v vioBétnon eviaiov vopiopatog) kot
APETEPOL OTNV EANYIOTOTOINGCT] KOGTOLG TTOV GUVETAYETOL M EYKATOAEWYT NG TYNG
GUVOAAAYLLATOG MG HEGOV OTKOVOULKT|G TOALTIKNC.

To xbdotoc évtaéne piag yopag oe vououatikny évoon (NE), n omoia éxet
v1obeTNoEL KOO VOGO, TPOKVTTEL OO TIC GUVENELES GTNV OIKOVOUIKT] TOAMTIKY], TOV
TPOKOAEL 7 eyratdieryn tov eBvikov ¢ vouiouatos. H kevipikn g tpdmelo dev €xel
mAéov dvvatodtra  doknong (ave&aptnTng) VOUOUOTIKNG TOMTIKAG, mY. OTN
Slopdpemon g ecmTEPIKNG N e€mTteptkng a&iag Tov eBvikoD vouicpatog, otov EAeyyo
MG EYYOPWS TPOCPOPES YPNUATOS 1 TOV EMTOKI®V, Kol HECH OVTNG OTOV

BpoyvmpdBecpo emNPeacUO TNG OIKOVOIKNG dpACTNPLOTNTOS YioL TNV EMTEVEN GTOYW®V
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NG OIKOVOUIKNG TOATIKNG, OmM®G mY. €vol O TEPLOPICUOS TNG OVEPYIOG Kot M
6TafepATNTO TOV YEVIKOD EMTEOOV TV TILMV.

Evtovtolg, amodeikvietol 0Tl uetaffoAés TS OVOUATTIKNG GOVOLLGYUATIKNG
wootyiog (0 KATAOTAON VOMGUOTIKNG aveEaptnoiag) dev umopodv vo. uetafidlovv
uoviuo. (uakpoypovia) v avtiotoyn mpayuatikn (oxetikéc Twég oto d1ebvéc epmdplo
N 01Ebvig avTay®VIoTIKOTNTO TIUAG) KOl EMOUEVMOG THV TOPAY®YH KOl TV EYYOPLL
{mon-amoppoenon kat apa 10 gumoptkd 16olhyo. Evarlaktikd, yia v dtopbwon
ACVUUETP®V dlatapaydv ({RTnong, mn moAMTK avimAnbopiopod (ueimong g
evepyod (nthioemcg), pmopel e€iocov va mpokaiel poviun peiowon g eyydplog
Topay®YNG. Ot 000 TOMTIKEG O1OPEPOVY MG TPOS TN PPaLYPOVIC. SUVOULKT TOVS, 1 LEV
g vmotipnong SopldveEL TPOSOPIVE TO EUTOPIKO EAAEIUPO OAAL pE KOGTOG TOV
mnbopopd, M de tov avrimAnbopiopod mETVYXAivel To 1Ol amoteEAéouata
AToOPEVYOVTOS TOV TANOWPIoUO OALL LE 0OVVNPEC EMOPACELS GTNV TOPUYMYN KO TV
amacyoAnor, onA. avepyia, ot omoieg pmopel va givor HokpoypoOVieG av eV VTTAPYEL
onuavtiky eveMéio oV ayopd epyaciog.

Ta kuptoTEPa 0OPEAN TNG VOLUGHOTIKNG EVomoinong mepthappdvouv:

i.tnv e€dAenyn g afefotdtTnTag mov GLVIEETAL UE TIG GLVEXEIC OIOKVUAVGELS TMV
GUVOALOYLLATIKOV IGOTIUIMV, LE omoTéAeca va, evBappOiveTan 1 eEgldikevon g
TOPOYOYNG KOL TO EUTOPLO PETAED TV YOPDV,

i.tnv e€dAetyn 0V KOGTOLG TTOV GULVETAYETAL TOGO 1 TOGO M UETATPOTN EVOG
vopiopatog o€ €va. GALO 000 Kol 1) KAALYT TOL GLVOAAOYUOTIKOD KIvOHVOU,
epocov KabiepmBel Eva kovo voucua,

li. T peyolvtepn evoeyouévmog oTodepOTNTO TV TIL®V, EENLTIOG TOV YEYOVOTOC OTL
ol JwTopayés OTIG Ol1Qopeg MEPLOYEG M YOPES €VTOG TOVL  EVPVLTEPOL
VOLUGHATIKOD Y®pov Ba teivouv va aAAnloeEovdetep®dvovTol Kot

IV.TN duvaTdTNTO TOV ETLXEPNCEDV VO, ETOPEAOVDVTOL TOV OIKOVOULMOV KAILOKOGC
TAPOYOYNS, EPOGOV 1| EVPVTEPN VOUCUOTIKY TTeptoy] pumopel va Bewpnbel wg
po eviaio oyopd.

To peyaAvtepo 10 PLEIOVEKTNOL LLOG APIOTNG VOULGLOTIKNG TEPLOYNG Elvan OTL
po yOpo-HEAOG eV €xEL TN SLVOTOTNTO VO AOKTGEL AVTOVOUT VOULGLOTIKY Kol
oLVOALAYLATIKY] TOAMTIKY. H amoAeio evog pécov moATikng, 6mmwg 1 petafoin
MG OCULVOAAAYHOTIKNG 1ooTipiag, €ivar duvatd va dnuovpyncet coPapd
TpoPAqUaTo oE OPIoUEVEG YDPES, OV Ol [cBol, 1 Topay®yIKOTNTO Kol Ol TIUEG

€XOVV SLPOPETIKES TACELG OTIC OLAPOPES YDPES-IEAT).
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2.1.2 Hapaodociara Kpitipia ANIT

To mpéPfinuo emopévog g Bewpiag ™G GPLOTNG VOUICUOTIKNAG TEPLOYNG
oLVIGTOTOL GTOV TPOGOIOPICUO TOV EPLeTOL apPlBoh TOV YOWPAOV TOL UTOPOVV V.
AmOTEAECOVV UEAT LIOG VOLUGUATIKNG TTEPLOYNG, 1N omoia Ba yapaktnpileton eite amod
éva abotnua opetarinta otabepov ovvorloyuatikdv wotyuwmyv ( AXZI ) gite and va
Kot Lovodkd M eviaio vououa. Eivor mpoeavég 0Tt o cupmepdopata g Bewpiog tov
ANII eivor mOAD ONMUOVTIKG Y100 TEPITTMOGCEIS TOGO TOALEBVIKGOV OWoVOHKGY Kot
Nowopotikdv Evooewv, (ONE ) 0mwg auth TV €0pOTUIKOV YOPOV, OV EXOVV
peydAn 1otopio €BVIKNG VOUGUOTIKNG Kuplapyiag, 000 kot yio opoomovolokéc NE,
omwg avt tov HILA. . Q¢ duthdc o16y0G¢ ™ ovotaong pwag NE 13 NIT yevikd
Bewpeital, apevog N peyloToTOiNnoN NG XPNCWOTNTOS TG Eveong omd Ty viwoBEétnon
oV cvotiuatog Tov AXZI 1 Tov eviaiov VOUIGHOTOG KOl OPETEPOV 1 EAAYIGTOTOINGN
™G Mg amd TV amOAELD EVOG LEGOV OTKOVOUIKTG TOAMTIKNG, ONAAOY| TOV YEPIOUOD
NG GLUVOAALYLLOTIKNG IGOTIHIOG.

Kotd ovvénewo eivor mpoeavég yuoti, amd tn po pepid, n Oswpio tov ANII
aravtd 6° €va TPOPANUa aplotomoinong, eved and v AAAN o duthdg otdyoc e NE
OVTOVOKAG TO, TAEOVEKTNUATO KOl UELOVEKTANATA TNG (dNAadT eKeiva, TOL amoppEoLY
amd TV EMAOYT TOL cvotuaTog TV AXXI 1} Tov gviaiov vopiopatoc). [a ot apopd
TIg mpobmobécelg, TIC GLVONKEG 1 TO KPLITHPLL 7OV YPNGLLOTOOVVTOL Yo TNV
a&loA0YNoT LIOYNPLOV YOPOV Ol omoieg emBuuobv vo oynuaticovv o ANII, avtd
dlakpivovtor ota AEYOUEVA «TapadOclaKd» Kol ota «svyypova». O Babuog, 16co g
KIVNTIKOTNTOG TOV TOPAYOYIKOV GLVIEAESTAOV GTO Opla NG £veong, 660 Kot Tov
AVOIYHOTOG TOV YOPDV- LEADV TNG 0TO dEBVEC eumOplo, aAAG emiong Kot TNG £VTOONG
TOV YPNUATOOOTIKOV POMY TOVG, GUVIGTOVV TO TOPASOCIUKA KPITHPLN TOV EIGTYOYOV Ol
R.Mundell(1961), R.McKinnon (19631 o1 J. Scitovsky (1967), J. Ingram (1969).

Evtovtolg, mo ovyypoveg mpooeyyioelg ( m.y. H.Bourguinat (1973), R. Cooper
(1977), Ch. Kindleberger (1968he 0povg opol0yEVELDG 1| GVYKAONG TPOTIUHCEDV
(kavég ovvOnkeg) tov yopov-ueddv ¢ NE, épyoviar vo coumAnpdcovv To

npoavapepbEvTa Topadooiakd kprtpla (avoykoieg cuvinkeg) ovotaong ANII.
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H eAedOcpy  kivpuxotnra twv  oovvieleotwv e mopoywync (kpitipio  tov

Mundell,1961)

O Mundelltapatipnoe 6Tt T0 KOGTOC Y10, [0 VOLUGUOTIKY EVOOT TPOEPYETOL OO
TIC QCVUUETPIKEG OlaTOpayEG TOV €lval duvaTd Vo TANEOVV TIG OIKOVOUIES TV YWPHV
HEA®V NG €veONG KOl TNV OOLVOUIO TOV KPATOV HEAM®V VO amOppOeGOVV TIg
GULVETELES TOVG, 0POV Ogv €YoV TAEOV VIO TOV EAeYYO TOVLG TNV Aoknon ave&apTNTNG
€OVIKNG VOLUGUATIKNG Kol GUVOAAQYUHOTIKNG TOMTIKNAG (To €Bvikd tovg vopoua €yet
katapynOei). Edv, Opmg, N KivnTikOTNTo TOV GUVIEAEGTAOV THG TOPAYWYNS Eivol duvar,
TOTE Ol GLVTEAECTEG TNG Topoywyns Oa petakvnBoldv amd ympeg HEAN OTIC OTOlEG
vrapyel Tieovalovoa (RTNoN TOLGS, [e amoTtéAecpa T peimon Kot eElcmon Tov KOGTOVG
TOV GUVTEAECTMV NG mopaymyns. H eicmon tov k6GTOouG amd TV OmacyOANcn TOV
OLVTEAESTOV NG Tapaymyns 6Oa teivel emiong vo &Elomdoel Kot TOVG PLOUOVG
TANBwplopod €VIOC TNG VOUGHOTIKNG Tteployns. Oonyovuebo oniadn oty gukopyio
TILOV Kot Iobdv evtdg TG VOHUGHATIKNG évoons. Eropévag, dev Ba vapyet avdykn
AOKNOEMS aveEAPTNTNG €OVIKNG VOUGUOTIKAG TOAMTIKNG HECO OTO TANICLO TNG
Voo patikng {ovng.

XOupova  pe 10 Kpumplo  tov  Pabuod  KvNTIKOTNTOG TOV  TOPOYOYIK®OV
ouvteELESTOV, OVo Ympes A kot B Ba €povv cvpeépov va dnuovpyncovv i
Nopopotikr [Tepoyn ( niadn va emréEovy gite ovotnua AXEI gite eviaio vOLUGUa),
€dv Kol HOVO €4V 1 KIVNTIKOTNTO TOV TOPUYOYIKOV GUVIEAECTMV GTO E0MTEPIKO TNG
EvoNng Toug etvan peyaldtepn an’ 0t oto e€mTtepikd. Avtifeta, av 1 KIVITIKOTNTO TOV
TOpwV péca otV Evoon Tov A kot B elvar pukpdtepn cuykpitikd pe Tic YOPES Un HEAN
™ NE (m.x. A pe I' 1 B pe IN), 161€ 10 cVGTHHA TOV HETOPANTOV GUVOAALYULOTIKOV
ooty (MZI) Ba givarl meptocdTEPO OEEMUO YU QUTEC.

Mo vo texunpudoet 1o emyeipnud tov o R. Mundell fswpei 11c A ko B
TEPLPEPELES TNG (010G OLOGTIOVIING 1| AVTOVOUEG YDPEG Ol OTOIEG, TPV TO GYNUATICUO
™m¢ NE tovg, PBpiokoviav ce tawtdypovn itcoppomia, ecotepikny (Y = Yg) kot
eEotepikn ( BP=0). Edv petd m dnovpyia e Owovopkng Evoong (OEv) tov A kot
B, o dwatoapayn mpokaiécel otn xdpa A advénon g {nong tov mpoidvieov e B
toTE, pE dedopévn TN UN-KIVNTIKOTNTO TOV TOPAYOYIKOV GUVIEAECTOV amd YMOPO GF
xOpa, Ba Exovpe , 0QevOg PEIDMOT TN TOPAYMOYNS TS A LE aVTIOTOLYN VITOOTAGYOAN O
tov Topwv ™G (Y <Yp) kot e€ntepikd gumopikd Elelupa ( BT <0 => BP< 0) ka1

agetépov to avtibeto amoteléopata otn xopo B (Ye > Y dniadn ainbopiopd kot
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BT >0=>BP>0). H vrotipnomn tov vouicpatog tg A évovtt ekeivov g B, pmopel va
O010pB®CEL TNV TOPATNPOVLEVN OVIGOPPOTIO GTIC VITOYN AYOPEC.

Avtifeta, av ot A ko B €yovv o oynuatioet o NIT (gite ovotnua AT gite
EVIOHO VOLUGLOY), 1) TOPATAV®D UETOOTPOPR THS {HTHons otV A Yo To. Tpoidvta ¢ B
WITOPEL VO AVTIUETOMIOTEL LE TN UETAPOPA TOPUYWYIKOY GUVTEAESTOV amd T o (A)
yopa otnv GAAn (B). Avty pdMota 1 petakivnom  €pyaTikod  dLUVOULKOD,
QOTOUIEVTIKOV TOPW®V, TOPAYOYIKOD KEPOANIOL Kol GAA®V GUVTEAECTMV UTOPEl va
AELTOVPYNOEL  OC  DTOKATAOTOTO TG  TOPOTAV® — TOAITIKHG — DTOTIUNOHG-
ovtoywvietikot)tog. Kt autd ylori 1 uoeikn LETOAPOPA TOV CUVIEAEGTOV OO TIG 0LyOPES
ot1c omoieg Ppiokoviar oe vrepPfdrlovcso TPosPopd (xdpo A) TPog eKeEIves pe TV
vrepPdArovoa (nnon (yopa B) Oa tig e€icopponnost TeMKE ONeG ywpic v avdykn
70V GUVOALGYUOTOG.

Epdcov Aowmdv wavomoleitar 1 GuVONKN TG KIvNTIKOTNTOG TOV TOPUYWYIK®OV
ouvTEAESTOV HETOEL Tov A Kou B, 1018 awtég €)ovv UEYOADTEPO GLUPEPOV VO
oynuaticovv NE, n omoia 0o cuvietd yi' avtd ANIL. Xwpig T vOUGHOTIKY TNG éveon
ot A xau B Ba mpénet va dexBo0v TIg LETAPOAES TOV GYETIKDV KTOTIKDV» TIUDY Y10 VO,
TETVYOVV TNV EEIGOPPOTNCT TOV Oyop®dV Tovg. M’ dAAa AdYl, UETA TN OTPOPN TNG
Omong omv A yu ta Tpoidvta g B, n petakivion ndépwv and v A ot B, apov Ba
pewwoet v gvepyod {nom oty npod Ba 0dnynoel oe TToTIKY mopeion TOG0 TNV
avepyla g 660 kKo EMAeypo Tov wolvyiov TANpoU®V ™G AvtiBeta, 1 avénuévn
glopon moépwv ot B Oa amoxAipokdocer 1060 tov TANO®Popd TG 060 Kol TO
eEMTEPIKO EUTOPIKO TAEOVOGLAL.

A&iler va emonpaviei 6t T kprmplo tov  R. Mundellpg npotimdbeon ya
ovotaon ANII givor oyeTkd pkpng xpPNoOTNTAS GTNV EVPOTAIKY TepinTtwon. TOcO o
ovvteheotg  epyacia  (epyatikd duvouikd oTic  ydpec-uédn  tov  Evpomaikod
Nopopotikod Zvotiuatos-ENZ-) 660 ki gkeivog tov kepaiaiov (gite otn popen twv
KOUECMV» EMEVOVCEWV, €ITE OTN HOPEN TOV YPNUOATOSOTIKAOV pomdV), Tapovcldlovv
peyoAvtepn Kivntikotnto pe 1o e&mtepikod (m.y. Evouévn Evponn- H.IL.A.) an’ 611 611G

EVOOKOWVOTIKEC TEPLOYEG.
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O Pabudc avoiyuazos e otkovouiog (kpizipro oo McKinnon, 1963)

To de01epO «@ropadOGLOKO» KPITHPLO Yo T SNUOVPYIC VOUUGHOTIKAG TEPLOYNGS,
ONAadN TG EMAOYNG €K UEPOVS TOV YWPAV-UEADV TNG EVOONGS, €1TE TOL GLGTILOTOG
AXXI gite Tov eviaiov vopiopatog, slonyndnke o McKinnonto 1963.

I ovtov o Pobudc avoiypoatog pog otkovouiog oto oeBvéc eumdplo eivonr o
OTOVOAOTEPOG TPOGOIOPLOTIKOG TTapdyovtag g emhoyng peta&h NIT ko MZI. "Etot,
0G0 TEPIGGOTEPO OVOIKTY €ivar po otkovopia, 1660 peyardtepo dperog Ba £xel amod Tv
vwoBéton cvotNUAToC oTafepdv 1ooTI®V. Avtifeta, 0G0 Mo «KAEGTN» &lval, TOCO

peyaAOTEPT ®PeMpdTNTO PUopel var arorapfavel emAgyovrog to cvotnpa MZI.

O vououotikog mopayovias (kprripio twv J. Scitovsky (1967w J. Ingram
(1969) )

‘Eva 1pito «opadociokd» kpimplo oynuoticpov ANIT mpotédOnke and tovg J.
Scitovsky (1967 ka1 J.Ingram (1969)Tévicav T0 VOLUGHOTIKO TOpAyovTa, TOV 0Toio
dev meptElaPav otnv avdivon tovg ot Mundell kaw McKinnon.’Etot vrootipi&av oti
060 peyaAvtepeg eivor Oyt HOVO Ol EUNOPIKEG OYECES OAAGL emiong Kot Ot
YPNUOTOS0TIKEG poég (Kivnom kepaiainv) peTa&d TOV VIOYNEIOV Yo VOO YOPOV,
1000 pEYOADTEPO ovuPépov Ba éxovv avtég va oynuaticovv ANIT ( AXXI 1 eviaio
VOLLGLLOL).

O1 Scitovskykot Ingram texunpiocav ™ 0éom tovg, oyvplduevol 6Tt 6GO TLo
£vtovn lvat 1 KivnTikOTNTo TOV YP1LATOOTKOVOUIKMY pOmV UETAED TOV YOPOV HEADV
™G €veong, T060 Mo €VKOAN UTOPOVV GLTEG VO YPNUATOS0TOVV TO, EAAEIUUOTE TOVG
YOPig 6oPapéc eMOPACELS OTIG 1G0TIIES Kot Tal emToKia. Kdtm and avtég T1g cuvOnKeg
oL VoYM oKovouieg &xovv ovueépov amd TN onpovpyio ANIT. AAAG axoupa kot
ovomuo MXEI va giyav emhééet, avtég (R) Oa katédnyav ovolaotikd oe «otafepéo» 1
AmOAVTOC <«aTpoPAEYIUES», €EonTiOg TNG KIVNTIKOTNTOS TGV KEPOUAOM®V €KTOC TNG

VOO LOLTIKNG TTEPLOYTG.
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Mopoporoinon e mapaywync (kpitipio tov Kenen, 1969)

Katé tov Kenen, pia ydpa g omoiag n mopoyoyn (eEoywyés kol sloaymyEq)
eivan dapopomompévn oe peydlo Pabud (dniadn dev e€eldikevetal 6TV TOPOYOYN
evog ayafov), nhadn mapdyel TOAAG TPOIOVTA, dEV VIOYPEDVETAL GE VITOTIUNGT TOL
VOUGUHATOG TG otV Tepimtmon mov ot e€aywyés peiwbovv. Enopévmg, n mepintmon
g JpopomomUéVNS eBvikng mapaywyns ovviedel ot otabepdtnta Tov olvyiov
Tpoudv, oty ovénon tev efayomydv g YOPOG Kol oTn un petaforn g
GUVOAAOYLOTIKNG 1GOTIUIOG TOV VOR{oUATOC TNG. Zuviehel oOnladr otn dlatnpnon g
eEMTEPIKTNG 1GOPPOTIAG TNG OIKOVOLLNG TNG.

Avrtifeta, o pkpdoc Pabuog dtapopomoinong g mapoywyns e xOpag oonyel oe
eEdpmon ™¢ and Tic e€eAilelg TV ayopdv eCay@YL®Y TPOTOVI®V Kol ETOUEVOS 1
vrotipnon/avatiunon tov vopiopatdc e eivan emPePAnuévn ya tn daTnpnon g
eEMTEPIKNG NG 1COPPOTIOG. LVVETMDS, OIKOVOUIEG GE HEYAAO PabUd dopOPOTONGEDS
OTNV TOPUY®YN TOVS OMOTEAOVV TIG KOTOAANAES LIOYNELES Yo TN dnUovpyio piog

VOUUGUOTIKNG EVOONG.

2.1.3 Xvyypova Kpitijpra Apietwv Noutcuatikov Ileproymv

'Hom amd 11¢ apyés g oekoetiog tov 70 omovdaior Bemwpnrikoi tov AebBvov
OKovopIK®V, Y0V ETONUAVEL TV OVETOPKELL TOV TPOAVIPEPHEVTOV TAPUIOCIUKDV
kprnpiov yu 1o oynuaticpd ANIIL. ‘Etot, mopd to yeyovog ot avayvapilov 6" autd Tig
avaykaieg ovvOnkeg pag ANII, evtovtolg Bempovoay 6Tt de cuVieTOLV £iGOV KO TIg
wavée vyt Noupwopatiky ‘Evoon tov vroyneuwv owovopaov. H  ooyypovn
nmpocéyyion t@v ANII evd ompiletor oTa TOPASOGIOKAE KPITHPLO, GYNUOTIGULOD TOVG
€VTOUTOIS TO. CUUTANPAVEL OVOTTUGGOVTOS Mot GAAOL €100VC TPOPANUATIKY, 1| OTOla
EMIKEVIPMVETOL GTIV «OUOLOYEVELD TMOV TPOTIUNCEDV TOV YOPDV-UEADV TNG EVOOTG.

O Bourguinat (197 3}poteivel tn ypnon evog €i00v¢ «OeikTn KOTOAANAITNTOC» O
onoiog otabuilovtog ta kprripla twv Mundell kot McKinnon, Aappdavet vadyn tov yio
v emaoyn N Oyt ¢ NE petald tov vroyneuwv yopov v €Eng dumAn cuvonkn:
aQPEVOG TNV EMKPATNOT G OAEC TG YOPEC-UEAN NG 10€0G OTL 1] VOUICUOTIKY] TOLG

£€VOON GLVIOTA KOO «OTOOEKTO TEPLOVCIOKO TOVES GTOLYEIO» KOl APETEPOL L0 KOV
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TPOGEYYIoN TOV «EOVIKOV TPOTIUNCE®V» G OTL OPOPA CUAVTIKEG Y10 TV TOPELD TOVG
npog v ANII paxpoowovopkés petafintéc  otoyove (my. mANOwpiopdg,
TopayoykoéTTa, Tpaypatikol ool k.a.). Xmpic v omopaitntn cuvaiveon tov
YOPOV-UEADV Y10 TNV KOPLOL GUCIOYVOUIN TOV EOVIKOV TOLG OIKOVOULDY GTO TAIGLOL
¢ ANII, o Bourguinatbewpei dOokoAn av oyt adbvary, oroladNmoTe TPOSTAOELN e
6TOY0 TO EVIOIO VOUIGLAL.

"o tov Cooper (1977) 'Evoon (Tehovelokn | NopopHoTik) eivol Tove ar’ ol
€va «cLALOYIKO ayalf6», TO 0010 aVTOVOKAG TNV KOowvh {NTNon Tov, amd T LVIOYNPLES
Yopec-pEAN e. Katd cvvéneia, n « opotoyévela 1 1 OYKAON TOV TPOTIUNCEDV» TOV
wto évoon yopov (ANII) mapovoidletor ®¢ Kowd onueio avaeopds oTic dvo
mopanive cOyypoveg mpooeyyicelg twv ANIL. Emopévac, pmopodue vo movpe, Ommg
avoeépel o Kindleberger (1986)ptt gdv ov yopes-pén pag Owovoutkng ‘Evoong
(OEv) éyovv katapyds £VTOVEG EUTOPIKEC KOl YPTLOTOSOTIKEG OYECEIG KOl EMTAEOV
delyvouv towtoéonueg (| €ot® TOPATANGCIESG) TPOTUNGCES, Ol HOVO Yo Ta
gumopeLOUEVE TPOTOVTA TOVS OAAG emiong Kot YU ovTd To 1010 To GLAAOYIKA aryoOd
TOVG, TOTE IKOVOTIOLOVV TIG OVOYKOUES Ko IkavEG GLVONKES Yia va oynuaticovv NE.

¥’ ovt ) Béom tov Kindlebergersuvoyilovtat ta cOyypova kpirrhipla cHGTOONG
ANII, ota omoia ®g avaykoaieg ocvvOnkeg tiBevior To TOPASOCIOKE KPILTAPLO, TOL
Babuov, 1660 KvnTIKOéTNTOG TOV TOP®V, OGO KOl OVOIYUATOS TMV OIKOVOU®DV GTO
OBV eumdplo, evd g kavég cuvOnkeg Bempohvtarl n opoloyévela | GUYKAICT] TV
TPOTIUNCEDV TOV VITOYNPLOV YOPDOV-UEADV TNG VOUIGUOTIKNG EVOOTC.

Koatd ovvémela, pe dedopéveg tig avaykaieg cuvinkeg ocvotaong ANII propovue
evKola Tdpa v avTiAn@Bodue mowg 1 Avotpio kKt 1 OAavdia dnuovpynoav pwo. de
facto <ovn pépkov», aeod Biévwn ko Xdyn axolovBovoav v ida
avTITANO®PIGTIKNY VOLCUOTIKY TOMTIKY), 1 ekelvnv g Ppavikeovptng. Ag onuelmOel
dg, OTL o1 VITOYTN IKPEC-avOIKTEG owkovopieg, oynuotilovtac avty t NIT (Avortpia,
OMavdia, Tepuavio onv omoio apydtepa eloNAbe ko t0 BELy10) dev éyacav timota
amd TV €6viKn Toug Kuplapyia, eEontiog akpidg TG TANTIONG TOV TPOTIUNCEDY TOVG
TPV TNV EVOOT).

Me Bdaon Vv 10TOpIKN EUMEPIR, 1] «OPOLOYEVEWD 1| CGUYKAMOY TPOTIUNCEWDV
OLOKPIVETOL OTIC TEPIMTMOELS:

o) Nowwoupatikny ‘Evoon pe Av0opuntm Evbvypappuon, g pikphig otn peyain
yopa. H «yepovucn» NE g Teppoviog pe tic Avotpia ko OAhavoio mov

OVOQEPOLLLE TTOPOTAV®, OVIKEL G VTNV TNV TEPITTMOT] OLOLOYEVELNS TTPOTIUNGEDV.
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B) Nouopotikn ‘Evoon pe EmPepinuévn EvBuypaupion, amd v nyétdo yopo-
pérog mov amopacilel ko Beomilet, pe yvouova ta 0100 GLUEEPOVTIA NG, TNG APYES
g evomoinong. [Mopadeiypoto avtig TG TEPITTOONG OUOIOYEVELNS TPOTIUNCEMV
elvar ot NE, AyyAMoc-Zkotiog, Avotpiag- Ovyyapiog | axopa Kot 1 S10-yEPLOVIKT
NE 1ov Moaiov 1990.

v) Evponaikf Nowopotikr] ‘Evoon (ENE) pe Awampayuatevtiky Z0ykAion, eivol
TPOPOVAG 1 EVPOTAIKY TEPITTMON OUOLOYEVELNS TPOTIUNGEMY, TOL 0ONYEL GTO
oynpotiopd g ANII e.

H ocvvictdoa g «drampaypdtevons» eival KaboploTikig onuoasciog yU' avt) v
TEPIMTMOT KOATOGKEVNG TNG OUOLOYEVELNS TOV TPOTIUNGEMY, APOV €KTOG AmO KATOLEG
eEapéoelg «ovBOopUNTNG EVOVYPALUICTS» KPDOV XOPOV-UEADY TPOG KATOL0 LeYOAN, M
OVOLLOL0YEVELN TOV EBVIK®V GTOY®V TOMTIKNG T®V VIoAoinwv avd {dvn, sivor ékxdnin
otV eVPOTAIKY TepinTwon. ‘Etol petd amd pokpoypovieg OompoyUoTEVCELS KOl
Kupimg ™ oyetikn emrvyia Tov ENZ kotdépbmoav o1 evpomaikés ydpeS va TETHXOVY TN
«OUYKAION TOV TPOTYUNGEDV» TOVG, £TGL MOTE VO PAETOVV OTL 1IKOVOTOLOVVTOL Kol Ol
KavEG ovvOnkeg yio oynpatiopd ANII, tnv omoia 0 KOPLOg TLPNVAG TOVG EEKIVE amd TO

1999ue v elcaywyn Tov eviaiov evpwmaikov vopiouatog, tov EYPQ.

2.1.4 Kpitikn g Ocwpiag s Apietnys Nouiouatikijs Ieproyng

H xpitikn mov acknbnke xoatd g Oewplog ta APLOTNG VOUICUOTIKNG TEPLOYNG
apopovoe TG0 6N Bewpia oV Kab' €avT OGO Kol 6TO TPOTAOEVTA KPLTHPLOL.

XPNOIUOTOUDVTOG TO LOKPOOIKOVOUIKO VITOSELY A GUVOAIKTG {TNOTG- GUVOAIKTG
npoc@opdc (AD-AS) o Kobnyntig Mundell (1961) édei&e 611 edv 600 ydPeg-HéAN
vopopotikng évoong (x-u NE) vrootodv aaé,u,uerpnl olaTopayn ooVorAKNG (HTHONG, LE
ouvéneleg TOG0 010 10000Yl0  TPEYOLGMV GULVOAAAYDV OGO KOl GTOV  KPOTIKO

npoi’mokoytcuéz, TOTE 0 AVTOUOTOS UNYOVIGHOG TPOGOPUOYNG GTNV 1G0PPOTio TV 600

! (4AD,, TADB)

2AAD, => (40<4A) => t(ITZ<0) ko t[(T-G)< 0] ayov 4T (ITy & TTr) Aoyw 4Y e
avehootikég G.
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yopov omottel, gite eveMéila TV ulceobv?’, glte KvNTIKOTNTO TNG spyaciag4 HETOED
TOVG. AV OV 1IKOVOTTOLOVVTOL O1 dVO OVTEG CLVONKES M TPOCAPUOYN OTNV 1GOopPOoTia Ha
poédeL amd mAnbwpioud (avtimindwpiond) oty y-u NE pe v avénuévn (uetopévn)
{on. I600 10 K6cTOG Suppetoxng ot NE amd o apvntikn dwetapayn g Cpmonge.

Avakoveion oto mpoPAnua (kar podcov givar Tpoocmpvd) aAdd Oyt Avon Tov,
umopel  vo  TPOCOEPEL M AVASIOVOUN swoSﬁuarogs HEC®  TOL  KOIVOTIKOD
TPovTOAOYIOLOD.

Eivar 6pmg mbavd va ocvopPaivouv cuyvd acduuctpes oratapoyés ovvolikng
{nnong peta&o tov x-p e ENE; v ékbeon ¢ evpomaikig eTTponng «ua ayopd,
évav vopoua» (1990),vrootnpiletar 6t1 ot droTopayés avtég Oo Teivouy dlaypovika va
yivovtor mo ovppetpikés. H autioddynon otpiletar ot0 yeyovdg OtL TO €VOO-
EVPOTAIKO eUTOPLO givor KVPimG evOOKAAOIKO, Bacilolevo oTIg otkovopieg KAPOKOG
Kot Tov ateAr] aviayovioud. Avtibeta, o Krugman (1991)prootipie 6t ot drotoporyég
avtég Ba avénbovv omv ENE exktpudvrag, 6tt Oo vrepioyvoel 10 arotéleouo s
ovoowpevoNS kol mepipepelakns  ovykévipwons (agglomeration effect) rwv
Lrounyovicov evog kKAAOoV (okovopieg KAMPOKOG), Evavtl EKEIVOV TG TANGLEOTEPHS
Topaywyng otig teAikés ayopés. Katd ocvvénela, ol diutapoyéc mov veiototon Evag
KAGdoc (m.y. Avtokivnrofopnyavio) pmopei va petappalovtor oty veoyn y-u NE.
Emopévmg, avt) umopet va €xel 6QEA0G voL YPNOILOTOLEL TN GUVUAAXYUOTIKY 1GOTILi0L
o¢ epyoreio O0160pOBmong tovc. TeAk®dg, aVTO OV AMOOEXOVIOL Ol TEPICCOTEPOL
OIKOVOLOAOYOL €lvar OTL TO OMOTEAEGLOTA CLYKEVTPMOONG TOV KAAd®V givar mBavotepo
va ovpuPodv aveCdptnta to €Bvikd ocvvopa 0AAG pHOAAOV Ba avagépovtal OTIC
nepipépetec g NE (m.y. avtokivnrofrounyavio oty nepipépeia g Popetag Itariog -
votiog leppaviag).

Evtovtoig, 1 vmopén tov eBvav-kpatdv pe Tig 1d1outepdtnteg Toug (S1opopéc ot
oLvoTAHOTE  OlampayudTevons Uobov, VOUkd ovotiuato, €01, ONUOCIOVOIKN
TOMTIKY- TPOVTOAOYIOUOG K.AM.) KOTG TnV GOKNoN ToV €0ViIKOV OlKOVOUK®OV

TOMTIKAOV TOVG, Oa givan o ooveyng anyn aocduuetpwv dratopoyav oty ENE.

3V (WAASTLP&TLE=>TYA,4PA(AS;\,AD;) kal TWg => IL° & 4L, => 4Y,, TP,
(ASA,AD,)- 2°': 1P, & TPg => TAD, (AD,/',AS;) & I(ITI<0)s kal 4[(T-G)<0].. Ta
avtifeta ot B.

4 Amotéheopa mocotnrog epyooiog (L) xar oyt apopng (ucbov, W) onwg tapandve pe tnv
gveMéio picBmv.

> Ta avéEnpéva poporoyikd £6oda ¢ pog - NE péow petofifostikeov minpouoy

va damavnBovv otnv dAin x-u NE.
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I ovtd moAroil owkovopordyor vrmootnpilovv 6tt o NE pmopel va Aettovpynoet
OTOTEAECUATIKG LOVO UE EMUTAEOV TOALTIKY) EVOTOINOT).

Emopévac, n avéivon tov Mundell (1961)umodeikviel og avoykoio aAld Oyt kot
Kovn cuvOnKn Yo etoeeAn évtaén wog x. oc NE,
™mv evedilio j KIVRTIKOTHTO TWV GUVIEAEGTOV TOPOAYDYHS, KATUPYAS EVIOS TOV Y.
TPV, KoL S1EBVAOC petd v Evtasn.

O1 Corden (1972w Giersch (1973pALa kot amhovotepa o De Grauwe (1975)
éoer&av 6tt n NE 2 yopdv [e d1apopetikés mpotepoidtytes arov minbwpiouo ko wmy
avepyio €xel e€miong KOGTOG. ALTO TPOKVMTEL GO TNV €KOVCLN EYKATOAEWYT TOV
EPYOAEIOV TNG GLVOAAOYUOTIKNG 1o0Tiag, N omoia otnv NE dev vmdpyet yia va
avtiotaduicel to dapopikd TANOmpiopd (otabepn 1odVVAUIN OYOPASTIKMOV SLUVAUEDV
ot oyetikh g popen -IAA°-) tov x-u. Kotd cvvéneia, yio va dtatnpndei otabepi
TPOYUOTIKY 100TIHior (OYeTikéC TéS) TV y-u amatteiton evedifio twv ayopdv
ayofav, MAaON droTnpRoiun avioywvieTIKOTHTO-TIUNG TV ayofdv tovs. 'Etot, o1
KOPEPVIITEIS TWV Y-U EYOVYV EAGY1GTH OVVATOTHTO EAEVOEPNS EMAOYNS avauETa o€
winBwpiouo kai avepyia.

Onwg é6ei&av o1 Bruno and Sachs (198§)or Calmfors and Driffill (19880 NE
YOPOV TOL OVTIUETOTILOVV dratapayéc mpoopopds (Ty. amd TETPEANIKES KPIoEIS) EXEL
KOGTOG OV TAPOVGLALOVY GHUAVTIKES BETLUKES OLOPOPES TTIC AYOPES EPYOTLAS TOVG,.

Ye y-u NE pe «okpaio» cvotmiuata ayopmdv epyociog (eite kKevipikd ereyyOUeVES, SNA.
GUOTIEPOUEVO EPYATIKO GUVOIKATO OTN YMDPW, EITE, ATOKEVTIPMOUEVES OLOTPAYLATEVCELS,
ONA. ovomelpwon HOVO oE EMIMESO UEUOVOUEVOV  EMEpNoe®mV) Oa  vIdpyel
LEYAADTEPOG HETPLOSLOG MoOOV® 68 SloTapayic TPOSPOPAC amd OTL OTIC «EVOIGUETES»
xopes. Etot, x-p NE mov dhdeg £xovv akpaio kot GAAES EVOLAUESO GUGTNLOTO OYOPDOV
ePYNciag, ONA. EXYOVV oRUAVTIKES OECUIKES OLOPOPES OTIS AYOPES Epyaciag Tovg, Oa

prémovv damavnpo to aynuatiouod NE.

6

TW<TP : w (ue otabepn Bpayoypdvia kapmoin Phillips, p = tV-q,
g TOopay®YIKOTNTO, EPYOGIOC)

7 TW>TP Tw=4 L4 f u (avepyia).
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Mnnwg n NE dev petafailel onuovtikd Tic veiotdpeveg BecUIKES S1APOPES OTIG
ayopéc epyaciog tov y-p mpwv v évtaén tovg og avtr; Ot McDonald and Solow
(1981) édei&av ot 57 KAion e Koumving {ntnong epyocios eCoptaton Oetikd amd v
avtiopaon TG KuPEPYNONG OTIC EVEPYEIES TWV EPYOTIKOV owuateimv (Ueyoldtepn
apvnTikn KAion yia evaicntec apyéc oto TpdPAnUa TG avepyiag). Av Kot ot y-u TNV
ENE 0¢ev 61004100V VOLUGUATIKY TTOALTIKY], EVTOVTOLS, LEC® TNG ONUOGIOVOUIKNG £XOVV
Kot tepOdpia va dnpovpyohv véeg Béaelg epyasiog. TeMkmg, avayvopileTat 0Tt o
ebvikég avtéc dapopés Ba cuveyicovy va VITEPYOLV YL TOAD Kopd petd v Evapén
KLKAOQOPLOG TOL EVPM.

AlQopég OTO VOLUKA GUOTAUHOTO €lval duvatOv va ONUIOLPYOHV CNUOVTIKO
K60TOG 0T cLUpETOYN YOPp®OV-peA®v o NE. 'Etol, yio mapdostypa o avénon oro
emtokio G kevipung tpamelag (EKT) 0o emmpedoet v KOTOVOAMTIKY Kot
EMEVOLTIKY] SOTTAVT TOV X-L, APEVOG, LE AYYAOCAEOVIKT VOUKT TOPAoooT) HEGO amd TO
OTOTEAEOUO. TAOVTOD KATOVOAMTAOV KOl ETEIPNOCE®V, APOV E£YOVV OVETTUYUEVES
kepoahooyopés (ueydho % pETOY®V Kol OHOAOY®V GTO YOPTOPLAGKIO TOVG), KOl
APETEPOL, EKEIVOV [LE VOUIKN TTapAdooT TG NTepwTikng Evpdmng, péow tov Kovailod
TOV TpanelIK®V daveiwv, om' dmov cuvNB®G 0 WIWTIKOG Touéag exel daveileTar.

O Jweopetikdg TpOTOC Acttovpyiag Tov ypnuotayopwdv oty ENE dev
opeileTor LOVO GTO SLOPOPETIKO VOUIKA GLGTILATO TOV Y-l OAAGL KO OTIG O10QOPETIKES
VOUIGUOTIKES TOAITIKES TIOV OVTEG aKolovBovoav mtpv v €vtaén tovg otnv EE. Exel
eotialeton  aocvppeTpn avtidopaon tov x-u ENE otig 1016 petaforés tov emrokiov.
Etvon .. 1 cvomnuotikn dtogopd 6tov TAn0wpiopnd HeTa&d y-1, Tov eEnyel yutl xdpeg
pe mopadoon o vYnNAovg pvBuovE TANOWPIGHOD €xovv GYEOGV OVOTOPKTY 0yopd
poakportpdbecumv opordymv (apvnTiky cuoyétion HeTa&d TPEXOVGOS TIUNAG OLOAOY®V
Kot Tpoodok®dpuevoy TAnfwpiopon). Tnv ENE, Ady® kovi¢ VOUOUATIKNG TOATIKNG
and v EKT (ovolaotikéd EXKT), avapévetar cdviopa vo. cvykiivovv ot pubuoi
TANO®PIGHOD TOV YOPOV Kol ETOUEVAOS VTOG 0 AOYOS Yo TN SLPOPETIKY Agttovpyio
TOV xpnuatTayopmdv vo exkieiyel. Evtontolg, n mepattép® ToMTIKY Evomoinomn Tov x-L,
TPOKAADVTOG GUYKMOT TOV €6VIKOV TOLG VOUIK®OV GLGTNUATOV, Bewpeitar og 1 povn
OVLGLOCTIKY] OTTAVINGN Yo TNV EEOUAAVVOT TOV TPOTOL AELTOVPYING TOV YPNUATOYOPDV
otv ENE.

Ot dpopetikol pvBuoi peyéBuvong tov eBvikdv ewcodnudtov 2 vnd évraln
yopov oe NE, uropet va 00NyNGEL GE 0HUAVTIKO KOGTOS TPOTOPUOYHGS EKEIVH UE TOV

vynlotepo pvluo ueyéOvvons. Axopo kar av ot 0vo y-u NE £&povv mv idw
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E1000MNUOTIKT EAACTIKOTNTO (HTNOTG Yl EI0UYMYES, EKEIVI TOL KOTAYPAPEL VYNAOTEPO
pvOud peyébouvong Ba avryetomiost kot EAAelupa eumopikov oolvyiov. T
dopbwon tov tedevtaiov, E£m amd ) NE Oa vrotiodoe to vOHGHa TS, EVO TOPA 1
npocappoy” Oa yivel péow avtimindopiopov (kevo avepyiog), nAadn e XEPOTEPELON
TV kabapdv dpov europiov ¢ (PX/PM).

Evtovtoig, ot eumelpikég evdei&elg etvan vép g dmoyng ot o1 pobuoi ueyéfovong
WV  DYHAG  OVOTTOGOOUEVMV XWPWOV OEV  EIVal  TEPLOPIOTIKOS TOPAYOVIOS THG
vououatikns oAokApwons. O Krugman (1989puvaeépet 2 Adyovug yt' avtd. [lpdtov, ot
EIC0ONUOTIKEG EANCTIKOTNTEG €EOYMYDOV TOV VYNAL OVOTTUGCOUEVOV YOPOV Egivol
YeVIKG peyohOtepec omd  exelvec TV  AyOTEPO. OVOMTUGGOUEV®V, EVO EMIOMG
UEYOADTEPES KOL ATTO EKEIVEG TOV EIGOYOYDV TOVG (€7), ETEON 1 OIKOVOLIKT| peyéBvvon
ocuviotatol Kupiwg oty avirtuén véwv Tpoidviov. AeOTEPOV, 0L TPMOTES OVTEG YDPES
Tapovctalovy vymiotepn péon mopoywyikotnto kepaiaiov (APK) kot emopévog Oa
TPOKAAOVV POEC KEQOAAI®V, OmO TIG YOUNAOTEPO OVOTTUCGOUEVEG, Ol omoieg Oa
YPNLATOS0TOVV TaL OO0, EALEILLLLATO TOV 160LVYIOV TPEYOVGDOV GUVUALAYDV TOVG.

O1 vrd évtagn oe NE yopeg eivar duvatdév vo dlapEPOuy GE ONLUOGLOVOULKE
ocvotiuata. Me  Pdaon  ovtd  EMALYOLV  KOU  OILAQPOPETIKODG  ODVOLACUODS
APNUOTOOOTNONS TOV KPaTIKOD TOvS Tpovmoloyiouod {tithomoinon ypéovg (ékdoon
KPOTIKOV OHOAGY®V) - vopuspatokonn}. Koatd cuvéneia ot vmoynoeieg x-i NE Oa £yovv
Kot SlpopeTiKd dprota vyn TAnbwpiopdv. Etotl lvar Aoyikd va avapévoope 6t ot
WIKPOTEPEG YDPEC HE AMYOTEPO OVEMTLYUEVO, ONUOCIOVOUIKA ovothiuate  (Kdpla
@oporoyikd) otav cvppetéyovv oe NE pe peyaldtepeg ko kaAbtepa dMUOGIOVOLIKE
OPYOVOUEVEG YDPES, B TPEMEL EMIONG VO LEWOGOLY TOV TANOMPIGHO TOVGS, ONAOT|, Yid
dgdopévo vyog cuvolikng (nmong Ba ypewaotel va avénBodv ot kabapol eopot. O
Dornbusch (198796¢c1&e 611 o1 voTieg pecoyetokég x-p e EOK yua
va gvtayBobv otn Bopeta vouspatikn (v tov yauniov tAnbmpicopov Ha ypelaotel va
aLENCOVY TOVG POPOVS N VAL APENGOLV TO EAAELLN VO vENOET oK TEPLGGOTEPO.

Tn Bewpio ™G Ap1oTNG VOUICUATIKNAG TTEPLOYNG, ©¢ Pdomn vy T cvlRnon g
Oewpiog TOV voplouaTikK®V gvdoemv, v aueioPritmos o Goodhart (1995).0
Goodhart woyvpiletar 6t ota kprrypro. towv Mundell, McKinnonkotr Kennennpénet va
pootedel Kot avTd TNG ONUOGLOVOLIKNG TOMTIKNG GE EMIMEDO VOUIOUATIKNG éveons. To
dnpoctovoukd kpithpto katd tov Goodhartdo avtictadpicet v andAeia Goknong
ave€dptnme €OVIKNG VOLUGUOTIKNAG KOL GUVOAANYUOTIKNG TOAMTIKNG, OTNV Tpoomddeia

QVTIUETOMIONG TOV acvupetpikdv datapay®v (Demopoulos and Prodromidis, 1994).
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H 06¢om 6pmg avt oe cuVOLAGUO e Ta TPOTAOEVTO KPLTHPLOL OO YEL TPOPUVMDG GTNV
OLTKOVOLLIKT] EVOON.

Emiong, ta mpotabévra kpitipla ¢ Bewpiag TG APLoTNG VOLUGHOTIKNG TEPLOYNG
vrokewtar otV eENg kputikn: Ilpdtov, givar dvokoro va petpnBovv emakplPdg to
OIKOVOUIKG YOPOKTNPLOTIKE TOV OIKOVOLLDV TMV DTOYNPLOV YOPOV TOv £XBVUOOY val
CYNUOTICOVV pa EMLTLYY] Kol 6TAOEPA VOLUGHATIKY £VMOT). AEDTEPOV, KOULL DITOYTPLO
YOpa Oev gtvar duvatd vo Exel OO TO YOPAKTNPIOTIKA OV Bl TNV KAVOLV TNV 100VIKN
YDOPO. GUUUETOYNG TNG OE Mo VOUopaTiky] évoon. EmPdiietor emopévmg n yvoon tov
koAvtepwv. Emiong, n Oewplo g Gp1omng vVOUIOUOTIKNG TEPLOYNG OEV TOPEYEL TO
mAaic1o ™G a&l0A0YIKNG SLAKPIONG TOV VOGS KPTNpiov (apaktnplotikov) amd to dAlo.
'Eto1, mpokdmTel N 1 EVOALOKTIKY] TPOGEYYlon TG Bewplog TG GPLoTNG VOUIGHOTIKNG
TEPLOYNG, N Bewpio KOGTOVS Kot 0PELOVG KOL AVTH TOV VEOTEPMV TPOGEYYICEMV.

Xwpig va ayvoel Kaveig Tig advuvapies Tov TpoTtafévimv kputnpiov, 6ev umopet va
apeloPntoel to yeyovog Ot avtd TapEYOLV TO KATAAANAO TANIGLO V1o GKEYELS Kol
ov{ntmoeig oto Bépa Tov voptopatikedv evocemv ( Krugman 1993, 1995).

Tnv avalimmon pepovouévov kprmpiov og Pacn ywo v TPOcEYYIoN TOV
TPOPAUATOS TNG GPLOTNG VOUIOUATIKNG TePloyng v oapgoPnmoe o Melitz
(1995,1996). O Melitz, ywpic vo apeiopfntel v oavaykadmta ¢ Oswpiog g
4p1oTNG VOUICUATIKNG TTEPLOYNG, VIESTNPIEE OTL I avalfTNOT LELOVOUEV®Y KPLTPimV
Y. TOV TPOGOIOPIGHO NG Gptotng éktaons (ueyéBovg) g VOUIoUATIKNG TEPLOYNG,
oonynoe og adEE0J0.

Oa umopovoe va mapatnpndel ottt kprrpro. twv Mundell, McKinnon kot
Kennenavagépovtalr 6ty okovoutky d1dplpmon Tov o1Kovop®y Tov enBupodv vo
HeTdoYoVV og o voulouatiky] évoon. H otkovopkn didpbpwon tov yopov, 0w
glvalr gvvomrto, mpoodlopilel oe peyaAvtepo M piKpoOTEpO Pabud Kor 10 KOGTOG
GUUUETOYNG OGS YDPOG GE UL VOUGHOTIKN EVOOT).

Amd to mponynBévra eivar evvomto OTL 600 TEPIGGOTEPO OAVOIKTH &ivol o
owkovopia, ywo va avapepbovpe oto kprrmplo McKinnon, t6co pukpotepo Ba givor to
KOGTOG Ot TN GLUUETOYN TNG O o VORopHatikn évoon. Eriong, edv n kivntikdtnta
TOV GUVIEAEGTMOV TNG TOPAYWOYNS Eivor TEPLOPIopéVT Ko €6v dexBov e OTL Ol TIES Elvarn
dropmteg, T0TE gV Bo LIAPYEL TPOTOG OVTIUETOTIONG TMOV OCVUUETPIKMV SOTAPOYDV
KOl GUVETMG TO KOGTOG OO Tr CLUUETOYN WG Owovopiog og po évoon Ba sivol

VYNAO.
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2.1.5 H ENE ano tq okomid tHs Ocmwpiog TV pieTmY VOULGUATIKOVY TEPLOY DV

H ENE £0gce ™) VOUOUHOTIKY] TOATIKY EVOTIOV HOVAOIK®V TpokAncewv. Ot
OKEMTIKIOTEG BempoVoay OTL (ol EVIOI0 VOLUGHOTIKY TOALTIKY €VOl KATOOIKAGUEVT] VL
amotOyEl. O OKEMTIKIGUOC OVTOC EVIGYLOTAV OO TO EMLYEIPNUATO TNG TOPAOOCIOKNG
Bempiog TOV APIOTOV VOUICUOTIKOV TEPLOYDV, COUPOVO [LE TNV OTOi0 1| VOUICUOTIKN
gvomoinon evdeikvutal POVO Yio OIKOVOUIEG HE €VEMKTEG ayopEs, KvNTIKOTNTO NG
gpyoociag, KEVIPIKN GOKNGON NG ONUOGLOVOMIKNG TOAMTIKNG KOl YOUNAY ocuyvotTnTa
EUEAVIONG acVUUETPOV dtoTapoymv. Eifvar epgpavéc 0t ot mpoimobéoelg avtég degv
ioyvav -Kor dgv woyvouv- vy ™ Covn tov gvpm. EEdAlov, m {dvn tov Evpd
yopokmpiletor omd oMUOVTIKG OTolXElol OLVOKOUYING OTIC OyOopEc epyaciog Kot
TPOTOVTOV, amd EAAEWYT] €VOG 10YLPOV  KEVIPIKOL UNYOVIGUOD  ONLUOGIOVOUKAOV
petapipdoemv kot and £0vikég owovopieg mov 1 kabepd Toug £yl Ta Stk TG Bk
Kol owovopuka yopoktnplotikd. E&oitiag tov ocuvOnkov avtov, n ocvyxvotta
EUPAVIONG OCVUUETPOV dloTapoydV &ivor LYNAN Kol Ol EMOPACEL TOLG EVIOVEG.

Opemva pe v 0t enEPNUATOAOYI, VIO TIC GLVONKES AVTES Ol AGVUUETPES
dwtapayéc etvoar mhBavd vo TpokaAobv Olehpuvon TV JPOPOV TOV TIUOV, UE
amoTEAECHA 1 VTTOPEN EVOG KOWVOD OVOUOGTIKOD EMITOKIOVL GTI) VOLUGUATIKY £VOCT Vol
oomnyel 61N JUOPP®ON SUPOPETIKAOV TPAYHOTIKMOV EMTOKIOV OTIG EMUEPOVG YDPES.
2e YOPEG-UEAN HE OYETIKA 1oYVLPY eyxdpla (RTNon Kot TANO®PIGHO VYNAITEPO TOV
pécov 6pov, M VTOPEN YOUNAOTEPOV TPUYUOTIKAOV EMITOKI®V TUPOSOTEL TNV EYXDPIL
{tom kot Tov TANO®PIoUd. AVTIGTPOQPX, GE YMPES LE OYETIKA acBevn eyymdpra {Tnon
Kot TANBopopnd YapnAdTEPO TOL HECOVL OpovL, M VTAPEN VYNADV TPOYUOTIKOV
emtokiov ookel mepaltépm KaBodwkég mEceElc oty eyyoplo. {RTnon kot Tov
Tanboplopd. Me GAAo A0y, M €QPUPUOYN LIOG VOUIGHOTIKAG TOMTIKNG KOWNG Yo
OAovg Ogv  avtamokpiveTol OTIS OVAYKEG OAOV TV UEA®V 1TNG £VOOTG.

Oupwg, ovt) n 7mopadoclokn Oewmpio TOV APIOTOV VOUICUATIKOV TEPLOYDV
TAPOPAETEL OPIGUEVOLG OTLOVTIKOVS TOPAYOVTES, KOOMDS Tpootabel va gviomicet Tig
TpoVToBEGELS TOV TPEMEL VO TANPOL Hd YDPO. EK TOV TPOTEPWV, ONANON TPOTOV
evtayBel og Pl VOUGHOTIKY] EVOo. I'vopilovpe,
OU®G, OTL 1 CLUUETOYN OE MO VOUGUOTIKY £VOOT UTOPEL VO EMPEPEL 0P EQVTNG
aALayEG o1 SLaPOP®OT TNG OIKOVOUTING Kol TIG OIKOVOUIKESG EMOOGELS EK TOV VOTEP®YV,
UEC® TOVAAYLETOV OVO SAMV: APEVOS TNG OENUEVNG aS10TIOTIOG KOl APETEPOVL TOV

gUmTopiov Kol ™me YPNHOTOOIKOVO LUIKNG OAOKANPOOTC.
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[Tog Aettovpyel o dlawrog g adlomotiag; [diwg yia yopeg dnwg n EAAGSQ, M
Itara, n IToptoyorio kor M Iomavia, ot omoieg €xovv TPOCEATO 1GTOPIKO CYETIKA
VYNAGV puOudv TANBmPIool, £va amd To CNUAVTIKOTEPA OPEAT TG CUUUETOYNG OTNV
ONE 1tov 11 avénon g a&omotiog enedn Stuc@aiotnke younAlotepog mAn0mpioroc
o€ oyxéomn pe Vv mePiodo Katd TV omoia 1 AoKNoN TNG VOUICHOTIKNG TOAITIKNG NTOV
011 01Kaodosia Twv eBvikav Apymv. Kabdhg dtapoppmdnkay oe younAd enimedo kot
otabepomombnkav 1660 0 TANBwPIoUOS OGO Kot 01 TANOWPICTIKEG TPOGIOKIES, GYEIOV
eEaAelpOnkav o1 SPOPES TOV OVOUOCSTIKMOV EMTOKIOV HETAED OVTOV TOV YOPOV Kol
TOV YOPOV UE IGTOPIKO GYETIKA YOUNADV puOu®mV TAnBwpiopnov, 6twe n I'epuovia.

Emiong, dev vdpyel mAéov o kivouvog LITOTIUNONG TOV VOUICUATOV HETAED TMV
YOPOV TOL GUUUETEXOVV GTI VOUIGUATIKY VMG, 0UTE KOl TO OVTIGTOLYO0 «OGOAAMGTPO
Kvouvou» ota emitokio. TlapdAinia, pe v VTOYOPNOT TOV OVOLUCTIK®V EMITOKI®OV
OTIG YOPESG TOV KATA TOpAdooT Elyov VYNAO TANOPIGUO TEPLOPIoTNKE KOl TO KOGTOG
eELTINPETNONG TOV ONUOGLOL YPEOVG, LE ATOTEAEGIA VO O1EVKOAVVOEL 1 ONUOCIOVOLIKN
TPOCAPLOYY KOl VO 0modespevfovy mdpot yuo dAheg ypnoels. Emmiéov, oe cuvOnkeg
YoUNAo0 Kot otafepod TANBwplopol empunkdveTor o ypovikdg opiloviag yio Tig
OIKOVOUIKEG  amoQAcEl;, 7YeEYovodg mov  evBapphvel TO  UETOCYNUOTIOUO  TOV
YPNUOTOTIOTOTIKOD Topén. H emunkouvon tov ypovikov opilovia Twv OKOVOUIKOV
AmOPACEMY KOl 1] UEIMON TOV EMTOKI®V €VVOOVV TIG WIOTIKEG €MEVOVCELS KOL TNV
avaANYN  KvOOVeV, ONUIOLPYOVTNS £Tol €VVOoikég mpobmobicels Yo TayOTEPOVS

PLOUOVE aVATTTVENC.
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2.2. Ta 0@éAn Kooy vOpionoTog, NE ERPAGT] GTOV TEPLOPIGUO TS OLUKPLTIKIG

TIHLOAOYLUKIG TOMTIKIG TMV ETLYEIPNOCEMV

Otav wWpvnke n EE 10 195710 kpdtn péAn emkévipmoay T TPOSTADEIES TOVG
o1 ONUIOLPYIO UG «KOWNG ayopdc»ylo To eumoplo. Me tov kapd £€yve, ®wotdGO,
coQEg OTL YpewlOTaV OTEVOTEPN OIKOVOULKY] KOl VOLUGUOTIK GULVEPYACIH Yyl Vol
UTOPECEL 1] ECOTEPIKY| AYOPd va, ovamTuy el Kot v AEITOVPYNOEL ATOJOTIKOTEPD, DOTE
T0 GUVOAO TNG EVPOTOIKNG OWKOVOUIOG VO ONUEIDOVEL KOADTEPEG EMOOCELS, e
neplocdtepes BEaelg amaoydAnong Kot peyolvtepn svnuepia yoo tovg Evporaiovg. To
1991, ta kpdtn péAn evékpvav ™ ovvOnkn g Evponaikng Evoong (cuvbnqkn tov
Madoaotpryr) kot amopdoicav 0tt 1 Evpdnn 0o gixe éva 1oyvpd Kot otabepd vopucua
tov 21° audhva.

H dnuovpyia tov evpd ®¢ eviaio VOUIOUO TPOGPEPEL TOALA TAEOVEKTLATO KO
0QEAN GE OYECM LE TNV TPONYOVLEVT] KATACTOOT, 0oL KiOe Kpdtog HEAOG Elye TO O1KO
TOV VOUIGLLOL.

To gviaio vopiopa Tpoc@épet véa MBNo™ Kot gvkapieg AOY® TG OAOKANP®ONG Kot TOV
peyéfovug g otkovopiag g evpwidvng, KafoTOVTOS ATOTEAECUATIKOTEPT TV EViaia
ayopda.

[Ipwv and 10 gVP®, M AVAYKN LETATPOTNG VOLUGHATOV OMHOVPYoVsE EMMAEOV KOGTOG,
KIVOUVOUG Kol EAAELYM OPAVELNG OTIG OlGLVOPLOKES GLuVaAlayés. Me to gviaio
VOGO 01 GUVOALAYEG OTNV VPOV EIVAL OTOTEAEGUATIKOTEPES KO EUTEPIKAEIOVY
MydTEPOLG KIVOVLVOUE.

210 HETOED, M SLVOTOTNTA EVKOANG CVYKPLONG TOV TIUMV vOappHVEL TO d10GVVOPLAKO
EUTOPLO KoL TIG EMEVOLCELS KAOE €idovg Omd HEUOVOUEVOVG KATOVOAMTEG TOV
avalntodv TPoiovIa YOUNAOD KOGTOVG, Al EMYEIPNOELS TOV ayopdlovy VANPECIES e
™V KoAOTEPN TN, KAOMG Kol amd HEYAAOVS OECUIKOVG EMEVOLTEG MOV EMEVOVOLV
AMOTELECUATIKOTEPA. TNV €VPOLAOVI XWPIG TOVG KIVOHVOLG TOL GULVETAYOVTOL Ol
GUVOALAYLATIKES SIOKVUAVOELG. XTO E0MTEPIKO TNG EVPMOLMVNG, AEITOVPYEL ONUEPO LiaL

UEYAAT OAOKANP®UEVT] OlYOPd TOL YPNOIUOTOLEL TO 1510 VOLUGHLAL.

H onpacia tov eviaiov vopiopatog kot 1o péyebog g evpwldvng dnuovpyovv
VEEG EVKOPIES V1oL TNV TAYKOGLLOL OIKOVOLLID, TO €VIOi0 VOHGHO KOOoTd TV gvpmlmdvn
TEPLOYN EAKVOTIKT Y10 EXLYEPNOELS TPITOV YOPDOV UE ATOTEAECHO TNV TPOOONGN TOL

eumopiov ka1 TV emevdvoewv. H ouvern owkovouiky olayeipion kabotd 1o gvpd
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EAKLOTIKO amoBEUATIKO VOLUGHA Y10 TETOLEG YDPEG KOl EVIGYVEL TNV TOPOLGIN TNG
eup®LMYNG GTNV TOYKOGHLN OIKOVOLLLQL.

To péyeBog g evpmlmdvng Kot n cvvetn dayeipion eEacparilovv, emiong, OUKOVOUIKT
otabepdtra, KobwoTtdOVTag TV gupwlmdvn  avOekTikdTEP OTOVG  EEMTEPIKOVG
OIKOVOUTKOUE KPOUOUGHOVGS, OMG EVOEYOUEVEG EAPVIKEG OIKOVOLIKES OAAAYEG EKTOG TNG
eupolmyng, Tov daTaPdccovy TIG eOVIKEG OKoVOopiES, .. TOYKOGHES OVENGELS TNG
TG TOL TETPEAAIOV 1 SOTOPOYES OTIC TAYKOOUIEG GLUVOAAAYHOTIKEG ayopés. To
péyebog Kot 100G NG EVPOIMOVNG TNG EMTPETOVY VO ATOPPOPE KAAVTEPO CVTOVG TOVG
eEmTEPIKOVG KPOOAGHOVE Ywpic ammdiele Bécewv amacyOANong kol HEi®on ToV

pLOUDV OVATTVENC.

Ta 0@éAn oV TPOKVTTOVV OId TO EVPD givarl TOAALATAG Kot Yivovtal aioOntd oe
OLOUPOPETIKA EMIMEDN, OTOVG OIDTESG, TIG EMYEPNOES KAODG Kol OTIG OIKOVOUIES ™G
GUVOAO KOl cLVIoTOTOL LETOED AAL®Y 0T EENG:

. [TepiocOtepeg emAOYEC KOl 0TAOEPES TIUEG Y10 TOVG KATOVOAMTES
. Meyalbtepn acQAIAELD KOl TEPIGGOTEPES EVKOLPIEG Y10l TIG EMIYEPNOELG

KOl TIG 0LYOPEG

. BeAtimon ¢ otkovopukng otafepodTnTog Kot avantuéng

. Behtioon g evomoinomg TV ypnUOTOTICTOTIKOV 0yOpPdV
. [oyvpotepn mopovsio g EE oty naykodcpo owovopia

. ATTO oNUAdL TNG EVPOTAIKNG TOVLTOTNTOG

[MToAAéd amd to o@éAN ovtd eivor aAAniévoeta. o mopddetypa, 1 OKOVOLIKY
otafepdtTo OEeAel TNV otkovouio €vOg KPATOLG WEAOVLG EMEWDN OEVKOADVEL TOV
KOBEPVNTIKO GYESOGUO Y10 TO LEALOV, MPEAEL, OUMG, KOl TIG EMLYEPNOELS O1OTL LEUDVEL
v afePordmra Ko TG evBapplivEL Vo TPOyUATOTOoVV €nevovoels. Tavtdypova,
OEEAEL KOl TOVG TOAITEG KAODS dNULIOVPYOVVTOL TEPICCOTEPEG KOl TOLOTIKOTEPES BETELG

ATOGYOANGTG.

Evdd 10 «K00TOC €VOg KOWOU vopiopatog €xer  peyaAn oyxéon He
LOKPOOIKOVOLUIKT  Otayeipion g owovopiog, o o@éAn evtomilovtal, Kupiog oe
pikpoowkovouikéd eninedo. H katdpynon tov eBvikdv vopopdtov kot 1 viofétnon evog
KOO0 VOUICUOTOG 001)YOUV GE OPEAN OIKOVOLIKNG AmOTEAECUATIKOTNTOG. . Oyl puoévo

Katapyohvtal ol KivOuvol GUVOAAOYULOTIKGOV SLOKVUAVOE®DY KOl Ol GUVOAAOYLOTIKES
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mpoundeteg Ko evioyveTon 1 evioio ayopd, aAld mpowbeital Kot 1 cvvepyacio TV
KPOTOV HEADV LE OTOYO Eva oTafePd VOUIGLLOL KoL L0 Y10 OAOVG EXMPEAT] OIKOVOLLLOL.
270, OIKOVOUIKA OPEAT] TV VOUICUATIKOV EVOCEMV TEPIAAUPAVOVTOL:

. H e&dhetyn 100 cuvarriaypatikod kivobvov kat tng apefordtrog mov

GLVOOEVEL TIG OIKVUAVGELS TOV CUVOAAAYLLOTIKOV IGOTIAOV TMV VOUICUATOV.

o H peiwon tov K66T00G TV GUVOALAYDV.
. H elayiotomoinon tov Tindv ayafmv Kot VINPESIOV.
. H &fowkovounon owtnpnoews GLVOAAOYUOTIKOV omobepdtov  yuo

napePPacels otig debvelg ayopég GUVOALAYLOTOC.

. H m\npng ovppetoyn o€ éva PEYEAO €VOTOMUEVO YPNUOTOTIGTOTIKO
YOPO TOL GULUPAAAEL OTNV €VIGYLOTN OVIOYOVIGHOL KOl OTn pelmon Tov
EMTOKIMV.

o H e&dhetyn tov KepdOGKOTIKGV EMOEGEDV €M TV EBVIKOV VOLUGUATOV
TOV {OPOV.

AvoAvtikdtepa:

1. H e&ddenyn 100 cvuvoddaypatikod Kivovvou kot g afefordtrag mov
OLVOOEVEL TIG OLOKVUAVOELS TMV GUVOALXYUOTIKOV COTYHOV TOV EOVIKAOV
VOULGHLAT®V:

I. KOVEL TIG TIHEG TOV TTPOIOVIMV TEPIGGOTEPO TPOPAEYILES, YEYOVOS TTOV
guvoel v avénon TV oLVOAAAY®OV, TOL OleBvovg eumopiov Kot TV
EMEVOVCEMV.

ii. Meiwwvel 10 KOGTOG TOV GLVERAYETAL Yl TIG £BVIKEC GuVAAAAYEG 1 ANym
LETPOV Yo TNV avtiotdduion tov kivévvov (hedginglotig diebveic ayopéc.

ii. Emnmpealet evpevag ) Asttovpyio TV ayopmdv ypMLOTOG Kol KEQAAAIOV
ne amotédeopa tn peimon tov emrokiov. H peimon tov emtokiov odnyel ot
avénon tev emevovcE®V, Kol O oVTOV otV adENoN TOL E€LGOONUOTOS Kol
KOTO GUVETELDL GTNV QENGOT TNG OIKOVOUIKNG EVUEPLOG TOV YOPDOV LEADV TNG
VOUUGHATIKNG £EVOOT|G.

2 Emnpedlet 11 ano@Aaocelg Tov EMYEPNUATIOV Yo TNV EYKOTAGTOCN TOV
emyelpnoedv Tovg. Ot emyepnoelg mov embopovoay va gykatactadodv otov
EVPOTAIKO Ydpo ( TPV omd TV KOOEP®ON TOV KOWOD VOUIGUOTOS) HToV

VIOYPEMUEVEG VO <«QLOCKOPTIGOUV» TIG HOVAOEG TAPAY®YNG TOVS, OTHV
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TPOCTAOELL TOVC VO HEUDOOLV TOVG KWWOOVOLG Omd TIG METAPOAEC TV
ocuvaALaypaTIKOV 1ooTyuav. H kabiépoon evoc eviaiov vopiopatog emtpénet
OTOLG EMYEPNUOTIES VO EMAEEOVV TOV TOTO EYKATAGTAGEMG TOVG COUPMVAL [E
T1G OIKOVOUIES KMUOKOG KOl GUVETMG VO ONLLOVPYHGOVY OIKOVOUIKES LOVADEG,
70 péyeboc Twv omoimv va TANcldlel To 4ploTo.

V. AvEQvel TNV OMOTEAECUOTIKOTNTO AELTOVPYIOG TOL HIYOVIGUOD TV
TILOV Kol Tov ayopdv. H dmapén g afefatdtntog mov mpokORTEL amd TIC
HETAPOAEG TOV CUVOAAOYUOTIKOV 1COTIIOV Kol Ol Kivouvol mov ovTég
ovverdyovtal, oavéavovv ta mpoypoatikd emrokie ( mpy Kkwvdvvov). Ta
avénuéva opmg ( pe 1o TP KIVOOVOL) TPAYUATIKO EMTOKIOL TPOKAAOVV
TPOPANUOTA TNV EMEVOVGEMY KOl GTNV KaTovour Tov mopwv. [Ipdyupartt, ot
davel{OIEVOL VITOYPEOLVTAL €K TOV TPAYUATOV v ovOAAPOVY €TEVOLTIKA
npoyphupoto pe vyniod Pobud kwovvov ( oAAG Kol VYNANG OYETIKA
amod0oemg) yiati dev pmopovv, Onmg gival GUOIKO, va KoTaBdAovy vYnAL
TPOYUATIKE EMTOKINL Y10 EMEVOVGELS YOUNAOD KIVOUVOL KO GYETIKA YOUNANG
amoddcemg ( mepintmon dvcpevovg emhoyng — adverse selection ).

211G, TEPWMTMOELS OWTEG TapovoldleTor Kot 10 mPOPANUa Tov MBukod
kwovvov ( moral hazard)O daveilduevog éxel kivntpo vo. emevovoel o€
TPOYPAUUOTO VYNAOD KIVOUVOV, OTO OToio ME@EAEITAL TEPIGGOTEPO €AV M
emévovon etval emTuynG, 0ALG O dAVEIGTNG PEPEL TO PEYAAVTEPO PBApog edv TO
EMEVOLTIKO TPOYPOUUU ATOTOYEL. ALTA 1 CVUYKPOLGT CLUPEPOVIOV UETOED
JOVEIGTAOV Kot OavELOPEVOV, VLIOYPEMVEL TOAAEG POPEC TOVG OOVEISTEG VoL
eMPAALOVY TTEPLOPLOTIKOVS OPOVG GTOVG OOVEILOUEVOVS, LE OTOTELECUO Ol
EMEVOVGELS VO SLOUOPPAOVOVTAL GE EMITESA YOUNAOTEPO TOV KAVOVIKOD.

To eviaio vOpuoua Pe TV GATOUAKPVVGT TOL GUVOALNYLOTIKOD KIVODVOL
OV GLVETAYETAL, TEPLopilel Ta @avopeva tov NBkoH KIvdOVOL Kol TNG
JVGUEVNG EMAOYNG KOTA TO HETPO OV OVTA TPOKAAOVVTOL OO TO. VYNAOTEPQ

EMTOKIO TOV GLUVETAYETOL 1] TOPOVGI0 GUVUALNYUATIKOD KIVODVO.

2. H peiowon tov kdéotovg twv cuvarraydv. To kO0GTOC TV GUVAALAYDV
HEGO OTN VOUICUATIKY] £VOOT HEIOVETOL 0@OV O&V VRAPYEL M avAykn
petatponng €vOg vopicpatog o€ GAAO Yoo TNV TPOAYHOTOTOINGY TV
ocvvaAriayodv. H amovcio g avéykng LETATPOTNG TOL EVOC VOLUGUATOS GE AALO

Kol 1) oLVOKOAOLON pEI®ON TOL KOGTOVE TOV GLVOAAAYDV €VVOEL TNV avENom
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TOV gUmOpiov Ko oEAVEL TIG AEITOVPYIEG TOV YPNHUOTOS OC LEGOL GUVOAAAYDV

Kot ¢ povadog pétpnong ( Mundell, 1968).

3. H S1apopomoinon tov ayadmv Kot VINPESIOV HETOED TOV XOPOV LEADV
™G evooeng Ba ehaytotorombei. H peiwon tov k66T0UG TV GLVOALOYDV Bt
éxel o¢ €upeco (av kot AyotepPo €0KOAN TOGOTIKOTOIGIUO) OPEAOG KOl TNV
EAOYLOTOTOINOT TOV TIUAV OLOEW®V ayolfdV Kot VINPESIOV PETAED TOV YOPDV
HeEADV NG vouplopatikng €veoong. Ot evomompéves €Bvikéc ayopéc Kot m
TILOAOYNOT TOV ayoddV Kol VANPECSIOV GTO KOWO VOGS ££00@aAilovy
GUYKPIGILATNTO TOV TILAOV Kot GVUPBAAAOVY 6T 6UYKAIGN TOVC.
Yrdpyovv evoeilelg 611  dtopopomoinon TV TH®V cvveyilel va epappoletan
evpéwg otnv Evpdnn.
Onwg eivor yvootd oamd ™ MIKPOOIKOVOMKN ®¢ OTEAMNG 1 HOVOTOAIOKOS
aVTOY®OVIoCUOG  yapoaktnpilovior o1 oyopéc €KEIVEG MOL  1KAVOTOOVV  TIg
TOPOKATO GLVOTKEG:
- VIAPYEL OYETIKA HEYOAOG OapOUOG TOANTOV TOL TPOIOVTOG
(oToryeio avTaywviouov).
- Yrdpyet 1060 d10(pOopOTOUEVO TPOTOV TTOL VO TPOCPEPEL GTOVG
POy YoVS TOV OPIGUEVT] LOVOTTOALOKY] SOVOLT).
- Andé v  mponyobuevy oLVONKN TPOKVMTEL, TN E€mioNg
TEPLOPIOUEVT] BVUVOTOTNTO EXNPEACHOL TNG TN Tov ayafol (oToyeio
LOVOTI®AIOV).
- Elvar «oyetikd» edkoAn 1 duvatdtnta 16600V VEOV TapoywymV
oT0V KAGO0 (0TOLYEI0 TELELOV AVTOYOVIGUOD).
H epappoyn oto Awbvég Epmopio twv vmodelypdtov Tov  oTeEAOVG
OVIOYOVICHOD £€Yel ONUOVPYNOEL TIG OVO TEAELTOiEC OEKOETiEC v VEO
«pedLO, 1oL VEQ OYOAT| epunveiag TV cOYYpPOveV SEBVAOV avTaALUy®V.
10 y®po awtd Eexmpilovv Wiaitepa Vo apepikdvol owkovoporoyot, or K. J.
Lancaster kax P. R. Krugman.Tw tov Lancastermn emnéktaon tov
dpacTNPOTNTOV oG €OviKNg emyeipnong mov Aettovpyel BEPota o aTeAn
avTayoviopo oto Atebvég Eumopio g emtpénet va emm@eindel emmAiéov and
TIG olKovopieg KAIpoKOG Topaymyng HE OmoTéAecpo vo Peitidost nv

avTOyOVICTIKOTNTO-TUNG ™¢. [a tov Krugman to 6¢ehog amd  debvn
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avtoAlayn meplopiletal HOvVo ot O1EHPLVVOT TOV OLVAUTOTHTMOV ETIAOYNG TOV
KOTOVOIADTOV.

Mo omd TIG GTPATIYIKEG AVATTLENG TOV AKOAOLOOVV 01 EMYEPNCELS GE QVTEG
11 ayopég etvan 1 «Arokprrikny Tiporoyiokr TToAtikn». O kabopiopdg dniadn
SLPOPETIKOV TYLMY TAOANGNG TOV TPOTOVTOS TOVS OTIS OLAUPOPES AYOPES TOV
ovppetéyovv. To dumpingeivar pia tétota Arakprrikny Tipworoytokn TTohtiky
MOV GULVICTOTOL OTNV  €QOPUOYN YOUNAOTEPNG TIUNAG OTIG OYOPEC TOL
e€mTEPKOD OO OTL TNV EYYDPLCL.

Ov Awxprtikég Twyoroywokég Tlotikég otnpilovion 610 YEYOVOS TOL
SLPOPOTONUEVOL TPOIOGVTOG WTAOV TV ayopmv. [TapevOetikd povo a&iler va
onuemdel 6tL 10 SPOPOTOMUEVO TPOTOV GUVETAYETOL TN OMovPYia, Ao ToV
TOPAY®YO TOL UG Oopopdc (IO10Hopeing) UN — QUGIKNG Omd To GAlO
mpoidvta. Avt M dweopd pdAota pmopet vo poviporomdel eSontiog g
d1eBvovg VOUIKNG TPOOTAGTING TNG «UAPKAG» TNG ETALPELNG.

Yav mopdderypo avaeépovpe 6Tt kdOe Kohokaipt N Fodiio e&dyel kapodTa Vi
KGOe yewwdva to €0dysl amd OGAAEG YOPEG TOL T TOPAYOLV TOTE OF
QLGLOAOYIKEG Yoo eKetveg KAlpaToAOYIKEG ovvOnkes. To epdTNUA TOL €0M
tiBetan eivar av ovty M TEpinT®ON EKEPALEL O1POPOTOMUEVO TTPOTOV Ko
emopéveg 10 Alebvég Eumdplo mov dievepysitoar avinkel oty katnyopio. Tov
evookrladwkov. H amdvinon sivor apvntikny. Ta dvo ayabd, eayopeva ki
eloayopeva Kapota, eival amAd S1opopETIKE Oyt OUMS Kot O10POPOTOMUEVA.
To @avopevo g d10popoTOiNoNS TOV TIHMOV TOPOLGLALETOL KOl TNV oyopd
OQLTOKIVITO®V, OTOL T, {010l OLTOKIVITO TIHOAOYOUVTOL PE TOAD OLAPOPETIKO
pomo  ( yopig tovg @6povg) omv Evpomnaiky ‘Evoon. Muw tétown
Slpopomoinon TV TIHOV eivor dvvatn HOvo emedn ot eBvikég oyopéc
ovveyifovv va glval KatotetTunpuéves. Ymapyet, OnAadn, SYETIKA VYNAd KOGTOG
CUVOAAOYDV Y10l TOV KATOVOAMTH oL B ayopdoel £va ovTokivTo 68 KAToLo
GAAN ydpa. Av dev vafpyxe avTd T0 KOGTOG GLVOALOYDV, ( 7)., Kavovicuol
dwayeipiong, Oeopéc otn eopoAoyic) kot M eEdAetym  TOL KOGTOLG
ayopomwAnociog EEvov vopuopdtov Thavov va uny eivot 1o TAEOV ONUAVTIKO.
Qo16060, 66 GLVOLOCUO HE TO GAAC UETPO Yio TN OMpovpyio pog eviaiog
ayopds, 8o kévouv ToAD To SVGKOAN TN SLOKPITIKN TOALTIKY TOV TILAOV. AVTd

Ba etvan éva 6peAog Yia Tov Evpomaio kotavalm.
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Agv mpémel Opmg vo vrotyunBel o omovdaiog poOAOG NG VTAPENS EBVIK®V
VOUIOUATOV otV Katdtunon tov ayopdv. Xe pedétn ov Charles Engekat
Richard Rogerswvélvoav tovg mapdyovieg mov exnpedlovv tn dlapopd otV
T 01V ayabdv oe SEopeTiKEG yopes M meprpépetec. Ot Mo mhve
EPELVNTEC UEAETNOOV TN OPOPE OTNV TN TOV 101wV OpddwV ayabmv og
ddpopeg morelg g Bopelog Apepikng (otig HITA ko otov Kavadd). Ot
JMOTMOGELS TOVG givol apketd amokaAvntikés. IlpdTov, givar 1 amdotoon
nov ailel poro. Ot daupopég oTig TES avapesa oto Aog Avtleheg Kot 61N
Néa Yopkn eivan peyordtepeg am’ 0tL avapesa 6to Aog Avileleg Kol 6To Zav
dpovoicko. AedTEPOV, Kol MO ONUAVTIKO, gival 1 déAevon Tov cuvopmv (
OTNV TPOKEWEVT] TEPITTMON EVVOOVUE TO OUEPIKOVO-KOVAIIKG GOVOPa), 1
omoia wwodvvapel pe tagior 2.500 pkiov péoa oty 10 v ydpa. Me dAla
AOY1a, Ol SLopopES OTIS TIHEG avaueso oto Ntitporr kot oto Ovivicop (mov
Bpioketar Aiyo petd ta ovvopa) eivorl Tov 1310V PEYEBOLE UE TIC BLOPOPEC OTIC
Tiwég avdpeosa otn Néa YOpkn kot 610 Aog Avtleleg. Tuvenmg, to cuVOpPa
etvar évag opkeTd 1oyxvpOg mapdyovtag mov odnyel otV Katdtunomn Twv
ayop®v kot oty Vmapén peydAmv SKLUAVeE®V OTIS TIHES. Duoikd, 1
dtéAevon Twv cuvopwV deV GLVETAYETOL HOVO ovtadhayr ypnudtov. Onwmg
TPOAVOPEPONKE, TaL GHVOPA dNUIOLPYOVV Kot GAAL EUOdIL 6To gpmopto. Tlap’
oA aVTd, TO YeYovOS OTL GTOL GUVOPO TO YPNUOTO TPETEL VO OVTOAAOYOOV
amotedel onuUovtikd moapdyovio mov eENYeEl Yyt Ol ayopég TAPAUEVOLV
KOTOTETUNUEVEG.

H nponynbeica cvlnmon arocapnvilel, eniong, 6Tt Hio. VOUICUATIKY] VOO
EUTEPLEYEL TN OLVOTOTNTA TEPALTEP® EVOTTOINGNS TOV ayopdv otV Evpwmaixn
‘Evoon), pe tov 1010 1pomo mov 1 vapEn tov dorapiov Eraiée moAD GNUOVTIKO
pOAO Yoo TN ONUOLPYiC MG TPOYUOTIKA eviaiag ayopds ot Hvopéveg

[ToMreiec.

4. Efowovounon tov  avayk®v  OlTNPNOEDV  GUVOALLYLOTIKOV
amofeLATOV G GUYKPION LE TO GUVOAO QLTOV TOL YPEWLOVTOL O1 YMPES UEAN
exTog voplopatikng évoons. O mpmdtog Adyog gival 0Tt 1 évmon dev ypetdleTon
vo kpatel cuvoAloypatikd amofépato yioo TNV KAALYN EAAEIUUATOV TOV
oolvyiov TPEYOLOMOV GLVOAMOYDV HE TIC Yopeg MEAN ™G Awotmpel

ocuvoAhaypatikd amofépato povo yuo mopepPdoelg e otic debveilg ayopég
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GUVOAAAYHATOG TPOG  €VOLYPAUMIOT TNG CLVOAALAYUOTIKNAG 1GOTWHOG TOV
vopiopatog mme. Ov mapeuPdoeig e ovtéc Ba elvar mhvtote TEPIGGOTEPO
QMOTELECUATIKEG amd ekelveg TOL Ba dleEvePYOUVTO amd TIC KEVTIPIKES TPAmeleg
TOV YOPOV HEADV €KTOC NG évmong. Emiong, sivor aniBavo ot xdpeg wéin g
Evoong va TpExovv Tantdypova OAES, TNV 1010 mepiodo, eEAleippata 6to 160L0Y10

TPEYOVGADV GUVAAAAYDV TOVS LLE YDPES EKTOG TNG EVAOOTGC.

S. O evomomuévog ¥PNUOTOTICTMTIKOS YDOPOS ONUATOS0TEL TN HETAPOP
TOV OTOTAUIEVTIKOV TOPOV UETOED TOV YOPOV HEADV NG VOUIGHOTIKNG
Evoong, Le amotélecpo T0 HEYEDOC TV EMEVOVCEMV LOG YDPOG LEAOVG VO NV
e€aptdtorl amOAvTo amd TIG OmMOTAEVCELS TNG. Emopévac, n mpocpopd twv
EMEVOVTIKAV EVKOPIOV OO HioL YDOPo LELOG CTUATOOOTEL KOl TNV TPOGEAKVOT)
TOV ATOTOUEVTIKOV TOP®V and GAAeG YDpeg TG évoons. H dwadikacio oo
EVIGYVEL TOV OAVIOYOVIGUO GTOV EVOMOUUEVO YPNUATOTIGTOTIKO YMPO TNG
€voong kol —o€ ouvOVAGUO pe TV €EAAEYT TOV GUVOALOYUATIKOD KIVOUVOL-

GLUPAAAEL TN HEIDOT) TOV EMLTOKIWV.
Ta owovopikd o@éAn Oo elvar peyoAdtepa 000 peyoAvtepo Ba  egivor 1O

EVOOKOIVOTIKO EUTOPLO TOV YOPAOV HEADV NG £veong kol OGO TEPIGCOTEPO

avoyTég €ivor 01 OIKOVOUIESG TOVG.
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2.3.Z9ykpron Kootovg — O¢pérovg NE

> OKOVOIKA OQEAT TV VOUIGHATIKOV EVOGEMY
270, OIKOVOULKA OPEAT] TV VOUICUATIKOV EVOCEMV TEPIAQUPAVOVTOL:
o H e&ddenyn 100 cvuvoriaypotikod Kvovvou kat g afefordtrag mov

GLVOOEVEL TIG SIUKVUAVOELS TMV CUVOALAYLOTIKOV IGOTIULADV TOV VOUICUATOV.

o H peiwon tov K66T00G TV GUVAALAYGDV.
. H ghayiotomoinom tov Tindv ayaddv Kot VINPECIHV.
. H &fowkovounon owtnpnoews GLVOAOYUOTIKOV omobepdtov  yu

napePPacels otig debvelg ayopég GLVOAAAYLOTOC.

. H mAqpng ocvppetoyn o€ €vo peyAo €VOmOMUEVO YPNUOTOTICTMOTIKO
YOPO TOL GULUPAAAEL OTNV €VIGYLOTN OVIOYOVIGHOL KOl OTn pelmon Tov
emroKiov.

o H e&dhetyn tov KepdOGKOTIKGV EMOEGEDV €M TV EBVIKOV VOLUGUATOV

TOV YOPOV.

> OovopKO KOGTOG TMV VOLUGHATIKOV EVOGEDY

To owovopko K66T0¢ TPOKVMTEL:

. amd TNV OTOAEW OOKNOE®MG aveCAptnTneg €OVIKNG VOUICUHOTIKNG Kol
OUVOAAOYUOTIKAG  TOMTIKNG YL TNV  OVTIUETOMTION TOV  OCLUUETPIKAOV
OLKOVOUIKADV JATOPOY MY TOV EVOEYOUEVMG VoL TANEOVY TNV €BVIKT otKovopia
0TO TAOIG1O TNG VOUICUATIKNG EVMOOTG.

o Amd ™V ondiewr TG SLVATOTNTOG TOV EBVIKOV KLPepvnoewv va
aoKNGOUV Bpoyvypdvict TOATIKN OVTILETOTICEDS TOL TANOWPIGHOL KOl TNG
avepyiog. AnAadn, ot eBvikéc kuPepvnoelg dev eA&yyovv Tov TANO®PIGUO NG
YDPOG TOVG GTO TANIGIO AEITOVPYING TNG VOUGUOTIKNG £EVAOONS KoL Ol QLTS TNG
TOMTIKNG VoL EAEYEOLV TNV avepyia Ppayvypovia, OTmg To cuvnBilovv.

. ATo TV amdAEL0 €50®V Yo TNV €BVIKT KLPEPYNOT OO T VOUICUOTIKN
eméktoon (mMAnboplotikd ypnua), pe amotéheoua Ty advvapio peimong Tov

dnuociov ypéovg mg Tocoostov Tov Akaddpiotov EBvucov IIpoidvroc.
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> 20YKplom KOGTOVG Kol 0PELOVG

Kdévovtag ouykpion tov o@éAovg Kot Tov KOGTOVS, O pog SdceL T duvaTdTnTe
VO GUVAYOVUE PEPIKE YEVIKG GUUTEPAGLATO Y10l TO TOGO 0pOA ETPaov o1 YMPEC-UEAN
¢ E.E., 6tav amopdcicav va dnpiovpyncovv v Evponaikn Nouopatikr ‘Evoon,
KaBdg Kot yio Tovg Kvdvvovg mov avéraPav. EmmAéov, avtd OBa poag Ponbnoet va
ououmepavove TG0 emBountd givat, amd otkovoulkn amoyn, va evtaybovv oty ENE
o1 YO peG ekeiveg mov onuepa cuveyilovv, akoun, va o1aTalovv.

To avaivtikd gpyoieio To 0moOio YPNOUYOTOLEITAL YIOL T CVUYKPIOT KOGTOVS Kol
OEEAELOV, OO TN YPNON TOL KOolvoy vouiopatog dvvntikd y-pu NE, eivar 1o odrypopipio
TOV YPOUUOV KOGTOVG KOl 0QEAOVG, GTO EMMESO EUTOPLO-KOGTOG ,00éAN (g % AEII),
nov glonyndnke o Krugman (1989).X10 oynua 2.3.1,10 onueio Toung g KApmTbOANg
0PEAOVG Kot TNG KOUTOANG kKOGTOLG KaBopilel 1o Kpioio vyog g eEMOTPEPELNG LG
YOpog TEPAY Tov omoiov a&ilel n yodpa avt va evtayel o pid VOUGHOTIKY £VOOT UE
TOVG EUTOPIKOVS TNG €TOUPOVLS. XTOL APLOTEPE OLTOL TOL oNuEiov M yOpa glval og
KaAVvTEPN B€om av dtatnpnoetl To €6vikd ¢ vOGoua, eved ota 0e€ld tov onueiov €xet
oLUEEPOV Vo, eyKatalelyel To €Bvikd ™G VOLUOUO KOl VO, TO OVTIKOTOOTHOEL UE TO

VOGO TOV EUTOPIKDOV TNG ETOPOV.

Yyuo 2.3.1K 667106 Kot 0QEAN LG VOUICUOTIKNG EVMOOTG

"

Opein

Rl O t-::’.Tl (% tov AEIT)

-

}\nn?n:_'

Kooto

™
I.‘.“:Tl_-!l__lll\ { %% T \iI[F
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To oynuo 2.3.1 pag odlvel 1 dvvotdtTo Vo €EAYOVUE HEPIKA TOLOTIKNG (VOEMG
GULUTEPACLOTO, Y10, TO TOGO CNUOVTIKA €lval TO KOGTOG Kot Ta 0QEATN. To oyfua Kot n
B¢om ¢ kapmTOANG KOGTOLVG e€opTdVTAL, GE PEYdAO Babuo, and to mog aviihapupdveral
KOVelg TNV OMOTEAECUATIKOTNTO TG GLUVOAANYLOTIKNG 100TIHioG ¢ epyoreion yuo )
opbmon TV eMMTIOcEOV TOV SPOp®V oAlay®v ot {non Kol o10 KOGTOG
AVAPESH OTIC EUTAEKOUEVES YDPEG.

Kopmdin kdéotovg peyding kiiong kot Kovid otnv apyn Tov a&dvov viodetodv ot
ouvtakteg g €kbeong «uo ayopd éva vopoua» tg Emrponng g EE (1990). H
HOPPN OLTAG KOUTOANG KOOTOUG EKQPALEL TN UOVETOPIOTIKY OVIIANYN Y. TNV
OTOTEAEGUATIKOTNTO TNG Ol0YEIPIONG TOV EBVIKOV VOUICUATOV. ZOUQ®VA UE 0T, Ol
HETAPOAEG TNG CUVOALOYLOTIKNG 1ICOTIULIOG EIVOL AVOTOTELEGUATIKES (OG EPYOAELD Y10 TN
OOpOHoN AVTOV TOV SAPOPETIKOV EEEMEEMV OTIC EMUEPOVS YDPES. AAAL axduN KL av
elvol OTOTELECUOTIKES, 1 YPNOT CUVOAAAYUATIKNG 100TIHIOG EMOEVOVEL TN Béom TV
yopov. [Tapovcsidlete n mepintoon avt 6to oynuo 2.3.2a, OTOL 1 KOUTOAN KOGTOVG
Bpioketar moAd kovid omv apyn tov atdéveov. To kpiocyo onueio mov kabiotd
emBounT TN ONUIOVPYIN HOG VOLUGHOTIKNG Evmong Ppioketal KOVvTd otnv apyf Tov
aEOvov. ZUVETMG, COUPOVO LE OLTN TNV Amoyn, TOAAEG ywpes Bo meeAnbovdv av
gykataieiyouv 10 €Bvikd tOovg VOMGHO KOl €vTOyOOVV GE W10 VOLUGUATIKY €Veon
(kowd vopuopa).

Zyuo 2.3.2K66Tt0og Kot 0QEAT OGS VOULCUATIKNG EVMONS

(o) H povetapiotiky dmoyn B) H keivowavn dmoyn

b o
T Qe

Kéotog
Kot
|
1 }ifuTm;
Opein 5 >
Eunopio (% tov AEIT) Eumopro (% tov AEIT)
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210 dAAo dxpo PpiokeTon 1 KEIVGLOVY ATOYT, COLPOVA PE TNV OTOio 0 KOGLOG
givon yepdrog akapyieg (o1 ool kat ot tipéG Tapovotdlovy akapyio 1 epyacio dev
TOPOVGLALEL KIVITIKOTNTA)KOL, ETOUEVAC, 1] GUVOALOYLOTIKY 00T gival Eva 16Yvpo
epyodeio v v e€dretyn avicoppomidv. H keivolavny dmoyn yo Tig axopyieg tov
ayopwv epyociag, mov e&éppace o  Mundell (1961),tonobetel v pétprog khiong
KaumOAn K6otoug NE paxpid and v apyr tov a&dvov, Katt mov dikatoroyel Oyt poévo
TOALEG YDPES Vo unv Exovv 6perog amd v NE, aAld kot opiopéveg peyaieg va, £xouv
peYoAOTEPO OQEAOG Omd TNV £€KOoom OVO M TMEPIGCOTEP®V VOUGUAT®OV EVIOS TNG
EMKPATELOG TOVG.

Ta 01d3dypoTa TOV HUITOPOVLE VO TAPOVUE OO OVTHV TNV AVAALOT CYETIKA LE TO
av ot xopes ¢ Evponaikng ‘Evoong 6o weeinbovv amd po VOUIoUATIKY] éveor),
amovIaue aeob peketnBovv oplopéva ototyeia Yoo 10 OG0 oNUAVTIKO givol TO EVTOC
TV oplov ™G £€vmong eumdpo vy kobepio yopa g Evpordaikng ‘Evoong. Ta
otoyeio mapovoidlovian otov wivaka 2.3.1, tov omoiov TO MO EKTANKTIKO
YOPOKTNPIOTIKO €lvar M peydAn dweopd eEwotpépelag HeTalh TOV YOPOV NG
Evponaikng ‘Evoong. Avtd odnyel apéomg 610 GLUTEPAGHO OTL O VITOAOYIGUOS TOV
KOGTOLG KOl TOL 0PEAOVG eivar TOAVOV Vo TOPAYEL TOAD OLOPOPETIKA ATOTEAECUATO
v T1¢ dpopeg yopes ™G Evponaikng Evoong. Io pepikég yopeg, mov eivon
TeEPLocOTEPO eEMOTPEPEIG o8 oyéon He TG GAAeg etaipovg tovg otnv Evpomaixky
‘Evoon, 0 vmoloyiopdc Tov KOGTOLG Kol Tov 0PEAOVS eival mBavov va delyvel caen
0QEAN amd Vv évtaén oty ENE.

Ta eumelpikd dedoOpEVA Yo TV TEPIMTMOOTN TNG EVPOTOIKNG VOLUGHATIKNG EVOONG
(ENE) d&iyvouv Békyto, OAlavdia, AovEeppovpyo kat Iphavdio va amoteAovv Aptot
VOUIOUOTIKY] TTeployn He kpitnplo v eEwotpépeta. Avtifeta, pe 10 1010 KPLInplo,
FoAria kot Teppavia oev Ba giyov 6@erog amd v ENE, apov t6c0 o1 e£aymyég Toug
000 Kol 01 E160Y®YES TOVg G Tocootod tov AEII givon to yaunAdtepa g Evponng

(11-13%,y10. to 1996).
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IMivaxog 2.3.1 Evoogvpomaikés eEoymyéc Kot e16aymyEG TV Yopdv ¢ Evpomaikng

"‘Evwong (% tov AEII) to 1996

EEaymyég Ecaymyéc

IpAavdia 45,7 27,8
BéAyio ko AovEeppoivpyo 41,9 40,8
OMravdio 32,1 24,9
[Moproyohia 9,4 25,5
Youvndia 18,4 17,0
Dwhovoio 16,9 14,3
Aavia 16,3 16,6
E.E.-15 14,7 14,0
Avotpia 14,3 21,6
Hvouévo Baciielo 12,8 13,3
I'eppavia 12,7 10,9
Iomavio 12,2 13,7
CoAria 11,7 11,1
ItaAio 11,0 10,0
EALGda 5,7 16,1

npeimon : Qg mocootd tov AEII o€ Tipég g aryopdig

IInyn : Emtpomn Evponaikedv Kowvotntewv, European Economy, 61 (1996)

H peioon ¢ akapyiog tov TGV kol tov ucbov, onwg kot 11 avénon oty
kwvntikodTta e epyaciog (Mundell, 1961) ueta&d tov x-y, HeTaTomilel TNV KOUTOAN
k6otovg amd v évtaln oe NE mpoc 1o K4Tm Kot aplotepd, Le GUVETELD va. YiveTol
TePLocOTEPO eAKVOTIKN M évtaln otnv NE.

AvrtiBeta, n kaumHAn Tov KOoTOVG 0d TV évtaén o€ NE petatomileton de&id, Ko
emopéveg ovédvel to ko6otog évtaéng ot NE, oty mepintwon mov mopatnpeiton
TEPLPEPELOKT]  GLYKEVIP®ON NG POUNYOVIKNIG TOPAY®YNSG, 7TOL TPOKOAOLV Ol

acOpupeTpeg dotapayés ot (Rmon. To péyebog kot m ovyvoétta TOV TEAELTAUI®YV,
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e€aptdron Oetikd amd to Pabud avopoloyévelng otn dapHpwon NG TAPAY®YNS TOV
vroynoeiov y-u Mg NE. Xdopeg mov mapovosialovv vymAd «Bobud mpaypatikng
AmOKAIONG», 0T0 pLOUO peYEBLVONG Kot amacyoAnong, xpetdlovtal onuavtikd «Baduo
eveMélog Tov ayopav epyaciag» av BELovv va oynuaticovv NE yopic va vrokevtol og
acOUETPES dratapayés eite {nmnong eite mpospopds. To ypaenua ¢ oyéong avtng
010 emimedo eveMéio-amdokion amewoviletar ©¢ avEovoa YPOUUIK GLVAPTNON.
Xmpeg mov Ppiokoviol KAT® omd avtn T Ypouun uropobv va evtayBodv oe NE ywpig
«TEPPOAKO KOGTOG TPOGUPLOYNG», ONAON T 0EAN vrTepPaivovy 10 kdoTog TG NE,
ONA0OT CLVIGTOVV GPLOTH VOLUGHATIKT TEPLOYN.

Eunelpwcég épevveg €xovv deiéel 6Tt n E.E.-15 dev eivanr Gpiotn VOUGHOTIKY
nepoyn. Eviovtolg, Bewpnrikd emkpatel 1 LOVETOPIGTIKY avTiAnyn cOpeva pe TV
om0l M VOUGHOTIKY TOMTIKY €ivotl avioyvpn v ennpedosl TPAyUaTIKES UETAPANTES,
omwc n mopaywyn () kot n araoydoinon (L). Katd cuvéneia, axdpo Kot ov ydpes e
E.E. oavtipetomlov ooOUUETPES SOTAPOYES, TO EPYOAEID TNG OCULVOAAQYLOTIKNG
TOMTIKNG B0 NTOV OVATOTEAECUOTIKO, ©€ KOOEOTOS VOUICUATIKNG ave&optnoiog
(dnradn extog NE), dnradn avéaver n ehkvotikotnta e NE. AcOupetpeg datapayég
OV TPOKANONKAYV amd SAPOPETIKEG VOLUSHATIKEG TOMTIKEG, | NE €xet T dvvatdtnta
va TG mepopicel. Emiong, esumepika €xel amooeyBel 6ti vmooHvora g E.E.-15
ouVieToVV dptotr voulopatiky mepoyn, my E.E.-51 E.E.-11 «Ax.

Ye kdOe mEPIMTMOOT OVTA TOV JEV UTOPOVV VA TETVXOVV ot ypeg-uéAn ™ E.E.
010 €minedo TOL gumopiov M G AAPHPWONG ™G TOPUY®YNG TOVE WITOPOVV Vo
emrevyfodv péow ¢ moAtTikng evomoinong. Oyt pwovo to Beouikd kot 10 VOUIKO
TAO{C10 TOV 0yop®V OAAGL EMUTAEOV KO Ol OPOPES OTIG ONLOCIOVOUIKES TOALTIKES, Ol
omoleg  GLVIOTOLV  ONUOVTIK TNYN  OCULUUETPIKOV  JOTOPUYDV  UTOpohV v
TEPLOPIOTOVY OTUAVTIKA LOVO HEGO OO KEVTPIKO GUVTOVIGUO Kot evBuypdppuion.

H avéovoa ovvaptnon (koumddn) séwotpépeio — Qpélovg Nouiopatikng
Anotelecpatikotnrag (ONA, GG) ekppalel ) Oetik) cvoyétion Tov dvo peyebav, M
omoia e&nyeiton amd ta 0PEAN amd TV VIOBETNON KOO VOUGHOTOS, OTmG TN peiwon
TOV KOOTOUG TMV CLUVOAAAY®DV, KOl TOV OKPITIKOV TIHOAOYIOK®OV TOAMTIKAOV, TNG
apefordtrag o OAec TIC ayopés (ayadmdv, GUVTEAESTOV Kol YPLOTOS — KEQPAANIOV), N
omoia pécm NG PeATiOoNS TOL AVTOYOVIGHOD, QVEAVEL TNV OTOTEAEGUATIKOTNTA TOV

UNXAVIGHOD TOV TIUOV GTNV GPLoTH KOTOVOUT TV TOPOV.
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KE®AAAIO 3

Yrorgeio Nopiopoatikig Kot ANpoclovopik@v toMTik®v o€ Nopopotikés Evoong

3.1. Nopopoatwkn Ilomtkn tng ENE

Kata ™ ddpketo petdfaong mpog v ENE, aALd akdpo meplocdTepo HETA THV
évapén Aettovpyiag g ENE kot g elo0y@yng Tov €upd, 01 VOUICUOTIKEG GUVONKES
TOV €OVIKOV OIKOVOUL®MY Kol €01KE 0 UNYaVIoHOG GOKNONG VOUICUOTIKNG TOMTIKNG
éyovv vmootel onuaviikés oAlayéc. Ewvwotepa, mpwv v évapén g ENE, n
VOUICUOTIKY] KOl GUVOAAOYUOTIKY] TOMTIKY NTOV VIO TOV EAEYYXO TMOV KEVIPIKAOV
tpomeldv Kol KuPepvicemv. TV SIIPKEL TNG HETAPATIKNG TEPLOJOV, YO TIC XDPES
¢ EE ot omoleg emBupovoav v évtaén toug omv ENE, ot otdyot, ta péca, kot
YEVIKOTEPO M GOKNON TNG VOMGUATIKNG TOMTIKNG kabopiloviav ®wotdco Ge peydho
Babuod and T1g deopevoelg mov avérlapav Pacel g ZvvOnkng Tov MdaaoTpyT Kol TOLG
TEPOPIGHOVE OV  dMpovpyovoe o Mnyaviopds Zvvarloypatikdv lootyidv tov
Evponaikod Nopopatikod Zvotipoatog(ENY).

Me v évapén Aewrovpyiog ™ ENE ov ebvikéc wevipwés tpdmeleg Ko
KuPBepvnoelg maportnOnkay g SLVATOHTNTAG TOVS Y10 AGKNGT VTOVOUNG VOULGLLOTIKNG
KOl GUVOAAOYUOTIKNG TOAITIKNG ®©G €PYOAEl0 LOKPOOIWKOVOUIKNG pubuiong kot
TapépPacn oty SpOPE®CT TV OIKOVOLIK®Y GCLUVONKOV TV Yop®V Tous. H doxnon
™G KOWNG KOl GLVOAAOYUOTIKNG TOAMTIKNG, M OWXEIPION TOV CUVOALAYULOTIKOV
owbecipwv kot n e£aoPAMON NG OUOANG AEITOVPYIOG TOV GLOTNUATOV TANPOUDOV
omv {®VN T0L €VPDO TEPACE OTOV EAEYXO TNG KEVIPIKNG EVPMMOIKNG VOLIGHOTIKNG
apyns, oniadn tov Evpomaikod Tvotuatog Kevipwwav Tparneldv(EXKT). To EXKT
nepiiapPaver v Evpomaikn Kevipikn Tpdmrelo(EKT) kot tig Kevrpikéc Tpamelec tov
yopov peadv g ENE. H vopuopatikn moltiky) oty {®dvn Tov gupd amopoacileTon
m éov and v EKT kot epoappdletor and v idw oe cuvepyacio pe Tic eBvikég
KeVTpég Tpdmelec. InUEIdVETOL OTL Ol KEVIPIKES TPATELEG TOV YWPOV — HEADV NG
ENE o6ev &ovv dikaiopa d10popomoinong g TOMTIKNG TOV, omA®g @oprolovv Tig
KateLBHVOELS Kot TG EMA0YEC VoG HaTIKNG ToATkNG g EKT.

[Ipénel 61060 va eMoNUAVOLUE TO YEYOVOS OTL Ol OMOPVOUGUEVEG TAUYKOGILES

ayOPES YPNIUOTOS KOl KEQAAAIOV KoL 1] VYNAN KIVIITIKOTNTO TOV YPNUOTIKOD Kol KUPImG
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TOV KEPOOOKOMKOD KEPOANIOVL €YEl TEPLOPIGEL ONUOVTIKE Ta TEPIODPLOL AGKNONG
QLTOVOUNG VOMUGHOTIKNG TOMTIKNG, aveCdptnta ond v vmapén g ONE. To
wWwitepo otoyelo  €ykertar  oto yeyovog O0tL pe v ONE dnuovpyeitar €va véo
VIEPEBVIKO Beo KO 01KOSOUN IO TO 0010 QPOLPEL TNV ACKN OGN VOUIGHOTIKNAG TOAITIKNG
arnd Vv ebviky g Pdon. Avtibeta, oy TEPINTOON TOV EMATOCE®V TNG
TOyKOGHonoinong, o Paduog ave&opnoiog TG VOUICUOTIKNG TOMTIKNG B0 pmopovoe
va avénbel omv vmotBépevn mepinTwon PLOMCTIKOV TopeuPdoemy oTIC oyopég
YPNLOTOG KOl KEPOAQIOV.

H eritevén vymAov Babpod otabepdTnTog TOV TIOV OVTITPOCOTEVEL TO KEVIPIKO
YOPAKTNPIOTIKO Kot TN Pactky) emdimEN NS VOUGHOTIKNG KOl TG CUVOAAOYLOTIKNG
moMTiknG. H otabepn kot pokpoypdvia emitevén tov 61dyov avtov Kpiveton amd T
YuvOnkn tov Mdootpiyt ®¢ oavaykaio Yoo TNV EUTESMON TNG KOVATOVPOS NG
VOMGUHOTIKNG otafepotntag oty (o1 Tov €upd KOl Yo TNV  SOUOPP®ON)
avtimAnbmpiotikdv tpocdokioy (Buti ko Sapir 1988).I1pénet vo onueimbei 611 0
6T0Y0G NG O10TPNONG TNG OTUOEPHTNTAG TOV TIHMV VoL TEPIGGATEPO CNUAVTIKOG OO
™ SeOAaEN ™G 6TafEPOTNTOS TNG WOOTIHIOG TOV €VP® £vavTtt Tpit®V vouloudtov. H
EKT deopevetor amd 10 KOTOGTOTIKO TNG VO UNV OOKEL VOUIGUOTIKY TTOAMTIKY] Kol Vo,
unv mopepuPaivel oTig oyopEs e EMAOYES GTNPIENS TOL EVPD. XToV PabUd TOL 0 GTOYOG
MG VOUIOUOTIKNG oTofepdTNTOG  TPOYUOTOTOLEITOL HaKpoypovia Kot Ogv LIdpyet
kivouvog mAnbopiotik®dv miécemv, povo tote  EKT, and 1o kotactatikd Aettovpyiog
™G, £l TNV VToYPE®ON va vTootnpiet ) yevikdtepn otkovokn mtoAtikn g EE yu
™V emitevdn EVOAMOKTIKOV OIKOVOUIKOV OTOY®V, Om®mG VYNA amacyoAnon,
OUKOVOLLIKT] KOl KOWVMVIKT] GLVOYT K.J.

Mo v enitevén 100 0TOXOV NG VOLUGUOTIKNG oTtafepdtnTag 1 ZuvOnkn Tov
MaooTpiyTt KATOYLPMOVEL UE CLYKEKPIUEVES dwatdéelg tn Oeopukn oaveEoptnoio tov
EXKT, onradn tov edBvikov kevipikov tpaneldv kot g EKT. H aveapmoia tov
EXKT vmobetikd Oo Aettovpyncel G TPOCTOTELTIKO KAALUUO TOL UNYOVIGLOV
4oKNONG OWKOVOUIKNG TOMTIKNG amd kuPepvntikéc mapepufdoeic. Avtd Oa mpémel va
ovuPel axdun kot otnv mepinTwon mov ot vouopoatikég emioyég e EKT eivon
avtifeteg pe kuPepynTiKEG EMOIOEELS KOl GTOYOVS OWKOVOMIKNG TOMTIKNG. €2¢
ave&aptnto 6pyavo ¢ EXKT vrotiBetan 0Tt eEopaihvel T Aettovpyio TV ayopdv Kot
B0 amOGTACEL TN VOUICUOTIKY] TOAMTIKY KOl KOTQ TPOEKTACT) KoL TO. VITOAOUTO epYaAEioL

LOKPOOIKOVOUIKNG O1O(ELPLONG OO TOVG TOATIKOVG-EKA0YIKOVG KOKAOLG.
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[Toco Spmwe aveaptntn eivar 1 EKT won 11 EAAsyupo ompokpatiog onprovpyet
otV Oeocpikn kot otnv moAtikny ovykpdtnon ¢ EE ; Ztn oyetikn] otkovouikm
Biproypagio vadpyovy dapopetikoi opicpoi g aveéaptnoiag. O Fischer (1995t
ot Buti xou Sapir (1998)vroctmpilovv, yio mopdadetypa, OTL yio. TNV EKTIUNGT TOL
Boabpov aveEaptnoiag kabe Kevipikng Tpanelag (KT) mpémer vo yivel Pacikog
Stympiopdg avapeoa oty aveaptnoia mov Exet n KT ot Mjyn amopdcemy Kot 6Tov
TPOGOIOPIGUO TV GTOY®V TNG VOMIGHOTIKNAG TOMTIKAG TG (otnv ovoia va opilet
QVTOVOUA TNV OVTITANO®PIGTIKY TOAMTIKY TNG), Kot otV ove&opTtnoio TG Vo, ETAEYEL
ekeivn 1o péoa emitevéng TV oTOY®V NG VOMGUATIKNG T ToMtikng  ( mpoogopd
YPNUOTOG, KAOOPIGUOG EMTOKIWV, CUVOALOYLLOTIKY 1GOTILI0L)

H ZuvOnin tov Mdaaotpiyt mapoaywpel omv EKT vynin aveEaptnoio pe Paon
kot ta 000 mopamdve kprmpe. H ZovOnkn dev emPdirer kapiog popeng Beouikod
neploplopd ko Ereyyo omnv Aertovpyio g EKT. H televtaio £xel v elevbepia va
amo@acilel avtd ekeivn mov Bewpel KATAAANAO 6TOYXO0 TANOWPIGHOV Yio TNV emTEVEN
VOUIOUOTIKNG  otafepdtntag, Ommg emiong kot tnv  eievbepio  emdoyng tov
VOUIOUOTIKOV pYoreimV mov exeivn Bewpel amapaitnta yio TV emiteLEN VOUICUOTIKNG
otafepotroc. H povn vroypéwon g EKT eivon 1 dnpocicvon g etoog €xbeong
YL TOL XOPOKTNPLOTIKA TG AOKOVUEVNG VOUICUOTIKNG TOAMTIKNG. Bdoel tov mapondve
TapoTNPNoE®V 1 ZuvOnkn tov Mdaaotpiyt ovclaotikd mapoywpel ot EKT iocwg tov
vynAoTEPO Pabud avetaptnoiog oty wotopia Tov Beopov Tov Kevipikdv Tparnelov. H
EMeyn wotoco Kabe popeng eréyyov tov amopdcewv g EKT kot €1dkd and tov
neplopiopévo oe dvvatotro mapéppoonc Evpomaikdé KowvofodAo  ompuovpyet
ENAELUO. ONUOKPOTIKNG  VOULOTOINGNG OTO UNYOVICUO VOUIGUOTIKAG TOMTIKNAG TNG
Cavng Tov gupm.

H o&omotia g ave€dptmmg EKT, o6cov agopd tov avtimAnbmpiotikd
YOPOKTNPO TNG VOUGHOTIKNG TNG TOAITIKNG, amoTeEAEl Pacikd TEPLOPIOTIKO TTOPAyOVTIQ
TV emloydv ¢ anévavit otig ayopéc. H EKT kaAeiton va aoknoet pio avotnpn
VOUIOUOTIKY] TOMTIKY] O€ o mpoomdOelo owkodounong g oétomotiag t™g. To
KPLTNPLO TNG PEPEYYLOTNTOG TNG OTNV KATOTOAEUNOT TOL TANO®PIoHov Ba kpivel v
QYU TNG OTIC OYOPES KOL TNV EUTIGTOCLVI] OVTAOV GTN 6TOHEPOTNTO TOL EVP®. XTO
ectepkd ™G EE 0otdc0 Swtnpodvior axoun em@uAdéels kot @ofor ywo tnv
dvvatomta g EKT va avtamokpiBei otov kabnkov e avtd. H apeiforio cuvdéetan
Kuplmg pE TIC EMMTAOGELS amd TNV TPoonTIKn devpvvong g EE. O vmoompiktéc g

EKT avtimapafétouv to kpitiiplo g otafepotntag Tov TIH®V yio Ty évtaén otnv
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ENE ot tv 0écpevon aoknong aviimAnfmpiotikng moMTikng amd T €fvikég,
avedptnreg Kevipkés Tpamelec, yio vo. vrootnpiovy ™V aclodoéion Tovg yuo TV
emtvoyn ovvelseopd g EKT omv vopcpatiky otabepomta g {dvng tov gupo.
2uvenmg, n aveéoptnoia Tov emAoydv moAtikng ¢ EKT and tig embopieg ko tig
TOMTIKEG EMOIDEELS TOV EVPOTATKDOV KVPepviioewv glval 1 dAAN 6yn g e€dptnong
G moAtikng ™ EKT amd t1g embopieg Kot to. GUUPEPOVTA TV AyOPDV.

O Pabpdg avompdTTOG TG VOLUGHOTIKNG TOATIKNG TPocsdlopileTal dueca amd
TOV  EMOOKOUEVO ©TOY0 ToL TANBwpopod mov emAéyer m EKT. H éldewyn
GLYKEKPIUEVOL OPIGHOV oTafePOTNTOC TOV TILOV amd TV ZuvOnkn tov Mdaaotpiyt
agnvel avoytd to {tnuo epunveiag Tov emBountov kot emdtwkopevov and v EKT
pLOpod TANBwpiopov. 10 ecmtepkd g EE €xel avamtuybel évrovn avtimapdOeon
AMOYEMV Y10, TO KATO OGO 0 UNOEVIKOG TANOWPIoUOS 1| €vog TOAD YouNAdS puOudC
TANOwPIoUOD  OVTATOKPIVETAL KAADTEPO GTOV GTOYO TNG VOLUGHATIKNG oTofEpOTNTOG
(Buti kar Sapir 1998).H dmoyn mov ®otdc0 @aivetal v LIEPIoYVEL Eival  OTL £vag
BeTicOg pev oAAG pikpdc puBpds TANBwpiopod Ba Tpémel va ival 0 KEVTPIKOG GTOYOG
¢ vopopatikng moMtikng. To Evponaikd Nopopatikd Ivetitodto giye nmpocdiopicet
éva, puOpd TAnbwpiopov peta&d 0-2% wg mo KatdAANAN €MAOYY TG VOULIGHOTIKG
moMTikng. O oto)0g avtdg £xel vioBenOet amd v EKT.

OLOKANPOVOVTOG, 1| VOUGUOTIKY TOAMTIKN otnv {®VN TOL VPO EMOIDKEL THV
enitevén tov Pacikoy GTOYOL THG GTAOEPHTNTAG TOV TIUOV HECH TMOV EMOPACEDV TNG
0Tl TANOWPIOTIKEG TPOGOOKIEG KOl OTNV OIKOVOUIKN dpactnptotnta. Eva and ta
ONUOVTIKA TPOPANUOTO GTNV ACKNON TNG KOWNG VOLUGUOTIKNG TOATIKNG &lval avtd
mov mapatnpovv ot Buti xor Sapir (1998),6tt ot dapopéc ota péca Goknong
VOUICUOTIKNG TOATIKNG KOl OTIG OOUES TV XPNUOTOTIOTOTIKMOV 0yOp®V UETOED TOV
YOPOV —UEA®V lvarl Tapdyovieg mov Ba petadAAovy TV TaxHTNTO TOV EMTTOCEDV
NG VOLUGUATIKNG TOMTIKNG GTNV CLUUTEPIPOPE TOV 0yOPdV GTO GOVOAO TOV, TOV TOAD
mBovd Bo Sapépetl amd ydpa og xodpa. Aoy 1 Kabe pia eBvikn kevrpikn Tpdmelo Exet
avomTOEEL TO OO NG cVOTNUO €PYOAEI®V GOKNONG VOMIGUOTIKNG TOAITIKNG KOt
mopéupoone, 10te eivoar mMOAD MOAVOV VO VIEAPYOLV CNUOVTIKES OLPOPES GTOVG
UNYaviopohs UETAO00NS TMV VOUICHOTIKOV EMOPACE®V UETOED TV Yowphv. H
Katdotoon autn dnpovpyel @OPovg Yo Thovr S10popPoTOINCT TOV MPEAELOV KOl TOV
KOGTOVG TV GUVETEIDV TNG Vopopotikng moltikng g EKT petadd tov yopdv-

puerov (Allsopp kot Vines 1998, Bean 1998).
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3.2. Anpocrovopkég Moltikég TV yopov perov tne ENE

‘Exovpe 01 emonudvel 6t n cvppetoyn kébe yopoag-péhovg e EE oty ENE
oonyel oMV OmOAEW TNG VOMGUOTIKNG KOl GUVOAAQYUOTIKNG TOAMTIKAG TG H
vobétmon tov eviaiov vopiopotog mpoUmMOOETEL Kol GULVERAYETOL OUETAKANTO
KaBopIoUOV TOV  GUVOAAAYUOTIK®OV 1COTIHIOV  HETOED TOV  KPATOV-UEADV TNG
VOUIOUOTIKNG €VEOonG Kol aduvopio dlapoponoinong TG VOUGHOTIKNG moATikng. H
AMOAELN TOV 600 OVTOV PACIKOV EPYUAEIOV LOKPOOIKOVOUIKNG pUBLIONG onpaivel 0Tt
doev  vmapyxel TAEOV  OLVOTOTNTO  EEOVOETEPMONG  OIKOVOUK®MV  OlaTOpaydV E
TPOGOUPUOYYT] TNG GLVOAANYUOTIKNG 100TIaG. To Kpioluo €p@OINUA TOV TPOKOITEL
dueco a@opd Tov pOAO NG OMUOGLOVOUIKNG TOMTIKNG. Ot voptopatikég e€eMEelg oto
nepPdArov g ENE kot 1 avaykn otabepdtmrag tov upd avafabuilovv to poro tng
ONUOGIOVOUIKNG TOMTIKNG Kot TNV kKofiotovv Poctkd HOKPOOWKOVOUIKO epyoieio
pOOIoNg TG €BvVIKNG otkovouiog.

Agdopévne g EMAEWYNG WOG KEVIPIKNG ONUOCIOVOUIKNAG 0pyYng, 7Tov Oa
YPNOWOTOEL TOV  KOWOTIKO TPOVTOAOYIGUO YO TNV OVTIHETOTION  KUKAMK®OV
OLOKLUAVOEMV KOl EEMYEVAOV O1ATOPAYDV, OTIULLIOVPYOVVTOL COBAPE EPOTLATO MG TPOG
TOL YOPOKTNPIOTIKO TOL VEOL POAOL TNG OMNUOGLOVOUIKNG moMTiknG. Ilwg Oa
SlpopeaveTal oe €BViKO emimedo 1 OMNUOGIOVOUIKY TOMTIKY Kot pe Tt Poadpodg
elevBepiag; Elval epiktd¢ 0 GUVIOVIGUOG NG G€ EVPMOTAIKS EMIMESO PETOED TOV YOPDV-
pedov g ENE; Il 6a cvvovdleton pe v vopucopatikn moitikny g EKT; Onwg
napatnpovv ot Allsopp kai Vines (1996),m amdvtnon oto epoTAROTA aVTA gival
OVOKOAN AOGY® TOL YEYOVOTOG OTL OEV LIAPYEL N KATAAANAN eumepio amd KATO10V
avaroyov g ENE gyyeipnpatog. Onwg Oa avorlvcovpe oty cuveyeia, n aloldoynon
TOL POAOVL TNG ONUOCIOVOMKNG TOAMTIKNG oto TepBaiiov g ENE mpoimobéter v
Katavour TPV Pacikdv otoyeiov o) v ovafaduion tov  Bpoyvypoviov
otafepomomTikod pOAOL TNG ONUOCIOVOUIKNG TOAITIKNG OTIC TEPITTAOGCEL KUKAIK®OV
OLKLUAVOEMY Kol KUPIWG OCVUUETPOV EOVIKOV oKovVopuk®V dtatopay®dv. H e£één
avtn Kpivetar avaykoio o¢ HEGO aVTICTAOUIoNS TV apVNTIKOV ETIMTOCEMV GTNV
TOPOY®YN Kol TNV omacyOAnon omd TNy doknomn KOwng OvVTITANOmPIoTIKNG
VOUIGLOTIKNG TOMTIKNG, ) T0 HakpoypOvia TPOPANLOTO QEPEYYVOTNTAS TV EOVIKOV
ONUOGLOVOUIK®Y 0pYdV TOV dNUIOVPYOLV TO, VYNAG dNUdcto EAAEILATO Kot TO HEYOAO

dNUoOc1o ¥PEOG Kat y) TNV VIOVOUELSN TOL otabepomomnTikod poAov TG e€autiog
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ONUOVTIKOV TEPLOPICUOV 1oL  onuwovpyel N oapyrtektoviky g ENE xor 1
TOLYKOGULOTTOIN oM.

2mv onuepwn doun g ENE, o yapaxtipag T dNHOGIOVOUIKNG TOATIKNG GE
eninedo oe eminedo EE «xoBopileton amd 10 dBpowcpo tov eAlepdtov kol
TAEOVOOUATOV TOV EOVIKOV TpodToloyiop®mv. Avtd cvpPaivel eottiog Tov YeyovOTOG
OTL 0&V LIAPYEL APEVOS KEVIPIKY ONUOGLOVOULKY] 0Pyl OV Vo aoKEL TOAMTIKY] OTO
ocvvoho g EE kot agetépov AOY® TOL TEPLOPICUEVOL POAOL TOL EVPMOTOTKOV
TPoLTOAOYIGHOL 1oL  advvatel vo ompifel 10 oYESIAGUO KOWNG EVPOTOIKNG
onuooctovopikng moMtikne. H xotdotaon oavty eivor moAd @uowkd va oomyel oe
aduvapio EPapUOYNG, o€ EMIMESO €OVIKNG OIKOVOUING , CUYKEKPIUEVIC ONLLOGLOVOUIKTG
TOMTIKNG OV v, AaUPAveEL VITOYN TIG EMTATMOCELS TNG OTNV ONUOGIOVOULKT 1GOPPOTin
tov ocvvorov g EE. And v GAAnN mhevpd, 0 GUVOLOGHOG TG CLVABPOIONG TV
eBvikoV dNUOCIOVOLUK®V TOAMTIK®OV [ TN voutopotikny moAtikn g EKT xabopilet o
petypa e pokpootkovopkng moAtikng e EE, n omola pe ™ ogpd g mpokaiel
GUYKEKPIUEVEG EMIMTTAOGELS OTIG EVPMOTAIKES OWKOVOUIEG HECH TOV EMTOKIOV KOl TNG
GUVOALOYUOTIKNG 1G0TIHIOG TOV gvpd. e avtibeon pe v ékBeon Delors,n Tuvonkn
tov Mdootpiyyt amékielce TN OLVATOTNTO  EQOPUOYNS EVEPYNTIKOV  €BVIKADV
onuoctovopk®v moMtikov. H XZuvvOnkn ovowootikd eméfoie avommpd kpirnpla
ONUOGIOVOUIKNG GUUTEPLPOPAG Kol EMKEVIPOONKE o€ Bépata emonteiog Kot EAEYYOL
TOV €OVIKOV ONUOGIOVOUUKOV Opy®V HE OTOY0 Tn HOKPOXPOVIO, ONLUOGLOVOUIKT
TPOGAPLOYT YOPDOV TOV GLUUETEXOLVV oTuepa otnv ENE.

Avo givar ot Bacikoi Adyov mov 1 ZuvOnkn tov Mdaotpiyt Ko, Onwg Ba dei&ovpe
TOPOKAT®, TO ZOPUP®VO XTafepOTNTOG EXPAALOVY OLGTNPOVS KOVOVES OTLLOGIOVOIKTG
neapyiog oty ddpkela Tov petafatikov otadiov mpog v ENE kot oto petd-ENE
owkovoutkd mepiBdiiov. Ot eEmtepikég emPapvvoelg mov mhava o TpokaAécel 1o
APE0G UiOG YDPAG-UEAOVG KAl 1) ATOPLYN GLVONK®OV EAAEWYNG QPEPEYYLOTNTOS OO TNV
mlevpd g €Bvikng dmuoctovoptkng apyns. Kot ot dvo ovtol mapdyovieg, ot
euocopio tov oyxedaotwv ™ ENE, extipdtar 611 pmopodv va AEITOLPYHGOLV
amootafepOomoOMTIKE Yo To €up®, GLVERMS kot Yoo v 0w v ENE. Tlopokdtm
dtvovpe éva TOpAdEYHO MG KOTAGTOONG CWOPEVTIKOV apvnTiKOV eEeAiemv mov
oLvBEToVV 10 amac1600E0 Gevaplo amoctabeponoinong g ENE.

O e€otepikéc emPapvvoelg cvuvdéovior pe tnv adénon Tov EMTOKIOV ©C
OTOTEAECHUO TNG ONUOGIOVOUIKNG OVICOPPOTiaG o€ pioe 1 TEPIOCOTEPES YDPEG.

Ymofetikd, v o pHEYAAN €VPOTOIKN YOPO EPUPUOCGEL EXEKTATIKY ONLOGLOVOUIKY|
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TOMTIKN €lT€ Yoo VO LTOCTNPIEEL TO EIGOIMUN KOl TNV OTOCYOANGYT NG €ite Yo va
OVTILETOTICEL (oL ACVLUUETPT dwotapoyn, Oa dnuovpyncet vymAd elAeippato cTov
npobmoroylopnd ™e. H e€éMEN avtn, yopig petafolr] TS VOUICUATIKNG TOATIKNG TG
EKT, 0o mpokoAéoet avénuévn {momn Oavelnkdv KeQPOA®V OTIS EVPMTOIKES
YPNUOTOYopES oL Bo TMECEL TO EVPOTOIKA EMTOKIO GE AOENON TPOKOADVTOG
TOPAYKOVICUO TOV WOIOTIKOV £nevovoemv oe OAn v EE kot éyt péovo oty yopao pe
oV Onpoctovopkn avicoppomio. IlapdAinia elvar moAd mBovy m  Onovpyio
TnBopoTikoOv TEcE®V Kot avEnong tov mAnbwpiopod. H adénon tov svporaikdv
EMTOKIOV Umopel emiong va TPOKAAECEL E10POT] KEQOAAIWV KOl OVOTIUNGT TOL EVPD UE
OPVNTIKEG EMIATAOCELS OTIC EVPOTAIKES eaymYES. O1 emmTMOEL aVTEG IomG Vo unv givat
OPKETE ONUOVTIKEG VO TPOKOAEGOLV LEIMON KOl TNG TOPAYOYNG KO TNG OTAGYOANONG
oTNV YOPO OV €YEl TO EAAEUMA, €Gv 1 avénon ¢ gowteptkng (Rmong mov Oa
ypPnpaTodot el amd v avénon Tov oNpdclov eAAEippaToC avTictadpiost Ty peioon
TOV ENEVOVGEMVY KOl TO OPVNTIKO amoTéAESHO TOL eEmTEPKOD eumopiov. To 110 dpmg
umopet va unv cvpPel otig vdromeg ymdpeg ot omoieg dev Ba £xovv avoroyikn avénon
OTNV €0MTEPIKN TOVG (NN, AAAG Ba YVoOPIcoLV OVOAOYIKY LEIMOT TOV ETEVOVGEMV
Kol emdeivoon Tov e£mTeptkov 160lvYyiov TOVG.

[Tépa amd TIG apVNTIKEG EMATMOELS G€ EMEVOVGELS Kol €0MTEPIKY (Ntnom, 1
avénon Tev emtokiov 8o TpokaAiécsel pelwon oTov pLOUO LETABOANG TOL KEPAAALAKOD
amofépatog kol avénon Tov EeOpov yo TNV €ELTNPETNON TOL ONUOGIOL YPEOLC.
Avaroyeg mbavd Ba glvar o1 eEeMEELS Kot GTIC VTOAOUTES YDPES O1 KATOIKOL TMV OTO1MV
Bo mAnpodcovy €va PEPOC TOL KOGTOVG TNG OENCNG TOL ONUOGIOV EAAEIUHOTOS TNG
YOPOG OV OOKED EMEKTOTIKY ONUOCIOVOUIKY TOALTIKY. Emiong to vyniod ebvikd
ONUOGIo yp€og dnUovpyel TPOPAUATA PEPEYYVLOTNTOS OTIS ONUOCIOVOUIKES OPYES,
dwatapdocovtac t otabepdtra g ENE(Buiter, Corsettikon Roubini 1993).H
ENAEWYT ePEYYLOTNTOC OO OOLVOUIN OTOTANPMUNG TOV YPEOLS UTOPEL emiong va
0éoel oe Aertovpyio pia cmpevTikny dadikacio actdbelog kot Kpiong oto Tpamelkd
TOMED KOl OTIG OyOPEC YPNUOTOS Kot Ke@aAaiov otn {dvn tov gupd pe dvoyepelg
ovvéneleg oty alomiotia g EKT kat ) otabeponto tng ENE( Buti kar Sapir 1998,
Eichengrenncaw Wyplosz 1998).

To wpdPAnpa TS PePEYYLOTNTAG GUVOEETAL AUEGO LE TNV EQPOPLOYN EXEKTOTIKMV
ONUOGIOVOUIK®Y TOMTIK®V KOl HE TN SLVATOTNTO TOV ONUOCIOVOUIKAOV OpY®OV Vo
ATOTANPOGOVY TO YpEog Tovs. H xvuPépvnon g ydpag mov £xel to EAAeiupo oev Ba

umopel va dovelotel bkola dtav To ONUOGLO EALELLUO KOt ¥PpEOC TNG ival KOVTA GTOV
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TEPLOPIoUO PePEYYLOTNTOS. To TPOPANUA TGS PEPEYYVOTNTOG ATOKTA TEPLEYOUEVO GTNV
TEPIMTOON TOV TO YPEOG Wiag ydpag onuovpyel peyareg eEmtepikés emPapOveelc.
Exeivo Opwg mov @aivetar va dnpovpyel peyodvtepn ovnovyio Kot TpofAnpaticpno
elvar n mBavotnTa va exkdniobodv moAtikég méoelg yio fonfeta oy dtayeipion Tov
YPEOVS amd TV TAELPA piag vrepypewuévne kKuPépvnong mpoc v EKT, xabbg kot
TECELS OO TNV 0yopd TS 0moiag o1 pOPot Yo YPNUATOTIGTOTIKY acTdfelo avEdvovtot
GTNV TPOONTIKY TOV 1 VIOYPEMUEVT KLBEPVNOT OV B UTOPECEL VO ATOTANPADCEL TO
YPEOG TNG. LT0 oeviplo avtd, 1 avesaptnoia g EKT dadpaparilel onpovikd poro
a@oL VIoPETIKA peldVEL acoOnTd TV TBavOTNTA TPOYUATMOOTG.

H ZvvOnkn 1ov Mdaootpiyt 0éomice to O1T10  OMUOGLOVOUIKO  KPUTNPLo
KaO1EPOVOVTOG OEGUEVTIKOVG OECUEVTIKOVS ONLLOGIOVOUIKOVG KOVOVEG Yol TIG YDPES-
LEAT, o1 omoieg Ba TpEmel vl aoKoVV TN ONLOGIOVOULKY] TOVS TOALTIKT] £X0VTOS OVATOTO
Kol TOAD EPLopIopéva, OploL 6TIG TIUEG TOV ONUOGIOL EAAEIUHOTOC Kot YPEOVS. ZTOYOG
™mG ZuvOnkng tov Mdaootpyt eivor 1 emPoir] piog aEOMOTNG  KATAGTAONG
onpoactovopkng meapyiog kot Tposapuroyns otig yopeg péAN e EE mov embopovv
mv évtaén tovg otmv ONE (Allsopp kot Vines 1996).H avotpn dnpoctovopkn
nelBopyia mov emiPdiier mov emPairer 1 XvvONKN OLCLACTIKG LTOUOVEVEL TNV
avafaduion tov poAOL NG OMUOGIOVOUIKNAG TOAITIKNG Kol TV avaykoio avénon g
avtovopiag ¢ oe €Bvikd emimedo Yoo TNV OVIHETOMION OTOGTOOEPOTOMTIKMV
AGOUUETPOV  OloTapOYDV, EVO TOPAAANAO OTOKAEEL TNV EMAOYN OTOLOLONTOTE
EVOAAAKTIKOD GEVAPIOV ONUOGIOVOUIKNG TOALTIKNG.

Exeivo mov €yer onuocio yio v kotavoémon tov VEOL TANIGIOL AoKNoNMG
OLKOVOUKNG TOMTIKNG KO TPEMEL VO, EMONUAVOVUE ivar OTL 1] KOTAvONoT TOL POAOV
Kol TOV EMATOCE®V TNG ONUOCIOVOUIKNG TOMTIKNG yivetor HEC® TNG OmOALTNG
TOPadOYNG TOV LRTOBECEMV KOL TOV 10YVPICUAOV TOV VEOKAOGIKOD OIKOVOUKOV
VOOElYHOTOG. AgdOUEVNG NG Kuplopyiog TOL VEOPIAEAEDBepOL  LIOJEIYHOTOC
OLKOVOUKTG Oy eiplomng Kot €VvOG GLVOLOL VEOKAUCIK®MV VTOBECEWMY, 1] ONLLOGLOVOLIKT
nelfapyio Kot TPOGOPUOYN KOTOANYEL GE U0 GEPA OO OeTIKEG GLVETELEG TAV® OTNV
O1KOVOUIKY] peyébuvon katl otn otafepotnra g ENE.

Ymoompiletor 0TL pécm g dmuoctovopikng melbapyiog dvvotor vo amotpamohv ot
TPOAVOPEPOUEVEGS TEPUTETELEG ano po KOTAGTOO ONUOGIOVOUIKNG
amoctadeponoinomng, ol omoieg Pe TNV P TOLG Ba TapNyayaV apvnTIKE onUadio 6TIg
ayopég yi Vv oélomotio g vopopatikng moAtikng g EKT, 6étovtoc, eumdowa

otV eN{TEVEN TOL GTOYOV TNG VOLSHATIKNG otabepdtntoc. H dnpociovouikn meBapyio
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( m omoia otV cuvNBEoTEPN £KBOYN TG TaTICETOL HE piot KOTAGTOOT 1IG0GKEMGUEVOL
TPOUTOLOYIGHOD) dNovPYEL duvatdTTES PEi®oNG TOV emToKiOV Kot avénong tov
WOTIKOV  emevovcemv. Ot eEeliéelg awtég umopel pecoypovia v 0dNYNoOVV OE
VYNAOTEPOLG PLOLOVG GLGCOPEVOTG KOl OIKOVOULKNG peyéBuvong. H cvotnpatikn kot
poKpoypovio. Onpoctlovoutkn meapyio anerevbepdvel v €Bvikn omotapicvon amd
v mieon Tov ONuociov davelspov, e£EMEN M omoio Bo TPOKAAEGEL dloypOVIKA
YounAoTEpa Tpaypatikd emtokio. H dnpoctovopiky melBopyio GUVOEETAL GUVETMOG UE
éva. punyoviopud ovoTpo@oddTnong ¢ otkovopkng peyébvvone. Emiong, éva pikpod
ONUocto EMAEIIO Ko ¥PEOC AMOKAUOKOVEL TIC Omoleg TANOWPIOTIKES TPOCOOKiEg
ovuPdrrovtag otnv otabepdtmro Tov TGV, EmmAéov, avidver v oavtonemoifnon
TOV oyopm®V Kol TNV EUmeTOoLVN T0vg oty moAtiky ¢ EKT, m onoia
anelevbepdvetor amd v mieon mov g ackel M 101 M mpoomdbel TG va etvan
eepéyyva Kot a&lomoT.

Onwc mapatnpodv ot Byti kar Sapir(1998),n dnuovpyio. dMUOGIOVOUIKGOY
TAEOVOOHATOV Kot 1 avénon tng dNUOCLOG OmOTAUIELONG Elval ETIONG OMULOVTIKNY Y10
TNV YPNUOTOSOTNGT KOWOVIKOV S0mOVAV Kot TNV dapLAAEN TNG KOWMVIKNG GLVOYNG,
Om®¢ emiong Koy TV XPNUOTOOOTNON Kol JOTAVAOV TOV TPOKAAOVVTOL MG
ATOTEAECLLO. ONUOYPUPIKAOV aAAaydV. Emiong, n peimwon tov dnpdciov ypEouvg Kot Tov
TOKOV OmOTANPOUNG Sivel TV duvatdTTa AvadldpOp®oNS TV dNUOGI®mY dATOVOV Kot
amelevbepdvel TOPOVS Yo TN YPNUATOOOTNON  EMEVOVGE®MV VLIOdOUNS. Bdost g
VIOOETIKNG AEITOVPYIOG TOV TOPOTAVEO HNYOVICU®V, T OlThHpnon Tov ONUOsIov
EMEIUNATOG Ko YPEOVS GE TOAD YOUNAG EMIMESN KATOVOEITOL (G TO OTAPOITNTO HEGO
avéNong G KOVOTNTOG OmoppOPNONG ACOUUETPOV SOTOPOYDY OO TIG YOPEG WEAN
g ENE kot doknong &vog meplocOTEPO OMOTEAEGUOTIKOD UEIYUOTOG OUKOVOUIKNG
noltikng (European Economy 1998).

H onupooctiovopukn  meBoapyio pe tov mapamdve TPOTO cLVOEETOL UE OeTIKEG
EMNTMOGES OTNV AEITOLPYIRL TOV OyopdV Kol 610 puiud Suvopicpod TV efvikmdv
OKOVOLLMV KOl TNG EVPOTAIKNG OlKOVopiag 610 6UVOAd g Edv 1 dnpociovopukn
neBopyia Bo cuuPdAdel TEAMKE TNV ONUOGIOVOUIKT GTOOEPOTNTA KO TPOCUPLOYT TOV
yopov ¢ EE «d0e dAlo mapd dedopévn eivar. Ov  Allsopp Ko
Vines(1996jcyvpiloviar 6Tt 1 SNUOGIOVOUIKY TPOcapUoyn 0V Tpémel vo. Bempeital
ogdopévn vy Tic owovopies ¢ LOVNG TOL EVPM® ®G OMOTEAEGHO TOV OVGTNPOV
puOoTIKod mhotsiov g XvvOnKng Tov MdaoTpryt. TOPUE®VA LE TNV ATOYT TOVG, 1M

onuoctovopikn mpocappoyn Ba emrevyfel povo pe v KatdAANAn cvvepyacio tng
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VOUUGHOTIKNG TTOATIKNG KO TNG UEIWONG TOV EMTOKI®V, OOTE VO ONUELMOEL GNUOVTIKY
UECOYPOVID, ADENCT TOV IOLOTIK®V EMEVOVCEMV.

O1 Buti ko Sapir(1998kriong avagépovtal og TPELG TAPAYOVTIEG TOV EIVOL TOAD
mhovo va TpokaAEsovy 6EVVoT TV SNUOGIOVOUIKAOV TPOPANUATOV GTO E0MTEPIKO TNG
ENE. [Ipotov, 10 dnuoypaeikd mpoPANUa TG YNPOvons mov avIeT®nilovy moAAEG
EVPOTUIKEG YMDPES, TO OMOI0 10 OOMYNOEL AVATOPEVKTO GE QVENCT TOV ONUOCLOV
KOW®VIK®V J0Tov®V ot endpeva xpovia. Aegdtepov, M HEYPL TOPA  advvapio
evapuoviong g eopoioyiog petald twv yopov g EE. Avtd oe cuvdvooud pe Tig
méoelg mov Bo aocknBodv oTO POPOAOYIKA GULOTAUOTO, ©OC OTOTEAECUO TOL
avToy®VIoHoD oL Ba TPoKaAEGEL 1] LI0OETNOT TOL EVPD Kot 1) eviaia ayopd, mBavd Oa
TEPLOPICOVV TN (POPOAOYIKY] TKOVOTNTO KOl TO ONUOCLE £€6000 TOV YOPADOV-UEADV.
Tpitov, n am®AELQ TNG CLVOALAYLLOTIKNG KOl VOLUGHOTIKNG TOAMTIKNG e TNV EVapEN NG
ENE 0o avénoet to otabepomomrtikd poAo TG ONUOGLOVOUIKNG TOAITIKNG, 1| omoio Oa
avaldpel OAo t0 PApPog TS SLYEIPIONG TOV OWKOVOUIKAOV OUKVUAVGE®Y Kol TOV
EMNTOCEMV EEMTEPIKADV JLOTAPUYDV.

[Mapd to yeyovog 6t vapyet Evrovn emotnpovikny ( OewpnTikn Kot EUTEPIKT) Kot
TEAELTOIO. KO TTOMTIKT OUEIOPATNON TG OVOTNPNG ONUOGIOVOUIKNG TEBapyiog, ot
yivetoar TANPOC OMOOEKTY] OO TIC ELPOMTOIKEG KVPEPVIOELS OTO OVOU TOV OeTIKDOV
EMNTOGE®V 7OV N aSOMOTN ONUOCIOVOUIKY TTPOcapHoyr] 0o TpokaAécel GTOV
TPAYUOTIKO TOPEN TNG OKOVOUING HEC® TNG OETIKNG EMOPOONG TOV EMTOKIOV OTIg
WOIOTIKEG EMEVOVOELS KOl OTO EMLXEPNUOTIKO KA. TNV S1opOpP®oN TV cLVONKOV
amodoyNS TG OMUOGlovolkng elbopyiag, onuovtikny eivar n cvopPoAn g Kupiapyov
10€0A0Y1IKA GTEPD VEOPIAEAEDOEPOL LOVTELOV OIKOVOLUKTNG dtoyelplong kot ot ekBEacelg
Kot TPOTPOTES SeBvdv opyavicopmv 6rtmg Tov ANT kot tov OOZA.

Onwc mapoatnpovv ot Arrowsmith kot Taylor(1996),t0 Lopupovo Ztabepdtnrag
Kol Avantuéng amotelel kevipikn otpatnyikn emioyn ¢ EE, kdto and yeppovikég
Kuplwg MECELS, YLoL TNV OTOAVTN EQOPLOYN TNG ONUOGIOVOUIKNG TEBapyiog amd OAEG TIg
yopec-uén g ENE. Ouv Eichengreenxor  Wyplosz(1998)nueidvovv 611 10
TEPLGGOTEPO CNUAVTIKO EMLYEIPNILA VTEP TOV ZVUPDOVOV XTaBePHTNTOG EIVAL TO YEYOVOG
ot mpounBeverl pe emmAéov mpootacio v EKT oand minbopiotikéc kpioelg
ONUOGLOVOUIK®DY YPEDV APEPEYYLMV EBVIKOV KLPEPVNCEWV WE TPOEKTACELS OTNV
oTafepdTNTO TOL YPMNUATOTIGTOTIKOD Topéa TG {dvng tov gvp®d. H Backn apyn tov
Sopemvov gival OTt, Yo Vo, UTOPECEL I XDPO VO, SLOYEIPICTEL TO ONUOGIOVOUIKO GTOYO

ov Béter 1 ZuvOnkn tov Mdaotpiyt Yoo 0 3% mocootd dMudcslov eldeippatog, Ha
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TPEMEL 0 TPOVTOAOYIGUOG TNG VA EIVOL IGOCKEMGUEVOC 1] TAEOVOGUATIKOG LEGOYPOVIOL.
H vrépPfaocn tov kprrnpiov T00 EAMAEIPUPATOC, GE TEPIMTOON ELVOIKDOV OIKOVOUIKOV
cuvOnK®V, Ba dNUIOVPYNCEL ONUOGLOVOUIKT aGTAOEW PEe OAEC TIC TPOOVAPEPOUEVES

GUVETELEC.
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MEPOX II:
EMIIEIPIKH AIEPEYNHXH

KE®AAAIO 4

H E)\Ldda otnv ENE

4.1.0 opopog s Erhadag mpog v Evopévy Evponn

O opodpog ¢ EALGSag tpog v Evouévn Evponn Eekivd otig 8 Iovviov tov 1959
pe v vmoPoin ¢ aitnong yw Xvvdeon pe v veoidpvbeica tote Evpomaikn
Owovoukn Kowomnta (E.O.K.). H aitnon eykpiveror kot ot S10mporylotedoels Heta&o
¢ EALGOag ko g E.O.K kotoAnyovv omv vmoypoaen Zopeoviag XOvoeons Tov
IovAo tov 1961. A&iler va onuelwBel 6Tt 1 EAAGS0 NTov 10 Tp®dTO KPATOG TTOL
vréypaye Zopeovia XHvoeong pe v E.0.K.

H mopeia g EALGSag ommv E.O.K maydver 10 1967 Aoyw g emiPoAng g
dwrtatopiog. Metd v mtoon g owktatopiog to 1974, 1 EAAGda ocvvéyice tov
EVPOTAIKO NG TPOSUVOTOMSUO Kat 6T 12 Iovviov 1975katabétet aitnon yio mAnpn
évtagn omv E.OK. Tlapd tig apykéc emevraéelg g Emtpomng, m omoio &iye
ekppaotel Oetikd yiao v évtaén g EAANGdag oAAd Bewmpovoe amapaitntn po
poevTallokn mePiodo, o1 eVINEINKES OOMPAYUATEVCELS EEKIVOUV €val YpOVO apyoTEPQ
énerto. amd amoeacn Tov XvppovAiov Ymovpymv. Ot SompoaylateLsES Ayouvv
emtuy®g kot ot 28 Iovviov tov 1979 vroyphpeton n TIpdaén Ilpooymdpnong g

EXLGdag oty E.O.K. ,n onoia tiBetan o€ 10yd and v 1 lavovapiov tov 1981.

4.1.1 Aéyor mov n Elldda emélee Tyv mijpny évraln atyv Kowotnyta

Ot Adyol Yo tovg omoiovg 1 EAAGS Bempovoe oMUavTIK) TV GUUUETOYN TNG

otV E.O.K. mowihovv kou propodv va cuvoytcBovv 6tovg eENg:

57



o ®edpnoe v Kowdtmra wg to Beopikd miaico péoco oto omoio Ha
umopovoe vo oTafEPOTOMGEL TO ONUOKPATIKO TOMTIKO TNnG ocVOTNUO Kol
Beopovg.

. Enedioke v evioypon g oaveEaptnoiog ko g 0éong g oto
TEPLPEPELOKO Ko O1EBVEC cuoTUO KOODG Kol TNG <«OLOTPOYLOTEVTIKNG TNG
dvvapung», wWaitepa oe oyéon pe v Tovpkia 1 onoia epeavifotav wg 1 peilwov
amely yio v EALGSa petd v ewofoin kot katdAnym pépovg g Kompov
(IovAog 1974).2ta mhaiocto avtd, 1 EALGSa enedioke emiong T yaAdpwon g
éviovng e&apmmong mov eiye avomtvuéel petamoiepukd amd T Hvouéveg
IMoAteieg (HITA).

. Bewpnoe Vv évtaén omv Kowomrta ¢ woyvpd mapdyovia mov Ha
ouvéPale otV avamTLEN Kol EKGLYYPOVICUO TNG EAANVIKNG OKOVOUIOG Kot
Kowaviog.

. EmBupodoe og svpomaikny ydpa, vo givar «rapohco Kot v ETNPEAcEl
TIG OlEPYAOIES Yo TV EVPMTAIKY Evomoinomn Kot to wpdtumo g Evpdnng, oto

omoio 1 odikacia avtr o uropovse va, 001y oEL.

4.1.2 H vioOétnon tov evpw oty Elldda

Tnv 1 Iavovapiov 1999, dpyioe 10 Tpito oTdd0
s Evponaikng Nopwopotwkng ‘Eveoong. To 1pito
oTadw0 YopokTNPoTay amd 10 ApeTdkANTO Kabopiopo
TOV GOTYHOV EVAVTIL TOV ELVPO TOV VOUIGUATOV TOV
KPOTOV HEAMV TOV GULUUETEYOLV oTN (MVN TOL EVPM®

Kot oo T 1apacn Kot EQOPUOYN EVICIOG VOUICUOTIKNG

- moMtikng ot Chdvn Tov  evpd pe  gvbovn g
Evponaiknig strpimﬁg Tpanelac (EKT).

Ta évtexo kpdtn-péAn mov cvpueteiyov otn (dvn oV evpd and v apyn (Avotpia,
Béhyo, ToAlia, Teppavia, Iproavdia, Iomavia, ItaAia, AovéepPovpyo, OAlavdia,
[Moptoyario ko DvAovdio) emAéyOnkav pe andeacn tov Zvpfoviiov e Evponaikng

‘Evoong o Mo tov 1998,xa0dg mAnpovcay to kpitpilo 6OYKAeNG.
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H EALGOa evtaydnke ot {ovn tov evpd v 1 lavovapiov 2001.m exminpwon tov
Kprtnpiov cvykMong egetdotke oto devtepo Tpiunvo tov 2000ue Baon Tig emdOCELG
NG EAMNVIKNG otkovopiag otn dtdpketa Tov 1999kt tovg mpdTovg pveg tov 2000.
Ané mv 1 lavovapiov 2001 n EAAGOa elvar mAnpeg pérog g Evpomoikng
Nowopatikng ‘Evoong pe apetdkint 16oTipio LETOTPOTNG TG OPOYUNG O EVPD !
1 evp®=340,75®poyuéc.

H tpdmela g EALGS0G elvan amd

mv 1 lavovapiov 2001 uépog tov Evposcvotmpatog, to onoio =
armoteAeitoan amd v Evponoaikny kevipikn Tpanela (EKT) xou o
TG ebvikeg KeVIPKEG TPAMECES TOV YWPMOV TOL YOV =
vobetnoel t0 gup®. XOppova pe  Oatdéelg  Tov :
Koataotatikod ov Evponaikod Xvotuatog Kevipuwmv |
Tpanelov wouw g EKT, n Tpanelo g EALGOOg katéfale tO 7
VTOAOUTO TNG GLUUETOYNG TNG 0TO0 UeETOYIKO kepAAaio g EKT kat 1o = uepiolo
¢ oto amobepatikd g EKT. Emiong, petafifoace to mocd mov aviiotouel ot
ouUUETOYN TG 6T cuvaAloypaTikd dtabéoipa g EKT.

Amo 116 2 lavovapiov 2001, 6Aeg ot dwatpameliKés cuVAALAYES TNV AyOpd YPTLATOG
OlEVEPYOUVTOL GE EVPM KOL 1] EYYDOPLOL OYOPA OMOTEAEL LEPOG TNG EVOTOMUEVNS QlyOPag
n¢g Lovng tov gup®. Ot eEMnvikég tpameleg UTOPOLV VO GUUUETEYOLV OTIS TTPAEELG
VOUIOUOTIKG TOATIKNG Tov Evpoovotipatog.

H emrtoymg eicaywyn 100 evpd 0€ AOYIOTIKY] LOPPN KOTEGTN SUVOTH UETA TNV
olokAnpwon oty Tpdnela g EAAGSog, katd to tprjuepo 30 AskepPpiov 2000- 1
Iavovapiov 2001, TOAAGV ovVOyKOI®OV TEXVIKOV KOl AEITOVPYIKOV TPOCUPUOYADV. XTI
TpocaployEg avtég ovvéBarav ta Yrovpyeio EBvikng Owovopiog kot Owovoputkav, m
‘Evoon EAMinvikov Tporeldv kot 1 €101k emitpony ( GRECO task forcejov eiye
ovotabdel yio 1o okomo avtd oty EKT.

Apéowg petd v vioBétnon tov eviaiov vopicpatog amd v EAAGSa
akoloOOnoe M Aeyduevn “ petafortikny” mepiodog, m omoia yw v EAAGSa MrTav
povoetng (1/1/2001-31/12/2001)Katé tnv mepiodo avthy 1 VOMGUOTIKY TOALTIKN
0oKOUVIOV GE EVPAM KOl Ol GYETIKOL AOYOPLOOUOl TOV TGTOTIKOV 1OPLUAT®V GTNV
Tpanela g EALGSOG Gpyioay va TnpovvIaL 6 EVPM.

H dnuoctovopikny moMtikny (dnAadn ot lompdéelc Kot ot TANPOUES TOV ANUOGIOV)
exTeLElTO, KaTA TN petafatikn mepiodo, o dpayués, av Kat ot factkol Aoyaplocol Tov

Anpociov tpovvTay Kol GE EVPM.
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oupwvo pe tig dtaelg tov Nopov 2948/2001,mov eedikevoe 10 mAaiclo
TPOoEPOOLOGHOD Yoo TV EALGSa, To Atotkntikd ZvpPovio g EKT elxe amopacicel va
EMTPEYEL TOV TPOEPOSIOCHO TV TPOTELDV KOl TOV EUTOPIKOV EMYEIPNCEDV UE
tponeloypappdTio Kot KEPUOTO €VPM, TPOKEWEVOL VO OGOUAICEL TNV OUOAN
Aettovpyia TG ayopdg Kotd TG TPDTEG NMUEPEC.
H wxvkhopopio tov tpomeloypoppotiov kot Tov KepUatov cvp®d otnv EAAdda
TpaypatonomOnke opoAd kot ampdokonta. To eAlnvikd kowod efotkeumOnke mOAD

YPNYOPQ. LLE TO €VP® Kot ON amd TNV TPOTN €fdopddn KuKAoPOopiag Tov.

4.1.3 H gumepia s Eldddas amo v npocywpnen s oty EE

H eunepio g EAAGoag oty EE yopaxmmpiletor amd pio ceipd Beapotikdv
aAloy®dV TPog OQeA0og TG ywpoc. H eAdnvikn owkovopio kot 1 YOPA GLVOAIKA
onNUei®GaV OARAT®ON TPO0OO, UE ATOKOPLP®UL TNV &vtaén oty OovVouiK Kot
Nowopatikn ‘Evoon kot v Kabi€pmon Ttov eupd ®G EMGNHUOL VOUICUOTOC.
[MopdAAnia, onuewwdnke yevikn 6@vodog tov Protkod emmédov, mov &lxe ®G
amotéleopa TV avénon tov eisodnpatog kot Tov AEIL "Evag cuvontikdg amoAoyiouog
™G TPOTNG EKoomevTaeTiog TG mapovasiag e EAAGdac otnv EE, mov mapatiBeton
TOPOKATO, ONUIOLPYEL TNV KOWY| TEMOIONGT OTL N TPOGYMPNON TNG YDPOS MPEANGE

1660 Vv Evoon 6co kat tnv id1a.

. 2rabepomoinon /s ONUOKPOTIOG Kol TV Ocouarv
H évtaén g EALGSag otv EE onuovpynoe éva Beopikd miaiclo péoa oto
omoio M yopo KatdpBwoe va oTafePOTOMGEL TO INUOKPATIKO TOALTIKO TNG
oLGTNUA Kol TOVS 0G0V OV TO d1€mOLVV, LETE TN TEPTOJO TNG SIKTATOPLNG.

. Evioyvon /s TOMTIKNG Oéong
Me myv évtaén g omv EE, n EAAGda evioyvoe v aveloaptnoia kat ) 0€om
NG OTO TEPLPEPELOKO Kat d1EBVEG cHoTN L.

. Edpaiwon e eBvikng 00PALELOS
Q¢ xpatoc pérog e EE m EAAGoa eixye tv evkapio vo avoderybel oe
Topayovta  otafepdTNTOG, EPNVNG KOl GLVEPYACING OTNV TEPLOYN TOV
BoAxaviov kot, mtapdAinia, va onpilet  dievpuvon g EE pe yvopova tig

apyég Tov d1eBvovg dikaiov Kat Tr dSNUoKpaTiog.
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. AvaodrapOpwon ™me eOvikng OIKOVOULOG
[Ipooywpavtag otnv EE, n EAAGoa élaPe mpdobetn owovopikn evioyvon,
pécm v mpoypappdtov MOIT ko KITZ, yia v avadidpBpwon g EAANVIKNG
otKovouiog.

. Anuovpyio.  TEPLPEPEIAKMDOYV — AVATTOEIOK®DY — KOIVOVIKOV — DTOOOUDYV
H évtaén g EAGdag omv EE &lye ¢ amotélecpa v KOWOTIKN
APNUATOSOTNON HUEGH TPOYPUUUATOV TO. OToio TPOSPEPAY Tpdcheta KivnTpa
YL TNV AVATTUEN TG TEPLPEPELOG.

. Néeg TPOOTTIKES ovarTtoéng Vi mv olkovouio,
H EAda xotopBmoe, pe v éviaén g omv ONE, va onuovpynoet véeg
TPOOTTIKEG KOt SUVATOTNTES Y0l TNV EAANVIKY] OIKOVOU{0 Kol KOWV®VidL.

. lootiun  ovuuetoyn ot omopdoels yio t0  uéAlov g Evpomng
H EALGda katopbwoe va evovvapdocel tn 0éon kot 1o KOPOG TS Ko va

GUUUETEYEL IOOTIHO OTIG AMOPACELS Yo TO PEALOV TG Evpdnng.

4.2 O Tipapdpog kot o tan0mpiopoc otnv Evpolavy

[Ma 10 gvpd OA0L Alyo-moAD giyov mpofAéyetl 6T Ba awEnoetl TIg TANOWPIoTIKES
méoelg otic ympeg g Evpaldvng Alyo mptv Kot apkeTovg Unveg Letd ) petdfocn oto
Kowo vopopa. To anpdPrento Opmc NTav 0TL N pHeTtdfocn cuvodedTnKe amd Evay SPLy
YEWDVOA TOV EVETEWVE T TPOPANUOTA Kol £0M0E «OPEAIO YDPO» GTOVG KABE AOYNG
kepdookomovg. O k. Tim Eales, industry insight directang IRI EUROPE, ue pia
TPOTOTLTN aVAALGT VTG ToV TiTAo «O1 TANBLPIoTIKEG TAoEL ot AvTiky Evpomnm», )
omoia mapovcialetal amokAelotikd 6to IANOPAMA TON EAAHNIKQN XOYTIIEP
MAPKET 2003 a6 tv INFORMATION RESOURCES HELLARAEE (ce CD mov
ovvodevel v £kdoon), emyepel va «Cwypapicer» tov xaptn g akpifsiag otnv
Evpdnn, va avaidcel 11g TAN0mp1oTikég TAGES 0T YNpold NTEWPO KOl VO OTALVTHOEL
070 €pOTNUO 6€ 010 Pabud cuVEPALE TO EVP® GE AVTEC.

Amo ta otoryeia ¢ Eurostatodrid kot g IRl mov ypnoyonolel o avaivtig K.
Tim Eales,tpokdntovv avaylveo OAeg ot peydieg dlapopés mov ympilovv Tig ympeg
g Evpolodvng, dapopésg mov oyetiCovior pe tov «Babud gvotdbetoc» tov eBvikav

SPOpOV, T0 PlOTIKO EMITESD TOV AADV, TNV OYOPACTIKT SOVUVALT TOV KOTOVOAOTOV, TO
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evpog TV dwkvpdvoewv tov TV kAm. H EAAGoo oe Oheg T ovykpioelg
KatoAapPaver cuvnbog pio ek TV TpOTOV Bécewv o OTL apopd Tov TApOpo —
W01iTEPO GTOV KPIGIUO TOUEN TV EWOMV SOTPOPNG— Kot pio K TV TeEAeVTai®V BEcemV

o€ OTL 0QOPA TIG KOTOVOAWOTIKEG dOTAVEC.

Ta Baoikd cvunepdopato ota omoio KataAnyel o k. Tim Ealesgivar cuvortikd

T e&Ng:

. Am6 tov Iavovdpio tov 1999¢w¢ tov AeképPpro tov 200201 Tipég oy
Evpwldvn avénnkov kotd péco 6po 8%. O avarvtig Bewpel ¢ pUOI0A0YIKY|
po péon emota avénon 1,2%, mtov onuoaiver ot petd to 1999 o tiuég Ba
énpeme va elyav ovénbel povo 3,6%.H erintwon ¢ Kakokopiog vworoyileton
oe 0,7%,xatd cuVETELD TO EPMTNUO TOV TPOKVTTEL EVOL AV TO VTTOAOITO —Alov
ONUAVTIKO— T0c00Td o@eidetanr oto véo vouwopa. O tdpiBuog éptace og
eninedo-pexdp yia to e€etaldpevo drdotnua v dvoién tov 2001 (3,4%)evod 1
oenTePT Heyahn €Eapomn onuelddnke tovg mpmtovg unveg tov 2002, m omoia
amodideTal otV Kakokoipio. e vynAd emineda kpatnOnke o TANOWPIGUOS OAO
10 peténerta ddotnua, péxpt Ko v dvoién tov 2003, dniadn ToVg TPMOTOLS
UNVEG KLKAOQOPIOG TOV EVPO.

. e 6,TL aQopd Ta TPOPIULE, O TIHEG TOVS NTav oYeTIKA oTabepéc o 2002,
OALGL —ONUELOVEL O OVOAVTNC— OUTO OTMOKPVUTTEL TN OPOUOTIKY OPOPE TOV
eMIESOV TV THOV peTa&d Tov yopov. To tpoto e&aunvo tov 2003 ot Tyég
avénonkav ek véov. Oa mpénel va onuelmbel dvimg, 01t evd to 20000 deikng
TOV 0OV OTPOPNS KIVEITO o€ eMmeda YOUUNAOTEPA TOV YEVIKOD OEIKTN TIUMV
KaTavoAT, oo to péoa tov 2001Bpicketon otabepd mhvio mdve amd avTdv.
. Y10 delypo Tov o k. Tim Eales éyel ocopmepildfer €51 yopeg G
Evpwlovne (Teppovia, Itoria, EALGSa, OAlavdia, Iomavie, Toddio) kot
Meyddn Bpetavia. O lodliog tov 2003 ppioker v EAldda oto vyniotepo
oKkoAomaTl T00 TAnBwpiouov, eved Kovtd g Ppickovion 1 OAhavdia, n lomavia
kot M ItaAio. Xy kaddtepn poipa Ppioketon n 'eppavia, oty omoia to 20020
TANO®PIoUOG HEWDONKE Kot Ol TIEG TOV TPOPIL®mV TO devTEPO €EAUNVO TOL

€106 émecav youniotepa and ta enineda tov 2001.

62



. H EMd&da ovumepihapfdvetor ot yoOpeg mOL  TOPOVSIALovv
avéavopevo mocootd mAnBwpiopov amd ta péca tov 2002 péypt ko TO
kaAokaipt tov 2003.

. H yopa pog kotéyet eniong 1o pekodp avénoemv ota Tpoeipo (Tave ord
12% to yewpmva tov 2002 kot yopw oto 10% v dvoién tov 2003).0 Bapic
yewovag to 2002, onueidvetonr otn HEAETY, TPOKAAEGE UEYOAN QOENCN OTIG
TIHEG TOV QPECKMY TPOIOVTI®V OTIG Teplocdtepeg yopes. Ewdwkdtepa otnv
EALGda, to y16vt ko  avdykn va dtatebolv ta ToAld vopicpata 001 ynce Toug
KOTOVOAWTEG GTO OPYOVOUEVO ALAVEUTOPLO0, OLEAVOVTAG TIG TWANCELS TOV.

. H xoxokaipio kot To evpd TPOKAAESE UEYAAEG ETNOIEG OVENCELS TILDV
Kol 6€ GAAOVG TOUELS, OTMG GTA. OAKOOAOVYO TTOTA, oTa EEVOdOYElN-EoTIONTOPLIO-
KOPETEPLES KAT.

. Amo 1o 1996 01 Tyéc oty Evpwlovn avéndnkav katd péco opo 13%.
Ot topelc aAkoOA-kamvog kol Eevodoyeia-eoTiaTOpila Bpickoviol otV Kopuen
TOV GYETKOV Tivaka pe oLENCELS oYedOV SUTAAGIEG TOV HEGOVL OPOV, EVD TO
TPOPULOL <«TPEYOVV» Le pLOUO OV dev amoKAivel kol TOAD amd Tov PEGO OPo
(14,4%).

Ilpator otov TAnOwpioud, teievTaiol 6TIS OATAVES

‘Eva otoyeio 10 omoio Bewpovpe 6Tl 1Kovilel TOPACTOTIKOTOTO TNV ATOGTOON
oL YWPILEL TNV EAMNVIKT O1Kovouio amd TOLG ETOIPOVS LaG, EIVOL OLTO TOV KOTATAGGEL
™ Yopa pog otnv terevtaion Béon ot KoTavaA®TiKEG damdves. Ommg paAloTa
ONUELOVETAL YOPOKTNPIOTIKA, <« YOpo He TOV LYNAOTEPO TANBwpopd 1o 2002
Bpioketar omn youniotepn Béon doov apopd Tig damdveg Tov Katavaiwti». Kt avt n
yopa, BEPara, etvor n EALGSa, pe mAnBopiopd 3,6% 10 2002k01 Katd KEQAAT dOmAvES
8.100 gvpd. Kovtd oyetikd PBpiokovtor ot dV0 GAAOL EKTPOCHOTOL TOV EVPMOTATKOV
Notov, N Iomavia ko N ItoAia, pe xatd keporny domdves 9.100 ko 12.200 gvpd
avtictoyo, evod Tig TpmTeg Bécelg katalapPfavouv 1 Meydin Bpetavia (16.900)kot n
Ieppovia (14.400), mov —«kabBoAov tTvyoio— £€yovv Kol TO WKPOTEPO TOGOGTA

TANOwplopov.
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4.2.1 Evapuovicuévog ociktng

>m Covn tov evpd, 0 TANOWPICUOS TIHAOV KOTAVOA®TY HeTpeital pe Pdon tov
"Evappovicpévo Acgiktn Twaov Kotavoiowt)”, o omoiog cvyvd ovoeépeton LE TO
akpovopo "EvATK". O 6pog "evappoviopévog" omAdver 0Tl OAeG Ol YOPEG GTNV
Evponaikn Evoon akolovBodv v 161 pebodoroyia. Etol dtacporiletor 0Tl TaL
otoyeio Yo pia xdpa Lropovv va, cuykplBovv pe To oTotyeion GAANC.
[Toiog vroroyilel tov EVATK:
... OTIG OLAQPOPES YOPES; Le KAOe yOpa TG LOVNG TOV EVPD VITAPYEL EBVIKT GTATIGTIKY
vanpeoia. H vanpeocia avt) vroAoyilel tov EVATK tng cuykekpipévng ympoc.
... 611 Covn Tov gup®; Kabe eBvikn ototiotikn vanpecio anosTtéEAAEL To GTOLYEID TG
ot Eurostat;m otatiotikny vanpecio tov Evporaikov Kowvotntov. X cuvéyewa, n
Eurostat vroroyiler tov EVATK vy 1o obvoro g {dvng tov evpd. H Eurostat
dto@arilel eniong v modtTa TOV OVIKOV oTotyeiwv eAéyyovtag T cvpPoatdtrd

TOVG LLE T VOLUUK( OECUEVTIKA TPOTLTTAL.

Apa &xovpe:

Yviroyn Tpev — Kdébe pnva, tipoinnteg cuAdéyovv mepimov 1,8 exotoppipio
Tipég oe meprocotepo amd 200.000epmopikd Kataotipata. Avtd copPaivel oe oyeddv
1.6007oAe1c Ko KOPOTOAES 0TN (MOVN TOV gVP®. e KAOE YDPa GLAAEYOVTOL TYES Yio
neptocotepo and 700, katd péoco 6po, avimpooonevtikd oyabd kor vanpeciec. O
axp1png aplOog TV SEYUATOV oLTOV OaPEPEL amd ydpa o€ xdpa. [ Kabe Tpoidv,
GLAAEYOVTOL O18POPES TIUEG A0 OUPOPETIKA KATACTNUOTO KOl SLOUPOPETIKES TEPLOYEG.
Mopdaderypo: ot Tés tov Pipriov AapPdavovv vrmoyn ta ddeopa €idn Piiiov
(Aoyoteyvikn kar eurhoroyikn meloypaeio, PAia avaeopds K.AT.) mov TOAoOVIOL G
BipAromtmwAeia, covmep LAPKET KO LECH OLOOTKTVOV.

Y140pon TOV opadmv mpoidvtov — Ot opddsg mpoidviewv otabuilovion
ocopupwvo pe ™ PopdTd TOLE GTO PEGO TPOLMOAOYIGHO T®V vowkokvpldv. Ot
oLVTEAEDTEG oTAOUIONG avamposaprOlovTal TOKTIKGE, TPOKEWEVOL O O&iKING va
TOPOUEVEL EYKVPOG KOL VO OVIOVOKAQ TIG UETOUPOAAOUEVES KOTAVOAMTIKEG TACELS.
Ymoloyilovtor pe Pdomn Tto OMOTEAECUOTO EPELVAOV OTIS OMOIEC TO VOIKOKLPLA

KaAOOVTOL Vo KoToypdyouy Tov odevovy Ta ypnnatd tovg. Ot cuvtedeotég otdOuIoNg
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elvol €fvikol pécol Opol oL AVTOVOKAOUV TIG OamAveG OA®MV TMV KOTOVOAOTOV
(TAovo10V Kol PTOYOV, VEOV Kol NAIKIOUEVOV K.AT.).
X140pmon yopodv — O yopeg otabuifoviar cupUEOVL HE TO HEPIOIO TOLG O

GUVOMKT KOTOVOAMTIKY damdvn TG LOVNG TOL EVPM.

4.2.2 O101090pES TOV IEIKTH TIHMOY AVA YDPO.

Amd v avdivon tov «kaAiafov» g IRI, oto omoio mepi€yovrar 15 kovég
KOTNYopieg TPoioVImV yio OAEG TIG YDPES Kot 5 «omkég» katnyopieg (tpogiua, €idn
TPOCMTIKNG KaOapldTNTaS, OVAADGCILN VOIKOKVPLOD, TOTA, AVTOKIVITA), TPOKOTTOVY Ta.
egng:

. Ot dwpopég Tov deiktn oV moapovsidlovtal aitepa peydAeg amd
xopa og yopa. Ot TIHES 68 GLOKEVAGUEVO TPOIOVTO AVENONKAV TaYVTOTO O
OMovoio ko ITomovia. Xtnv EAAGSa kot ™ ToAla peyoddtepeg awéntikég
thoelg mopatnpnOnkoav v dvoin tov 2002, evd oty Itodia ot Tipég
napépevav oyetikd otabepég 1o 2002,0¢ avtiBeon pe t Meydin Bpetavia kot
™ [eppavia mov ot Tipég kopdvonkay o yapnAd enineda.

. > I'epuoavio 0 TOAENOG TOV TIHOV TPOKAAEGE AOEN T TOV OYKOL TV
nwAnocewv 6to T€A0g Tov 2001 kot katd ) ddpkela tov 2002. X FaAdio n
avénon 1OV TIUAOV OdNYNoE O OMMOAEEG OTIS TOANCES. Xtnv ItoAia 1
otabepdmra Tov TV To 2002eméPepe aHENOT TOV TOANCEWDY, OALYL OO TO
2003 ot Tipég av&dvovtal Kol o1 TOANCELS pewwvovtol. XtV lomavia mov 1o
2003 mopatnpeitor omOKAMUAK®ON TOV TIUOV, Ol TOANCE opyilovv va
AVOKAUTTOVV. AVTIGTPOP®MG AVAAOYES TOV TILAOV NTOV Ol TOANGES KOL GTNV
OAMavdia, 6Ttmg emiong Kot ot Bpetavia.

. o v EALGSa emonuaiveton 6t otig apyéc tov 2002 onueiwdnke
peYaAn ovénomn Tov TOANCEOV AOY® TNG KOKOKOPIOG KOl TOV YOUUNA®V
Oeppokpociov oAAGd kot eEoutiog TNG MPOSPLYNG TOV KOTOVOAMT®V GTO
OPYOVOUEVO AOVEUTOPLO YloL TNV OAAOYY] TOV TOAMDV VOUCUAT®OV. XN

GUVEYELN OUMG O1 AVENTCELS TOV TILADV ETEPEPAV LEIMON TOV TWANCEWV.
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KE®AAAIO 5

Meléteg meptTOOE®V 0Y0.0OV:

P opprdKkmV Kow AVTOKIVIITOV

5.1 Merétn nepintoong eappdkov otnv ENE

Avtiopaocn «papudkwv» arxo v évraén s yopas otnv E.E. coupwve ue
ueiérny tov 1.O.B.E.

ougpwvo e tpoceateg peréteg (Kovrolopdvng,2000,vme0Bvvog epeuvdv-Tunpa
Owovoukmv Yyeiog, IOBE), n extipunon tov @apuakevtikdv damavov oty EALGSa,
eppaviCer onuavtikd pebodoroywkd mpofinuata. Emmiéov, o tpdnog kataypaong g
QOPUAKEVTIKNG KATAVAAMOTG Kot Somdvng StapEPEL 0md ToV avTioTolyo Tov viobeteital
o€ O14PoPovg dleBvelg Kot EVPOTATKOVG OPYAVIGHOVG. AVTO EYEL OOV AMOTEALECHLAL T UM
aKpin KOTAypoey TNG YMPOG HOG COYETIKO HE TN OUmAVN (QOPUAK®V KOl OKOUO
TEPLGGOTEPO TNV €EAYWOYN CLUTEPACUATOV KO TN ANYN OToPAcE®V Tov otnpiloviot
oe MaBog ToAAEC opég Paon.

Ymv EALGda, ta televtaio ypdvia emyelpeitar o e£0pBOLOYIGUOS TOV GLGTHLATOG
QopprokeLTIKNG TepiBaiyme. o va metvyel avt n mpoondBeia Oo mpémer va givan
Ol0éo1a OTATIOTIKA GTOXEIDL TTOV CPOPOVV TN QOPLOKEVTIKY KOTAVAAMOT Kol
dOmAvVN, KOW®MG amodektd and OAovg Tovg evdtopepdpevous popeis. Ta ototyeio avtd
EMTPEMOVY VO amekovioTel oto péytoto Pabud m mpaypatikodtnto, va e&oybodv
CLUTEPACHOTO KOL VO ANGOOVV amo@icels, €xoviag vmoyn kol Tig AavOaouéveg
oVYKPIoES AOY® HEBOOOAOYIK®V COUALATOV GE OKPOTIKO €mimedo. Tnv televtoio
dekaetia, t6c0 oty EAAGSa 660 kot debvmg, mapoatnpeitar adénon TV damovov
vyeiog og mocootd tov AEIT (Jacobzone, 2000J1apdiinia, avénuévn epeoaviCeton
KOl 1) QOPUOKEVTIKTY S0TAvn, 1| 0T0i0 KATOAQUPAVEL GUVEX(DG IO CNUOVTIKO Lepidto emi
TOV GLVOAOL TV domavav vyelog Ko emt TOL AEII.

Awypovikd avaArhovior o€ HEAETEG Ol UETAPOAES TOV TIUOV TOV QAPUAK®OV TOV

KUKAOQOPOUV OTNV EAANVIKN Oayopd. X& WHEAETN OMOTLIOONKOV ol aLENCELS Kol
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UELDOELS TIH®V oV EAaPav ydpa tv tehevtaia dekaetio(1998-2008 kot 1 diepehivion
MG EMMTOONG TOV TIHAOV OTN SOUOPP®OT TNG QUPUOKELTIKNG damavns. [a tovg
OKOTOVG NG MEAETNG, EETAOTNKE 1 dlaypovikn mopeia tov Agiktn Tiudv Doappdkwv
Kévovtag cvykplon pe TV avtiotoyn mopeion AsKTdOV GAA®V ayod®dv 1060 oTnV
EAMGOa 660 kar otnv EE-27. Eniong, mpokeyévou va vtoAoyicBobv ot HeTaforéG oTig
TIEG TOV PAPUAK®V, ONpiovpyndnke kovn Bdon dedopévav 1 omoio TepthapPavel OAa
T PAPUOKO TOV KLKAOQOpN GV 6TV ayopd arnd to 1994uéypt to 2008 .

Ewwotepa, yia vo vroroyiobel  petaforn g TIUNG VOGS QOPLAKOD, MG OPYLIKN
TN TOV TPOiOVTOG Bewpeital 1 YOVOPIKN TIUN LE TNV OTOio TIHOAOYNONKE TO PAPLOKO
and 10 Yrovpysio Owovopiog, Avtayoviotikoétrag kot Navtihiog (mponv Ymovpyeio
AvamTuéEng), 0tav owtd KuKAOPOPNGE Yo TPDTN Popd otnv EAAnvikn ayopd. Qotdco,
YL AGYOLG OHOLOYEVELNG TV TILMV, Y10l 0G0 PAPUAKO KUKAOQOPNGAV GTNV ayopd TPtV
arnd to 1998,0empriOnke wg apytk| TN N YOVOPIKN TN GLTOV TOV OVOYPAPETAL GTO
tehevtaio Agktio Tindv Goppdkmv tov 1997 Askéuppng 1997)1L .

YVVOTTIKG, KOOl amd T amoTEAEGHATA TOV TTposkLyav omd to Agiktn Tyodv
Doppdakov etvar Ta akdiovda:

e Ol TIHEC TOV QUPUAK®OV HETARAAAOVTOL HE YOUNAOTEPO PLOUO aTtd OTL Ol TIUES
NG VOGOKOUELNKNG TTEPIBUAYNG, TNG CUVOAIKNG OyOpag VYELNG, OAAA KOl OO TO
GLVOLO T®V ayaf®V NG ayopdg.

e Xvuykekpiéva, otv EALGda o1 etoteg petaforég mov mapovotdlel o Aeiktng
Twov Gappdkov, pe Baon ta otoryeio g EBvikne Zratiotikng Yanpeoiog
EAddog (EXYE), kwovvtar og eminedo kato tov 1% and to 2003 uéypt
GTLEPQL.

e Toco omv EAAGOa 660 kot oty Evpdnn tov 27, ot Tiég TV QapuiKov
avéavovtar pe younAdtepo Pabuo amd ot ot Tiuég AAl®V ayabmv, OTmg eivar n
SlTpoPY Kol 1 6TEYAOT), TV omoimv 1 {RTNon eivol aveANoTIKN OTMG Kol TOL
eapudiov. Xvykpivovtag to Agiktn Tipwodv Qoapudkov, pe tovg deikteg TIU®V
Vo Katnyopldv ayabdv moivtereiog, otnv EALGSa Kot Tig xdpeg —EAN ™G

E.E.- 27,51omotdveTon 0Tl Kol G€ LT TNV TEPITTOOT TO PAPLLOKOL

! To 1997, dAoe 1o clhotnuo TIoAdYNnong tov eopudkov (yaunidtepn tiun e E.E.) ko

KaTopyNOnKay ot 16PopEG VIEP TPIT®V €M TNG TIUNG TV POPUAK®V.
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avéavovtal pe younidtepo pvopd amd OTL Ol TIHEG AVTOV TV OEVTEPELOVIWOV
ayafov, OnAadn omd TIC TIHEG TOV TEPLOSIKDV, EPNUEPTIOMV Kol KATVOV.

e Xta 2,9 010. gup® aviAOBe M QOPUOKEVTIKY OOTAVY], TOPoLGldlovTog HEoT
emota avénon 12,6% v mepiodo 2002-2003. Atd 10 o©OVOrO TG
QOPUOKELTIKNG domdvng, to 78% amotedel onuocta domdvn Kot To LTOAOLTO
22%1010TIKN.

e Ta mopamdve ctotyeio mpokvtovy amd v tote peAét tov IOBE, chpemva
pe TV omoio T0 GLVOAKO KOGTOG GLUVTOYOYPAPOVUEVDV Qapuikmv To 2003 kat
votepa amd Eva ypoOvo ToL VEOL VOUIGUOTOG otV YOpa pag aviAde ota 2,7 010.
VP, EVM 1| KOTE KEQPOAT QOPUOKEVTIKN OOTAVY VTOAEITETOL TOL HEGOV OPOL
™mg evpmlmvng katd 73,6%. Xopeova pe v 10w pHeEAETN, TV vymAdTtepn
punvioio. QOPUOKELTIKY] SATAVI] TPOYUATOTOLOVV TO VOIKOKLPLE TV oypOTIKAOV
TEPLOY®V, N oToia vepPaivel To HEGO Gpo TG YdPOS Kot 22%.

e  X0Ougova pe Vv idw épgvva (tov IOBE) vapyov avénoeic péca og évo ypovo
£mg ko 100%, iocwg kot mapoandve oe mepiocdtepa and 250 pOnva edppoka,
TOV OTOLWV 1) TIUT CNUEPA Elvar LIKPOTEPT OO 4 vp®. AVALESH GTO PAPLLAKOL
avtd meptAapfPdvovtol n acmpivn, T0 GOAOGTIP, TO VIEWOV, TO TOVGTAV, TO
owtpop (avTIINKTIKO) Kot deKAdES akOUn @apuaka gvupeiog KuKAOQopiog, Ta
omoio 01 KOTaVaAMTES T ayopdlovv Ympig cuvtoyn. Xe avTd Aoumdv Kupiwg To
eapuako ot ' EAAnves katavalotég Pliooay  dueca por avénon peydan amd tig

GTPOYYVLAOTOMGELS KOl TNV ovohoyio TG dpayUnG 6€ VPO Kal Oyt LOVO.

5.1.1 Ilpocrabeies GvYKPATHONS TOV TIUDV

Ta onupoctevpata tov Tomov yw 10 Béua toOTe Mrav kabnuepwvd. Eywvoav
KatayyeMeg amod v Opoonovdia tov cvvtaiovymv kot v OEOZEE. Ympée kot
€100yyYEMKN TopEUPacn, T0 TOPIGHA TNG OTolaG AyVWoTo oy PpioKeTat.

Emionua, n kootoldynon tov eoapudkov otapdtnos. Ot gtaupieg dpmg pe faon
o 6ca avagépoviar otnv mop. 1 tov apBpov 2 g Odnyiag 89/105EOK eiyov 10
dwaimpa epdsov dev Toug 000el amdvtnorn oto aitnud tovg péca o€ 90 puépeg, pmopovv

VO KUKAOQOPTGOVV TO PAPLOKO LE TNV TIUN oL {Tnoay.
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Me amopaon tov vmovpyeiov Avdmruéng, to NoéuPpn tov 2003 eridynke
Kavovpla ETTPOTN UE TPOEdPO TOV K. Torptodylov, 1 omoia oe 2 unveg Bo Empene va

OMGEL TIG TPOTAGELS TNG Y10 TV OVOKOGTOAGYNOT).

Y1 000 mpIdTEG OLVESPLACELS, £ytve GLINTNON YW OVOKOGTOAOYNON T®V
eopudkov pe Bdon wivakes yio to K66TOG £pyaciag Plopnyavomoinong Kot LopeY| Kot
ocvokevacio, v oélo TOV VAKOV cvokevaciog, to ££oda dloiknong, dudbeong,
O1a000NG KAT.

O mivakeg avtol @Tidytnkav pe Pdaon otoyeio mov ot idieg ol etoupieg
napovsialov yo va mapovy TéG. Me Bdon avtodg Toug TVAKEG KoL TV TPOYHOTIKY
TN TNG TPOTNG VANG, Ba pmopovce va yivel katd facn cwoty| avakostoldynor. Opwmg
ol QUPUAKOBIOUY0VOL, OAAG KOl KOTO101 VINPECIOKOL TAPAYOVTEG TV avTiBeTOL KO
TOAD oVOvTopa ol mivakeg Eexdotnkav. Axkouo mpémel vo, avogepOel 0Tl ot Tivokeg
agopovoay Hovo to mapayoueva. o ta ewcaydpeva, cuvéyile n moAd KoTAGTOON,
onAadn ioyve 0 HECOG OPOC TV TPLOV GONVITEPOV EVPOTUTKAOV YOPOV N 1 KPITEPT
i oty EE. AnAadn yuo ta e1cayopeva vo pr yivetot KooToAdynon.

AoVl gykataleipOnkav ot wivakeg, dpyloe vo culntiéton  TiwoAdynon pe Pdon
kot to AEIL, tedikd kon avtd eykatareipOnke. EEGALOL 0 TpOTOG 0vTOG OV £dve BTNV
KLBépynon avtd mov emdimke, (ONAMON pEI®ON TS PUPUUKEVTIKIG dUTAVIG Kl
OUYKPATNGNG TOV TIHAOV GTI|V (VOO0 7OV EiYOv TAPEL GTO TNV UETATPOTN TGS
dpaymg oc gvpd), ovte Ppayumpdbecua. Avtdc o Tpdmoc kooToAdyNoNG Efyale wia
peioon yopw oto 3 - 4% vy ta ewoayouevo kot o avénon 10 - 12% vy to
mapayopevo. Ot Tipég avtég mpogkvmtay yopig peiwon tov mococstod tov EOOD,

TEAYO®E, TEAY Kol TV TOGOGTOV KEPOOLS TV POPUAKEUTOPOV KOl POPLUAKOTOLDV.

5.1.2 Metafoiés Tiu@v poapudrmy cOUPmva. U To DITOVPYELO EUTTOPELOD

Ot Tipég pe Pdaon tovg mivaxeg tov vmovpyeiov Epmopiov 1o 200k, y. yw 10
ZANTAK nrav 500 6py. yia 10 1810okevacpo tabl. coat 20x150 mdlov Aekéuppio
tov 2003fietd and Eva oyeddv YpOvo amd TV E10AYMYN TNG YDOPAS UOG OTO EVPMD) M

T NTav 2,69€mov avtictowyel o 916,615payués. Evd onuepa n xovopikn tipn yo
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TO. AVTIOTOL(O 1O10CKEVAGLOTA CUUPMVA HE TOV EVIOHO OEATIO TILAOV QOPUAK®OV TOL

VIOVPYEIO EUTOPEIOL Kot avadnocteveTOL Kot oto WWW.e-database.gfvor 7,52 €rov

avtiotoyel og 2.562,44c¢ dpayuéc . Ia to wwokevacpo ADALAT caps 50x10 mg
Byaiver yovopun tiun 5006py. kot onpepa £xet 1.625«Am.

5.1.2.1 ITivakag uetofloidy Tiuijs TWvV QopPUIKOY

A) ZANTAK

Ag dovpe o€ TIvaKa LEPIKMV YVOOSTOV QUPUAK®V TIG LETAROAES OTIG TIUEG TOVG GE TPin
toyaion €m(2001-2003-2010)uetatpémovtag kot Tic Tiég tov 2001 mov Mtov o€

OPUYUES GE EVPM TAVTO GTNV T YOVOPIKTG.

8,00 €
6,00 €
= TIMH
4,00 €
B % METABOAHZ
2,00 €
0,00 € .
ZANTAK ZANTAK ZANTAK
2001 2003 2010
@ TIMH 1,46 € 2,69 € 7,62 €
B % METABOAHX 123,00% 483,00%

[Mopatnpodpe Aowmdv 61t to Zovtak and 2001éwg 1o 2003¢iye pio avénon g tééemg

tov 123%¢evd and 1o 2003¢émg onpepa giye o avénomn g 1a&ewg tov 483%.
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B) DEPON MAXIMUM EF.TAB 1G/TAB BTXTUBX8TAB

1,50 €
1,00 €
o TIMH
B % METABOAHZ
0,50 €
0,00 € —h
DEPON MAX|DEPON MAX/DEPON MAX
2001 2003 2010
o TIMH 0,14 € 0,37 € 1,41 €
B % METABOAHZ 23,00% 104,00%

Hapoampodpe Aowmdév 611 to DEPON MAXIMUM ond 2001 éwg to 2003 eilye pio
avénon g 1a&emg tov 23%evd and o 20038mg onpepa lxe o avénon ™ Ta&emg
tov 104%.

I'Y ADALAT caps 50x10 mg

I 1o Wwokevacpo ADALAT caps 50x10 may xovopikr| T to 2001ntav 5006py.
(1.46€) o 2003 1.62Bpayuéc (4.77€) evd ovpgova pe T0 eviaio Oehtio TUdV

eoppakov (Www.e-database.yjtov Iavovdpto tov 2010n tiur givon 8,76€.

ADALAT

10,00 €

o TIMH
5,00 €

l m % METABOAHZ
0,00 €

ADALAT ADALAT ADALAT
2001 2003 2010
o TIMH 1,46 € 4,77 € 8,76 €
B % METABOAHZ 331,00% 399,00%
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[Tapatnpovpe Aowmdv 011 o ADALAT and 2001 éwg to 2003 giye pia avénon g
téEemc tov 331%evo and o 2003£wmg onuepa lyxe o avénon g tééemc tov 399%.

5.1.3 Jvurnepacuara-diamorwcels tns ‘Extaxtns Emtponis Tiuwv tov vmovpyesiov

Eumopiov

O dwmotdoelg ™¢ ‘Extaxtng Emtpomg Tiudv tov vrovpyeiov Epmopiov, mov
HEAETNOE TNV «OovTIOpOOM» OTNV TN TOL QUPUAKOL Omd TNV OpayUn OTO VPO
amodidEL GE L0l GELPE YEYOVOTMOV TNV «OVTIOPUGT)» OVTH. ..

Avolutikd oty ékbeon mov dnuoctevtnke to Mdptrn tov 2004avapépetat:

Kotd to 2003 giye vmopAnbei peydroc apBudg artmoemv yia avéncels eopudxmy. Ot
{nrodueveg avénoeig avépyoviar and 3 - 353%.Metd and épevva yia T0 OA0 doua
TOV POPHAKOV TPOEKVYE HETAED GAA®V OTL:

1. Ano ta 6.200¢@dppoka mov giyov 10TE yKeKpLéves TIEG KukAopopovoay ta 3.200.

2. Aev giye epapuootei n d1ataén 19/92mov mpoPAémel OTL O TIHEG Yo TOL OVTTYpapQ
dgv umopet va vepPaivovv to 86% ¢ TIUNG TOV TPOTOTHT®V. YTNPYOV avVTIiypoQa LE

TILEG OVADTEPES TOL TPOTOTVITOV.

3. Ymipye peydin dweopd otig THéG HETalh TV Qapudkmv pe TV 1010 dpacTIK

oVoia Kot 8EV VINPYOV GTOLYEL Y10 TO TPOTOTVTO PAPHaKe. (KATGA0YOG KAT).

4. Tlopatnpndnke cvveyng amdécvpon omd TV oyopd eONVOV eopuakwv, cuvibng
EYYOPLOV, O10TL, MG OVAPEPOLV Ol EVOLUPEPOUEVOL, Elyov TOAD YoUNAEG TIUES, Ol OF

TPOCTAOEIEG KO OLTHOELS TOVG Y10, ovalfe®dpn o OeV OmESMGaY.

5. IMopatnprnke cuveyng aAvIIKOTAGTOOT TOPOUYOUEVOV QOPUAK®OV OTd €10AYOUEVQ,

mhvtote aKkpPotepal.

6. ZnTtovvTav amod TIg eTOpieg Kot d1d0VIaV GLVEXMG EYKPIGEIS OOEIDV KLKAOPOPTOG oo
tov EOD @oapudkov mov otnv ovcio dev NTov TAvTo vEQ QAPUOKA, OAAGL GE TOAAEG

TEPMTMOCELS EMPOKEITO Y10 OALOYT TEPLEKTIKOTNTOG KOl GLUOKEVAGING, LUE OKOMO TNV

emitevén vynAOTEPTG TIUNG.
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Eniong, {ntovvtav and Tic etonpieg kot ekdidovtay véeg Adeleg Yoo véo Tpoidvto, TOov
oTNV 0VGia SIEPEPAY A0 TO TPONYOVUEVA GE KATO10 £KJ0Y0, TOL EAAYLoTA EMNPEALE TO
TPAYUATIKO KOGTOG TOL PUPUAKOV, e GTOYO KOl TAAL TNV EMITEVEY AVOTEPNS TIUNG OO

TNV NN VIAPYOLGA.

7. Aev vmpye apyelo pe Tig eTapies Tapay®yng Kot S10Kiviong TV OpacTIKMOV 0VGLDY,

00TE aPYELO LLE TIG TES TOVG.

8. Ympyav peydheg omokMOES OTIC TIMEG TNG 100G OPACTIKNG ovciog otnv idwo

nepimov ypovikn mepiodo. Avapépovtal amokiicelg uéypt kot 5.000%.

Xxed6v OAo 1ohoVY Kot GTIHEPO e LOVT dlopopd T damicTwon 2, Tov EPUPUOCTNKE,
aAAG M pelwon o' TNV €QAPUOYN TNG OLVOOAWMS EMNPEACE TN GLUVOMKN POPUOKEVTIKN

domavn.

Apo. Aoimov omo Ty pio. vIapyeEl N PIA0GOQIa. 0TI TO QPOPUOKO EIVOL KOIVWVIKO
ayolo, mailel avovTIKOTAGTOTO POLO OTHV VYEla KOl OpO. TPETEL Vo VoL GPLOTHG
TOI10TNTOS KOl TPOOITO o€ OA0vS 0ool T0 EYovv avaykn. Kota fdon ovtn nrov koi n

@1.000¢i0 T0V 10pVTIKOD VOuOoL Tov EOP.

Amo v dAln vmapyer n amoyn ot {odue atny Koivwvio. s ayopag, {ovue v
TOYKOGOToINoM, 0ev umopel va el kaveic kévipa otig e€eliEels, dpa mpénel kai aTo
POPUOKO VO EPAPUOTTODY 01 VOUOL THS AYOPOS, OTWS KOl EYIVE TTO POPUOKA-ODTOKIVHTO,

(kou 000 dALo mpoiovra)aro v eicodo e ELAadog otyv E.E.

5.1.4 Métpa eiigvikis kofépvyons otis eéelierg

Avopeiofnmra ot EMOPAGELS OTNV TIUN TOV QOPUAK®V and TV €l60d0 NG
yopog oty E.E. ftav paydaiec 6mwg eidape ko mopandve. [a tov A0yo avtd n
EXMmvikn KoBépymon mpoéfn oe o oepd p€tpov mov giyav ondTEPO GKOMO TNV
TPOCTUGIO TOV KOTOVOAMTY] KOl TAVTOYPOVO TV OHOAN €10000 TNG YMOPOG OTIG VEEG

OTTOLTIOEL TOV KOP®VY KoL 6TNV OROAN évtaén g yopag oty E.E.
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Yrg 12.12.2005pn¢iotnxe ayopovouixn owdroln ue apibuo 6 , apifuo mpwtoxoilov
A3/3525k01 Oéuo. «<TPOIIOIIOIHEH TOY KEDAAAIOY 27 "®APMAKA" THX AA
14/89»mov v vadypaye o 1ot vELTOVPYOS Tavvng [Marabavaciov oe cuvepyacio
ue v I'ENIKH TI'PAMMATEIA EMIIOPIOY-TENIKH AINYH EXQTEPIKOY
EMIIOPIOY AINXH TIMQN BIOMIKQN ITPOIONTQN-®APMAKQN

TMHMA T .

Ta omovdaodtepa ApHpa TNG TPOTOTOINGNG MTOV TA TAPOAKATO:

APOPO 437

AWOpOpO®GT TINAV YEVIKA

1. Avotamn Xovopikn TR TOV Qopudkov givolr 1 TU] TOANONG TPOS TOVG
QOPUOKOTOI0VC. ZTNV TN 0T CUUTEPIAAUPAVOVTOL TO KEPOOG TOV QOPHAKEUTOPOV

KOl O1 VTOYPEDMTIKEG EKTTOGELS.

2. H Avotom Awvikn tiun tov eoppakov kabopiletor pe Bdon ) Xovdpikn tiun,
mpocBEétovtag To Voo kEPOOg papuakomolov kat o Dopo [IpootiBéuevng A&ioc.
O Movikég Tég elvan eviaieg og OAN T YOpa, LE €E0IPEST TIG TEPLOYES TTOV 1GYVEL

pelwpévog cuvtereotng OITA.

3. Avotatn NocoKoUEWKN TIUN TOV QUPUAK®OV €lvol N TIUN TOANONG TPOG TO

Anuoéoio, to Kpotikd

Noonlevtikd [dpvpata, to Idpvpata mov erontedovrol amd ta Ymovpysio Yyeiog kot

Kowavikng AAnAeyyimg kot Atacyoinong kot Kowvovikng [lpoctocio.

H Noocoxopetaxn tiun kabopileton pe faon tnv xovopikn Tiun petopévn kata 13%.

3. Avotatn AcepoMotiky] T eivor to 96% g kabapng Tung tov KAbe
QOPUAKEVTIKOV TTPOTOVTOG, 0TS avth opileTar oto dpBpo 438, petwpévn Kotd

TO TOGOGTO GLUUETOYNG TOL AGPUAGLEVOU.
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APOPO 438
IMocootd KEPOOVG

1. Tw tovg EUPUAKEUTOPOVG, TOGOOTO WKTOD KEPOovg 8%, mov vmoioyiletan
Tévo oty Kabopn TN TOPAy@YoL N EICAYMYEQ.
Q¢ kaBapn T Voegitar M YOVOPIKN TIUN HEIWUEVN KATO TIS VLTOYPEMTIKES

EKTTMOELC.

To wg Gved m0G0GTO KEPOOVE TAPEXETAL MG VITOYPEDTIKY EKTTMON.

2. T tovg opuaKomTolovg, T060oTd HIKTOV kEPOoVe 35% mov vroAoyileTon TAV®

GTNV YOVOPIKN TIUN.

APOPO 439
Exntooseg

1. Ze mEepMTOCES TOANCE®Y TPOG EMOPYLUKA Qappoakeio, mov Ppiokovtal ekTdg
Nopov kot o€ morelg pe Aydtepovg amd 5.000kartoikovg (e€oupeitan 0 Noudg Attikng
Kot 0 T€MG ANPOg BeGGOAOVIKNG), TAPEXETAL OO TOVE TUPACKEVAGTEG, GVOKEVOOTEG,
EL0AYWYEIS KO POPUOKEUTOPOVS VITOYPEDTIKN EKTTon 4% eml TnG YOVOPIKNG TIUNG.

['a va éxovv ) SLVOTOTNTO Ol PAPLOKEUTOPOL VO TAPEYOLV TIG EKTTMOELS AVTEG TPOG
TOL ETAPYLOKA QOPUOKELD, Ol TOPUCKEVAGTES, GUOKEVAGTES, EIGOYMYEIS YOPNYOVV TPOG
AVTOVG VIOYXPEWTIKA TTPpoOcBetn ékmtmon 0,4% emi g YovOPIKNG TG Yo OAES TIC

TOANCEL.

2.  Emupémetol 6T0VG TOPUCKEVLOCTES, GUOKELOOTEG KOl EGAYWYEIS VO TOPEYOLV
pog 10 Anuodeoro, ta Kpatikd Noonievtikd [dpdpata, ta Idpopata mov emromtevovral
and 1o Ymovpysio Yyelag wor Kowoviking AAAnieyyimg kor AmacyOAnong ot
Kowwvikfg TIpootaciog, mpdcbetn (mpoatlpetikn) €Kmtmon €mi TG VOGOKOUELNKNG
TIUNG YOPIC TEPLOPIGUOVG, KAODS KOl TPOG TOVG PUPLUKEUTOPOVS, TO POPLOKEID Kot
TOVG GLVETALPIOUOVG TTPdabetn (mpoaipetikn) éxmtwon péxpt 5% emi g YovopIkng

TN, He TV TpoimdOeon e avaypaens TS 6To TYLOAGY10.
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Ta 0100 Oplo EKTTOOMNG EMITPEMETOL VO TOPEXOVV Ol  POPUOKEUTOPOL KOl Ol

GLVETALPIOUOTL TPOG TO POPLOKELX.

H vnépPaon tov oplov TV ovOTEP® EKTTOCEMV €£YEL OG GLVEREWN €KTOC amd TIg
Kupmoelg mov mpoPAémovion otov Ayopavopukd Kddwka, ™ peimon g Tiung oe

TOGOGTO OVAAOYO TNG EMUTAEOV EKTTOGNG TOL YOpTYEiTaL.

APOPO 440
EAAviKG Tp@TOTUTO. QUPUOKEVTIKA TPOIOVTA EPEVVAG

1. To Tp®TOTLTO 1O10GKEVAGUATO TTOV TAPAYOVTOL OO EAANVIKES QOPLLOKOBLOUNYOVIES,
vy To omoio €xel avamTuyOel €pevva dPACTIKNG OVGIOG 1| POPLUKOTEXVIKNG LOPPNG
EMMMVIKNG €VPECITEXVIOG KOl OEV LIAPYEL OVTIOTOLXO OO0 1O10CKEVOUCUO G GAAN

YOpa, O TioAoyovvTan e Béon KooToAdY10.

210 K00TOAGY0 Ba TEpLhapPavovTal ol domdveg TopUy®YNG KOl CLOKEVAGING Yo
KkéOe popen kol ovokevacia, ot doamdves Awoiknong - AwdBeong - Auddoorg
kaBoplOpeveg amd OVIIGTOLYOVG EMKOLPOTOMUEVOVS ova dleTior mivakeg, ol omoiot

vroAoyifovtan pe Bdon to péoa avtiotoryo 5000 TOV KAGOOV.

EminAéov Oa Aappdveton vdyn kot 1 Tpoylotoroinon vEmv ETeVOLGEMY, TO KOGTOG

€peuVag Kol avaTTLENG TG OPAGTIKNG OVGIOG KO 1) EAANVIKY TEXVOYVMGIaL.
E&apohivtal o1 TEPTMGELS TOPEUPEPDY PUPLAKOTEXVIKDY LOPPDV.

Agv Bempovvtal otoryeion KOGTOVG TO TOPUKATM:

a. Toxor vepnuepiog.

. ®6pot TpocwmIKol (1T.). ELC0OMUATOG K.A.TT)

v. "E&€oda 1o mapoafdoeig datdéemv mov 1oyhouvv.

3. Téc dpacTikdV 0V 01oVdNTOTE TPOoUNBELT (TANV gpguvNTOD) VYNAOTEPES TNG

TIUNG TOANOTG OO TOV EPELVNTY| OiKO.

e. [lpounBeieg tpitwv kot Aowmd £€oda mov dev oyetifovior pe TNV TOPAY®OYN Kot

O1aBe0T TOV POPUAKEVTIKAOV TPOIOVIMV.
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2. To avototo mocootd Kabapov képdovg opiletan oe 8,5% ko vrworoyiletor oT0

GLVOAMKO KOGTOG EKTOG OmMOGPBECEMV, TOKWV KOl KEPOOLG TPITOV Y10 PAGOV.

APOPO 441
Mopaokevaldpevo - 6VOKEVAOHEVE KOl £TORO El6ayOpeva Dappoka

1. H yovdpwkn Tt OAwvV TV TopooKeLALOUEVOV-CUOKEVAGUEVOY Kol ETOLUOV
gloayopéveov eoappdkmv dev pumopel va vrepPaivel v Tiun épevvag tov dpbpov 442,
EKTOG €0V omd To KOOTOAOYIKE ototyeio amodeyfel OTL N cvyKekpévn TN eivon

KOTOTEPT] TOL KOGTOVG.

2. Agv gykpivetar Tiun o€ QAPUOKO TOV OEV KUKAOQOPEL otnv 101 popen Kot
TEPLEKTIKOTNTO, 0 000 TOVAdyloTOV 0md 26 gupomaikd kpatn (25 kpatn g EE kot

EAPetia).

APOPO 442
"Epgvva TIpav gappraxkmy

1. ATo TV €pevva TOV TGV TOANoNG oTic xopes ¢ E.E. mov kxukiogopel ta
QAPUOKO, AAUPBAVETOL LTOYT 1] TPOG YOVOPEUTOPO T TAOANGNS OV Bol TPOKVTTEL OO
70 H€GO 0po TV TPLOV (3) yapnidtepov Tudv g E.E, ek Tov onoiwv dvo (2) ard Tig
15 yopeg g E.E mAéov g EAPetioc kon pia and tig 10 yodpec mov mpocydpncay v
1.5.20040tmv E.E, otov omoio mpootifevtor Ta ££000. E1G0Y®MYNG KOl OL VITOYPEMTIKEG

EKMTAOGELC.

2. Ot Tég mov dnAdvovtarl pe to POAAO €pgvvag kot emaAnfevong (Alavikn—
Xovopikn-Ex factory)amo tovg evolapepouevoug, eite yio tov Kabopiopod apyiknig Tiung
QOPUAKOL €ITE YLOL OVOTPOCAPUOYT TIUNG NON KLKAOQOPOVLVTOG QPapUiKoL, Ba Tpémet
va cuvodgvovtal amd vtevduvn MNA®SN Tovg amd TV omoia Bo TPoKLATEL OTL O1 TIUEG

aLTEG elval ot TPyt EpapUOlOUEVES OTIG OVTIOTOYEG YDPEC.
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3. H apudoa Yanpeoio Oa epevva voypewtikd KaOe ypdvo ko emi pia teTpoetio
oo T0 ENOUEVO £TOC TNG TPAOTNG YOPNYNONG TNG TIUNG EVOG PUAPLAKOV, OV Ol TUULES
emoAnBevong  Swgpopomombnkav  kor  Ba  mpoPaivelt  oTIG  OvTIOTOLYEC
avarpooappoyéc. o ) devépyela g €peuvac Kot VOTEPO OO €100TOINGTN TNG
Ymnpeoiag, o1 EMYEPNOES VITOYPEOVVIOL OGTNV VROPOAN OVTIOTOLOL PVUAAOL
£PELVOG KO EMOANBELONG Y10 TAL PAPUOKEVTIKE TPOIOVTO TOVG, TOL EYKPIONKAV TIHES

070 VIO EAEYYO YPOVIKO SLAGTN LA,

H Ymnpeoia dtatnpel 1o dikaiopa, epocov avtd Kpiveton avaykaio, va tpofaivel o

£PEVVOL KoL TEPAV TNG TETPOETING, PACEL AVTIKEUEVIK®OV EKACTOTE KPLTNPIWV.

4. Xg mepint®ON TOL Ol TMAPOTAV® ONAMGCES TOV Topaypaenv 2 kot 3 eival
avaxpipeig N avelhikpiveic, Ba emPdiietar otov moapafdarn mépav ¢ Helwons g
TIUNG, TPOCTIUO 160 TPO¢ To dekomAdoto ¢ aflag mov Ba mpokvmTel amd TOV
VIOAOYIOUO TG SoPOPEG HETAED TOV TIUOV TOv dNA®ONKaV and TV taipeio Kot
TOV WOV OV JomoTddnkay and v Yanpeoia yuo Kabe ydpa Eexwplotd emi Tig

nwAn0eioeg TocdTNTEC KO Y100 OGO dAcTUe EQAPUOGTNKE 1| eYKpBsica Tun.

Exto¢ tov avotépom Bepedveton amd To 0cPaAoTIKE Topeio dSikaimpo 01ekdiknong

amo{nuimong yo TV TPoKVTTOVCH S10POPE TIUNG.

APOPO 442A
DoppROKEVTIKE TPOTOVTH OPOLUS OPACTIKIS 0VGLOG

1. Ot Téc TV QOPUOKELTIKOV TPOIOVI®MV OUOl0G OPUCTIKNG O0LGIOG Kot
QOPUAKOTEYVIKNG Hopeng koabopilovtor oto 80% tng Tywng mdAnong tov
aVTIGTOLYOV TPOTOTVTOV, OTMG ALTH OLLUOPPAOVETOL EKAGTOTE UEYPL TV EQPAPLOYN
TV datdEewv Tov dpbpov 442B.

g MEPIMTMON TOL 1 TN TOV TPOTOTLTOV £)El PelwBel cVUPOVA pe TIG daTdEelg
tov GpBpov 442 B, 1618 Ol TWWES TOV VEOV QUPUOKEVTIKOV TPOTOVI®V OUOL0G
dpaoctikng ovoiog kabopilovior ota idwa emineda pe eKeiveg TV MO EYKEKPIUEVOV

OLO10G PACTIKNG 0LGIAG.
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Y& mePImT®MON MOV TO TPOTOTLTO PAPLOKO £XEL OLUPOPETIKY] GLOKELOGIN YIVETOL
avay®yn Tng OVLOKELOGIOG TOL TPMOTOTLTOL CLUE®VE HE TO GpbBpo 445 A
TAPAYPOPOG 3, TPOKEUEVOL VAL TPOGOIOPIGTEL 1 T TOV POPUAKEVLTIKOD TPOIOVTOG

opotag dpactikig ovoiag oto 80% NG TPOKVTTOVGOS OO T GYETIKN OVAYWYT.

Otav 10 TPOTOTLTO deV £XEL EYKEKPIUEVT] TIUN OTNV 1010 TEPLEKTIKOTNTA 1) TIUY TOL

QOPUOKEVTIKOV TPOIOVTOG OUOL0G OPACTIKNG 0LGing voloyiletal:

pe Paon v TN ™G TANGIECTEPNG TEPLEKTIKOTNTOG TNG 010G QOPLOKOTEXVIKNG

LOPONG, CUVEKTILMVTOG KO TNV GYECT] TOV LITAPYEL OTIC AAAEG YDPEC.

Otav 10 TPOTOTLO Oev €Yl €YKEKPUEVI] TN otV 1010 HOpYN, 1 TIUN TOL
QOPUAKEVTIKOV TPOIOdVTOG OpoG dpacTikng ovsiog kKabopiletar oto 80% g Tiung

OV TPOKVATEL O TNV EPAPLOYN TOV SOTAEEWV TOV ApBpov 442.

2. Tlpotdétumo Wockedacpa eivat To TPoIdV TOV 0TKM®V TOV TPAYLATOTOINGAV TV
épevva kat elonyayav debvag v SpacTiky ovcia oty BepamevTiky, KabOS Kot T0
1O100KEVOAGLOL TOV TOAPUCKEVALETOL OO GAAOVG KATOTLY VOUILOV EKYMPNCENS TOV

GYETIK®OV OIKOUOUATOV OO TOVS OIKOOVYOVE.

3. O opoakTNPIoUOS POPUAKEVTIKOD TPOIOVIOG MG TPMTOTOTOL (T0 TPOIdV ExEl
eykpOel kaTOTY VITOPBOANG TANPOVG AUTNONG) N POPUOUKEVLTIKOD TPOTOVTOC OLOLNG
dpacTIKNG ovoiag (To Tpoidv £xel eykpifel pe andlovotevuévn aitnon) Oa TpokdmTel
and oyetikn Pefaimon tov E.O.D, epdcov dev mpokvmtel amd ototyeio Tov dtabETel

N appoOdLe VINPEGIQL.

4. Tto mavoitova Kol To TopevIepKa dtaddpato (opoi) kabopilovtar eviaieg Tiuég,

pe Béon Tig TYES TOV dPUCTIKMY OLGLMOV KOl TO, AOITA GTOLXEI0 KOGTOVG.
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APOPO 442B

Ot TIég TV TPOTOTLTOV PoPUAK®OV peidvovTon kotd 20%, petd v motonoinon Ue
kéOe mpdopopo TpdémO TG ANENG 1oyxvog Tov TpdTov EBviKod Auwddpoatog
Evpeciteyviag g 0pacTikig ovciog Tov TPoidviog Kot HETE TV Tapodo evog £Tovg
amd TNV KLUKAOQOPIOL €VOG 1| TEPICCOTEP®V  QPUPUOKEVTIKOV TPOIOVIOV OLOL0G
OpACTIKNG 0vGiag, VIO TV TPoHTOHEST OTL KVKAOPOPOVV CUUP®VO LE TO GTOLYEID TOV
E.O.®. 6¢ wavomomtikd Babud oty eMnvikn ayopd. e Kabe mepintmon ot Tég Tmv
TPOTOTVTI®V Oev Bo TPEMEL VO SIOUOPPOVOVTAL GE EMMESN KATDOTEPO TOV OVCLOOMG

opoiov eapudkwv (6potG dPUCTIKNAG 0VGING).

2NV TOpaTAvVE TEPIMTOON Kot Yo pio TETpaeTia, 0ev €xel epapproyn 1 mwopdypoeog 1

0V apBpov 4421ng TapPOLGG.

H dwodikacio tov mapdvtog dpbBpov epappoletor avtodikaing amd TV LINPecio Kot
ohokAnpavetar uéypt tv 30" Iovviov kGOe £TOVC, Y100 TA PAPLOKEVTIKG TPOTOVTOL Y10 TOL
omoio 16YVoLVV 01 TPOVTOOEGELS TG o’ TAPAYPAPOL TOV TOPOVTOS GPOHPOL Kot TO TPMTO
Ebviko Aimloua Evpeouteyviag g dpactikig ovsiag tovg éxet Anéel petd v 31
AexepPpiov 1997.

Ta @appokevTiKd TPoidvTa Y10 ToL OTOio 1GYVOVV 01 TPOVTOOESELS TG O TOPAYPAPOV
Tov mopdvtog Gpbpov kot 1o Tpwto EBvikd Almiwpa Evpeotteyviag tg opaocTiknig

ovciog Toug £xel Anéet mpwv v In lavovapiov 199860 eetdlovrat kotd nepinTwon.

APOPO 443
YToype®OELS QUPUIKEVTIKAV ETVYEPNOCEMYV

1. Metd ™ AREn kdaBe droyelptoTikng mePlOO0L Ol PUPUOKEVTIKEG EMLYEPNOELS

vroypeovvtar va vroPfdiiovv ot I'.I.Eumopiov tov Ymovpysiov Avantuéng to

e&nfg:

1.13¢ mpoBecpia evog pnvog, Tig TOANCELS KOTA TOocOTNTO Kot a&io Yo TV &V
Aoy dwyeprotikn mepiodo.
1.2%¢ mpobBeouio tecolpmOYV PNVAOV, TOV 1GOAOYIGUO KOl TIG KOTOUOTAGELS

damoavdv (VaALTIKA KOl GUYKEVIPOTIKA).
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H vmoPoAn tov avotépov otoyyeiov amotedel amopaitntn mpovimdbeomn yw v

€EETOON OTOLOVONTTOTE OUTHLLOTOG £YKPIONG N KO ETAVEEETAONG TIUNG.

2. Kootohoyikdg éleyxoc M €leyxog eml pEPOVS OTOLEIOV TOV EMYEPNCEMV
dtevepyeitan, epdoov amontnOel, aveEdptnra and Tov pOpPoAOYIKO 1| GAAO EAeyyO,
and vroAiniovg g I.I.Eumopiov tov Ymovpysiov Avémtuéng oty €0pa g
emyeipnong, n onoia vmoypeovtan vo Bécel otn ddbeon tovg OAa ta PiPfiio Ko
otoyyeio Tov Tnpet.

H apuodsio Yanpeoia, epdécov kpivel avaykaoio, pmopet vo ypnoyuonolel ototyeio

CLVAPOV EMYEPNCEMV Kol AALA oTOLYEID TOV £YEL OTN O140ECT TNC.

3. Ot emyelpnoelg mov mTaPAyoLV 1 ELGAYOLV Kol GAAN €101, EKTOG TOV QUPUAK®OV,
TPEMEL VO TNPOVV YOPLOTOVG AOYOPLOIGHOVS Yo TOV KAGOO opudkwv. Ty idw
VIOYPEWON £YOLV KO Ol ETYEPNOELS TOV TOPAYOLV 1] GLGKEVLALOVLY PAPUAKOL Y0l

Aoyaplacpo tpitov (PAXON), o 0TL AQOPE TO PAPLLOKO QVTA.

4. O popuakoBropunyavieg vmoypeobvral va tnpodv Piiio yiu Ta papuoKa TOL
mapayovv 1 cvokevdlovv. 1o PBipfiio avtd Ba KoTaympovvTal, Yo KAOE Hopen|
QOPUAKOL OVOALTIKA KOl KOTE TopTida, ot TocoOTNTES Kot a&ieg TV TPpOTOV Kot
BonOnTikdV LVADV, TOV VAIKOV GLOKELAGIOG OV ypnotpomomonkay, kabmg Kot o
€€000. TOPAYOYNG KOL GLOKEVOGIOG TOL QAPUAKOL. AkOpa Ba KoToywpovvTal Ot
mocdtTEC MOV £Yovv mapaydel ko n allag Tovg pe PAon TNV EPYOCTACIOKT TN
TOANoNS. Z10 TéA0G Tov £T0VG Ba Kataywpovvtal Ta ['evikd Bropnyovikd "EEoda
OV OVOAOYOUV Yo TNV Topay®myn Tov appdkov. To Biprio kdotovg Ba Bewpeitan,
pwv ypnoworombet, and v oapudole Actvovopukn Ayopovourkn Ymnpeoio.
Emyeipnoeic, mov £yovv v voypémon va tnpodv to ototyeia avtd oe Pipiio i
kaptéheg omd tov Kddwka Poporoyikdv Ztotyeiowv 11 dAlo vopo, amaAldccoviot

amo TV VIoYPEMO Yo TPNoN PPA Y KOGTOLG.

5. Ot oappoxkofropunyovieg, OVTITPOCOTOI—EICAYMYELS, QUPUOKEUTOPOL KO

(QOPUAKOTOL0L VTOYPEOVVTAL VAL TAPEXOVY OTNV apUodla YInpeosio KaOe oyetikn| pe
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To. QApUOKa TANPo@opia Tov Tovg (nteital, copuemva pe T1g datdéelg tov apBpov

30tov N.A. 136/46 fiepi Ayopavouikod Kodika)

APOPO 444
Ynopfoi Awkaroroyntik@v kat [IpoBeopicg Kabopiopov tTipov

1. T tov xkaBopiopd TG TUNG TOV QAPUAK®OV Yio To omtoio £xel ekdobel doeia
kukAoopiog omd tov E.O.® 1| tov Evponaikdé Opyavicpd @apudkov (EMEA), 1
N peTafoAn ™G TWNS TOLG, amorteital 1 VTOPOAN GYETIKNG aitnong pe oTotyeila

OV SIKOLOAOYOVV TO VYOG TNG TUNG oL {nteita.

2. Ta dSwoworoyntikd mov amortobvtal ywo KaOe mepintwon kabopilovior pe

gyKuKMo ¢ appddag Yrnpeoiog g I.I.Epuropiov tov Ymovpygiov Avantoéng.

3o O6ha  ta  @apuaka  mpoéhevong  eEmtepikod  (moapoackevaldueva,
ovokevalopeva, eooydpeva) mpénel va VIOPUALETOL TV Ooppodie Y7anpecio
BePaimon Tov oikov TOovL eEWTEPIKOV, Bepnuévn amd TG appddeg apyés, otnv
omoio. Vo avaypaQETOL 1 TN €PYOOTACIOVL, 1 YOVOPIKY KOl AOVIKY OTN YOPo

TPOEAEVOTG TOV POPUAKOV.

4. Xe mepintwon oaitnong yw kaBopiopd TG VEOL QAPUAKOL, 1 OpHOdLoL
Ymnpeoio ekoider oyxetikd Agitio Tiudv péoo oe 90 nuépeg amd v LIOPOAN
aitmong. Av ta ototyeia mov Ba vwoPAnBovv pe Vv aitnon sivon averapkr, TOTE N
napondve mpobecpio apyilel amd v nuepounvia mov Bo vwofAndovv amd Tov
evolapepopevo Ola ta mpoPrendueva otoyeio. Epocov n tiun mov kabopileton
OlPEPEL ONUAVTIKA OO TNV otovpevV, 1 Yanpeoia Oa attiodoyel v Tyunq mov
kabopioe otov  evdlpepOUEVO, O omoiog pmopel va {nmoet  emaveEEtoom
voPdALovTog oyeTikd aitnuo otov Ymovpyd Avamtoéng.

Ye mepimtmon mov pe v aiton Yo KoBopiopd TWNG VEOL QUPUAKOL OEV

ouvLTOPAALETOL 1| GYETIKN AdEL KuKAOPOpiag, 1| aitnon TifeTon 6To apyeio.
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5. Xeg mepinmtoon aitmong yw oavénon TWNAG 1GYVOLV OCO OVOPEPOVTIOL GTNV
Topaypoeo 4. Xmnv oitnor] Tov 0 EVOLNPEPOUEVOS TPEMEL VO OTMOOEIKVUEL TIC
petaforéc mov €yovv eméABel kol dikatohoyoOv Ty avénorn mov (ntdel. Xe
nepintwon peydiov opfpod autioemv M mpobeopio pmopei va mapatabet yio 60

NUEPES.

6. Otav yw €10kovg AOyovg eival avoykoio 1 KOOA®ON TOV TIUOV TOV
Qopudkov, oe eEopETIKEG TTEPMTOOES Umopel o evolapeporevos, vo. (ntoet
mopékkAon and v kodniwon. Kot vy 1ig mepimtdoelg avtég oyvovv dca
avaQEPOVTOL OTIC TAPAYPAPovg 4 Kot 5. Ot e101KéC aVTEG TEPIMTMOGELS TUPEKKALONG
amd TV KoONA®ON a@opolV TEPLOPIGUEVO aplOUd QOPUAK®V TOL OTOPEPOVV

onpovtikny {nuid oty entyeipnon.

APOPO 445
Ievikéc Awatdierg

1. Ot tés tov papudkmv kabopifovtal ylo TG GLOKEVACIEG TOV £yKpivovTal omd
tov EO® o1 tov Evponaikdé Opyavioud Papuakov (EMEA). Ot upeyddeg
(VOGOKOUEIOKEG) CLUCKEVAGIEG OEV EMITPEMETAL VO, TOAOVVTOL TUNUOTIKG omd To

QoploKeio.

2. dapuoaxa Tov omoiwv N doeta kukAopopiag Exel v EvoelEn «AIIOKAEIXTIKA
I'TA NOXOKOMEIAKH XPHZH», vroypeobvtal va avaypaeovv oty eE®TEPIKN
OLOKELOGIO KOl GTNV ECAOKAELGTN 00nYia Kabapd kol péoa o€ €01KO TAOIGIO TV
évoeltn «MONO I'TA NOXOKOMEIAKH XPHXH». Anayopgveton 1 dtéBeom and

TO, POPUOKEIN TETOLMV POPUAK®Y GTO KOWVO.

3. Zmv €£®TEPIKY] GLOKEVAGIO TOV PAPUAK®OV TPETEL VO OVAYPAPETOL 1 ALOVIKY

T TOANONC.

4. To «OOTOC HETAPOPAS TMOV QUPUAK®OV, HEXYPL TNV £0p0 TMOV EMAPYLOKAOV

QopuaKomToONKdOV Kot @appokeiov Poapbvel TIC Pounyovikés M El00y®YIKEG
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emyepnoels. To 1010 KO0TOC Papuvel TOVG PUPUAKEUTOPOVS, Y0 TOANGELS TOVG
npog emapylokd goppaxeio. Kot e&aipeon dev Paplivel TOVE QOPUAKEUTOPOVS TO
KOGTOG HETAPOPAS Yio eKTEAEOT Ttapayyehiag mov 1 aia tng dev vrepPaivel ta 10

Evpo.

5. Xe mepintwon kobAwong Tov TWOV 10 YTmovpyeio Avamtuéng efetalel
TOVAGYLOTOV Lo POPA TO YPOVO OV 01 LLOKPOOIKOVOLIKEG GUVONKES SIKOOAOYOVV TN

GULVEYIOT TNG KAOA®ONG Y®PIC LETAPOAN.

6. Ot tpég Tov appakwv kKabopilovror pe Agitio Tiumv mov ekdidetal GOUEOVOL

pe T1G dtoTaéelg Tov Ayopavouikob Kmoka.

7. Ot téc mdAnomg mov £xovv ompoctevdei oe Aghtio Tiudv, N €govv {nbet, 1
€xovv eQapprocdel amd Tig evOlUPEPOUEVES EMYEPNCELS, Elval dSuvaTdv va peiwbovv
amd 1o Ymovpyeio Avantuéng epdcov vmbpyel AOYOG Kol oTOlKEl mOL va

OKaoAOYOOV TNV HEl®OoT).

8. Ot pappokevtiKég cvokevacieg mov wpoopilovian yia e€aymyn dev eAEyyOvVTOL

OYOPOLVOULLKGL.

9. Ot TopacKEVAOTES, CVOKEVOOTEG KOl EI0AYWOYEIC PUPLAK®V VTOYPEOVVTIOL Y10
TIC TOANGCELS TOVS, TPOG PUPUAKOTOONKES Kol QopuaKeio, Vo Topokpatody TNV
elo@opd vép tov IaveAlviov Papuakevtikon ZvAloyov (4 toig ythiolg ent g
YOVOPIKNG TIUNG ToAnoemg). H eicpopd vrép TP eionpdrretol kot amodidetot o
avtoév péow tov TEAY. Ov goppaxoamodnkeg Oo mopakpoatodv ovtictoyo Tnv
€10QOpE amd TOVG PaPAKOTOOVG. [ eaymyég Papudkmy amd QopuaKaToOnKeS,
T0 Tood NG €EOPAC Tov avTiotowel o avtég (koaw To omoio &xel MoM
nopakpatnOel amd TG QOPUOKEVTIKEG EMYEPNOES) B0  EMOTPEQETOL  OTIC
QOPULOKATOONKES e TNV 1010 O1001IKAGIO TOV EMIGTPEPOVTAL Ol AOUTEG VIIEP TPITOV

KPOTNOELS OE AVILOYEG TEPUTTOGELC.
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10.X¢ nepumtdoeig ovvekpetdArevong eoapuakov (CO-MARKETING) kabopiletat

01 Tiun. Ztnv mepinT®oT TOL TPOKVTTOVV OAPOPETIKES TIEG AauPdveTor vTdyM N

YOUNAOTEPN.

11. H tyn mov mpokdmtel Pdoel tov apbpwv 440, 441, 4420 44500 eykpivetot

€KTOG OV 1) AULTOVLEVN TIUN Elvor younAdTepn.

APOPO 44A

1. Ze mepintoon aALoyNS TOV TAPUCKELAOTH EVOS POPUAKOL 1) TOV GUCKEVOGTN N

Kot TV dV0, AapPaveTal, g avmdTaTo OP1o, 1) TN OV E1XE TPV TNV AAAXYY.

2. Xe mepimtoworn olhoyng N TPooOnknNG véag ovokevaoiog @apudikov 1
TEPLEKTIKOTNTOG KOODC KOl 08 TEPITTOOT TPOSHNKNG VEAS TAPEUPEPOVS LOPPNG (e
™mv poimdbeon N véo HOPEN Vo OvVOPEPETAL GTNY 10100 000 YOPNYNONG) YO TOV
KaBoplopd TG TIUNAG TOVG YIVETOL CLUGYETICUOC HE TIG TMES moL KabopioTnkav
oVUEOVO e To. avapepoueva oto GpBpa 440, 441, 442, 449 448 wor 445 g
TOPOVCAG N LE TIG IGYVOVGES TIUES, GE TEPIMTOOT OV deV £Y0LV KOBOP1oTEL TIUEG [UE

Baon to avotépw dpbpa.

Ocov apopd T0 CUGYETIGUO TOV TILAOV TOV QOPUAK®V TOL 1 TIUY TOLS Kabopiotnke
ocoueova pe 1o dpbpo 4401 Tapovoag, AapPdvovtol vToyn Kot cuvuToAoyilovTon

TUYOV SLLPOPOTOINGTN KOGTOLG CLOKELVAGING Kot Brounyavoroinong.

3. H petatpony| towv cuckevasidv Ba yivetal og eENG:

3.1 Am6 ™ piKpn otn peydAn ovokevacio n Tin oavd povadoa Bo Paivel

peovpevn, pe avatato opto 12%, ¢ katwtépw:
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AvENon Zvokevasciog

Meimon avaAoyIKng TIUnNG

(%) ( %)
‘Ewg 1,67
Amo 5,0Ewmg 10 3,18
Ano  10,01émc 15 4,56
Ano  15,01émc 20 5,83
Ano  20,01éwmc 25 7,00
Ano  25,01émg 30 8,08
Ano  30,01émg 35 9,07
Ano  35,01émg 40 10,00
Ano  40,01émg 45 10,86
Ano  45,01émg 50 11,67
An6  50,02wm¢ 60 12,00

Amod 60kt ave

E&étaon xotd mepintworn oe
ocvvovacud pe to dbEéctua

oTovyEia
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3.2 Am6 ™) peydAn ot [Kpn cvokevacio N Tiun avd povada Ba Paivel avEavopevn pe

avatato 6pro 12% :

Meimon cvokevaciog

(%)

AVENON avaAoYIKNG TWNG

( %)

‘Ewg 5 1,32
Amo 5,0L%wmg 10 2,78
Ano 10,01émc 15 4,41
Ano  15,01émc 20 6,25
Ano  20,01émc 25 8,33
Ano  25,01émg 30 10,71
Amod 30,01kt dvw 12,00

3.3 E€apovtar ot poppég TV eVEGIL®V HOG d00NG, QUKEAMCK®V Kol

0POOAUIKOV SlOALHATOV G UEUOVOUEVEG OOGELS, Ol omoieg vmoAoyilovion

OVOAOYIKGL.
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4. Y& mepintwon Kabopiopov TG 000 1 TEPIGCOTEPMV TEPIEKTIKOTHTMV TOL 1010V
QOPLAKOV, EPOCOV TPOKLTTOVV TIUEG OLGAVAAOYEG HETAED TOVS, AauPdveTat

VIOYN 1 YOUNAOTEPT TIUN.

5. Ot mopdypagot 2 kot 4 tov wapdvtog dpbBpov dev epapudlovrol oo, KAt TNV
Kpiomn tov Ymovpyeiov Yyeiog kot Kowwvikng AAANAeyyONg, @dppoko yio to
omoio. GLVTPEXOLY ABPOIGTIKA Ol WIOTNTEG TOV HOVOOIKDV, OVOVTIKOTAGTOT®OV Kot

AmoAVTOG amapaitnTeV Yo T Anudcia Yyeia.

6. Ot Tyég mov eykpivovron dmpoctevovtol o€ Aghtio Tipuov Papudkov, petd omd
yvopoddmmon m¢ Emrponrg Twov Oapudkov. IHopéyetor 1 dvvatdtta 6T0VG
EVOLPEPOUEVOLG VAL AGPOVV YVOOT TMV TPOTEWOUEVOV TIU®OV &VvTog ovo (2)
EPYOCIH®OV Muep®V omd TV emouévn ¢ ovvedpiaong ¢ Emrpomig Twomv
Qopudkov Kot OGOV VTAPEOLY OUTHUOTO EMOVEEETOONG TIU®V, Ol TIUEG TOV
1O100KEVOGHATOV AVTOV dev Ba cuumePIAAUPAvOVTOL 6TO VIO £kO00T dEATIO OAAG

o€ endevo dehtio.

APOPO 446
Tawia yvnodtnteg 1 YPORPOTOS KOKAS QUPUIK®OV
H vmoypéwon ¢ avaypapng twv ototyeiov mov mpoPAEmovtal 6TV Toavio
YVNOLOTNTOC 1 TO YPOUUMTO KOOIKO OEV OVOLPEL TNV VTOYPEMOT AVAYPUPNS AVTOV
TOV oTolXElOV Kol 68 GAAo onpeio TG cvokevaciag, Onwc TpoPAEneTat and GAAES

dta&elc.

ApOpo?2

1. H avotatn acpoiotikn tipn epappoletor omd 1.1.2006kon péypt v epappoyn
TOV VEOU GLOTNUATOG OO UIMONS POPLAKEVTIKMV TPOIOVI®OV 0Id TO ACPOAICTIKA
tapeio, Omwg ovtd Bo kobopiobel amd To vmovpyeio Yyelog wor Kowvwvikng

AMAeyyine, Amacyoinong kot Kowvovikng Ilpootaciog kot Eumopikng Novtidiog.
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Méypt 1o 1éAog DePpovapiov Kabe Etovg KataPdiletor og €101KO AOYaplacHd amod
Tov vevOLVVO KLKAOPOPiag KAOE PUPUAKEVTIKOD TPOIdVTOG, OTMS avtdg opileTon
COUPOVO LLE TIG KEIPEVES DATAEELS, TO TOGO TOL TPOKVTTEL OO TNV S10POPH LETAED
NG OVAOTOTNG OCQOAICTIKNG TIUNG Kot TG Kabapng TG Yo KAOE QopLOKEVLTIKO
PoidV eml TNV TOGOTNTO TOV QOPLOKELTIKOD 7TPOIOVTOG 7OV  OTOSESELYUEVAL

dlatédnkKe 6€ ACPAAICUEVOVE KOTE TO TPONYOVUEVO £TOC.

2. Ot QOpUOKEVTIKES EMYEPNOELS TOV £YOVV LIOPAAEL ATHLOTO Y10 EYKPLOT TUUNG
VEOV  QOPUOAK®OV 1 OVATPOCHPUOYNS TIUNG MO KLKAOQPOPOLVI®MV  QUPUAK®OV
voypeovvTal, £POGOV emBuuoby TNV TEPAITEP® €EETOGN TOVL OUTHLATOS TOVS, VO
EMKOLPOTO|COVV TO. GTOWEID TOV OITNCEOV GOUEMOVO HE To OplOUEVO GTNV

apovoo Ayopavopukn Atdtaln.

3. Metafolég TILDV Y10 TOL QAPLOKEVTIKA TPOTOVTIO TOL £XOVV KUKAOPOPNOEL TPV
and v 1" Iavovapiov 1998600 eykpivovtar kot nepintmon, uetd and sEétaon, eite
KATOMV  oUTGEMG TV eVOlLQEPOUEVDV, &ite pe mpotoPfoviion g appddloag
VIANPEGIOG, CUVEKTIUOVTOC, €KTOG amd Tig dwutdéels tov apbpwv 440, 442, 442,
445 kon 445A, kol TV ovoyKOOTNTO TOV TPOIOVI®V OVTOV Yol TI SIUCPAAICT) TNG

onuociog vyeiog.
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5.2. Mehétn mepintmong avtokivijtov oty ENE

O1 amokxiicels onig Tpés tTov avtokwvitov oty Evpomaixy ‘Evoon

TOPOUEVOVY HEYILES 101G GTA TUNHATA TWY UEYAAWY AVTOKIVITMV

Ymv mhéov mpdopatn £kBecn ™G Yo TIG TIHES TV avTtoKviTwV, N1 Evpomoikm
Emutpomn dwamiotdvel 01t e€akoAovBohv va vapyovy LEYAAES OMOKAMGEIS OTIG TILES
TV véov avtokivitov oty Evponaikny ‘Evoon. H katdotaon v 1n Maiov 2008
delyvel OTL Tapd TV VIOTIUN O™ TNG GTEPAIVOC EVAVTL TOV EVP®, Ot TIHEG 6Tto Hvompévo
Baocilelo ovveyilovv va givor mold vymAdtepeg amd eketveg ¢ {dvng tov evpd. H
EXLGda,  omoia mposympnoe otn {dvn tov eupd o1ig 2 lavovapiov 2001, kabdg ko n
dwravdia, n Iomavia, ot Kdto Xodpeg kot 1 Aovia 1 onoio dev avikel otn {Ovn Tov
eup® eivor o1 ayopég pE TIC YOUNAOTEPES, €V YEVEL, TIUEG OLTOKIVATOV TPO TNG
eoporoyiog. O emitpomog apuddog yio Bépata ovioyoviopov k. Mario Monti
vrnoypappoes: "H moapakorlobnon 1660 TV omokAicewv oTIG TIWEG TOV VEWOV
QVTOKIVTOV 000 KOl TOV duvat®v eumodiov oT10 TopdAinAo eundplo véwv
avtokvntwv ovveyilel va amotelel BEpa vyning mpotepardttog yio v Emitpomnn,
W0log  evOYeEL NG TPEYOLGOS TPOMOPACKEVNG TOV VOUIKOD TAOLGIOV  OlVOUNG
AVTOKIVITOV TO 01010 B 1oyvoEL 6TO PEALOV".

H avdivon g katdotaons peta&d tov peddv g {ovng Tov upd omoKOAVTTEL
ot n T'eppavia xat, yuo opiopéva povtéda, n Avotpio eivor ot akpiotepec ayopés. X
I'eppoavio, cvvolikd, 46 and to 81 povréla mov kokvmtel | €kBeon eivor axpiotepa
katd 20 Y%oe oyéon pe TovAdyiotov pia GAAN ayopd g (dvng tov gupd (tng EAAGSag
neplappavouévng). Ipénel va onuelmdel, 6to TAaicto avtod, 0Tt Wimg o opiog PSA, 0
ouroc Fiat, o oo VW (Volkswagenkor Seat),n Ford, n Opel ka1 opiopévor
ldnwveg kataokevaotég eaprolovy oTpatnyikny VYNA®V Tinov ot [eppavia. Anod
™mv  GAAN  mhevpd, opwopévor Teppavoi  katackevaoctés (Audi, BMW kot
DaimlerChrysler) kot n Volvo mepiopifovv yevikd Ti¢ amokAMGES TOV TWHOV TOV
QVTOKIVITOV TOVS 6T OV Tov gvpd o 15%.

Onwg ko oty mponyoduevn épevva, n Emupom) dwmictwos 611 ot00 mpdTO
TEGGEPO. TUNLLOTOL TNG 0yopds (A émg A) Tov mepthapfavouv exeiva (B émg A) oto omoia
0 upeydlog opBpog poviédwv Ba émpeme KOTO KOVOVOL VO GUVETAYETOL EVTOVO
AVTOYOVIGUO, I LECT] OTOKAON TWNG €VTOG TG LOVNG TOL gVPM £ivorl TOAD PEYOADTEP

(oA Tave and 20 %)oe oxéon pe to tuquata e ayopds E, T kot Z.
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Oocov apopd to Hvopévo Baoilelo, mpénel va onueliwbel Oti, yeVIKA, Ot TIHES TV
VE®V OLTOKIVIITOV HEImOnKav 1 Tapéuevay otabepéc. Q2otdc0, 1 ayopd avtr cuveyilet
va glvar 1 akpotepn v 52 and to poviéha mov e€etdotnkav. o 18 povréda mov
dwtiBevtar oto Hvopévo Bacilelo, ot Tipéc peimbnkay nepiocdtepo and S mocootiaieg
povadeg oe ovykplon pe v In NoeguPpiov 2007.Aedopévov 6Tt ot TIHEG GTN YOPOL OVT
eEaxolovBovv va eivor mOAD vynAOTEPEC amd omovdnmote aAlov, moAloi Bpetavoi
Katavolotég ovveyiCouv va ayopdlovv Ta avTOKIVIITO TOLG OO EUTOPOVS TNG
nrepotikng Evponng. H Emtpony cvveyiler va Aopfdvel xotoyyehiec Bpetoavav
KOTOVOA®MTOV TOV OVTILETOTILOVV TPOPANLOTE KATA TV 0yOpd GLTOKIVATOL G GAAO
Kkpatog pEA0G. TToAAES amd Tig KaTayyeAieg apopovv TG peydreg mposavénoel yio deid
TILOVL KO TIG TOPOTETAUEVES TEPLOO0LS avopovig. O emitpomog apuddiog yo Bépatoa
avtoyovicpod k. Monti emovédafe Ot €ivol amOQOGIGUEVOG VO SLEPEVVIOEL TIG
TEPLOPIOTIKEG TTPUKTIKEG TMV KOTOOKELOCTMV OVTOKIVITOV Ol 0moieg eumodifovv toug

noAiteg g Evmong va ayopdoovv avtokivnto og dALo Kpdtog LéAOG :

5.2.1 Mepika yapaktypioTiKd TaPodEiyuaTaL.

Ot amoxAicelg T®V Yoo éva detypa amd ta. SNUOPIESTEPO. LOVTELD OVTOKIVITOV (MG
TOGOGTO TV TIUDV GE EVPD TPO POHPOL, PeTAED akpPdTEPNS Kot PONVATEPNG 0yopdg Tng
Covng tov evpd) v In Maiov 2008eiye wg eEng (mpémet va onuemOel OTL Yo To. povTéda
7oL onuewdvovtol ue aotepioko (*), n EAAGSa 1 omoia eivor uélog g Chvng Tov vpm,
KaTéESTN M EONVOTEPN YOPO Kot 1 adENoM ™G amdkAoNng TUADV o€ oY€on HE TNV
1/11/2007¢ivon, ®g ek T00TOV, 13104TEPO. PEYOAT)):

Tpquota pkpav | 1/5/2008 1/11/2007 1/5/2007
owuoTaoE®V

A xou B:

Opel Corsa 37,4% 24,6% 14,3%
Ford Fiesta 16,5% 20,5% 20,1%
Renault Clio* 31,3% 23,0% 24,0%

Peugeot 106* 23,5% 11,4% 14,3%
VW Polo 28,0% 29,1% 26,8%
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Tpqpe  petpiov | 1/5/2008 1/11/2007 1/5/2007

owotaoccov I':

VW Golf 33,1% 32,9% 30,1%
Opel Astra 51,6% 27,6% 28,7%
Ford Focus 18,6% 18,1% 14,5%
Renault Mégane* | 25,8% 18,5% 17,6%
Peugeot 306* 24,2% 18,9% 14,6%
Tunuata peydiov | 1/5/2008 1/11/2007 1/5/2007
owwotdoswv D, E

kou F:

BMW 318l 13,4% 13,9% 14,1%
Audi A4 13,7% 21,0% 15,5%
Ford Mondeo 22,2% 29,9% 29,8%
Opel Vectra 48,5% 25,2% 23,6%
VW Passat 22,3% 22,1% 25,2%

5.2.2 Tiuoloylokés moMTIKEG TOV KOTAGKEVAGTOV

Ta mapordve mapadeiypato dciyvouv 0Tl 01 OTOKAMGELS TIUMV LEWOONKOV 0 TEVTE
povtéda. H modd peyddn amdxiion ywo ta 600 poviédo g Opel, oe oxéon ue v
TPONYOVULEV] €PEVLVA, OQPEIAETAL OE OPUCTIKN HEIMON TOV TIUOV OTNV ayopd TNg
dwlovdiag yio to oxetikd poviédo. Mo yevikdtepn mopatipnor] 0Gov agopd Tnv
TILOAOYLOKT TOMTIKY 6T dtdipopa TUaTa TG aryopds: M Ieppavia ko  Avotpia givon
o1 akpPOTEPES OyOPES Yo OANL GYEOOV TA LOVTEAN TV TUNUATOV A ém¢ I evd 610 TUMHO
A, aVTO 1GY0EL LOVOV Y10 TOL GG LOVTEAQL. XTO VTOAOITOL TUNLOTO TNG OYOPAS OL YDPES

aVTEG EPPavVIfovTol GTopadtKd LOVOV MG 01 AKPPBOTEPES yOPEC.
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Ot oyetikd youniée tpég mpo @opov oty dwiavoia, ™ Aavio ko v EAAGSa
opeilovtal KOTA HEYAAO HEPOG OTIS TLOAOYIOKES TOAITIKEG TOV KOTOOKELOOTAOV,
dedopévou OTL e€antiag TG VYNANG POPOAOYIOG Y10 TNV AyOpd OLTOKIVIITOL 7OV 1oYVEL
OTIC YOPEG OVTEG, Ol TEPLGCOTEPOL KATOOKELOOTEG kKabopilovv Tig TIHES TPO POPOL GE
YOUNAGQ eminedo emewdn Oewpovv OTL ovTd €lvorl omapoiTnTo TPOKEWEVOL Vo €ivar
TPOCITEC O1 TIHEG UETA TO POPO. )G ek TOVTOV, G€ dALEC ywpeg Omwg 1 ['epuavia, 6moL
dev emPaiiovior eOpot, ot TWWES TPO TOL POPov givor vVyNAdTEpec. 10 Hvopévo
Baoiieto, ot Tyég TV avtokivijtov TepAapBavouy 1o TpdcheTo KOGTOC TOV PPETAVIKOY
TPOJYPAPAOV Kot 15img Tov €100 TIHovVIoD Kot emmpedlovtol amd TV VYNAN 1G0T
g otepiivag. Katd v avdivon tov Adymv 6toug omoiovg opeilovior ot peyOleg

amoKAMGELS TILAOV TPEMEL Vo Aapavovtat VTOYN OAOL Ol TOPUTAVE® TOPEYOVTES.

H Emupony dwmictwoe 611 v toug Bpetavovg ko Iphavdodc katovodlmtég mov
ayopdlovv avtokivnto 6€ AAALO KPATOG HEAOG, M TPOGOVENCT] Y10 TO THOVL 6Ta. O&1d
elvat, yevikd, younAdtepn Yo 1TOVIKA LOVTEAN Kot DYNAOTEPT V1o LOVTEAD TOV OpiAOV

(VW, Audi ka1 Seat).

5.2.3 Mé0ooos kar moltikés mov aKolovBovbvTal Kol OlGHOPPDVOVTAL Ol TIHES ATTO

XOPO GE YDpo.

H peBodoroyia etvon 1 id1a pe eketvn mov epapuodcdnke oto tapeAbov: cuvolkd 17
Evponaior ko 8 Idnwveg kotaokevootég avtokvitov dwefifacav oty Empony tig
CUVICTOUEVES TWES AoviKng mov ioyvav tv 1n Moaiov 2008, ywo 81 omd 1o

ONUOPILESTEPAL LOVTEADL TOVG,

H i avagopdc mov xpnoiomotdnke yio Tov VTOAOYIGUO TOV OTOKAMGE®V Yo OAL Ta
povtéda gtvon exeivn g eONvoTepng yopag evrog g Ldvng Tov gupd. Ot TéS £xovv
npocapprocdel pe Pdon Tig dStpopés otov Pacikd eEomAopd kot ekppdlovtal 1060 61O
TOTIKO VOGO OGO KOl GE EVPM, TPV KOL LETA TOV POPO. AvapEPovTal, EMIONG, Ol TYES
YO TO KUPLOTEPO TPOOLPETIKA oTolXElol TOV €EOMMOHOD Kot Yoo TV TomoféTnon Tov
TIovoY ota o0&l kabmg ko dAheg mAnpogopiec. o oe oplopéveg eBvVikEG ayopég
EVOEYETOAL VO VTTAPYOLV UEPIKA EMTAEOV TPOAPETIKA GTotYElor EEOMAMGHOD KOt dloPOPES
otov Pacikd eEomhMopd Yoo Kamowo povtéda. Tlpémel vo onuetmbel 6tL o1 TpaypoTikég

TIEG MOVIKNG WITOPEL va. S1aPEPOLY OO TIG GUVICTMUEVEG TILES KOTAAGYOV, OEGOUEVOL
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0Tl o1 avTImpOSmTOL glvar eAevBepot va KaBopilovv ot idtot Ti¢ Tiég mov eappolovy Kot

VO TPOGPEPOVY TPOGOETO OIKOVOUIKA TAEOVEKTILLOTO. GTOVG TEAATEG TOVG, OVOAOYO LE

™V ayopd.

Twés Twv avToKIVRTOV. TOPd TH GUOYKAIGH TWY TIUOV, 1] OY0Pd OVTOKIVITOD
670 EEMTEPIKO Eval cvyvd pOnvotepn

H tedevtaia éxkOeon oyetika (e TIS TYHES TOV QDTOKIVITWV Ol VEL 0TI GUVEXILETOL 1]
OOYKAION TIUOV VIO TO. KOIVODPYIO, ODTOKIVATO, GE OAES TIC Oyopés. LQatdoo, to televtaia
owabéotua  apruntika otoyyeio. g, ociyvovv ot mollol Evpwmoiolr KOTOVOAWTEG
UTOPODY Vo, eCOIKOVOUNGOVDY GHUAVTIKG TOGC, 0.y0PaLOVTIOS TA AVTOKIVATA TOVS OE GAAGL
Kpatn weAN. Avto opeileton aTo 0Tl 01 O10POPES TYUWV UETALD OPIGUEVMV YWPWDV KOl
10w o opiouéva poveeia, eCarxolovBovv vo. eivar onuavtikés. O1 younlotepes THUES
ODTOKIVITWYV TPIV TOV POpo 1ayvovv oty Aovia, thy ElLdoo ko ) Pviavoio. O tiuég
oty Lepuavia, mwov eivor n ueyaldtepn ayopd, koi, e pikpotepo fabuo, oty Avortpio
TOPOUEVODY UETALD TV DYHAOTEPWY aTh (VN TOV EVPO.

O emitponog k. Monti oyolioce pe 1KavoToinon T VEo oTOLEIN Y10l TIG S10POPES
TIUOV: «A1OTIoTOVO UE EVYOPITTHON OTL 1] GOYKALGT TWV TIUDY TOV ADTOKIVHTOV oty EE
&xel mpoywpnoel. Me owto, dev evwow 0Tl 16)DOVY 01 101EG TIUES OO THY ATOWN OOTH, 1
éxbeon oeiyvel 0t1 01 Evpwmaiol KatovaiwTéS Umopody axoun vo, ayopaeovy avToKIivViTo.
oto e wTepiko, o kaAbtepn Tun 0Ald daxpive kabopd oti o1 ayopég yivovior mio
oloxAnpauéveg, 10iwgs oty (v tov evpw .

[Tpoxerton yio v TpdT £K00GM TOL ONUOGIEVETOL PETA TN ANEN TNG METAPOTIKNG
TEPLOGOV EQUPLOYNG TOL VEOL KOVOVIGHOD Y10 TN SLOVOUR OUTOKIVIATOV (KOVOVIGUOG
1400/2008).

Meyoadvtepny cOyKiion o€ 0l TIS AYopés

XOoupova pe v €kBeomn, ol dpopé TMV elval YoUNAOTEPEG amd EKEIVEC TOV
Kat€ypayay marootepeg ekBéoels. [apd Tavta, ot S1apopég TIDV petah eOnvoTepoL
Kot aKPPOTEPOV KPATOVG HUEAOVG TOPAUEVOVV CNUOVTIKEG GE OPIOUEVES TEPITTADOCELS.
Kotd v ayopd avtokivitov o€ pia xopa, vrdpyel mbavomra 1 mpog 13, 10 1010
avtokivnto, va mowAeitoar Tovddyiotov 20% @Onvotepa kdmov aAlov otn {dvn TOL

eUp®. XNV Tponyovpevn £€kbeomn, ®oTdG0, 0 OEIKTNG AVTOG NTAV TOAD UEYUAVTEPOG
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kabmg ot xatavalmtéc elyav mbBavotmta 1 mwpog 5 va Ppovv 10 1010 avtokivinto
tovAdyiotov 20% Onvotepo kdmov aArol ot {dvn tov gvpd. H peyodkdtepn dapopd
7oV KaTaypaenke otnv ékbeomn apopd to Volkswagen Passatpv omoiov n Ty ot
Iepuavia etvor 39% vynAdtepn and 6,1t oty EALGSa. Xe amdALTEG TIUEG TTOV Y10, TOVG
KOTOVOAWTEG OeKoviCovV TNV KATAGTAOT KAAVTEPA OO TA TOGOGTA 1) SLOPOPE. Y10, TO
Passattov avikel omv "kamnyopio peydiov avtokwvnitov» D, avépyetoar oe 5 000
evpd. H dtapopd avt avimrpocwnedel duvatotnta eEowkovounong 5 700gvpd yia tov
I'epuavéd koatavarot, cvv tov OIIA, 6tov ayopdlel T0 CLYKEKPIUEVO LOVIEAO GTNV
EAMGO0.  Xvvemdg, OGOl  TPAYUOTOTOOVV  OyOPES  OLIGLVOPLOKE  UTOopovV  va

€EOIKOVOUNGOVV GNUOVTIKA TOGEL.

DOyva kar axpifia kpdTy puéin

Onwg ko omv mponyovuevn ékbeon, n Teppavia ko, oe pkpotepo Pabud n
Avotpia, mpoPdriovv ®g ot akpPotepeg ayopéc ¢ Evomong yw ta poviéia
ALTOKIVATOV oL TeptEdafe n €kBeon. X [epuavia, cuvolikd 38 poviéha TtoAovvTon
oT1G VYMAGTEPES TIEG TG CdVNG TOL €VPD, evd 23 amd avtd eivar katd 20 %éweg 39 %
axpBotepa amod ) eONvoOTEPN €BVIKN ayopd vidg g {dvng Tov gup®. v Avotpia,
evvéa HOVTEAD TTwAoOvtal oe Tég mhve and 20% vynlotepeg oe oyxéon pe
@Onvotepn ayopd ¢ Lovng tov gupd. O aplBUds TOV TOPASELYHATOV Y10, TETOLES
HEYAAES O10POPEG TYLMV OeV TapoLGiace GoPapt Helmon G€ GYECT LE TV TPOTYOVLEVN
ékBeom, O6mov otnv Katnyopio avt avhikov 24 poviéha ot 'eppovio kot 11 oty
Avotpia. Evtog e {dvng tov gupd, eOnvotepn eivar 1 EALGSa, 6Tov oyeddv éva ota
tplo povTédo moAeitor ot yopnAdtepn T mov oybver ot {dvn Tov gvpd. H
dwravdia etvar, emiong, oxetikd eOnvi. Extog {dvng tov gupd, ot TiéS ot Aavia
gtvar o1 younAdtepec oty ‘Evoon: 6% katdtepeg amd TIG TIHEG TOV 1GYVOVV GTNV
EALGSa.
E&attiag g vrotipunong g Apoag £vavtt Tov vp®, to Hvopévo Baoilelo mapovcsialet
TIWEG 0€ gVP® TOV oGvyKpivovtal pe avtéc mov woyvovv ot [oAlia. Qotdco, o610
Hvopévo Baoilero kou v IpAavdio ot Tipég Tov avtokvitov meptlapupdvouy kot To
TPOGOETO KOOTOC TV TPOSAYPAPDOV Yo TIHOVL 0T &1 TAELPE TOL awToKIVTOL. H
éxBeom delyver 611 Yo tovg Bpetavovg kot IpAavools kotavalotéc mov ayopdlovv

avToKivNnTo 68 GALO KPATOG HEAOG, 1 KPATEPT TTPOGAVENGN Yo O&T TYLOVL YPEDVETOL
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v to. onpata Land Rover, Rovekat Volvo (to modd 3%) eved n peyolvtepn (9% ko

Tavm) yia o poviédo tov opilov VW.

5.2.4 INiBavég aities THS O1AGTOPAS TWV THLADV

O1  OVYKPIGEIS TYUWYV OTOTEAODY OOQPOIEIS OEIKTES OO0V GQPOPOG. THV OIKOVOUIKN
OAOKINPpaN KOu TIG ETLOOTEIS THG 0yopds. O aVIOYVIOTIKES KOl OTOTEAEGUOTIKES OLYOPES,
omov 0. ayala amotelody aviikeiuevo elevBepng eumopiog, eCaxolovBodv va oocrovv
TETEIS Ylo. TH UElmOoN TV TUOV. 26 gk ToDTOD, N €0pLOun AgiTovpyio. TS EOMTEPIKNG
OYOPOS TPOCAOUPAVEL UEYOAN GHUOTIO. Y10, TOVS KOTOVOAWTEG. 210 TAGIOLO TOV TIVOKO,
OTOTEAECUGTWYV THS EVIOIOS QYOPAS, THG OIPOTNYVIKNG Yl TNV E0WTEPIKN ayopd. (BA.
IP/01/564) ko 100 eléyyov TV EMAIOCEWY TOV OHUELDOVEL 1 OYOPE, TPOIOVTIWV, 1
Evpwraixy Emitporn oieviipynoe uelétn yio. vo. mopoxoiovbioer kor va alioloynoel
OVYKPITIKG. TO EDPOG KAl TIG OUTIES THS OLaPopas Tiuwv. LlpoayuotomomnOnkay dvo Epevveg -
U0 VIo T0 NAEKTPOVIKG, €101 EVPEIOS KATAVOAWONS Kol uio. yio. Ta. gpécko. Tpoguua. To
TopiopaTa amooekvoovy 0Tl eaxolovdody va vpioTavion UeYOAES ATOKAICEIS TIUMY T

KPATH UEAN OGOV APOPC, TO. GOYKEKPLUEVO, TPOIOVTO..

To amoteAéopata Tov avalvcewv mov devipynoe n Emitpomn e€axoiovbovv va
€YOVV TPOSMPIVO YOPOKTNPA, OALL Ol €V AOY® £PEVVEG TOPEYOLY OPICUEVES EVOEIEELS
OYETIKA pe TG outieg g domopds Tov T®V. Ot S109opég TOV TILMOV oPEIAOVTIL
ocuMBw¢ oe apkeTovg Tapdyovies. Ta SPOPETIKE YAPUKTNPIGTIKA TV dVO OUAd®V
TPOIOVIWV OV OTOTEAEGOV TO OVTIKEILEVO TOV €V AOY® EPELVMOV UTOPEL VO TOPAGYOVY
YPNOES TANPOPOPiEG Yoo TIG VTOPOCKOVOEG OUTieg TNG OLCTOPAS TV  TIUDV.
[Mopaodetypatog xbpn, n Emrponn eétace tn onupocio g EUTOPIKNG OVOLOGIOG Kot
dwmictwoe 6Tl Ol KOTAVOAMTEG TPOTIBEVTOL GLYVA VO TANPAOCOVY TEPIGGOTEPA
YPALOTA Yiot £va TPOIdV AGY® NG EIKOVAG OV OLOUOPPDVEL 1] EUTOPIKT OVOLAGIOL TOV.
Xravia evtomilovion SICUES ETALPEIEC OTOV TOUEN TV PPECKMV TPpoeipwy. EmmAov,
0 OVOAMGIIOG YOPOKTPOS TOV €V AOY® TPOTOVI®MV aLEAVEL TO GYETIKA VYNAO KOGTOG
LETAPOPAS TOVG Kot duoyepaivel TV eumopio. Tovg. Avtifétmg, ta nAekTpovikd £idn
EVPELNG KOTOVAAMONG GEPOVY EUTOPIKO CMUO KOL 1) 0lyOPA TOVG GUVETAYETOL GUYVEL

ONUOVTIKT OPOCGTNPLOMOINCT TOV VANPECLOV TPV Kol PETA TNV TOANom. ['a 1o Adyo
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avTd, M SWPENUICT] UE GKOTO TNV MPOomONoM NG EUTOPIKNG Ovopaciog elval moAv
ONUOVTIKN Y10 TIG HEYOAVTEPES ETALPEIEC NMAEKTPOVIKOV EWOMV EVPEING KOTAVAAMOTG.
Qo61660, amd T HEAETN TPOKVTTEL OTL TO EUTOPIKO GNUO LTOpEl va evBuvetar Pdvo yio
10 40%, K0t avdToTo 6p10, TNG SLGTOPAS TOV TILMOV.

INUavTikd pOAo dSHVOVTOL ETIOTG VO SLOOPAUATIGOVY 01 SIUPOPETIKES TPOTIUNCELS
UETOED TOV KATAVOAMTOV, KABMG KOl 01 E101KEG GVVONKES TOV EMKPATOVV OTIC TOTIKES
ayopés. Ot dopopég TV TUOV TPOKVTTOLV GLUVHOMS omd TOVG EPAYUOVG GTNV
erebBepn  kukhopopia TtV oyabodv kot Tov vanpecidv. Téhog, evdéyetar va
EMMPEACOVY OPVNTIKA TV OAOKANPMOT TNG AYOPAS Ol TEPLOPICUOT TOV TAVEV POTATKAOV
EKOTPATEID®V EUTOPIOG KO TOV EUTOPIKOV ETKOIVOVIDOV, Ol GPayUol 6T dtovoun, ot
kéOetol meplopiopol ko ot emaybeic Swdwkacieg ywo T YOPHYNON TGV OOEIDV
EKUETAAAELONG 1 Y10 TN OLOTICTMGT TG CLUHOPPOOTG.

Av ko yperaleton mepartépw Olepevvnon, n Emrpomn ¢povel Ot ot vmd eEEMEn
EPYOOIES YIOL TNV EQOPUOYN TNG CLVOAIKNG GTPATNYIKNG GTOV TOUEN TV LANPESLOV Oal
cuufdiovv 1dlaitepa GTNV GPON OPICUEVOV EUTOSI®MV TOL gvBuvVOvVTOL Yo TIG

ONUAVTIKES AMOKMOELS TILDV TOL OTOKAADTTOVTOL O TIG €V AOY® EPEVVEC.

Axoun kot o€ TANP®G OAOKANPOUEVEG OYOPES TPETEL VO OVOUEVETOL KATOL0 S10lGTTOPAL
TOV THOV, .Y AOY® ToL KOGTOVG petapopdc. o va vroloyiotel n andotacn mov
yopilel MV €6mTEPIKN ayopd amd TV TANPN OAOKANPp®SN TG, N Emttponn cuvékpive
TIC O0POPEC TOV HETAh TOV KPOTOV HEADV HE TIC O0POPES TU®V HeTAED

TEPLPEPELDY TOV KPATMOV UEADV.

Ocov apopd ta NAEKTPOVIKA €101 gvpeiag KATAVIAMONG, Ol HEYIOTEG OLOPOPES TIUMV
UETOED TOV KPOTOV peA®V kupaivovtor katd kavove ord 30 Ewg 50%, evd ot d1apopég
TILOV oTIG TEPIpEpeLeg Kupaivovtor ouvnbmg peta&d 10 ko 30%. Me dAla Adyia, Tig
TEPLOCOTEPES POPES, OL SLUPOPES TIUDV HETOED TOV KPOUTMOV HLEADV EVOL TPUTAACIEG TOV
avtioToly®v Slogopdv petalld meprpepel®v. Movo yio eAdylota MAEKTPOVIKA £idn
€VPELNG KATAVAAMONG 01 S10POPES TILDV UETOED TEPLPEPELDY KOl LETAED KPATDOV €lvart
napopoteg (my. m TN evog tnAeomtikod Oéktn eppavifel péylotn dwokvuaven 24%
peta&d tov meplpepeldv Kot 25% petald tov kpatdv pelomv). o to Adyo avtd,
eatvetar 0Tt e&akolovBohv va vTdpyovv TEPIBMPLO TEPATEP® GVYKAONG TOV TILADV,
aKOUN KO Yol TPOTOVTOL UE YOUUNAOTEPT] OGTOPE TILMV, 0TS TO NAEKTPOVIKA €10

gvpelag KATavAA®ONG.
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‘Evoc GaAloc tpdmog eEtoong g OdvvatodtnTag €E0IKOVOUNOTNG GLVICTOTOL GTOV
VTOAOYIGUO TNG GLVOMKNG TIUNG 7oV Ba KatéParlay Ol KATAVOAW®TEG €6V ayopalav
HEUOVOUEVE, TOL TPOTOVTO OTY YOUNAOTEPT dvvaTth T ov vrdpyet oty EE kot ot
oLYKPION TNG TIUAG OLTAG KE TN GLUVOMKN TN mov B TANpwvav edv ayopalav to
OLYKEKPIUEVO TTPOidVTOL OTN YDOPO TOVG. To GVVOAD TPOIOVI®V HE TO YOUNAOTEPO
KO60T0¢ cuvtifeTan e Tov evromopd g eOnvotepnc tung oty EE, dvev O.IT.A., yia
KkéOe mPoidV ka1, oTn GLVEXELW, PE TV TPooHnkm tov avtiotoryov D.IL.A. yio kdbe
y®Opa. ATd avt TV ovdAvon TpokvnTel 0Tt ot lomavol kKatavaiwtég Bo propodoay va
eEowovopnocovv 20% eni TOV NAEKTPOVIKAOV EODV EVPELNG KOTAVAA®ONG, 4V glyav T
dvvotdtnTa vo katapfdiovy 1 xounAdtepn tun oty EE yia k40e pepovouévo mpoiov.
Kotd péco 6po, ot katavorotéc e EE 6o umopovcav va eEowovopncovy mepimov
12%.

Avapgiopnmra, tovto givarl eviedmg Bempntikd Kabodg "téAeleg ayopés”, OTOL pmopet
Kaveig vo ayopdcel oTidnmote, xwpig mpdcsbeto kKdcT0C, 68 omolodnmote puépog g EE,
dgv vrhpyovv. AAAG TO TOPAOELYLO TAPOAUEVEL YPNOIUO, EPOGOV TTAPEXEL GTOLYEID Yol
TN JVVATOTNTO, KON HLEYOADTEP®Y OPEADV, GE TEPITTMOT TOV EMITELYOEL TEPIOTOTEPT
TPHOS0G MG TPOG TNV APOT) TOV EUTOSIMV TOV AVTILETOTILEL | TANPNG OLOKANP®OGT GTO

TAO{C10 TNG ECMTEPIKNG AYOPAS.
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Yopumepdopato

Eivar avapeiopimro 6tt ta oeéler g EALGSOG amd v cvppetoyn g ot
{ovn tov evpd eivon apketd ko onuoavtikd. Evioyvoe tov Babpd tg otkovoutkng
aAANAEEGPTNONG HETOED TOV KPUTOV HEADV EVEKO TNG VTTOPENS EVIOLOG VOUICHOTIKNG
ToMTIkNG(OnmG €idape Kol GTO TAPASELYHO LE TIC TIUEG TOV QUPUAK®OV KoL TO HETPO
ov wapOnkov amd ™mv eAlnviky KvBépvmon oe cvvevvonon pe v E.E.) , vipée
avamTuln  OTEVOTEPMOV EUTOPIKAV Kol YPNUOTOOIKOVOUIKMOV OECGUOV OTMC Kol
evhappuvon HeYOADTEPOL GLVTOVIGHOD TMV OIKOVOUIK®OV TOMTIK®OV. AVt &lye g
amotéleopa TV vrofondnon evioiag ayopds yPNLUOTOG KOl KEQPOAMIOV ONANON TV
YPNUOTOOUKOVOUIKADV VI PECIDV.

XopaKTnploTikd Tapaderypa eivat 6tt 0QEAT avTd OEV TO ETOPEANOMKAY LOVO TO
UEAN TNG OKOVOMIKNG AT NG ydpog (ueydro-eicaywyeic, peyaroplounyovot, K.AT.)
OAAGL KoL PEPIKA KOWVOVIKG OTPOUOTO (JOpOoKTNPIOTIKO TOPAdEYHa Ol aypOTES) TTOL
gwoémpa&ov onuovtikd moso and to Kowvotikd kovovla. Ta Beticd amoteAéopata g
YOpog pag amd v évtagn e otnv Evpoldvn yivovtal dwaitepa oioOntd axodpa kot
edv e€etdoovpe Vv e€EMEN TOL gumoptkoV 1oolvyiov TG YDOPOG HETE TNV Evtaln Hog
omv EE. And 161¢ mov n ydpa evidydnke oty EOK péypt ofjuepa ot eEaymyég pog
POg T A0 PLEAN avénbnkay katd 96% cHppwva pe 1o Yrovpyeio Epumopiov.

Tic épevveg dumg tov Ymovpyeiov Epmopiov épyeton va emPePordoet kot m
ékbeom tov 61eBvoic oikov motoAnmTikig aloldynong Standard & Poor'sov s&etdlet
T1g cvvéneteg amoympnong and v ENE ya kabéva amd to pédn me. Zoppovae Aotmdv
HE 0T M TGTOANTTIKN KavotnTo TG EALGd0C av dev ovupetelye 610 gup®d Ba Ty
Katd Ttéooeplg Pabuideg younAidtepn 1 OAMGDG OTO KOTOTATO OPlO0 TPW Omd TNV
KaTnyopia. «YnAlov emeEVOLTIKOD KvOHVOL» LE TEPACTIEG CLVEMEIEG YIOL TO KOGTOG
eEummpémong tov dmuociov ypéovs. O avorvtg g S&P kol cvyypagéag g
éxBeonc Moputl Kpépep tévice 6Tt 1 EALGSa Ba veiotato ) peyodvtepn {nud amd
oleg 115 yopeg av amopdoile va gykatoieiyer v ENE kor n Babuoroyia g Oa

VIOYWPOVCE KT TEcoEPLS Pabuideg, ota dplo TNG U ETEVOLTIKNG KATNYOPLaS.
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