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ΠΕΡΙΛΗΧΗ 

   Αληηθείκελν ηεο εξγαζίαο είλαη ε αλάιπζε θαη ε ζχγθξηζε ησλ ινγηζηηθψλ 

θαηαζηάζεσλ. Ζ αλάιπζε πξαγκαηνπνηείηαη κε ηε βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ ελψ ε 

ζχγθξηζε γίλεηαη είηε γηα κηα ζεηξά παιαηφηεξσλ εηψλ ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

επηρείξεζεο είηε κεηαμχ ηεο επηρείξεζεο θαη κηαο άιιεο πνπ αλήθεη ζηνλ ίδην θιάδν 

θαη είλαη πξνηηκφηεξν λα ζπγθξίλεηαη  κε ηελ  αληαγσλίζηξηα εηαηξεία εάλ ππάξρεη.             

Οη πεξηζζφηεξν ρξεζηκνπνηνχκελνη θαη νη θπξηφηεξνη αξηζκνδείθηεο είλαη νη 

αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο, δξαζηεξηφηεηαο, απνδνηηθφηεηαο θαη επελδχζεσλ. Δίλαη 

ζθφπηκν λα ηνληζηεί φηη κεγαιχηεξε ζεκαζία έρεη ε ζσζηή επεμήγεζή ηνπο παξά ν 

κεγάινο αξηζκφο αξηζκνδεηθηψλ νη νπνίνη δελ αμηνπνηνχληαη ζπζηεκαηηθά. Ζ 

αλάιπζε κπνξεί λα πξαγκαηνπνηεζεί είηε γηα ζθνπφ ηεο επηρείξεζεο είηε απφ έλαλ 

εμσηεξηθφ αλαιπηή, φπσο ζπκβαίλεη ζηελ πεξίπησζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο εξγαζίαο. Οη 

ζθνπνί θαη νη νκάδεο ησλ αλαιπηψλ είλαη δηάθνξνη. 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ ΠΡΨΣΟ 

ΔΙ΢ΑΓΧΓΗ 

   Ζ νηθνλνκηθή πνξεία, νη δξαζηεξηφηεηεο, θαζψο θαη ηα απνηειέζκαηα κηαο 

επηρείξεζεο αληηθαηνπηξίδνληαη ζηηο δεκνζηεπφκελεο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο. 

Όκσο νη πιεξνθνξίεο απηέο απφ κφλεο ηνπο ζπρλά δελ παξέρνπλ πξαγκαηηθή εηθφλα 

ηεο πεξηνπζηαθήο θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο κε απνηέιεζκα νη κέηνρνη, ην 

επξχηεξν επελδπηηθφ θνηλφ, νη ηξάπεδεο, αθφκε θαη νη αξκφδηεο Δπνπηηθέο Αξρέο λα 

κελ έρνπλ ζαθή θαη νινθιεξσκέλε εηθφλα γηα ηε δξάζε κηαο επηρείξεζεο. 

Δπηβάιιεηαη επνκέλσο ε αλάπηπμε ησλ θαηάιιεισλ ηερληθψλ γηα ηελ αλάιπζε ησλ 

επηκέξνπο νηθνλνκηθψλ δεδνκέλσλ θαη ηελ πεξαηηέξσ δηεξεχλεζε ηνπο, ηφζν ζε 

επίπεδν ζπγθεθξηκέλεο επηρείξεζεο φζν θαη ζχγθξηζεο απηψλ ζε δηαρξνληθφ αιιά 

θαη θιαδηθφ επίπεδν. 

   Ζ ρξήζε ινηπφλ ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνηειεί κηα απφ ηηο πιένλ δηαδεδνκέλεο θαη 

δπλακηθέο κεζφδνπο ρξεκαηννηθνλνκηθήο αλάιπζεο. Πνιιέο θνξέο φκσο έλαο 

αξηζκνδείθηεο απφ κφλνο ηνπ κπνξεί λα παξέρεη κφλν ελδείμεηο θαη λα αδπλαηεί λα 

δψζεη ηελ πιήξε εηθφλα ηεο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο αλ δε ζπγθξηζεί κε 

άιινπο αληηπξνζσπεπηηθνχο ή πξφηππνπο ή κε ηνπο αληίζηνηρνπο αξηζκνδείθηεο κηαο 

ζεηξάο εηψλ.  

   ΢ηε ζπγθεθξηκέλε πηπρηαθή εξγαζία ζα αζρνιεζνχκε κε ηελ εηαηξεία Minoan 

Lines γηα κηα ζεηξά εηψλ. Θα εμεηάζνπκε ηελ πνξεία ηεο θαηά ηα ηξία ηειεπηαία έηε 

αλαιχνληαο ηνπο αξηζκνδείθηεο πνπ αθνξνχλ ην πνζνζηφ θάιπςεο ησλ παγίσλ απφ 

ίδηα θεθάιαηα, ηε ξεπζηφηεηα, ηελ απνδνηηθφηεηα θαη ηε ρξνληθή δηάξθεηα 

αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ, ησλ απαηηήζεσλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ θαζψο θαη πφζν 

εληαηηθά ρξεζηκνπνηεί ην ελεξγεηηθφ ηεο θαη ηα ίδηα θεθάιαηα. 

   Πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ε αλάιπζε ίζσο λα παξνπζηάδεη αδπλακίεο θαζψο είλαη 

κηα εμσηεξηθή αλάιπζε, ζηεξηδφκελε κφλν ζηα ζηνηρεία πνπ έρνπλ δεκνζηεπηεί. 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ ΔΕΤΣΕΡΟ 

               ΔΣΗ΢ΙΔ΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΔ΢ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΙ΢ 

    Ζ Λνγηζηηθή έρεη σο ζθνπφ ηελ  θαηαγξαθή θαη κειέηε  ησλ γεγνλφησλ πνπ 

αθνξνχλ ηελ θάζε επηρείξεζε ψζηε λα επηηπγράλεηε ν έιεγρνο θαη ε ζσζηή 

ιεηηνπξγία ηεο. Δλδηαθεξφκελνη γηα ηηο ινγηζηηθέο πιεξνθνξίεο είλαη νη δηεπζχλνληεο 

ηελ επηρείξεζε, νη κέηνρνη αιιά θαη πνιινί άιινη έμσ απφ απηή, φπσο πηζησηέο, 

αληαγσληζηέο, δεκφζην θαζψο θαη πνιινί άιινη
1
. Βαζηθή πεγή ησλ πιεξνθνξηψλ 

είλαη νη νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ θαη είλαη νη αθφινπζεο: 

 Ο ηζνινγηζκφο ηέινπο ρξήζεο  

 Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο  

 Ο πίλαθαο δηάζεζεο θεξδψλ 

 Σν πξνζάξηεκα
2
  

 

2.1  Ιζνινγηζκόο  

   Ο ηζνινγηζκφο (Balance Sheet Statement) είλαη ε ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

πνπ εκθαλίδεη ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο εηαηξείαο, εθθξαζκέλα ζε ρξεκαηηθέο 

κνλάδεο (ζηε ρψξα καο ζε επξψ) θαζψο θαη ηηο πεγέο πξνέιεπζεο θαη 

ρξεκαηνδφηεζήο  ηνπο, ζε κηα ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή (31/12 ή 30/6)
3
. Σηο 

απαξαίηεηεο πιεξνθνξίεο γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζή ηεο ηηο παξέρεη κφλν ν 

ηζνινγηζκφο ηέινπο ρξήζεο ν νπνίνο ζπλνδεχεηε θαη απφ ηελ θαηάζηαζε ησλ 

απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεο
4
. Ο ηζνινγηζκφο απνηειείηαη απφ δπν ηκήκαηα, ην 

Δλεξγεηηθφ θαη ην Παζεηηθφ.  

 Δλεξγεηηθό νλνκάδεηαη ην ζχλνιν ησλ ζηνηρείσλ ηεο πεξηνπζίαο ηα νπνία 

θαηέρεη θαη δηαζέηεη ε επηρείξεζε γηα λα πξαγκαηνπνηήζεη ηνπο ζθνπνχο ηεο. 

 Παζεηηθό νλνκάδεηαη ην ζχλνιν ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο πξνο 

ηνπο ηξίηνπο θαη ηνλ επηρεηξεκαηία, νη ππνρξεψζεηο πξνο ηξίηνπο απνηεινχλ 

                                                 
1
 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1

ε
 

έθδνζε ζ. 21 
2
Ν. 2190/1920 παξ. 42 β 

3
 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο         

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ. 89 

4
 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1

ε
 

έθδνζε ζ. 22 
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ην πξαγκαηηθφ παζεηηθφ θαη ππνρξεψζεηο πξνο ηνλ επηρεηξεκαηία απνηεινχλ 

ηελ θαζαξή ζέζε. 

Μεηαμχ ελεξγεηηθνχ θαη παζεηηθνχ ηζρχεη πάληα ε ινγηζηηθή ηαπηφηεηα : 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ = ΠΡΑΓΜΑΣΙΚΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟ + ΚΑΘΑΡΗ ΘΔ΢Η
5
 

 

2.1.1 Γεληθά ραξαθηεξηζηηθά ηνπ ηζνινγηζκνύ ζύκθσλα κε ην Δ.Γ.Λ.΢ 

                                        Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟ 

Α.ΟΦΔΙΛΟΜΔΝΟ ΚΔΦΑΛΑΙΟ 

Β.ΔΞΟΓΑ ΔΓΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ 

Γ.ΠΑΓΙΟ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 

I. Αζψκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο 

II. Δλζψκαηεο Αθηλεηνπνηήζεηο 

Γ.ΚΤΚΛΟΦΟΡΟΤΝ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟ 

I. Απνζέκαηα 

II. Απαηηήζεηο 

III. Υξεφγξαθα 

IV. Γηαζέζηκα 

Δ.ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ 

ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΙ 

ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 

΢ΤΝΟΛΟ ΔΝΔΡΓΗΣΙΚΟΤ 
ΛΟΓ/΢ΜΟΗ ΣΑΞΔΩ΢ 

ΥΡΔΩ΢ΣΗΚΟΗ 

 

 

 

 

 

Α.ΙΓΙΑ ΚΔΦΑΛΑΙΑ 

I. Μεηνρηθφ Κεθάιαην 

II. Γηαθνξά Έθδνζεο Μεηνρψλ Τπέξ ην 

Άξηην 

III. Γηαθνξέο Αλαπξνζαξκνγήο 

IV. Απνζεκαηηθά Κεθάιαηα 

1. Σαθηηθφ Απνζεκαηηθφ 

2. Έθηαθηα Απνζεκαηηθά 

3. Αθνξνιφγεηα Απνζεκαηηθά 

V. Απνηειέζκαηα εηο Νέν 

Β.ΠΡΟΒΛΔΦΔΙ΢ ΓΙΑ ΚΙΝΓΤΝΟΤ΢ 

Γ.ΤΠΟΥΡΔΧ΢ΔΙ΢ 

1. Μαθξνπξφζεζκεο  

2. Βξαρππξφζεζκεο 

Γ.ΜΔΣΑΒΑΣΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΙ 

ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 

΢ΤΝΟΛΟ ΠΑΘΗΣΙΚΟΤ 
ΛΟΓ/΢ΜΟΗ ΣΑΞΔΩ΢ ΠΑΘΖΣΗΚΟΤ 

ΠΙΝΑΚΑ΢ 1. 1 
6
 

   Σα θξηηήξηα γηα ηελ  θαηάηαμε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ 

ζπλήζσο είλαη : 

 Καηάηαμε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνύ κε βάζε ην πεξηερόκελν  

Οκαδνπνίεζε θαηά νκνεηδείο θαηεγνξίεο πνπ θαζηζηά επθνιφηεξε ηε κειέηε 

ηνπο θαη λα είλαη δπλαηή ε ζχγθξηζή ηνπο κε ηα ππφινηπα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ. 

                                                 
5
 Γεδνχζεο Ζιίαο, Γεληθέο Αξρέο Λνγηζηηθήο πξνζαξκνζκέλεο ζην Διιεληθφ Λνγηζηηθφ ΢ρέδην, 

Αζήλα  1994 ζ. 24 
6
 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1

ε
 

έθδνζε ζ. 30 
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 Καηάηαμε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ηζνινγηζκνύ κε βάζε ην βαζκό ξεπζηόηεηαο  

Ο βαζκφο ξεπζηφηεηαο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ζε ζπζρεηηζκφ κε ηε 

ιεθηφηεηα ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο θαζνξίδνπλ ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα 

αληαπνθξίλεηαη έγθαηξα ζε απηέο, αιιά θαη ηελ αμηνπηζηία ηεο ζηελ αγνξά.
7
 

 

2.1.2  Αξρέο ζύληαμεο Ιζνινγηζκνύ 

   Γηα λα ζπληαρζνχλ αθξηβή θαη νξζά ζπκπεξάζκαηα είλαη απαξαίηεην βάζε ηνπ 

λφκνπ 2190/1920 ν ηζνινγηζκφο λα ζπληάζζεηαη κε βάζε νξηζκέλεο αξρέο 

 ΢αθήλεηα 

Οη νλνκαζίεο ησλ νκάδσλ θαη ησλ ινγαξηαζκφο πξέπεη λα απνδίδνπλ κε φζν 

ην δπλαηφλ κεγαιχηεξε αθξίβεηα ην πεξηερφκελν απηψλ ησλ ινγαξηαζκψλ θαη 

ε νκαδνπνίεζή ηνπο πξέπεη λα γίλεηαη γηα ην ελεξγεηηθφ κε βάζε ηε 

ξεπζηφηεηα θαη γηα ην παζεηηθφ κε βάζε ηε ιεθηφηεηα ησλ ππνρξεψζεσλ. 

 Γνκή θαη ζρήκα 

Σα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη ηνπ παζεηηθνχ ηνπνζεηνχληαη ζε δπν ζηήιεο 

ε κηα δίπια ζηελ άιιε, αξηζηεξά ηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη δεμηά ηα 

ζηνηρεία ηνπ παζεηηθνχ. 

 Δηιηθξίλεηα θαη αθξίβεηα 

Σα ζηνηρεία πνπ εκθαλίδνληαη πξέπεη λα είλαη ππαξθηά θαη αθξηβή δειαδή κε 

ηελ πξαγκαηηθή ηνπο αμία. 

 ΢πλέρεηα θαη νκνηνκνξθία 

Οη ηζνινγηζκνί πξέπεη λα ζπληάζζνληαη νκνηφκνξθα θάζε ρξφλν ρσξίο λα 

κεηαβάιιεηαη ε κνξθή ηεο εκθαλίζεψο ηνπο θαη απηφ εληζρχεη ηε 

ζπγθξηζηκφηεηα ησλ ηζνινγηζκψλ θαη θάλεη πην εχθνιε ηε κειέηε ηνπο. 

 ΢πγθξηηηθή παξάζεζε ησλ ζηνηρείσλ ηεο πξνεγνύκελεο ρξήζεο 

Γηα λα είλαη δπλαηή ε ζχγθξηζε είλαη απαξαίηεην ηα ζηνηρεία ηεο θιεηφκελεο 

ρξήζεο λα ζπλνδεχνληαη θαη εθείλα ηεο πξνεγνχκελεο ρξήζεο
8
. 

 

                                                 
7
 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ,  Θεζζαινλίθε  1998, 1

ε
 

έθδνζε ζ 36 

8
 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1

ε
 

έθδνζε  ζ 24-25 
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2.2 Καηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

   Ζ θαηάζηαζε ησλ απνηειεζκάησλ ηεο ρξήζεο (Profit and Loss Account) εκθαλίδεη 

δπλακηθά ην απνηέιεζκα πνπ πξαγκαηνπνίεζε κηα επηρείξεζε θαηά ηε δηάξθεηα κηαο 

ζπγθεθξηκέλεο ρξνληθήο πεξηφδνπ (απφ 1/1 έσο θαη 31/12), θαζψο θαη ηνπο 

πξνζδηνξηζηηθνχο παξάγνληεο απηνχ ηνπ απνηειέζκαηνο. 

   Σν ινγηζηηθφ απνηέιεζκα πξνθχπηεη εάλ απφ ηα έζνδα πνπ πξαγκαηνπνηήζεθαλ 

κέζα ζηε ρξήζε, αθαηξέζνπκε ηα αληίζηνηρα έμνδα. Σν έζνδν δελ ηαπηίδεηαη κε ην 

θέξδνο θαη ην έμνδν δελ ηαπηίδεηαη κε ηε δεκηά 
9
. 

   Έζνδα είλαη ε εηζξνή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (ή ε κείσζε ππνρξεψζεσλ) πνπ 

πξνθχπηεη απφ ηελ πψιεζε αγαζψλ θαη ππεξεζηψλ απφ ηελ επηρείξεζε θαη έμνδα 

είλαη ε εθξνή πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ (ή ε αχμεζε ησλ ππνρξεψζεσλ) πνπ 

ρξεζηκνπνηήζεθαλ γηα ηελ απφθηεζε εζφδσλ.
10

 

   Κέξδνο πξαγκαηνπνηείηαη φηαλ ηα έζνδα είλαη πεξηζζφηεξα απφ ηα έμνδα θαη 

αληίζεηα δεκηά πξαγκαηνπνηείηαη φηαλ ηα έμνδα είλαη πεξηζζφηεξα απφ ηα έζνδα. Σν 

θέξδνο απμάλεη ηελ θαζαξή ζέζε ελψ ε δεκηά ηε κεηψλεη
11

.  

 

2.2.1 Μνξθή θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

   Ζ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ρξήζεο θαηαξηίδεηαη ζην ηέινο ηεο θάζε ρξήζεο θαη 

κπνξεί λα παξνπζηαζζεί κε δχν κνξθέο νξηδφληηα θαη θάζεηα πνπ δηαθέξνπλ κεηαμχ 

ηνπο σο πξνο ηε ζεηξά θαηάηαμεο ησλ θνλδπιίσλ θαη ηελ αλάιπζε απηψλ
12

. 

 

2.2.2 Πεξηερόκελν ηεο θαηάζηαζεο απνηειεζκάησλ ρξήζεο 

   ΢χκθσλα κε ην λφκν 2190/1920 θαη ην Δ.Γ.Λ.΢ ε θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ ηεο 

ρξήζεο θαηαξηίδεηαη ζε θάζεηε δηάηαμε θαη ην απνηέιεζκα πξνζδηνξίδεηαη ζε 

βαζκίδεο σο εμήο : 

 Μηθηά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) εθκεηάιιεπζεο 

                                                 
9
 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ. 133-134 

10
 Κάληδνο Κσλζηαληίλνο, Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδνηηθφο νίθνο 

INTERBOOKS, Αζήλα 1994 ζ. 33 
11

 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ.135 

12
 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ.144 
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 Μεξηθά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) εθκεηάιιεπζεο 

 Οιηθά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) εθκεηάιιεπζεο 

 Οξγαληθά θαη έθηαθηα απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) 

 Καζαξά απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) ρξήζεο πξν θφξσλ
13

 

 

2.3 Πίλαθαο Γηάζεζεο Κεξδώλ 

   ΢χκθσλα κε ην Δ.Γ.Λ.΢ ν πίλαθαο δηάζεζεο απνηειεζκάησλ θαηαξηίδεηαη 

ππνρξεσηηθά ζηελ πεξίπησζε πνπ γίλεηαη δηαλνκή ησλ θεξδψλ θαη θαηαρσξείηαη ζην 

βηβιίν απνγξαθψλ θαη ηζνινγηζκψλ ηεο επηρείξεζεο. Σα ζηνηρεία ηνπ πίλαθα 

απεηθνλίδνληαη ζε δχν ζηήιεο, νη νπνίεο αληηζηνηρνχλ ζηελ παξνχζα θαη ζηελ 

πξνεγνχκελε ρξήζε
14

. 

Ζ δηάζεζε θεξδψλ αθνινπζεί ηελ εμήο ζεηξά : 

1. Κξαηείηαη γηα ηαθηηθφ απνζεκαηηθφ 5% (ή 1/20) επί ησλ θαζαξψλ εηεζίσλ 

θεξδψλ. Μφιηο ην απνζεκαηηθφ θζάζεη ην 1/3 ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ ηφηε ε 

θξάηεζε παχεη λα είλαη ππνρξεσηηθή. 

2. Κξαηείηαη  6% επί ηνπ θαηαβιεκέλνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ γηα ηελ θαηαβνιή 

πξψηνπ κεξίζκαηνο. 

3. Σν ππφινηπν ησλ θεξδψλ δηαηίζεηαη φπσο νξίδεη ην θαηαζηαηηθφ
15

.   

 

2.4 Πξνζάξηεκα 

   Σν πξνζάξηεκα ηνπ ηζνινγηζκνχ θαη ησλ απνηειεζκάησλ ρξήζεο είλαη απαξαίηεην 

ζπκπιήξσκα ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ, κε ην νπνίν δίλνληαη δηάθνξεο 

πξφζζεηεο πιεξνθνξίεο θαη επεμεγήζεηο. Οη πιεξνθνξίεο απηέο παξέρνληαη 

πξνθεηκέλνπ λα δηεπθνιχλνπλ ηνπο ρξήζηεο λα θαηαλνήζνπλ επθνιφηεξα ην 

πεξηερφκελν ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ θαη λα πξνζδηνξίζνπλ ηελ πξαγκαηηθή 

                                                 
13

 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ. 146-148 

14
 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ 151 

15
 ΢αξζέληε Βαζηιείνπ Ν. , Παπαλαζηαζάηνπ Αλαζηαζίνπ ΢π. , Λνγηζηηθή Δηαηξηψλ. Δθδφζεηο Αζ. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα 2002, Γ Έθδνζε Πξνζαξκνζκέλε ζην Δπξψ 

 



 

 

 
 11 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε θαη ηα αθξηβή απνηειέζκαηα (θέξδε ή δεκηέο) κηαο 

επηρείξεζεο
16

.  

   ΢ην πξνζάξηεκα πξέπεη λα πεξηιακβάλνληαη ηνπιάρηζηνλ ηα εμήο : 

 νη κέζνδνη απνηίκεζεο ησλ δηαθφξσλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ θαη νη κέζνδνη          

απνζβέζεσλ θαη πξνβιέςεσλ  

 πιεξνθνξίεο γηα ζπκκεηνρέο ζε θεθάιαην άιισλ επηρεηξήζεσλ 

 πιεξνθνξίεο γηα ηνλ αξηζκφ θαη ηελ νλνκαζηηθή αμία κεηνρψλ πνπ εθδφζεθαλ 

κέζα ζηε ρξήζε γηα θάιπςε αχμεζεο κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ, θαζψο θαη ηελ 

αμία ηεο έθδνζεο απηψλ ησλ κεηνρψλ 

 Πιεξνθνξίεο πνπ αθνξνχλ πξνλνκηνχρεο κεηνρέο, κεηαηξέςηκεο νκνινγίεο, 

κεηνρέο επηθαξπίαο ή ηδξπηηθνχο ηίηινπο  

 Πιεξνθνξίεο γηα ππνρξεψζεηο θαη εκπξάγκαηεο αζθάιεηεο 

 Πιεξνθνξίεο γηα ηηο νηθνλνκηθέο δεζκεχζεηο εάλ δελ εκθαλίδνληαη ζε 

ινγαξηαζκνχο ηάμεσο θαη εθφζνλ είλαη ρξήζηκεο  

 Αλάιπζε ηνπ Κχθινπ Δξγαζηψλ θαηά δξαζηεξηφηεηα θαη θαηά γεσγξαθηθή 

πεξηνρή 

 Ο κέζνο φξνο θαη νη δαπάλεο πξνζσπηθνχ θαηά ηελ δηάξθεηα ηεο ηειεπηαίαο 

ρξήζεο 

 Οη δηαθνξέο απφ ππνηίκεζε ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 

 Άιιεο πιεξνθνξίεο ζε ζρέζε κε θνξνινγηθέο δηαθνξέο, ακνηβέο θαη 

πξνθαηαβνιέο θαη πηζηψζεηο δηνηθεηηθψλ θαη δηαρεηξηζηηθψλ νξγάλσλ
17

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
16

 http://www.taxheaven.gr/show_law.php?id=3708 
17

 Γθίλνγινπ Γ., Σαρπλάθεο Π., Μσπζή ΢., Γεληθή Υξεκαηννηθνλνκηθή Λνγηζηηθή, Δθδνηηθφο νίθνο 

Rosili Αζήλα 200, 1
ε
 έθδνζε ζ.156-159 

http://www.taxheaven.gr/show_law.php?id=3708
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ ΣΡΙΣΟ 

               ΑΝΑΛΤ΢Η ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΧΝ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΔΧΝ 

3.1 Αλάιπζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ 

   Οη ρξεκαηννηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο παξέρνπλ δηάθνξα νηθνλνκηθά ζηνηρεία ηα 

νπνία κπνξνχλ λα αλαιπζνχλ κε ζθνπφ λα πξνθχςνπλ ρξήζηκα ζπκπεξάζκαηα γηα 

ηελ πεξηνπζηαθή δηάξζξσζε θαη ηελ νηθνλνκηθή πνξεία ηεο επηρείξεζεο. Ζ αλάιπζε 

γίλεηαη ζπγθξίλνληαο θαηά αμία ηα δηάθνξα νκαδνπνηεκέλα ζηνηρεία ηνπ 

ηζνινγηζκνχ, πξνο ην ζχλνιφ ηνπο ή πξνο ηελ αμία νξηζκέλεο νκάδαο ζηνηρείσλ ή 

αθφκε θαη πξνο ηα ζηνηρεία άιινπ ή άιισλ ηζνινγηζκψλ ηεο ίδηαο ή νκνεηδνχο 

επηρείξεζεο. Αλ θαη ζπλήζσο θαηαθεχγνπκε ζηνλ ηζνινγηζκφ θαη ζηελ θαηάζηαζε 

απνηειεζκάησλ ρξήζεο γηα λα αληιήζνπκε ζηνηρεία γηα ηελ νηθνλνκηθή θαηάζηαζε 

ηεο επηρείξεζεο, φζνη ελδηαθέξνληαη λα πξνβνχλ ζε ρξεκαηννηθνλνκηθή αλάιπζε 

κπνξνχλ λα αληιήζνπλ πιεξνθνξίεο θαη απφ ελεκεξσηηθά άξζξα ησλ νηθνλνκηθψλ 

εθεκεξίδσλ θαη πεξηνδηθψλ, απφ ηηο ηξάπεδεο θαη απφ ηα ρξεκαηηζηήξηα
18

. 

΢πγθεθξηκέλα νη παξάκεηξνη πνπ εξεπλώληαη κέζσ ηεο αλάιπζεο από ηνπο 

ελδηαθεξόκελνπο είλαη: 

 ε απνδνηηθόηεηα, δειαδή ε ηθαλφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ λα δεκηνπξγνχλ 

θέξδε κέζσ ησλ θεθαιαίσλ πνπ έρνπλ ζηε δηάζεζή ηνπο. 

 ε ξεπζηόηεηα, δειαδή ε ηθαλφηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ λα αληαπνθξίλνληαη 

ζηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο ηνπο. 

 ε θεξεγγπόηεηα έλαληη ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ, δειαδή ε ηθαλφηεηα ησλ 

επηρεηξήζεσλ λα αληαπνθξίλνληαη ζηηο ππνρξεψζεηο πνπ πεγάδνπλ θπξίσο απφ 

καθξνπξφζεζκν δαλεηζκφ (ρξενιχζην, ηφθνο). 

 ε δηαρξνληθή εμέιημε ηνπ θχθινπ εξγαζηψλ 

 ε δηαρξνληθή πνξεία ησλ θεξδψλ, ε απνζεκαηνπνίεζε ή ε δηάζεζε απηψλ, ε 

             παξαθξάηεζε ή ε δηαλνκή κεξίζκαηνο 

 ε ζχλζεζε δαπαλψλ θαη πξνζφδσλ ησλ επηρεηξήζεσλ 

 ν έιεγρνο θαη επηινγή ησλ επελδχζεσλ 

 

                                                 
18

 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1
ε
 

έθδνζε ζ. 22 
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3.2 Βαζηθέο θαηεγνξίεο  θαη ζθνπνί αλαιπηώλ 

    Ζ αλάιπζε ηνπ ηζνινγηζκνχ θαζψο θαη ησλ ππφινηπσλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ  

θαηαζηάζεσλ ελδηαθέξνπλ  θπξίσο ηνπο επηρεηξεκαηίεο αθνχ πξέπεη λα γλσξίδνπλ 

ηελ πνξεία ηεο, ηα δπλαηά θαη ηα αδχλαηά ηεο ζεκεία ψζηε λα δψζνπλ ηδηαίηεξε 

έκθαζε φπνπ ρξεηάδεηαη .Δθηφο φκσο απφ ηνπο επηρεηξεκαηίεο ππάξρνπλ θαη άιινη 

πνπ ελδηαθέξνληαη γηα ηελ πνξεία ηεο. Οη θπξηφηεξεο νκάδεο πνπ ρξεζηκνπνηνχλ ηηο 

ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο είλαη νη αθφινπζεο. 

 Η δηνίθεζε,  κηαο επηρείξεζεο πξψηα απφ φινπο ζέιεη λα γλσξίδεη θαη λα 

αλαιχεη ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο πξνθεηκέλνπ λα ιάβεη επελδπηηθέο, 

ρξεκαηννηθνλνκηθέο ή ιεηηνπξγηθέο απνθάζεηο
19

.  

 Οη κέηνρνη, ελδηαθέξνληαη γηα ηελ πνξεία ηεο επηρείξεζεο είηε επεηδή 

επηζπκνχλ ηελ απφθηεζε κεηνρψλ ηεο θαη είλαη σθέιηκν λα γλσξίδνπλ ηελ 

κέρξη ηφηε νηθνλνκηθή θαηάζηαζε ηεο επηρείξεζεο  είηε θαηέρνπλ ήδε κεηνρέο 

θαη ζέινπλ λα ειέγρνπλ ηηο ελέξγεηεο θαη ηε ζπκπεξηθνξά ηεο δηνίθεζεο. Ζ 

επνπηεία ηεο δηνίθεζεο είλαη απαξαίηεηε γηαηί ε δηνίθεζε έρεη κεγάιε 

επρέξεηα ρξήζεο θαη δηάζεζεο ησλ νηθνλνκηθψλ πφξσλ ηεο επηρείξεζεο φπνπ 

πνιιέο θνξέο γίλεηαη θαη ελάληηα ησλ ζπκθεξφλησλ ησλ κεηφρσλ. Ζ έθδνζε 

εηήζησλ ή εμακεληαίσλ ινγηζηηθψλ θαηαζηάζεσλ επηηξέπεη ηνλ έγθαηξν 

έιεγρν ηεο δηνίθεζεο ηεο επηρείξεζεο φζνλ αθνξά ηε δηαρείξηζε ησλ πφξσλ 

πνπ ηεο έρνπλ εκπηζηεπηεί νη κέηνρνη
20

. 

 Οη πηζησηέο, κειεηνχλ ηηο νηθνλνκηθέο θαηαζηάζεηο ησλ επηρεηξήζεσλ γηα λα 

ιάβνπλ γλψζε γηα ηελ απνδνηηθφηεηα, ην βξαρπρξφλην αιιά θαη ην 

καθξνρξφλην θίλδπλν επηβίσζεο ηεο επηρείξεζεο πξνθεηκέλνπ γηα ηε 

ρνξήγεζε θάπνηνπ δαλείνπ ή κηαο εγγπεηηθήο επηζηνιήο. Δμίζνπ ζπνπδαία 

είλαη ε δήηεζε ινγηζηηθψλ πιεξνθνξηψλ ηελ νπνία έρνπλ νη πξνκεζεπηέο 

φηαλ ηελ εμεηάδνπλ πξνθεηκέλνπ λα απνθαζίζνπλ εάλ ζα εγθξίλνπλ κηα αγνξά 

ηεο επηρείξεζεο επί πηζηψζεη, ηνπο φξνπο θαη ην πνζφ ηεο πίζησζεο
21

. 

 Οη δεκόζηεο ππεξεζίεο, δεηνχλ ηηο ινγηζηηθέο θαηαζηάζεηο γηα δηάθνξνπο 

ιφγνπο. Σν Τπνπξγείν Δκπνξείνπ γηα ηνλ θαζνξηζκφ ηεο ηηκήο πψιεζεο γηα 

                                                 
19

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ 30-31 
20

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ. 29 
21

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ.30 
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ζπγθεθξηκέλα πξντφληα φπσο ηα θάξκαθα θαη ην πεηξέιαην , ή ην Τπνπξγείν 

Δζληθήο Οηθνλνκίαο γηα ηελ έγθξηζε εηζαγσγήο κηαο εηαηξείαο ζην 

ρξεκαηηζηήξην Αζελψλ, ή ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ θφξνπ εηζνδήκαηνο θαη ηνπ 

θφξνπ πξνζηηζέκελεο αμίαο ή ηε δπλαηφηεηα επηβνιήο πξφζζεησλ θφξσλ ή 

ρνξήγεζεο θνξνινγηθψλ απαιιαγψλ.  

 Οη πειάηεο, ζέινπλ λα γλσξίδνπλ ηε βησζηκφηεηα κηαο επηρείξεζεο εηδηθά εάλ 

ζέινπλ καθξνρξφληεο εγγπήζεηο ησλ πξντφλησλ πνπ αγνξάδνπλ ή γεληθά εάλ 

αλακέλνπλ θάπνηα καθξνρξφληα εμππεξέηεζε
22

. 

 Οη εξγαδόκελνη, επηζπκνχλ λα γλσξίδνπλ ηε βησζηκφηεηα θαζψο επίζεο θαη 

ηελ ηθαλφηεηα γηα αχμεζε ησλ θεξδψλ κηαο επηρείξεζεο θαη λα δεηνχλ 

αχμεζε ησλ κηζζψλ ζε ελδερφκελε αχμεζε ησλ θεξδψλ
23

. 

    Ζ χπαξμε ζπγθξνχζεσλ ζπκθεξφλησλ κεηαμχ ησλ δηάθνξσλ νκάδσλ είλαη 

μεθάζαξε, αθνχ έρνπλ σο ζηφρν ε θάζε κηα ρσξηζηά ηελ κεηαθίλεζε ησλ εζφδσλ ηεο 

επηρείξεζεο ζε απηνχο, νη εξγαδφκελνη ην επηδηψθνπλ κέζσ ηεο αχμεζεο ησλ κηζζψλ 

ηνπο, ην θξάηνο κε ηελ επηβνιή ηνπ θφξνπ φπνπ παίξλεη έλα κεγάιν κέξνο ησλ 

θεξδψλ ηεο επηρείξεζεο θαη κε αληίζηνηρν ηξφπν ην επηδηψθνπλ θαη νη ππφινηπεο 

νκάδεο
24

. 

 

3.3 Δίδε αλάιπζεο ινγηζηηθώλ θαηαζηάζεσλ 

3.3.1 Αλάινγα κε ηε ζέζε ηνπ δηελεξγνύληνο αλάιπζε 

  Δζσηεξηθή: φηαλ πξαγκαηνπνηείηαη απφ άηνκα πνπ βξίζθνληαη κέζα ζηελ 

επηρείξεζε φπσο, απφ ηνπο ππαιιήινπο ή απφ ειεγθηέο 

  Δμσηεξηθή : φηαλ πξαγκαηνπνηείηαη απφ ηξάπεδεο, νηθνλνκνιφγνπο ή γεληθά 

ηξίηνπο, πνπ βξίζθνληαη  έμσ απφ ηελ επηρείξεζε  

                                                 
22

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ 32 
23

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ. 31 
24

 Γθίθα Γεκήηξηνπ Υ. , Ζ Αλάιπζε Καη νη Υξήζεηο Σσλ Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Γ. 

Μπέλνπ, Αζήλα 2002 ζ 33 
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   Ζ εζσηεξηθή αλάιπζε είλαη πην αμηφπηζηε θαζψο έρεη πεξηζζφηεξα ζηνηρεία ζηε 

δηάζεζή ηεο ελψ ε εμσηεξηθή αλάιπζε ζηεξίδεηε κφλν ζηα ζηνηρεία πνπ δεκνζηεχνπλ 

νη επηρεηξήζεηο
25

. 

 

3.3.2 Αλάινγα κε ηα ζηάδηα δηελέξγεηαο ηεο αλάιπζεο  

  Σππηθή :  ειέγρεηαη αλ εθαξκφδνληαη νη ζσζηέο αξρέο γηα ηε ζχληαμε ηνπ 

ηζνινγηζκνχ δειαδή ζαθήλεηα, εηιηθξίλεηα θαη νκνηνκνξθία. 

 Οπζηαζηηθή :  είλαη ε αλάιπζε πνπ γίλεηαη κε ηε ρξήζε αξηζκνδεηθηψλ  

Ζ ηππηθή αλάιπζε απνηειεί πξνυπφζεζε γηα ηελ νπζηαζηηθή αλάιπζε
26

. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
25

 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1
ε
 

έθδνζε ζ. 106-107 
26

 Αδακίδεο Αξγχξεο  Λ., Αλάιπζε Υξεκαηννηθνλνκηθψλ Καηαζηάζεσλ, Θεζζαινλίθε  1998, 1
ε
 

έθδνζεο.  107-108 
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ ΣΕΣΑΡΣΟ 

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ΢ 

4.1 Αλάιπζε αξηζκνδεηθηώλ 

   ΢ην ζεκείν απηφ ζα αλαιχζνπκε ηε ζεκαζία ησλ αξηζκνδεηθηψλ γηαηί είλαη γεγνλφο 

φηη ζηε ζεκεξηλή επνρή νη νηθνλνκηθέο κνλάδεο πξνζειθχνπλ κε ηε δξαζηεξηφηεηά 

ηνπο νκάδεο αηφκσλ νη νπνίεο ελδηαθέξνληαη λα αλαιχζνπλ ηηο νηθνλνκηθέο 

θαηαζηάζεηο απηψλ αλαδεηψληαο ρξήζηκεο θαη αμηφπηζηεο πιεξνθνξίεο νη νπνίεο ζα 

ηηο νδεγήζνπλ ζε νξζέο απνθάζεηο. 

   Οη αξηζκνδείθηεο εθθξάδνπλ κία καζεκαηηθή ζρέζε κεηαμχ ελφο πνζνχ ην νπνίν 

πεξηέρεηαη ζηνλ αξηζκεηή  θαη ελφο αιινχ ην νπνίν πεξηέρεηαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ 

αξηζκνδείθηε. 

    Έλαο αξηζκνδείθηεο είλαη ζεκαληηθφο εάλ ε ζρέζε κεηαμχ αξηζκεηή θαη 

παξαλνκαζηή κπνξεί λα εξκελεπζεί δειαδή εάλ είλαη κηα ινγηθή θαη θαηαλνεηή 

ζρέζε  ε νπνία κπνξεί λα επεξεάζεη ηε ιήςε ρξεκαηννηθνλνκηθψλ απνθάζεσλ
27

. 

Έηζη ινηπφλ δελ κπνξνχκε λα πάξνπκε δχν ηπραία κεγέζε απφ ηνλ ηζνινγηζκφ θαη λα 

θηηάμνπκε αξηζκνδείθηε γηαηί ην απνηέιεζκα πνπ ζα πάξνπκε δελ ζα έρεη θακία αμία. 

Όπσο επίζεο θακία αμία δελ έρεη θαη έλαο αξηζκνδείθηεο απφ κφλνο ηνπ, είλαη 

απαξαίηεην λα γίλεη ε ζχγθξηζή ηνπ κε έλα απφ ηα εμήο: 

 κε ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε ησλ πξνεγνχκελσλ εηψλ ηεο ίδηαο επηρείξεζεο  

 κε ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε ηνπ ίδηνπ έηνπο αιιά κε άιιε επηρείξεζε ηνπ ίδηνπ 

θιάδνπ  

 κε έλαλ πξφηππν αξηζκνδείθηε εληφο ή εθηφο ηεο επηρείξεζεο 

 

Με θάζε κία απφ απηέο ηηο ζπγθξίζεηο πξνθχπηνπλ θαη δηαθνξεηηθά απνηειέζκαηα 

πνπ θαηά αληηζηνηρία είλαη ηα εμήο: 

 κπνξνχκε λα δνχκε εάλ ν ζπγθεθξηκέλνο αξηζκνδείθηεο έρεη αλνδηθή ή 

θαζνδηθή ηάζε ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε  

 κπνξνχκε λα δνχκε ηε ζέζε ηεο επηρείξεζεο ζε ζρέζε κε ηνλ ππφινηπν θιάδν  

                                                 
27

 Γκίκα Δημήτριου Χ. , Η Ανάλυςη Και οι Χρήςεισ Σων Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Γ. 
Μπζνου, Αθήνα 2002 ζ. 55 
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 εμεηάδνπκε θαηά πφζν επηηεχρζεθαλ νη ζηφρνη ηεο
28

 

 

    Οη αξηζκνδείθηεο παξέρνπλ ρξήζηκεο πιεξνθνξίεο ηφζν ζηε δηνίθεζε ηεο 

επηρείξεζεο φζν θαη ζε έλαλ εμσηεξηθφ αλαιπηή .Οη πιεξνθνξίεο απηέο αλ θαη είλαη 

αθξηβήο θαη αμηφπηζηεο, ε κε ζσζηή αλάιπζή ηνπο κπνξεί λα δψζεη ιαλζαζκέλα 

απνηειέζκαηα γηα απηφ πξέπεη λα δίλεηαη ηδηαίηεξε πξνζνρή ζηνλ ηξφπν πνπ 

εξκελεχνληαη. 

 

4.2 Καηεγνξίεο αξηζκνδεηθηώλ  

   Οη θαηεγνξίεο ησλ αξηζκνδεηθηψλ πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη πην ζπρλά είλαη νη εμήο : 

 Αξηζκνδείθηεο Γνκήο Δλεξγεηηθνχ 

 Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Παγίσλ 

 Αξηζκνδείθηεο Απηνρξεκαηνδφηεζεο 

 Αξηζκνδείθηεο Γνκήο Κεθαιαίνπ 

 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηφηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηφηεηαο  

 Αξηζκνδείθηεο Γαπαλψλ 

 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθφηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο Δπελδχζεσλ 

 

4.3 Αξηζκνδείθηεο Γνκήο Δλεξγεηηθνύ 

   Οη αλαιπηέο πξηλ πξνρσξήζνπλ ζηελ αλάιπζε ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

κηαο επηρείξεζεο νθείινπλ λα γλσξίδνπλ ην είδνο ηεο επηρείξεζεο. Σε δπλαηφηεηα 

απηή ηνπο ηελ παξέρνπλ νη αξηζκνδείθηεο δνκήο ελεξγεηηθνχ. 

 

  

 

                                                 
28

 Αδαμίδησ Αργφρησ  Λ., Ανάλυςη Χρηματοοικονομικϊν Καταςτάςεων, Θεςςαλονίκη  1998, 1
η
 

ζκδοςη ζ.116 

Βαζκόο Παγηνπνίεζεο =    Πάγηα (- απνζβεζκέλα πάγηα) 

                                                ΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ                   
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 Οη παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο νδεγνχλ ζηε ζπζρέηηζε ησλ παγίσλ ζηνηρείσλ ηεο 

επηρείξεζεο πξνο ην θπθινθνξνύλ ελεξγεηηθφ ,φπνπ βάζε ηνπ Δ.Γ.Λ.΢ είλαη 

απνζέκαηα + απαηηήζεηο + ρξεόγξαθα + δηαζέζηκα , θαη είλαη δπλαηφλ λα 

πξνθχςνπλ νη αθφινπζεο ζρέζεηο : 

Πάγηα > Κπθινθνξνύλ      επηρείξεζε εληάζεσο πάγηαο πεξηνπζίαο (γηα 

παξάδεηγκα βηνκεραληθή ή κεηαθνξηθή ) 

 

Πάγηα < Κπθινθνξνύλ επηρείξεζε εληάζεσο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο (γηα 

παξάδεηγκα εκπνξηθή επηρείξεζε) 

 

Πάγηα = Κπθινθνξνύλ       κηθηέο επηρεηξήζεηο 

 

Οη επηρεηξήζεηο ηχπνπ Πάγηα >Κπθινθνξνχλ έρνπλ δηαθνξεηηθά ραξαθηεξηζηηθά απφ 

ηηο επηρεηξήζεηο ηχπνπ Πάγηα < Κπθινθνξνχλ. 

 

4.4 Αξηζκνδείθηεο Κάιπςεο Παγίσλ 

   Ο αξηζκνδείθηεο θάιπςεο παγίσλ ππνινγίδεηαη ζε επηρεηξήζεηο εληάζεσο πάγηαο 

πεξηνπζίαο θαη ειέγρεη  ηη είδνπο θεθάιαηα ρξεκαηνδφηεζαλ ηα πάγηα πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία. 

 

  

 

Βαζκόο Κπθινθνξνύληνο =            Κπθινθνξνύλ   

 Δλεξγεηηθνύ                               ΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ                                            

΢ρέζεηο Παγίσλ θαη Κπθινθνξνύλ =          Πάγηα         

                                                                  Κπθινθνξηαθά 

Ίδηα θεθάιαηα  > 1 

Πάγηα 
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Δάλ ηζρχεη ε παξαπάλσ ζρέζε ηφηε ηα ίδηα θεθάιαηα θηάλνπλ γηα λα 

ρξεκαηνδνηήζνπλ ηα πάγηα. 

 

4.5 Αξηζκνδείθηεο Απηνρξεκαηνδόηεζεο 

Ο ππνινγηζκφο θαη ν πξνζδηνξηζκφο ησλ θεξδψλ πνπ παξαθξαηήζεθαλ πξνθεηκέλνπ 

λα απνζεκαηνπνηεζνχλ δίδεηαη απφ ηελ εμήο ζρέζε: 

 

 

  

 

 

΢ηνλ αξηζκεηή ηνπ θιάζκαηνο πεξηιακβάλνληαη ηα πάζεο θχζεσο απνζεκαηηθά ελψ 

ζηνλ παξαλνκαζηή θαίλνληαη ηα θεθάιαηα πνπ έρνπλ ρξεκαηνδνηεζεί απφ ηνπο 

θνξείο ηεο επηρείξεζεο. Ο αξηζκνδείθηεο απηφο δείρλεη ην πνζνζηφ ησλ θεξδψλ, πνπ 

παξαθξαηήζεθαλ κέζα ζηελ επηρείξεζε γηα απηνρξεκαηνδφηεζε. Σν χςνο ηνπ δείθηε 

δειαδή, εμαξηάηαη απφ ηελ χπαξμε θεξδψλ θαη απφ ηελ αζθεζείζα πνιηηηθή 

απνζεκαηνπνίεζεο. Όζν κεγαιχηεξνο είλαη απηφο ν δείθηεο απφ ηνλ αληίζηνηρν 

πξνεγνχκελνπ ρξφλνπ ηφζν θαιχηεξνο είλαη. Γεληθφηεξα ε απνζεκαηνπνίεζε 

ζπκθέξεη ηελ επηρείξεζε δηφηη απμάλεη ην ίδην θεθάιαην θαη ζπγρξφλσο βειηηψλεη ηε 

ζέζε ζηελ νπνία βξίζθεηαη ε επηρείξεζε, δηφηη ε ελίζρπζε ησλ επηρεηξήζεσλ κε δηθά 

ηνπο θεθάιαηα κεηψλεη ηελ εμάξηεζε πνπ έρνπλ απφ ηα μέλα θεθάιαηα. 

 

4.6 Αξηζκνδείθηεο Γνκήο Κεθαιαίνπ 

   Σν θεθάιαην κηαο επηρείξεζεο απνηειείηαη απφ ην ίδην θαη απφ ην μέλν θεθάιαην. 

Δίλαη ζεκαληηθφ λα γλσξίδνπκε ηη πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ απνηειείηαη 

απφ ίδην θεθάιαην θαη ηη πνζνζηφ απφ μέλν. Οη αξηζκνδείθηεο δνκήο θεθαιαίνπ καο 

δείρλνπλ αθξηβψο απηφ θαη αξθεί λα ρξεζηκνπνηνχκε έλαλ απφ ηνπο ηξείο αθνχ φινη 

καο δείρλνπλ ην ίδην, δειαδή ην βαζκφ αλεμαξηεζίαο ηεο επηρείξεζεο απφ πιεπξάο 

ρξεκαηνδνηήζεσο. 

 

  
                 

     Αξηζκνδείθηεο            =            Απνζεκαηηθά  

 Απηνρξεκαηνδόηεζεο                Μεηνρηθό Κεθάιαην 

Οηθνλνκηθήο Απηνλνκίαο =      Ίδηα Κεθάιαηα   

                                                ΢πλνιηθό θεθάιαην                  
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   Απφ ηηο παξαπάλσ ζρέζεηο κπνξνχκε λα δηαπηζηψζνπκε εάλ κηα επηρείξεζε δελ 

εμαξηάηαη απφ μέλα θεθάιαηα, φηαλ ν Γείθηεο Οηθνλνκηθήο Απηνλνκίαο είλαη 

κεγαιχηεξνο απφ 50% ή φηαλ ν Γείθηεο Πηέζεσο Ξέλνπ Κεθαιαίνπ είλαη κηθξφηεξνο 

απφ 50%. Αληίζεηα εμαξηάηαη απφ μέλα θεθάιαηα φηαλ ν Γείθηεο Οηθνλνκηθήο 

Απηνλνκίαο είλαη κηθξφηεξνο απφ 50% ή φηαλ ν Γείθηεο Πηέζεσο Ξέλνπ  Κεθαιαίνπ 

είλαη κεγαιχηεξνο απφ 50%. 

   Οπζηαζηηθά ειέγρνπκε ηη πνζνζηφ ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ απνηειείηαη απφ Ίδηα 

θεθάιαηα θαη ηη πνζνζηφ απφ Ξέλα. Δάλ ην πνζνζηφ ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη 

κεγαιχηεξν απφ φηη ησλ μέλσλ ζπκπεξαίλνπκε φηη ε επηρείξεζε εμαξηάηαη απφ ηα 

μέλα θεθάιαηα θαη έηζη ππάξρεη κηθξή πηζαλφηεηα νηθνλνκηθήο δπζθνιίαο γηα ηελ 

εμφθιεζε ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο . 

   Αληίζεηα εάλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ απνηειείηαη απφ μέλα 

θεθάιαηα ε επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε δχζθνιε ζέζε θαη εμαξηάηαη απφ δαλεηζκφ. ΢ε 

απηή ηελ πεξίπησζε, ζπλήζσο, ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη κηθξφηεξα ηνπ 50% νπφηε 

πξέπεη λα ειεγρζεί αλ ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ μέλνπ θεθαιαίνπ πξνέξρεηαη απφ 

βξαρχρξνλα ή καθξφρξνλα θεθάιαηα θαη απηφ επηηπγράλεηαη κε ηελ ρξήζε ελφο απφ 

ηνπο παξαθάησ αξηζκνδείθηεο: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Πηέζεσο Ξέλνπ Κεθαιαίνπ =     Ξέλα Κεθάιαηα 

                                                    ΢πλνιηθό θεθάιαην                   

Γαλεηαθήο Δπηβάξπλζεο =    Ίδηα Κεθάιαηα 

                                                 Ξέλα θεθάιαηα                 

Ξέλεο Βξαρπρξόληεο Τπνρξεώζεηο 
Ξέλν Κεθάιαην 

Ξέλεο Βξαρύρξνλεο Τπνρξεώζεηο 

΢πλνιηθό θεθάιαην 
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   Δάλ ην απνηέιεζκα πνπ ζα πξνθχςεη είλαη κεγαιχηεξν απφ 50% ζεκαίλεη φηη ε 

επηρείξεζε πξέπεη λα εμνθιήζεη πάλσ απφ ην κηζφ ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο κέρξη ην 

ηέινο ηεο ρξήζεο θαη πξέπεη λα ειέγμνπκε κε ηνπο αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο εάλ 

έρεη ηε δπλαηφηεηα λα ηηο εμνθιήζεη
29

. 

 

4.7 Αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο 

   Ζ έλλνηα ηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξεηαη ζηε δπλαηφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα κπνξεί 

λα ηθαλνπνηεί ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο ρξεζηκνπνηψληαο ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ ξεπζηνπνηνχληαη εχθνια
30

. 

   Σν πφζν ζεκαληηθή είλαη ε ξεπζηφηεηα γηα κηα επηρείξεζε κπνξεί λα γίλεη εχθνια 

αληηιεπηφ εάλ αλαινγηζηνχκε ηη ζα γηλφηαλ εάλ δελ ππήξρε επαξθήο ξεπζηφηεηα. 

Καη’ αξρήλ δελ ζα είρε ηε δπλαηφηεηα εμφθιεζεο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο θαη σο 

ζπλέπεηα ζα παξνπζίαδε δπζρέξεηα ζηηο αγνξέο νπφηε θαη ζηηο πσιήζεηο. Οη ηξάπεδεο 

θαζψο θαη νη πηζησηέο δελ ζα ηεο είραλ εκπηζηνζχλε δειαδή ζα επεξεαδφηαλ ε 

πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα.. Ζ χπαξμε επαξθνχο ξεπζηφηεηαο επηηπγράλεηαη κέζσ 

ηεο θαζεκεξηλήο κεηαηξνπήο ησλ απνζεκάησλ ηεο ζε πσιήζεηο, ησλ πσιήζεσλ ζε 

απαηηήζεηο θαη ησλ απαηηήζεσλ ζε κεηξεηά. 

   Οη αξηζκνδείθηεο πνπ ρξεζηκνπνηνχληαη πεξηζζφηεξν γηα ηνλ πξνζδηνξηζκφ ηεο 

βξαρπρξφληαο νηθνλνκηθήο ζέζεο κηαο επηρείξεζεο θαη ηεο ηθαλφηεηάο ηεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο είλαη νη εμήο : 

 

   Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο αλαθέξνληαη ζην κέγεζνο θαη ζηηο ζρέζεηο ησλ 

βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ θαη ησλ θπθινθνξηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο, ηα 

νπνία απνηεινχλ ηηο πεγέο θάιπςεο απηψλ ησλ ππνρξεψζεσλ. Έηζη, νη αξηζκνδείθηεο 

                                                 
29

΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 
30

 Γκίκα Δημήτριου Χ. , Η Ανάλυςη Και οι Χρήςεισ Σων Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Γ. 
Μπζνου, Αθήνα 2002 ζ. 183 
31

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς. 51 

1. Αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο (current ratio)  

2. Αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο (acid-test ratio) 

3. Αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο (cash ratio) 

4. Αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο (defensive interval ratio)
31
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ξεπζηφηεηαο πξννξίδνληαη λα δψζνπλ ηελ εηθφλα ηεο ηξέρνπζαο νηθνλνκηθήο 

θαηάζηαζεο κηαο επηρείξεζεο θαη κπνξεί λα ζεσξεζεί  θαιή κφλν αλ έρεη επαξθή 

ξεπζηφηεηα
32

. 

   Ζ κειέηε ηεο ξεπζηφηεηαο εθηφο απφ ηε Γηνίθεζε ελδηαθέξεη θαη φινπο φζνπο 

ζρεηίδνληαη κε νπνηνλδήπνηε ηξφπν κε απηή, είηε είλαη πηζησηέο  είηε πξνκεζεπηέο 

είηε είλαη κέηνρνη, θαζψο ζέινπλ λα γλσξίδνπλ εάλ πξφθεηηαη λα εηζπξάμνπλ ηηο 

απαηηήζεηο ή ηα θέξδε ηνπο αληίζηνηρα. 

 

4.7.1 Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο 

   Ο αξηζκνδείθηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο, ν νπνίνο είλαη γλσζηφο θαη σο 

αξηζκνδείθηεο έκκεζεο ή θπθινθνξηαθήο ξεπζηφηεηαο ή θεθαιαίνπ θίλεζεο 

(working capital ratio) ππνινγίδεηαη σο εμήο : 

 

  

 

 

   Ο αξηζκεηήο πεξηιακβάλεη ην θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθφ δειαδή ηα δηαζέζηκα 

(κεηξεηά, ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ρξεφγξαθα), ηηο απαηηήζεηο, ηα απνζέκαηα αιιά 

θαη ηηο πξνθαηαβνιέο ησλ πξνκεζεπηψλ. Ο παξαλνκαζηήο πεξηιακβάλεη ηηο 

βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο (πηζηψζεηο πξνκεζεπηψλ, κεξίζκαηα πιεξσηέα, θφξνη 

πιεξσηένη, βξαρππξφζεζκα δάλεηα ηξαπεδψλ) αιιά θαη ηηο πξνθαηαβνιέο ησλ 

πειαηψλ
33

.  

   Ο παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη εθηφο απφ ην κέηξν ηεο ξεπζηφηεηαο θαη ην 

πεξηζψξην αζθαιείαο πνπ δηαηεξεί ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο γηα ηελ θάιπςε ησλ 

βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ ζε πεξίπησζε πνπ αληηκεησπίζεη αλεπηζχκεηε εμέιημε 

ζηε ξνή ησλ θεθαιαίσλ θίλεζεο ή έθηαθηεο αλάγθεο φπσο απεξγίεο ή θαηαζηξνθέο
34

. 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ηφζν θαιχηεξε είλαη  ε ζέζε ηεο ζπγθεθξηκέλεο 

                                                 
32

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς. 52 
33

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς. 54 
34

 Γκίκα Δημήτριου Χ. , Η Ανάλυςη Και οι Χρήςεισ Σων Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Γ. 
Μπζνου, Αθήνα 2002 ς.184 

Αξηζκνδείθηεο Γεληθήο =    Γηαζέζηκα + Απαηηήζεηο + Απνζέκαηα 

      Ρεπζηόηεηαο                         Βξαρπρξόληεο Τπνρξεώζεηο               
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επηρείξεζεο
35

. Γελ είλαη δπλαηφλ λα ππάξρεη έλαο πξφηππνο αξηζκνδείθηεο, αξθεί λα 

βξίζθεηαη γχξσ ζην 2 ή ζην 200%, γηα κηα εκπνξηθή ή βηνκεραληθή επηρείξεζε, γηα 

λα ζεσξείηαη επαξθήο
36

. Δάλ είλαη πνιχ κεγαιχηεξνο απφ ην 2 ή ην 200% ζεσξείηαη 

ππεξεπαξθήο ελψ φηαλ είλαη κηθξφηεξνο ηνπ 2 ή 200% είλαη ππνεπαξθήο θαη φηαλ 

είλαη πνιχ κηθξφηεξνο απφ ην 2 ή 200% ζεσξείηαη αλεπαξθήο
37

. 

   Ζ αλάιπζε ηεο γεληθήο ξεπζηφηεηαο κπνξεί λα γίλεη είηε δηαρξνληθά είηε 

δηαζηξσκαηηθά. Με ηε δηαρξνληθή αλάιπζε εμεηάδεηαη ε δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο 

λα βειηηψλεη ηε ξεπζηφηεηα απφ έηνο ζε έηνο, ελψ κε ηε δηαζηξσκαηηθή αλάιπζε 

εμεηάδεηαη ε δπλαηφηεηα ηεο επηρείξεζεο λα ζπγθξίλεηαη κε άιιεο επηρεηξήζεηο ηνπ 

ίδηνπ θιάδνπ
38

. 

   ΢εκαληηθή είλαη ε ζπλερήο παξαθνινχζεζε ηνπ δείθηε γηα κηα ζεηξά εηψλ θαη ζε 

πεξίπησζε πνπ έρεη ζπλερήο πηψζε ηφηε είλαη ζθφπηκν λα γίλεη δηεξεχλεζε ησλ 

αηηηψλ
39

. ΢ε γεληθέο γξακκέο φηαλ είλαη ρακειφο ν αξηζκνδείθηεο έρεη κεγαιχηεξν 

θίλδπλν ε επηρείξεζε απφ φηαλ είλαη πςειφο, ρσξίο απηφ λα ζεκαίλεη φηη έλαο 

πςειφο αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα αληαπνθξηζεί ζηηο ππνρξεψζεηο ηεο γηαηί ελδέρεηαη 

λα ππάξρεη ππεξαπνζεκαηνπνίεζε έηνηκσλ πξντφλησλ θαη πξψησλ πιψλ ζε ζχγθξηζε 

κε ηηο πσιήζεηο ηεο, ρακειή ηαρχηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ, απαηηήζεηο ζε 

θαζπζηέξεζε, απαηηήζεηο πνπ εμνθινχληαη κε δφζεηο νπφηε γίλνληαη 

καθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο
40

.  

   Καηά ηε κειέηε ηνπ αξηζκνδείθηε πξέπεη λα ιακβάλνληαη ππφςε νη θαηεγνξίεο πνπ 

ζπλζέηνπλ ην θπθινθνξνχλ θαη ην πνζνζηφ ζπκκεηνρήο ηνπο ζην ζχλνιν. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη κηα επηρείξεζε πνπ ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ θπθινθνξηαθψλ ηεο 

απνηειείηαη απφ ξεπζηά θαη ζε κηθξφηεξν πνζνζηφ απφ απνζέκαηα, είλαη ζε 

θαιχηεξε ζέζε απφ κηα άιιε επηρείξεζε ηνπ θιάδνπ πνπ έρεη ηνλ ίδην αξηζκνδείθηε 

                                                 
35

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς. 55 
36

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς.56 

37
 ΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 

38
 Γκίκα Δημήτριου Χ. , Η Ανάλυςη Και οι Χρήςεισ Σων Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Γ. 

Μπζνου, Αθήνα 2002 ς. 190 

39
 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.56 
40

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.56 
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γεληθήο ξεπζηφηεηαο αιιά ην κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ θπθινθνξηαθνχ απνηειείηαη απφ 

απνζέκαηα
41

. 

   Ζ αλάιπζε είλαη απαξαίηεηε θαη ζηνπο πηζησηέο ηεο επηρείξεζεο γηαηί παξέρεη 

έλδεημε ηνπ βαζκνχ αζθάιεηαο γηα ρνξεγήζεηο, δειαδή δείρλεη ηελ ηθαλφηεηά ηεο λα 

αληαπνθξίλεηαη ζηελ πιεξσκή ησλ θαζεκεξηλψλ ππνρξεψζεψλ ηεο
42

. Απφ κεξηά ησλ 

κεηφρσλ δελ είλαη απαξαίηεην φηη αξθεί έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο γηαηί ελδέρεηαη 

λα κελ απνηειεί θαη ηελ πιένλ ζπκθέξνπζα ζέζε, εηδηθά ζηελ πεξίπησζε πνπ ε 

επηρείξεζε δηαηεξεί πνιιά ξεπζηά δηαζέζηκα ή έρεη πνιιά απνζέκαηα ή ηέινο έρεη 

ρνξεγήζεη κεγάιεο πηζηψζεηο ζηνπο πειάηεο ηεο
43

. 

 

4.7.2 Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο ή Άκεζεο ή Πξαγκαηηθήο Ρεπζηόηεηαο 

   Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο παξέρεη κηα αθξηβή έλδεημε ηεο ηθαλφηεηαο, 

ηθαλνπνίεζεο ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ. Πεξηιακβάλεη φια ηα ζηνηρεία ηα 

νπνία κεηαηξέπνληαη εχθνια θαη γξήγνξα ζε ξεπζηά θαη ζε αληίζεζε κε ηνλ 

αξηζκνδείθηε γεληθήο ξεπζηφηεηαο αγλνεί φια εθείλα ηα ζηνηρεία ηνπ 

θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ ηα νπνία δελ κεηαηξέπνληαη εχθνια ζε κεηξεηά
44

.  

 

 

  

 

   Ο αξηζκεηήο δελ πξέπεη λα πεξηιακβάλεη : ηα απνζέκαηα γηαηί απαηηείηαη αξθεηφ 

ρξνληθφ δηάζηεκα κέρξη ηελ πψιεζή ηνπο, ηηο πξψηεο θαη βνεζεηηθέο χιεο γηαηί δελ 

γλσξίδνπκε εάλ ζα κεηαηξαπνχλ ζχληνκα ζε έηνηκα πξντφληα, ηηο πξνθαηαβνιέο γηαηί 

ρξεηάδνληαη θάπνην ρξνληθφ δηάζηεκα γηα λα κεηαηξαπνχλ ζε ρξήκα
45

 θαη ηηο 

ακθίβνιεο είζπξαμεο απαηηήζεηο δειαδή ηηο επηζθαιείο. 

                                                 
41

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.55 
42

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.56 
43

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.57 
44

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.60 
45

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.61 

Αξηζκνδείθηεο Δηδηθήο = Κπθινθνξηαθά – Απνζέκαηα + Γηαζέζηκα 

       Ρεπζηόηεηαο                            Βξαρπρξόληεο Τπνρξεώζεηο               
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   Ο παξαλνκαζηήο ηνπ θιάζκαηνο πεξηιακβάλεη φιεο ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο 

εθηφο απφ ηηο πξνθαηαβνιέο πνπ έρνπλ πξνεηζπξαρζεί απφ ηνπο πειάηεο ηεο 

επηρείξεζεο
46

 . 

   Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο δείρλεη πφζεο θνξέο θαιχπηνπλ ηηο 

βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηα ηαρέσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο. Αλ 

ηα ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία είλαη ίζα ή κεγαιχηεξα ησλ ηξερνπζψλ 

ππνρξεψζεσλ ηφηε, ζεσξεηηθά ηνπιάρηζηνλ, ε επηρείξεζε έρεη θαιή ηξέρνπζα 

νηθνλνκηθή θαηάζηαζε.  

   Αλ ε ηηκή ηνπ δείθηε είλαη ≥ ηνπ 1 ή 100% ηφηε ε ηηκή απηή δείρλεη φηη ηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία κπνξνχλ λα θαιχςνπλ ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο 

επηρείξεζεο, νπφηε ν δείθηεο ραξαθηεξίδεηαη επαξθήο θαη ηθαλνπνηεηηθφο. Δάλ φκσο 

ν δείθηεο πξαγκαηηθήο ξεπζηφηεηαο είλαη ≤ ηνπ 1 ή 100%, απηφο ραξαθηεξίδεηαη είηε 

ππνεπαξθήο είηε αλεπαξθήο γηαηί ηα επθφισο ξεπζηνπνηήζηκα θπθινθνξηαθά 

ζηνηρεία δελ έρνπλ ηελ δπλαηφηεηα λα θαιχςνπλ ηηο βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο 

ηεο επηρείξεζεο
47

 

4.7.3 Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο Ρεπζηόηεηαο 

   Ο αξηζκνδείθηεο ηακεηαθήο ξεπζηφηεηαο εθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο 

λα εμνθιήζεη ηηο ηξέρνπζεο θαη ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ρξεζηκνπνηψληαο 

κφλν ηα κεηξεηά πνπ έρεη ζηελ δηάζεζε ηεο
48

 θαη ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο φηαλ 

θπκαίλεηαη απφ 35% έσο θαη 45%. 

 

  

 

   Ο παξαπάλσ αξηζκνδείθηεο δείρλεη πφζεο θνξέο ηα δηαζέζηκα ζηνηρεία ηεο 

επηρείξεζεο θαιχπηνπλ ηηο ιεμηπξφζεζκεο ππνρξεψζεηο ηεο
49

. 

                                                 
46

 ΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 
47

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.61 
48

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.62 
49

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.63 

Αξηζκνδείθηεο Σακεηαθήο =    Γηαζέζηκν Δλεξγεηηθό  

           Ρεπζηόηεηαο              Λεμηπξόζεζκεο Τπνρξεώζεηο                 
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4.7.4 Αξηζκνδείθηεο Ακπληηθνύ Υξνληθνύ Γηαζηήκαηνο 

   Πνιινί αλαιπηέο ππνζηεξίδνπλ φηη ν θαιχηεξνο δείθηεο ηνπ βαζκνχ ξεπζηφηεηαο 

είλαη ν αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο. Οη αξηζκνδείθηεο γεληθήο 

θαη εηδηθήο ξεπζηφηεηαο, εκθαλίδνπλ ηελ ηθαλφηεηα εμφθιεζεο ησλ ππνρξεψζεσλ 

ηεο επηρείξεζεο γηα ηε ζπγθεθξηκέλε ρξνληθή ζηηγκή πνπ ππνινγίδνληαη. 

΢ηεξηδφκελνη ζηα θπθινθνξηαθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο δεδνκέλεο ρξνληθήο 

ζηηγκήο ελδέρεηαη λα δίλεηαη κηα παξαπιαλεηηθή εηθφλα γηα ηελ ηθαλφηεηα εμφθιεζεο 

ησλ ππνρξεψζεσλ. Πνιιέο θνξέο κπνξεί λα γίλεη θαη εζθεκκέλα ν ππνινγηζκφο ησλ 

αξηζκνδεηθηψλ ζε πεξηφδνπο πνπ ππάξρνπλ ηθαλνπνηεηηθά θπθινθνξηαθά
50

. 

   Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο βαζίδεηαη ζηα ακέζσο 

ξεπζηνπνηήζηκα ζηνηρεία κηαο επηρείξεζεο (κεηξεηά, ρξεφγξαθα θαη απαηηήζεηο 

εηζεγκέλα ζην ρξεκαηηζηήξην) πνπ απνηεινχλ αλά πάζα ζηηγκή ηε βαζηθή πεγή 

ξεπζηψλ γηα ηελ ηθαλνπνίεζε ησλ ηξερνπζψλ θαη πξνβιεπφκελσλ εκεξήζησλ 

αλαγθψλ ζε κεηξεηά
51

.    

 

 

  

 

   ΢ηηο πξνβιεπφκελεο εκεξήζηεο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο πεξηιακβάλνληαη νη ηξέρνπζεο 

θαη νη κειινληηθέο δαπάλεο πνπ απαηηνχληαη γηα ηε ζπλέρηζε ηεο νκαιήο ιεηηνπξγίαο 

κηαο επηρείξεζεο. Ο ππνινγηζκφο ησλ ιεηηνπξγηθψλ δαπαλψλ γίλεηαη σο εμήο : 

Κφζηνο πσιεζέλησλ + δαπάλεο δηνηθήζεσο + δαπάλεο δηάζεζεο + δηάθνξεο θαζεκεξηλέο πιεξσκέο 

                                                           365 ( εκέξεο )
52

 

 

   ΢ηηο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο δελ πεξηιακβάλνληαη νη δαπάλεο πνπ δελ ζπλεπάγνληαη 

εθξνή κεηξεηψλ φπσο δαπάλεο απνζβέζεσλ, πξνπιεξσκέλα έμνδα, θαη 

πξνθαηαβνιέο. 

                                                 
50

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.63 
51

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.64 
52

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.64 

Αξηζκνδείθηεο Ακπληηθνύ =     Γηαζέζηκα + Απαηηήζεηο 

   Υξνληθνύ Γηαζηήκαηνο            πξνβιεπόκελεο εκεξήζηεο                       

.                                                                  ιεηηνπξγηθέο   δαπάλεο 
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   Σα ζηνηρεία γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ αξηζκνδείθηε ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο 

αληινχληαη απφ ηνλ ηζνινγηζκφ ηέινπο ρξήζεο θαη ηελ θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ 

ρξήζεο
53

. 

   Ο αξηζκνδείθηεο ακπληηθνχ ρξνληθνχ δηαζηήκαηνο κεηξά, ζε αξηζκφ εκεξψλ, ην 

ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ κηα επηρείξεζε κπνξεί λα ιεηηνπξγεί κε ηε ρξεζηκνπνίεζε ησλ 

ακπληηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ πνπ έρεη ζηελ θαηνρή ηεο, ρσξίο λα θαηαθεχγεη 

ζηε ρξεζηκνπνίεζε εζφδσλ πνπ πξνέξρνληαη απφ ηηο δξαζηεξηφηεηέο ηεο. 

   Παξ’ φια απηά είλαη δχζθνιν λα εθηηκεζεί θαηά πφζν είλαη θαιχηεξνο ή φρη ησλ 

άιισλ αξηζκνδεηθηψλ
54

. 

 

4.8 Αξηζκνδείθηεο Γξαζηεξηόηεηαο ή Κπθινθνξηαθήο Σαρύηεηαο 

   Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο κεηξνχλ ¨πφζεο θνξέο¨ αλαλεψλνληαη κέζσ ησλ 

πσιήζεσλ ηα εμεηαδφκελα ζηνηρεία (απνζέκαηα, απαηηήζεηο, ελεξγεηηθφ, 

βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο, ίδηα θεθάιαηα). Γειαδή δείρλνπλ πφζν εληαηηθά βνεζάλε 

ηα εμεηαδφκελα ζηνηρεία, ζηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ. 

Οη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο είλαη νη εμήο : 

 Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ 

 Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ 

 Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ππνρξεψζεσλ 

 Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ελεξγεηηθνχ 

 Κπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 

4.8.1 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ 

Ζ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα πνπιάεη ηα απνζέκαηά ηεο γξήγνξα
55

. 

 

  

 

                                                 
53

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.63 
54

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.66 
55

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.83 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  =  Κόζηνο Πσιεζέλησλ  

           Απνζεκάησλ                      Μέζν απόζεκα                 
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   Δάλ ν αλαιπηήο δελ κπνξεί λα γλσξίδεη ην θφζηνο πσιεζέλησλ ηφηε ρξεζηκνπνηεί 

ηηο θαζαξέο πσιήζεηο. Όζν γηα ηα απνζέκαηα ρξεζηκνπνηνχκε ην κέζν απφζεκα γηαηί 

ην χςνο ησλ απνζεκάησλ ηέινπο ρξήζεο δελ απνηειεί αληηπξνζσπεπηηθή εηθφλα ηνπ 

πξαγκαηηθνχ χςνπο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

Όπνπ : Μέζν Απόζεκα = αξρηθό απόζεκα + ηειηθό απόζεκα  

                                                                    2 

    Δκάο φκσο καο ελδηαθέξεη ε ρξνληθή δηάξθεηα αλαλέσζεο ησλ απνζεκάησλ, πνπ 

ππνινγίδεηαη κε ηε βνήζεηα ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ησλ απνζεκάησλ. 

Γηαηξνχκε ηνπο κήλεο ηνπ έηνπο (12) κε ηνλ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

απνζεκάησλ θαη απηφ πνπ ζα πξνθχςεη είλαη ζε πφζνπο κήλεο ξεπζηνπνηνχληαη ηα 

απνζέκαηα
56

. Μπνξνχκε φκσο λα ην ππνινγίζνπκε θαη ζε κέξεο εάλ ζηνλ αξηζκεηή 

ηνπ θιάζκαηνο βάινπκε ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365)
57

. 

   Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ αξηζκνδείθηε ηφζν πην απνηειεζκαηηθά 

ιεηηνπξγεί ε επηρείξεζε, φκσο φζν ρακειφηεξε είλαη ε ηηκή ηνπ ηφζν κεγαιχηεξε 

είλαη ε πηζαλφηεηα ππεξαπνζεκαηνπνίεζεο.  

   Ζ ππεξαπνζεκαηνπνίεζε δελ ζεσξείηαη θαη απφ ηηο θαιχηεξεο πνιηηηθέο ηδηαίηεξα 

ζηηο πεξηπηψζεηο πνπ ηα απνζέκαηα έρνπλ αγνξαζηεί κε πίζησζε ή κε δαλεηαθά 

θεθάιαηα γηα ηα νπνία ε επηρείξεζε πιεξψλεη ηφθνπο. 

    Δλψ κηα πςειή θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απνζεκάησλ δελ ζπλδέεηαη απφιπηα θαη 

κε πςειά θέξδε, δηφηη απηά κπνξεί λα ζπκπηέδνληαη απφ ηελ επηρείξεζε ζηελ 

πξνζπάζεηα ηεο λα επηηχρεη πεξηζζφηεξεο ζε φγθν πσιήζεηο κε ρακειφηεξε ηηκή.      

    Έηζη πνιιέο θνξέο κηα ρακειή ηαρχηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ λα απνδεηρζεί 

πεξηζζφηεξν επηθεξδήο απφ κία πςειή ηαρχηεηα θπθινθνξίαο απνζεκάησλ
58

. 

   Ζ ζχγθξηζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε ίζσο δελ έρεη αμία φηαλ γίλεηαη γηα 

δηαθνξεηηθέο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ γηαηί ελδέρεηαη λα έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί 

δηαθνξεηηθέο κέζνδνη απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ. Έηζη δίλεη πεξηζζφηεξεο 

πιεξνθνξίεο ε ρξεζηκνπνίεζή ηνπ γηα κηα ζεηξά εηψλ ηεο ίδηα επηρείξεζεο
59

. 

 

                                                 
56

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.84 
57

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.85 
58

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.86 
59

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.88 
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4.8.2 Κπθινθνξηθή Σαρύηεηα Απαηηήζεσλ 

   Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο θαηά 

κέζν φξν εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο ηεο επηρείξεζεο θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο. 

 

  

 

Όπνπ : Μέζνο όξνο απαηηήζεσλ = απαηηήζεηο αξρήο + απαηηήζεηο ηέινπο 

                                                                                     2 

                                                               

   Υξεζηκνπνηνχκε ην κέζν φξν απαηηήζεσλ, αθνχ νη απαηηήζεηο πνπ εκθαλίδνληαη 

ζηνλ ηζνινγηζκφ ηέινπο ρξήζεο δελ δίλνπλ αληηπξνζσπεπηηθή εηθφλα γηα φιε ηε 

δηάξθεηα ηεο ρξήζεο
60

. 

   Με ηε βνήζεηα ηνπ αξηζκνδείθηε κπνξνχκε λα ππνινγίζνπκε ην ρξνληθφ δηάζηεκα 

πνπ ε επηρείξεζε πεξηκέλεη λα εηζπξάμεη ηηο απαηηήζεηο ηεο δειαδή ην ρξνληθφ 

δηάζηεκα απφ ηε ζηηγκή πνπ πξαγκαηνπνηήζεθε ε πηζησηηθή πψιεζε κέρξη ηε ζηηγκή 

πνπ απηή ζα κεηαηξαπεί ζε κεηξεηά ή ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ έκεηλαλ 

αλείζπξαθηεο νη απαηηήζεηο. 

 

Παξακνλή είζπξαμεο απαηηήζεσλ = 

 

 Ζ είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ ππνινγίδεηαη ζε εκέξεο
61

. 

   Οπφηε εάλ ν αξηζκνδείθηεο είλαη κεγάινο, ε επηρείξεζε έρεη κηθξή δηάξθεηα 

παξακνλήο ησλ εηζπξάμεσλ, ζεηηθφ γηα απηήλ.  

   Έλαο κηθξφο αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα παξέρεη έλδεημε φηη ίζσο ε επηρείξεζε λα 

αλαγθάδεηαη λα δαλείδεηαη βξαρππξφζεζκα γηα λα είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο
62

.  

   Ζ αλάιπζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ είλαη εμίζνπ ρξήζηκε θαη 

ζηε ζχγθξηζε κε φκνηεο επηρεηξήζεηο ηνπ θιάδνπ αιιά θαη  ζηελ αλάιπζε ηνπ 

αξηζκνδείθηε γηα ηελ ίδηα επηρείξεζε γηα κηα ζεηξά εηψλ. 

                                                 
60

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.71 
61

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.72 
62

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.73 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  =    Καζαξέο πσιήζεηο  

          Απαηηήζεσλ                 Μέζνο όξνο απαηηήζεσλ                

                         365 

Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 
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4.8.3 Κπθινθνξηαθή Σαρύηαηα Τπνρξεώζεσλ 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ππνρξεψζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο θαηά 

κέζν φξν, πιεξψλνληαη θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεο νη βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο 

ηεο επηρείξεζεο. 

 

  

 

Όπνπ : Μέζν ύςνο βξαρπρξόλησλ = ππνρξεώζεηο αξρήο + ππνρξεώζεηο ηέινπο 

                   Τπνρξεώζεσλ                                               2 

 

   Δάλ δελ δίλνληαη νη αγνξέο ηφηε ρξεζηκνπνηνχκε ην θφζηνο πσιεζέλησλ θαη εάλ 

δελ δίλεηαη νχηε απηφ ηφηε ρξεζηκνπνηνχκε ηηο πσιήζεηο
63

. 

   Αλ δηαηξέζνπκε ηνλ αξηζκφ ησλ εκεξψλ ηνπ έηνπο (365 εκέξεο) κε ηνλ 

αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ, ηφηε έρνπκε 

ζε αξηζκφ εκεξψλ , ην ρξνληθφ δηάζηεκα πνπ παξακέλνπλ απιήξσηεο νη ππνρξεψζεηο 

ηεο επηρείξεζεο
64

. 

  Ζ παξαθνινχζεζε ηνπ ζπγθεθξηκέλνπ αξηζκνδείθηε γηα κηα ζεηξά εηψλ δείρλεη ηελ 

πνιηηηθή ηεο επηρείξεζεο σο πξνο ηε ρξεκαηνδφηεζε ησλ αγνξψλ ηεο.  

   ΢ε ζρέζε κε ηνλ αξηζκνδείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απαηηήζεσλ πξέπεη λα 

ηζρχεη : Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ > Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα 

βξαρπρξόλησλ ππνρξεώζεσλ γηαηί απηφ δείρλεη φηη νη ππνρξεψζεηο εμνθινχληαη κε 

βξαδχηεξν ξπζκφ απφ φηη εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο. Ωο απνηέιεζκα ε επηρείξεζε 

λα κελ ρξεηάδεηαη λα δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε θπθινθνξηαθά ζηνηρεία αθνχ είλαη 

ζαλ λα ρξεκαηνδνηείηαη απφ ηνπο πηζησηέο ηεο. 

   Πξέπεη λα ζεκεησζεί φηη πνιιέο θνξέο νξηζκέλεο ππνρξεψζεηο εμνθινχληαη πνιχ 

γξήγνξα ελψ θάπνηεο άιιεο παξακέλνπλ απιήξσηεο γηα κεγάιν ρξνληθφ δηάζηεκα. ΢ε 

απηέο ηηο πεξηπηψζεηο ε κέζε δηάξθεηα παξακνλήο απιήξσησλ ππνρξεψζεσλ 

επεξεάδεηαη θαη δελ δείρλεη ηελ πξαγκαηηθή εηθφλα
65

. 

 

                                                 
63

 ΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 
64

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.79 
65

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.81 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  =                      Αγνξέο                         .  

           Τπνρξεώζεσλ        Μέζν ύςνο βξαρπρξόλησλ  ππνρξεώζεσλ                
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4.8.4 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ελεξγεηηθνχ δείρλεη ην βαζκφ 

ρξεζηκνπνίεζεο ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. 

 

  

 

Έλαο πςειόο δείθηεο : 

Γείρλεη φηη ε επηρείξεζε ρξεζηκνπνηεί εληαηηθά ηα πεξηνπζηαθά ηεο ζηνηρεία 

πξνθεηκέλνπ λα πξαγκαηνπνηεί ηηο πσιήζεηο ηεο. 

Έλαο ρακειόο δείθηεο : 

Απνηειεί έλδεημε κε εληαηηθήο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. 

 

Δάλ ν αξηζκνδείθηεο είλαη ρακειφο ζα πξέπεη ή λα απμήζεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζεο 

ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ή λα ξεπζηνπνηήζεη θάπνηα απφ απηά. 

Ζ θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα ελεξγεηηθνχ έρεη κεγαιχηεξε ζεκαζία εάλ ζπγθξίλεηαη κε 

ην κέζν φξν ηνπ θιάδνπ . Ωζηφζν θαη ε ρξεζηκνπνίεζε ηνπ αξηζκνδείθηε γηα κηα 

ζεηξά εηψλ ηεο ίδηαο επηρείξεζεο παξέρεη ζηνηρεία, κηα ζπλερήο αχμεζε δείρλεη πην 

εληαηηθή ρξεζηκνπνίεζε ησλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ ζπλδέεηαη ή κε αχμεζε 

ησλ πσιήζεσλ ή κε αλαινγηθά κεγαιχηεξε αχμεζε ησλ πσιήζεσλ ζε ζρέζε κε ηελ 

αχμεζε ηνπ ελεξγεηηθνχ. Δλψ ε ζπλερείο κείσζε ζεκαίλεη κηθξφηεξε ρξεζηκνπνίεζε 

ηνπ ελεξγεηηθνχ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο πνπ ζεκαίλεη ππεξεπέλδπζε θεθαιαίνπ 

ζηα ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ. 

Γειαδή ν αξηζκνδείθηεο δείρλεη εάλ ππάξρεη ή φρη ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ζε 

ζρέζε κε ην χςνο ησλ πσιήζεσλ πνπ πξαγκαηνπνηεί
66

. 

 

4.8.5 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ δείρλεη ην βαζκφ 

ρξεζηκνπνίεζεο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. 

                                                 
66

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.93 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  =    Καζαξέο πσιήζεηο  

         Δλεξγεηηθνύ                     ΢ύλνιν ελεξγεηηθνύ               
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 Οπζηαζηηθά δείρλεη ηηο πσιήζεηο πνπ πξαγκαηνπνίεζε ε επηρείξεζε κε θάζε κνλάδα 

ηδίσλ θεθαιαίσλ. 

 

Έλαο πςειόο δείθηεο : 

Γείρλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη κεγάιεο πσιήζεηο ζε ζρέζε κε ην κηθξφ χςνο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ θαη ελδερνκέλσο λα ππάξρνπλ απμεκέλα θέξδε. Όκσο απφ πιεπξά 

αζθάιεηαο, ε επηρείξεζε είλαη ζε ιηγφηεξν επλντθή ζέζε γηαηί ιεηηνπξγεί 

ζηεξηδφκελε ζε μέλα θεθάιαηα. 

 

Έλαο ρακειόο δείθηεο : 

Ίζσο λα παξέρεη έλδεημε φηη ππάξρεη ππεξεπέλδπζε ζε πάγηα ζε ζρέζε κε ηηο 

πσιήζεηο
67

. 

Πάλησο, ν αξηζκνδείθηεο απηφο έρεη πεξηνξηζκέλε αμία σο πξνο ηελ αμηνπηζηία θαη 

ζπνπδαηφηεηα ησλ πιεξνθνξηψλ πνπ δίλεη, γηαηί είλαη έλαο ζχλζεηνο δείθηεο. ΢ηελ 

έθηαζε πνπ ηα ίδηα θεθάιαηα είλαη ηνπνζεηεκέλα ζε καθξνρξφληεο επελδχζεηο ή ζε 

άιια ζηνηρεία πνπ δελ ζπκκεηέρνπλ άκεζα ζηηο πσιήζεηο πνπ επηηπγράλεη ε 

επηρείξεζε
68

 . 

 

4.9 Αξηζκνδείθηεο Γαπαλώλ 

Οη αξηζκνδείθηεο δαπαλψλ δείρλνπλ πσο ρξεζηκνπνηεί ε επηρείξεζε ηηο επηκέξνπο 

δαπάλεο ηεο έλαληη ησλ δαπαλψλ ιεηηνπξγίαο. 

4.9.1 Αξηζκνδείθηεο Λεηηνπξγηθώλ Δμόδσλ 

    Δθθξάδεη ην πνζνζηφ ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ πνπ απνξξνθάηαη απφ ηα 

ιεηηνπξγηθά έμνδα θαη ην θφζηνο πσιεζέλησλ. 

 

 

                                                 
67

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α. 

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.97 
68

 Νηάξρνπ Νηθήηα Α. , Υξεκαηννηθνλνκηθή Αλάιπζε Λνγηζηηθψλ Καηαζηάζεσλ, Δθδφζεηο Α.      

΢ηακνχιεο, Αζήλα – Πεηξαηάο 1997 Πέκπηε Έθδνζε ζ.98 

Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα  =    Καζαξέο πσιήζεηο  

         Ιδίσλ Κεθαιαίσλ          ΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ              
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   Όπνπ ζηα ιεηηνπξγηθά έμνδα πεξηιακβάλνληαη ηα έμνδα δηνίθεζεο, δηάζεζεο θαη 

γεληθψλ εμφδσλ. 

   Έλαο κεγάινο αξηζκνδείθηεο δελ είλαη ζεηηθφο γηα ηελ επηρείξεζε, γηαηί δείρλεη φηη 

ην πνζνζηφ ησλ ιεηηνπξγηθψλ θεξδψλ πνπ παξακέλνπλ ζηελ επηρείξεζε βξίζθνληαη 

ζε ηέηνην επίπεδν πνπ ελδέρεηαη λα κελ επαξθνχλ γηα λα θαιχςνπλ ηα έμνδα ηεο 

επηρείξεζεο. 

   Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν κηθξφηεξε είλαη ε απνδνηηθφηεηα ηεο 

επηρείξεζεο. ΢ε απηή ηελ πεξίπησζε πξέπεη λα ειεγρζεί κήπσο δελ γίλνληαη 

πξνζπάζεηεο ζπκπίεζεο ησλ εμφδσλ απφ ηε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο, ή αλ απηά 

απμάλνληαη δπζαλάινγα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. Γηα λα ην θαηαθέξνπκε απηφ 

ειέγρνπκε ηελ θάζε θαηεγνξία ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ ρσξηζηά. Σν απνηέιεζκα 

πνπ παίξλνπκε είλαη πνζνζηφ ησλ θαζαξψλ πσιήζεσλ, ην νπνίν έρεη απνξξνθεζεί 

απφ ηα δηάθνξα ιεηηνπξγηθά έμνδα. 

 

  

 

Γείρλεη ηη πνζνζηφ θαζαξψλ πσιήζεσλ απνξξνθά ην θφζηνο πσιεζέλησλ. 

 

 

  

 Γείρλεη ην πνζνζηφ ησλ εμφδσλ δηνίθεζεο ζηηο θαζαξέο πσιήζεηο. 

 

  

 

Γείρλεη ην πνζνζηφ ησλ εμφδσλ δηάζεζεο ζηηο θαζαξέο πσιήζεηο
69

. 

 

                                                 
69

 ΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 

Αξηζκνδείθηεο Λεηηνπξγηθώλ  = Κόζηνο πσιεζέλησλ +Λεηηνπξγηθά έμνδα * 100 

                 Δμόδσλ                                        Καζαξέο πσιήζεηο             

Κόζηνο πσιεζέλησλ   * 100 

                           Καζαξέο πσιήζεηο 

Έμνδα δηνίθεζεο * 100 

                             Καζαξέο πσιήζεηο 

Έμνδα δηάζεζεο * 100 

                           Καζαξέο πσιήζεηο 
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4.10 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο 

   Ζ έλλνηα ηεο απνδνηηθφηεηαο εθθξάδεη ηελ ηθαλφηεηα κηαο επηρείξεζεο λα 

δεκηνπξγεί θέξδνο θαη ελδηαθέξεη ηνπο κεηφρνπο, ηνπο πηζησηέο, ηε δηνίθεζε θαη ηνπο 

εξγαδφκελνπο, ηνλ θάζε έλα γηα δηαθνξεηηθνχ ιφγνπο
70

. 

    Οη πην ζπρλά ρξεζηκνπνηνχκελνη αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο είλαη : 

 Αξηζκνδείθηεο κηθηνχ πεξηζσξίνπ ή κηθηνχ θέξδνπο  

 Αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ πεξηζσξίνπ ή θαζαξνχ θέξδνπο  

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ  

 Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κφριεπζεο  

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ
71

 

 

 

4.10.1 Αξηζκνδείθηεο Μηθηνύ Πεξηζσξίνπ ή Μηθηνύ Κέξδνπο 

    Γείρλεη ην κηθηφ θέξδνο πνπ απνιακβάλεη κηα επηρείξεζε. 

 

  

 

   Όπνπ         Μηθηά Κέξδε = Πσιήζεηο – Κόζηνο Πσιεζέλησλ 

 

Έλαο πςειόο δείθηεο : 

 Δπηηξέπεη ζηελ επηρείξεζε λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη άιια έμνδά ηεο θαη 

ζπγρξφλσο λα κέλεη έλα ηθαλνπνηεηηθφ πνζνζηφ θαζαξνχ θέξδνπο 

 Δίλαη ελδεηθηηθφο φηη ε δηνίθεζε ηεο επηρείξεζεο επηηπγράλεη θζελέο αγνξέο 

θαη πσιεί ζε πςειέο ή έρεη ηε δπλαηφηεηα λα αληαπεμέιζεη ρσξίο δπζθνιία ζε 

κηα αχμεζε ηνπ θφζηνπο ησλ πσινχκελσλ πξντφλησλ
72

. 

 

 

                                                 
70

 Γκίκα Δημήτριου Χ. , Η Ανάλυςη Και οι Χρήςεισ Σων Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Γ. 
Μπζνου, Αθήνα 2002 ς.221 
71

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς.100 
72

 Νιάρχου Νικήτα Α. , Χρηματοοικονομική Ανάλυςη Λογιςτικϊν Καταςτάςεων, Εκδόςεισ Α. 
΢ταμοφλησ, Αθήνα – Πειραιάσ 1997 Πζμπτη Ζκδοςη ς.102 

Αξηζκνδείθηεο Μηθηνύ  = 100 *   Μηθηά θέξδε  

       Κέξδνπο                            Καζαξέο πσιήζεηο                
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Έλαο ρακειόο δείθηεο : 

 Γείρλεη κία φρη πεηπρεκέλε πνιηηηθή ηεο δηνίθεζεο ζηνλ ηνκέα αγνξψλ θαη 

πσιήζεσλ, δειαδή ζηαζηκφηεηα ζηηο πσιήζεηο σο απνηέιεζκα λα κελ 

πξαγκαηνπνηνχληαη αγνξέο ζε κεγάιεο πνζφηεηεο πνπ ζα κπνξνχζαλ λα 

πεηχρνπλ ρακειέο ηηκέο. 

 

   Τπάξρεη πεξίπησζε κηα επηρείξεζε λα έρεη ζέζεη ζθφπηκα ρακειφ πεξηζψξην 

θέξδνπο πξνθεηκέλνπ λα επηηχρεη αχμεζε ηνπ φγθνπ ησλ πσιήζεψλ ηεο. 

   Γεληθά, ελψ πξνηηκάηαη έλαο πςειφο αξηζκνδείθηεο ζα πξέπεη λα ιακβάλνληαη 

ππφςε θαη άιινη παξάγνληεο. 

   Δπίζεο ζα πξέπεη λα αλαθεξζεί φηη ε ζρέζε ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ κε ηηο 

πσιήζεηο εμαξηάηαη απφ ηε κέζνδν απνηίκεζεο ησλ απνζεκάησλ. ΢ε πεξηφδνπο 

πιεζσξηζκνχ αλ αθνινπζείηαη ε κέζνδνο FIFO ζα έρεη  ζαλ απνηέιεζκα απμεκέλν 

πεξηζψξην θέξδνπο ( κεησκέλν θφζηνο πσιεζέλησλ ) απφ φηη αλ αθνινπζείηαη ε 

κέζνδνο LIFO ( απμεκέλν θφζηνο πσιεζέλησλ )
73

. 

 

4.10.2 Αξηζκνδείθηεο Καζαξνύ Πεξηζσξίνπ ή Καζαξνύ Κέξδνπο 

   Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο ζεσξείηαη έλαο απφ ηνπο ζπνπδαηφηεξνπο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχλ νη αλαιπηέο γηα ηελ πξφβιεςε ησλ κειινληηθψλ θεξδψλ.  

   Γείρλεη ην πνζνζηφ ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο πνπ έρεη κηα επηρείξεζε απφ ηηο πσιήζεηο 

ηεο. 

  

 

   Όπνπ ζηα θαζαξά θέξδε δελ πεξηιακβάλνληαη κε ιεηηνπξγηθά έζνδα θαη θέξδε 

(πνπ πξνέξρνληαη απφ ζπκκεηνρέο, πξνζσξηλέο επελδχζεηο ζε ρξεφγξαθα, 

δηθαηψκαηα επξεζηηερλίαο, θιεξψζεηο ιαρλψλ θαη άιια) φπσο θαη ηα κε ιεηηνπξγηθά 

έμνδα θαη δεκηέο (φπσο δεκηέο απφ θαηαζηξνθή εκπνξεπκάησλ)
74

. 
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Αξηζκνδείθηεο Καζαξνύ  = 100 *   Καζαξά θέξδε εθκ/ζεο 

            Κέξδνπο                                 Καζαξέο πσιήζεηο                
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   Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο ηφζν πην επηθεξδήο είλαη 

ε επηρείξεζε. Δάλ έρνπκε ζηε δηάζεζή καο ηνπο αξηζκνδείθηεο κηθηνχ θαη θαζαξνχ 

θέξδνπο κπνξνχκε λα αληιήζνπκε νηθνλνκηθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ επηρείξεζε : 

 

 

  

Δάλ φκσο θαη νη δχν αξηζκνδείθηεο κεηψλνληαη θαη ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα παξακέλνπλ 

ζηαζεξά ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο απηφ δείρλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη πςειφηεξν 

θφζηνο παξαγσγήο
75

. 

 

4.10.3 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Ιδίσλ θεθαιαίσλ 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ απεηθνλίδεη ηελ θεξδνθφξα 

δπλακηθφηεηα κηαο επηρείξεζεο θαη παξέρεη έλδεημε ηνπ θαηά πφζν επηηεχρζεθε ν 

ζηφρνο πξαγκαηνπνίεζεο ελφο ηθαλνπνηεηηθνχ απνηειέζκαηνο απφ ηε ρξήζε ησλ 

θεθαιαίσλ ηνπ κεηφρνπ
76

. Με άιια ιφγηα, κεηξά ηελ απνηειεζκαηηθφηεηα κε ηελ 

νπνία ηα θεθάιαηα ησλ θνξέσλ ηεο επηρείξεζεο απαζρνινχληαη ζε απηήλ θαη 

ππνινγίδεηαη κε ηνλ εμήο ηχπν : 

 

  

 

Έλαο πςειόο δείθηεο : 

 Απνηειεί έλδεημε φηη ε επηρείξεζε επεκεξεί θαη απηφ κπνξεί λα νθείιεηαη 

ζηελ επηηπρεκέλε δηνίθεζή ηεο, ζε επλντθέο γηα απηήλ νηθνλνκηθέο ζπλζήθεο, 

ζηελ εχζηνρε ρξεζηκνπνίεζε ησλ θεθαιαίσλ ηεο θ.α.  

                                                 
75
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Αξηζκνδείθηεο 

Μηθηνύ Κέξδνπο 

Αξηζκνδείθηεο 

Καζαξνύ Κέξδνπο 

 

΢ηαζεξφο Κάκςε 
Γπζαλάινγε αχμεζε ησλ εμφδσλ ιεηηνπξγίαο 

ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο 

Κάκςε ΢ηαζεξφο 

Γπζαλάινγε αχμεζε ηνπ θφζηνπο 

πσιεζέλησλ ζε ζρέζε κε ηα έζνδα ησλ 

πσιήζεσλ 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο = Καζαξά θέξδε εθκ/ζεο 

           Ιδίσλ Κεθαιαίσλ                ΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ               
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 Ωθειεί ηνπο κεηφρνπο, αθνχ ηα μέλα θεθάιαηα ζηελ επηρείξεζε θνζηίδνπλ 

ιηγφηεξν απφ φηη απνδίδνπλ ζ’ απηή.  

 

Έλαο ρακειόο δείθηεο : 

 Δίλαη ελδεηθηηθφο ηνπ φηη ε επηρείξεζε πάζρεη ζε θάπνην ηνκέα ηεο 

(αλεπαξθείο δηνίθεζε, ρακειή παξαγσγηθφηεηα, ππεξεπέλδπζε θεθαιαίσλ ηα 

νπνία δελ απαζρνινχληαη πιήξσο παξαγσγηθά, δπζκελείο νηθνλνκηθέο 

ζπλζήθεο θ.α.) ρσξίο φκσο θαη λα κπνξεί ν εμσηεξηθφο αλαιπηήο λα εληνπίζεη 

ην ή ηα αδχλαηα ζεκεία ηεο απφ ηνλ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε θαη κφλν
77

. 

 

 

   Yπάξρνπλ φκσο θνξέο πνπ ε πιεξνθνξία πνπ δίλεη ε ηηκή ηνπ δείθηε 

δηαζηξεβιψλεηαη. Μηα ηέηνηα πεξίπησζε κπνξεί λα έρνπκε ζε κηα αχμεζε ηνπ 

κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ πνπ θάλεη ε εηαηξία θαηά ηε δηάξθεηα ηνπ έηνπο θαη ηφηε ν 

παξαλνκαζηήο ηνπ θιάζκαηνο ππνινγίδεηαη κε έλαλ απφ ηνπο εμήο ηξφπνπο : 

 

i. Μέζος όρος ιδίων κεθαλαίων. Τπνινγίδεηαη ν κέζνο φξνο ησλ ηδίσλ 

θεθαιαίσλ πνπ ππήξραλ ζηελ αξρή θαη ζην ηέινο ηεο ρξήζεο, ζε πεξίπησζε 

πνπ δελ είλαη γλσζηφο ν αθξηβήο ρξφλνο κεηαβνιήο ηνπο
78

. 

  Ίδηα θεθάιαηα αξρήο + Ίδηα θεθάιαηα ηέινπο  

                                       2
79

 

 

ii.  Σηαθμικός μέζος όρος ιδίων κεθαλαίων. Τπνινγίδεηαη ν ζηαζκηθφο κέζνο 

φξνο ηδίσλ θεθαιαίσλ πνπ πξαγκαηηθά απαζρνιήζεθαλ κέζα ζηελ ρξήζε, ζε 

πεξίπησζε πνπ είλαη γλσζηφο ν αθξηβήο ρξφλνο κεηαβνιήο ηνπο. Γηα ηνλ 

ζθνπφ απηφ, ζην ίδην θεθάιαην αξρήο ηεο ρξήζεο πξνζηίζεηαη ε κεηαβνιή ηνπ 

ηδίνπ θεθαιαίνπ, πνιιαπιαζηαζκέλε επί ηφζα δσδέθαηα, φζνο είλαη ν αξηζκφο 

                                                 
77
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ησλ κελψλ πνπ κεζνιαβνχλ (απφ ηε ζηηγκή ηεο κεηαβνιήο) κέρξη ην ηέινο 

ηεο ρξήζεο
80

. 

           Αξρηθό θεθάιαην + κεηαβνιή ηδίσλ θεθαιαίσλ * αξηζκόο εκεξώλ ή κελώλ κέρξη ην ηέινο ηεο ρξήζεο 

12 ή  36581 

 

4.10.4 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο ΢πλνιηθνύ Κεθαιαίνπ 

   Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ δείρλεη ηελ απνδνηηθφηεηα 

ηεο επηρείξεζεο γηα ην ζχλνιν ησλ θεθαιαίσλ ηεο (ίδηα θαη μέλα). 

 

  

 

Όπνπ νη ηφθνη μέλνπ θεθαιαίνπ, ζπλαληψληαη : 

 Υξεσζηηθνί ηφθνη 

 Σφθνη θαη ζπλαθή έμνδα 

 Υξεσζηηθφ ππφινηπν ηνπ ινγαξηαζκνχ 86.01 (ρξεκαηννηθνλνκηθφ 

απνηέιεζκα) 

Έλαο πςειόο δείθηεο              δείρλεη φηη ε επηρείξεζε έρεη θαιή πνξεία 

Έλαο ρακειόο δείθηεο            είλαη εχθνιν λα κεδεληζηεί ζε πεξηφδνπο θξίζεο 

Ζ ρξήζε ηνπ αξηζκνδείθηε είλαη πεξηζζφηεξν σθέιηκε ηδηαίηεξα ζηελ πεξίπησζε 

ζχγθξηζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο, κε απηήλ, άιισλ επηρεηξήζεσλ ηνπ ίδηνπ θιάδνπ ή ζε 

πεξίπησζε ζχγθξηζεο ηεο απνδνηηθφηεηαο κηαο επηρείξεζεο απφ έηνο ζε έηνο
82

. 

 

4.10.5 Αξηζκνδείθηεο Οηθνλνκηθήο Μόριεπζεο 

Διέγρεη εάλ ηα μέλα θεθάιαηα επηδξνχλ ζεηηθά ή φρη ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ 

ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. 
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 ΢εκεηψζεηο θ. ΢ηαζάθε 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο = Καζαξά θέξδε + ηόθνη μέλσλ θεθαιαίσλ 

         ΢πλνιηθνύ Κεθαιαίνπ                             ΢πλνιηθό θεθάιαην 
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Οηθνλνκηθή Μόριεπζε Δπίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ  

                  > 1                  Θεηηθή 

                  < 1                Αξλεηηθή 

                  = 0                Μεδεληθή 

 

΢πλνςίδνληαο, ε επίδξαζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ ζηα θέξδε κηαο επηρείξεζεο 

είλαη ζεηηθή θαη επσθειήο, αλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ είλαη 

κεγαιχηεξε απφ ηελ απνδνηηθφηεηα ηνπ ζπλφινπ ησλ απαζρνινχκελσλ θεθαιαίσλ. 

Ζ δηαθνξά απηή δείρλεη ηελ επίδξαζε πνπ αζθεί ε ρξήζε ησλ δαλεηαθψλ θεθαιαίσλ 

επάλσ ζηελ απνδνηηθφηεηα ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο. Όηαλ ε 

απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ην θφζηνο ησλ 

δαλεηαθψλ ηεο θεθαιαίσλ, ηφηε ε πξνζθπγή ηεο επηρεηξήζεσο ζηνλ δαλεηζκφ είλαη 

επσθειήο γη απηήλ. Σν αληίζεην ζπκβαίλεη φηαλ ε απνδνηηθφηεηα ησλ ζπλνιηθψλ 

θεθαιαίσλ ηεο επηρεηξήζεσο είλαη κηθξφηεξε απφ ην θφζηνο ησλ δαλεηαθψλ ηεο 

θεθαιαίσλ
83

.  

 

4.10.6 Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο Δλεξγεηηθνύ 

   Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ κεηξά ηελ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ κηαο επηρείξεζεο , θαζψο θαη ησλ επί κέξνπο ηκεκάησλ ηεο. 

Απνηειεί έλα ηξφπν αμηνιφγεζεο θαη ειέγρνπ ηεο δηνίθεζεο ηεο επηρεηξήζεσο. 
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Αξηζκνδείθηεο Οηθνλνκηθήο  = απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ 

            Μόριεπζεο                      απνδνηηθόηεηα ζπλνιηθώλ θεθαιαίσλ 

Αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο = 100 * Καζαξά θέξδε εθκ/ζεο 

           Δλεξγεηηθνύ                                   ΢ύλνιν ελεξγεηηθνύ           
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Γηα ηνλ ππνινγηζκφ ηνπ ελ ιφγσ αξηζκνδείθηε ηα θαζαξά ιεηηνπξγηθά θέξδε πξέπεη 

λα ιακβάλνληαη ππφςε πξηλ απφ ηελ αθαίξεζε ησλ ρξεκαηννηθνλνκηθψλ εμφδσλ
84

. 

Αθφκα ζην ζχλνιν ελεξγεηηθνχ δελ πεξηιακβάλνληαη νη ζπκκεηνρέο θαζψο θαη άιιεο 

παξφκνηεο επελδχζεηο δηφηη απηέο δελ ζπληεινχλ ζηε δεκηνπξγία ησλ ιεηηνπξγηθψλ 

θεξδψλ. ΢ηελ πεξίπησζε πνπ θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ρξήζεσο κεηαβιήζεθε ζεκαληηθά 

ε ζπλνιηθή αμία ησλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ ηεο επηρείξεζεο πξέπεη λα ππνινγίδεηαη 

ν κέζνο φξνο ηνπ ελεξγεηηθνχ, ν νπνίνο δίλεηαη απφ ηνλ παξαθάησ ηχπν.  

 

Μέζνο όξνο ελεξγεηηθνύ = ελεξγεηηθό αξρήο ρξήζεο + ελεξγεηηθό ηέινπο ρξήζεο 

                                                                                    2
85

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ καο επηηξέπεη λα ζπγθξίλνπκε ηελ 

απνδνηηθφηεηα ηεο επηρείξεζεο πνπ εμεηάδνπκε κε ηελ απνδνηηθφηεηα άιισλ 

νκνεηδψλ επηρεηξήζεσλ θαζψο θαη κε ηελ απνδνηηθφηεηα άιισλ κνξθψλ επελδχζεσλ. 

Δπίζεο καο βνεζά λα παξαθνινπζήζνπκε ηε δηαρξνληθή πνξεία ηεο απνδνηηθφηεηαο 

ηεο ππφ εμέηαζεο επηρείξεζεο θαζψο θαη ηε δηεξεχλεζε ησλ αηηηψλ ηεο κεηαβνιήο 

ηεο δηαρξνληθά. Πνιινί εξεπλεηέο ππνζηεξίδνπλ φηη είλαη πξνηηκφηεξν ε δηεξεχλεζε 

ηεο θεξδνθφξαο δπλακηθφηεηαο ηεο επηρεηξήζεσο αλαιχνληαο ηνλ αξηζκνδείθηε 

απνδνηηθφηεηαο ελεξγεηηθνχ απφ ηνλ αξηζκνδείθηε θαζαξνχ πεξηζσξίνπ θέξδνπο
86

. 

 

4.11 Αξηζκνδείθηεο Δπελδύζεσλ 

Υξεζηκνπνηνχληαη απφ ηνπο επελδπηέο φηαλ πξφθεηηαη λα απνθαζίζνπλ αλ ζα έπξεπε 

λα αγνξάζνπλ, λα πσιήζνπλ ή λα δηαηεξήζνπλ ηελ επέλδπζή ηνπο ζε κεηνρηθνχο 

ηίηινπο κηαο επηρείξεζεο. 
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Γείρλεη : ην χςνο ησλ θαζαξψλ θεξδψλ πνπ αληηζηνηρεί ζε θάζε κεηνρή.  

Γηαθνξέο ζηα θέξδε θαηά κεηνρή κεηαμχ επηρεηξήζεσλ είλαη δχζθνιν λα 

εξκελεπζνχλ γηαηί φιεο νη επηρεηξήζεηο δελ έρνπλ ηνλ ίδην αξηζκφ κεηνρψλ. 

 

  

 

Γείρλεη : ην χςνο ηνπ κεξίζκαηνο πνπ δηαλέκεηαη θαηά κεηνρή. 

Πνιιέο επηρεηξήζεηο ηείλνπλ λα δίλνπλ ζηαζεξφ θαη ειαθξψο απμαλφκελν κέξηζκα 

θάζε ρξφλν θαη απηφ γηαηί ην ζηαζεξφ κέξηζκα παξέρεη κεγαιχηεξε αζθάιεηα ζηνπο 

επελδπηέο απ’ φηη έλα θπκαηλφκελν. 

 

  

 

Όζν κεγαιχηεξε είλαη ε κεξηζκαηηθή απφδνζε κηαο κεηνρήο ηφζν πην ειθπζηηθή 

γίλεηαη ζηνπο επελδπηέο. Δπίζεο νη κεξηζκαηηθέο απνδφζεηο δηαθφξσλ επηρεηξήζεσλ 

δηαθέξνπλ ζεκαληηθά κεηαμχ ηνπο θαη απηφ γηαηί ην χςνο ησλ κεξηζκάησλ πνπ 

θαηαβάιιεη θάζε κηα εμαξηάηαη απφ ηελ κεξηζκαηηθή πνιηηηθή πνπ αθνινπζεί. 

 

  

 

Όζν κεγαιχηεξν είλαη ην πνζνζηφ ησλ δηαλεκφκελσλ θεξδψλ ηφζν κεγαιχηεξν είλαη 

ην θαηαβαιιφκελν ζηνπο κεηφρνπο κέξηζκα. 

 

  

 

 

Καηά κεηνρή θέξδε =     ΢ύλνιν θαζαξώλ θεξδώλ  

                                     Αξηζκόο κεηνρώλ ζε θπθινθνξία 

Καηά κεηνρή κέξηζκα =          ΢ύλνιν κεξηζκάησλ 

                                       Αξηζκόο κεηνρώλ ζε θπθινθνξία  

Μεξηζκαηηθή απόδνζε =      Μέξηζκα θαηά κεηνρή 

                                           Σηκή κεηνρήο ζην ρξεκαηηζηήξην          

Πνζνζηό δηαλεκόκελσλ θεξδώλ = ΢ύλνιν κεξηζκάησλ ρξήζεο 

                                                              ΢ύλνιν θαζαξώλ θεξδώλ 

Δζσηεξηθή αμία κεηνρήο = ΢ύλνιν ηδίσλ θεθαιαίσλ 

                                            Αξηζκόο κεηνρώλ ζε θπθινθνξία 
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Ο ιφγνο ηεο εζσηεξηθήο πξνο ηελ ρξεκαηηζηεξηαθή αμία παξέρεη έλδεημε, εάλ ε 

κεηνρή είλαη ππεξηηκεκέλε ή ππνηηκεκέλε ζε ζρέζε κε ηελ ηξέρνπζα αμία ζην 

ρξεκαηηζηήξην. 

Ιζρύεη : Δζσηεξηθή αμία > ηξέρνπζα αμία        Τπνηίκεζε  

             Δζσηεξηθή αμία < ηξέρνπζα αμία         Τπεξηίκεζε 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

Λόγνο εζσηεξηθήο πξνο  =   εζσηεξηθή αμία θαηά κεηνρή 

  Υξεκαηηζηεξηαθή αμία     ηξέρνπζα ηηκή ζην ρξεκαηηζηήξην             
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ΚΕΥΑΛΑΙΟ ΠΕΜΠΣΟ  

ΑΝΑΛΤ΢Η ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΧΝ ΜΙΝΧΙΚΧΝ ΓΡΑΜΜΧΝ 

5.1 Γεληθέο πιεξνθνξίεο γηα ηελ Δηαηξία 

Ζ εηαηξία ηδξχζεθε ζηηο 25/05/1972 (ΦΔΚ 939-25/05/1972) κε έδξα ην Γήκν 

Ζξαθιείνπ Κξήηεο, επσλπκία «ΜΙΝΧΙΚΔ΢ ΓΡΑΜΜΔ΢ ΑΝΧΝΤΜΗ 

ΝΑΤΣΙΛΙΑΚΗ ΔΣΑΙΡΙΑ» θαη δηαθξηηηθφ ηίηιν «MINOAN LINES». Ζ εηαηξία 

δξαζηεξηνπνηείηαη ακηγψο ζην θιάδν ηεο επηβαηεγνχ λαπηηιίαο ηφζν ζε γξακκέο 

εζσηεξηθνχ φζν θαη ζε γξακκέο εμσηεξηθνχ. Οη κεηνρέο ηεο Δηαηξίαο είλαη 

εηζεγκέλεο ζην Υξεκαηηζηήξην Αμηψλ Αζελψλ κε θσδηθφ ΜΗΝΟΑ. Οη αληίζηνηρνη 

θσδηθνί ηεο κεηνρήο ζε άιια on line ζπζηήκαηα είλαη : Reuters: MILr.AT-

Bloomberg: MINOA GA. Σν ζχλνιν ησλ κεηνρψλ πνπ δηαηξείηαη ην κεηνρηθφ 

θεθάιαην ηεο Δηαηξίαο, θαζψο θαη ν κέζνο ζηαζκηζκέλνο αξηζκφο ηνπο, αλέξρεηαη ζε 

70.926.000 θνηλέο νλνκαζηηθέο κεηνρέο. Κάζε κεηνρή έρεη δηθαίσκα κία ςήθνπ. Ζ 

ζπλνιηθή θεθαιαηνπνίεζε ηεο Δηαηξίαο ηελ 31/12/2009 αλεξρφηαλ ζην πνζφ 

€291505860,00
87

. 

 

5.2 Αλάιπζε Αξηζκνδεηθηώλ ΜΙΝΧΙΚΧΝ ΓΡΑΜΜΧΝ 

 Βαζκόο Παγηνπνίεζεο =           Πάγηα (– απνζβεζκέλα πάγηα) 
                                                                       ΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 
 

2007 
547.498.269,24  =  0,81 

                               672.425.562,68 

2008 
529.795.016,63 =   0,78 

                               681.030.283,66 

2009 
445.341.826,64 =   0,69 

                              647.721.390,18 

 

Σν κεγαιχηεξν κέξνο ηνπ ελεξγεηηθνχ θαη θαηά ηα ηξία έηε απνηειείηαη απφ πάγηα 

πεξηνπζηαθά ζηνηρεία, αθνχ ε επηρείξεζε είλαη εληάζεσο πάγηαο πεξηνπζίαο θαη 

ζπγθεθξηκέλα είλαη κεηαθνξηθή εηαηξεία. 

                                                 
87

 http://www.minoan.gr/media/docs/2009/Notes_12m_2009_gr.pdf 

 

http://www.minoan.gr/media/docs/2009/Notes_12m_2009_gr.pdf
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 Κάιπςε Παγίσλ = Ίδηα θεθάιαηα   
                                         Πάγηα   
 

 

 

 

 

 

 

Σα ίδηα θεθάιαηα δελ είλαη αξθεηά ψζηε λα ρξεκαηνδνηνχλ ηα πάγηα θαη απηφ γίλεηαη 

αληηιεπηφ απφ ηνλ αξηζκνδείθηε θάιπςεο παγίσλ φπνπ ζε θαλέλα έηνο δελ είλαη 

κεγαιχηεξνο απφ έλα. Δπνκέλσο ε επηρείξεζε γηα λα θαιχςεη ηα πάγηα είλαη 

ππνρξεσκέλε λα αλαηξέμεη θαη ζηα μέλα θεθάιαηα. 

 Αξηζκνδείθηεο Απηνρξεκαηνδόηεζεο =    Απνζεκαηηθά  
                                                            Μεηνρηθό θεθάιαην       

                                                

 

 

 

 

 

Ζ επηρείξεζε παξαθξαηεί θεθάιαηα 37% (ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ) θαη απηφ ηε 

ζπκθέξεη γηαηί απμάλεη ηα ίδηα θεθάιαηα θαη έηζη βειηηψλεη ηε ζέζε ηεο. 

 Οηθνλνκηθήο Απηνλνκίαο =    Ίδηα θεθάιαηα 

                                             ΢πλνιηθά θεθάιαηα 

 

 

 

 

 

Απφ ηνλ αξηζκνδείθηε νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο απνδεηθλχεηαη φηη ε επηρείξεζε θαη 

ηα ηξία έηε έρεη ίδηα θεθάιαηα κηθξφηεξα ηνπ 50% ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ νπφηε 

έρεη έληνλε εμάξηεζε απφ ην μέλν θεθάιαην. ΢πγθεθξηκέλα θαηά ην 2007 ε εμάξηεζε 

ηεο επηρείξεζεο απφ Ξέλα Κεθάιαηα ήηαλ 0,66 ή 66%, αθνχ ηα ίδηα θεθάιαηα 

2007 
268.180.949,17  =   0,48 

                               547.498.269,24 

2008 
266.618.437,93  =   0,50 

                               529.795.016,63 

2009 

309.038.753,16  =   0,69 

                               445.341.826,64 

 

2007 
58.262.295,73    =    0,37 

                              159.583.500,00 

2008 
58.361.495,73    =    0,37 

                              159.583.500,00 

2009 

58.361.495,73    =     0,37 

                              159.583.500,00 

 

2007 
268.180.949,17 =   0,34 

                                 672.425.562,68 

2008 
266.618.437,93 =    0,39 

                                681.030.283,66 

2009 
309.038.753,16 =    0,48 

                                647.721.390,18 
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απνηεινχλ ην 0,34 ή 34% ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ. Παξαηεξείηαη φκσο κείσζε ηεο 

εμάξηεζεο θαηά ηα έηε 2008 θαη 2009 ζε 61% θαη 52% αληίζηνηρα. Παξ’ φια απηά, 

δελ παχεη λα εμαξηάηαη ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο απφ μέλα 

θεθάιαηα. Γη’ απηφ πξέπεη λα ειεγρζεί έλα πξφθεηηαη γηα μέλα καθξφρξνλα ή 

βξαρχρξνλα θεθάιαηα. 

                                      Ξέλεο Βξαρύρξνλεο Τπνρξεώζεηο 
                                                 ΢πλνιηθό Κεθάιαην 
 
 
 

 

 

 

 

Καηά ηα δχν πξψηα έηε, 2007 θαη 2008 πξέπεη λα εμνθιεζνχλ κέζα ζην έηνο κφλν ην 

29% θαη ην 10% αληίζηνηρα, πνπ απνηεινχλ ηηο μέλεο βξαρχρξνλεο ππνρξεψζεηο, 

αξθεηά κηθξά πνζνζηά πνπ είλαη σθέιηκν γηα ηελ επηρείξεζε αλ θαη ζα εμεηαζηνχλ 

θαη νη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο γηα λα εμαθξηβψζνπκε εάλ είλαη ζε ζέζε λα 

εμνθιήζεη  απηέο ηηο ππνρξεψζεηο. Όκσο ην 2009 ν αξηζκνδείθηεο είλαη 51%, νπφηε 

πάλσ απφ ηηο κηζέο ππνρξεψζεηο ηεο επηρείξεζεο είλαη βξαρχρξνλεο. Απηφ δελ είλαη 

πξνο φθειφο ηεο γηαηί ελδέρεηαη λα κελ θαηαθέξεη λα ηηο θαιχςεη. 

 Γεληθή Ρεπζηόηεηα = απνζέκαηα + απαηηήζεηο + δηαζέζηκα 
                                         Βξαρπρξόληεο Τπνρξεώζεηο 

 

 

 

 

 

 

Έλαο ηθαλνπνηεηηθφο αξηζκνδείθηεο πξέπεη λα θπκαίλεηαη πεξίπνπ ζην δπν, φκσο 

ζηελ ειεγρφκελε  επηρείξεζε είλαη πνιχ πην ρακειφο θαη απηφ δείρλεη φηη ε 

επηρείξεζε δελ είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

2007 
193.743.431,18  =   0,29 

                                672.425.562,68 

2008 
71.394.856,45   =    0,10 

                               681.030.283,66 

2009 
331.657.118,84  =    0,51 

                                647.721.390,18 

2007 
49.912.159,51     =    0,25 

                                193.743.431,18 

2008 
                                73.205.796,84    =        1 

                                 71.394.856,45 

2009 

113.766.422,17   =    0,34 

                               331.657.118,84 
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 Δηδηθή Ρεπζηόηεηα = Απαηηήζεηο + Γηαζέζηκα 
                                 Βξαρπρξόληεο Τπνρξεώζεηο 

 

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο δίλεη πην ζαθή εηθφλα γηα ηε δπλαηφηεηα 

εμφθιεζεο ησλ βξαρπρξφλησλ ππνρξεψζεσλ, αθνχ δελ πεξηιακβάλεη ηα απνζέκαηα 

ηα νπνία ελδέρεηαη λα απνηεινχλ κεγάιν κέξνο ηνπ θπθινθνξνχλ ελεξγεηηθνχ αιιά 

δελ απνθέξνπλ άκεζα κεηξεηά. Οη απαηηήζεηο θαη ηα δηαζέζηκα είλαη ηα ζηνηρεία ηνπ 

ελεξγεηηθνχ πνπ είλαη ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα. Γηα λα είλαη ηθαλνπνηεηηθφο απηφο ν 

δείθηεο πξέπεη λα είλαη κεγαιχηεξνο απφ ηε κνλάδα θαη θάηη ηέηνην δελ ηζρχεη. Μφλν 

ην έηνο 2008 βξίζθεηαη αξθεηά θνληά ζηε κνλάδα θαη κπνξεί λα ζεσξεζεί ζρεδφλ 

επαξθήο. Αληίζεηα θαηά ην 2009 είλαη αλεπαξθήο, ζεκεηψλνληαο κεγάιε πηψζε απφ 

ην πξνεγνχκελν έηνο. Έλαο αλεπαξθήο δείθηεο δείρλεη φηη ηα ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκα 

ζηνηρεία ηεο επηρείξεζεο είλαη αλεπαξθή λα θαιχςνπλ ηηο ηξέρνπζεο ππνρξεψζεηο. 

 

 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απνζεκάησλ =    Κόζηνο Πσιεζέλησλ  
                                                               Μέζν Ύςνο Απνζεκάησλ 

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο απνζεκάησλ είλαη αξθεηά ηθαλνπνηεηηθφο 

θαζψο βιέπνπκε φηη αλαλεψλεη θαηά κέζν φξν ηα απνζέκαηά ηεο 32  θνξέο ην ρξφλν 

γηα ην 2007 θαη ην 2008 θαη 25 θνξέο γηα ην 2009. Σν ηειεπηαίν έηνο αλαλεψλεη πην 

αξγά ηα απνζέκαηα ζε ζρέζε κε ηα δχν πξνεγνχκελα έηε , δειαδή ηα απνζέκαηα 

θαζπζηεξνχλ πεξηζζφηεξν λα κεηαηξαπνχλ ζε ξεπζηά. 

 

2007 
45.359.611,51 =   0,23 

                                 193.743.431,18 

2008 
67.698.739,06  =   0,94 

                                 71.394.856,45 

2009 

53.057.159,16  =   0,16 

                                 331.657.118,84 

 

2007 
      138.127.079,63    =     32,18 

                               4.030.255,95 + 4.552.578,00 

                                                     2 

2008 
        161.764.241,24 =        32,16 

                              5.507.057,78 + 4.552.578,00 

                                                     2 

2009 
         149.774.376,20=         25,77 

                        6.113.772,18 + 5.507.057,78 

                                                 2 
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 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Απαηηήζεσλ = Καζαξέο Πσιήζεηο 
                                                             Μέζν Όξν Πσιήζεσλ 
 

 

 

 

 

 

 

 

Ζ απαηηήζεηο εηζπξάηηνληαη θαηά κέζν φξν 4 θνξέο γηα ην έηνο 2007 θαη 4 γηα ην 

2008 ελψ ην 2009 εηζπξάηηνληαη αθφκε πην αξγά, 3 θνξέο. Γηα φια ηα έηε ν δείθηεο 

είλαη πνιχ ρακειφο θαη ηδηαίηεξα ην ηειεπηαίν έηνο έρεη κεησζεί αθφκε πεξηζζφηεξν. 

Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο κπνξεί λα παξέρεη έλδεημε φηη ίζσο ε επηρείξεζε λα 

αλαγθάδεηαη λα δαλείδεηαη βξαρππξφζεζκα γηα λα είλαη ζε ζέζε λα εμνθιεί ηηο 

ππνρξεψζεηο ηεο. 

 

 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Τπνρξεώζεσλ = Κόζηνο Πσιεζέλησλ 
                                                         Μέζν Ύςνο Βξαρππξόζεζκσλ Τπνρξεώζεσλ 

 

 

 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο ππνρξεψζεσλ δείρλεη πφζεο θνξέο κέζα 

ζην έηνο πιεξψλνληαη νη βξαρππξφζεζκεο ππνρξεψζεηο. Όκσο κεγαιχηεξε ζεκαζία 

έρεη ε ζπζρέηηζε ηνπ δείθηε απηνχ κε ηνλ δείθηε θπθινθνξηαθήο ηαρχηεηαο 

απαηηήζεσλ. Δάλ ηζρχεη θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απαηηήζεσλ > θπθινθνξηαθή 

ηαρχηεηα ππνρξεψζεσλ είλαη θαιφ γηα ηελ επηρείξεζε γηαηί νη ππνρξεψζεηο 

εμνθινχληαη κε πην αξγφ ξπζκφ απφ φηη εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο. Καη ζηα ηξία 

έηε ε θπθινθνξηαθή ηαρχηεηα απαηηήζεσλ είλαη κεγαιχηεξε απφ ηελ θπθινθνξηαθή 

ηαρχηεηα ππνρξεψζεσλ. Ζ επηρείξεζε δελ ρξεηάδεηαη λα δηαηεξεί κεγάια πνζά ζε 

θπθινθνξηαθά ζηνηρεία αθνχ είλαη ζαλ λα ρξεκαηνδνηείηαη απφ ηνπο πηζησηέο ηεο. 

2007 
           195.701.520,97                 =       4,25 

                        39.772.061,94+ 52.150.215,08 

                                                   2 

2008 
               213.629.400,19             =        4,9 

                           47.201.610,42+ 39.772.061,94 

                                                    2 

2009 
                171.117.525,27             =      3,17 

                         60.709.263,01+ 47.201.610,42 

                                                   2 

2007 
           138.127.079,63                =       0,94 

                         193.743.431,18+ 99.657.729,35 

                                                     2 

2008 
               161.764.241,24            =        1,2 

                         71.394.856,45+ 193.743.431,18 

                                                      2 

2009 
                149.774.376,20            =      0,74 

                         331.657.118,84+ 71.394.856,45 

                                                      2 
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 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Δλεξγεηηθνύ = Καζαξέο Πσιήζεηο  
                                                              ΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ 

 

 

 

 

 

 

Έλαο ρακειφο δείθηεο απνηειεί έλδεημε κε εληαηηθήο ρξεζηκνπνίεζεο ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ. Θα πξέπεη ή λα απμήζεη ην βαζκφ ρξεζηκνπνίεζήο ηνπο ή 

λα ξεπζηνπνηήζεη θάπνηα απφ απηά. 

 

 Κπθινθνξηαθή Σαρύηεηα Ιδίσλ Κεθαιαίσλ =       Καζαξέο Πσιήζεηο 
                                                                                  ΢ύλνιν Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

 

 

 

 

 

 

Έλαο ρακειφο αξηζκνδείθηεο ίζσο παξέρεη έλδεημε φηη ππάξρεη ππεξεπέλδπζε ζε 

πάγηα ζε ζρέζε κε ηηο πσιήζεηο. Πάλησο ν αξηζκνδείθηεο έρεη πεξηνξηζκέλε αμία. 

 

 Αξηζκνδείθηεο Γαπαλώλ = Κόζηνο πσιεζέλησλ + Λεηηνπξγηθά έμνδα * 100 
                                                               Καζαξέο πσιήζεηο 
 
Όπνπ αλαιχεηαη ζηνπο εμήο:  

 
 
 
 

 

  

 

2007 
           195.701.520,97    =       0,29 

                                     672.425.562,68 

2008 
               213.629.400,19     =        0,31 

                                     681.030.283,66 

2009 
                171.117.525,27         =      0,26 

                                     647.721.390,18 

2007 
           195.701.520,97    =       0,73 

                                    268.180.949,17 

2008 
             213.629.400,19      =     0,80 

                                     266.618.437,93 

2009 
               171.117.525,27       =      0,55 

                                     309.038.753,16 

 Κφζηνο πσιεζέλησλ 
         Καζαξέο πσιήζεηο 

 Έμνδα δηνίθεζεο 
             Καζαξέο πσιήζεηο 

 Έμνδα δηάζεζεο 
                   Καζαξέο πσιήζεηο 

 



 

 

 
 49 

 

   Απφ ην γεληθφ ηχπν δαπαλψλ ησλ ιεηηνπξγηθψλ εμφδσλ βιέπνπκε φηη έλα κεγάιν 

πνζνζηφ απφ ηηο πσιήζεηο ρξεζηκνπνηνχληαη γηα ηα ιεηηνπξγηθά έμνδα. 

Τπνινγίδνληαο ηνπο επηκέξνπο δείθηεο δαπαλψλ παξαηεξνχκε φηη ην κεγαιχηεξν 

πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ απνξξνθάηαη απφ ην θφζηνο πσιεζέλησλ. ΢πγθεθξηκέλα ην 

2007 απνξξνθάηαη 70,5%, ην 2008 75,12% θαη ην 2009 105,9%. Σα έμνδα δηνίθεζεο 

θαη δηάζεζεο απνξξνθνχλ  πνιχ κηθξφηεξν πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ θαη θαηά ηα ηξία 

έηε. 

   Σν ηειεπηαίν έηνο ε επηρείξεζε βξίζθεηαη ζε ρεηξφηεξε ζέζε απφ ηα δχν 

πξνεγνχκελα αθνχ έρεη απμεκέλν δείθηε δαπαλψλ. 

 

 Αξηζκνδείθηεο Μηθηνύ Κέξδνπο =      Μηθηά θέξδε  * 100 
                                            Καζαξέο πσιήζεηο 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
   Μηα επηρείξεζε πξέπεη λα έρεη έλα αξθεηά κεγάιν πνζνζηφ κηθηνχ θέξδνπο ψζηε 

λα κπνξεί λα θαιχπηεη ηα ιεηηνπξγηθά θαη άιια έμνδα θαη ζπγρξφλσο λα ηεο κέλεη 

έλα ηθαλνπνηεηηθφ θαζαξφ θέξδνο. ΢ηε ζπγθεθξηκέλε επηρείξεζε ην πνζνζηφ ηνπ 

κηθηνχ θέξδνπο δελ είλαη ηδηαίηεξα πςειφ θαη θαηά ην 2009 είλαη αθφκε πην ρακειφ. 

Δίλαη πηζαλφ ε επηρείξεζε λα αληηκεησπίδεη δπζθνιία ηθαλνπνίεζεο ησλ εμφδσλ ηεο 

αιιά θαη ρακειά θέξδε. 

 2007 2008 2009 

Γεληθόο δείθηεο δαπαλώλ  
167.003.282,68 = 85,3% 

195.701.520,97 

189.905.420,38 =88,8% 

213.629.400,19 

181.245.570,02 = 105,9% 

 171.117.525,27 

Κόζηνο πσιεζέλησλ *100 

Καζαξέο πσιήζεηο 

138.127.079,63  = 70,5% 

195.701.520,97 
161.764.241,24   =75,72% 
213.629.400,19 

149.774.376,20  =87,5% 
171.117.525,27 

Έμνδα δηνίθεζεο *100 

   Καζαξέο πσιήζεηο 

9.357.204,72      =9,5% 

195.701.520,97 
8.560.678,02    =4% 
213.629.400,19 

8.300.776,44   =4,8% 
171.117.525,27 

Έμνδα δηάζεζεο *100 

    Καζαξέο πσιήζεηο 

19.457.138,58     =9,9% 

195.701.520,97 
19.505.007,07   =9,1% 
213.629.400,19 

22.477.838,50   =13,1% 
171.117.525,27 

2007 
57.574.441,34 = 29,42% 

                                195.701.520,97 

2008 
51.865.158,95= 24,28% 

                                 213.629.400,19 

2009 
   21.343.149,07=  12,47% 

                                     171.117.525,27 
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 Αξηζκνδείθηεο Καζαξνύ Κέξδνπο = Καζαξά θέξδε εθκεηάιιεπζεο * 100 
                                                                      Καζαξέο πσιήζεηο 
 

 
 
 

 

 

 

Ο αξηζκνδείθηεο θαζαξνχ θέξδνπο αλ θαη είλαη ρακειφο θαηά ηα δχν πξψηα έηε, 

παξαηεξείηαη κεγάιε αχμεζε απφ ην 2008 ζην 2009 θαη απηφ νθείιεηαη ζηα 

απμεκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα, φπσο θαίλεηαη απφ ηα απνηειέζκαηα ρξήζεο. 

Όζν κεγαιχηεξνο είλαη ν αξηζκνδείθηεο ηφζν πην επηθεξδήο είλαη ε επηρείξεζε. 

 

 Απνδνηηθόηεηα Ιδίσλ Κεθαιαίσλ = Καζαξά θέξδε εθκεηάιιεπζεο  * 100 
                                                               ΢ύλνιν Ιδίσλ Κεθαιαίσλ 

 
 
 

 

 

 

 

Έλαο ρακειφο δείθηεο, φπσο ζηελ πεξίπησζή καο είλαη ελδεηθηηθφο ηνπ φηη ε 

επηρείξεζε πάζρεη ζε θάπνην ηνκέα ηεο, ρσξίο φκσο λα κπνξνχκε λα εληνπίζνπκε 

πνπ αθξηβψο βξίζθεηαη ε αδπλακία ηεο επηρείξεζεο. 

 

 Απνδνηηθόηεηα ΢πλνιηθώλ Κεθαιαίσλ =Καζαξά θέξδε+ηόθνη μέλνπ θεθαιαίνπ *100 

                                                                                                        ΢πλνιηθά θεθάιαηα 

 

 

 

 

 

2007 
10.570.873,09= 5,4% 

                               195.701.520,97 

2008 
1.983.788,76=   0,9% 

                               213.629.400,19 

2009 
42.420.315,23=   24,7% 

                              171.117.525,27 

2007 
10.570.873,09= 3,9% 

                                  268.180.949,17 

2008 
1.983.788,76=   0,7% 

                                  266.618.437,93 

2009 
42.420.315,23=   13,7% 

                                309.038.753,16 

2007 
10.570.873,09 + 25.036.595,86= 5,3% 

                                  672.425.562,68 

2008 
1.983.788,76 + 25.054.821,24=   3,97% 

                                  681.030.283,66 

2009 
42.420.315,23 + 10.216.315,29=   8,1% 

                                  647.721.390,18 
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Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθφηεηαο ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ είλαη έλαο απφ ηνπο 

ζεκαληηθφηεξνπο δείθηεο γηαηί δείρλεη ηελ ηθαλφηεηα ηνπ ζπλνιηθνχ θεθαιαίνπ λα 

δεκηνπξγεί θέξδνο αλεμάξηεηα απφ ηηο πεγέο πξνέιεπζεο ησλ θεθαιαίσλ απηψλ. Αλ 

θαη θαηά ην 2009 παξαηεξείηαη κηα αχμεζε ηνπ δείθηε, ζπλερίδεη λα παξακέλεη ζε 

ρακειά επίπεδα.  

 

 Αξηζκνδείθηεο νηθνλνκηθήο κόριεπζεο = Απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ  
                                                                     Απνδνηηθόηεηα ζπλνιηθνύ θεθαιαίνπ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ζ επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη ζεηηθή θαη επσθειήο κφλν γηα ην έηνο 

2009,γηα ηα άιια δπν έηε είλαη αξλεηηθή.  

 

 Απνδνηηθόηεηα ελεξγεηηθνύ = Καζαξά θέξδε εθκεηάιιεπζεο * 100 
                                                          ΢ύλνιν ελεξγεηηθνύ 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

Ζ απφδνζε ησλ ζπλνιηθψλ πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ έρεη απμεζεί απφ ην 2008 ζην 

2009. Αλ θαη είλαη πνιχ κηθξά ηα πνζνζηά θαη γηα ηα ηξία έηε, είλαη ζεηηθφ φηη 

ππάξρεη κηα αχμεζε θαηά ην 2009. 

 

 

2007 
3,9   =   0,73 

                                         5,3 

2008 
 0,7   =  0,17 

                                         3,97 

2009 
13,7   =   1,69 

                                             8,1 

2007 
10.570.873,09= 1,58% 

                              672.425.562,68 

2008 
1.983.788,76=   0,29% 

                              681.030.283,66 

2009 
42.420.315,23=   6,54% 

                             647.721.390,18 
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5.3   ΢πγθεληξσηηθόο Πίλαθαο Αξηζκνδεηθηώλ  

ΑΡΙΘΜΟΓΔΙΚΣΔ΢ 2007 2008 2009 

Βαζκφο Παγηνπνίεζεο 0,81 0,78 0,69 

Κάιπςεο Παγίσλ 0,48 0,5 0,69 

Απηνρξεκαηνδφηεζεο 0,37 0,37 0,37 

Οηθνλνκηθή Απηνλνκία 0,34 0,39 0,48 

Ξέλεο Β.Τ / ΢πλνιηθφ θεθάιαην 0,29 0,10 0,51 

Γεληθή Ρεπζηφηεηα 0,25 1 0,34 

Δηδηθή Ρεπζηφηεηα 0,23 0,94 0,16 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα 

Απνζεκάησλ 
32,18 32,16 25,77 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα 

Απαηηήζεσλ 
4,25 4,9 3,17 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα 

Τπνρξεψζεσλ 
0,94 1,2 0,74 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα 

Δλεξγεηηθνχ 
0,29 0,31 0,26 

Κπθινθνξηαθή Σαρχηεηα Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 
0,73 0,80 0,55 

Γεληθφο Γείθηεο Γαπαλψλ 

 
85,3% 88,8% 105,9% 

Κφζηνο πσιεζέλησλ 

Καζαξέο πσιήζεηο 

 

70,5% 75,72% 87,5% 

Έμνδα δηνίθεζεο 

Καζαξέο πσιήζεηο 

 

9,5% 4% 4,8% 

Έμνδα δηάζεζεο 

Καζαξέο πσιήζεηο 

 

9,9% 9,1% 13,1% 

Μηθηνχ Κέξδνπο 29,42% 24,28% 12,47% 

Καζαξνχ Κέξδνπο 5,4% 0,9% 24,7% 

Απνδνηηθφηεηαο Ηδίσλ 

Κεθαιαίσλ 
3,9% 0,7% 13,7% 

Απνδνηηθφηεηαο ΢πλνιηθνχ 

Κεθαιαίνπ 
5,3% 3,97% 8,1% 

Οηθνλνκηθήο Μφριεπζεο 0,73 0,17 1,69 

Απνδνηηθφηεηα Δλεξγεηηθνχ 

 
1,58% 0,29% 6,54% 
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5.4    Οηθνλνκηθέο Καηαζηάζεηο Δηαηξείαο MINOAN LINES  

 

ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΤ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΧΝ 2007 
 

 1/1-31/12/2007 

 
1/1-31/12/2006 

 
Έζνδα πσιήζεσλ 195.701.520,97 206.703.062,77 

Κφζηνο πσιεζέλησλ -138.127.079,63 -147.580.389,82 

Μηθηά θέξδε    57.574.441,34 59.122.672,95 
Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα 436.856,37 12.021.101,73 

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -19.457.138,58 -19.134.825,72 

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -9.357.204,72 -9.654.793,96 

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έμνδα -61.859,75 -333.710,58 

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 
29.135.094,66 42.020.444,42 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 6.527.931,67 2.614.354,01 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -25.037.379,00 -27.768.957,22 

Κέξδε απφ ζπγγελείο επηρεηξήζεηο    - - 

Κέξδε πξν θόξσλ 10.625.647,33 16.865.841,21 
Φφξνη εηζνδήκαηνο -54.774,24 1.407.595,56 

Κέξδε κεηά από θόξνπο 10.570.873,09 18.273.436,77 

 Καηαλέκνληαη ζε: 

 
  

Μεηόρνπο Δηαηξίαο 10.570.873,09 18.273.436,77 

Μεηόρνπο κεηνςεθίαο - - 

Κέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή – 

βαζηθά & πξνζαξκνζκέλα 

0,15 0,26 
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Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 2007 

 31/12/2007 31/12/2006 

Δλεξγεηηθό   

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   

Πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 547.498.269,24 563.644.175,87 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο 3.478.021,47 3.478.021,47 

Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο εηαηξίεο 66.185.097,17 66.080.097,17 

Άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία 

               - 4.311.622,45 

Μαθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 45.096,33 31.079,19 

΢ύλνιν κε θπθινθνξνύλησλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ          

617.206.484,21 637.544.996,15 

Κπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό   

Απνζέκαηα       4.552.578,00 4.030.255,95 

Απαηηήζεηο 39.772.061,94 52.150.215,08 

Αμηφγξαθα δηαζέζηκα πξνο πψιεζε 82.937,64 64.900,64 

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 5.223.951,32 7.250.064,47 

Σακηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 5.587.549,57 16.596.091,98 

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

πνπ θαηέρνληαη πξνο πψιεζε   

               -                                  - 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ                                                                             55.219.078,47 80.091.528,12 

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ                                                                                   672.425.562,68 717.636.524,27 

Ίδηα θεθάιαηα & Τπνρξεώζεηο   

Ίδηα θεθάιαηα   

Μεηνρηθφ θεθάιαην                                                                                    159.583.500,00 159.583.500,00 

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην                                                                                                                                                                      26.942.576,38 26.942.576,38 

Απνζεκαηηθά αληηζηάζκηζεο θαη εχινγεο 

αμίαο                      

- 3.446.811,90 

Λνηπά απνζεκαηηθά                                                                                                                                                                                                                                   58.262.295,73 57.732.295,73 

Απνηειέζκαηα εηο λέν 23.392.577,06 22.926.713,97 

΄Ιδηα θεθάιαηα απνδηδόκελα ζηνπο 

κεηόρνπο ηεο Μεηξηθήο                                                                                                                            

268.180.949,17 270.631.897,98 

Γηθαηώκαηα κεηνςεθίαο                 -                              - 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ                                                                                      268.180.949,17 270.631.897,98 

Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Μαθξνπξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο   203.041.971,97 339.835.685,36 

Τπνρξεψζεηο θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ 

πξνζσπηθνχ                                                                   

2.462.945,19 2.321.825,80 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ 4.996.265,17 5.189.385,78 

΢ύλνιν καθξνπξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ 210.501.182,33                                     347.346.896,94 

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Βξαρππξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο 21.277.162,32 35.072.877,45 

Μαθξνπξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο 

πιεξσηέεο ζηελ επφκελε ρξήζε 

136.793.713,39 25.729.596,00 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 

35.672.555,47                                       38.855.255,90 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ    193.743.431,18 99.657.729,35 

΢ύλνιν Τπνρξεώζεσλ 404.244.613,51 447.004.626,29 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ & Τπνρξεώζεσλ 672.425.562,68 717.636.524,27       
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ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΤ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΧΝ 2008 
 

 1/1-31/12/2008 

 
1/1-31/12/2007 

 
Έζνδα πσιήζεσλ 213.629.400,19 195.701.520,97 

Κφζηνο πσιεζέλησλ -161.764.241,24 -138.127.079,63 

Μηθηά θέξδε 51.865.158,95    57.574.441,34 
Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα 775.779,70 436.856,37 

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -19.505.007,07 -19.457.138,58 

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -8.560.678,02 -9.357.204,72 

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έμνδα -75.494,05 -61.859,75 

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 
24.499.759,51 29.135.094,66 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 2.586.742,83 6.527.931,67 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -25.102.713,58 -25.037.379,00 

Κέξδε απφ ζπγγελείο επηρεηξήζεηο    - - 

Κέξδε πξν θόξσλ 1.983.788,76 10.625.647,33 
Φφξνη εηζνδήκαηνο - -54.774,24 

Κέξδε κεηά από θόξνπο 1.983.788,76 10.570.873,09 

 Καηαλέκνληαη ζε: 

 
  

Μεηόρνπο Δηαηξίαο 1.983.788,76 10.570.873,09 

Μεηόρνπο κεηνςεθίαο - - 

Κέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή – 

βαζηθά & πξνζαξκνζκέλα 

0,03 0,15 
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Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 2008 

 31/12/2008 31/12/2007 

Δλεξγεηηθό   

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   

Πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 529.795.016,63 547.498.269,24 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 1.545.643,12 - 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο 3.777.871,47 3.478.021,47 

Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο εηαηξίεο 66.185.097,17 66.185.097,17 

Άιια ρξεκαηννηθνλνκηθά πεξηνπζηαθά 

ζηνηρεία 

               - 4.311.622,45 

Μαθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 35.520,55 45.096,33 

΢ύλνιν κε θπθινθνξνύλησλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ          

601.339.148,94 617.206.484,21 

Κπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό   

Απνζέκαηα       5.507.057,78 4.552.578,00 

Απαηηήζεηο 47.201.610,42 39.772.061,94 

Αμηφγξαθα δηαζέζηκα πξνο πψιεζε 82.545,30 82.937,64 

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 6.402.792,58 5.223.951,32 

Σακηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 20.497.128,64 5.587.549,57 

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

πνπ θαηέρνληαη πξνο πψιεζε   

               -                                  - 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ                                                                             79.691.134,72 55.219.078,47 

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ                                                                                   681.030.283,66 672.425.562,68 

Ίδηα θεθάιαηα & Τπνρξεώζεηο   

Ίδηα θεθάιαηα   

Μεηνρηθφ θεθάιαην                                                                                    159.583.500,00 159.583.500,00 

Γηαθνξά ππέξ ην άξηην                                                                                                                                                                      26.942.576,38 26.942.576,38 

Απνζεκαηηθά αληηζηάζκηζεο θαη εχινγεο 

αμίαο                      

- 3.446.811,90 

Λνηπά απνζεκαηηθά                                                                                                                                                                                                                                   58.361.495,73 58.262.295,73 

Απνηειέζκαηα εηο λέν 21.730.865,82 23.392.577,06 

΄Ιδηα θεθάιαηα απνδηδόκελα ζηνπο 

κεηόρνπο ηεο Μεηξηθήο                                                                                                                            

266.618.437,93 268.180.949,17 

Γηθαηώκαηα κεηνςεθίαο                 -                              - 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ                                                                                      266.618.437,93 268.180.949,17 

Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Μαθξνπξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο   335.811.729,93 203.041.971,97 

Τπνρξεψζεηο θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ 

πξνζσπηθνχ                                                                   

2.402.123,32 2.462.945,19 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ 4.803.136,03 4.996.265,17 

΢ύλνιν καθξνπξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ  343.016.989,28                                    210.501.182,33 

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Βξαρππξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο 23.894.508,97 21.277.162,32 

Μαθξνπξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο 

πιεξσηέεο ζηελ επφκελε ρξήζε 

18.750.000,00 136.793.713,39 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 

 28.750.347,48                                       35.672.555,47 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ    71.394.856,45 193.743.431,18 

΢ύλνιν Τπνρξεώζεσλ 414.411.845,73 404.244.613,51 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ & Τπνρξεώζεσλ 681.030.283,66 672.425.562,68       
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ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η ΛΟΓΑΡΙΑ΢ΜΟΤ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΧΝ 2009 
 

 1/1-31/12/2009 

 
1/1-31/12/2008 

 
Έζνδα πσιήζεσλ 171.117.525,27 213.629.400,19 

Κφζηνο πσιεζέλησλ -149.774.376,20 -161.764.241,24 

Μηθηά θέξδε    21.343.149,07 51.865.158,95 
Λνηπά ιεηηνπξγηθά έζνδα 2.554.484,58 775.779,70 

Έμνδα ιεηηνπξγίαο δηάζεζεο -22.477.838,50 -19.505.007,07 

Έμνδα δηνηθεηηθήο ιεηηνπξγίαο -8.300.776,44 -8.560.678,02 

Λνηπά ιεηηνπξγηθά έμνδα -692.578,88 -75.494,05 

Κέξδε πξν θόξσλ, ρξεκαηνδνηηθώλ, 

επελδπηηθώλ απνηειεζκάησλ 
-7.573.560,17 24.499.759,51 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα 60.425.045,32 2.586.742,83 

Υξεκαηννηθνλνκηθά έμνδα -10.431.169,92 -25.102.713,58 

Καθαπά χπηματοοικονομικά 
έσοδα/(έξοδα) 

49.993.875,40 -22.515.970,75 

(Εεκηέο)/Κέξδε απφ ζπγγελείο επηρεηξήζεηο    - - 

Κέξδε πξν θόξνπ εηζνδήκαηνο 42.420.315,23 1.983.788,76 
Φφξνο εηζνδήκαηνο - - 

Κέξδε ηεο ρξήζεο 42.420.315,23 1.983.788,76 

Λνηπά ζπλνιηθά έζνδα   

Κέξδε/ (Εεκηέο) απνηίκεζεο ζηελ εχινγε 

αμία αμηνγξάθσλ δηαζεζίκσλ πξνο πψιεζε 

  -    - 

΢πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά έζνδα ρξήζεο 

κεηά από θόξνπο 

42.420.315,23 1.983.788,76 

 Σα θέξδε ηεο ρξήζεο θαηαλέκνληαη ζε: 
  

Ηδηνθηήηεο κεηξηθήο 42.420.315,23 1.983.788,76 

Γηθαηψκαηα κεηνςεθίαο - - 

΢πγθεληξσηηθά ζπλνιηθά έζνδα ρξήζεηο 

κεηά από θόξνπο 

42.420.315,23 1.983.788,76 

 

Κέξδε κεηά από θόξνπο αλά κεηνρή – 

βαζηθά θαη πξνζαξκνζκέλα 

0,60 0,03 
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Ι΢ΟΛΟΓΙ΢ΜΟ΢ 2009 

 31/12/2009 31/12/2008 

Δλεξγεηηθό   

Με θπθινθνξνύληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία   

Πάγηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 445.341.826,64 529.795.016,63 

Δπελδχζεηο ζε αθίλεηα 1.504.443,07 1.545.643,12 

Δπελδχζεηο ζε ζπγαηξηθέο εηαηξίεο 3.683.028,19 3.777.871,47 

Δπελδχζεηο ζε ζπγγελείο εηαηξίεο - 66.185.097,17 

Λνηπέο επελδχζεηο                77.500.000,00 - 

Μαθξνπξφζεζκεο απαηηήζεηο 35.712,00 35.520,55 

΢ύλνιν κε θπθινθνξνύλησλ πεξηνπζηαθώλ 

ζηνηρείσλ          

528.065.009,90 601.339.148,94 

Κπθινθνξνύλ ελεξγεηηθό   

Απνζέκαηα       6.113.772,18 5.507.057,78 

Απαηηήζεηο 60.709.263,01 47.201.610,42 

Αμηφγξαθα δηαζέζηκα πξνο πψιεζε 132.546,03 82.545,30 

Λνηπά ζηνηρεία θπθινθνξνχληνο ελεξγεηηθνχ 5.372.101,00 6.402.792,58 

Σακηαθά δηαζέζηκα θαη ηζνδχλακα 46.943.386,98 20.497.128,64 

Με θπθινθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία 

πνπ θαηέρνληαη πξνο πψιεζε   

              385.311,08                                  - 

΢ύλνιν θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ                                                                             119.656.380,28 79.691.134,72 

΢ύλνιν Δλεξγεηηθνύ                                                                                   647.721.390,18 681.030.283,66 

Ίδηα θεθάιαηα & Τπνρξεώζεηο   

Ίδηα θεθάιαηα   

Μεηνρηθφ θεθάιαην                                                                                    159.583.500,00 159.583.500,00 

Γηαθνξά απφ έθδνζε κεηνρψλ ππέξ ην άξηην                                                                                                                                                                      26.942.576,38 26.942.576,38 

Απνζεκαηηθά εχινγεο αμίαο                      - - 

Λνηπά απνζεκαηηθά                                                                                                                                                                                                                                   58.361.495,73 58.361.495,73 

Απνηειέζκαηα εηο λέν 64.151.181,05 21.730.865,82 

΄Ιδηα θεθάιαηα απνδηδόκελα ζηνπο 

κεηόρνπο ηεο Μεηξηθήο                                                                                                                            

309.038.753,16 266.618.437,93 

Γηθαηώκαηα κεηνςεθίαο                 -                              - 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ            

                                                                           

309.038.753,16 266.618.437,93 

Μαθξνπξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Γάλεηα  - 335.811.729,93 

Τπνρξεψζεηο θαζνξηζκέλσλ παξνρψλ 

πξνζσπηθνχ                                                                   

2.415.529,30 2.402.123,32 

Μειινληηθά έζνδα θξαηηθψλ επηρνξεγήζεσλ 4.609.988,88 4.803.136,03 

΢ύλνιν καθξνπξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ  7.025.518,18 343.016.989,28 

Βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο   

Βξαρππξφζεζκεο ηξαπεδηθέο ππνρξεψζεηο 4.956.992,61 23.894.508,97 

Γάλεηα 291.311.316,31 18.750.000,00 

Τπνρξεψζεηο ζρεδηηδφκελεο κε κε 

θπθιννθνξνχληα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία πνπ 

θαηέρνληαη πξνο πψιεζε 

150.000,00 - 

Πξνκεζεπηέο θαη ινηπέο βξαρππξφζεζκεο 

ππνρξεψζεηο 

 35.238.809,92 28.750.347,48 

΢ύλνιν βξαρππξόζεζκσλ ππνρξεώζεσλ    331.657.118,84 71.394.856,45 

΢ύλνιν Τπνρξεώζεσλ 338.682.637,02 414.411.845,73 

΢ύλνιν Ιδίσλ θεθαιαίσλ & Τπνρξεώζεσλ 647.721.390,18 681.030.283,66 
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5.5 ΢πκπέξαζκα 

 

   Ζ πηπρηαθή εξγαζία είλαη απνηέιεζκα ηεο εμσηεξηθήο αλάιπζεο ησλ νηθνλνκηθψλ 

θαηαζηάζεσλ ηεο επηρείξεζεο MINOAN LINES.  

   Ζ αλάιπζε πξαγκαηνπνηήζεθε κε ηε ρξήζε ησλ αξηζκνδεηθηψλ φπνπ 

αμηνινγήζεθαλ θαη αμηνπνηήζεθαλ ηα ζηνηρεία ησλ νηθνλνκηθψλ θαηαζηάζεσλ 

(ηζνινγηζκφο, θαηάζηαζε απνηειεζκάησλ). Απφ ηελ αλάιπζε πξνέθπςαλ ηα εμήο 

ζπκπεξάζκαηα: 

  Ζ Minoan Lines είλαη κηα επηρείξεζε πάγηαο πεξηνπζίαο, δειαδή έρεη πεξηζζφηεξα 

πάγηα ζην ζχλνιν ηνπ ελεξγεηηθνχ ηεο ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα ζηνηρεία. Ζ θάιπςε 

απηψλ ησλ παγίσλ έρεη γίλεη απφ ίδηα αιιά θαη απφ μέλα θεθάιαηα. Δίλαη σθέιηκν 

φηαλ έρνπλ ρξεζηκνπνηεζεί πεξηζζφηεξα ίδηα φκσο ζηελ πεξίπησζή καο απηφ δε 

ζπκβαίλεη. Δηδηθά γηα ηα δχν πξψηα έηε ηα μέλα θεθάιαηα θαιχπηνπλ ην 50% ησλ 

παγίσλ ελψ ην 2009 δείρλεη φηη βξίζθεηαη ζε θαιχηεξε ζέζε ρξεζηκνπνηψληαο κφλν 

30% απφ μέλα θεθάιαηα. Σν ηειεπηαίν έηνο ινηπφλ ε επηρείξεζε έρεη θαιχςεη ην 70% 

ησλ παγίσλ κε ίδηα θεθάιαηα θαη δελ αλαγθάδεηαη λα δαλεηζηεί κεγάιν πνζφ γηα λα 

απνθηήζεη ηα πάγηά ηεο. 

   Διέγρνληαο ζηε ζπλέρεηα ην πνζνζηφ ησλ Ηδίσλ θεθαιαίσλ ζε ζρέζε κε ην 

ζπλνιηθφ θεθάιαην δηαπηζηψλνπκε φηη γηα ηα πξψηα δχν έηε είλαη 34% θαη 39% ελψ 

ην 2009 είλαη 48%. Βιέπνπκε ην δείθηε νηθνλνκηθήο απηνλνκίαο λα βξίζθεηαη ζε 

ρακειά επίπεδα έλδεημε φηη ε επηρείξεζε έρεη έληνλε εμάξηεζε απφ ην μέλν 

θεθάιαην. Αλ θαη ην 2009 έρεη κηθξφηεξε εμάξηεζε ζε ζρέζε κε ηα ππφινηπα έηε, δελ 

έρεη θαιχηεξε πνξεία γηαηί ην κεγαιχηεξν κέξνο ησλ ππνρξεψζεσλ είλαη 

βξαρχρξνλεο ελψ γηα ηα άιια δπν έηε απνηειείηαη θπξίσο απφ καθξφρξνλεο. 

΢πγθεθξηκέλα νη Βξαρχρξνλεο ππνρξεψζεηο γηα ηα έηε 2007, 2008 θαη 2009 είλαη 

29%, 10% θαη 51% αληίζηνηρα. Σν ηειεπηαίν έηνο πξέπεη λα εμνθιήζεη ζρεδφλ ην 

κηζφ ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο κέζα ζηε ρξήζε. 

  Οη αξηζκνδείθηεο ξεπζηφηεηαο καο δείρλνπλ φηη ε επηρείξεζε δελ έρεη ηε 

δπλαηφηεηα λα πιεξψλεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο παξά κφλν γηα ην έηνο 2008 κε 

ρξεζηκνπνίεζε ησλ ακέζσο ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηεο. Γηα ηα έηε 2007 θαη 

2008 ν αξηζκνδείθηεο εηδηθήο ξεπζηφηεηαο είλαη 0,23 θαη 0,16 αληίζηνηρα, ελψ γηα λα 

ζεσξείηαη ηθαλνπνηεηηθφο πξέπεη λα είλαη ίζνο κε ηε κνλάδα ή αξθεηά θνληά ζε απηή 

φπσο ζπκβαίλεη ην 2008 πνπ είλαη 0,94. 
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   ΢ηελ αλάιπζε ηεο ξεπζηφηεηαο βνεζάλε θαη νη αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο 

θαζψο δείρλνπλ ηε ρξνληθή δηάξθεηα πνπ απαηηείηαη γηα ηελ κεηαηξνπή ησλ  

απνζεκάησλ, ησλ απαηηήζεσλ θαη ησλ ππνρξεψζεσλ ηεο επηρείξεζεο ζε ξεπζηά. Σα 

απνζέκαηα αλαλεψλνληαη, δειαδή κεηαηξέπνληαη ζε ξεπζηά, 32 θνξέο ην ρξφλν γηα 

ηα δπν πξψηα έηε θαη 25 θνξέο γηα ην 2009. Οη βξαρπρξφληεο ππνρξεψζεηο 

πιεξψλνληαη ζρεδφλ κηα θνξά ην ρξφλν θαη γηα ηα ηξία έηε ελψ ζεηηθφ είλαη φηη νη 

απαηηήζεηο εηζπξάηηνληαη πην ζπρλά απφ φηη εμνθινχληαη νη ππνρξεψζεηο , κε απηφλ 

ηνλ ηξφπν είλαη ζαλ λα απηνρξεκαηνδνηείηαη ε επηρείξεζε θαη έρεη ηε δπλαηφηεηα 

πιεξσκήο ησλ ππνρξεψζεψλ ηεο. Δπηπιένλ έγηλε έιεγρνο γηα ην πφζν ζπρλά 

ρξεζηκνπνηεί ην ελεξγεηηθφ ηεο θαη δηαπηζηψζεθε φηη δελ γίλεηαη εληαηηθή ρξήζε ησλ 

πεξηνπζηαθψλ ζηνηρείσλ, νπφηε δελ κεηαηξέπνληαη εχθνια ζε κεηξεηά.  

   Δθηφο απφ ηε ξεπζηφηεηα έγηλε έιεγρνο γηα ηηο δαπάλεο ηεο επηρείξεζεο θαη 

πξνθχπηεη φηη έλα κεγάιν πνζνζηφ απφ ηηο πσιήζεηο ρξεζηκνπνηείηαη γηα έμνδα. 

΢πγθεθξηκέλα ην 2007 δαπαλνχληαη γηα ηελ επίηεπμε ησλ πσιήζεσλ  έμνδα  85,3%, 

ην 2008 88,8% θαη ην 2009 ζεκεηψλεη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ 105,9% . Αλαιχνληαο 

ην δείθηε δαπαλψλ γηα λα κπνξέζνπκε λα εληνπίζνπκε πνπ αθξηβψο νθείινληαη απηά 

ηα έμνδα παξαηεξνχκε φηη ην κεγαιχηεξν πνζνζηφ ησλ πσιήζεσλ απνξξνθάηαη απφ 

ην θφζηνο πσιεζέλησλ ζε πνζνζηφ 70,5%, 75,72% θαη 87,5% αληίζηνηρα γηα ηα έηε 

2007, 2008 θαη 2009. Σα ακέζσο επφκελα είλαη ηα έμνδα δηάζεζεο κε πνζνζηφ πνιχ 

κηθξφηεξν 9,9%, 9,1% θαη 13,1% θαη ην ππφινηπν απνξξνθάηαη απφ ηα έμνδα 

δηνίθεζεο θαη άιια έμνδα. Τπάξρεη αχμεζε ησλ δαπαλψλ θαηά ην 2009 θαη 

ζπγθεθξηκέλα αχμεζε ηνπ θφζηνπο πσιεζέλησλ. 

   Δπνκέλσο ηα θέξδε ηεο επηρείξεζεο είλαη αξθεηά ρακειά θαη γηα ηα ηξία έηε. Σα 

κηθηά αλέξρνληαη ζην 29,42%, ζην 24,28% θαη ζην 12,47% αληίζηνηρα γηα ηα έηε 

2007, 2008 θαη 2009 θαη ηα θαζαξά 5,4%, 0,9% θαη 24,7%. Ζ επηρείξεζε δελ έρεη 

κεγάιν πνζνζηφ θαζαξψλ θεξδψλ παξ’ φια απηά ην 2009 έρεη πνιχ πεξηζζφηεξα 

θαζαξά θέξδε θαη απηφ νθείιεηαη ζηα απμεκέλα ρξεκαηννηθνλνκηθά έζνδα. 

  Σέινο απφ ηνλ αξηζκνδείθηε νηθνλνκηθήο κφριεπζεο, πνπ ππνινγίδεηαη κε ηε 

βνήζεηα ησλ αξηζκνδεηθηψλ απνδνηηθφηεηαο ηδίσλ θαη απνδνηηθφηεηαο μέλσλ 

θεθαιαίσλ βιέπνπκε φηη ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ είλαη ζεηηθή γηα ην έηνο 

2009, αθνχ ν δείθηεο είλαη κεγαιχηεξνο απφ ηε κνλάδα. 

   Δπηθεληξψλνληαο ηελ πξνζνρή ζην νηθνλνκηθφ έηνο 2009, δηαπηζηψλνπκε φηη 

ππάξρεη εμάξηεζε απφ μέλα θεθάιαηα θαη θπξίσο απφ βξαρχρξνλα ηα νπνία δελ έρεη 

κελ ηε δπλαηφηεηα λα ηα εμνθιεί κε ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνχ πνπ ξεπζηνπνηνχληαη 
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εχθνια αιιά είλαη ζεκαληηθφ φηη εηζπξάηηεη ηηο ππνρξεψζεηο ηεο πξηλ εμνθιήζεη ηηο 

απαηηήζεηο ηεο. Με απηφ ηνλ ηξφπν απνθηά έλα είδνο απηνρξεκαηνδφηεζεο θαη δελ 

θαζπζηεξεί ηηο ππνρξεψζεηο ηεο. Όκσο ζε ζρέζε κε ηα πξνεγνχκελα έηε παξνπζηάδεη 

κεησκέλνπο αξηζκνδείθηεο δξαζηεξηφηεηαο, δειαδή αλαλέσζεο απνζεκάησλ, 

απαηηήζεσλ θαη ππνρξεψζεσλ. Παξ’ φια απηά ε επίδξαζε ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ 

θαίλεηαη ζεηηθή, απφ ηνλ αξηζκνδείθηε νηθνλνκηθήο κφριεπζεο θαη αθφκε έλα ζεηηθφ 

είλαη ε αχμεζε ηνπ θαζαξνχ θέξδνπο θαηά ην έηνο 2009 πνπ βέβαηα ζπλερίδεη λα 

παξακέλεη ζε ρακειά επίπεδα ζην 24% ησλ ζπλνιηθψλ θεθαιαίσλ. 

   ΢εκαληηθή είλαη θαη ε παξαθξάηεζε θεθαιαίνπ κε ηε κνξθή απνζεκαηηθψλ θαη 

αλέξρεηαη ζην 37% ηνπ κεηνρηθνχ θεθαιαίνπ. Έηζη δεκηνπξγεί ίδηα θεθάιαηα, 

δειαδή κηα κνξθή απηνρξεκαηνδφηεζεο. 

   Αξλεηηθή θαίλεηαη ε πηζηνιεπηηθή ηεο ηθαλφηεηα κέζα απφ ηνπο αξηζκνδείθηεο 

ξεπζηφηεηαο κε απνηέιεζκα νη ηξάπεδεο λα απνθεχγνπλ ηε ρξεκαηνδφηεζή ηεο 

θαζψο θνβνχληαη κήπσο ε επηρείξεζε δελ έρεη ηε δπλαηφηεηα λα επηζηξέςεη ην 

δαλεηδφκελν θεθάιαην. 
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