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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 
 
 Η Λογιστική είναι από τους πιο δυναµικούς κλάδους της οικονοµικής 
των επιχειρήσεων, και οι συνεχείς εξελίξεις στα λογιστικά πράγµατα 
επιβάλλουν τη διαρκή εγρήγορση του κάθε µελετητή για τη παρακολούθηση 
του κλάδου αυτού. Η συγκεκριµένη εργασία , έγινε στα πλαίσια της πτυχιακής 
µου εργασίας και απευθύνεται στους καθηγητές µου, επίσης σε φοιτητές που 
ακολουθούν προγράµµατα σπουδών µε ειδίκευση στην Λογιστική και τέλος σε 
όσους επιδιώκουν να ασχοληθούν επαγγελµατικά µε το αντικείµενο του 
Λογιστή. 
 Το περιεχόµενο και η δοµή της παρούσας εργασίας αντανακλά τη 
προσπάθεια κατανόησης διάσπασης κλάδου. 
Το σύνολο των θεµάτων αναπτύσσεται σε πέντε µέρη. 
 

1. Στο πρώτο µέρος πραγµατοποιείται µια γενική αναφορά στις 
ανώνυµες εταιρείες: στα χαρακτηριστικά, στα πλεονεκτήµατα, 
στη λειτουργία και διοίκηση και στις οικονοµικές καταστάσεις. 

2. Στο δεύτερος µέρος γίνεται µια µικρή αναφορά στις αλλοδαπές 
εταιρείες και στην έννοια της διάσπασης. 

3. Στο τρίτο µέρος παρουσιάζεται ο νόµος για τη διάσπαση των 
ανωνύµων εταιρειών. 

4. Στο τέταρτο µέρος πραγµατοποιείται µια διεξοδική ανάλυση για 
τη διάσπαση των ανωνύµων εταιρειών 

5. Στο πέµπτο µέρος παρουσιάζονται παραδείγµατα όπου 
καταδεικνύεται η διάσπαση ανωνύµων εταιρειών. 

 
Κατά το σχεδιασµό και τη συγγραφή της εργασίας στηριχτήκαµε τόσο σε 
θεωρητικά πλαίσια, όσο και σε πρακτικές εφαρµογές της λογιστικής 
επιστήµης. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΠΡΩΤΟ 
 
1.1: ΓΕΝΙΚΑ ΠΕΡΙ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

Οι ανώνυµες εταιρείες εντάσσονται, βεβαίως, στο ευρύ φάσµα των 
επιχειρηµατικών µονάδων, των πιο δυναµικών, δηλονότι, κυττάρων της 
οικονοµίας. 
Σε αντίθεση ίσως µε τις άλλες νοµικές µορφές επιχειρήσεων, η ανώνυµη 
εταιρεία αποτελεί τον πιο ξεκαθαρισµένο, τον πιο τέλεια νοµοθετηµένο και 
κατά το δυνατό οργανωµένο τύπο επιχειρηµατικής µονάδας. Η συγκριτική 
αυτή διαπίστωση, δεν σηµαίνει ασφαλώς ότι το νοµικό και οργανωτικό 
πλαίσιο που διέπει την ανώνυµη εταιρεία, δεν χρειάζεται εκσυγχρονισµό. Το 
αντίθετο µάλιστα. Η περί ανωνύµων εταιρειών νοµοθεσία και εκσυγχρονισµό 
χρειάζεται (αφού ο βασικός νόµος 2190/20 συντάχθηκε πριν 88 ολόκληρα 
χρόνια) αλλά κυρίως έχει ανάγκη συµπληρώσεως και κωδικοποιήσεως. 
 Το ρόλο αυτό προσπάθησε να παίξει ο νέος νόµος 3604/2007 (ΦΕΚ 
189/Α'/8.8.2007), απλουστεύοντας τις διαδικασίες που απαιτούνται για την 
ίδρυση των Ανώνυµων Εταιρειών ενώ επέρχονται και µεταβολές επί τω 
βελτίω για την οργάνωση, τη λειτουργία και τις υποχρεώσεις τους. Η ψήφιση 
του αναµορφωµένου και τροποποιηµένου νόµου περί ανωνύµων εταιριών 
εντάσσεται στο πλαίσιο της ευρύτερης µεταρρύθµισης που βρίσκεται σε 
εξέλιξη και έρχεται να συµβάλλει στην αντιµετώπιση µιας σειράς από 
διαρθρωτικά προβλήµατα που υπάρχουν και αφορούν στην «εταιρική 
καθηµερινότητα», όπως είναι η διοικητική κηδεµονία και εποπτεία της 
ανώνυµης εταιρείας, ο απόµακρος χαρακτήρας του κ.ν. 2190/1920 προς τους 
µετόχους και τη µειοψηφία και το ξεπερασµένο πλέον καθεστώς ευθύνης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 
 Τέλος, η δυναµική της εξέλιξης στον τοµέα των εταιρειών, της 
οικονοµίας, της αγοράς και του ανταγωνισµού, επέβαλε την προσαρµογή της 
Ελληνικής Νοµοθεσίας για τις Ανώνυµες Εταιρείες στα νέα δεδοµένα 
λειτουργίας των αγορών και στο διεθνή ανταγωνισµό. 
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1.2: ΤΑ ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ ΤΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

Οι ανώνυµες εταιρείες, που αποτελούν το αντικείµενο της παρούσας 
διπλωµατικής εργασίας, εντάσσονται βεβαίως, στο ευρύ φάσµα των 
επιχειρηµατικών µονάδων, των πιο δυναµικών, δηλονότι, κυττάρων της 
οικονοµίας. Σε αντίθεση ίσως µε τις άλλες νοµικές µορφές επιχειρήσεων, η 
ανώνυµη εταιρεία αποτελεί τον πιο ξεκαθαρισµένο, τον πιο τέλεια 
νοµοθετηµένο και κατά το δυνατό οργανωµένο τύπο επιχειρηµατικής 
µονάδας. Η συγκριτική αυτή διαπίστωση δεν σηµαίνει, ασφαλώς, ότι το νοµικό 
και οργανωτικό πλαίσιο που διέπει την ανώνυµη εταιρεία δεν χρειάζεται 
εκσυγχρονισµό. Το αντίθετο µάλιστα. Η περί ανωνύµων εταιρειών νοµοθεσία 
και εκσυγχρονισµό χρειάζεται (αφού ο βασικός νόµος 2190/20 συντάχθηκε 
πριν 88 ολόκληρα χρόνια) αλλά κυρίως είχε την ανάγκη συµπληρώσεως και 
κωδικοποιήσεως. 
 
Τα βασικά χαρακτηριστικά της ανώνυµης εταιρείας είναι τα ακόλουθα: 
 α) Αποτελεί τη σοβαρότερη µορφή επιχειρηµατικής δράσεως µε το 
νοµικό τύπο της εταιρείας. Ο νόµος ορίζει για την ίδρυσή της µεγάλο, σχετικά, 
κεφάλαια. 
Είναι σήµερα το ποσό των εξήντα χιλιάδων (60.000) ευρώ ως κατώτατο όριο 
γενικώς ενώ υπάρχουν πολλές περιπτώσεις όπου ο νόµος απαιτεί πολύ 
µεγαλύτερο ποσό κεφαλαίου. Αλλά και η φύση της ανώνυµης εταιρείας ευνοεί 
τη συγκέντρωση, συνήθως, πολύ ανώτερων από το νόµιµο όριο, κεφαλαίων. 
 β) Το κεφάλαιο της ανώνυµης εταιρείας διαιρείται σε ίσα µερίδια που 
ενσωµατώνονται σε έγγραφα, τις µετοχές. Οι µετοχές είναι αξιόγραφα που 
µεταβιβάζονται εύκολα. Αν είναι ανώνυµες (έχουν εκδοθεί στον κοµιστή) 
µεταβιβάζονται όπως κάθε κινητό πράγµα, δηλαδή µε παράδοση της νοµής 
και συµφωνία των µερών ότι µεταβιβάζεται και η κυριότητα. Αν είναι 
ονοµαστικές, απαιτείται και εγγραφή στο ειδικό βιβλίο µετόχων της εταιρείας 
και γραπτή συµφωνία µεταβιβάσεως της κυριότητας. Μετά το Ν. 2459/97, η 
µεταβίβαση εν ζωή ή λόγω θανάτου ονοµαστικών ή ανώνυµων µετοχών µη 
εισαγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, πραγµατοποιείται αποκλειστικώς µε 
συµβολαιογραφικό έγγραφο ή µε ιδιωτικό έγγραφο θεωρηµένο από τον 
προϊστάµενο της οικείας δηµόσιας οικονοµικής υπηρεσίας (∆.Ο.Υ.). 
 γ) Για τη σύσταση της ανώνυµης εταιρείας απαιτούνται αυστηροί όροι 
δηµοσιότητας, ήτοι συµβολαιογραφικό έγγραφο, έγκριση της εποπτεύουσας 
αρχής (νοµάρχη) και δηµοσίευση του καταστατικού της στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως. Αλλά και σε ολόκληρη τη διάρκεια της ζωής της, η δηµοσιότητα 
είναι απαραίτητη (δηµοσίευση σε πολλές εφηµερίδες του ετήσιου 
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ισολογισµού, της ανακοινώσεως των µελών του διοικητικού συµβουλίου, της 
µεταβολής της έδρας και των προσώπων που αποτελούν τη διοίκηση της 
εταιρείας κ.α.). Επίσης, ο έλεγχος της εποπτεύουσας αρχής (νοµαρχίας) είναι 
συνεχής αφού παρακολουθεί τα πρακτικά των συνεδριάσεων του διοικητικού 
συµβουλίου και των γενικών συνελεύσεων, τα µεγέθη και τα αποτελέσµατα 
των ισολογισµών κ.α. 
  
 

δ) Η διάρκεια της ανώνυµης εταιρείας ορίζεται µακρά (συνήθως 50 
έτη). Καταγγελία της ανώνυµης εταιρείας πριν από τη λήξη της δεν 
επιτρέπεται (σε αντίθεση µε ότι συµβαίνει στις οµόρρυθµες και ετερόρρυθµες 
εταιρείες). Επιτρέπεται βεβαίως, η λύση της ανώνυµης εταιρείας µε απόφαση 
της πλειοψηφίας των µετόχων αυτής στη γενική συνέλευση, οπωσδήποτε 
όµως είναι αδύνατος ο αιφνιδιασµός εκ µέρους της µειοψηφίας. Έτσι η 
σταθερότητα και η συνέχεια της ανώνυµης εταιρείας είναι εξασφαλισµένες. 
 ε) Η ευθύνη των µετόχων της ανώνυµης εταιρείας είναι περιορισµένη 
και φθάνει µέχρι το ποσό της εισφοράς τους. Οι µέτοχοι δεν ευθύνονται 
προσωπικά µε την ατοµική τους περιουσία για τις υποχρεώσεις της εταιρείας. 
Η ευθύνη τους περιορίζεται στην εκπλήρωση της υποχρεώσεως που 
ανέλαβαν για την καταβολή της εισφοράς τους. 
 στ) Οι αποφάσεις στην ανώνυµη εταιρεία παίρνονται κατά πλειοψηφία. 
Οι αποφάσεις για τα τρέχοντα ζητήµατα και για την όλη διοίκηση και 
διαχείριση της εταιρικής περιουσίας, είναι αρµοδιότητα του διοικητικού 
συµβουλίου και οι σοβαρότερες αποφάσεις (διορισµός διοικητικού 
συµβουλίου, αύξηση κεφαλαίου, αλλαγή σκοπού, διάλυση της εταιρείας κ.α.) 
είναι αρµοδιότητα της γενικής συνελεύσεως των µετόχων. Στη γενική 
συνέλευση έχουν δικαίωµα να παραστούν και να ψηφίσουν όλοι οι µέτοχοι. 
Κάθε µετοχή αντιπροσωπεύει µια ψήφο. Στην ανώνυµη εταιρεία η πλειοψηφία 
είναι πανίσχυρη και αποφασίζει για κάθε ζήτηµα. Η µειοψηφία δεν έχει παρά 
µόνο κάποιες ασθενείς δυνατότητες ελέγχου. Όπως γίνεται αντιληπτό, αυτό 
εξασφαλίζει στην ανώνυµη εταιρεία σταθερότητα διοικήσεως και απόλυτη 
ευχέρεια χειρισµών στη λειτουργία της. 
 ζ) Η ανώνυµη εταιρεία, λόγω της σοβαρότητάς της (µεγάλα κεφάλαια, 
πλήρες λογιστήριο, δηµοσιότητα κ.λπ.) παρέχει πλεονεκτήµατα που καµιά 
άλλη µορφή επιχειρήσεως δεν µπορεί να εξασφαλίσει. Αντιµετωπίζεται µε 
µεγαλύτερη εµπιστοσύνη από τις αρχές, τις τράπεζες και την αγορά γενικώς. 
Σε αυτό συντελεί και ο εύκολος τρόπος µεταβιβάσεως των µετοχών που 
µπορούν να δοθούν ως ενέχυρο για εξασφάλιση µιας συναλλαγής ή και να 
µεταβιβασθούν για να επιτευχθεί η είσοδος 
νέων προσώπων στην εταιρεία. Παράλληλα, οι τράπεζες και το κράτος, 
πολλές φορές, προκειµένου να χρηµατοδοτήσουν µια επένδυση, απαιτούν να 
περιβληθεί αυτή τον τύπο της ανώνυµης εταιρείας. Επίσης, στο 
Χρηµατιστήριο Αξιών γίνονται δεκτές µόνο ανώνυµες εταιρείες. 
 η) Η ανώνυµη εταιρεία, όπως έχει διαµορφωθεί αυτή στο εξωτερικό και 
κυρίως στην Αµερική και όπως την προβλέπει και η δική µας νοµοθεσία, είναι 
η εταιρεία µε το µεγάλο κεφάλαιο που ανήκει στο πολύ, το ευρύ, το ανώνυµο 
κοινό. 
Ωστόσο, στην πράξη έχει διαµορφωθεί στη χώρα µας ένας ιδιαίτερος τύπος 
ανώνυµης εταιρείας, αυτός της οικογενειακής ανώνυµης εταιρείας που 
αποτελεί και τη µεγάλη πλειοψηφία. Στην οικογενειακή ανώνυµη εταιρεία, οι 
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ιδρυτές και µοναδικοί µέτοχοι είναι τα µέλη µιας οικογένειας, που για πολλά 
χρόνια παραµένουν µέτοχοι µε µικρές σε αριθµό και όχι συχνές µεταβιβάσεις 
µετοχών. 
  
 
 

θ) Η ανώνυµη εταιρεία έχει την εµπορική ιδιότητα κατά το τυπικό 
κριτήριο. Το άρθρο 1 του ΚΝ. 3604/2007 ορίζει ότι: «Πάσα ανώνυµος εταιρεία 
είναι εµπορική και εάν ο σκοπός αυτής δεν είναι εµπορική επιχείρησις». 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1.3: ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΤΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ2 
 
Όπως τονίσθηκε και παραπάνω, η ανώνυµη εταιρεία είναι η επιχείρηση του 
µεγάλου κεφαλαίου. Ήδη αυτό είναι ένα αξιόλογο πλεονέκτηµα, που της δίνει 
σπουδαία υπεροχή απέναντι στις άλλες µορφές επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας. 
Άλλα σοβαρά πλεονεκτήµατα της ανώνυµης εταιρείας είναι: 
 α) Η αυξηµένη εµπιστοσύνη που εµπνέει στον κύκλο των 
συναλλασσοµένων µε αυτήν (τράπεζες, προµηθευτές, πελάτες κ.ο.κ.). Την 
ίδια εµπιστοσύνη εµπνέει και µεταξύ των µετόχων. 
 β) Το εύκολο αµεταβίβαστο των µετοχών (µετοχικών τίτλων), που 
παρέχει δυνατότητα ταχείας αλλαγής φορέα (κυρίου της επιχειρήσεως). Η 
ιδιότητα αυτή των εταιρικών µεριδίων παρέχει, ακόµη, δυνατότητες άµεσης 
εξυγιάνσεως και αναπτύξεως της ανώνυµης εταιρείας. Μια ανώνυµη εταιρεία 
δηλαδή, που βρίσκεται σε οικονοµική δυσχέρεια, µπορεί να δανειοδοτηθεί µε 
ενέχυρο τις µετοχές της ή να δεχθεί νέο αίµα (νέους µετόχους) που θα την 
αναζωογονήσει. 
 γ) Το περιορισµένο της ευθύνης. Η ευθύνη των µετόχων της ανώνυµης 
εταιρείας απέναντι στους δανειστές της, περιορίζεται στο ύψος της 
συµµετοχής τους σε αυτήν. ∆εν υπάρχει η απεριόριστη και αλληλέγγυη 
ευθύνη που συναντάται στους οµόρρυθµους εταίρους των προσωπικών 
εταιρειών και στους ατοµικούς επιχειρηµατίες. Έτσι εκείνος που θέλει να 
αναπτύξει επιχειρηµατική δραστηριότητα χωρίς να θέσει σε κίνδυνο το σύνολο 
της περιουσίας του, θα προτιµήσει την ανώνυµη εταιρεία. 
 

                                                 
2 Λιονταρής Κ., (2008), Ανώνυµες Εταιρίες, Εκδόσεις Πάµισσος, Αθήνα, σελ. 109 
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 δ) Φορολογικά πλεονεκτήµατα. Η υπεραξία (κέρδος), που τυχόν 
προκύπτει κατά την πώληση των µετοχών λόγω διαφοράς τιµής πωλήσεως 
και τιµής κτήσεως, απαλλάσσονταν από το φόρο εισοδήµατος (άρθρο 10 § 4 
Α.Ν. 148/67). Μετά το άρθρο 15 του Ν. 2459/97 όµως, η παράγραφος 1 του 
οποίου τροποποίησε την παράγραφο 1 του άρθρου 13 του Ν. 2238/94, το 
κέρδος (υπεραξία) που προέρχεται από τη µεταβίβαση µετοχών ανωνύµων 
εταιρειών µη εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, φορολογήθηκε µε 
συντελεστή είκοσι τοις εκατό (20%). Αργότερα, µε το άρθρο 3 του Ν. 2238/94 
και τώρα φορολογείται αυτοτελώς µε συντελεστή πέντε τοις εκατό (5%) η 
πραγµατική αξία των πωλουµένων µη εισαγµένων στο Χρηµατιστήριο 
µετοχών. 
 Υπάρχουν βέβαια και άλλα φορολογικά πλεονεκτήµατα όπως η 
απαλλαγή του εισφεροµένου κεφαλαίου κατά τη σύσταση της ανώνυµης 
εταιρείας, των καταστατικών, της µεταβιβάσεως µετοχών, της διανοµής 
κερδών κ.λπ. από τα τέλη χαρτοσήµου ή άλλη εισφορά υπέρ ∆ηµοσίου ή 
τρίτων (άρθρο 11 § 4 Α.Ν. 148/67γ2). Αφορολόγητη είναι και η υπεραξία των 
εισφεροµένων ειδών για το σχηµατισµό του µετοχικού κεφαλαίου, εφόσον η 
ανώνυµη εταιρεία προέρχεται από µετατροπή ή συγχώνευση, που γίνεται 
κατά τις διατάξεις του Ν. 1297/72 και του Ν. 2166/93 Επίσης, δεν ζητείται 
τεκµήριο υπάρξεως εισοδήµατος (πόθεν έσχες) για τα µετρητά που 
καταθέτουν οι µέτοχοι της ανώνυµης εταιρείας για σύσταση η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου αυτής. Επιπλέον τα κέρδη της ανώνυµης εταιρείας 
φορολογούνται µε µικρότερο συντελεστή σε σχέση µε τις ατοµικές 
επιχειρήσεις και γενικώς τα εισοδήµατα των φυσικών προσώπων. 
 ε) Εχέγγυα µεγαλύτερης τάξεως και ειλικρινείας. Η ανώνυµη εταιρεία 
υποχρεούται από το νόµο να τηρεί τα περισσότερα και σοβαρότερα βιβλία 
από κάθε άλλη µορφή επιχειρήσεως. Επίσης υπόκειται στον έλεγχο του 
κράτους, που ασκείται από την οικεία νοµαρχία και το Υπουργείο Εµπορίου 
(έλεγχος γενικών συνελεύσεων µετόχων, ισολογισµών κ.λπ.) και ακόµα 
υποχρεούται σε τυπικές δηµοσιότητες (δηµοσίευση στον τύπο του 
ισολογισµού και της προσκλήσεως των µετόχων σε γενική συνέλευση, στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως του ισολογισµού, της συνθέσεως και κάθε 
αλλαγής του διοικητικού συµβουλίου, της έδρας και των αυξήσεων του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κ.ο.κ.). Με όλα αυτά αναγκάζεται κατά 
κάποιο τρόπο, να έχει µεγαλύτερη τάξη στο λογιστήριό της και να είναι σε 
θέση να παρέχει σοβαρότερα και πιο αξιόπιστα στοιχεία. Από την κατάσταση 
αυτή ωφελούνται τόσο οι µέτοχοι, όσο και οι δανειστές της εταιρείας αλλά και 
οι δηµόσιες αρχές. 

στ) Εξασφάλιση καλών σχέσεων µεταξύ των µετόχων. Το κυριότερο 
ίσως πλεονέκτηµα που προσφέρει η ανώνυµη εταιρεία στους µετόχους της, 
είναι οι καλές και σίγουρες σχέσεις ανάµεσα στους µετόχους. Στην 
προσωπική εταιρεία επιτρέπεται η εκ µέρους ενός εταίρου καταγγελία αυτής 
οποτεδήποτε (αρθρ. 767 Α.Κ). Συνεπώς αυτός που έχει την πλειοψηφία δεν 
µπορεί να αισθάνεται ασφαλής αφού και ο έχων συµµετοχή στην εταιρεία 
µόλις 1% µπορεί να ζητήσει τη λύση της και να καταστρέψει ολόκληρη την 
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επιχείρηση. Η κατάσταση αυτή αποτελεί σοβαρότατο ανασταλτικό παράγοντα 
για κάθε επιχειρηµατία και σε συνδυασµό µάλιστα µε το απεριόριστο της 
επιχειρηµατικής ευθύνης, καταλήγει σε τεράστιο µειονέκτηµα. Αντίθετα, στην 
ανώνυµη εταιρεία δεν επιτρέπεται η καταγγελία αυτής και η λύση επέρχεται 
µόνο µε απόφαση της πλειοψηφίας. 
 Έτσι, η πλειοψηφία των µετόχων αποκλείεται να αιφνιδιασθεί ή να 
εκβιασθεί από τη µειοψηφία. Τα παραπάνω ισχύουν σε κάθε περίπτωση και 
φυσικά κι όταν οι µέτοχοι είναι συγγενείς µεταξύ τους. Αυτό το τελευταίο 
οδηγεί πολλούς αυτοδηµιούργητους και γενικά µικροµεσαίους επιχειρηµατίες 
που επιθυµούν να εξασφαλίσουν οµαλή συνέχιση της επιχειρήσεώς τους από 
τους κληρονόµους αυτών, στην απόφαση να µετατρέψουν την ατοµική 
επιχείρησή τους ή την προσωπική εταιρεία τους σε ανώνυµη εταιρεία. Την 
τάση αυτή, όπως γενικότερα τη δηµιουργία µεγάλων οικονοµικών µονάδων, 
ενισχύει και το κράτος, παρέχοντας φορολογικές απαλλαγές και άλλα κίνητρα 
(βλ. Ν.�. 1297Π2 και Ν. 2166/93). Ανάπτυξη του θέµατος στο κεφάλαιο όγδοο 
παρόντος τόµου). Υπάρχει ωστόσο και ο αντίλογος ότι η πλειοψηφία έστω και 
µιας µετοχής παρέχει σε αυτήν απόλυτη κυριαρχία µέχρι καταδυναστεύσεως 
της µειοψηφίας. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1.4: ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ ΚΑΙ ∆ΙΟΙΚΗΣΗ ΤΗΣ ΑΕ3 

 
Στην παρούσα παράγραφο του δευτέρου κεφαλαίου εξετάζονται µε 

συντοµία τα όργανα διοικήσεως της ανώνυµης εταιρείας - αυτά που είναι 
υποχρεωτικά από το νόµο και εκείνα που η πράξη διαµόρφωσε προς 
συµπλήρωση των πρώτων 
 Το ανώτατο όργανο διοικήσεως µιας επιχειρήσεως - αυτό που παίρνει 
τις βασικές και καθοριστικές αποφάσεις - στις µικρές και µεσαίες επιχειρήσεις, 
συµπίπτει κατά κανόνα µε το πρόσωπο του επιχειρηµατία. Ενώ στις µεγάλες 
επιχειρήσεις το ανώτατο όργανο διοικήσεως είναι τελείως ανεξάρτητο από τον 
ιδρυτή ή επιχειρηµατία. Αλλά και στις µικροµεσαίες επιχειρήσεις, αν αυτές 
έχουν περιβληθεί τον τύπο της E.Π.E. ή της ανώνυµης εταιρείας, το ανώτατο 
όργανο διοικήσεως αποστασιοποιείται από τα φυσικά πρόσωπα των ιδρυτών 
και επιχειρηµατιών και είναι αντίστοιχα η συνέλευση των εταίρων και η γενική 
συνέλευση των µετόχων. 
  
 
 
 

                                                 
3 Σκαλίδης Ε. (2000), $ίκαιο Εµπορικών Εταιριών, Εκδόσεις University Studio Press 
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Γενική συνέλευση 
 
 Στην ανώνυµη εταιρεία λοιπόν, πρώτο και κυρίαρχο όργανο 
διοικήσεως αυτής είναι η γενική συνέλευση των µετόχων. Κυριότερες 
αρµοδιότητες αυτής: Εκλέγει τα όργανα διοικήσεως και εποπτείας (δηλαδή, 
διοικητικό συµβούλιο και ελεγκτές) της εταιρείας. Εγκρίνει τον ετήσιο 
ισολογισµό και τα πεπραγµένα διοικήσεως, απαλλάσσει τα όργανα 
διοικήσεως και εποπτείας από κάθε ευθύνη σχετικά µε την άσκηση των 
καθηκόντων τους. Παίρνει αποφάσεις για όλα τα βασικά θέµατα που αφορούν 
στη ζωή και στη λειτουργία της εταιρείας (αύξηση ή µείωση µετοχικού 
κεφαλαίου, αλλαγή σκοπού ή εθνικότητας, παράταση ζωής ή διάλυση κ.ο.κ.). 
∆ιορίζει εκκαθαριστές σε περίπτωση διαλύσεως της εταιρείας. 
 
 
∆ιοικητικό συµβούλιο 
 
 Η γενική συνέλευση των µετόχων εκλέγει το διοικητικό συµβούλιο, στο 
οποίο και αναθέτει την εν γένει διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων, εκτός 
ορισµένων καθοριστικών αποφάσεων που κατά το νόµο, ανήκουν στην 
αποκλειστική αρµοδιότητά της. Έτσι στην πράξη, το διοικητικό συµβούλιο της 
ανώνυµης εταιρείας αποτελεί το ανώτατο όργανο διοικήσεως αυτής. 
Κυριότερες αρµοδιότητές του: 
 Εκπροσωπεί την εταιρεία δικαστικώς και εξωδίκως, διοικεί την εταιρεία 
διεκπεραιώνοντας όλες τις καθηµερινές (τρέχουσες) εργασίες της µέσα στα 
πλαίσια που διαγράφουν το καταστατικό της εταιρείας και ενδεχοµένως 
σχετικές αποφάσεις της γενικής συνελεύσεως των µετόχων. Το διοικητικό 
συµβούλιο, κατ' αρχήν ενεργεί συλλογικώς αλλά του παρέχεται από το νόµο 
το δικαίωµα να µεταβιβάζει µέρος ή το σύνολο των αρµοδιοτήτων του σε ένα 
ή περισσότερα µέλη του ή και σε τρίτα πρόσωπα 
 
 
 
 
∆ιευθύνων ή Εντεταλµένος Σύµβουλος 
 
 Συνήθως, το διοικητικό συµβούλιο ορίζει ένα ή περισσότερα από τα 
µέλη του και τα εξουσιοδοτεί να ενεργούν για λογαριασµό του, ώστε να γίνεται 
πιο ευέλικτη η άσκηση της διοικήσεως. Τα µέλη αυτά λέγονται διευθύνοντες ή 
εντεταλµένοι σύµβουλοι. Αρµοδιότητες έχουν όσες τους µεταβιβάζει το 
διοικητικό συµβούλιο. 
 
 
 
 



 
 

13 
 

 
 
 
 
 
 
Γενικός ∆ιευθυντής 
 
 ∆ιορίζεται από το διοικητικό συµβούλιο. Άλλοτε υπάρχει παράλληλα µε 
το διευθύνοντα σύµβουλο και άλλοτε είναι το ίδιο πρόσωπο. Στον γενικό 
διευθυντή ανατίθενται κυρίως, διοικητικά καθήκοντα ενώ ο διευθύνων 
σύµβουλος µπορεί να έχει το σύνολο των αρµοδιοτήτων του διοικητικού 
συµβουλίου. 
 
 
 
∆ιευθυντές, τµηµατάρχες κ.λπ. 
 
 Ανάλογα µε το οργανόγραµµα που διαθέτει κάθε εταιρεία, το διοικητικό 
συµβούλιο ή ο γενικός διευθυντής διορίζει τους προϊσταµένους των διαφόρων 
διευθύνσεων, τµηµάτων και άλλων υπηρεσιών αυτής. Αν υπάρχει σχετικός 
κανονισµός, οι διατάξεις του προβλέπουν λεπτοµερώς τον τρόπο πληρώσεως 
των θέσεων αυτών, τα καθήκοντα κάθε προϊσταµένου και τον τρόπο 
λειτουργίας των διαφόρων υπηρεσιών. 
 Στις παραγράφους που ακολουθούν εξετάζονται εµπεριστατωµένα οι 
λειτουργίες των παραπάνω οργάνων, όπως τις έχει ορίσει ο νόµος και 
διαµορφώσει η δικαστηριακή και διοικητική νοµολογία. 
 
 
∆ιοίκηση της Α.Ε. Το διοικητικό συµβούλιο 
 
 1. Συλλογική ενέργεια . Συµβουλίου – Η ανώνυµη εταιρεία είναι νοµικό 
πρόσωπο και ως εκ τούτου πρέπει να ορίζονται τα φυσικά πρόσωπα που θα 
ασκούν τη διοίκηση αυτής. Ο Κ.Ν. 3604/2007 (άρθρα 18 επόµενα) προέβλεψε 
και ρύθµισε µε αρκετές λεπτοµέρειες τον τρόπο εκπροσωπήσεως και 
διοικήσεως της ανώνυµης εταιρείας. 
 Από όλη την οικονοµία του άρθρου 18 του Κ.Ν. 3604/20074 προκύπτει 
ότι κατ' αρχήν, το διοικητικό συµβούλιο της εταιρείας ενεργεί συλλογικά. Το 
καταστατικό όµως, µπορεί να ορίσει ότι και ένα ή περισσότερα µέλη του 
διοικητικού συµβουλίου ή άλλα πρόσωπα, δικαιούνται να εκπροσωπούν την 
εταιρεία γενικώς ή σε ορισµένου είδους πράξεις. Τούτο βεβαίως, γίνεται 
κατόπιν σχετικής αποφάσεως του ίδιου του διοικητικού συµβουλίου µε την 
οποία ορίζονται τα πρόσωπα που θα ενεργούν για λογαριασµό του κατά τα 
άνω. 
 Ωστόσο υπάρχουν ορισµένες περιπτώσεις, κατά τις οποίες το 
διοικητικό συµβούλιο υποχρεωτικά από το νόµο, οφείλει να ενεργεί συλλογικά, 
όπως: Η συγκρότηση αυτού σε σώµα (εκλογή προέδρου, αντιπροέδρου, 

                                                 
4 Εµπορικός Σύλλογος Αθηνών, (2008), Νόµος 3604/2007, Ανακτήθηκε από 
http://www.esathena.gr/modules/PDdownloads/singlefile.php?cid=2&lid=135 
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διευθύνοντος συµβούλου). Η σύγκληση της γενικής συνελεύσεως των 
µετόχων (τακτικής ή έκτακτης) και η σύνταξη της ηµερήσιας διατάξεως αυτής. 
Η λήψη αποφάσεως για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα µε την § 1 
του άρθρου 13 του Κ.Ν.3604/2007. Η πιστοποίηση καταβολής του αρχικού 
κεφαλαίου ή αυξήσεων αυτού.  
  
Η εκλογή προσωρινών συµβούλων που γίνεται από το διοικητικό συµβούλιο 
για συµπλήρωση κενών που δηµιουργήθηκαν λόγω θανάτου, παραιτήσεως 
κ.λπ. µελών του, µέχρι της συνεδρίας της γενικής συνελεύσεως. Η σύνταξη 
της ετήσιας εκθέσεως διαχειρίσεως για τα πεπραγµένα της κλεισθείσας 
χρήσεως. Η σύνταξη του πίνακα των µετόχων που έχουν δικαίωµα ψήφου 
στη γενική συνέλευση. Η απάντηση σε πληροφορίες που ζητούν οι µέτοχοι 
της µειοψηφίας. 
 Επίσης, ο νόµος ορίζει ότι το διοικητικό συµβούλιο οφείλει να 
συνέρχεται τουλάχιστον µία φορά κάθε ηµερολογιακό µήνα, χωρίς όµως να 
απειλεί κυρώσεις σε περίπτωση µη τηρήσεως της επιταγής του αυτής. Γι' αυτό 
στην πράξη, έχει επικρατήσει να καταχωρείται στο βιβλίο πρακτικών 
συνεδριάσεων του διοικητικού συµβουλίου ένα τυπικό έστω, πρακτικό κάθε 
µήνα, το οποίο αποδεικνύει ότι έγινε µία συνεδρίαση αυτού. Η σύγκληση και η 
συνεδρίαση του διοικητικού συµβουλίου γίνεται στην έδρα της εταιρείας. Κατ' 
εξαίρεση, επιτρέπεται να ορίζεται στο καταστατικό και άλλος – εκτός της 
έδρας της εταιρείας – τόπος, όπου θα µπορεί να συνεδριάζει το διοικητικό 
συµβούλιο. Αν ο κατά τον τρόπο αυτό οριζόµενος στο καταστατικό τόπος είναι 
στο εξωτερικό, τότε απαιτείται και ειδική άδεια του Υπουργού Εµπορίου. 
 Τέλος, το άρθρο 22 του Κ.Ν 3604/2007 ορίζει ότι το διοικητικό 
συµβούλιο είναι αρµόδιο να αποφασίζει για κάθε πράξη που αφορά στη 
διοίκηση της εταιρείας, τη διαχείριση της περιουσίας αυτής και την επιδίωξη 
του σκοπού της. Από τη γενικότητα της διατάξεως αυτής συµπεραίνεται ότι το 
διοικητικό συµβούλιο έχει αρµοδιότητα επί παντός θέµατος της εταιρείας, 
εκτός εκείνων που ρητώς εξαιρεί ο νόµος και για τα οποία απαιτεί απόφαση 
της γενικής συνελεύσεως. 
 Ωστόσο, η γενική συνέλευση µπορεί µε απόφασή της να περιορίσει τις 
αρµοδιότητες του διοικητικού συµβουλίου. Το καταστατικό µπορεί να ορίζει 
(και αυτό γίνεται στην πράξη) τα θέµατα στα οποία έχει αρµοδιότητα το 
διοικητικό συµβούλιο. Ακόµη, το καταστατικό µπορεί να ορίζει θέµατα, για τα 
οποία η εξουσία του διοικητικού συµβουλίου µπορεί να ασκείται εν όλω ή εν 
µέρει, από ένα ή περισσότερα µέλη αυτού ή από διευθυντές της εταιρείας. Τα 
µέλη του διοικητικού συµβουλίου στα οποία ανατίθενται τέτοιες αρµοδιότητες, 
αποκαλούνται διευθύνοντες ή εντεταλµένοι σύµβουλοι. 
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1.5: ΟΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ ΑΕ5 
 
 Σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων – Μέχρι την τροποποίηση του Κ.Ν. 
2 90/20 από το Π.�. 409/86, όλες οι σχετικές διατάξεις οµιλούσαν µόνο για 
τον ισολογισµό. Με το Π.�. 409/86 αντικαταστάθηκαν όλα τα άρθρα του 
νόµου 2190/20 που αναφέρονταν στον ισολογισµό και τέθηκαν νέες διατάξεις 
µε τη διατύπωση «ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις». Κατά το άρθρο 42α του 
Κ.Ν. 2190/20, όπως αυτό αντικαταστάθηκε µε το άρθρο 29 του Π.�. 409/86, 
οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της ανώνυµης εταιρείας περιλαµβάνουν: 
 α) Τον ισολογισµό 
 β) Το λογαριασµό «αποτελέσµατα χρήσεως». 
 γ) Τον «πίνακα διαθέσεως αποτελεσµάτων». 
 δ) Το προσάρτηµα (που είναι και το νέο στοιχείο, το οποίο για πρώτη 
φορά καθιερώθηκε µε το Π.�. 409/86). 
 Υποχρεωτικά από το νόµο συντάσσουν τις κατά τα άνω οικονοµικές 
καταστάσεις οι επιχειρήσεις που τηρούν βιβλία τρίτης κατηγορίας του Κ.Β.Σ. 
(άρθρο 4 § 2) –εποµένως και όλες οι ανώνυµες εταιρείες και Ε.Π.Ε. 
ανεξαρτήτως ύψους ετησίων εσόδων. 
 Οι οικονοµικές καταστάσεις συντάσσονται σύµφωνα µε τα υποδείγµατα 
του Γενικού Λογιστικού Σχεδίου. 
 Από το συνδυασµό διαφόρων διατάξεων του Κ.Ν. 2190/20 (άρθρα 22α 
§ 1, 35 §κ.ά.) προκύπτει ότι την ευθύνη για τη σύνταξη των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων έχει το διοικητικό συµβούλιο και µάλιστα 
συλλογικώς. Επίσης, το ∆.Σ. καταρτίζει την έκθεση διαχειρίσεως, που παρέχει 
πληροφορίες για την εικόνα της οικονοµικής θέσεως και των εργασιών της 
εταιρείας και υποβάλλεται στη γενική συνέλευση (άρθρο 43α § 3). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
Λιονταρής Κ., (2007), Ανώνυµες Εταιρίες, Εκδόσεις Πάµισσος, Αθήνα, σελ. 102 
5  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ∆ΕΥΤΕΡΟ: 
 
ΑΛΛΟ∆ΑΠΕΣ ΑΝΩΝΥΜΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ - 
∆ΙΑΣΠΑΣΗ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 
 
 
 
2.1: ΑΛΛΟ∆ΑΠΕΣ ΑΝΩΝΥΜΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 

Οι αλλοδαπές ανώνυµες εταιρείες πρέπει πριν την εγκατάσταση 
υποκαταστήµατος ή πρακτορείου τους στην Ελλάδα, να υποβάλλουν στο 
Υπουργείο Εµπορίου αντίγραφο της ιδρυτικής πράξης και του καταστατικού 
τους καθώς και κάθε τροποποίησή τους στην Ελληνική γλώσσα µε 
επικυρωµένη µετάφραση, αντίγραφο του εγγράφου πληρεξουσιότητας του 
αντιπροσώπου ή πράκτορά τους το οποίο  περιλαµβάνει απαραίτητα και 
διορισµό αντικλήτου, καθώς και να αναφέρουν το έτος σύστασης τους και το 
ονοµατεπώνυµο των εκπροσωπούντων την εταιρεία στην έδρα της. 
Αντίγραφο του ετήσιου ισολογισµού της εταιρείας πρέπει να υποβληθεί στο 
Υπουργείο Εµπορίου µέσα σε τρεις µήνες από την έγκρισή του. 
 Οι επιστολές και τα έγγραφα παραγγελιών αλλοδαπής εταιρείας, 
πρέπει να φέρουν τις ενδείξεις που ορίζονται για τις ελληνικές εταιρείες και 
επιπλέον την ένδειξη του Μητρώου στο οποίο έχει καταχωρηθεί ο φάκελος 
του υποκαταστήµατος και ο αριθµός καταχώρησής του. 
 Τα υποκαταστήµατα πιστωτικών και χρηµατοδοτικών ιδρυµάτων που 
έχουν την έδρα τους σε άλλο κράτος µέλος, υποχρεούνται να δηµοσιεύουν 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των οικείων πιστωτικών ιδρυµάτων, 
όχι και τις δικές τους, καθώς και την έκθεση διαχείρισης και την έκθεση 
ελεγκτών. Τα λειτουργούντα στην Ελλάδα µε έδρα άλλο κράτος µέλος, 
υποχρεούνται να δηµοσιεύουν συγκεκριµένες πληροφορίες σχετικά µε τα 
περιουσιακά στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού τους. Όταν έχουν την 
έδρα τους σε τρίτη χώρα, τα έγγραφά τους πρέπει να έχουν 
συνταχθεί και ελεγχθεί σύµφωνα µε τη νοµοθεσία της χώρας. 
 Το Υπουργείο Εµπορίου ασκεί κρατική εποπτεία εξακριβώνοντας την 
καταβολή εταιρικού κεφαλαίου, την αξία των εισφορών σε είδος και την 
τήρηση των νόµων. Η εποπτεία επεκτείνεται και στην εσωτερική λειτουργία 
της εταιρείας. 
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2.2: ∆ΙΑΣΠΑΣΗ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ6 
 

∆ιάσπαση µε απορρόφηση είναι η πράξη µε την οποία µια ανώνυµη 
εταιρεία, η διασπώµενη, η οποία λύεται χωρίς ν’ ακολουθήσει εκκαθάριση, 
µεταβιβάζει σε άλλες υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες (επωφελούµενες) το 
σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) έναντι απόδοσης στους 
µετόχους µετοχών εκδιδοµένων από τις επωφελούµενες εταιρείες και 
ενδεχοµένως καταβολής ενός ποσού σε µετρητά προς συµψηφισµό µετοχών 
τις οποίες δικαιούνται. 
 ∆ιάσπαση µε σύσταση νέων εταιρειών είναι η πράξη µε την οποία µια 
ανώνυµη εταιρεία, η διασπώµενη, η οποία λύεται χωρίς ν’ ακολουθήσει 
εκκαθάριση, µεταβιβάζει σε άλλες ανώνυµες εταιρείες που συνιστώνται 
ταυτόχρονα (επωφελούµενες) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και 
παθητικό) έναντι απόδοσης στους µετόχους µετοχών εκδιδοµένων από τις 
επωφελούµενες εταιρείες και ενδεχοµένως καταβολής ενός ποσού σε µετρητά 
προς συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται. 
 ∆ιάσπαση µε απορρόφηση και σύσταση νέων εταιρειών είναι η πράξη 
µε την οποία µια ανώνυµη εταιρεία, η διασπώµενη, η οποία λύεται χωρίς ν’ 
ακολουθήσει εκκαθάριση, µεταβιβάζει µερικώς σε άλλες υφιστάµενες 
ανώνυµες εταιρείες(επωφελούµενες µε απορρόφηση) και µερικώς σε άλλες 
ανώνυµες εταιρείες που συνιστώνται ταυτόχρονα (επωφελούµενες µε 
σύσταση) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) έναντι 
απόδοσης στους µετόχους µετοχών εκδιδοµένων από τις επωφελούµενες 
εταιρείες και ενδεχοµένως καταβολής ενός ποσού σε µετρητά προς 
συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται. 
 Κάθε επιχείρηση αν είναι µητρική υποχρεούται να καταρτίζει 
ενοποιηµένους λογαριασµούς και ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης. Η µητρική 
και όλες οι θυγατρικές της και οι θυγατρικές τους, ανεξαρτήτως έδρας 
αποτελούν εταιρείες υποκείµενες σε ενοποίηση, δηλαδή κατάρτιση 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και ενοποιηµένης έκθεσης 
διαχείρισης. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καταρτίζονται µε την 
ίδια ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής 
επιχείρησης και ο υπολογισµός των ποσών γίνεται µε οµοιόµορφο τρόπο. 
Υπάρχει η δυνατότητα υπό συγκεκριµένες συνθήκες η µητρική να απαλλαγεί 
από την παραπάνω υποχρέωση. 
 Τα πιστωτικά και χρηµατοδοτικά ιδρύµατα διαφοροποιούνται 
χωρίζοντας τον ισολογισµό σε δύο παράπλευρα σκέλη, στο ενεργητικό και 
στο παθητικό. Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις των πιστωτικών ιδρυµάτων, 
ελληνικών και ξένων, διέπονται από την αρχή της δηµοσιότητας. 
   
 
 
 
 

                                                 
6 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/el/oj/2005/l_310/l_31020051125el00010009.pdf 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΡΙΤΟ 
 
 
3.1: Η ΙΣΤΟΡΙΚΗ ΠΟΡΕΙΑ ΤΟΥ ΝΟΜΟΥ 2190/19207 
 
Ο Νόµος 2190/1920 της 5/30 Ιουνίου 1920 αποτελούσε τον ακρογωνιαίο λίθο 
του δικαίου της Ανωνύµου Εταιρείας, κάτι που αποδεικνύεται και µόνο εκ του 
γεγονότος πως πολλά από τα άρθρα εξακολουθούν να ισχύουν αυτούσια 
σχεδόν και σήµερα. Ωστόσο µε το πέρασµα των χρόνων, ο συγκεκριµένος 
νόµος υπέστη πολλαπλές τροποποιήσεις επιχειρώντας κάθε φορά να 
εναρµονιστεί µε τις οικονοµικές συνθήκες της εποχής του. Ευρεία 
τροποποίηση πραγµατοποιήθηκε µε τον ν. 5076/1931 περί ανωνύµων 
εταιρειών και τραπεζών και ιδίως µε το ν.δ. 4237/ της 31 Ιουλίου/ Αυγούστου 
1962 περί τροποποιήσεως και συµπληρώσεως του νόµου 2190/1920 περί 
ανωνύµων εταιρειών και άλλων τινών διατάξεων. Κατόπιν, το βδ. 174 της 
12/13Μαρτίου 1963, κωδικοποίησε τις διατάξεις του νόµου 2190 και ν.δ. 4237 
σε ένα ενιαίο κείµενο22. Επίσης, µεγάλης έκτασης µεταρρύθµιση 
πραγµατοποιήθηκε µε το προεδρικό διάταγµα 409/1986 µε το οποίο 
προσαρµόστηκε ο ν. 2190 προς το κοινοτικό δίκαιο και ειδικότερα προς τις 
διατάξεις των οδηγιών του Συµβουλίου 68/151//ΕΟΚ, 77/91/ΕΟΚ. Οι διατάξεις 
των κοινοτικών αυτών οδηγιών, αποβλέπουν στην προστασία των 
συµφερόντων των εταίρων και των τρίτων (δηµοσιότητα, ισχύς πράξεων της 
εταιρείας απέναντι σε τρίτους, περιορισµός ακυροτήτων κατά τη σύσταση της 
εταιρίας, διατήρηση και µεταβολές εταιρικού κεφαλαίου) και ρυθµίζουν το 
δίκαιο των εταιρικών λογαριασµών. Παράλληλα, ένα έτος µετά, µε το πδ 498/ 
1987 προσαρµόστηκε ο νόµος 2190 προς τις διατάξεις των κοινοτικών 
οδηγιών 78/855/ΕΟΚ, 82/891/ΕΟΚ, 83/349/ΕΟΚ και µερικώς προς τις 
διατάξεις των κοινοτικών οδηγιών 68/151/ΕΟΚ, 77/91/ΕΟΚ και 78/660/ΕΟΚ. 
Οι τελευταίες αυτές προσαρµογές ρυθµίζουν κυρίως τη συγχώνευση και 
διάσπαση ανωνύµων εταιρειών καθώς και τους ενοποιηµένους 
λογαριασµούς. Τέλος, στη δεκαετία του 1990 πραγµατοποιήθηκαν επίσης 
κάποιες τροποποιήσεις στον ν. 2190 και ενσωµατώθηκαν επίσης κάποιες 
κοινοτικές οδηγίες, που όµως κρίνονται ως δευτερευούσης σηµασίας. 

Ο νέος νόµος 3604/2007 που δηµοσιεύτηκε στις 8-8-2007 στο ΦΕΚ 
Α189, αναµόρφωσε τον ΚΝ 2190/1920 περί ανωνύµων εταιρειών σε ποικίλα 
επίπεδα, µε στόχο αφενός να ενσωµατώσει τις Οδηγίες 2006/68/ΕΚ και 
2003/58/ΕΚ στην ελληνική έννοµη τάξη, αφετέρου κυρίως, να συµπεριλάβει 
ορισµένες νέες ρυθµίσεις που εκσυγχρονίζουν τη σύσταση και τη λειτουργία 
των ανωνύµων εταιρειών. ∆εδοµένου ότι ο νέος νόµος τροποποίησε 
περισσότερα από τα µισά άρθρα του 2190, θα µπορούσαµε να µιλήσουµε για 

                                                 
7 Υπουργείο Ανάπτυξης (2008), Σχέδιο Νόµου Περί Νόµου Εταιριών, Ανακτήθηκε από 
www.ypan.gr/c_announce/45_4094_cms.htm - 49k - 
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τη µεγαλύτερη αναδιάρθρωση που πραγµατοποιείται στο δίκαιο της 
ανώνυµης εταιρείας από το ν.δ. 4237/1962 και µετά. 
 
Μια τέτοια µεταρρύθµιση κρίθηκε απολύτως αναγκαία, προκειµένου να 
αντιµετωπιστούν µια σειρά από ζητήµατα στον παλαιό νόµο που δεν 
συµβάδιζαν πλέον µε τα σύγχρονα νοµικά και οικονοµικά δεδοµένα. 
  
 
 
 
 
 
 
3.2: Ο ∆ΙΚΑΙΟΛΟΓΗΤΙΚΟΣ ΛΟΓΟΣ ΚΑΙ ΣΤΟΧΟΙ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΝΟΜΟΥ 
 

Όπως αναφέρθηκε στην εισαγωγή, ο Ν.2190 περί ΑΕ έχει 
συµπληρώσει αισίως τα 88 χρόνια ζωής από την ψήφιση του και 44 χρόνια 
από την κωδικοποίηση του. ∆εν υπάρχει αµφιβολία ότι ο νόµος αυτός 
διαδραµάτισε ιστορικό ρόλο αφού ρύθµισε επί πολλά χρόνια και εξακολουθεί 
µέχρι σήµερα να ρυθµίζει την ίδρυση και λειτουργία της νοµικής µορφής των, 
κατά τεκµήριο, µεγαλύτερων επιχειρήσεων της χώρας. Ωστόσο, παρά τις 
συχνές τροποποιήσεις του, ο νόµος για τις ΑΕ δεν ανανεώθηκε σηµαντικά, µε 
εξαίρεση τις τροποποιήσεις που επήλθαν για την ενσωµάτωση κυρίως, 
κοινοτικών οδηγιών. Η ψήφιση του αναµορφωµένου και τροποποιηµένου 
νόµου περί ανωνύµων εταιρειών εντάσσεται στο πλαίσιο της ευρύτερης 
µεταρρύθµισης που βρίσκεται σε εξέλιξη και έρχεται να συµβάλλει στην 
αντιµετώπιση µιας σειράς από διαρθρωτικά προβλήµατα που υπάρχουν και 
αφορούν στην «εταιρική καθηµερινότητα», όπως είναι η διοικητική κηδεµονία 
και εποπτεία της ανώνυµης εταιρείας, ο απόµακρος χαρακτήρας του κ.ν. 
2190/1920 προς τους µετόχους και τη µειοψηφία και το ξεπερασµένο πλέον 
καθεστώς ευθύνης του διοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 

Σκοπός του παρόντος νόµου (3604/2007) είναι, αφ' ενός η 
τροποποίηση και συµπλήρωση του κωδικοποιηµένου νόµου (κ.ν.) 2190/1920 
«Περί ανωνύµων εταιρειών» (ΦΕΚ 37/Α') και αφ' ετέρου, η ενσωµάτωση στο 
ελληνικό δίκαιο της Οδηγίας 2006/68/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 
του Συµβουλίου της 6ης Σεπτεµβρίου 2006 για τροποποίηση της Οδηγίας 
77/91/ΕΟΚ του Συµβουλίου σχετικά µε τη σύσταση της ανωνύµου εταιρείας 
και τη διατήρηση και τις µεταβολές του κεφαλαίου της (ΕΕ L 264 της 
25.9.2006) και εν µέρει, της Οδηγίας 2003/58/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 
Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 15ης Ιουλίου 2003 για τροποποίηση της 
Οδηγίας 68/151/ΕΟΚ του Συµβουλίου σχετικά µε τις απαιτήσεις δηµοσιότητας 
για ορισµένες µορφές εταιρειών (ΕΕ L 221 της 4.9.2003). Όπου στον 
κ.ν.2190/1920 ή στον παρόντα νόµο γίνεται αναφορά: 
σε χρηµατιστήριο ή σε µετοχές ή σε άλλες κινητές αξίες εισηγµένες σε 
χρηµατιστήριο ή απλώς εισηγµένες, νοούνται αντίστοιχα, η οργανωµένη ή 
ρυθµιζόµενη αγορά, όπως ορίζεται στο σηµείο 14 της παραγράφου 1 του 
Άρθρου 4 της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου της 21ης Απριλίου 2004, για τις αγορές χρηµατοπιστωτικών 
µέσων (ΕΕ L 145 της 30.4.2004) και οι µετοχές ή οι κινητές αξίες που είναι 
εισηγµένες για διαπραγµάτευση σε οργανωµένη ή ρυθµιζόµενη αγορά. 
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 Επιπλέον, η δυναµική της εξέλιξης στους τοµείς των εταιρειών, της 
οικονοµίας της αγοράς και του ανταγωνισµού, επέβαλαν την προσαρµογή του 
ισχύοντος πλαισίου στα νέα δεδοµένα λειτουργίας των αγορών και στο διεθνή 
ανταγωνισµό, για τους ακόλουθους, κυρίως, λόγους και µε στόχο : 

• Την ενσωµάτωση κοινοτικών οδηγιών 
• Την απλοποίηση και διευκόλυνση της λειτουργίας της ανώνυµης 

εταιρείας, µε τη δραστική µείωση της διοικητικής παρεµβάσεως στη 
σύσταση και τη λειτουργία της. 

• Την ενίσχυση και βελτίωση της θέσης των µετόχων. 
• Τη διεύρυνση των περιθωρίων των καταστατικών διαµορφώσεων που 

διευκολύνουν τις επιχειρηµατικές επιλογές των µετόχων. 
• Την ευρύτερη προστασία της µειοψηφίας. 
• Την αποσαφήνιση κανόνων και µηχανισµών. 
• Την εξασφάλιση της άσκησης αποτελεσµατικής διοίκησης 
• Την εισαγωγή νέων θεσµών και µηχανισµών. 
• Την ενσωµάτωση νοµολογιακών και ερµηνευτικών θέσεων που 

ακολουθούνταν πλήρως από τη ∆ιοίκηση. 
Την εφαρµογή δυνατοτήτων που παρέχει η τεχνολογία, όπως η 

συνεδρίαση του ∆Σ και της Γενικής Συνέλευσης µε τηλεδιάσκεψη ή η 
πρόσκληση στη ΓΣ µέσω ηλεκτρονικού ταχυδροµείου. Επιτακτικά προέβαλε η 
ανάγκη συµπλήρωσης των διατάξεων µε εισαγωγή νέων θεσµών, όπως για 
παράδειγµα η δυνατότητα τηλεδιάσκεψης στις συνεδριάσεις του διοικητικού 
συµβουλίου και της γενικής συνέλευσης που διευρύνουν τις εταιρικές 
δυνατότητες, εκσυγχρονίζουν και διευκολύνουν τη λειτουργία ανωνύµων 
εταιρειών. 

Τέλος, επελέγη η διατήρηση του αρχικού νόµου (ν. 2190/1920) µε 
τροποποιήσεις πάνω στο γνωστό κείµενο, προκειµένου να καταστεί 
ευχερέστερη η χρήση του, λόγω της διατήρησης των γνώριµων διατάξεων 
αλλά και της αρίθµησής τους. 
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3.3: ∆ιάσπαση ανώνυµης εταιρείας µε απορρόφηση από άλλες 
υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες µε τις διατάξεις του ν.2166/1993.8 
 
1.    Σύµφωνα µε τις διατάξεις της περίπτωσης δ' της παρ. 1 του άρθρου 1 του 
ν.2166/1993, όπως ισχύουν µετά την αντικατάστασή τους µε την παρ. 8 του 
άρθρου 7 του ν.2386/1996, ορίζεται, ότι οι διατάξεις των άρθρων 1 έως και 5 
του νόµου αυτού εφαρµόζονται και στην περίπτωση διάσπασης ανωνύµων 
εταιρειών κατά την έννοια του άρθρου 81 παρ. 1 του κ.ν.2190/1920, µε την 
προϋπόθεση ότι οι διασπώµενες απορροφούνται από υφιστάµενες ανώνυµες 
εταιρείες. 
 
2.    Περαιτέρω, µε τις διατάξεις της παρ. 2 του άρθρου 81 του κ.ν. 2190/1920 
ορίζεται ότι διάσπαση µε απορρόφηση είναι η πράξη µε την οποία µία 
ανώνυµη εταιρεία (διασπώµενη), η οποία λύεται χωρίς να ακολουθήσει 
εκκαθάριση, µεταβιβάζει σε άλλες υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες 
(επωφελούµενες) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) 
έναντι απόδοσης στους µετόχους της µετοχών εκδιδοµένων από τις 
επωφελούµενες εταιρείες και ενδεχοµένως, καταβολής ενός χρηµατικού 
ποσού σε µετρητά προς συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται. 
 
3.    Όπως έχει γίνει δεκτό από τη ∆ιοίκηση, σε διάσπαση ανώνυµης εταιρείας 
κατά τις διατάξεις του ν.2166/1993 και του κ.ν.2190/1920 δεν είναι 
υποχρεωτική η µεταβίβαση αυτούσιων κλάδων ή τµηµάτων της διασπώµενη 
προς τις επωφελούµενες υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες, αλλά αρκεί η 
µεταβίβαση των πιο πάνω στοιχείων κατά την κρίση των συµβαλλοµένων, 
όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 82 του κ.ν. 2190/1920 κατά 
τη σύνταξη του Σχεδίου Σύµβασης ∆ιάσπασης, στο οποίο θα πρέπει να 
περιλαµβάνεται η ακριβής καταγραφή και περιγραφή των στοιχείων του 
ενεργητικού και παθητικού της διασπώµενης εταιρείας, τα οποία πρέπει να 
µεταβιβαστούν σε κάθε µια από τις επωφελούµενες εταιρείες (σχετ. το 
1102923/11390/Β0012/30.11.2005 έγγραφό µας). 
 
4.    Από τα στοιχεία που µας τέθηκαν υπόψη µε τη σχετική αίτηση σας 
προκύπτει ότι η εταιρεία «Α Α.Ε.» µε αντικείµενο εργασιών την εµπορία 
φαρµακευτικών και οδοντιατρικών προϊόντων προτίθεται να διασπασθεί 
κάνοντας χρήση των ευεργετικών διατάξεων του ν.2166/1993. Η διασπώµενη 
εταιρεία θα απορροφηθεί από δύο υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες 
(επωφελούµενες), την «Β Α.Ε.» και την «Γ Α.Ε.», εκ των οποίων η µεν πρώτη 
επωφελούµενη δραστηριοποιείται στην εµπορία προϊόντων κοσµετολογίας, 
υγιεινής σώµατος και φαρµακευτικής, η δε δεύτερη επωφελούµενη 
δραστηριοποιείται στην εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων. Το σύνολο της 
περιουσίας (ενεργητικό και παθητικό) της διασπώµενης εταιρείας θα 

                                                 
8 Εµπορικός Σύλλογος Αθηνών (2008), Αναµόρφωση και τροποποίηση του κωδικοποιηµένου 
νόµου 2190/1920 «Περί ανωνύµων εταιρειών» και άλλες διατάξεις, Ανακτήθηκε από 
http://www.esathena.gr/uploads/n.3604_2007_anonimes_etairies.pdf 
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µεταβιβαστεί στις δύο επωφελούµενες και συγκεκριµένα στην «Β Α.Ε.» τα 
στοιχεία που αφορούν στη δραστηριότητα των οδοντιατρικών προϊόντων και 
στη «Γ Α.Ε.» τα στοιχεία που αφορούν στη δραστηριότητα της εµπορίας 
φαρµάκων. Στα βιβλία της διασπώµενης οι δύο δραστηριότητες (εµπορία 
οδοντιατρικών και φαρµάκων) δεν παρακολουθούνται διακεκριµένα. 
 
5.    Μετά από όλα όσα αναφέρθηκαν πιο πάνω προκύπτει ότι η εταιρεία «Α 
Α.Ε.» µπορεί να διασπασθεί µε τις διατάξεις του ν.2166/1993 και εποµένως 
να τύχει τόσο αυτή όσο και οι επωφελούµενες ανώνυµες εταιρείες, των 
φορολογικών απαλλαγών και διευκολύνσεων που προβλέπονται στο νόµο 
αυτό, εφόσον βέβαια πληρούνται και οι λοιπές προϋποθέσεις του νόµου (η 
διασπώµενη και οι επωφελούµενες να έχουν συντάξει τουλάχιστον έναν 
ισολογισµό για διάστηµα δωδεκάµηνο ή µεγαλύτερο κ.λπ.). 
 
 
 
ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΑΡΘΡΩΝ 81-89 ΤΟΥ ΝΟΜΟΥ 2190/1920 9 
 
Άρθρο 81 
  
" ∆ιάσπαση Ανωνύµων Εταιρειών".  
"1. Η διάσπαση ανώνυµων εταιρειών πραγµατοποιείται, είτε µε απορρόφηση, 
είτε µε σύσταση νέων εταιρειών, είτε µε απορρόφηση και σύσταση νέων 
εταιρειών. 
 2. ∆ιάσπαση µε απορρόφηση είναι η πράξη µε την οποία µία ανώνυµη 
εταιρεία (διασπώµενη), η οποία λύεται χωρίς να ακολουθήσει εκκαθάριση, 
µεταβιβάζεται σε άλλες υφιστάµενες ανώνυµες εταιρείες (επωφελούµενες) το 
σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) έναντι απόδοσης στους 
µετόχους της µετοχών εκδιδόµενων από τις επωφελούµενες εταιρείες και, 
ενδεχοµένως, καταβολής ενός χρηµατικού ποσού σε µετρητά προς 
συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται. Το ποσό αυτό δεν µπορεί να 
υπερβαίνει το 10% της ονοµαστικής αξίας των µετοχών, που αποδίδονται 
στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, και αθροιστικά µε την αξία των 
µετοχών αυτών την αξία της καθαρής θέσης της εισφερόµενης περιουσίας 
αυτής της εταιρείας. 
 3. ∆ιάσπαση µε σύσταση νέων εταιρειών είναι η πράξη µε την οποία µία 
ανώνυµη εταιρεία (διασπώµενη), η οποία λύεται χωρίς να ακολουθήσει 
εκκαθάριση, µεταβιβάζεται σε άλλες ανώνυµες εταιρείες που συνιστώνται 
ταυτόχρονα (επωφελούµενες) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και 
παθητικό) έναντι απόδοσης στους µετόχους της µετοχών εκδιδόµενων από τις 
επωφελούµενες εταιρείες και , ενδεχοµένως, καταβολής ενός χρηµατικού 
ποσού σε µετρητά προς συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται.  
Το ποσό αυτό δεν µπορεί να υπερβαίνει το 10% της ονοµαστικής αξίας των 
µετοχών, που αποδίδονται στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, και 
αθροιστικά µε την αξία των µετοχών αυτών την αξία της καθαρής θέσης της 
εισφερόµενης περιουσίας αυτής της εταιρείας. 

                                                 
9
Νικολάου Ε., Κωδικοποιηµένη Νοµοθεσία Ανωνύµων Εταιριών, ∆ικηγορική Εταιρία Σκουρής, 
Ανακτήθηκε από http://www.scribd.com/doc/377731/-  
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 4. ∆ιάσπαση µε απορρόφηση και µε σύσταση νέων εταιρειών είναι η πράξη 
µε την οποία µία ανώνυµη εταιρεία (διασπώµενη), η οποία λύεται χωρίς να 
ακολουθήσει εκκαθάριση, µεταβιβάζει µερικώς σε άλλες υφιστάµενες 
ανώνυµες εταιρείες (επωφελούµενες µε απορρόφηση) και µερικώς σε άλλες 
ανώνυµες εταιρείες που συνιστώνται ταυτόχρονα (επωφελούµενες µε 
σύσταση) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) έναντι 
απόδοσης στους µετόχους της µετοχών εκδιδόµενων από τις επωφελούµενες 
εταιρείες και, ενδεχοµένως καταβολής ενός χρηµατικού ποσού σε µετρητά 
προς συµψηφισµό µετοχών τις οποίες δικαιούνται. Το ποσό αυτό δεν µπορεί 
να υπερβαίνει το 10% της ονοµαστικής αξίας των µετοχών, που αποδίδονται 
στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, και αθροιστικά µε την αξία των 
µετοχών αυτών την αξία της  καθαρής θέσης της εισφερόµενης περιουσίας 
αυτής της εταιρείας. 
 5. Στα σηµεία που οι διατάξεις των άρθρων 81 έως και 87 παραπέµπουν στις 
διατάξεις των άρθρων 69 έως και 80, ως "εταιρείες που συγχωνεύονται" ή 
"συγχωνευόµενες εταιρείες", νοούνται οι εταιρείες που συµµετέχουν στη 
διάσπαση, ως "απορροφούσα εταιρεία" νοείται κάθε µία από τις 
επωφελούµενες εταιρείες, ως "απορροφούµενη ή απορροφούµενες εταιρείες" 
η διασπώµενη εταιρεία, ως "συγχώνευση" η διάσπαση και ως "σχέδιο 
σύµβασης συγχώνευσης" το σχέδιο σύµβασης διάσπασης".  
 
 
 
 
Άρθρο 82 
 
" ∆ιάσπαση µε απορρόφηση" 
1. Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση 
καταρτίζουν εγγράφως σχέδιο σύµβασης διάσπασης.  
2. Το σχέδιο σύµβασης διάσπασης περιέχει τουλάχιστον τα ακόλουθα 
στοιχεία: 

 α. Την ειδικότερη µορφή, την επωνυµία και την έδρα των εταιρειών 
που συµµετέχουν στη διάσπαση, καθώς και τον αριθµό µητρώου τους.  

β. Τη σχέση ανταλλαγής των µετοχών και, ενδεχοµένως το ύψος του 
χρηµατικού ποσού µετρητών που προβλέπει το άρθρο 81. 

 γ. Τις διατυπώσεις παράδοσης των νέων µετοχών που εκδίδουν οι 
επωφελούµενες εταιρείες. 

 δ. Την ηµεροµηνία από την οποία οι µετοχές, που παραδίδονται στους 
µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, παρέχουν δικαίωµα συµµετοχής στα 
κέρδη καθεµίας από τις επωφελούµενες εταιρείες, καθώς και κάθε ειδικό όρο 
σχετικό µε το δικαίωµα αυτό.  

ε. Την ηµεροµηνία από την οποία οι πράξεις της διασπώµενης 
εταιρείας θεωρούνται, από λογιστική άποψη, ότι γίνονται για λογαριασµό 
καθεµιάς από τις επωφελούµενες εταιρείες και την τύχη των οικονοµικών 
αποτελεσµάτων της διασπώµενης εταιρείας, που θα προκύψουν από την 
ηµεροµηνία αυτή 
µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της διάσπασης ως προς κάθε µία από τις 
επωφελούµενες εταιρείες, όπως προβλέπεται στα άρθρα 84 παρ. 4 και 85. στ. 
Τα δικαιώµατα που εξασφαλίζουν οι επωφελούµενες εταιρείες στους µετόχους 
που έχουν ειδικά δικαιώµατα στη διασπώµενη εταιρεία, καθώς και στους 
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κατόχους άλλων τίτλων, πλην µετοχών, ή τα µέτρα που προτείνονται γι' 
αυτούς.  

ζ. Ολα τα ιδιαίτερα πλεονεκτήµατα που, ενδεχοµένως, παρέχονται στα 
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στους τακτικούς ελεγκτές των εταιρειών 
που συµµετέχουν στη διάσπαση. 

 η. Την ακριβή καταγραφή και περιγραφή των στοιχείων του 
ενεργητικού και παθητικού της διασπώµενης εταιρείας, που πρέπει να 
µεταβιβαστούν σε κάθε µία από τις επωφελούµενες εταιρείες. 

 θ. Την κατανοµή στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας των 
µετοχών που εκδίδονται από τις επωφελούµενες εταιρείες, καθώς και το 
κριτήριο στο οποίο βασίζεται η κατανοµή αυτή.  
3.       α). Αν για στοιχεία του ενεργητικού της διασπώµενης εταιρείας, µε βάση 
το σχέδιο σύµβασης διάσπασης, δεν προβλέπεται η µεταβίβασή τους στις 
επωφελούµενες εταιρείες και εφόσον η ερµηνεία του σχεδίου αυτού δεν 
παρέχει τη δυνατότητα να καθοριστεί ο τρόπος κατανοµής τους, τα στοιχεία 
αυτά ή η αντίστοιχη αξία τους κατανέµονται µεταξύ όλων των επωφελούµενων 
εταιρειών ανάλογα µε την καθαρή θέση της εισφερόµενης περιουσίας σε κάθε 
µία από αυτές, σύµφωνα µε το σχέδιο σύµβασης διάσπασης. 

 β. Αν για στοιχεία του παθητικού της διασπώµενης εταιρείας, µε βάση 
το σχέδιο σύµβασης διάσπασης, δεν προβλέπεται η µεταβίβασή τους στις 
επωφελούµενες εταιρείες και εφ' όσον η ερµηνεία του σχεδίου αυτού δεν 
παρέχει τη δυνατότητα να καθοριστεί ο τρόπος κατανοµής τους, κάθε µία από 
τις επωφελούµενες εταιρείες ευθύνεται εις ολόκληρον µέχρι του ύψους της 
καθαρής θέσης της εισφερόµενης περιουσίας σ' αυτή την επωφελούµενη 
εταιρεία.  
4.  Το σχέδιο σύµβασης διάσπασης υποβάλλεται στις διατυπώσεις 
δηµοσιότητας που προβλέπει το άρθρο 7β, από κάθε µία από τις εταιρείες 
που συµµετέχουν στη διάσπαση, δύο τουλάχιστον µήνες πριν από την 
ηµεροµηνία συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης που καλείται να αποφασίσει 
για το σχέδιο αυτό. 
 5.    Οι διατάξεις της παρ. 4 του άρθρου 69 εφαρµόζονται και στην 
περίπτωση διάσπασης εταιρειών. Στην προβλεπόµενη έκθεση των 
∆ιοικητικών Συµβουλίων των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση 
επεξηγείται και αιτιολογείται και το κριτήριο κατανοµής στους µετόχους της 
διασπώµενης εταιρείας των εκδιδόµενων µετοχών των επωφελούµενων 
εταιρειών.  
6.    Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της διασπώµενης εταιρείας υποχρεούται να 
ενηµερώνει τη Γενική Συνέλευση των µετόχων, της παρ. 2 του άρθρου 84, 
καθώς και τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των επωφελούµενων εταιρειών, 
προκειµένου µε τη σειρά τους να ενηµερώσουν τις Γενικές Συνελεύσεις των 
µετοχών τους, για κάθε σηµαντική µεταβολή του ενεργητικού και του 
παθητικού που έγινε από την ηµεροµηνία κατάρτισης του σχεδίου σύµβασης 
διάσπασης µέχρι την ηµεροµηνία συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης της 
εταιρείας που καλείται να αποφανθεί ως προς το σχέδιο. 
 
 
Άρθρο 83 
 

" Οι διατάξεις του άρθρου 70 εφαρµόζονται και στην περίπτωση 
διάσπασης εταιρειών. Η προβλεπόµενη από την παρ. 1 του άρθρου 70 
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δηµοσίευση γίνεται µέσα σε δέκα (10) ηµέρες από την ολοκλήρωση των 
διατυπώσεων που προβλέπονται από την παρ. 4 του άρθρου 82.  

Σε περίπτωση που πιστωτής ή οµολογιούχος δανειστής 
επωφελούµενης εταιρείας, στην οποία η σχετική υποχρέωση µεταβιβάστηκε 
σύµφωνα µε το σχέδιο σύµβασης διάσπασης, δεν ικανοποιήθηκε από την 
εταιρεία αυτή για την ικανοποίησή του, ευθύνονται εις ολόκληρον και οι λοιπές 
επωφελούµενες εταιρείες µέχρι του ύψους της καθαρής θέσης της περιουσίας 
που εισφέρθηκε από τη διασπώµενη εταιρεία σε κάθε µία από τις εταιρείες 
αυτές." 
 
 
Άρθρο 84 
 
"1. Για την Επιτροπή Εµπειρογνωµόνων που εξετάζει τους όρους που 
περιλαµβάνονται στο σχέδιο σύµβασης της διάσπασης και συντάσσει 
έγγραφη έκθεση προς τη Γενική Συνέλευση των µετόχων των εταιρειών που 
συµµετέχουν στη διάσπαση, καθώς και το περιεχόµενο της έκθεσης, την 
κοινοποίησή της και τα δικαιώµατα των εµπειρογνωµόνων, εφαρµόζονται οι 
διατάξεις του άρθρου 71. 
 2. Για τη διάσπαση απαιτείται απόφαση της Γενικής Συνέλευσης κάθε µίας 
από τις εταιρείες που συµµετέχουν στη διάσπαση. Οσον αφορά την 
πλειοψηφία που απαιτείται για τις αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων, τη 
σύγκλησή τους, το περιεχόµενο των αποφάσεων αυτών και την ανάγκη για 
χωριστές ψηφοφορίες εφαρµόζονται οι διατάξεις του άρθρου 72. Οταν οι 
µετοχές που εκδίδονται από τις επωφελούµενες εταιρείες δεν κατανέµονται 
στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας κατ' αναλογία των δικαιωµάτων 
τους στο κεφάλαιό της, οι µειοψηφούντες µέτοχοι της διασπώµενης εταιρείας 
µπορούν να απαιτήσουν από την εταιρεία αυτή να εξαγοράσει τις µετοχές 
τους. Στην περίπτωση αυτή έχουν αξίωση για ποσό ανάλογο µε την αξία των 
µετοχών τους και αν υπάρξει διαφωνία για το ποσό αυτό αποφαίνεται το 
Μονοµελές Πρωτοδικείο, το οποίο δικάζει κατά τη διαδικασία της εκουσίας 
δικαιοδοσίας.  
3. Για τα δικαιώµατα των µετόχων των εταιρειών, που συµµετέχουν στη 
διάσπαση, να λαµβάνουν γνώση των κρίσιµων εγγράφων που αφορούν τη 
διάσπαση, εφαρµόζονται οι διατάξεις του άρθρου 73.  
4. Για τη σύµβαση διάσπασης, τις αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων που 
εγκρίνουν τη διάσπαση και τη διοικητική έγκρισή τους, καθώς και τη 
δηµοσιότητά τους, εφαρµόζονται οι διατάξεις του άρθρου 74. Η σύµβαση 
διάσπασης µεταξύ της διασπώµενης εταιρείας και των επωφελούµενων 
εταιρειών, που καταρτίζεται µε συµβολαιογραφικό έγγραφο και υπογράφεται 
από τους νοµίµους εκπροσώπους των εταιρειών που συµµετέχουν στη 
διάσπαση, έπειτα από ειδική εξουσιοδότηση των Γενικών συνελεύσεων των 
µετόχων των εταιρειών που εγκρίνουν το σχέδιο σύµβασης διάσπασης, 
περιλαµβάνει όλα τα στοιχεία που προβλέπονται από την παρ. 2 του άρθρου 
82. 
 
 5. Για την ευθύνη των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της διασπώµενης 
εταιρείας και των εµπειρογνωµόνων της παρ. 1, εφαρµόζονται οι διατάξεις του 
άρθρου 76." 
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Άρθρο 85 
 
"1. Από την καταχώρηση στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών της εγκριτικής 
απόφασης της διάσπασης, που προβλέπεται στην παρ. 4 του άρθρου 84, 
επέρχονται αυτοδίκαια και ταυτόχρονα χωρίς καµµιά άλλη διατύπωση, τόσο 
για τις εταιρείες που συµµετέχουν στη διάσπαση, όσο και έναντι τρίτων, τα 
ακόλουθα αποτελέσµατα:  

α. Η µεταβίβαση του συνόλου της περιουσίας (ενεργητικού και 
παθητικού) της διασπώµενης εταιρείας στις επωµελούµενες εταιρείες. Η 
µεταβίβαση αυτή γίνεται υπό µορφή µεριδίων και σύµφωνα µε την κατανοµή 
που προβλέπεται στο σχέδιο σύµβασης διάσπασης της παρ. 2 του άρθρου 82 
ή από τις διατάξεις της παρ. 3 του άρθρου 82 

 β. Οι µέτοχοι της διασπώµενης εταιρείας γίνονται µέτοχοι µιας ή 
περισσοτέρων επωφελούµενων εταιρειών, σύµφωνα µε την κατανοµή που 
προβλέπεται από το σχέδιο σύµβασης διάσπασης της παρ.2 του άρθρου 82.  

γ. Η διασπώµενη εταιρεία παύει να υπάρχει.Οι εκκρεµείς δίκες 
συνεχίζονται αυτοδικαίως από τις επωφελούµενες εταιρείες ή κατ' αυτών, 
κατά την προβλεπόµενη κατανοµή από το σχέδιο σύµβασης διάσπασης της 
παρ. 2 του άρθρου 82 ή από τις διατάξεις της παρ. 3 του άρθρου 82, χωρίς 
καµιά ειδικότερη διατύπωση από µέρους των εταιρειών αυτών για τη 
συνέχιση, χωρίς να επέρχεται βιαία διακοπή της δίκης και χωρίς να απαιτείται 
δήλωση για την επανάληψή τους. Οι προβλεπόµενες από την ισχύουσα 
νοµοθεσία ιδιαίτερες διατυπώσεις για τη µεταβίβαση ορισµένων περιουσιακών 
στοιχείων, ισχύουν και στην περίπτωση διάσπασης. Οι µετοχές 
επωφελούµενης εταιρείας δεν ανταλλάσσονται µεµετοχές της διασπώµενης 
εταιρείας που κατέχονται: α. είτε από την ίδια την επωφελούµενη εταιρεία, είτε 
από πρόσωπο που ενεργεί στο όνοµά του αλλά για λογαριασµό της εταιρείας 
αυτής, β. είτε από την ίδια τη διασπώµενη εταιρεία, είτε από πρόσωπο που 
ενεργεί στο όνοµά του αλλά για λογαριασµό της εταιρείας αυτής." 
 
 
Άρθρο 86 
 
"1. Για την ακυρότητα της διάσπασης, την άρση των λόγων ακυρότητας, τις 
διατυπώσεις δηµοσιότητας της δικαστικής απόφασης που κηρύσσει την 
ακυρότητα και την άσκηση τριτανακοπής, εφαρµόζονται οι διατάξεις των παρ. 
1 έως και 5 του άρθρου 77. 
 2. Η δικαστική απόφαση που κηρύσσει την ακυρότητα της διάσπασης δεν 
θίγει το κύρος των υποχρεώσεων που γεννήθηκαν σε όφελος ή σε βάρος 
κάθε µιας από τις επωφελούµενες εταιρείες στην περίοδο µετά την 
ηµεροµηνία καταχώρησης στο Μητρώο Ανώνυµων Εταιρειών της εγκριτικής 
απόφασης της διάσπασης, που προβλέπεται από την παρ. 4 του άρθρου 84 
και πριν από την υποβολή της απόφασης αυτής σε δηµοσιότητα που 
προβλέπεται από την προηγούµενη παράγραφο 1.  
3. Κάθε µια από τις επωφελούµενες εταιρείες ευθύνεται για τις υποχρεώσεις 
της προηγούµενης παραγράφου 2. Για τις υποχρεώσεις αυτές ευθύνεται 
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επίσης και η διασπώµενη εταιρεία εις ολόκληρον µέχρι του ύψους της 
καθαρής θέσης της περιουσίας που µεταβιβάστηκε σε κάθε επωφελούµενη 
εταιρεία." 
 
 
Άρθρο 87 
 
"Σε περίπτωση κατά την οποία όλες οι µετοχές της διασπώµενης εταιρείας, 
που παρέχουν το δικαίωµα ψήφου στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της, 
ανήκουν στις επωφελούµενες εταιρείες, δεν είναι απαραίτητη η έγκριση της 
διάσπασης από τη Γενική Συνέλευση της  διασπώµενης εταιρείας, κατά 
παρέκκλιση από την παρ. 2 του άρθρου 84, αν: 

 α. η προβλεπόµενη από την παρ. 4 του άρθρου 82 δηµοσιότητα έχει 
γίνει, για κάθε µία από τις εταιρείες που συµµετέχουν στη διάσπαση, 
τουλάχιστον ένα µήνα πριν η διάσπαση παράγει αποτελέσµατα σύµφωνα µε 
την παρ. 1 του άρθρου 85.  

β. Ολοι οι µέτοχοι των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση 
έχουν το δικαίωµα, τουλάχιστον ένα µήνα πριν η διάσπαση παράγει 
αποτελέσµατα σύµφωνα µε την παρ. 1 του άρθρου 85, να λαµβάνουν γνώση, 
στην έδρα της εταιρείας τους, των εγγράφων που προβλέπονται από την 
διάταξη της παρ.1 του άρθρου 73, η οποία εφαρµόζεται και στις διασπάσεις 
κατά τα προβλεπόµενα από την παρ. 3 του άρθρου 84. Οι διατάξεις των παρ. 
2 και 3 του άρθρου 84. Οι διατάξεις των παρ. 2 και 3 του άρθρου 73 
εφαρµόζονται και στην περίπτωση αυτή. γ. Μέτοχος ή µέτοχοι της  
διασπώµενης εταιρείας, οι οποίοι διαθέτουν µετοχές µε δικαίωµα ψήφου που 
αντιπροσωπεύουν το 5% τουλάχιστον του καλυφθέντος κεφαλαίου, δεν έχουν 
ζητήσει τη σύγκληση της Γενικής Συνέλευσης της εταιρείας αυτής για να 
αποφανθεί σχετικά µε το σχέδιο σύµβασης διάσπασης, και δ. το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της διασπώµενης εταιρείας ενηµέρωσε τα ∆ιοικητικά Συµβούλια 
των επωφελούµενων εταιρειών σύµφωνα µε την παρ. 6 του άρθρου 82." 
 
 
Άρθρο 88 
 
  ∆ιάσπαση µε σύσταση νέων ανώνυµων εταιρειών  
"1. Με την επιφύλαξη της εφαρµογής του άρθρου 4α, τα άρθρα 82 έως και 86 
εφαρµόζονται αναλόγως και στη διάσπαση µε σύσταση νέων εταιρειών. Για 
την εφαρµογή αυτής της διάταξης ως "εταιρεία που συµµετέχει στη διάσπαση" 
νοείται η διασπώµενη εταιρεία και ως "επωφελούµενη εταιρεία" καθεµία από 
τις νέες εταιρείες που συνιστώνται. 
 2. Στο σχέδιο διάσπασης αναφέρονται, εκτός από τα στοιχεία του άρθρου 82 
παρ. 2, η ειδικότερη µορφή, η επωνυµία και η έδρα κάθε νέας εταιρείας. 
 3. Το σχέδιο διάσπασης, µαζί µε το καταστατικό κάθε νέας εταιρείας, 
εγκρίνονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της διασπώµενης 
εταιρείας.  
 
 
4.∆ιάσπαση της υφιστάµενης εταιρείας (διασπώµενης) και η σύσταση νέων 
εταιρειών (επωφελούµενων) γίνεται µε πράξη που καταρτίζεται µε 
συµβολαιογραφικό έγγραφο και υπογράφεται από τους νόµιµους 
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εκπροσώπους της διασπώµενης εταιρείας, έπειτα από ειδική εξουσιοδότηση 
της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της προηγούµενης παραγράφου 3. Η 
πράξη αυτή περιλαµβάνει όλα τα στοιχεία της πιο πάνω παραγράφου 2, 
καθώς επίσης και τα καταστατικά των συνιστώµενων εταιρειών." 
 
Άρθρο 89 
 
 ∆ιάσπαση µε απορρόφηση και σύσταση νέων ανώνυµων εταιρειών 
 1. Σε περίπτωση διάσπασης ανώνυµης εταιρείας µε απορρόφηση και µε 
σύσταση νέων εταιρειών, κατά τα προβλεπόµενα από την παρ. 4 του άρθρου 
81, εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις των άρθρων 82 έως και 87 και του 
άρθρου 88, κατά περίπτωση." 
2. Η διάσπαση της υφιστάµενης εταιρείας και η απορρόφησή της από άλλες 
επίσης υφιστάµενες εταιρείες, καθώς επίσης και η σύσταση νέων εταιρειών, 
γίνεται µε πράξη που καταρτίζεται µε συµβολαιογραφικό έγγραφο και 
υπογράφεται από τους νόµιµους εκπροσώπους της διασπώµενης εταιρείας 
και των επωφελούµενων µε απορρόφηση εταιρειών, έπειτα από ειδική 
εξουσιοδότηση των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων που εγκρίνουν το 
σχέδιο διάσπασης κατά τα προβλεπόµενα από τα άρθρα 84 παρ. 2 και 88 
παρ. 3. Η πράξη αυτή περιλαµβάνει όλα τα στοιχεία που προβλέπονται από 
τα άρθρα 82 παρ. 2 και 88 παρ. 2,καθώς επίσης και τα καταστατικά των 
συνιστώµενων εταιρειών." 
 
 
 
3.4:∆ιάσπαση ανώνυµης εταιρείας. 

 
ΑΡΕΙΟΣ ΠΑΓΟΣ  830/2011 
 
ΠΕΡΙΛΗΨΗ 
Στην περίπτωση διάσπασης ανώνυµης εταιρείας, που πραγµατοποιείται µε 
την σύσταση νέων εταιρειών, η διασπώµενη εταιρεία λύεται χωρίς να 
ακολουθήσει εκκαθάριση και µεταβιβάζεται από αυτήν στις άλλες ανώνυµες 
εταιρείες που συνιστώνται ταυτόχρονα (επωφελούµενες) το σύνολο της 
περιουσίας της (ενεργητικό-παθητικό), έναντι απόδοσης στους µετόχους της 
µετοχών εκδιδοµένων από τις επωφελούµενες εταιρείες. 
Από την καταχώρηση στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών της εγκριτικής 
απόφασης της διάσπασης επέρχονται αυτοδικαίως και ταυτοχρόνως, χωρίς 
καµία άλλη διατύπωση, τόσο για τις εταιρείες που συµµετέχουν στη 
διάσπαση, όσο και έναντι των τρίτων, τα αποτελέσµατα της διάσπασης, 
µεταξύ των οποίων, η µεταβίβαση του συνόλου της περιουσίας (ενεργητικού 
και παθητικού) της διασπώµενης εταιρείας στις επωφελούµενες εταιρείες και η 
εξαφάνιση της διασπώµενης εταιρείας, η οποία παύει εφεξής να υπάρχει. 
Εποµένως η µεταβίβαση του συνόλου της περιουσίας της διασπώµενης 
εταιρείας στις επωφελούµενες τοιαύτες συνιστά καθολική διαδοχή. 
Η περίπτωση της συγχώνευσης ανωνύµων εταιρειών µε την σύσταση νέας 
εταιρείας είναι όµοια µε την διάσπαση ανώνυµης εταιρείας, µε µόνη 
διαφοροποίηση ότι στη συγχώνευση ολόκληρη η περιουσία των 
συγχωνευόµενων εταιρειών χωρίς να διανέµεται, όπως συµβαίνει στην 
διάσπαση, µεταβιβάζεται στη νέα εταιρεία που συνιστάται. 
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Εποµένως, οι νέες εταιρείες, ως καθολικοί διάδοχοι της διασπώµενης 
εταιρείας, και κατά το µέρος που διανέµονται σε κάθε µία εξ αυτών τα 
περιουσιακά στοιχεία, υπεισέρχονται εκ του νόµου και στη µισθωτική σχέση, 
στη θέση της αρχικής εκµισθώτριας, χωρίς να απαιτείται, για την υπεισέλευση 
αυτή, ούτε µεταγραφή της πράξης της διάσπασης, ούτε και συναίνεση του 
µισθωτή. 
 
 
 
ΑΠΟΦΑΣΗ ΑΡΕΙΟΣ ΠΑΓΟΣ  830/2011    
 
Απόσπασµα……. Στις διατάξεις των άρθρων 81 §§1 και 3, 85 §1 και 88 §1 
του Ν. 2190/1920, που προστέθηκαν µε το π.δ. 498/31-12-1987 για την 
προσαρµογή της ελληνικής νοµοθεσίας προς τις διατάξεις της από 9-10-1978 
τρίτης κοινοτικής οδηγίας 78/855/ΕΟΚ για το εταιρικό δίκαιο, ορίζεται ότι, στην 
περίπτωση διάσπασης ανώνυµης εταιρείας που πραγµατοποιείται µε την 
σύσταση νέων εταιρειών, η διασπώµενη εταιρεία λύεται χωρίς να ακολουθήσει 
εκκαθάριση και µεταβιβάζεται από αυτήν στις άλλες ανώνυµες εταιρείες που 
συνιστώνται ταυτόχρονα (επωφελούµενες) το σύνολο της περιουσίας της 
(ενεργητικό-παθητικό), έναντι απόδοσης στους µετόχους της µετοχών 
εκδιδοµένων από τις επωφελούµενες εταιρείες. Από την καταχώρηση δε στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών της εγκριτικής απόφασης της διάσπασης, που 
προβλέπεται στην παρ. 4 του άρθρου 84 του ίδιου νόµου, επέρχονται 
αυτοδικαίως και ταυτοχρόνως, χωρίς καµµία άλλη διατύπωση, τόσο για τις 
εταιρείες που συµµετέχουν στη διάσπαση, όσο και έναντι των τρίτων, τα 
αποτελέσµατα της διάσπασης, µεταξύ των οποίων, η µεταβίβαση του 
συνόλου της περιουσίας (ενεργητικού και παθητικού) της διασπώµενης 
εταιρείας στις επωφελούµενες εταιρείες και η εξαφάνιση της διασπώµενης 
εταιρείας, η οποία παύει εφεξής να υπάρχει. Από τις παραπάνω διατάξεις 
συνάγεται ότι η µεταβίβαση του συνόλου της περιουσίας της διασπώµενης 
εταιρείας στις επωφελούµενες τοιαύτες, συνιστά καθολική διαδοχή, όπως 
άλλωστε ρητώς ορίζεται τούτο στο άρθρο 75 §1 περ. α' του ν. 2190/1920, για 
την περίπτωση της συγχώνευσης ανωνύµων εταιρειών µε την σύσταση νέας 
εταιρείας, η οποία συνιστά όµοια µε την διάσπαση περίπτωση, µε µόνη 
διαφοροποίηση, ότι στη συγχώνευση ολόκληρη η περιουσία των 
συγχωνευόµενων εταιρειών χωρίς να διανέµεται, όπως συµβαίνει στην 
διάσπαση, µεταβιβάζεται στη νέα εταιρεία που συνιστάται. Εποµένως, µετά 
την ολοκλήρωση της διάσπασης, διά της καταχώρησης στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών της εγκριτικής απόφασης της διάσπασης, αυτοδικαίως 
και χωρίς άλλη διατύπωση, οι επωφελούµενες εταιρείες υποκαθίστανται σε 
όλα γενικά τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις της διασπώµενης εταιρείας και 
η µεταβίβαση αυτή εξοµοιώνεται µε καθολική διαδοχή, τόσο µεταξύ της 
διασπώµενης και των επωφελούµενων εταιρειών, όσο και έναντι των τρίτων. 
Εποµένως, οι νέες εταιρείες, ως καθολικοί διάδοχοι της διασπώµενης-
εκµισθώτριας εταιρείας, και κατά το µέρος που διανέµονται σε κάθε µία εξ 
αυτών τα περιουσιακά στοιχεία, υπεισέρχονται εκ του νόµου και στη 
µισθωτική σχέση, στη θέση της αρχικής εκµισθώτριας, χωρίς να απαιτείται, 
για την υπεισέλευση αυτή, ούτε µεταγραφή της πράξης της διάσπασης, ούτε 
και συναίνεση του µισθωτή (Ολ. Α.Π. 12/1999, Α.Π. 1018/2001). Για την 
τοιαύτη δε υπεισέλευση στη µισθωτική σχέση αρκεί και µόνο η µεταβίβαση 
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της τελευταίας από τη διασπώµενη εκµισθώτρια εταιρεία, στις επωφελούµενες 
από τη διάσπαση τοιαύτες και δεν είναι αναγκαία και η κτήση της κυριότητος 
από αυτές (επωφελούµενες εταιρείες) του µισθίου ακινήτου, που αφορά την 
µεταβιβαζόµενη, κατά την έννοια της καθολικής διαδοχής, µίσθωση, κάτι που 
µπορεί να συµβαίνει στην περίπτωση που η εκµισθώτρια (διασπώµενη) 
εταιρεία δεν ήταν και κυρία αυτού, ή η πράξη της διάσπασης δεν έχει 
µεταγραφεί, σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 1192, 1193 και 1198 Α.Κ., 
για να επέλθει η µεταβίβαση και της κυριότητας του µισθίου ακινήτου, 
καθόσον µεταγραφή απαιτείται για την µεταβίβαση της κυριότητας ακινήτου, 
στην περίπτωση που γίνεται αυτή µε την πράξη της διάσπασης σύµφωνα µε 
το άρθρο 85 §3 του Ν. 2190/1920 (βλ. σχετ. ΟΛ. Α.Π. 12/1999, Α.Π. 
1018/2001 Ο.Π.). Εξάλλου, στην περίπτωση που η διασπώµενη εταιρεία είχε 
εκµισθώσει περισσότερα αυτοτελή όµορα ακίνητα προκειµένου να 
χρησιµοποιηθούν από τον µισθωτή για ενιαία χρήση και µε την πράξη της 
διάσπασης µεταβιβάζεται η µισθωτική σχέση σε περισσότερες από µια 
επωφελούµενες εταιρείες, υπό την έννοια ότι σε µια µεταβιβάζεται η µίσθωση, 
ως προς ένα ή περισσότερα µίσθια ακίνητα και σε άλλη, ως προς τα 
υπόλοιπα, τότε δηµιουργούνται περισσότερες µισθώσεις µε διαφορετικούς 
εκµισθωτές. (βλ. σχετ. Α.Π. 183/1994). Στην περίπτωση αυτή κάθε µια από τις 
νέες εκµισθώτριες εταιρείες, µπορεί να ασκήσει αγωγή για απόδοση µισθίου 
ακινήτου του οποίου κατέστη εκµισθώτρια, και το οποίο αποτελούσε µέρος 
της αρχικής ενιαίας µίσθωσης, λόγω λήξης της τελευταίας, ο δε µισθωτής, 
εναγόµενος προς απόδοση της χρήσης ενός ή περισσοτέρων από τα όµορα 
ακίνητα, λόγω λήξης της µίσθωσης, έχει δικαίωµα, επικαλούµενος την 
µίσθωση συνενωµένων µισθίων ακινήτων να προτείνει τον από το άρθρο 11 
παρ. 3 του Ν. 813/1978 (ήδη άρθρο 20 του Π.∆/τος 34/1995) αποκλεισµό της 
λήξης, µόνο εάν δεν έχει λήξει επίσης, για τον ίδιο λόγο, και η µίσθωση των 
λοιπών συνενωµένων µισθίων (Α.Π. 583/2000). 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΤΕΤΑΡΤΟ 
 
4.1: Έννοια ∆ιάσπασης 
 

∆ιάσπαση, ο θεσµός της οποίας εισάχθηκε στο Ελληνικό δίκαιο(Π.�. 
498/87) και ενσωµατώθηκε στα άρθρα 81- (και) 89 του Ν.2190/1920 είναι η 
πράξη µε την οποία, η περιουσία µιας ανώνυµης εταιρείας (καλούµενη 
διασπώµενη διανέµεται και συγχρόνως µεταβιβάζεται, µε καθολική διαδοχή σε 
άλλες δύο (2) τουλάχιστον Α.Ε. (καλούµενες επωφελούµενες, όρος όµως όχι 
επιτυχής αφού για αυτές δε υπάρχει όφελος), οι οποίες είτε προϋπάρχουν 
(διάσπαση µε απορρόφηση είτε ιδρύονται, ταυτόχρονα για πρώτη φορά 
(διάσπαση µε σύσταση νέων Α.Ε.) έτσι άλλες υπήρχαν και άλλες ιδρύονται για 
πρώτη φορά(διάσπαση µε απορρόφηση και σύσταση νέων Α.Ε.) 

Η διασπώµενη εταιρεία παύει να υπάρχει, οι δε µέτοχοι της µετέχουν 
εφεξής στις επωφελούµενες εταιρείες, αφού αυτές εκδίδουν µετοχές τις οποίες 
λαµβάνουν οι µέτοχοι της διασπώµενης, έκτος από την περίπτωση, όπου οι 
µέτοχοι της διασπώµενης κατέχονται κατά ποσοστό 100% από τις 
επωφελούµενες Α.Ε. 

Η διάσπαση που δεν µπορεί να εφαρµοσθεί στις υπόλοιπες νοµικές 
µορφές εταιρειών(Ο.Ε. Ε.Ε. Ε.Π.Ε.) παρά µόνο, στις Α.Ε., µοιάζει µε τη 
συγχώνευση ως προς το γεγονός ότι, η περιουσία της διασπώµενης εταιρείας 
µεταβιβάζεται ως καθολική διαδοχή σε άλλες Α.Ε. και ως προς το ότι, η 
διασπώµενη παύει να υπάρχει. 

Η διαφορά όµως εστιάζεται στο ότι στη συγχώνευση, ολόκληρη η 
περιουσία των συγχωνευόµενων εταιρειών, χωρίς να διανέµεται, 
µεταβιβάζεται σε µια άλλη εταιρεία. 

Οι λόγοι που επιβάλλουν τη διάσπαση είναι συνήθως είτε διαφωνίες 
µεταξύ των µετόχων, κυρίως σε οικογενειακές ή µε µικρό αριθµό µετόχων, 
εταιρείες από ανάγκη διαχωρισµού κλάδων µεγάλης Α.Ε. για τη καλύτερη 
οργάνωση τους και αποδοτικότητα τους. 
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4.2:∆ιαδικασία10 
 
Η διαδικασία της διάσπασης που προβλέπεται από τα άρθρα 88 και 89 και 
από τα άρθρα 82-85 του Ν.2190/1920 είναι τα ακόλουθα: 

 
α)Κατάρτιση σχεδίου σύµβασης 
Τα διοικητικά συµβούλια των Α.Ε., που συµµετέχουν στη διάσπαση 

συνέρχονται σε ιδιαίτερη συνεδρίαση όπου αποφασίζουν τη διάσπαση (µε ένα 
από τους παραπάνω τρόπους)καταρτίζουν εγγράφως το σχέδιο σύµβασης 
διάσπασης και συντάσσουν λεπτοµερή έκθεση, στην οποία επεξηγούν από 
νοµική και οικονοµική άποψη το σχέδιο αυτό και επιπλέον αναφέρουν το 
κριτήριο κατανοµής των µετοχών 

Το ελάχιστο περιεχόµενο του σχεδίου σύµβασης διάσπασης ορίζεται 
στο άρθρο 82 του Ν.2190/1920 και είναι ανάλογο µε αυτό, που αναφέρεται 
στο άρθρο (το οποίο περιγράφουµε αναλυτικά στο οικείο θέµα της 
συγχώνευσης), µε τη διαφορά ότι στη διάσπαση έχουν προστεθεί και 
περιπτώσεις που αναφέρονται τόσο στην ακριβή κατανοµή και περιγραφή 
των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της διασπώµενης εταιρείας, 
(που θα πρέπει να µεταβιβασθούν σε κάθε µια από τις επωφελούµενες 
εταιρείες)όσο και στην κατανοµή στους µετόχους της διασπώµενης των 
µετοχών που εκδίδονται από τις επωφελούµενες εταιρείες, καθώς και το 
κριτήριο που βασίζεται η κατανοµή αυτή. 
 Επίσης, το ∆.Σ., της διασπώµενης εταιρείας υποχρεούται να 
ενηµερώνει τη γενική συνέλευση των µετόχων κάθε µιας από τις εταιρείες που 
συµµετέχουν στη διάσπαση, καθώς και τα ∆.Σ. των επωφελούµενων 
εταιρειών, προκειµένου µε τη σειρά τους να ενηµερώσουν τις Γ.Σ. των 
µετόχων τους για κάθε µια σηµαντική µεταβολή του ενεργητικού και του 
παθητικού, που έγινε από την ηµεροµηνία κατάρτισης του σχεδίου σύµβασης 
διάσπασης µέχρι την ηµεροµηνία συνεδρίασης της Γ.Σ. της εταιρείας που 
καλείται να αποφασίσει ως προς το σχέδιο. 
 Το σχέδιο σύµβασης διάσπασης µαζί µε τη έκθεση του ∆.Σ. 
υποβάλλεται από κάθε µια εταιρεία που συµµετέχει στη διάσπαση, στη 
νοµαρχία ή στο υπουργείο εµπορίου, κατά περίπτωση, για καταχώρηση στο 
Μητρώο Α.Ε. και παράλληλα, µόνο, το σχέδιο σύµβασης διάσπασης 
δηµοσιεύεται και στην εφηµερίδα της κυβέρνησης (Φ.Ε.Κ.), δύο (2) 
τουλάχιστο µήνες πριν από τη συνεδρίαση της γενικής συνέλευσης των 
µετόχων που καλείται να αποφασίσει για το σχέδιο αυτό. Επίσης µέσα σε 
δέκα (10) ηµέρες από την ολοκλήρωση των διατυπώσεων αυτών, 
δηµοσιεύεται σε µια ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα περίληψη του σχεδίου 
σύµβασης διάσπασης. 

 
β) Εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων των εταιρειών, που 

συµµετέχουν στη διάσπαση από την επιτροπή του άρθρου 9 του 
Ν.2190/1920. 

                                                 
10 www.rechtsanwalt.gr 
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 Η επιτροπή αυτή, ορίζεται έπειτα από κοινή αίτηση όλων των εταιρειών 
που συµµετέχουν στη διάσπαση, που  υποβάλλεται στο υπουργείο εµπορίου, 
ή στις κατά τόπους νοµαρχίες όπου υπάγονται οι εταιρείες αυτές. Επιπλέον 
της εκτίµησης της περιουσίας των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση, 
η επιτροπή εκφράζει τη γνώµη για τους όρους του σχεδίου σύµβασης 
διάσπασης, καθώς και αν η σχέση ανταλλαγής των µετοχών είναι δίκαιη και 
λογική. 

 
γ) Εξασφάλιση των πιστωτών 

 Μέσα σε ένα (1) µήνα από τη δηµοσίευση της περίληψης του σχεδίου 
σύµβασης διάσπασης σε µια ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα, οι πιστωτές της 
διασπώµενης Α.Ε. έχουν δικαίωµα να ζητήσουν και να λάβουν επαρκείς 
εγγυήσεις εφόσον η οικονοµική κατάσταση αυτής καθιστά απαραίτητη µια 
τέτοια προστασία και οι πιστωτές δεν έλαβαν τέτοιες εγγυήσεις 

 
 δ Έγκρισή από τις γενικές συνελεύσεις κάθε µιας από τις Α.Ε. 

που συµµετείχαν στη διάσπαση 
 Είκοσι (20) τουλάχιστον, ηµέρες µετά τη συντέλεση της δηµοσιότητας 
του σχεδίου σύµβασης διάσπασης, οι γενικές συνελεύσεις κάθε µιας από τις 
Α.Ε. που συµµετείχαν στη διάσπαση, µε βάση τα αυξηµένα ποσοστά 
απαρτίας και πλειοψηφίας (παρ.3 και 4 αρθ.29 και παρ. 2αρθ.31 
Ν.2190/1920)συνέρχονται για να εγκρίνουν το σχέδιο αυτό, να επιφέρουν τις 
απαιτούµενες τροποποιήσεις των καταστατικών τους (κυρίως την 
τροποποίηση των άρθρων για τη λύση της διασπώµενης και για το µετοχικό 
κεφάλαιο των επωφελούµενων Α.Ε.) 

 
ε) Κατάρτιση της σύµβασης διάσπασης 

 Η σύµβαση διάσπασης κατά τη ρητή αξίωση του νόµου, καταρτίζεται 
παρουσία συµβολαιογράφου. Στη συµβολαιογραφική σύµβαση διάσπασης, 
την οποία υπογράφουν οι εξουσιοδοτηµένοι εκπρόσωποι των υπαγόµενων 
στη διάσπαση Α.Ε., περιλαµβάνονται και τα καταστατικά των εταιρειών που 
προκύπτουν από τη διάσπαση (επωφελούµενες Α.Ε), καθώς επίσης 
επισυνάπτονται και τα απαιτούµενα έγγραφα,(αναλυτική περιγραφή αυτών, 
παρέχουµε στο οικείο θέµα της συγχώνευσης) 

 
στ) ∆ηµοσιότητα της σύµβασης διάσπασης 

 Η συµβολαιογραφική σύµβαση διάσπασης υποβάλλεται στις 
διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του Ν.2190/1920,δηλαδή 
καταχωρείται στο Μητρώο Α.Ε. κάθε µιας από τις Α.Ε. που συµµετείχαν στη 
διάσπαση και δηµοσιεύεται στο Φ.Ε.Κ. (ανακοίνωση- περίληψη για την 
καταχώρηση στο Μ.Α.Ε.)επίσης από µια άλλη Α.Ε. 

Από τη συντέλεση της παραπάνω δηµοσιότητας και κυρίως µε την 
καταχώρηση στο Μητρώο Α.Ε.(αφού η δηµοσίευση στο Φ.Ε.Κ. επικουρικού 
χαρακτήρα), ολοκληρώνεται η διάσπαση. 
 
 
 
 
 
 



 
 

34 
 

 
4.3: ∆ιαδικασία στην περίπτωση που µετοχές της διασπώµενης 
εταιρείας κατέχονται σε ποσοστό 100% από τις επωφελούµενες. 
 
 Καταρχήν στην περίπτωση αυτή, δεν είναι απαραίτητη η έγκριση της 
διάσπασης από τη γενική συνέλευση, 
της διασπώµενης Α.Ε. (αντίθετα, όµως για τις επωφελούµενες Α.Ε. απαιτείται 
πάντοτε η έγκριση αυτή)εφόσον: 

α) Η δηµοσιότητα του σχεδίου σύµβασης διάσπασης (βλέπε 
παραπάνω συντελέστηκε τουλάχιστον ένα (1) µήνα πριν από τη δηµοσιότητα, 
της συµβολαιογραφικής σύµβασης διάσπασης (βλέπε παραπάνω υπό 2στ.) 

β) Παρασχέθηκε το δικαίωµα σε όλους τους µετόχους των Α.Ε. που 
συµµετέχουν στη διάσπαση, ένα (1) πριν την ολοκλήρωση αυτής λαµβάνουν 
γνώση στην έδρα της εταιρείας τους, του σχεδίου σύµβασης διάσπασης, των 
ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων µετά των εκθέσεων διαχείρισης του ∆.Σ. 
των τριών (3) τελευταίων χρήσεων της διασπώµενης Α.Ε. καθώς και των 
δικαιολογουσών τη διάσπαση εκθέσεων αυτού, και τέλος της έκθεσης της 
επιτροπής το άρθρου 9 του Ν.2190/1920. Εφόσον οι οικονοµικές καταστάσεις 
της τελευταίας χρήσης, φέρουν ηµεροµηνία λήξης της χρήσης αυτής, που 
απέχει περισσότερο από ένα εξάµηνο από την ηµεροµηνία, του σχεδίου 
σύµβασης διάσπασης οι µέτοχοι δικαιούνται να λαµβάνουν γνώση µιας 
λογιστικής κατάστασης που συντάσσονται η ηµεροµηνία η οποία δεν µπορεί 
να προηγείται από την ηµεροµηνία του σχεδίου σύµβασης 
συγχώνευσης περισσότερο από τρείς (3)µήνες. 

γ) Μέτοχος ή µέτοχοι της διασπώµενης Α.Ε. που διαθέτουν µετοχές µε 
δικαίωµα ψήφου σε ποσοστό 5%, τουλάχιστο, του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου έχουν ζητήσει σύγκλιση της γενικής συνέλευσης της εταιρείας 
αυτής ,για να αποφασίσει σχετικά µε το σχέδιο σύµβασης της διάσπασης. 

δ) Το ∆.Σ. της διασπώµενης Α.Ε., ενηµέρωσε τα ∆.Σ. των 
επωφελούµενων εταιρειών, για κάθε σηµαντική µεταβολή του ενεργητικού και 
του παθητικού που έγιναν από την ηµεροµηνία κατάρτισης του σχεδίου 
σύµβασης διάσπασης µέχρι την ηµεροµηνία συνεδρίασης της γενικής 
συνέλευσης της Α.Ε. που καλείται να αποφασίσει ως προς το σχέδιο. Επίσης, 
εννοείται ότι, στο σχέδιο σύµβασης διάσπασης παραλείπονται τα στοιχεία για 
τη σχέση ανταλλαγής των µετοχών, καθώς και για τις διατυπωµένες 
παράδοσης αυτών, αφού οι επωφελούµενες Α.Ε. δεν αυξάνουν το µετοχικό 
τους κεφάλαιο και συνεπώς δεν εκδίδονται µετοχές. 
Επιπλέον, τα ∆.Σ. των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση δεν 
συντάσσουν τη, δικαιολογούσα τη διάσπαση, έκθεση. Τέλος, δεν γίνεται 
εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων από άρθρο 9 του Ν.2190/1920. 
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4.4: Μετοχικό κεφάλαιο 
 
 Το µετοχικό κεφάλαιο των επωφελούµενων Α.Ε. δεν µπορεί να είναι 
κατώτερο από το ελάχιστο νόµιµο όριο, όπως αυτό ορίζεται από το άρθρο 8 
τουΝ.2190/1920(σήµερα ανέρχεται στα 60.000 ευρώ) 
Μέσα, στο πρώτο δίµηνο από την ολοκλήρωση της διάσπασης, θα πρέπει τα 
�.Σ. των επωφελούµενων εταιρειών, να συνέλθουν υποχρεωτικά, σε ειδική 
συνεδρίαση µε µοναδικό θέµα ηµερήσιας διάταξης την πιστοποίηση 
καταβολής του οριζόµενου, από το καταστατικό µετοχικού κεφαλαίου (παρ.1 
άρθ.11 Ν.2190/19200. Αντίγραφο του σχετικού καταστατικού του ∆.Σ. πρέπει 
να υποβληθεί µέσα σε είκοσι ήµερες (20) από τη λήξη του διµήνου στη 
∆ιοίκηση (παρ.5άρθ.11 Ν.2190/1920) 
 
 
4.5:Αποτελέσµατα 
 

Από την καταχώρηση στο Μητρώο Α.Ε. της εγκριτικής απόφασης της 
διάσπασης, επέρχονται αυτοδίκαια και χωρίς καµία άλλη διατύπωση, τα 
ακόλουθα αποτελέσµατα: 

α) Μεταβιβάζεται το σύνολο της περιουσίας (ενεργητικού και 
παθητικού) της διασπώµενης εταιρείας στις επωφελούµενες, σύµφωνα µε την 
κατανοµή αυτής, όπως προβλέπεται από το σχέδιο σύµβασης διάσπασης. 

β) Οι µέτοχοι της διασπώµενης εταιρείας γίνονται µέτοχοι µιας ή 
περισσότερων επωφελούµενων, σύµφωνα µε την κατανοµή των µετοχών των 
επωφελούµενων Α.Ε. στους µετόχους της διασπώµενης. 

γ) Η διασπώµενη Α.Ε. παύει να υπάρχει, δηλαδή, λύεται χωρίς να 
ακολουθεί το στάδιο της εκκαθάρισης. 

δ) Οι εκκρεµείς δίκες της διασπώµενης συνεχίζονται αυτοδίκαια από τις 
επωφελούµενες εταιρείας 

ε) Οι απαιτούµενες από το νόµο διατυπώσεις για µεταβίβαση 
ορισµένων (π.χ. ακινήτων, πλοίων κ.λ.π.) περιουσιακών στοιχείων (π.χ. 
µεταγραφή στο υποθηκοφυλακείο ή καταχώρηση στο οικείο νηολόγιο), 
ισχύουν και στην περίπτωση της διάσπασης. 

στ) Οι µετοχές των επωφελούµενων Α.Ε. που κατέχονται είτε από τις 
ίδιες, είτε από τη διασπώµενη, δεν ανταλλάσσονται µε µετοχές αυτής, 
δεδοµένου ότι, µε την αξία αυτών, δεν γίνεται αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου των επωφελούµενων. 
 Τέλος, όταν οι µετοχές που εκδίδονται από τις επωφελούµενες Α.Ε., 
δεν κατανέµονται στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, κατά αναλογία 
των δικαιωµάτων τους στο κεφάλαιο αυτής, οι µειοψηφούντες µέτοχοι της 
διασπώµενης εταιρείας, µπορούν να απαιτήσουν από την εταιρεία αυτή να 
εξαγοράσει τις µετοχές τους. Στην περίπτωση αυτή, έχουν αξίωση για πόσο 
ανάλογο µε την αξία των µετοχών τους και αν υπάρξει διαφωνία για το 
ποσό αυτό, αποφαίνεται το µονοµελές πρωτοδικείο, το οποίο δικάζει κατά τη 
διαδικασία της εκούσιας δικαιοδοσίας. 
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4.6: Ευθύνη µελών διοικητικού συµβουλίου 
 

Κάθε µέλος του ∆.Σ. της διασπώµενης εταιρείας ευθύνονται απέναντι 
στους µετόχους της, αλλά και απέναντι στους τρίτους, για οποιοδήποτε 
πταίσµατα του, κατά την προετοιµασία και πραγµατοποίηση της διάσπασης. 
 
4.7:Ακυρότητα 
 
 Η διάσπαση κηρύσσεται άκυρη, κατόπιν δικαστικής απόφασης(του 
µονοµελούς Πρωτοδικείου, που δικάζει κατά τη διαδικασία της εκούσιας 
δικαιοδοσίας), µόνο, στις περιπτώσεις που ορίζονται ρητά από το νόµο 
δηλαδή από το άρθρο 77 του Ν.2190/1920, στο οποίο παραπέµπει το άρθρο 
86 του νόµου αυτού. Με άλλα λόγια οι αιτίες για τις οποίες επέρχεται 
ακυρότητα της διάσπασης, είναι ακριβώς ίδιες µε αυτές που αφορούν την 
ακυρότητα της συγχώνευσης και περιγράφονται λεπτοµερώς στο οικείο θέµα 
της συγχώνευσης. 
 
4.8:Φορολογικά, λογιστικά και λοιπά θέµατα µετατροπής, συγχώνευσης, 
διάσπασης και απόσχισης σύµφωνα 
µε τον Ν.2190/192011 
 

Μέσα σε δεκαπέντε (15) ηµέρες από την καταχώρηση της πράξης 
µετατροπής ή συγχώνευσης στο οικείο Μ.Α.Ε.( άρθρο1 Ν.2941/2001, µε το 
οποίο τροποποιήθηκε η παράγραφος 2 του άρθρου 23 του Ν.1676/1986),η 
προερχόµενη αρµόδια ∆.Ο.Υ.(της έδρας) σχετική δήλωση και να καταβάλλει 
το φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου ποσοστού 1%.Ο φόρος αυτός 
υπολογίζεται στη διαφορά, µεταξύ του κεφαλαίου της προκύπτουσας από τη 
µετατροπή ή τη συγχώνευση της εταιρείας και του συνόλου των 
µετατρεπόµενων ή των συγχωνευόµενων εταιρειών. Επίσης αφαιρούνται και 
τα κεφαλαιοποιούµενα αποθεµατικά της µετατρεπόµενης ή των 
συγχωνευοµένων  επιχειρήσεων. 
 Το ίδιο ισχύει και στη διάσπαση (η δήλωση και καταβολή του φόρου 
συγκέντρωσης κεφαλαίου πρέπει να γίνει µέσα σε δεκαπέντε (15)ηµέρες από 
την καταχώρηση της πράξης διάσπασης στο Μ.Α.Ε.). ∆ηλαδή οφείλεται 
φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου, στα µετοχικά κεφάλαια των 
επωφελούµενων Α.Ε., χωρίς όµως να αφαιρεθεί αναλογικά ,µέρος του 
µετοχικού κεφαλαίου της διασπώµενης Α.Ε. 

2. Η υπεραξία που προκύπτει από την εκτίµηση, των περιουσιακών 
στοιχείων των µετατρεπόµενων, συγχωνευόµενων ή διασπώµενων εταιρειών, 
από την επιτροπή του άρθρου του Ν.2190/1920,θεωρείται ως εισόδηµα από 
εµπορικές επιχειρήσεις φορολογούµενο κατά τις γενικές διατάξεις της 
φορολογίας εισοδήµατος (άρθ.28 Ν.2238/94) 

3. Επειδή κατά τη µετατροπή, τη συγχώνευση, αλλά και τη διάσπαση, 
µεταβιβάζεται µε καθολική διαδοχή το σύνολο της περιουσίας της 
µετατρεπόµενης εταιρείας, της ή των συγχωνευόµενων εταιρειών, καθώς και 
της διασπώµενης εταιρείας, στη µετατραπείσα, στη συγχωνεύουσα και στις 

                                                 
11 www.fle.gr 
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επωφελούµενες εταιρείες,θα πρέπει µέχρι τη σύνταξη της συµβολαιογραφικής 
σύµβασης µετατροπής ή συγχώνευσης ή διάσπασης να υποβληθεί στην 
οικεία ∆.Ο.Υ. δήλωση φόρου µεταβίβασης ακινήτων και να καταβληθεί ο 
ανάλογος φόρος. Σηµειώνουµε πάντως ότι, το Σ.τ.Ε. µε υπαριθµό 1776/88 και 
3022/97. 

Αποφάσεις του, έκρινε ότι τόσο για τη µετατροπή Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. όσο 
και Ο.Ε., Ε.Ε. σε Ε.Π.Ε. δεν επέρχεται κατάλυση του νοµικού προσώπου των 
µετατρεπόµενων εταιρειών και ίδρυση νέας Α.Ε. ή Ε.Π.Ε. αντίστοιχα, άλλα 
απλά ,µεταβάλλεται το νοµικό <ένδυµα> τους και συνεπώς, η εισφορά 
ακινήτων στις περιπτώσεις αυτές δεν συνιστά µεταβίβαση υποκείµενη σε 
φόρο µεταβίβασης ακινήτων. Αυτό έγινε δεκτό και από τη ∆ιοίκηση µε 
υπαριθµό 1048879/10658/πολ.1255/8.9.2000 εγκύκλιο του υπουργείου 
οικονοµικών. 

4. Το αποτέλεσµα που προκύπτει από όλες τις πράξεις που 
διενεργούνται από τις µετατρεπόµενες, συγχωνευόµενες ή διασπώµενες 
εταιρείες κατά το µεταβατικό στάδιο, δηλαδή από την ηµεροµηνία σύνταξης 
του ισολογισµού για τις ανάγκες µετατροπής, της συγχώνευσης ή της 
διάσπασης µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης αυτών, θεωρείται από 
φορολογική άποψη, ότι ανήκει στη µετατρεπόµενη, στη συγχωνευόµενη ή στη 
διασπώµενη εταιρεία(δηλαδή, στις πριν από το µετασχηµατισµό επιχειρήσεις) 
και συνεπώς φορολογείται στα ονόµατα αυτών(υπαριθµό 16455/πολ264/1969 
και 24011/πολ423/1969 εγκύκλιοι υπουργείου οικονοµικών) Η σχετική 
δήλωση φορολογίας εισοδήµατος, υποβάλλεται σε τέσσερεις (4) µήνες και 
δέκα (10) ηµέρες από την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της µετατροπής της 
συγχώνευσης ή της διάσπασης, σύµφωνα µε το άρθρο 107 του Ν.2238/1994. 

Πάντως σύµφωνα µε την υπαριθµό 1048879/10658/πολ1255/8/9/2000 
εγκύκλιο του υπουργείου οικονοµικών κατά τη µετατροπή Ο.Ε. Ή Ε.Ε. ή 
Ε.Π.Ε. σε Α.Ε. δεν απαιτείται η κατάρτιση οικονοµικών, κατά το χρόνο της 
µετατροπής (από την Ο.Ε. ή Ε.Ε. που τηρούν υποχρεωτικά ή προαιρετικά 
βιβλία τρίτης κατηγορίας του Κ.Β.Σ. ή από την Ε.Π.Ε.) και η δήλωση 
φορολογίας εισοδήµατος που θα υποβάλλει η προερχόµενη από τη 
µετατροπή Α.Ε., θα περιλαµβάνει και τα αποτελέσµατα των πράξεων της 
µετατραπείσας εταιρείας κατά τις σχετικές διατάξεις του Ν.2190/1920 (Οι 
οικονοµικές καταστάσεις θα καταρτιστούν δηλαδή στο τέλος της διαχειριστικής 
περιόδου από Α.Ε.) 

Πάντως η δυνατότητα αυτή δεν παρέχεται στις περιπτώσεις 
µετατροπής που γίνονται σύµφωνα µε τους Ν.1297/72 και 2166/93 και 
συνεπώς δεν έχει εφαρµογή η υπαριθµό 1048879/10658/πολ1255/8/9/2000 
εγκύκλιος του υπουργείου οικονοµικών. 

Αν το αποτέλεσµα της µεταβατικής περιόδου είναι κέρδος ,αυτό 
αναλαµβάνεται από τους εταίρους της Ε.Π.Ε. ή από τους µετόχους της Α.Ε.. 
Αν όµως είναι ζηµιά η οποία θα µειώσει το ύψος της καθαρής θέσης (που 
καθορίστηκε από την επιτροπή του άρθρου 9 του Ν.2190/1920, ως εταιρικό 
κεφάλαιο της µετατρεπόµενης ή της συγχωνευόµενης εταιρείας),αυτή θα 
πρέπει να καλυφθεί µε νέες (συµπληρωµατικές) εισφορές ή αλλιώς να γίνει 
µείωση του εταιρικού κεφαλαίου. 

Σύµφωνα όµως µε την εµπορική νοµοθεσία(παρ.2 άρθ.69 
Ν.2190/1920), παρέχεται η ευχέρεια το αποτέλεσµα της µεταβατικής περιόδου 
να θεωρηθεί ότι ανήκει από λογιστική άποψη , είτε στη µετατραπείσα 
απορροφούσα ή επωφελούµενη εταιρεία.(δηλαδή στις νέες επιχειρήσεις που 



 
 

38 
 

προήλθαν από το µετασχηµατισµό),είτε στη µετατρεπόµενη ή συγχωνευόµενη 
ή διασπώµενη εταιρεία(δηλαδή στην πριν από το µετασχηµατισµό 
επιχειρήσεις) 

5. Η µετατρεπόµενη, συγχωνευόµενη ή διασπώµενη εταιρεία, θα 
πρέπει κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της µετατροπής της συγχώνευσης 
ή της διάσπασης, σύµφωνα µε το άρθρο 107 τουΝ.2238/94. 

Πάντως σύµφωνα µε την υπαριθµο 1048879/10658/πολ1255/8/9/2000 
εγκυκλίου του υπουργείου οικονοµικών σχετικά µε τη µετατροπή(βλέπε 
προηγουµένη παράγραφο 4) 
 Επίσης οι από µετατροπή, συγχώνευση ή διάσπαση προερχόµενες 
εταιρείες θα πρέπει να συντάξουν απογραφή έναρξης, καθώς και οι 
οικονοµικές καταστάσεις που θα καταχωρήσουν στο θεωρηµένο βιβλίο 
απογραφών και ισολογισµού. 

6. Η µετατρεπόµενη, συγχωνευόµενη ή διασπώµενη εταιρεία µπορεί να 
τηρεί λογιστικά βιβλία οποιασδήποτε κατηγορίας του Κ.Β.Σ. κα επίσης,δεν 
απαιτείται να έχει συντάξει προηγουµένως οικονοµικές καταστάσεις και ούτε 
ενδιαφέρει ποιο είναι το αντικείµενο των εταιρείων αυτών. 

7. Οι εταιρείες εταιρείες προερχόµενες από µετατροπή ,συγχώνευση, 
διάσπαση έχουν όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις για την εφαρµογή του 
κώδικα βιβλίων και στοιχείων , που είχε οποιαδήποτε από τα εταιρείες (ή και 
τους κλάδους αυτών) που µετατραπήκαν ή συγχωνεύθηκαν. Έτσι λοιπόν αν η 
µετατρεπόµενη ή συγχωνευόµενη ή διασπώµενη εταιρεία έχει την υποχρέωση 
τήρησης βιβλίου αποθήκης την ίδια υποχρέωση έχει και από τη µετατροπή 
συγχώνευση ή από την διάσπαση προερχόµενη εταιρεία. 

8. Ακόµα η από µετατροπή, συγχώνευση ή διάσπαση προερχόµενη 
εταιρεία δεν έχει δικαίωµα υπερδωδεκάµηνης χρήσης, για την πρώτη µετά το 
µετασχηµατισµό διαχειριστική χρήση, εφόσον το δικαίωµα αυτό ασκήθηκε 
από οποιαδήποτε από τις συγχωνευόµενες εταιρείες,τη µετατρεπόµενη ή τη 
διασπώµενη. 
 Πάντως η από µετατροπή συγχώνευση ή από διάσπαση προερχόµενη 
εταιρεία µπορεί να επιλέξει, η διαχειριστική χρήσης της, να λήγει την 30,6 ή 
31,12 ανεξάρτητα από το χρόνο λήξης της διαχειριστικής περιόδου της 
παλαιάς εταιρείας(υπαριθµο 1131/1995 εγκύκλιος υπουργείου 
οικονοµικών).Αυτό όµως δεν ισχύει στην περίπτωση που µια υπάρχουσα 
εταιρεία απορρόφα µια άλλη δηλαδή, η υπάρχουσα κλείνει τη διαχειριστική 
περίοδο το χρόνο που θα έκλεινε και χωρίς να γίνει η απορρόφηση. 

9. Οι από µετατροπή συγχώνευση ή από διάσπαση προερχόµενες 
εταιρείες για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, που εκπίπτονται φορολογικά 
από τα ακαθάριστα έσοδα τους, υποχρεούνται να λαµβάνουν ως βάση 
υπολογισµού τους την αναλογούσα σε αυτή υπεραξία (και όχι, σε ολόκληρη 
την υπεράξια)όπως προσδιορίστηκε από την επιτροπή του άρθρου 
τουΝ.2190/1920. 
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Παράδειγµα:12 
Έστω αξία κτήσης στοιχείου 1.000 ευρώ και αναπόσβεστη αξία 400 ευρώ. 
Επίσης ότι η επιτροπή υπολόγισε την αξία κτήσης σε 2.000 ευρώ και 
συνεπώς προσδιόρισε υπεραξία (2.000- 4.00)= 1.600 ευρώ Η εταιρεία θα 
πρέπει να υπολογίσει τις αναγνωριζόµενες φορολογικά αποσβέσεις ως 
ακολούθως: 1.600*400/1000 = 640 ευρώ =υπεραξία αναλογούσα στην 
αναπόσβεστη αξία. 
Άρα δικαιούµενες φορολογικά αποσβέσεις :640+400=1040 ευρώ 
10. Επιτρέπεται για χρονικό διάστηµα όχι, όµως πέρα των τριάντα (30) 
ηµερών, µετά την ολοκλήρωση της µετατροπής, της συγχώνευσης ή της 
διάσπασης να χρησιµοποιούνται για τις συναλλαγές των προερχόµενων από 
τη µετατροπή τη συγχώνευση ή τη διάσπαση, εταιρείων τα φορολογικά 
στοιχεία της µετατρεπόµενης της συγχωνευόµενης ή διασπώµενης εταιρείας 
εκδιδόµενων στο όνοµα τους, καταχωρούµενων στα λογιστικά βιβλία της νέας 
εταιρείας. 
11. Κανονικά αν η έγκριση της ∆ιοίκησης(Νοµαρχία ή κατά περίπτωση 
υπουργείου εµπορίου) για τη µετατροπή τη συγχώνευση ή τη διάσπαση 
καταχωρούνται στο µητρώο Α.Ε. (προκειµένου για Α.Ε.) πριν από την 30.6 θα 
πρέπει η συνέλευση των µετοχών της µετατρεπόµενης συγχωνευόµενης ή της 
διασπώµενης εταιρείας, να εγκρίνει τις οικείες οικονοµικές καταστάσεις. Αν 
γίνει, η αν η έγκριση της ∆ιοίκησης καταχωρηθεί στο Μητρώο Α.Ε. µετά την 
30η θα πρέπει η γενική συνέλευση των µετόχων των εταιρειών που προήλθαν 
από τη µετατροπή, τη συγχώνευση ή τη διάσπαση να εγκρίνει τις οικονοµικές 
καταστάσεις και απαλλάξει τόσο το ∆.Σ. όσο και τους ελεγκτές από κάθε 
ευθύνη. 
12. Προκειµένου να διευκολυνθεί η λογιστική διαδικασία διαχωρισµού της 
περιουσίας (ενεργητικό και παθητικό),  της διασπώµενης Α.Ε. θα πρέπει να 
συνταξεί <πίνακας κατανοµής των περιουσιακών στοιχείων> έτσι ώστε να 
παρουσιάζουν ιδιαιτέρως τα περιουσιακά στοιχεία που µεταβιβάζονται σε 
κάθε µια από τις επωφελούµενες εταιρείες. Ο <πίνακας> αυτός θα καταρτιστεί 
από το _.Σ. της διασπώµενης Α.Ε. και θα περιλαµβάνεται στο σχέδιο 
σύµβασης διάσπασης. 
13. Τόσο µε τις σχετικές διατάξεις του εργατικού δικαίου( άρθ.6 
Ν.2112/20),όσο και µε τις κοινοτικές διατάξεις(άρθ.12 τρίτης οδηγίας της 
Ευρωπαϊκής Ένωση) αλλά σύµφωνα και µε την νοµολογία (Α.Π. 1340/89), 
υπάρχει πλήρης προστασία των δικαιωµάτων του προσωπικού των 
εταιρειών. 
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4.9: ΣΚΟΠΟΙ ΤΗΣ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑΣ ∆ΙΑΣΠΑΣΗΣ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΗΝ 
ΕΥΡΩΠΑΙΚΗ ΕΝΩΣΗ 
 

Μια σύγχρονη, δυναµική και διασυνδεδεµένη βιοµηχανική κοινωνία 
χρειάζεται δυναµικό και ευέλικτο πλαίσιο στον τοµέα του εταιρικού δικαίου και 
της εταιρικής διακυβέρνησης. Η ύπαρξη ενός τέτοιου πλαισίου έχει ουσιαστική 
σηµασία για εκατοµµύρια επενδυτών, για την εµβάθυνση της εσωτερικής 
αγοράς και την οικοδόµηση µιας αληθώς ολοκληρωµένης ευρωπαϊκής αγοράς 
κεφαλαίων, αλλά εξίσου για τη µεγιστοποίηση των προτερηµάτων της 
διεύρυνσης προς όφελος όλων των κρατών µελών, παρόντων και 
µελλοντικών. 

Η βελτίωση του εταιρικού δικαίου και των πρακτικών εταιρικής 
διακυβέρνησης στο σύνολο της ΕΕ θα δώσει τη δυνατότητα να ενισχυθεί η 
πραγµατική οικονοµία: 
Η αποτελεσµατική προσέγγιση στο συγκεκριµένο τοµέα θα συµβάλει στην 
ενίσχυση της συνολικής αποτελεσµατικότητας και ανταγωνιστικότητας 
των επιχειρήσεων στην ΕΕ. 

Οι εταιρίες µε καλή διαχείριση, οι οποίες εφαρµόζουν υγιείς πρακτικές 
εταιρικής διακυβέρνησης και είναι ευαίσθητες στα κοινωνικά και 
περιβαλλοντικά ζητήµατα έχουν καλύτερα αποτελέσµατα από τους 
ανταγωνιστές τους. Η Ευρώπη χρειάζεται ολοένα και περισσότερες εταιρίες 
αυτού του είδους για να τονώσει τη δηµιουργία θέσεων απασχόλησης και να 
υποστηρίξει βιώσιµη ανάπτυξη. 

Μια αποτελεσµατική προσέγγιση θα ενισχύσει τα δικαιώµατα των 
µετόχων και των τρίτων και θα συµβάλει ιδιαίτερα στην αποκατάσταση της 
εµπιστοσύνης των επενδυτών µετά τα πρόσφατα σκάνδαλα στα οποία 
συµµετείχαν οι διευθύνοντες ορισµένων εταιριών. Τα έσοδα, οι συντάξεις και 
οι επενδύσεις εκατοµµυρίων ευρωπαίων εξαρτώνται από την ορθή, υπεύθυνη 
λειτουργία και διακυβέρνηση των εισηγµένων στο χρηµατιστήριο εταιριών στις 
οποίες έχουν επενδύσει. 
 
 
 
4.10: ΚΥΡΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ13 

 
Η Επιτροπή θεωρεί ότι στις µελλοντικές δράσεις της στον τοµέα του εταιρικού 
δικαίου, η ΕΕ πρέπει να καταβάλει προσπάθεια, στο µέτρο του δυνατού, να 
υλοποιήσει τους δύο ακόλουθους στόχους. 
 
Α.Να ενισχύσει τα δικαιώµατα των µετόχων και την προστασία των 
τρίτων 
 
Η εξασφάλιση αποτελεσµατικής και ανάλογης προστασίας των µετόχων και 
των τρίτων αποτελεί επιτακτική ανάγκη η οποία πρέπει να αποτελεί τον 
πυρήνα κάθε πολιτικής στον τοµέα του εταιρικού δικαίου. Η ύπαρξη ενός 
σταθερού συστήµατος προστασίας των µετόχων και των τρίτων, το οποίο θα 
εξασφαλίζει υψηλό βαθµό εµπιστοσύνης στις οικονοµικές σχέσεις, αποτελεί 

                                                 
13
Μέντης ΓΡ. (2007), Οι Τροποποιήσεις στη νοµοθεσία περί ΑΕ, Σηµειώσεις σεµιναρίου 
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θεµελιώδη προϋπόθεση για την αποτελεσµατικότητα και την 
ανταγωνιστικότητα των επιχειρήσεων. Ιδιαίτερα, ένα αποτελεσµατικό σύστηµα 
προστασίας των µετόχων και των δικαιωµάτων τους, το οποίο θα προστατεύει 
τις οικονοµίες και τις συντάξεις εκατοµµυρίων ατόµων και θα ενισχύει τα 
θεµέλια των αγορών κεφαλαίων µακροπρόθεσµα σε ένα πλαίσιο 
διαφοροποίησης των µετόχων στο εσωτερικό της ΕΕ, είναι απαραίτητη 
προϋπόθεση για να µπορούν οι εταιρίες να συγκεντρώνουν κεφάλαια µε το 
µικρότερο δυνατό κόστος. 

Η διατήρηση αποτελεσµατικής προστασίας των εταίρων και των τρίτων 
θα είναι ακόµα πιο σηµαντική στο µέλλον ενόψει της αυξανόµενης 
κινητικότητας των εταιριών στο εσωτερικό της ΕΕ. 
Για να µπορούν οι ευρωπαϊκές εταιρίες να επωφεληθούν από όλα τα 
προτερήµατα που προσφέρει µια ενοποιηµένη εσωτερική αγορά και µια 
ολοκληρωµένη ευρωπαϊκή αγορά κεφαλαίων, θα πρέπει να διοργανωθεί η 
προστασία των εταίρων και των τρίτων σύµφωνα µε τις ακόλουθες 
κατευθυντήριες γραµµές: 
 
– Η Επιτροπή θεωρεί, κατά πρώτον, ότι πρέπει να αναληφθούν ορισµένες 
νέες και στοχοθετηµένες πρωτοβουλίες για να ενισχυθούν τα δικαιώµατα των 
µετόχων και να διευκρινιστούν οι ευθύνες της διοίκησης και, κατά δεύτερον, 
ότι πρέπει να εκσυγχρονισθούν οι διατάξεις που αφορούν την προστασία των 
πιστωτών για να διατηρηθεί υψηλής ποιότητας πλαίσιο (π.χ. όσον αφορά τη 
διατήρηση ή την τροποποίησή του κεφαλαίου ). 
 
– Θα πρέπει να γίνει η δέουσα διάκριση µεταξύ των διαφόρων κατηγοριών 
εταιριών. Πρέπει να υπάρξει αυστηρότερο πλαίσιο για τις εταιρίες που είναι 
εισηγµένες στο χρηµατιστήριο9 και τις εταιρίες που προσφεύγουν σε δηµόσια 
εγγραφή. Αυτές οι τελευταίες πρέπει να υποβάλλονται σε ορισµένους 
λεπτοµερείς κανόνες, κυρίως όσον αφορά τις υποχρεώσεις δηµοσιότητας. Για 
τις άλλες εταιρίες, οι νοµοθετικές πρωτοβουλίες θα πρέπει να λαµβάνουν 
πλήρως υπόψη τη µορφή τους και το µέγεθός τους, εξασφαλίζοντας ένα πιο 
ευέλικτο πλαίσιο για τις ΜΜΕ, (κατά τον ίδιο τρόπο µε τις πρωτοβουλίες 
απελευθέρωσης των αγορών που έχουν αναληφθεί σε εθνικό επίπεδο). 
 
– Οι σύγχρονες τεχνολογίες µπορούν να διευκολύνουν σε µεγάλο βαθµό την 
πραγµατική άσκηση των δικαιωµάτων των εταίρων και των τρίτων. Το 
εταιρικό δίκαιο πρέπει κατά συνέπεια, τουλάχιστον, να καταστήσει δυνατή και 
να ενθαρρύνει όσο το δυνατόν περισσότερο τη χρήση σύγχρονων 
τεχνολογιών πληροφόρησης και επικοινωνίας από τις εταιρίες στις διάφορες 
σχέσεις τους µε τους εταίρους και τους τρίτους. Η Επιτροπή θεωρεί επιπλέον 
ότι θα πρέπει να χορηγηθεί ιδιαίτερη προσοχή σε ειδικούς τοµείς στους 
οποίους η προστασία των εταίρων και των τρίτων µπορεί ενδεχοµένως να 
καταστήσει υποχρεωτική τη χρήση αυτών των σύγχρονων τεχνολογιών από 
τις εταιρίες. Είναι εν τούτοις πολύ νωρίς για να επιβληθεί συστηµατικά από τις 
εταιρίες η χρήση σύγχρονων τεχνολογιών στους εταίρους και τρίτους χωρίς 
να υπάρχουν οι απαραίτητες διασφαλίσεις. 
 
– Η ανάπτυξη υγιούς οικονοµίας προϋποθέτει υψηλό βαθµό εµπιστοσύνης 
στις σχέσεις µεταξύ των διαφόρων συµµετεχόντων, ούτως ώστε η προστασία 
των εταίρων και των τρίτων να κατοχυρώνεται µε περιορισµένο αριθµό 
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µέτρων που να αποβλέπουν στην καταπολέµηση της δόλιας ή καταχρηστικής 
χρήσης ορισµένων νοµικών µορφών. Αυτά τα µέτρα θα πρέπει να 
σχεδιασθούν µε φροντίδα για να αποφευχθεί το ενδεχόµενο να 
παρεµποδισθεί η ανάπτυξη και η χρήση αποτελεσµατικών διαρθρώσεων και 
συστηµάτων εταιρικού δικαίου, τα οποία είναι απαραίτητα για την προώθηση 
της αποτελεσµατικότητας και της ανταγωνιστικότητας των επιχειρήσεων. 
 
 
Β. Να προωθήσει την αποτελεσµατικότητα και την ανταγωνιστικότητα 
των Επιχειρήσεων 
 
Η αποτελεσµατικότητα και η ανταγωνιστικότητα των επιχειρήσεων, που 
αποτελούν σηµαντικά στοιχεία για την οικονοµική ανάπτυξη και την 
δηµιουργία θέσεων απασχόλησης, εξαρτώνται από πολλούς παράγοντες ένας 
των οποίων είναι ένα υγιές πλαίσιο εταιρικού δικαίου. Για να επιτευχθεί αυτός 
ο στόχος, είναι σηµαντικό να εξευρεθεί η ορθή ισορροπία µεταξύ ενεργειών σε 
κοινοτικό και σε εθνικό επίπεδο. Ορισµένοι κανόνες του εταιρικού δικαίου 
προσφέρονται καλύτερα για ανάλυση και εκσυγχρονισµό σε εθνικό επίπεδο 
και κάποιος βαθµός ανταγωνισµού µεταξύ εθνικών κανόνων µπορεί να είναι 
πράγµατι υγιής για την αποτελεσµατικότητα της εσωτερικής αγοράς. 
Λαµβάνοντας δεόντως υπόψη τις αρχές της επικουρικότητας και της 
αναλογικότητας, η επιχειρηµατική αποτελεσµατικότητα και ανταγωνιστικότητα 
θα πρέπει να προωθηθεί µε βάση τις ακόλουθες κατευθυντήριες γραµµές: 
 
– Οι πρωτοβουλίες της ΕΕ στον τοµέα του εταιρικού δικαίου θα πρέπει 
εµφανώς να αντιµετωπίσουν ορισµένα ζητήµατα διασυνοριακού χαρακτήρα 
(διασυνοριακές συγχωνεύσεις ή µεταφορές της έδρας, διασυνοριακά εµπόδια 
στην άσκηση των δικαιωµάτων των µετόχων, κλπ) για τα οποία η κοινοτική 
δράση αποτελεί πιθανόν το µόνο µέσο για την επίτευξη των προβλεπόµενων 
στόχων. 
 
– Πέραν αυτών των ειδικών διασυνοριακών ζητηµάτων, πρέπει να δοθεί η 
απαραίτητη προσοχή στις άλλες πρωτοβουλίες που επιδιώκουν την 
προώθηση της αποτελεσµατικότητας και της ανταγωνιστικότητας των 
επιχειρήσεων. Όπως ήδη ορίσθηκε, κάποιος βαθµός εναρµόνισης ορισµένων 
εθνικών ζητηµάτων µειώνει τις αβεβαιότητες του δικαίου και συµβάλλει κατά 
συνέπεια στην ενίσχυση της αποτελεσµατικότητας και της ανταγωνιστικότητας 
των επιχειρήσεων. 
 
– Πρέπει να προσφέρεται στο µέτρο του δυνατού στις εταιρίες ορισµένη 
ευελιξία: σε περίπτωση συστηµάτων που θεωρούνται ισοδύναµα, πρέπει να 
αφήνεται το µεγαλύτερο δυνατό περιθώριο επιλογής στους συµµετέχοντες. 
 
 
Σκοπός του παρόντος νόµου είναι η ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο: 

Της Οδηγίας 2007/63/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων της 13ης Νοεµβρίου 2007, για την 
τροποποίηση των Οδηγιών 78/855/ΕΟΚ14 και 82/891/ΕΟΚ όσον αφορά την 

                                                 
14 www.europa.eu 



 
 

43 
 

απαίτηση για τη σύνταξη έκθεσης από ανεξάρτητο εµπειρογνώµονα σε 
περίπτωση συγχώνευσης ή διάσπασης ανωνύµων εταιρειών. 

Με το παρόν σχέδιο νόµου ενσωµατώνονται διατάξεις που 
αντιµετωπίζουν ως έναν βαθµό τυχόν οικονοµικές ατασθαλίες, αφού 
προωθούν µεγαλύτερη δηµοσιοποίηση και διαφάνεια στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις και εκθέσεις των εταιρειών και των οµίλων, ενώ παράλληλα 
διευκολύνονται περαιτέρω οι διασυνοριακές επενδύσεις, µε απλοποίηση των 
διαδικασιών συγχώνευσης ή διάσπασης εταιρειών 

Σε ό, τι αφορά την Οδηγία 2007/63/ΕΚ, οι προτεινόµενες διατάξεις 
αφορούν στην απαλοιφή της σχετικής υποχρέωσης εξέτασης του σχεδίου 
συγχώνευσης ή διάσπασης εταιρειών και της υποχρέωσης σύνταξης έκθεσης 
εµπειρογνώµονα, σε περίπτωση που υπάρχει οµοφωνία και απόλυτη 
συµφωνία του 100% των µετόχων και κατόχων τίτλων που παρέχουν 
δικαίωµα ψήφου, ούτως ώστε να επαρκεί η παρουσία τους και η έκφραση 
σύµφωνης γνώµης για τη συγχώνευση ή τη διάσπαση των εταιρειών. 
 

Εφεξής θα αναφέρονται η φύση και ο επιχειρηµατικός στόχος τόσο των 
εκτός ισολογισµού διακανονισµών της εταιρείας και των οικονοµικών 
επιπτώσεων των διακανονισµών αυτών στην εταιρεία, όσο και των 
συναλλαγών µε συνδεόµενα µέρη που είναι µεν ουσιώδεις, αλλά δεν έχουν 
πραγµατοποιηθεί σε όρους αγοράς. Η δηµοσιοποίηση αυτών των στοιχείων 
εξασφαλίζει ότι θα γίνονται γνωστά τα οφέλη ή οι υποχρεώσεις που 
απορρέουν από αυτές τις πράξεις ή συµφωνίες. Εποµένως, θα εξασφαλίζεται 
µεγαλύτερη διαφάνεια κατά την αξιολόγηση της οικονοµικής θέσης της 
εταιρείας. 

Οι διακανονισµοί που δεν περιλαµβάνονται στον ισολογισµό µπορεί να 
είναι οποιεσδήποτε πράξεις ή συµφωνίες µεταξύ εταιρειών και οντοτήτων, 
ακόµη και επιχειρήσεων µη ανώνυµης εταιρικής µορφής που δεν 
περιλαµβάνονται στον ισολογισµό. Οι εν λόγω διακανονισµοί είναι δυνατόν να 
αναφέρονται στη δηµιουργία ή στη χρήση µιας ή περισσότερων αποσκοπούν, 
µεταξύ άλλων, στην επίτευξη οικονοµικών, νοµικών, φορολογικών ή 
λογιστικών στόχων. Περιπτώσεις διακανονισµών εκτός ισολογισµού 
αποτελούν οι διακανονισµοί καταµερισµού κινδύνων και οφελών, οι 
υποχρεώσεις που απορρέουν από σύµβαση, όπως εξαγορά χρέους, οι 
συµφωνίες συνδυασµένης πώλησης και επαναγοράς, οι διακανονισµοί 
αποθεµάτων επί παρακαταθήκη, οι διακανονισµοί παραλαβής ή 
αποζηµίωσης, η τιτλοποίηση η οποία διευθετείται µέσω χωριστών εταιρειών 
και επιχειρήσεων µη ανώνυµης εταιρικής µορφής, τα ενεχυριασµένα στοιχεία 
ενεργητικού, οι διακανονισµοί χρηµατοδοτικής µίσθωσης, οι υπεργολαβίες 
κ.λπ. Η κατάλληλη δηµοσιοποίηση των ουσιωδών κινδύνων και οφελών από 
τους διακανονισµούς αυτούς που δεν περιλαµβάνονται στον ισολογισµό, θα 
πρέπει να γίνεται στο προσάρτηµα των απλών ή των ενοποιηµένων 
λογαριασµών. 
 
Τα στοιχεία που συµπεριλαµβάνονται στην ετήσια έκθεση διαχείρισης ως µέρος 
της δήλωσης εταιρικής διακυβέρνησης είναι τα κάτωθι:  

- Ο κώδικας εταιρικής διακυβέρνησης στον οποίο υπάγεται η εταιρεία ή 
τον οποίο έχει αποφασίσει αυτοβούλως να εφαρµόζει η εταιρεία, 
καθώς και αναφορά στον τόπο όπου είναι διαθέσιµο στο κοινό το 
σχετικό κείµενο. 
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- Οι πρακτικές εταιρικής διακυβέρνησης που εφαρµόζει η εταιρεία 
επιπλέον των προβλέψεων του νόµου, καθώς και παραποµπή στον 
τόπο όπου τις έχει δηµοσιοποιήσει. 

- Η περιγραφή των κύριων χαρακτηριστικών των συστηµάτων 
εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων της εταιρείας σε σχέση 
µε τη διαδικασία σύνταξης των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. 

- Η σύνθεση και ο τρόπος λειτουργίας του διοικητικού συµβουλίου και 
τυχόν άλλων διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων ή 
επιτροπών της εταιρείας. 

 
Προβλέπεται ότι, εάν κάποια εταιρεία αποκλίνει από τον κώδικα εταιρικής 
διακυβέρνησης, τότε εκτός των ανωτέρω στοιχείων περιλαµβάνει στη δήλωση 
εταιρικής διακυβέρνησης την περιγραφή των συγκεκριµένων µερών του 
κώδικα εταιρικής διακυβέρνησης και τη σχετική αιτιολόγηση. 

 Αντίστοιχα, αν η εταιρεία δεν εφαρµόζει ορισµένες διατάξεις του κώδικα 
εταιρικής διακυβέρνησης, τότε η δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης 
περιλαµβάνει αναφορά της διάταξης που δεν εφαρµόζει η εταιρεία και 
επεξήγηση των λόγων της µη εφαρµογής. 
 
Με τη δηµοσιοποίηση των επιπλέον αυτών στοιχείων, επιτυγχάνεται η µέγιστη 
δυνατή ροή και παροχή πληροφοριών επί των πεπραγµένων των ανωνύµων 
εταιρειών, των οποίων οι µετοχές ή άλλες κινητές αξίες διαπραγµατεύονται σε 
ρυθµιζόµενη αγορά κατά την έννοια του σηµείου 14 της παρ. 1 του άρθρου 4 
της Οδηγίας 2004/39/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, 
η οποία ενσωµατώθηκε στο εσωτερικό δίκαιο µε το ν. 3606/2007, αλλά κυρίως 
και επί της δοµής και της εσωτερικής λειτουργίας των οργάνων τους. Εποµένως, 
µέσω της ετήσιας έκθεσης, θα γίνεται κατανοητή η σύνθεση, ο τρόπος 
λειτουργίας του διοικητικού συµβουλίου και τυχόν άλλων διοικητικών, 
διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων ή επιτροπών της εταιρείας, αλλά και η 
ανάλυση των συστηµάτων εσωτερικού ελέγχου. Έτσι, µπορεί να καταστεί 
αποτελεσµατικότερη η αντιµετώπιση της διαχείρισης των κινδύνων της 
εταιρείας σε σχέση µε τη διαδικασία σύνταξης των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων. 
 
Με τις διατάξεις της παραγράφου 1 του άρθρου 6 του σχεδίου νόµου 
προστίθεται παράγραφος 5 στο άρθρο 71 του κ.ν. 2190/1920, σε εναρµόνιση 
µε την Οδηγία 2007/63/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου της 13ης Νοεµβρίου 2007, για την τροποποίηση των Οδηγιών 
78/855/ΕΟΚ και 82/891/ΕΟΚ. Με την παράγραφο αυτή ορίζεται ότι δεν 
απαιτείται ούτε εξέταση του σχεδίου συγχώνευσης ούτε έκθεση 
εµπειρογνώµονα, εάν όλοι οι µέτοχοι και οι κάτοχοι άλλων τίτλων που 
παρέχουν δικαίωµα ψήφου σε καθεµία από τις εταιρείες που συµµετέχουν 
στη συγχώνευση έχουν συµφωνήσει. Σκοπός της διάταξης είναι να απαλείψει 
τη σχετική υποχρέωση εξέτασης του σχεδίου συγχώνευσης και σύνταξης 
έκθεσης εµπειρογνώµονα, σε περίπτωση που υπάρχει οµοφωνία και 
απόλυτη συµφωνία του 100% των µετόχων και κατόχων τίτλων που 
παρέχουν δικαίωµα ψήφου, ούτως ώστε να επαρκεί η παρουσία τους και η 
έκφραση σύµφωνης γνώµης για τη συγχώνευση των εταιρειών. 
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Επιταχύνονται δε οι διαδικασίες, µε την απάλειψη της σχετικής υποχρέωσης, 
υπό την προϋπόθεση που θέτει η συγκεκριµένη Οδηγία. 
 
Με την παράγραφο 2 του άρθρου 6 του σχεδίου νόµου, αντικαθίσταται το 
εδάφιο ε' της παραγράφου 1 του άρθρου 73 του κ.ν. 2190/1920. Σκοπός της 
τροποποίησης του εδαφίου είναι να καταδείξει το δυνητικό χαρακτήρα 
σύνταξης έκθεσης της επιτροπής του άρθρου 71, µε την απάλειψη της 
σχετικής υποχρέωσης, υπό την προϋπόθεση που θέτει η συγκεκριµένη 
Οδηγία. Εποµένως, στην περίπτωση που υπάρχει οµοφωνία και απόλυτη 
συµφωνία του 100% των µετόχων και κατόχων τίτλων που παρέχουν 
δικαίωµα ψήφου, δεν υπάρχει πλέον υποχρέωση σύνταξης της σχετικής 
έκθεσης, και άρα όταν η έκθεση δεν έχει συνταχθεί, δεν κατατίθεται. 
 
Με τις διατάξεις της παραγράφου 3 του άρθρου 6 του σχεδίου νόµου, 
τροποποιείται η παράγραφος 1 του άρθρου 84 του κ.ν. 2190/1920, µε σκοπό 
την αναδιατύπωσή της λόγω της προσθήκης νέας παραγράφου 4 στο άρθρο 
71. Περαιτέρω, η υπάρχουσα παράγραφος 5 του άρθρου 84 αναριθµείται σε 
6 και προστίθεται νέα παράγραφος 5 σε εναρµόνιση µε την Οδηγία 
2007/63/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 13ης 
Νοεµβρίου 2007, για την τροποποίηση των Οδηγιών 78/855/ΕΟΚ και 
82/891/ΕΟΚ, µε την οποία ορίζεται πλέον ότι δεν απαιτείται ούτε εξέταση του 
σχεδίου σύµβασης συγχώνευσης ούτε έκθεση εµπειρογνώµονα, εάν όλοι οι 
µέτοχοι και οι κάτοχοι άλλων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα ψήφου σε 
καθεµία από τις εταιρείες που συµµετέχουν σε διάσπαση, έχουν συµφωνήσει. 
Σκοπός της διάταξης, κατ’ αναλογίαν προς τη διάταξη της παραγράφου 4 του 
άρθρου 71, είναι να απαλείψει τη σχετική υποχρέωση εξέτασης του σχεδίου 
σύµβασης διάσπασης και σύνταξης έκθεσης εµπειρογνώµονα, σε περίπτωση 
που υπάρχει οµοφωνία και απόλυτη συµφωνία του 100% των µετόχων και 
κατόχων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα ψήφου, ούτως ώστε να επαρκεί η 
παρουσία τους και η έκφραση σύµφωνης γνώµης για τη διάσπαση των 
εταιρειών, πάντοτε µε σκοπό την επιτάχυνση και τη διευκόλυνση των 
διαδικασιών αυτών, υπό την προϋπόθεση που θέτει η συγκεκριµένη Οδηγία. 
 
Με το άρθρο 7 του σχεδίου νόµου ορίζεται η έναρξη ισχύος του.  
 
Για την αντιµετώπιση των προαναφερόµενων θεµάτων, προτείνεται η ψήφιση 
από την Εθνική Αντιπροσωπεία του προτεινόµενου σχεδίου νόµου, οι 
ρυθµίσεις του οποίου προκαλούν δαπάνες σε βάρος του Κρατικού 
Προϋπολογισµού, σύµφωνα µε την Ειδική Έκθεση του Γενικού Λογιστηρίου 
του Κράτους.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΠΕΜΠΤΟ 
 
5.1: ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΠΕΡΙΛΗΨΗΣ ΣΧΕ∆ΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ∆ΙΑΣΠΑΣΗΣ 
ΤΗΣ “ΑΚΤΩΡ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΑΠΟ 
ΤΗΝ “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” και “ΤΡΙΓΩΝΟΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (µε έδρα την 
Αθήνα, οδός Λουϊζης Ριανκούρ αρ. 78Α, και Αρ.Μ.Α.Ε. 874/06/Β/86/16), 
ανακοινώνει ότι, στις 10 Οκτωβρίου 2005, υπεγράφη Σχέδιο Σύµβασης 
∆ιάσπασης της “ΑΚΤΩΡ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (εφεξής η 
“∆ιασπώµενη”) µε Απορρόφηση από την “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (εφεξής η 
“Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία”) και την “ΤΡΙΓΩΝΟΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (εφεξής 
η “∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία”), το οποίο (Σχέδιο) ακολούθως 
υποβλήθηκε από εκάστη συµβαλλόµενη εταιρεία στις, κατ’ άρθρο 82 παρ. 4 
κ.ν. 2190/1920, διατυπώσεις δηµοσιότητας. Συγκεκριµένα, το Σχέδιο 
Σύµβασης ∆ιάσπασης καταχωρήθηκε στις 10.10.2005 στο οικείο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών εκάστης συµβαλλόµενης στη διάσπαση εταιρείας και οι 
σχετικές ανακοινώσεις δηµοσιεύθηκαν ως ακολούθως:  

(α) η ανακοίνωση υπ’ αριθµ. πρωτ. Κ2-12929 της ∆ιεύθυνσης Α.Ε. και 
Πίστεως του Υπουργείου Ανάπτυξης σχετικά µε την καταχώρηση των 
στοιχείων της “ΑΚΤΩΡ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” δηµοσιεύθηκε στο 
υπ’ αριθµ.Ε153375/10.10.2005 φύλλο του Τεύχους Α.Ε. και Ε.Π.Ε. της 
Εφηµερίδας της Κυβέρνησης,  

(β) η ανακοίνωση υπ’ αριθµ. πρωτ. Κ2-12931 της ∆ιεύθυνσης Α.Ε. και 
Πίστεως του Υπουργείου Ανάπτυξης σχετικά µε την καταχώρηση των 
στοιχείων της “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” δηµοσιεύθηκε στο υπ’ αριθµ. 
Ε153376/10.10.2005 φύλλο του Τεύχους Α.Ε. και Ε.Π.Ε. της Εφηµερίδας της 
Κυβέρνησης, και (γ) η ανακοίνωση υπ’ αριθµ. πρωτ. ΕΜ-19626 της 
∆ιεύθυνσης Α.Ε. και Εµπορίου της Νοµαρχίας Αθηνών (Τοµέας Ανατολικής 
Αθήνας) σχετικά µε την καταχώρηση των στοιχείων της “ΤΡΙΓΩΝΟΝ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ” δηµοσιεύθηκε στο υπ’ αριθµ. Ε153879/11.10.2005 φύλλο του 
Τεύχους Α.Ε. και ΕΠΕ της Εφηµερίδας της Κυβέρνησης. 

 
Το Σχέδιο Σύµβασης ∆ιάσπασης προβλέπει, σε περίληψη, τα 

ακόλουθα: 
1. Η ∆ιασπώµενη Εταιρεία διασπάται µε απορρόφησή της από την Πρώτη 
Επωφελούµενη Εταιρεία και τη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία κατά τις 
διατάξεις των άρθρων 81 παρ. 2 και 82 έως και 86 του κ.ν. 2190/1920 σε 
συνδυασµό µε τα άρθρα 1 έως και του 5 ν. 2166/1993, όπως ισχύουν. 
2. Η απορρόφηση της ∆ιασπώµενης από την Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία 
και τη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία διενεργείται µε την ενοποίηση των 
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περιουσιακών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της ∆ιασπώµενης, ως 
ακολούθως περιγράφονται, µε τα αντίστοιχα της οικείας Επωφελούµενης 
Εταιρείας, όπως όλα αυτά υφίστανται κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της 
παρούσας διάσπασης µε απορρόφηση, και τα στοιχεία της ∆ιασπώµενης 
Εταιρείας µεταφέρονται ως στοιχεία ισολογισµού της Πρώτης 
Επωφελούµενης Εταιρείας και της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας υπό 
τις ακόλουθες διακρίσεις: 

(Ι) Στην Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία 
Από την περιουσία της ∆ιασπώµενης Εταιρείας µεταβιβάζονται, εν πολλοίς, 
στην Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία οι λοιπές (πλην κατασκευαστικών) 
δραστηριότητες και συναλλαγές, µετά των συναφών προς αυτές 
περιουσιακών στοιχείων, πλέον ποσοστού εκ του µετοχικού κεφαλαίου και 
λοιπών λογαριασµών της ∆ιασπώµενης. 

(ΙΙ) Στη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία 
Από την περιουσία της ∆ιασπώµενης Εταιρείας µεταβιβάζονται, εν πολλοίς, 
στη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία οι κατασκευαστικές δραστηριότητες και 
συναλλαγές, µετά των συναφών προς αυτές περιουσιακών στοιχείων (ως 
ενδεικτικά του υπ’ αριθµ. 3784 πτυχίου 7ης τάξης Μ.Ε.Ε.Π. της ∆ιασπώµενης 
Εταιρείας, µετά της επωνυµίας αυτής, του διακριτικού τίτλου, του σήµατος και 
των λοιπών επ’ αυτών δικαιωµάτων της), πλέον ποσοστού εκ του µετοχικού 
κεφαλαίου και λοιπών λογαριασµών της ∆ιασπώµενης. 
Τυχόν περιουσιακά στοιχεία της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, τα οποία στο παρόν 
Σχέδιο Σύµβασης ∆ιάσπασης, είτε παραλείπονται εν όλω ή εν µέρει, είτε 
περιγράφονται ελλιπώς ή ανακριβώς, θα λογίζεται ότι ανήκουν και 
συµµεταβιβάζονται µε εκείνα από τα περιουσιακά στοιχεία της ∆ιασπώµενης 
προς τα οποία εγγύτερον προσοµοιάζουν, συνδέονται ή άλλως προέρχονται. 

3. Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου των Επωφελούµενων Εταιρειών 
λόγω Απορρόφησης της ∆ιασπώµενης Εταιρείας 

(Ι) Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας, που σήµερα 
ανέρχεται στο ποσό των 91.155.589,34 Ευρώ και διαιρείται σε 128.388.154 
κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,71 Ευρώ 
εκάστη, θα αυξηθεί αφενός µεν λόγω απορρόφησης της ∆ιασπώµενης κατά 
το ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της τελευταίας, ήτοι κατά το 
ποσό των 36.135.655,32 Ευρώ, αφετέρου δε λόγω κεφαλαιοποίησης (για 
σκοπούς στρογγυλοποίησης) τµήµατος των έκτακτων φορολογηµένων 
αποθεµατικών κατά το ποσό των 1.375.091,02 Ευρώ, δηλαδή συνολικά θα 
αυξηθεί κατά το ποσό των 37.510.746,34 Ευρώ και θα ανέρχεται στο 
συνολικό ποσό των 128.666.335,68 Ευρώ, διαιρούµενο σε 158.847.328 
κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, νέας ονοµαστικής αξίας 0,81 Ευρώ. 

(II) ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία 
Το µετοχικό κεφάλαιο της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, που σήµερα 
ανέρχεται στο ποσό των 5.804.295,00 Ευρώ και διαιρείται σε 1.934.765 
κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής αξίας 3,00 Ευρώ 
εκάστη, θα αυξηθεί 1 αφενός µεν λόγω απορρόφησης της ∆ιασπώµενης κατά 
το ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της τελευταίας, ήτοι κατά το 
ποσό των 81.446.629,92 Ευρώ, αφετέρου δε λόγω κεφαλαιοποίησης (για 
σκοπούς στρογγυλοποίησης) τµήµατος των έκτακτων φορολογηµένων 
αποθεµατικών κατά το ποσό των 1,08 Ευρώ, δηλαδή συνολικά θα αυξηθεί 
κατά το ποσό των 81.446.631,00 και θα ανέρχεται στο συνολικό ποσό των 
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87.250.926,00 Ευρώ, διαιρούµενο σε 29.083.642 κοινές, ονοµαστικές µετά 
ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής αξίας 3,00 Ευρώ. 

4. Ως δίκαιη και εύλογη σχέση ανταλλαγής των µετοχών της 
∆ιασπώµενης Εταιρείας προς τις µετοχές καθεµίας από τις Επωφελούµενες 
Εταιρείες, κρίνεται, κατ’ άρθρο 2 παρ. 4 ν. 2166/1993, η ακόλουθη αριθµητική 
σχέση: 

Ι. Προς τις Μετοχές της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας 
Για τους Μετόχους της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, πλην της “ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ”: 

Μετοχές της ∆ιασπώµενης που κατέχουν έναντι Μετοχών της Πρώτης 
Επωφελούµενης που δικαιούνται: 41.535.236 προς 30.459.174 ή άλλως 
δεκαπέντε (15) προς έντεκα (11), ήτοι οι µέτοχοι της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, 
πλην της “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”, θα ανταλλάσσουν, αποκλειστικά, µία 
(1) κοινή ονοµαστική µετά ψήφου µετοχή της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, 
ονοµαστικής αξίας 0,87 Ευρώ, προς 0,7333333 κοινές ονοµαστικές µετά 
ψήφου µετοχές της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας, νέας ονοµαστικής 
αξίας 0,81 Ευρώ. 

Για τους Μετόχους της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας: 
Οι µέτοχοι της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας θα συνεχίσουν, µετά την 
κατά νόµο ολοκλήρωση της ∆ιάσπασης, να κατέχουν τον αυτό, όπως και πριν 
τη ∆ιάσπαση, αριθµό µετοχών της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας, νέας 
όµως ονοµαστικής αξίας 0,81 Ευρώ εκάστη. 

ΙΙ. Προς τις Μετοχές της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας 
Για την εκ των Μετόχων της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, ανώνυµη εταιρεία 
“ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”: 

Μετοχές της ∆ιασπώµενης που κατέχει έναντι Μετοχών της ∆εύτερης 
Επωφελούµενης που δικαιούται: 93.616.816 προς 27.148.877 ή άλλως εκατό 
(100) προς είκοσι εννέα (29), ήτοι η µέτοχος της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, 
“ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”, θα ανταλλάσσει, αποκλειστικά, µία (1) κοινή 
ονοµαστική µετά ψήφου µετοχή της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, ονοµαστικής 
αξίας 0,87 Ευρώ, προς 0,2900000 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές 
της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, ονοµαστικής αξίας 3,00 Ευρώ. 

Για τους Μετόχους της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας: 
Συνεπεία της κατανοµής των περιουσιακών στοιχείων της ∆ιασπώµενης προς 
καθεµία Επωφελούµενη Εταιρεία και, ειδικότερα λόγω της µεταβίβασης από 
τη ∆ιασπώµενη στην Πρώτη Επωφελούµενη της συµµετοχής της στη ∆εύτερη 
Επωφελούµενη Εταιρεία, η “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” θα αποκτήσει και θα 
κατέχει το σύνολο, ήτοι ποσοστό 100%, του µετοχικού κεφαλαίου της 
“ΤΡΙΓΩΝΟΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΚΑΙ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”. 

5. Με την ολοκλήρωση της διαδικασίας διάσπασης µε απορρόφηση, η 
∆ιασπώµενη Εταιρεία λύεται, δίχως να εκκαθαρίζεται, και οι µετοχές της 
ακυρώνονται, το δε σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) 
µεταβιβάζεται, συνεπεία οιονεί καθολικής διαδοχής, στην Πρώτη 
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Επωφελούµενη Εταιρεία και στη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία, υπό τις 
ανωτέρω (κατ’ άρθρο 2) διακρίσεις. 

6. Με την ολοκλήρωση της διαδικασίας διάσπασης µε απορρόφηση, η 
ονοµαστική αξία εκάστης µετοχής της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας θα 
µεταβληθεί από 0,71 Ευρώ σε 0,81 Ευρώ, υπό τις διατυπώσεις της 
χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας. Αναφορικά µε τις µετοχές της ∆εύτερης 
Επωφελούµενης Εταιρείας, η ονοµαστική τους αξία θα παραµείνει 
αµετάβλητη. 

7. Η πίστωση των λογαριασµών άϋλων τίτλων των µετόχων της 
∆ιασπώµενης Εταιρείας (πλην της “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”) µε τις ανταλλαχθείσες 
µετοχές, νέας ονοµαστικής αξίας 0,81 Ευρώ εκάστη, της Πρώτης 
Επωφελούµενης Εταιρείας θα διενεργηθεί εντός των νοµίµων ή/και 
ορισθησοµένων προθεσµιών, δυνάµει σχετικού µητρώου, υπό διατυπώσεις 
που τα αρµόδια όργανα θα ορίσουν για τους µετόχους. Ως ηµεροµηνία 
παράδοσης των νεοεκδοθησοµένων µετοχών της ∆εύτερης Επωφελούµενης 
Εταιρείας προς τη µέτοχο της ∆ιασπώµενης, “ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”, ορίζεται 
απώτατη προθεσµία ενός (1) µηνός από την κατά νόµο ολοκλήρωση της 
διάσπασης. 

8. Οι µετοχές που, κατά τα ανωτέρω, προβλέπεται να εκδοθούν υπέρ 
των µετόχων της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, θα έχουν δικαίωµα πλήρους 
συµµετοχής στη διανοµή κερδών της οικείας Επωφελούµενης Εταιρείας της 
χρήσης 2005 και 
εντεύθεν. 

9. Όλες οι πράξεις και συναλλαγές που η ∆ιασπώµενη Εταιρεία 
ενεργεί, µετά τις 30 Σεπτεµβρίου 2005, θα λογίζεται ότι διενεργούνται για 
λογαριασµό της οικείας Επωφελούµενης Εταιρείας, αναλόγως του 
περιουσιακού στοιχείου της ∆ιασπώµενης, στο οποίο η πράξη ή συναλλαγή 
αφορά, σύµφωνα µε τον καταµερισµό του άρθρου 2 του παρόντος. Οι 
ανωτέρω πράξεις και συναλλαγές θα µεταφερθούν µε συγκεντρωτική εγγραφή 
στα βιβλία της αντίστοιχης Επωφελούµενης Εταιρείας µε την καταχώρηση της 
εγκριτικής απόφασης περί διάσπασης δια απορρόφησης στο οικείο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών. 

10. ∆εν υφίστανται µέτοχοι της ∆ιασπώµενης Εταιρείας που έχουν 
ειδικά δικαιώµατα και προνόµια, ούτε είναι κάτοχοι άλλων τίτλων πλην 
µετοχών. 

11. Ιδιαίτερα πλεονεκτήµατα για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
και τους τακτικούς ελεγκτές των συµβαλλοµένων εταιρειών δεν προβλέπονται 
από τα καταστατικά τους ή από τις αποφάσεις των γενικών συνελεύσεων, 
ούτε παραχωρούνται µε την παρούσα διάσπαση. Οι αποφάσεις των 
συµβαλλοµένων εταιρειών, µαζί µε την Οριστική Σύµβαση ∆ιάσπασης µε 
Απορρόφηση που θα περιβληθεί τον τύπο του συµβολαιογραφικού εγγράφου, 
καθώς και η εγκριτική απόφαση της διάσπασης θα υποβληθούν στις 
διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β κ.ν. 2190/1020 για κάθε µία από τις 
συµβαλλόµενες εταιρείες. Οι συµβαλλόµενες στο παρόν εταιρείες 
συµφώνησαν για όλους τους όρους του Σχεδίου Σύµβασης ∆ιάσπασης µε 
Απορρόφηση, οι οποίοι τελούν υπό την αίρεση λήψης των κατά την κείµενη 
νοµοθεσία και το οικείο καταστατικό αδειών, εγκρίσεων και λοιπών 
διατυπώσεων. 
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Η παρούσα ανακοίνωση δηµοσιεύεται κατ’ άρθρο 83 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920. 
 
Αθήνα, 14 Οκτωβρίου 2005 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
“ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ”__ 
 
 
 
5.2: ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΣΧΕ∆ΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ∆ΙΑΣΠΑΣΗΣ της ανώνυµης 
εταιρείας «ΤΕΡΝΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» σε δύο τµήµατα, µε απορρόφηση του ενός από την ανώνυµη 
εταιρεία «ΓΕΚ Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών, Ακινήτων, Κατασκευών» 
και του άλλου από την ανώνυµη εταιρεία «ΛΙΘΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» 
 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 1 του άρθρου 70 του Κ.Ν. 
2190/1920, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των ανωνύµων εταιρειών: α) της 
ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΤΕΡΝΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και αριθµό µητρώου Α.Ε. 
1998/06/Β/86/10, η οποία εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων , επί της Λ. Μεσογείων 
αρ. 85, (διασπώµενη) β) της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΓΕΚ 
Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών, Ακινήτων, Κατασκευών» δ.τ. «ΓΕΚ Α.Ε.» και 
αριθµό µητρώου Α.Ε. 6044/06/Β/86/142, η οποία εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων 
επί της Λ. Μεσογείων, αρ. 85, που εκπροσωπείται νόµιµα (πρώτη 
επωφελούµενη) και γ) της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΛΙΘΟΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και αριθµό µητρώου Α.Ε. 56330/01/Β/04/506 (08) , η 
οποία εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων, επί της οδού Λ. Μεσογείων, αρ. 85, 
(δεύτερη επωφελούµενη), γνωστοποιούν την πιο κάτω περίληψη του από 
18.9. 2008 σχεδίου σύµβασης διάσπασης µε απορρόφηση. 
Η διάσπαση γίνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 81-86 του Κ.Ν. 
2190/20 και των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93, µε βάση τα οικονοµικά στοιχεία 
(ισολογισµούς) των εταιρειών που συµµετέχουν στη διάσπαση της 30.6.2008 
. 
Η περιουσία της διασπώµενης εταιρείας, όπως αυτή προκύπτει από τον 
ισολογισµό της, της 30.6.2008 , κατανεµήθηκε σε δύο (µέρη) τµήµατα. Στο 
τµήµα που απορροφάται από την εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 
ανώνυµη εταιρεία ΓΕΚ ΑΕ (πρώτη επωφελούµενη), περιλαµβάνονται όλες οι 
δραστηριότητες και  περιουσιακά στοιχεία της διασπώµενης (πλην των 
κατασκευαστικών και των προς αυτές συναφών), και στο τµήµα που 
απορροφάται από την ανώνυµη εταιρεία µη εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών ΛΙΘΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ (δεύτερη επωφελούµενη), 
περιλαµβάνονται οι κατασκευαστικές δραστηριότητες µετά των συναφών 
περιουσιακών στοιχείων και συµµετοχών (περιλαµβανοµένου ενδεικτικά του 
εργοληπτικού πτυχίου ΜΕΕΠ), τηςδιασπώµενης εταιρείας. 
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Η διασπώµενη εταιρεία θα µεταβιβάσει το σύνολο της περιουσίας της 
(ενεργητικό και παθητικό) στις επωφελούµενες εταιρείες, µε βάση την 
περιουσιακή κατάστασή της η οποία φαίνεται στον ισολογισµό της, της 
30.6.2008 , όπως η περιουσία αυτή κατανεµήθηκε σε δύο (µέρη) τµήµατα και 
όπως αυτή θα διαµορφωθεί κατά τµήµα, µέχρι τη νόµιµη τελείωση της 
διάσπασης. Κάθε επωφελούµενη εταιρεία θα καταστεί αποκλειστική κυρία, 
νοµέας, κάτοχος και δικαιούχος και κάθε άλλου περιουσιακού στοιχείου της 
διασπώµενης εταιρείας που αφορά το µεταβιβαζόµενο σ’ αυτήν τµήµα. 
Το µετοχικό κεφάλαιο της διασπώµενης εταιρείας που ανέρχεται σε 
53.318.820,00 ευρώ και διαιρείται σε 45.964.500 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
1,16 ευρώ εκάστης, κατανέµεται σύµφωνα µε τα ανωτέρω κατά 24.933.073,64 
ευρώ στην πρώτη επωφελούµενη εταιρεία που αντιστοιχούν σε 21.494.029 
µετοχές και ανήκουν στους λοιπούς , πλην της µετόχου ΓΕΚ ΑΕ , µετόχους 
της και κατά 28.385.746,36 ευρώ στη δεύτερη επωφελούµενη εταιρεία, που 
αντιστοιχούν σε 24.470.471 µετοχές που ανήκουν στην µέτοχο αυτής ΓΕΚ ΑΕ 

Το µετοχικό κεφάλαιο της πρώτης επωφελούµενης εταιρείας, ανέρχεται 
σε 23.566.809,60 ευρώ και διαιρείται σε 65.463.360 µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας 0,36 ευρώ εκάστης. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της δεύτερης επωφελούµενης εταιρείας, 
ανέρχεται σε 522.000 ευρώ και διαιρείται σε 52.200 µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας 10 ευρώ εκάστης 

Α’ ΕΠΩΦΕΛΟΥΜΕΝΗ 
Το µετοχικό κεφάλαιο της πρώτης επωφελούµενης εταιρείας αυξάνεται 
αφενός µεν κατά το ποσό του εισφερόµενου σε αυτήν µετοχικού κεφαλαίου 
της διασπώµενης εταιρείας που ανέρχεται σε 24.933.073,64 ευρώ, αφετέρου 
δε λόγω κεφαλαιοποίησης (για σκοπούς στρογγυλοποίησης) τµήµατος του 
λογαριασµού Υπόλοιπο κερδών χρήσεων εις νέον κατά το ποσό των 
453.248,92 ευρώ δηλαδή συνολικά θα αυξηθεί κατά το ποσό των 
25.386.322,56 ευρώ και θα ανέρχεται στο συνολικό ποσό των 48.953.132,16 
ευρώ διαιρούµενο σε 85.882.688 κοινές ονοµαστικές µετά 
ψήφου µετοχές νέας ονοµαστικής αξίας 0,57 ευρώ εκάστης. 

Β’ ΕΠΩΦΕΛΟΥΜΕΝΗ 
Το µετοχικό κεφάλαιο της δεύτερης επωφελούµενης εταιρείας αυξάνεται 
αφενός µεν κατά το ποσό του εισφερόµενου σε αυτήν µετοχικού κεφαλαίου 
της διασπώµενης εταιρείας που ανέρχεται σε 28.385.746,36 ευρώ, αφετέρου 
δε, για σκοπούς στρογγυλοποίησης, µε την καταβολή µετρητών ποσού 
2.253,64 ευρώ δηλαδή συνολικά θα αυξηθεί κατά το ποσό των 28.388.000 
ευρώ και θα ανέρχεται στο συνολικό ποσό των 28.910.000,00 ευρώ 
διαιρούµενο σε 289.100 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές νέας 
ονοµαστικής αξίας 100 ευρώ εκάστης. 
Με την ολοκλήρωση της διάσπασης και της απορρόφησης των τµηµάτων της 
διασπώµενης εταιρείας από τις επωφελούµενες εταιρείες, η ονοµαστική αξία 
εκάστης µετοχής της πρώτης επωφελούµενης εταιρείας θα µεταβληθεί από 
0,36 σε 0,57 ευρώ σύµφωνα µε τους κανόνες και τις διατυπώσεις του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, για δε τις µετοχές της δεύτερης επωφελούµενης 
εταιρείας η ονοµαστική αξία τους θα µεταβληθεί από 10 σε 100 ευρώ. 
Ως δίκαια κι εύλογη σχέση ανταλλαγής των µετοχών της διασπώµενης 
εταιρείας, προς τις µετοχές κάθε µίας από τις επωφελούµενες εταιρείες, 
ορίζεται ως εξής: 
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Α) Προς τις µετοχές της πρώτης επωφελούµενης 
Για τους µετόχους της διασπώµενης πλην της µετόχου ΓΕΚ ΑΕ ορίζεται σε 
1:0,950000021 
∆ηλαδή οι µέτοχοι της διασπώµενης εταιρείας (πλην της µετόχου ΓΕΚ ΑΕ) θα 
ανταλλάσσουν αποκλειστικά κάθε µία (1) κοινή ονοµατική µετά ψήφου µετοχή 
εκ των 21.494.029 µετοχών που κατέχουν ονοµαστικής αξίας 1,16 ευρώ, 
προς 0,950000021 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές της πρώτης 
επωφελούµενης νέας ονοµαστικής αξίας 0,57 ευρώ, ήτοι θα λάβουν συνολικά 
20.419.328 µετοχές 
Για τους µετόχους της πρώτης επωφελούµενης ΓΕΚ ΑΕ ορίζεται σε 1:1 
∆ηλαδή οι µέτοχοι της πρώτης επωφελούµενης θα συνεχίσουν, µετά την 
σύµφωνα µε το νόµο ολοκλήρωση της διάσπασης, να κατέχουν τον αυτό 
αριθµό µετοχών, όπως και πριν την διάσπαση, ήτοι 65.463.360 µετοχές νέας 
ονοµαστικής αξίας 0,57 ευρώ. 

Β) Προς τις µετοχές της δεύτερης επωφελούµενης 
Συνεπεία της κατανοµής των περιουσιακών στοιχείων της διασπώµενης προς 
κάθε µία επωφελούµενη εταιρεία και ειδικότερα λόγω της µεταβίβασης από 
την διασπώµενη στην πρώτη επωφελούµενη ΓΕΚ ΑΕ , της συµµετοχής της 
στην δεύτερη επωφελούµενη ΛΙΘΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, η πρώτη 
επωφελούµενη ΓΕΚ ΑΕ θα αποκτήσει και θα κατέχει το σύνολο, ήτοι ποσοστό 
100% του µετοχικού κεφαλαίου της ΛΙΘΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, όπως θα 
προκύψει µε την ολοκλήρωση της διάσπασης. Κατά συνέπεια η πρώτη 
επωφελούµενη ΓΕΚ ΑΕ θα ανταλλάξει τις 24.470.471 µετοχές της 
διασπώµενης που κατέχει, µε τις ανωτέρω 289.100 αναφερόµενες µετοχές 
της δεύτερης επωφελούµενης ΛΙΘΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, νέας ονοµαστικής 
αξίας 100 ευρώ εκάστης. 
Από την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της διάσπασης, οι µετοχές που αναλογούν 
στους µετόχους της διασπώµενης εταιρείας, παρέχουν σ’ αυτούς το δικαίωµα 
συµµετοχής στα κέρδη των επωφελούµενων εταιρειών. 
Η πίστωση των λογαριασµών άυλων τίτλων των µετόχων της διασπώµενης 
εταιρείας (πλην της ΓΕΚ ΑΕ) µε τις ανταλλαχθείσες µετοχές νέας ονοµαστικής 
αξίας 0,57 ευρώ εκάστης, της πρώτης επωφελούµενης θα διενεργηθεί 
σύµφωνα µε τα διαλαµβανόµενα της διαδικασίας του κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
Ως ηµεροµηνία παράδοσης των νέων µετοχών της δεύτερης επωφελούµενης 
προς τη µέτοχο της διασπώµενης, ΓΕΚ ΑΕ, ορίζεται απώτατη προθεσµία 30 
ηµερών από την ολοκλήρωση της διάσπασης. 
Από 1-7-2008 εποµένης ηµέρας του ισολογισµού της διασπώµενης εταιρείας, 
µε βάση τα στοιχεία του οποίου γίνεται η διάσπαση και µέχρι την ηµέρα 
ολοκλήρωσης της διάσπασης, οι πράξεις που θα γίνουν από τη διασπώµενη 
εταιρεία, θεωρούνται από λογιστική άποψη ότι γίνονται για λογαριασµό των 
επωφελούµενων εταιρειών, τα δε οικονοµικά αποτελέσµατα που θα 
προκύψουν κατά το διάστηµα αυτό, θα ωφελούν ή θα βαρύνουν αποκλειστικά 
και µόνον αυτές κατά το µέρος που αφορούν το κάθε εισφερόµενο σ’ αυτές 
τµήµα. Τα σχετικά ποσά θα µεταφερθούν µε συγκεντρωτική εγγραφή στα 
βιβλία των επωφελούµενων εταιρειών. ∆εν υπάρχουν µέτοχοι της 
διασπώµενης εταιρείας, οι οποίοι να έχουν ειδικά δικαιώµατα ή προνόµια, 
ούτε είναι κάτοχοι άλλων τίτλων πλην µετοχών. Για τα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και τους τακτικούς ελεγκτές της διασπώµενης εταιρείας και των 
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επωφελούµενων εταιρειών, δεν προβλέπονται από το καταστατικό τους ή από 
απόφαση της. 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων τους, ιδιαίτερα πλεονεκτήµατα, ούτε τους 
παρέχονται τέτοια πλεονεκτήµατα µε την παρούσα σύµβαση διάσπασης. 
Από της τελειώσεως της διάσπασης, οι επωφελούµενες εταιρείες 
υποκαθίστανται αυτοδίκαια και χωρίς καµία άλλη διατύπωση σύµφωνα µε το 
νόµο, σε όλα τα δικαιώµατα, υποχρεώσεις και έννοµες σχέσεις της 
διασπώµενης εταιρείας, κατά το µέρος που αφορούν τα µεταβιβαζόµενα σε 
κάθε µία περιουσιακά στοιχεία και η µεταβίβαση αυτή εξοµοιώνεται µε 
καθολική διαδοχή. 

Οι συµβαλλόµενες εταιρίες συµφώνησαν για όλους τους όρους του 
Σχεδίου Σύµβασης ∆ιάσπασης µε Απορρόφηση, οι οποίοι τελούν υπό την 
αίρεση λήψης των κατά την κείµενη νοµοθεσία και το οικείο καταστατικό 
αδειών, εγκρίσεων και λοιπών διατυπώσεων. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ΤΑ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΥΜΒΟΥΛΙΑ 
ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΠΟΥ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΝ ΣΤΗ ∆ΙΑΣΠΑΣΗ__ 
 
 

5.3: ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΠΕΡΙΛΗΨΗΣ ΣΧΕ∆ΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ∆ΙΑΣΠΑΣΗΣ 

ΤΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ  «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΗΣ ΑΠΟ ΤΙΣ ΑΝΩΝΥΜΕΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ»  ΚΑΙ «ENDESA 

HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ 

ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» 

 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 1 του άρθρου 83 του κ.ν. 

2190/1920, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Ανωνύµων Εταιρειών 

«ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και το διακριτικό τίτλο 

«ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ Α.Ε.» (εφεξής η «∆ιασπώµενη Εταιρεία»), η οποία εδρεύει 

στο ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής, Λεωφ. Κηφισίας αρ.16, είναι καταχωρηµένη 

στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµ. 59413/01ΑΤ/Β/05/228(07), 

«ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 
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ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και το διακριτικό τίτλο «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΒΕΕ» (εφεξής η «Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία»), η οποία 

εδρεύει στο ∆ήµο Αµαρουσίου Αττικής, Λεωφ. Κηφισίας αρ. 16, είναι 

καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµ. Μ.Α.Ε. 

54520/01ΑΤ/Β/03/217(07) και «ENDESA HELLAS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» και το διακριτικό 

τίτλο «ENDESA HELLAS A.E.» (εφεξής η «∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία» 

και, από κοινού µετά της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας, οι 

«Επωφελούµενες Εταιρείες»), η οποία εδρεύει στο Μαρούσι Αττικής, οδός 

Τσικλητήρα 49, είναι καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε 

αριθµ. Μ.Α.Ε. 51526/01ΑΤ/Β/02/537(07) (και από κοινού η ∆ιασπώµενη 

Εταιρεία,  η Πρώτη Επωφελούµενη Εταιρεία και η ∆εύτερη Επωφελούµενη 

Εταιρεία οι «Μετασχηµατιζόµενες Εταιρείες») ανακοινώνουν ότι σύµφωνα µε 

τις διατάξεις των άρθρων 81 παρ. 2,  82  έως και 86 του κ.ν.2190/1920,  και 

των άρθρων 1-5 του ν.2166/1993, όπως ισχύουν σήµερα και εν γένει της 

εµπορικής νοµοθεσίας υπέγραψαν µεταξύ τους το από 18.9.2008 Σχέδιο 

Σύµβασης ∆ιάσπασης, σύµφωνα µε το οποίο η ∆ιασπώµενη Εταιρεία 

διασπάται µε απορρόφηση (των περιουσιακών στοιχείων) της από την Πρώτη 

Επωφελούµενη Εταιρεία και τη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία. Το Σχέδιο 

αυτό υποβλήθηκε στις διατυπώσεις δηµοσιότητας των άρθρων 82 παρ. 4 σε 

συνδ. µε του 7β του κ.ν.2190/1920 και καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. έκαστης 

εταιρείας και οι σχετικές ανακοινώσεις δηµοσιεύθηκαν ως ακολούθως: α) η 

υπ’ αρ. πρωτ. EM 22126/29.09.2008 της ∆ιεύθυνσης Α.Ε. & Εµπορίου της 

Νοµαρχίας Αθηνών – Ανατολικός Τοµέας  σχετικά µε την καταχώρηση των 

στοιχείων της ∆ιασπώµενης Εταιρείας δηµοσιεύθηκε στο φύλλο του τεύχους 

Α.Ε. και ΕΠΕ της Εφηµερίδας της Kυβερνήσεως υπ’ αρ. 11207/01.10.2008, β)   

η υπ’ αρ. πρωτ. 22125/29.09.2008 της ∆ιεύθυνσης Α.Ε. & Εµπορίου της 

Νοµαρχίας Αθηνών – Ανατολικός Τοµέας  σχετικά µε την καταχώρηση των 

στοιχείων της Πρώτης  Επωφελούµενης  Εταιρείας δηµοσιεύθηκε στο φύλλο 

του τεύχους Α.Ε. και ΕΠΕ της Εφηµερίδας της Kυβερνήσεως υπ’ αρ. 

11207/01.10.2008 και γ) η υπ’ αρ. πρωτ. 22135/29.09.2008 της ∆ιεύθυνσης 

Α.Ε. & Εµπορίου της Νοµαρχίας Αθηνών – Ανατολικός Τοµέας  σχετικά µε την 

καταχώρηση των στοιχείων της ∆εύτερης Επωφελούµενης  Εταιρείας 
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δηµοσιεύθηκε στο φύλλο του τεύχους Α.Ε. και ΕΠΕ της Εφηµερίδας της 

κυβερνήσεως υπ’ αρ. 11208/01.10.2008  

 Οι όροι του Σχεδίου Σύµβασης ∆ιάσπασης  τελούν υπό την έγκριση των 

Γενικών Συνελεύσεων των Μετασχηµατιζόµενων Εταιρειών. Οι 

Μετασχηµατιζόµενες Εταιρείες θα προβούν σε κάθε αναγκαία ενέργεια για τη 

χορήγηση των κατά νόµο προβλεπόµενων αδειών ή εγκρίσεων από τις 

αρµόδιες αρχές.  

Οι όροι του Σχεδίου Σύµβασης ∆ιάσπασης  έχουν σε περίληψη ως εξής: 

1.  H ∆ιάσπαση θα γίνει µε εισφορά των στοιχείων του ενεργητικού και 

παθητικού της ∆ιασπώµενης Εταιρείας ως αυτά εµφανίζονται στον 

Ισολογισµό µετασχηµατισµού της 30.06.2008 και θα υφίστανται κατά 

την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της ∆ιάσπασης, και τα περιουσιακά 

στοιχεία της ∆ιασπώµενης Εταιρείας θα εισφερθούν σε έκαστη των 

Επωφελούµενων Εταιρειών, όπως αναλυτικά αναφέρεται στο παρόν. Η 

λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων της ∆ιασπώµενης 

Εταιρείας έχει πιστοποιηθεί σύµφωνα µε την Έκθεση πιστοποίησης της 

λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της ∆ιασπώµενης 

Εταιρείας από τους ορκωτούς ελεγκτές λογιστές «PKF 

ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.». Κατόπιν της ολοκλήρωσης της ∆ιάσπασης 

κάθε Επωφελούµενη Εταιρεία θα καταστεί αποκλειστική κυρία, νοµέας, 

κάτοχος και δικαιούχος και κάθε άλλου περιουσιακού στοιχείου της 

∆ιασπώµενης Εταιρείας που αφορά το µεταβιβαζόµενο σ’ αυτήν τµήµα, 

όπως ειδικότερα περιγράφεται στον πίνακα κατανοµής στο Σχέδιο 

Σύµβασης ∆ιάσπασης. Ο από 30.06.2008 Ισολογισµός 

Μετασχηµατισµού της ∆ιασπώµενης Εταιρείας συντάχθηκε κατόπιν 

φυσικής απογραφής που αποδίδει την πραγµατική οικονοµική 

κατάσταση αυτής. 

2.  Με την ολοκλήρωση της διαδικασίας ∆ιάσπασης µε απορρόφηση, η 

∆ιασπώµενη Εταιρεία λύεται, δίχως να εκκαθαρίζεται, και οι µετοχές 

της ακυρώνονται, το δε σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό και 

παθητικό) µεταβιβάζεται, χωρίς άλλη διατύπωση, στην Πρώτη 

Επωφελούµενη Εταιρεία και στη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία, 

υπό τις διακρίσεις κατά τα ειδικότερα διαλαµβανόµενα στο Σχέδιο 

Σύµβασης ∆ιάσπασης.  
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3. Με βάση τα στοιχεία που εµφανίζονται στη Λογιστική κατάσταση των 

Επωφελούµενων Εταιρειών  και τον Ισολογισµό Μετασχηµατισµού της 

∆ιασπώµενης Εταιρείας της 30.06.2008  α) το µετοχικό κεφάλαιο της 

Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας, που σήµερα ανέρχεται στο ποσό 

των εκατόν δύο χιλιάδων (102.000) Ευρώ και διαιρείται σε εκατόν δύο 

χιλιάδες (102.000) κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, 

ονοµαστικής αξίας ενός (1,00) Ευρώ εκάστη, θα αυξηθεί λόγω 

απορρόφησης της ∆ιασπώµενης κατά το ποσό του εισφεροµένου, ως 

ανωτέρω, µετοχικού κεφαλαίου της τελευταίας, ήτοι κατά το ποσό των 

εκατόν εβδοµήντα δυο εκατοµµυρίων εβδοµήντα οκτώ χιλιάδων 

τριακοσίων Ευρώ (€ 172.078.300), και θα ανέρχεται στο συνολικό 

ποσό των εκατόν εβδοµήντα δυο εκατοµµυρίων εκατόν ογδόντα 

χιλιάδων τριακοσίων Ευρώ (€ 172.180.300), διαιρούµενο σε εκατόν 

εβδοµήντα δυο εκατοµµύρια εκατόν ογδόντα χιλιάδες τριακόσιες 

(172.180.300) κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας ενός Ευρώ (€ 1,00) και β) το µετοχικό κεφάλαιο της ∆εύτερης 

Επωφελούµενης Εταιρείας, που σήµερα ανέρχεται στο ποσό των πέντε 

εκατοµµυρίων τετρακοσίων ογδόντα έξι χιλιάδων εννιακοσίων είκοσι 

τριών Ευρώ και εξήντα οκτώ λεπτών (5.486.923,68 €) και διαιρείται σε 

έξι εκατοµµύρια πεντακόσιες τριάντα δυο χιλιάδες πενήντα δυο 

(6.532.052) κοινές, ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής 

αξίας ογδόντα τεσσάρων λεπτών του Ευρώ (0.84 €) εκάστη, θα 

αυξηθεί αφενός µεν λόγω απορρόφησης της ∆ιασπώµενης κατά το 

ποσό του εισφεροµένου, ως ανωτέρω, µετοχικού κεφαλαίου της 

τελευταίας, ήτοι κατά το ποσό των εκατόν είκοσι δυο εκατοµµυρίων 

εννιακοσίων είκοσι µιας χιλιάδων επτακοσίων Ευρώ (122.921.700 €), 

αφετέρου κατά το ποσό των επτά χιλιάδων τριακοσίων είκοσι ένα 

Ευρώ και πενήντα έξι λεπτών (7.321,56 €), µε καταβολή µετρητών από 

τους µετόχους της ∆ιασπώµενης και της ∆εύτερης Επωφελούµενης 

Εταιρείας µε βάση την πιο κάτω αναφερόµενη σχέση ανταλλαγής και 

αναλογία συµµετοχής τους στο νέο µετοχικό κεφάλαιο της ∆εύτερης 

Επωφελούµενης Εταιρείας, για σκοπούς στρογγυλοποίησης και 

διατήρησης της συµφωνηθείσας σχέσης ανταλλαγής των µετοχών, 

δηλαδή συνολικά το µετοχικό κεφάλαιο της ∆εύτερης Επωφελούµενης 
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θα αυξηθεί κατά το ποσό των εκατόν είκοσι δυο εκατοµµυρίων 

εννιακοσίων είκοσι εννιά χιλιάδων είκοσι ένα Ευρώ και πενήντα έξι 

λεπτών (122.929.021,56 €) και θα ανέρχεται στο συνολικό ποσό των 

εκατόν είκοσι οκτώ εκατοµµυρίων τετρακοσίων δέκα πέντε  χιλιάδων 

εννιακοσίων σαράντα πέντε Ευρώ και είκοσι τεσσάρων  λεπτών 

(128.415.945,24 €), διαιρούµενο σε έντεκα εκατοµµύρια πεντακόσιες 

εβδοµήντα εννιά χιλιάδες τετρακόσιες τριάντα έξι (11.579.436) κοινές, 

ονοµαστικές µετά ψήφου, µετοχές, νέας ονοµαστικής αξίας έντεκα 

Ευρώ και εννέα λεπτών (11,09). 

4. Ως δίκαιη και εύλογη σχέση ανταλλαγής των µετοχών της 

∆ιασπώµενης Εταιρείας προς τις µετοχές καθεµίας από τις 

Επωφελούµενες Εταιρείες, κρίνεται, κατ’ άρθρο 2 παρ. 4 ν. 2166/1993, 

η ακόλουθη αριθµητική σχέση:  

Ι. Προς τις Μετοχές της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας  

Για τους Μετόχους της ∆ιασπώµενης Εταιρείας: 

Μετοχές της ∆ιασπώµενης που κατέχουν έναντι Μετοχών της Πρώτης 

Επωφελούµενης που δικαιούνται: 1 προς 50, ήτοι οι µέτοχοι της 

∆ιασπώµενης Εταιρείας, θα ανταλλάσσουν, αποκλειστικά, 1 κοινή 

ονοµαστική µετά ψήφου µετοχή της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, 

ονοµαστικής αξίας πενήντα (50) Ευρώ, προς πενήντα (50) κοινές 

ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές της Πρώτης Επωφελούµενης 

Εταιρείας, ονοµαστικής αξίας ενός (1) Ευρώ.  

Για τους Μετόχους της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας: 

Οι µέτοχοι της Πρώτης Επωφελούµενης Εταιρείας θα συνεχίσουν, µετά 

την κατά νόµο ολοκλήρωση της ∆ιάσπασης, να κατέχουν τον αυτό, ως 

και πριν τη ∆ιάσπαση, αριθµό µετοχών της Πρώτης Επωφελούµενης 

Εταιρείας, ίδιας ονοµαστικής αξίας. 

ΙΙ. Προς τις Μετοχές της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας  

Με βάση την αναλογία της αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 

∆ιασπώµενης Εταιρείας που θα απορροφηθούν από τη ∆εύτερη 

Επωφελούµενη Εταιρεία, σε σχέση µε την αξία των υφισταµένων 

περιουσιακών στοιχείων της τελευταίας, οι µετοχές της ∆ιασπώµενης 

Εταιρείας που αντιστοιχούν στο τµήµα του µετοχικού της κεφαλαίου 

που θα εισφερθεί στη ∆εύτερη Επωφελούµενη Εταιρεία, θα 
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ανταλλαγούν µε µετοχές της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, οι 

οποίες θα αντιστοιχούν στο 43,5892041719476% του συνολικού 

αριθµού µετοχών της τελευταίας που θα προκύψει µετά την κατά τα ως 

άνω αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου. Ως εκ τούτου, η σχέση 

ανταλλαγής των ως άνω µετοχών της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, καθώς 

επίσης και των υφισταµένων µετοχών της ∆εύτερης Επωφελούµενης 

Εταιρείας, µε τις µετοχές της τελευταίας που θα προκύψουν µετά την 

ανωτέρω αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου, διαµορφώνεται ως 

εξής: 

 

Για τους Μετόχους της ∆ιασπώµενης Εταιρείας: 

Μετοχές της ∆ιασπώµενης που κατέχουν έναντι Μετοχών της 

∆εύτερης Επωφελούµενης που δικαιούνται: 1 προς 

2,05308908028444, ήτοι οι µέτοχοι της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, θα 

ανταλλάσσουν, αποκλειστικά, 1 κοινή ονοµαστική µετά ψήφου 

µετοχή της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, ονοµαστικής αξίας πενήντα 

Ευρώ (50 €), προς 2,05308908028444 κοινές ονοµαστικές µετά 

ψήφου µετοχές της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, νέας 

ονοµαστικής αξίας Ευρώ έντεκα και εννέα λεπτών (11,09 €).  

Για τους Μετόχους της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας: 

Κάθε µία υφισταµένη µετοχή της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, 

ονοµαστικής αξίας ογδόντα τεσσάρων λεπτών του Ευρώ (€0,84), θα 

ανταλλαγεί µε µια νέα µετοχή της ∆εύτερης Επωφελούµενης Εταιρείας, 

νέας ονοµαστικής αξίας Ευρώ έντεκα και εννέα λεπτών (11,09 €). 

5. Οι µέτοχοι της ∆ιασπώµενης Εταιρείας θα λάβουν, εντός προθεσµίας 

τριών (3) εβδοµάδων από την ηµεροµηνία της κατά νόµο ολοκλήρωσης 

της διάσπασης, τον ανωτέρω οριζόµενο αριθµό µετοχών της οικείας 

Επωφελούµενης Εταιρείας, υπό όρους και διατυπώσεις που τα αρµόδια 

όργανα θα θέσουν και οι οποίες θα περιλαµβάνουν την παράδοση προς, 

και την καταστροφή από, την οικεία Επωφελούµενη Εταιρεία των 

µετοχών τους στη ∆ιασπώµενη.  

6. Οι µετοχές που, κατά τα ανωτέρω, προβλέπεται να εκδοθούν υπέρ των 

µετόχων της ∆ιασπώµενης Εταιρείας, θα έχουν δικαίωµα πλήρους 
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συµµετοχής στη διανοµή κερδών της οικείας Επωφελούµενης Εταιρείας 

της χρήσης 2008 και εντεύθεν. 

7. Όλες οι πράξεις και συναλλαγές που η ∆ιασπώµενη Εταιρεία ενεργεί, 

µετά την 1η Ιουλίου 2008, και µέχρι την ηµέρα ολοκλήρωσης της 

διάσπασης, θα θεωρούνται από λογιστική άποψη, ότι διενεργούνται για 

λογαριασµό της οικείας Επωφελούµενης Εταιρείας αναλόγως του 

περιουσιακού στοιχείου της ∆ιασπώµενης, στο οποίο η πράξη ή 

συναλλαγή αφορά σύµφωνα µε τον καταµερισµό του άρθρου 4 του 

παρόντος, τα δε οικονοµικά αποτελέσµατα που θα προκύψουν κατά το 

διάστηµα αυτό, θα ωφελούν ή θα βαρύνουν αποκλειστικά και µόνον 

αυτές κατά το µέρος που αφορούν το κάθε εισφερόµενο σ’ αυτές τµήµα. 

Οι ανωτέρω πράξεις και συναλλαγές θα µεταφερθούν µε συγκεντρωτική 

εγγραφή στα βιβλία της αντίστοιχης Επωφελούµενης Εταιρείας µε την 

καταχώρηση της εγκριτικής απόφασης περί διάσπασης δια 

απορρόφησης στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών. 

8. Ιδιαίτερα πλεονεκτήµατα για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

τους τακτικούς ελεγκτές των συµβαλλοµένων εταιρειών δεν 

προβλέπονται από τα καταστατικά τους ή από τις αποφάσεις των 

γενικών συνελεύσεων, ούτε παραχωρούνται µε την  παρούσα 

διάσπαση. 
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ΕΠΙΛΟΓΟΣ 
 
 Όπως είδαµε παραπάνω, η Ανώνυµη εταιρεία είναι ένα νοµικό 
πρόσωπο που έχει ως επί το πλείστον κερδοσκοπικό χαρακτήρα µε 
κυριότερο πλεονέκτηµα, οι µέτοχοι της να ευθύνονται µόνο µέχρι το ύψος της 
συµµετοχής τους. ∆ηλαδή, η Ανώνυµη Εταιρεία είναι η εµπορική εταιρεία που 
έχει νοµική προσωπικότητα και στην οποία δεν υπάρχει προσωπική ευθύνη 
του φορέα ή των φορέων της, για τις έναντι των τρίτων υποχρεώσεις της. 
 Το κεφάλαιο αυτό διαιρείται σε ίσα τµήµατα (µετοχές), σε κάθε ένα από 
τα οποία αντιστοιχεί και µια εταιρική ιδιότητα. Οι µετοχές µπορούν να 
µεταβιβάζονται εύκολα από τους κατόχους τους σε τρίτους, χωρίς από την 
αλλαγή αυτή να επηρεάζεται η εταιρεία. Η εταιρεία αυτή έχει δική της 
επωνυµία, δική της κατοικία και ιθαγένεια. Σε αντίθεση µε την οµόρρυθµη και 
ετερόρρυθµη εταιρεία, η Α.Ε. έχει αυτοτέλεια της εταιρικής περιουσίας σε 
σχέση µε την ατοµική περιουσία των εταίρων. Σχετικά µε την επωνυµία της, 
είναι υποχρεωτικό να αναγράφεται το είδος της εταιρικής επιχείρησης και οι 
λέξεις «ανώνυµος εταιρεία» (Α.Ε.) και προαιρετικά µόνο µπορεί να γράφει το 
όνοµα ενός ή περισσότερων συνεταίρων της.  
 Το νοµοθετικό πλαίσιο που διέπει τις ΑΕ είναι εξαιρετικά σηµαντικό για 
τη λειτουργία της αγοράς ολόκληρης. Ένα νοµοθετικό πλαίσιο είναι επιτυχές, 
όταν καλύπτει το αίτηµα για πολλές εναλλακτικές λύσεις και όταν δείχνει 
µεγάλη αντοχή στη δυναµική καθηµερινή εξέλιξη των αγορών και των 
συνθηκών λειτουργίας τους. 

∆εν µπορεί να είναι ένα στριφνό, στενό και περιοριστικό κείµενο που 
άµεσα ή έµµεσα λειτουργεί σαν τροχοπέδη στις εξελίξεις αλλά δεν µπορεί και 
να µην προσδιορίζει µε τρόπο συγκεκριµένο, σαφή και ευκρινή τι επιτρέπεται 
και τι απαγορεύεται, εξασφαλίζοντας κλίµα ασφάλειας και εµπιστοσύνης στις 
συναλλαγές. Η ρύθµιση των ΑΕ δεν αφορά µόνο στα συµφέροντα των 
µετόχων αλλά πρωτίστως της εταιρείας που ιδρύεται και καλείται να έχει τη 
δική της, ανεξάρτητη οικονοµική ζωή. ∆εν αφορά όµως ούτε µόνο στην 
εταιρεία αλλά και στους επενδυτές που θέλουν να έχουν καθαρή εικόνα για το 
αντικείµενο της επένδυσης τους. ∆εν αφορά ούτε µόνο στους επενδυτές αλλά 
και στους χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς που καλούνται να 
συµµετάσχουν στην επενδυτική διαδικασία. Οι ΑΕ είναι το εταιρικό όχηµα που 
βοηθάει την καινοτοµία να µεγιστοποιεί τα οφέλη που µπορεί να δώσει, 
πιστοποιεί την ανάπτυξη της µικρής επιχείρησης αλλά και επιτρέπει στις 
µεγάλες επιχειρήσεις να έχουν την ελαστικότητα στις επιλογές τους και να 
συνεργάζονται, όπου και όσο ο νόµος το επιτρέπει, για µεγαλύτερα και 
σηµαντικά έργα. 
 Με το Ν. 3604/2007 ο νόµος 2190/1920 περί Ανωνύµων Εταιρειών 
µεταβάλλεται και εναρµονίζεται µε το κοινοτικό δίκαιο (Οδηγία 2006/68/ΕΚ) 
και τη δικαστηριακή πρακτική, µε σκοπό να καταστήσει την ελληνική ανώνυµη 
εταιρεία, ανταγωνιστική στο διεθνές επιχειρηµατικό περιβάλλον. 
 Ο καινούριος νόµος περιέχει επίσης, διατάξεις σχετικές µε ζητήµατα 
διάσπασης ανωνύµων εταιρειών. Στην περίπτωση διάσπασης ανώνυµης 
εταιρείας, που πραγµατοποιείται µε την σύσταση νέων εταιρειών, η 
διασπώµενη εταιρεία λύεται χωρίς να ακολουθήσει εκκαθάριση και 
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µεταβιβάζεται από αυτήν στις άλλες ανώνυµες εταιρείες που συνιστώνται 
ταυτόχρονα (επωφελούµενες) το σύνολο της περιουσίας της (ενεργητικό 
παθητικό), έναντι απόδοσης στους µετόχους της µετοχών εκδιδοµένων από 
τις επωφελούµενες εταιρείες. 
 Συµπερασµατικά, αναφέρουµε ότι κάθε επιχείρηση µπορεί να 
µετασχηµατιστεί ώστε να δηµιουργηθεί µια ανταγωνιστικότερη οικονοµική 
µονάδα. 
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