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Περίληψη 

 

Η παρούσα εργασία και µε αφορµή την µεγάλη παγκόσµια οικονοµική κρίση που 
ξεκίνησε το 2008 και συνεχίζεται µέχρι σήµερα,  θα εξετάσει τις διαµορφώσεις στις 
τιµές αργού πετρελαίου από το καλοκαίρι του 2008, όπου και σηµειώθηκαν οι 
µεγαλύτερες ανατιµήσεις στη σύγχρονη ιστορία του, µέχρι το 2011. Θα αναφερθούν 
και θα συσχετισθούν  οι  παράγοντες που έπαιξαν σηµαντικό ρόλο στον 
προσδιορισµό των τιµών του αργού παγκοσµίως. Συνθήκες προσφοράς και ζήτησης 
και πως αυτές διαµορφώνονται, τον ρόλο των πετρελαιοπαραγωγών χωρών και του 
ΟΠΕΚ και την επιρροή που ασκούν αυτές στις τιµές του αργού παγκοσµίως . Η 
προοπτική επάρκειας των αποθεµάτων, οι δυσκολίες και το κόστος εξόρυξης πολλών 
από αυτά,  οι φήµες ,οι εναλλακτικές µορφές ενέργειας και πως αυτές µπορούν ή σε 
ποιους τοµείς ήδη έχουν αρχίσει να αντικαταστούν  το πετρέλαιο. Τα βασικότερα 
γεγονότα και παγκόσµιες αναταράξεις που σχετίστηκαν µε το µαύρο χρυσό αυτήν 
την τριετία και τέλος τη σχέση του µε το δολάριο και το ευρώ και τους τρόπους 
αποτίµησης του στα διεθνή χρηµατιστήρια που προκαλούν αστάθεια στις τιµές µε 
συνέπεια να δηµιουργούνται συνθήκες κερδοσκοπίας.   
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ABSTRACT 

This work , with its groundbreaking major global economic crisis that began in 2008 and 

continues today , consider the configurations in crude oil prices since the summer of 2008 , 

where he saw the largest price increases in modern history, until 2011. Will be reported 

and correlated factors that played an important role in determining the price of crude 

worldwide. Supply and demand conditions and how they are formed , the role of oil-

producing countries, OPEC and the influence those in crude prices worldwide. The prospect 

adequacy of reserves , the difficulties and cost of extraction of many of them , rumors , 

alternative forms of energy and how they can or what areas have already begun to 

subsitute oil. The main events and global turbulence were associated with the black gold 

that three years and end his relationship with the dollar and the euro and ways of valuation 

on international exchanges causing volatility in prices thus creating conditions speculation 
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                                                     Εισαγωγή 

 

To πετρέλαιο από τα τέλη του 19ου αιώνα οπότε και άρχισε η συστηµατική εξόρυξη 
και εκµετάλλευσή του, άρχισε σταδιακά, ιδιαίτερα µετά την ανακάλυψη του 
αυτοκινήτου να καθιερώνεται ως η βασική πηγή ενέργειας παγκοσµίως 
τροφοδοτώντας σηµαντικούς τοµείς των ανθρώπινων αναγκών όπως αυτούς  της 
µεταφοράς, του ηλεκτρισµού,   της θέρµανσης, της τεχνολογίας. Παρά την εµφάνιση 
εναλλακτικών πηγών ενέργειας µέσα στον 20ο αιώνα, το πετρέλαιο, εξακολουθεί 
µέχρι και σήµερα να είναι στην κορυφή της ενεργειακής πυραµίδας, ρυθµίζει την 
οµαλή λειτουργία της παγκόσµιας οικονοµίας   και διευκολύνει την καθηµερινότητα 
εκατοµµυρίων ανθρώπων.  

Οι τιµές του πετρελαίου καθορίζονται σηµαντικά από τις δυνάµεις της προσφοράς 
και ζήτησης, όπως συµβαίνει σε όλα τα αγαθά και οι διακυµάνσεις στην τιµή του 
επηρεάζουν την καθηµερινή ζωή των πολιτών ανά τον κόσµο, αφού επηρεάζουν  το 
κόστος παραγωγής αγαθών και υπηρεσιών, τον πληθωρισµό, τις τιµές των 
προϊόντων και γενικά την παγκόσµια οικονοµία. 

Παράλληλα είναι προϊόν στρατηγικής σηµασίας για κάθε χώρα, γι αυτό και η 
αναζήτησή του διαρκώς εντείνεται.  

«Εάν δεν µπορούµε να πάρουµε το πετρέλαιο, δεν µπορούµε να έχουµε καλαµπόκι, 
δεν µπορούµε να έχουµε βαµβάκι και δεν µπορούµε να έχουµε χίλια ένα προϊόντα 
απαραίτητα για συντήρηση των οικονοµικών ενεργειών της Μεγάλης Βρετανίας»      
(απόσπασµα από οµιλία του  Ουίνστον Τσώρτσιλ στη βουλή της Μεγάλης 
Βρετανίας). 

Η µανιώδης αυτή αναζήτησή του, έχει συνδέσει το πετρέλαιο κατά καιρούς µε 
διάφορες κοινωνικές και εµπόλεµες αναταραχές ανά την υφήλιο, ιδιαίτερα στις 
πετρελαιοπαραγωγές χώρες και δηµιουργεί ερωτήµατα γύρω από το πόσο θεµιτοί 
είναι οι τρόποι εξασφάλισής του.  
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Κεφάλαιο 1 : Η διαδροµή του πετρελαίου µέχρι σήµερα 

 

1.1 Ιστορική αναδροµή 

 

Το πετρέλαιο είναι γνωστό από την αρχαιότητα. Είναι ευρέως διαδεδοµένο στη φύση 
και πρώτοι οι Κινέζοι και οι Πέρσες - σύµφωνα µε τους ιστορικούς - το 
χρησιµοποίησαν για πολεµικούς σκοπούς. Από την αρχαιότητα όµως, µέχρι το 1859, 
δεν έχει αξιοποιηθεί. Εκείνη τη χρονιά, στην Πενσυλβάνια των ΗΠΑ, ο 
συνταξιούχος µηχανικός Εντουϊν Ντρέικ παρατηρεί στη γύρω περιοχή σηµάδια από 
ένα σκούρο υγρό, που γλιστράει σαν λάδι. Αµέσως, ξεκινάει τη διάνοιξη µίας 
γεώτρησης, για να το αντλήσει, όµως, το οικονοµικό κόστος της γεώτρησης, δεν του 
επιτρέπει τη συνέχισή της. Τον επόµενο χρόνο, συνεταιρίζεται µε γείτονες, 
δηµιουργώντας την εταιρία «Seneca oil». Η γεώτρηση, τελικά, φτάνει στα 20 µέτρα 
και το πετρέλαιο αρχίζει να αναβλύζει. Η πρώτη πετρελαιοπηγή είναι γεγονός, πλην, 
όµως, η έλλειψη αγοραστικού ενδιαφέροντος δεν προσέδιδε εκείνη την εποχή στο 
πετρέλαιο το στοιχείο της εµπορευσιµότητας. Ο,τι δεν κατόρθωσε ο Ε. Ντρέικ, το 
κατόρθωσε περίπου 20 χρόνια αργότερα ο Τζον Ντέιβινσον Ροκφέλερ, ο οποίος 
ήταν ο πρώτος που δραστηριοποιήθηκε επιχειρηµατικά µε το νέο προϊόν. 
∆ηµιουργώντας την «Standard Oil Trust», µέσα σε λίγα χρόνια αναπτύσσεται 
ραγδαία, κατορθώνοντας να ελέγξει το 90% των διυλιστηρίων στις ΗΠΑ. Από το 
1895, αξιοποιείται από τον Χένρι Φορντ η µηχανή εσωτερικής καύσης, ανοίγοντας 
έτσι ένα νέο δρόµο για το πετρέλαιο, και το δρόµο του πλουτισµού για την 
«αυτοκρατορία» του Φορντ. 

Το 1911, η πετρελαϊκή «αυτοκρατορία» του Τ. Ροκφέλερ έρχεται αντιµέτωπη, µε 
την αντιµονοπωλιακή νοµοθεσία (νόµος του Σέρµαν το 1890), που προέβλεπε τον 
περιορισµό των τραστ και των µονοπωλίων. Έτσι υποχρεώνεται να διασπάσει την 
«Standand Oil Trust», σε µικρότερες εταιρίες και, σχεδόν, κάθε πολιτεία των ΗΠΑ 
έχει τη δική της «Standard». Από αυτές τις µικρότερες «Standard», προέκυψαν 
αργότερα οι τρεις από τις «εφτά αδελφές». Η «Standard» του Νιου Τζέρσεϊ θα γίνει 
η ESSO και µετέπειτα το 1972 θα µετονοµαστεί σε «EXXON», η «Standard» της 
Νέας Υόρκης θα γίνει η «Mobil oil» και η «Standard» της Καλιφόρνιας θα γίνει η 
«Chevron». Οι άλλες «αδελφές» του πετρελαίου ήταν οι αµερικανικές «Gulf Oil» 
και η «TEXACO», η ολλανδοβρετανική «Royal Dutch - Shell» και η βρετανική 
«British Petroleum», γνωστότερη ως «BP».  

 

 

Πηγή: Σταµάτης Ζησίµου άρθρο  , Wikipedia org. 
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Τα επόµενα χρόνια, θα ξεκινήσει µία σηµαντικά αυξητική για τα δεδοµένα της 
εποχής χρήση του πετρελαίου, αφού ξεκινάει και η αξιοποίηση των πετροχηµικών 
προϊόντων, αλλά και η ευρύτερη παραγωγή και χρήση των οχηµάτων, αεροπλάνων, 
ανάπτυξη της βιοµηχανίας, που, αµυδρά στην αρχή, αλλά µε αυξητικές τάσεις, 
στρέφεται και στη χρήση του πετρελαίου, διότι µέχρι τότε επικρατούσε η χρήση του 
άνθρακα. Ειδικότερα, τις δεκαετίες του '20 και του '30, ξεκινάει η ενεργότερη 
δραστηριοποίηση στον τοµέα της έρευνας και της εξόρυξης πετρελαίου, αφού οι 
ανάγκες πλέον είναι περισσότερες. 

 

1.2  Συγκρούσεις για  διεθνή έλεγχο και η πρώτη κρίση 

 

Στα τέλη της δεκαετίας του '20, µαζί µε τη µεγάλη ζήτηση του πετρελαίου, ξεκινάνε 
και οι πρώτες κόντρες των µεγάλων πετρελαϊκών επιχειρήσεων, εξαιτίας της 
διαµάχης για τον έλεγχο των αγορών. Πρωτοστάτες του πολέµου, η «Shell», που 
µάχεται εναντίον της ESSO. Τότε, οι «εφτά αδελφές» προχωρούν στη δηµιουργία 
του πρώτου πετρελαϊκού «καρτέλ», ο κανόνας του οποίου ήταν «πέρα από τις όποιες 
διαφορές µας, ενωνόµαστε και δεν αφήνουµε κανέναν πέρα από εµάς να 
δραστηριοποιηθεί στον πετρελαϊκό τοµέα». Ουσιαστικά, η δηµιουργία του πρώτου 
καρτέλ στόχευε, και το πέτυχε σ' ένα µεγάλο βαθµό, στο µοίρασµα των αγορών, 
στον καθορισµό των τιµών, και την αποµάκρυνση του οιουδήποτε ανεπιθύµητου 
στον τοµέα. Η πολιτική του καρτέλ είχε ως αποτέλεσµα τις αντιδράσεις, τόσο των 
πετρελαιοπαραγωγών χωρών, όσο και των καταναλωτριών, µια και η κατανάλωση 
του πετρελαίου αυξάνεται κατακόρυφα. 

Η πρώτη αντίδραση προέρχεται από το Μεξικό, που, στα τέλη της δεκαετίας του '30, 
(1938) εθνικοποιεί την πετρελαϊκή του βιοµηχανία, µε αποτέλεσµα οι πετρελαϊκές 
επιχειρήσεις να στραφούν στη Βενεζουέλα. Το 1948 όµως, στη Βενεζουέλα, έρχεται 
στην εξουσία η «∆ηµοκρατική ∆ράση» και στο πρόγραµµά της είναι η εθνικοποίηση 
των πετρελαιοπηγών. Το πρώτο, όµως, που κάνει, είναι να απαιτήσει από τις ξένες 
πετρελαϊκές επιχειρήσεις το 50% των κερδών. Αυτό δεν άρεσε στις εταιρίες και, σε 
σύντοµο χρονικό διάστηµα, επιβάλλεται στρατιωτικό πραξικόπηµα, το οποίο 
ανεπισήµως στηρίχτηκε από τις πολυεθνικές πετρελαϊκές επιχειρήσεις. Η 
«∆ηµοκρατική ∆ράση» 10 χρόνια αργότερα έρχεται στην εξουσία, αυτή τη φορά µε 
εκλογές, µε αποτέλεσµα να προκύψει εκατέρωθεν (Βενεζουέλα - εταιρίες) 
συµβιβασµός, χωρίς να θίγεται του συµφέρον κανενός.  

 

Πηγή: Σταµάτης Ζησίµου άρθρο  , Wikipedia org. 
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Το 1951 ξεσπάει επανάσταση στο Ιράν, υπό τον Μοσαντέκ και όταν κατακτά την 
εξουσία εθνικοποιεί τις εγκαταστάσεις της Αγγλο-Περσικής. Τα δύο χρόνια του 
Μοσαντέκ στην εξουσία δεν εξάγεται ιρανικό πετρέλαιο, αφού ήταν του δόγµατος 
«παράγουµε όσο χρειαζόµαστε». Με αµερικανική παρέµβαση στα εσωτερικά του 
Ιράν, ανατρέπεται ο Μοσαντέκ, και τα ηνία της διακυβέρνησης αναλαµβάνει ο 
αµερικανόφιλος δικτάτορας Παχλεβί, ο οποίος έρχεται από τη Ρώµη, και θα 
µετατρέψει το Ιράν σε ξέφραγο αµπέλι των Αµερικανών, οι οποίοι εκτόπισαν και 
τους Άγγλους από την εκµετάλλευση των πετρελαιοπηγών της χώρας. Η «κρίση του 
Σουέζ» το 1956 είναι η απαρχή των πετρελαϊκών κρίσεων. Μπορεί το κλείσιµο της 
διώρυγας του Σουέζ από τον Νάσερ να µην δηµιούργησε πολύ σοβαρό πρόβληµα 
στις οικονοµίες των δυτικών χωρών, ωστόσο, έδειξε ότι οι πετρελαιοπαραγωγές 
χώρες µπορούν να ελέγξουν σε κάποιο βαθµό το παιχνίδι του πετρελαίου. Για µικρό 
διάστηµα, στη ∆υτική Ευρώπη, τα καύσιµα διανέµονται µε δελτίο, αλλά οι σκληρές 
πιέσεις των ∆υτικών στον Νάσερ οδηγούν στο άνοιγµα της διώρυγας. Για πρώτη 
φορά καταδεικνύεται σε τέτοια ένταση, το πόσο σηµαντικό όπλο είναι το πετρέλαιο.  

 

1.3 ∆ηµιουργία του ΟΠΕΚ 

 

Το Σεπτέµβρη του 1960, στη Βαγδάτη, δηµιουργείται ο Οργανισµός 
Πετρελαιοπαραγωγών Κρατών (ΟΠΕΚ), µε µέλη πέντε από τις χώρες µε τη 
µεγαλύτερη παραγωγή πετρελαίου. Τα ιδρυτικά µέλη του ΟΠΕΚ είναι η Σαουδική 
Αραβία, η Βενεζουέλα, το Ιράν, το Ιράκ και το Κουβέιτ. Ο σκοπός της δηµιουργίας 
του ΟΠΕΚ είναι η διασφάλιση των εσόδων των πετρελαιοπαραγωγών χωρών από τις 
πετρελαϊκές εταιρίες. Είχε προηγηθεί η απόφαση για περιορισµό των εισαγωγών στις 
ΗΠΑ από τον Αϊζενχάουερ. Την ίδια περίοδο, οι «εφτά αδελφές» εκβιάζουν τις 
πετρελαιοπαραγωγές χώρες να µειώσουν το ποσοστό των δασµών επί του 
πετρελαίου, προκειµένου ν' αντιµετωπίσουν την πτώση των τιµών στις διεθνείς 
αγορές, χάρη στην αυξανόµενη διακίνηση πετρελαίου από την ΕΣΣ∆. Αδιαφορώντας 
για τη τύχη των πετρελαιοπαραγωγών χωρών, των οποίων τα µοναδικά έσοδα 
προέρχονταν από την εµπορία του πετρελαίου, τα µονοπώλια σφίγγουν, χάριν της 
πολιτικής εξασφάλισης των υπερκερδών τους, τη θηλιά γύρω από τις χώρες αυτές. 

 

 

 

Πηγή: Σταµάτης Ζησίµου άρθρο  , Wikipedia org., news 247 
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1.4 Το χρονικό των κρίσεων  

 

Το 1967, µε τον πόλεµο των «έξι ηµερών». Η απόφαση του ΟΠΕΚ να κηρύξει 
εµπάργκο κατά της ∆ύσης, δηλαδή στις χώρες που στήριξαν το Ισραήλ στον πόλεµο, 
δεν τηρείται από τον Σάχη της Περσίας και τον βασιλιά της Λιβύης, η οποία από το 
1961 έχει γίνει το έκτο µέλος του ΟΠΕΚ. Τελικά, η απόφαση για επιβολή εµπάργκο 
µένει ανενεργός. Η ουσιαστική αντίδραση έρχεται το 1971, µε τη «Συµφωνία της 
Τεχεράνης», όταν ο ΟΠΕΚ κατόρθωσε να αναπροσαρµόσει όλα τα συµβόλαια µε τις 
πετρελαϊκές επιχειρήσεις, οι οποίες, προς έκπληξή τους, διαπίστωσαν ότι στο εξής 
θα πρέπει να ...διαπραγµατεύονται µε τον ΟΠΕΚ. Από την «Τεχεράνη» έρχονται οι 
πρώτες αυξήσεις στην τιµή του πετρελαίου.  

Η πρώτη ισχυρή πετρελαϊκή κρίση το 1973 προς το 1974 οφειλόταν στην επίθεση 
των Αράβων κατά του Ισραήλ ανήµερα της µεγαλύτερης εβραϊκής γιορτής, του Γιοµ 
Κιπούρ με σκοπό την ανάκτηση εδαφών που χάθηκαν στον Πόλεμο των Έξι Ημερών, το 

1967. Ο πόλεµος είχε σοβαρές αρνητικές συνέπειες καθώς οι Άραβες 
πραγµατοποίησαν εµπάργκο κατά τη διάρκεια του πολέµου που διατάραξε τη ροή 
του αργού πετρελαίου, προκαλώντας πλήγµα στην αγορά. Η τιµή του αργού 
πετρελαίου φτάνει στα 12 δολάρια το βαρέλι από τα 2,5 δολάρια, µία αύξηση 
περίπου 300%. Η πραγµατοποίηση αυτού του εµπάργκο θα έχει µεγαλύτερες 
επιπτώσεις στην Ευρώπη και στην Ιαπωνία, οι οποίες εξαρτώνται κατά 75% και 80% 
αντίστοιχα από το Αραβικό πετρέλαιο. Η εξάρτηση των ΗΠΑ τότε δεν ξεπερνούσε 
το 10%, αλλά προκειµένου να βοηθήσει την Ευρώπη και την Ιαπωνία δίνει το 
παράδειγµα της ενεργειακής εγκράτειας και καλεί όλες τις χώρες της ∆ύσης να 
κάνουν το ίδιο. Η Ευρωπαϊκή Ένωση προσπάθησε να αναλάβει πρωτοβουλίες για 
την διαχείριση της κρίσης αλλά απέτυχε στην υιοθέτηση ενιαίας πολιτικής. Οι χώρες 
της Ε.Ε. συµφώνησαν στην υιοθέτηση του ‘New Strategy’ (1974) το οποίο 
προέβλεπε τη µείωση των εισαγωγών πετρελαίου, την αξιοποίηση των εγχώριων 
δυνατοτήτων παραγωγής ενέργειας (κυρίως πυρηνικής), τον ορθολογισµό της 
χρήσης ενέργειας, τις επενδύσεις σε προγράµµατα έρευνας και ανάπτυξης στον 
τοµέα της ενέργειας, και την προώθηση (αν και σε περιορισµένο βαθµό) της χρήσης 
ανανεώσιµων πηγών ενέργειας.  

 

 

 

 

Πηγή: Wikipedia org., news 247 
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Με το ξέσπασµα της Ιρανικής Επανάστασης το 1978-79, όπου εκθρονίζεται ο Σάχης 
και επικρατεί το καθεστώς του Χοµεϊνί. έρχεται η δεύτερη πετρελαϊκή κρίση. Αιτία 
ήταν η Ιρανική επανάσταση, αλλά και η εισβολή της τότε Σοβιετικής Ένωσης στο 
Αφγανιστάν. Η επανάσταση στο Ιράν την δεύτερη πετρελαιοπαραγωγό χώρα του 
καρτέλ και η εισβολή των Σοβιετικών στο Αφγανιστάν, προκάλεσαν το δεύτερο 
πετρελαϊκό σοκ στην παγκόσµια οικονοµία, αφού η τιµή του αργού πετρελαίου 
έφθασε στα 35-40 δολάρια το βαρέλι. Οι κρίσεις αυτές οδήγησαν στην απότοµη 
αύξηση της τιµής του πετρελαίου και προκάλεσαν ύφεση στην οικονοµική 
δραστηριότητα σε όλο τον κόσµο και επηρέασαν και την Ευρώπη. 

 

 

Πηγή: Wikipedia org., news 247 
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Οι τιµές όξυναν στην αρχή της δεκαετίας, πριν αρχίσει µια δραµατική πτώση, η 
οποία κατέληξε σε µια κατάρρευση το 1986 - η τρίτη κρίση στην τιµολόγηση του 
πετρελαίου. Ο ΟΠΕΚ επηρεασµένος από την παγκόσµια ύφεση και την µείωση της 
ζήτησης εγκαταλείπει την πολιτική των αυξηµένων τιµών και µειώνει τις τιµές στα 
10 δολάρια το βαρέλι, για να ανατρέψει το κλίµα και να αυξήσει την ζήτηση, 
εισάγοντας για πρώτη φορά και το σύστηµα ποσοστώσεων στην παραγωγή. Οι τιµές 
επανέρχονται σε µια φυσιολογική κατάσταση, χωρίς να πλησιάζουν τα υψηλά 
επίπεδα τιµών της αρχής της δεκαετίας του '80, καθώς η ενηµέρωση αύξησε την 
ανάγκη για κοινή δράση µεταξύ των πετρελαιοπαραγωγών εάν ήθελαν να πετύχουν 
σταθερότητα της αγοράς µε λογικές τιµές στο µέλλον. Οι αναπτυγµένες χώρες έχουν 
περιορίσει τη χρήση πετρελαίου ουσιαστικά µόνο στον τοµέα των µεταφορών και 
στην πετροχηµεία. Εποµένως, η τρίτη πετρελαϊκή κρίση έχει µικρότερες αρνητικές 
συνέπειες στην οικονοµία συγκριτικά µε τις δύο προηγούµενες. Όµως, οι τιµές του 
πετρελαίου συµπαρασύρουν τις τιµές του φυσικού αερίου προς τα πάνω, το οποίο 
έχει αποκτήσει σηµαντικό µερίδιο στο ενεργειακό ισοζύγιο των αναπτυγµένων 
χωρών τόσο στην ηλεκτροπαραγωγή όσο και στην τελική κατανάλωση. Τα 
περιβαλλοντολογικά ζητήµατα άρχισαν να εµφανίζονται στη διεθνή ατζέντα. Το 
1990, ο πόλεµος στον Περσικό και η «Καταιγίδα της Ερήµου» ξανανεβάζουν το 
βαρέλι στα 40 δολάρια. Το επόµενο χρόνο, το 1991, οι ΗΠΑ διαθέτουν στην αγορά 
τα «στρατηγικά αποθέµατα», µε αποτέλεσµα την πτώση της τιµής στα 20 δολάρια το 
βαρέλι. Το 1998, η οικονοµική κρίση που ξεσπάει στην ασιατική οικονοµία και ο 
περιορισµός της ζήτησης οδηγούν σε νέα πτώση, στα 10 δολάρια το βαρέλι. Το 
1999, ο ΟΠΕΚ αποφασίζει να µειώσει την παραγωγή και, σε συνδυασµό µε την 
ανάκαµψη των «ασιατικών τίγρεων», η τιµή ανεβαίνει στα 25 δολάρια το βαρέλι. 
Ιούλιος 2008-147,27δολαρίων το βαρέλι! Η τιµή του βαρελιού του πετρελαίου 
ξεπέρασε  για πρώτη φορά το ιστορικό όριο των 145 δολαρίων στις ηλεκτρονικές 
συναλλαγές στην Ασία τον Ιούλιο του 2008. 

 

 

 

 

 

 

Πηγή: Wikipedia org., news 247 
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Κεφάλαιο 2: ∆ιεθνή αποθέµατα πετρελαίου και προοπτικές επάρκειας 

 

2.1 Πετρελαιοπαραγωγές χώρες και αποθέµατα 

 

Με δεδοµένο ότι το πετρέλαιο αποτελεί µη ανανεώσιµη πηγή ενέργειας είναι 
σηµαντικό να µελετήσουµε τα διαθέσιµα αποθέµατά του. Στη βιβλιογραφία και τη 
βιοµηχανία πετρελαίου χρησιµοποιείται ο όρος αποδεδειγµένα  αποθέµατα 
πετρελαίου ΄ για να περιγράψει εκείνες τις ποσότητες που σύµφωνα µε τις 
γεωλογικές και τεχνικές µελέτες µπορούν – µε σχετική βεβαιότητα – να αντληθούν 
στο µέλλον υπό τις υπάρχουσες οικονοµικές και λειτουργικές συνθήκες. Όπως 
προκύπτει από το διάγραµµα 1, περισσότερο από το 60% των αποθεµάτων 
παγκοσµίως βρίσκονται στη Μέση Ανατολή, ακολουθούµενη από την Ευρώπη 
(11%) και την Αφρική (10%). Οι χώρες µε τα υψηλότερα αποθέµατα είναι η 
Σαουδική Αραβία και το Ιράν που κατέχουν το 21% και το 11% αντίστοιχα. Η τρίτη 
στην κατάταξη χώρα, η Ρωσία, δεν ξεπερνά το 6,5%, ενώ οι ΗΠΑ διαθέτουν το 
2,4%. 

∆ιάγραµµα  1.1: Αποδεδειγµένα αποθέµατα πετρελαίου (επιλεγµένα έτη) σε 
δισεκατοµµύρια βαρέλια 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy – June 2008 

Το έτος κατά το οποίο νέες ανακαλύψεις πετρελαίου άρχισαν να υπολείπονται της 
ζήτησης για πετρέλαιο ήταν το 1980 και έκτοτε η κατάσταση παραµένει 
ελλειµµατική. 

Πηγή: Στ. Παναγιώτου )Επισκέπτης Καθηγητής Ναυτιλιακής Οικονοµικής & ∆ιεθνούς Εµπορίου στο Τµήµα 
Ναυτιλίας, Μεταφορών & Logistics του BCA – London Metropolitan University. 
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∆ιάγραµµα 1.2: Προσθήκες σε διαπιστωµένα αποθέµατα από νέα κοιτάσµατα και 
παραγωγή πετρελαίου, 1960-2006 

 

Πηγή: International Energy Agency, World Energy Outlook 2008 

 

Τα επιβεβαιωµένα αποθέµατα αργού πετρελαίου σε παγκόσµια κλίµακα µειώθηκαν 
το 2008 για πρώτη φορά από το 1998, δείχνει η Στατιστική Επισκόπηση της 
Παγκόσµιας Ενέργειας που διενεργεί κάθε χρόνο η BP. Η µεγάλη πετρελαϊκή 
εταιρεία εκτιµά πάντως ότι, παρά τη µείωση, «ο κόσµος διαθέτει επαρκή 
επιβεβαιωµένα αποθέµατα πετρελαίου, φυσικού αερίου και λιθάνθρακα για να 
καλύψει τις ανάγκες των επόµενων δεκαετιών». Σύµφωνα µε την έκθεση, τα 
παγκόσµια διαπιστωµένα αποθέµατα πετρελαίου συρρικνώθηκαν κατά 3% στα 1,258 
τρισεκατοµµύρια βαρέλια στα τέλη του 2008, από τα 1,261 τρισεκατοµµύρια 
βαρέλια στα τέλη του 2007 (η εκτίµηση για το 2007 αναθεωρήθηκε προς τα πάνω). 
Η αύξηση των αποθεµάτων στο Βιετνάµ, την Ινδία και την Αίγυπτο 
αντισταθµίστηκαν από τη συρρίκνωση σε χώρες όπως η Ρωσία, η Νορβηγία και η 
Κίνα. Τα διαπιστωµένα αποθέµατα της Σαουδικής Αραβίας, τα µεγαλύτερα στον 
κόσµο, ανήλθαν σε 264,1 δισεκατοµµύρια βαρέλια, οριακά κάτω από τα 264,2 
δισεκατοµµύρια βαρέλια στα τέλη του 2007. Στο σύνολο της Μέσης Ανατολής τα 
αποθέµατα ανήλθαν σε 754,1 δισεκατοµµύρια βαρέλια, σε σύγκριση µε 755 
δισεκατοµµύρια βαρέλια ένα χρόνο νωρίτερα. 

 

Πηγή: International Energy Agency, World Energy Outlook 2008, BP Statistical Review of World Energy 

Δις. Βαρέλια ανά  έτος 
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Η  παγκόσµια  παραγωγή  πετρελαίου  το  2007  ανήλθε  σε  81,5  εκατ. βαρέλια την 
ηµέρα, εκ των οποίων το 43% παράχθηκε στα κράτη-µέλη του ΟΠΕΚ και το 16% 
στις χώρες της πρώην ΕΣΣ∆. Συγκεκριµένα, η Σαουδική Αραβία αποτελεί τη  
µεγαλύτερη πετρελαιοπαραγωγό  χώρα  κατέχοντας  το  13%  της  παγκόσµιας 
παραγωγής, ακολουθούµενη από τη Ρωσία µε οριακά µικρότερο µερίδιο. Στην Τρίτη 
θέση κατατάσσονται οι ΗΠΑ (8%) και στην τέταρτη το Ιράν (5%). 

 

 Πηγή: BP Statistical Review of World Energy – June 2008  

 

Κανείς όµως δεν µπορεί να πει µε σιγουριά για πόσο καιρό ακόµη θα κρατήσουν τα 
αποθέµατα, αλλά οι πετρελαϊκές εταιρείες εκτιµούν ότι σύντοµα θα φτάσουµε στο 
σηµείο καµπή και θα ξεκινήσει η αντίστροφη µέτρηση. Σύµφωνα µε τις αναλύσεις, 
υπάρχουν επιβεβαιωµένα αποθέµατα για τα επόµενα 40 χρόνια - αυτό είναι όµως 
κάτι, που υποστήριζαν και πριν από 30 χρόνια. Στην ετήσια έκθεση Statistical 
Review of World Energy 2008, η BP αναφέρει ότι η παραγωγή µειώθηκε πέρυσι 
κατά 130.000 βαρέλια την ηµέρα και ανήλθε σε 81,53 εκατοµµύρια βαρέλια τη 
ηµέρα, ενώ τα διαπιστωµένα αποθέµατα αργού πετρελαίου στον πλανήτη ανήλθαν 
στα τέλη του 2007 σε 1,2379 τρισεκατοµµύρια βαρέλια έναντι των αναθεωρηµένων 
1,2395 τρισεκατοµµυρίων βαρελιών στα τέλη του 2006. Αρκούν, ωστόσο, για να 
στηρίξουν τους σηµερινούς ρυθµούς παραγωγής για τα επόµενα 41 χρόνια. 

Πηγή: Στ. Παναγιώτου )Επισκέπτης Καθηγητής Ναυτιλιακής Οικονοµικής & ∆ιεθνούς Εµπορίου στο Τµήµα 
Ναυτιλίας, Μεταφορών & Logistics του BCA – London Metropolitan University,ιοβε. 
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Σύµφωνα µε τα διαγράµµατα 3.1 3.2 3.3 στο οποίο παρουσιάζονται ποσοστά 
αποδεδειγµένων αποθεµάτων για κάθε ήπειρο κατά τις χρονικές περιόδους 
1991,2001,2011, παρατηρείται µια διαρκείς αύξηση των αποθεµάτων παγκοσµίως. 
Ειδικότερα, τα αποθέµατα της Μέσης Ανατολής και της Ασίας µειώνονται 
σηµαντικά, ενώ αντίθετα, αυξάνονται της Ευρώπης, της Αφρικής, της Κεντρικής και 
Νότιας Αµερικής. Στην περίπτωση της Βόρειας Αµερικής, σηµειώνεται άνοδος το 
2001 ενώ το 2011 ελαττώνονται σε µεγάλο βαθµό. 

∆ιάγραµµα 3.1 

 

∆ιάγραµµα 3.2 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy 

647,2

11,9

7,4

5,83,6

Αποδεδειγμένα αποθέματα 1991 τοις % συνολικά 1032,7 εκατ. Βαρέλια

Μέση Ανατολή

Νότια & Κεντρική Αμερική

Βόρεια Αμερική

Ευρώπη & Ευρασία

Αφρική

Ασία

55,1

7,8

18,2

8,1

7,6 3,2

Αποδεδειγμένα αποθέματα 2001 τοις % συνολικά 1267.4 εκατ. Βαρέλια

Μέση Ανατολή

Νότια & Κεντρική Αμερική

Βόρεια Αμερική

Ευρώπη & Ευρασία

Αφρική

Ασία
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∆ιάγραµµα 3.3 

 

Στο διάγραµµα 4 εµφανίζεται ο λόγος των αποθεµάτων προς την παραγωγή 
πετρελαίου για τις πετρελαιοπαραγωγές χώρες που αναλύθηκαν για το 2011. Με τα 
σηµερινά δεδοµένα για την παραγωγή πετρελαίου των χωρών, τα αποδεδειγµένα 
αποθέµατα διαρκούν από 9 µέχρι 105 χρόνια, µε τη Βενεζουέλα να παρουσιάζει το 
µεγαλύτερο λόγο. Αντίθετα, το Μεξικό διαθέτει αποθέµατα για ακόµη 11 χρόνια. 
Ωστόσο, αυτοί οι υπολογισµοί δεν περιλαµβάνουν τα µη ανακαλυφθέντα αποθέµατα 
τα οποία είναι µεν αβέβαια, αλλά αυξάνουν τα αποθέµατα πετρελαίου. Σηµειώνεται 
ότι αν η ζήτηση για πετρέλαιο αυξηθεί, προκαλείται µείωση των αποθεµάτων. 

∆ιάγραµµα 4 : Λόγος αποθεµάτων προς παραγωγή για κάθε χώρα για το 2011 
(δεδοµένα από ΒΡ statistical review of world energy, June 2012) 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy 

48,1

19,7

13,2

8,5

8 2,5

Αποδεδειγμένα αποθέματα 2011τοις % συνολικά 1652,6 εκατ. Βαρέλια

Μέση Ανατολή

Νότια & Κεντρική Αμερική

Βόρεια Αμερική

Ευρώπη & Ευρασία

Αφρική

Ασία
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2.2 Θεωρία κορύφωσης (peak oil) η καµπύλη Hubbert  

 

Η θεωρία κορύφωσης (peak theory) του Hubbert αναφέρει ότι για οποιαδήποτε 
γεωγραφική περιοχή, από ένα µεµονωµένο πεδίο πετρελαίου έως τον πλανήτη στο 
σύνολό του, ο ρυθµός της παραγωγής πετρελαίου ακολουθεί µία καµπύλη σχήµατος 
καµπάνας. Στην αρχή της καµπύλης (πριν τη µέγιστη τιµή), ο ρυθµός παραγωγής 
αυξάνεται εξαιτίας του ρυθµού νέων ανακαλύψεων και την αύξηση των υποδοµών. 
Αργότερα, µετά την κορύφωση της καµπύλης, η παραγωγή µειώνεται εξαιτίας της 
εξάντλησης των αποθεµάτων.  Η θεωρία του Hubbert βασίζεται στην παρατήρηση 
ότι το ποσό του πετρελαίου κάτω από το έδαφος σε οποιαδήποτε περιοχή είναι 
πεπερασµένο. Για το λόγο αυτό ο ρυθµός ανακαλύψεως κοιτασµάτων αρχικά 
αυξάνεται γρήγορα, φθάνει σε µία µέγιστη τιµή και στη συνέχεια µειώνεται. Η 
εξαγωγή ακολουθεί την καµπύλη  ανακάλυψης µε µία χρονική υστέρηση (περίπου 
35 ετών). Η θεωρία έχει πάρει το όνοµά της από τον γεωφυσικό Marion King 
Hubbert, ο οποίος δηµιούργησε µια µέθοδο για τη µοντελοποίηση της καµπύλης 
παραγωγής. Αρχικά η θεωρία του Hubbert αντιµετωπίστηκε µε πολύ σκεπτικισµό 
από τη βιοµηχανία πετρελαίου, αλλά από τη δηµιουργία της µέχρι σήµερα έχει λάβει 
µεγάλη αποδοχή. Βασισµένος στη θεωρία του, ο Hubbert παρουσίασε το 1956 στο 
Petroleum Instituteτην πρόβλεψή του για την κορύφωση της παραγωγής στις ΗΠΑ 
µεταξύ των ετών 1965-1970 (η κορύφωση συνέβη στην πραγµατικότητα το 1970). Ο 
Hubbert προέβλεψε την κορύφωση της παγκόσµιας παραγωγής περίπου µισό αιώνα 
µετά από την ηµεροµηνία της δηµοσίευσής του, έχοντας µέγεθος περίπου 12 
gigabarrels το χρόνο. 

∆ιάγραµµα 5: Η καµπύλη Hubbert 
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Πηγή: Wikipedia org. 

Οι αναλυτές µολαταύτα δεν ισχυρίζονται ότι το πετρέλαιο τελειώνει, αλλά 
επισηµαίνουν δυο βασικά στοιχεία: Πρώτον, κάθε χρόνο, οι συµβατικές µέθοδοι 
παραγωγής πετρελαίου αποφέρουν 4 εκατ. λιγότερα βαρέλια από την προηγούµενη 
χρονιά, ένα χάσµα που πρέπει να αναπληρώνεται για να διατηρείται σταθερή η 
συνολική παγκόσµια παραγωγή. Σε πέντε µόλις χρόνια, αυτό το κενό αναλογεί σε 
παραγωγή 20 εκατ. βαρελιών την ηµέρα,  που ισοδυναµούν µε δυο φορές την 
συνολική παραγωγή της Σ. Αραβίας. ∆εύτερον, το φτηνό πετρέλαιο φθίνει γρήγορα. 
Έτσι, κάθε νέο βαρέλι απαιτεί περισσότερη εργασία, πιο σύνθετη τεχνολογία, και 
περισσότερα περιβαλλοντικά ρίσκα για να αντληθεί και να διυλιστεί, από ότι το 
προηγούµενο. 

Αυτά τα δυο στοιχεία σηµαίνουν ότι η ανθρωπότητα θα πρέπει να επενδύσει 
τεράστιες ποσότητες πόρων, τρισεκατοµµύρια δολάρια, για να βρει νέες πηγές και 
να τις εκµεταλλευτεί, µε σκοπό τη διατήρηση σταθερής ποσότητας πετρελαίου στις 
επόµενες δεκαετίες. Η ∆ιεθνής Υπηρεσία Ενέργειας στο Παρίσι, καθώς και αρκετοί 
άλλοι αναλυτές, προειδοποιούν εδώ και καιρό πως οι σηµερινές επενδύσεις δεν 
επαρκούν. Το αποτέλεσµα θα είναι µια πτώση της προσφοράς, µπορεί µέσα στη 
τρέχουσα δεκαετία, που θα φρενάρει την παγκόσµια οικονοµική ανάπτυξη. Ο 
οικονοµολόγος Chris Skrebowski ορίζει το σηµείο peak oil ως το σηµείο εκείνο κατά 
το οποίο το κόστος της προσφοράς ξεπερνάει την τιµή που  µπορούν να πληρώσουν 
οι οικονοµίες, χωρίς να καταστρέψουν την ανάπτυξή τους. 

. 

2.3 Υποκατάστατα πετρελαίου 

 

Σύµφωνα µε τα παραπάνω  εµφανίζονται οι πρώτες ενδείξεις ότι η εξόρυξη του 
πετρελαίου δεν θα µπορέσει να ακολουθήσει τους ρυθµούς αύξησης της ζήτησης για 
πρωτογενή ενέργεια κατά τις επόµενες δεκαετίες. Προσπάθειες όπως τα µέτρα για 
την καταπολέµηση της κλιµατικής αλλαγής,  η προοπτική µαζικής παραγωγής 
ηλεκτροκίνητων οχηµάτων που θα τροφοδοτούνται από ένα ενιαίο ηλεκτρικό δίκτυο, 
ανανεώσιµες πηγές ενέργειας ( ηλιακή, υδροηλεκτρική, ανεµογεννήτριες, κτλ ), 
φυσικό αέριο ( για θέρµανση κυρίως), προγράµµατα πυρηνικής ενέργειας, λιγνίτης 
και λιθάνθρακας, βιοµάζα αναµένεται να χρησιµοποιηθούν σε  εντονότερο βαθµό 
προκειµένου να καλυφθεί η παγκόσµια ζήτηση για ενέργεια τα επόµενα χρόνια, 
επιδρόντας  στις τιµές του πετρελαίου. 

Σε παγκόσµιο επίπεδο και σε περίπτωση που ληφθούν επιπρόσθετα  µέτρα πολιτικής 
το µερίδιο του πετρελαίου αναµένεται να πέσει στο 30% της ακαθάριστης 
κατανάλωσης. Μικρό µέρος αναµένεται να καλυφθεί από ΑΠΕ, ενώ παρατηρείται 
αύξηση του µεριδίου των στερεών καυσίµων, όπως φαίνεται στο διάγραµµα 6. 
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Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency 

∆ιάγραµµα 6 

 

Πηγή : IEA World Energy Outlook 2008, Επεξεργασία στοιχείων :  ΙΟΒΕ 

 

2.3.1 Φυσικό αέριο  

 

Όσον αφορά το φυσικό αέριο, βασική πηγή ενέργειας για τα επόµενα χρόνια, η 
παγκόσµια παραγωγή αυξήθηκε το 2007 κατά 2,4% και ανήλθε σε 2,94 
τρισεκατοµµύρια κυβικά µέτρα, ενώ η κατανάλωση σηµείωσε αύξηση 3,1% και 
ανήλθε σε 2,92 τρισεκατοµµύρια κυβικά µέτρα, λόγω κυρίως της αύξησης της 
κατανάλωσης στις ΗΠΑ. Τα εξακριβωµένα παγκόσµια αποθέµατα φυσικού αερίου 
ανήλθαν, στα τέλη του 2007, σε 177,4 τρισεκατοµµύρια κυβικά µέτρα, αυξηµένα 
κατά 0,6% σε σχέση µε το 2006. Κατά 7,3% αυξήθηκε, 2007 το παγκόσµιο εµπόριο 
υγροποιηµένου φυσικού αερίου (οι συνολικές εισαγωγές υγροποιηµένου φυσικού 
αερίου ανήλθαν σε 226 δισεκατοµµύρια κυβικά µέτρα, από 211 δισεκατοµµύρια 
κυβικά µέτρα το 2006).  

Ας ρίξουµε µια µατιά στα µακροπρόθεσµα διαγράµµατα τιµών του αργού 
πετρελαίου και του φυσικού αερίου. Η ιστορική αναλογία τιµών µεταξύ πετρελαίου 
και φυσικού αερίου κυµαινόταν µεταξύ 6:1 και 10:1. Ένα βαρέλι πετρέλαιο 
ισοδυναµεί ενεργειακά µε 5,825 εκατοµµύρια BTU φυσικού αερίου.  
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Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency 

 

Ωστόσο µετά την παγκόσµια κρίση, το φυσικό αέριο άµεσης παράδοσης έφτασε να 
διαπραγµατεύεται κάτω από τα 2 δολάρια ανά εκατοµµύριο BTU, κάτι που 
συνεπάγεται µια ισοδύναµη ενεργειακά τιµή ανά βαρέλι αργού πετρελαίου περίπου 
στα 11 δολάρια. Μια τέτοια απόκλιση, οφείλεται στις νέες τεχνολογίες εξόρυξης, 
όπως το επονοµαζόµενο fracking (µέθοδος εξαγωγής φυσικού αερίου από 
σχιστολιθικά πετρώµατα). Εύλογα λοιπόν δηµιουργείται στροφή προς την 
παγκόσµια ζήτηση φυσικού αερίου. 

∆ιάγραµµα 7 

 

 

Κεφάλαιο 3: ∆ιεθνής αγορά 

 

3.1: Παράγοντες που επηρεάζουν τις τιµές παγκοσµίως 

 

Όπως σε όλα τα προϊόντα, η τιµή του πετρελαίου καθορίζεται από τις δυνάµεις της 
προσφοράς και της ζήτησης. Σε περιπτώσεις διαταραχών της ζήτησης, π.χ. µετά από  
πολιτικές ή χρηµατοπιστωτικές κρίσεις, οικονοµικές επιβραδύνσεις και υφέσεις, η 
τιµή του πετρελαίου ιστορικά υποχωρεί  από 20% έως 45%. 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency 
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Σε µηνιαία έκθεσή του ο OPEC τον Οκτώβριο 2008 εκτίµησε ότι στις χώρες του 
ΟΟΣΑ (Οργανισµός Οικονοµικής Συνεργασίας & Ανάπτυξης)  , η ζήτηση 
πετρελαίου υποχώρησε κατά 1 εκατ. βαρέλια ηµερησίως ή 1,8% από τα επίπεδα του 
2007, ενώ παρατηρήθηκε αύξηση ζήτησης κατά 1,6 εκατ. βαρέλια ηµερησίως από 
τις χώρες εκτός ΟΟΣΑ (κυρίως από χώρες της Ασίας και της Μέσης Ανατολής). Η 
συνολική ζήτηση αναθεωρήθηκε για το 2008 σε 86,5 εκατ. βαρέλια ηµερησίως 
(έναντι  85,9 εκατ. το 2007, δηλαδή µια αύξηση  της τάξης του 0,64%) και για το 
2009 προβλεπόταν να φτάσει στα  87,2 εκατ. (δηλαδή µια αύξηση περίπου 0,8%).  

Η αύξηση για το 2009 ήταν χαµηλότερη από ότι είχε εκτιµηθεί σε προηγούµενες 
έρευνες του OPEC καθώς υπήρξε µείωση της ζήτησης στις χώρες του ΟΟΣΑ κατά 
400.000 βαρέλια ηµερησίως. Από την πλευρά της προσφοράς, ο OPEC εκτίµησε ότι 
η παραγωγή πετρελαίου από χώρες εκτός του καρτέλ αυξήθηκε το 2008 µόνο κατά 
310.000 βαρέλια ηµερησίως (δηλαδή στα 49,94 εκατ. βαρέλια), λιγότερο από όσο 
είχε αρχικά προβλεφθεί ενώ για το 2009 η παραγωγή εκτός του OPEC ανήλθε στα 
50,7 εκατ. βαρέλια ηµερησίως, περίπου 1% περισσότερο από το 2008. Το µερίδιο 
του OPEC στη συνολική προσφορά εκτιµάται ότι ελαττώθηκε κατά 940.000 βαρέλια 
τον Σεπτέµβρη σε σχέση µε τον Αύγουστο του 2008 και ανέρχεται πλέον σε περίπου 
37,8% της παγκόσµιας προσφοράς αργού (ίσης µε 85,12 εκατ. βαρέλια κατά µέσο 
όρο ηµερησίως το Σεπτέµβριος 2008). Η τιµή όµως του πετρελαίου επηρεάζεται και 
από µια πληθώρα αστάθµητων γεωπολιτικών και άλλων παραγόντων που επιδρούν 
τόσο στις δυνάµεις της προσφοράς όσο και στη ζήτηση όπως:  

α. Οι καιρικές συνθήκες (δριµύ ψύχος, τυφώνες στην Καραϊβική κ.ά.), ατυχήµατα 
και η εποχικότητα (ανάγκη θέρµανσης το χειµώνα και κλιµατισµού-ψύξης το 
καλοκαίρι). Το δυστύχηµα στην εξέδρα άντλησης πετρελαίου «Deepwater Horizon» 
της BP στον Κόλπο του Μεξικού στις 20 Απρίλη 2010, που κόστισε 11 ανθρώπινες 
ζωές, και µια ανεξέλεγκτη διαρροή πετρελαίου, αποτελεί τη µεγαλύτερη οικολογική 
καταστροφή που προκλήθηκε από ατύχηµα σε πετρελαιοπηγή µέχρι σήµερα. 
Σύµφωνα µε τις αµερικανικές αρχές, στην περιοχή έχουν διαρρεύσει περί τα 780 
εκατ. λίτρα (4,9 εκατ. βαρέλια) αργού πετρελαίου, εκ των οποίων µόλις 127 εκατ. 
λίτρα έχουν συλλεχθεί προτού τοποθετηθεί, στα µέσα Ιουλίου, το κάλυµµα στη 
γεώτρηση. Από το ναυάγιο του δεξαµενόπλοιου Exxon Valdez στην Αλάσκα, το 
1989, η ποσότητα που είχε µολύνει τότε την ακτογραµµή της περιοχής ανερχόταν σε 
41 εκατ. λίτρα αργού πετρελαίου. αντιπρόεδρος της BP για την Αµερική και την 
Ασία τόνισε πως «∆εν υπάρχει αµφιβολία ότι αυτό το γεγονός θα αλλάξει την 
υπεράκτια βιοµηχανία για πάντα, σε ολόκληρο τον κόσµο», και πως η BP «θα 
εξετάσει τους συµβιβασµούς της νέας υπεράκτιας αναζήτησης». 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency, Τχης (Ε) Αθανάσιος 
Φουρτούνας Απόφοιτος : ΣΣΕ (1996) και Πανεπιστηµίου Μακεδονίας (2004) Γ. & Βορλόου Κ. επιµέλεια (2008). “ 
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A Rose: Η Νέα Παγκόσµια Οικονοµία: Προοπτικές & Προκλήσεις,” Eurobank Research: Οικονοµία και Αγορές 
3(7). 

β. Πολιτικές ή στρατιωτικές κρίσεις όπως οι ένοπλες συγκρούσεις στη Νιγηρία, τη 
Γεωργία και η κρίση που αφορά το πυρηνικό πρόγραµµα του Ιράν. Σε τέτοιες 
περιπτώσεις διαταραχών  της προσφοράς η απότοµη µείωση της προσφοράς οδηγεί 
σε αύξηση της τιµής του πετρελαίου.  

Στην περίπτωση του Ιράν,  Ο αναλυτής της UBS Julius Walker, o οποίος είναι 
εξειδικευµένος σε θέµατα της αγοράς εµπορευµάτων, σχετικά µε τις προοπτικές µιας 
πετρελαϊκής κρίσης λόγω του Ιράν, θεωρεί υπάρχουν  πιθανά σενάρια, µε επιπτώσεις 
που κυµαίνονται από σχετικά ήπιες έως εξαιρετικά δαπανηρές. Αν οι κυρώσεις της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης τεθούν σε εφαρµογή 600.000 βαρέλια ανά ηµέρα αναµένεται 
να λείψουν από την αγορά. Στην περίπτωση αυτή, το αργό πετρέλαιο τύπου Brent 
αναµένεται να φτάσει έως τα περίπου 130 δολάρια/βαρέλι, ενδεχοµένως και 
λιγότερο. Αν  οι ιρανικές εξαγωγές αργού πετρελαίου διακοπούν εντελώς, ίσως ως 
αποτέλεσµα µιας ισραηλινής αεροπορικής επίθεσης, µιλάµε για απώλεια προσφοράς 
2,5 εκατοµµυρίων βαρελιών ανά ηµέρα, µε αποτέλεσµα οι τιµή του αργού 
πετρελαίου τύπου Brent να φτάσουν έως τα 205 δολάρια/βαρέλι περίπου. Ενώ µια 
διακοπή της παραγωγής ιρανικού πετρελαίου (κάτι τέτοιο θα απαιτούσε κάποιας 
µορφής στρατιωτική ενέργεια ή µια µεγάλη εσωτερική αναταραχή), η παγκόσµια 
προσφορά θα µειωνόταν κατά 4 εκατοµµύρια βαρέλια ηµερησίως, ενώ πιθανότατα οι 
τιµές του µαύρου χρυσού θα εκτοξεύονταν έως τα 270 δολάρια ανά βαρέλι.  

Η αναταραχές  στη Βόρεια Αφρική  αρχικά µε την εξέγερση της Τυνησίας, της 
Αιγύπτου και της Υεµένης (καθώς οι χώρες αυτές δεν είναι µεγάλοι παραγωγοί 
αργού), το πρόβληµα δεν γιγαντώθηκε, η αναταραχή στο Μπαχρέιν, στο Οµάν και 
πολύ περισσότερο στη Λιβύη φούντωσε τα σενάρια για «έκρηξη» της διεθνούς τιµής 
πετρελαίου, τη στιγµή που οι µεγάλες βιοµηχανικές παραγωγικές µονάδες στην Ασία 
(Κίνα) ζητούν συνεχώς πρώτες ύλες, οι κάνουλες στη Μέση Ανατολή κλείνουν, 
λόγω των συγκρούσεων και της τοπικής πολιτικής ανασφάλειας. Αν, δε, στο ντόµινο 
των αναταράξεων στον αραβικό κόσµο προστεθεί και η µεγαλύτερη 
πετρελαιοπαραγωγός χώρα, η Σαουδική Αραβία, τότε τα σενάρια για παγκόσµια 
τιµή κοντά ή πάνω από τα 200 δολάρια το βαρέλι, πιθανώς, να µην ανήκουν στη 
σφαίρα της οικονοµικής φαντασίας. 

Συγκεκριµένα, από τη στιγµή που η πολιτική κρίση ξεκίνησε στη Λιβύη, η τιµή του 
πετρελαίου τύπου Brent είναι έως και 230% αυξηµένη από το χαµηλότερο σηµείο 
τον ∆εκέµβριο του 2008. Πλέον, είναι µόνο 19% κάτω από το υψηλότερο σηµείο 
όλων των εποχών, τον Ιούλιο του 2008, ακριβώς λίγο πριν από την παγκόσµια 
οικονοµική κρίση. Πόσο σηµαντική είναι η Λιβύη και τι θα γίνει, αν σταµατήσει την 
παραγωγή η Σαουδική Αραβία;   
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Πηγή : Τχης (Ε) Αθανάσιος Φουρτούνας Απόφοιτος : ΣΣΕ (1996) και Πανεπιστηµίου Μακεδονίας (2004) Γ. & 
Βορλόου Κ. επιµέλεια (2008). “ A Rose: Η Νέα Παγκόσµια Οικονοµία: Προοπτικές & Προκλήσεις,” Eurobank 
Research: Οικονοµία και Αγορές 3(7). 

∆ιάγραµµα 8: Τιµές των αργών Brent και WTI και οι αναταραχές στη Βόρεια 
Αφρική 

 

 

 

γ. Η διαθεσιµότητα µονάδων διύλισης, ιδιαίτερα σε περιόδους υψηλής ζήτησης και 
αλµατώδους ανάπτυξης ή µετά από έντονα καιρικά φαινόµενα (π.χ. τυφώνες) ή 
ατυχήµατα όπως το πρόσφατο στον κόλπο του Μεξικού. 

δ. Οι επιδοτήσεις και η φορολογία στους καταναλωτές (κατάργηση ή µεταβολή τους 
οδηγεί σε σηµαντικές αυξοµειώσεις   της ζητούµενης ποσότητας και των τιµών 
ισορροπίας σε διάφορες αναπτυσσόµενες χώρες-αγορές). 

 ε. Ένας ακόµη παράγοντας, που επηρεάζει την τρέχουσα τιµή του πετρελαίου αλλά 
και τη µεταβλητότητά της, σχετίζεται µε την προσδοκία των καταναλωτών για την 
επάρκεια των µελλοντικών αποθεµάτων. Σύµφωνα µε µελέτες της BP τα 
εκµεταλλεύσιµα  αποθέµατα για τα επόµενα χρόνια εκτιµούνται σε 2.628 δις. 
βαρέλια, αρκετά για 86 χρόνια. Το ερώτηµα όµως είναι: Πόσα από αυτά είναι άµεσα 
ή τουλάχιστον σε σύντοµο χρονικό διάστηµα εκµεταλλεύσιµα; Κατά συνέπεια, η  
συνειδητοποίηση της παγκόσµιας οικονοµίας ότι το πετρέλαιο µπορεί να µην 
επαρκεί, οδήγησε σε συνεχείς ανατιµήσεις τα τελευταία 10 χρόνια και ιδιαίτερα από 
το 2002 και µετέπειτα (δηλαδή από το πέρας της τελευταίας ύφεσης στις ΗΠΑ).   
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Πηγή : Τχης (Ε) Αθανάσιος Φουρτούνας Απόφοιτος : ΣΣΕ (1996) και Πανεπιστηµίου Μακεδονίας (2004) Γ. & 
Βορλόου Κ. επιµέλεια (2008). “ A Rose: Η Νέα Παγκόσµια Οικονοµία: Προοπτικές & Προκλήσεις,” Eurobank 
Research: Οικονοµία και Αγορές 3(7). 

στ. Η αλµατώδης ανάπτυξη και η παγκοσµιοποίηση, οι οποίες αύξησαν τις 
απαιτήσεις για διεύρυνση της παραγωγικής δυναµικότητας των 
πετρελαιοπαραγωγών ενώ πίεσαν ανοδικά τη ζήτηση πετρελαίου. Το 50% της 
αύξησης στη ζήτηση για τα τελευταία έτη αποδίδεται  αποκλειστικά στην οικονοµία 
της Κίνας, ενώ οι αναπτυσσόµενες οικονοµίες (Ινδία, Ρωσία, Λατ. Αµερική) 
διεκδικούν µεγαλύτερα µερίδια στην αγορά πετρελαίου και ενέργειας για να 
ικανοποιήσουν τις αυξανόµενες απαιτήσεις της βιοµηχανικής τους παραγωγής.   

ζ. Επίσης, πέρα από την απότοµη αύξηση της ζήτησης του πετρελαίου παγκοσµίως, 
η τιµή του επηρεάζεται και από τη στενότητα στις αγορές διυλισµένων προϊόντων. Η 
κατάρρευση των τιµών του πετρελαίου στη δεκαετία του 1990, οδήγησε σε αδράνεια 
όλες τις πρωτοβουλίες ανάπτυξης της υποδοµής στην παραγωγή και επεξεργασία του 
αργού παγκοσµίως. Τα  τελευταία 16 χρόνια δεν έχει πραγµατοποιηθεί καµία µεγάλη 
κατασκευή  νέου  διυλιστηρίου.  

η. Το καλοκαίρι του 2009, έγινε λόγος για ένα ακόµη παράγοντα που οδηγεί τις τιµές 
των πρώτων υλών και του πετρελαίου σε ανοδική πορεία. Ο παράγοντας αυτός ήταν 
η κερδοσκοπία (χειραγώγηση) στις αγορές  παραγώγων πετρελαίου από τους  
λεγόµενους “speculators” (κερδοσκόπους δηλαδή τους µη εµπορικούς επενδυτές). 
Ωστόσο, οι επίσηµες έρευνες δεν απέδειξαν ακόµη ότι οι κερδοσκόποι είναι υπαίτιοι 
για την κορύφωση των τιµών!!! Έτσι, σύµφωνα µε τα στοιχεία του CFTC 
(Αµερικανική Επιτροπή Εποπτείας Αγοράς Εµπορευµάτων) διαθέσιµα από την 
Bloomberg Financial L.P., φαίνεται από τις θέσεις των speculators ότι υπολόγιζαν  
πως η τιµή του αργού θα υποχωρήσει, από  το Μάρτη του 2008 µε προσδοκίες 
έπειτα από µικρό χρονικό διάστηµα θα υπάρξουν ταχύτερες και εντονότερες 
ανατιµήσεις, καθώς και µεγαλύτερη αύξηση στην παγκόσµια ζήτηση. Η έξοδός τους 
όµως τώρα από τις αγορές αυτές, έχει ως αποτέλεσµα την πτώση των τιµών σε 
επίπεδα τόσο χαµηλά που δεν είναι διατηρήσιµα.  Ενδέχεται λοιπόν µεσοπρόθεσµα, 
να υπάρξουν απότοµες ανατιµήσεις, ιδιαίτερα στην αγορά πετρελαίου,  όταν η 
προσφορά δεν θα είναι σε θέση να ικανοποιήσει επαρκώς τη ζήτηση.  

 

 

 

 

 

Πηγή : Τχης (Ε) Αθανάσιος Φουρτούνας Απόφοιτος : ΣΣΕ (1996) και Πανεπιστηµίου Μακεδονίας (2004) Γ. & 
Βορλόου Κ. επιµέλεια (2008). “ A Rose: Η Νέα Παγκόσµια Οικονοµία: Προοπτικές & Προκλήσεις,” Eurobank 
Research: Οικονοµία και Αγορές 3(7). 
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3.2 Παγκόσµια ζήτηση & προσφορά πετρελαίου 

 

Οι τιµές του πετρελαίου τέθηκαν σε ανοδική τροχιά από το 2002 και πρόκειται για 
την πιο µακρόχρονη και απότοµη άνοδο από τότε που άρχισε να συλλέγει στοιχεία η 
BP το 1861. Για την BP, η εκτίναξη των τιµών στο ιστορικό ρεκόρ των 139,12 
δολαρίων το βαρέλι του αµερικανικού ελαφρού αργού αντικατοπτρίζει εν µέρει τους 
περιορισµούς στην προσφορά σε µία συγκυρία έντονης αύξησης της ζήτησης στις 
αναδυόµενες αγορές, ιδιαίτερα από τη συνεχιζόµενη ανάπτυξη των οικονοµιών της 
Κίνας και της Ινδίας. 

Εάν εξετάσουµε τη γεωγραφική κατανοµή της αυξηµένης αυτής ζήτησης θα δούµε 
ότι αυτή προέρχεται πρωτίστως από την ΝΑ Ασία, όπου η Κίνα έχει τον πρωτεύοντα 
ρόλο, και ακολούθως τις χώρες της πρώην Σοβιετικής Ένωσης ( FSU) αλλά και από 
την Β. Αµερική. Οι ΗΠΑ παραµένουν στην πρώτη θέση της κατά κεφαλήν 
κατανάλωσης, ωστόσο καταφέρνουν να καλύψουν σχεδόν απόλυτα τις ανάγκες της 
οικονοµίας τους µε την εγχώρια παραγωγή. 

 

∆ιάγραµµα 9:Η κατά κεφαλήν κατανάλωση ανά τον κόσµο 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Το 2007 η παγκόσµια κατανάλωση πετρελαίου ανήλθε στα 85,2 εκατ. βαρέλια την 
ηµέρα. Οι ΗΠΑ κατανάλωσαν σχεδόν το ¼ της ποσότητας αυτής ενώ η Κίνα 
περίπου το 10%. 
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Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency 

Στο ∆ιάγραµµα 10 παρουσιάζεται η διαχρονική εξέλιξη της κατανάλωσης 
πετρελαίου σε διάφορες γεωγραφικές περιοχές του πλανήτη. Από το διάγραµµα 
προκύπτει ότι η αύξηση της παγκόσµιας ζήτησης την περίοδο 2000-2007 προήλθε 
κυρίως από τις αναπτυσσόµενες χώρες της Ασίας, στις οποίες σηµειώθηκε αύξηση 
της ζήτησης κατά 20%, ενώ η αντίστοιχη αύξηση της ζήτησης στη Βόρεια Αµερική 
δεν ξεπέρασε το 7%. Αναλυτικότερα, στην προαναφερθείσα περίοδο η άνοδος της 
κατανάλωσης στην Κίνα ήταν 65% και στην Ινδία 22%. 

 
 
∆ιάγραµµα10: Κατανάλωση πετρελαίου ανά περιοχή (2000-2007)   
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Σύµφωνα µε τον IEA(International Energy Agency), η κινεζική ζήτηση θα 
εκτιναχθεί κατά 75% την ερχόµενη 25ετία και το 2035 θα ευθύνεται για πάνω από το 
ένα τρίτο της αύξησης της ενεργειακής κατανάλωσης. Η τελευταία θα αυξηθεί κατά 
18%, στα 99 εκατ. βαρέλια ηµερησίως, έναντι 84 εκατ. βαρελιών το 2009. Η 
πρόβλεψη του IEA στην ετήσια έκθεση του World Energy Outlook 2010, για την 
κατανάλωση σε 25 χρόνια είναι κατά 6 εκατ. βαρέλια ηµερησίως χαµηλότερη από 
αυτήν του 2009, λόγω των δεσµεύσεων των κυβερνήσεων για περιορισµό των 
εκποµπών διοξειδίου του άνθρακα βάσει του Σύµφωνου της Κοπεγχάγης, που 
υπεγράφη τον ∆εκέµβριο του 2009. Εκτιµάται, ωστόσο, ότι η προσφορά πετρελαίου 
θα φθάσει στο ζενίθ το 2035, ωθώντας τις τιµές ως και στα 200 δολάρια το βαρέλι ή 
113 σε τιµές 2009. 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency,  
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∆ιάγραµµα 11: Εισαγωγές πετρελαίου στην Κίνα για το 2010 

 

 

∆ιάγραµµα12: Παγκόσµια κατανάλωση αργού πετρελαίου 

 

 

 

 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency,  
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Όµως, όπως παρατηρούν έµπειρα στελέχη της διεθνούς πετρελαϊκής αγοράς µε 
πολυετή πείρα σε αγοροπωλησία φορτίων αργού και προϊόντων, η Κίνα δεν είναι 
όλη η ιστορία. Με άλλα λόγια η αχανής και πολυπληθής αυτή χώρα δεν ευθύνεται 
αποκλειστικά για τις ανοδικές τάσεις των διεθνών τιµών. Εξακολουθούν να 
υφίστανται αρκετοί άλλοι παράγοντες όπως οι καιρικές συνθήκες στο Βόρειο 
ηµισφαίριο, η πρόσκαιρη απόσυρση µονάδων διύλισης , η προσωρινή διακοπή στην 
παραγωγή ορισµένων εξεδρών στην Β. Θάλασσα, την Σιβηρία και τον Κόλπο του 
Μεξικού. Ακόµα και ο απόηχος από το τραγικό ατύχηµα στο κοίτασµα Macondo της 
BP στον Κόλπο του Μεξικού δεν έχει καταλαγιάσει µε άµεσες επιπτώσεις στην 
παραγωγή. 

 

3.3 Ο ρόλος του ΟΠΕΚ 

 

Ο ΟΠΕΚ  (Οργανισµός Πετρέλαιο-Εξαγωγών Κρατών που αποτελείται από 13 
κράτη: Ιράν, Ιράκ, Κουβέιτ, Κατάρ,  Σαουδική  Αραβία, Ηνωµένα Αραβικά  
Εµιράτα,  Αλγερία, Λιβύη, Αγκόλα, Νιγηρία, Ινδονησία, Βενεζουέλα, Εκουαδόρ) 
δρα ως καρτέλ πετρελαίου και τα µέλη του συνεργάζονται ώστε να προσαρµόζουν 
τα επίπεδα παραγωγής και εξαγωγής αργού πετρελαίου, ασκώντας µεγάλη επιρροή 
στην τιµή του στην παγκόσµια αγορά, κυρίως µέσω ποσοστώσεων παραγωγής. 
Σκοπός του είναι η προστασία των συµφερόντων των πετρελαιοπαραγωγών κρατών 
και η εξασφάλιση ενός σταθερού εισοδήµατος για τις χώρες παραγωγής, η 
αποτελεσµατική προµήθεια πετρελαίου προς τα κράτη που το καταναλώνουν και µία 
λογική απόδοση των κεφαλαίων των επενδυτών της βιοµηχανίας πετρελαίου. Επειδή 
τα κράτη µέλη του ΟΠΕΚ κατέχουν τη συντριπτική πλειοψηφία των αποθεµάτων 
αργού πετρελαίου και σχεδόν το ήµισυ των αποθεµάτων φυσικού αερίου στον 
κόσµο, ο οργανισµός έχει σηµαντική ισχύ στις αγορές αυτές. 

 

 

 

 

 

Πηγή: BP Statistical Review of World Energy, iobe, International Energy Agency, , Wikipedia org. 
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Κεφάλαιο 4 : H διαµόρφωση των τιµών 

 

4.1 Τύποι αργού 

 

Η ποιότητα του αργού πετρελαίου προσδιορίζεται από τρεις κυρίως παραµέτρους, οι 
οποίες επηρεάζουν τη σύνθεση των προϊόντων διύλισης και συνεπώς την αγοραία             
τιµή  του κάθε τύπου αργού πετρελαίου: 

Ειδικό  Βάρος  (specific  gravity),  το  οποίο  µετράται   σε   βαθµούς API (American 
Petroleum Institute). Όσο πιο ‘ελαφρύς’ είναι ένας τύπος αργού πετρελαίου, τόσο 
πιο πολλούς βαθµούς API έχει και τόσο καλύτερης ποιότητας θεωρείται. 
Συγκεκριµένα, τα είδη αργού πετρελαίου µε API λιγότερο από 22ο θεωρούνται ως 
βαρέα, (heavy or asphaltic) εκείνα µε API µεγαλύτερο από 32ο ως ελαφριά (light), 
ενώ τα ενδιάµεσα ως µεσαία (medium). Οι ελαφριοί τύποι αργού πετρελαίου 
προτιµώνται έναντι των βαρέων, αφού από τους πρώτους µπορούν να παραχθούν 
µεγαλύτερες ποσότητες βενζίνης, η οποία αποτελεί και το προϊόν διύλισης µε τη 
µεγαλύτερη αξία.  

Πετρελαϊκό Ιξώδες (viscosity), το οποίο µετράται σε centistokes. Όσο πιο πολλούς 
βαθµούς, έχει τόσο πιο παχύρευστο είναι και τόσο πιο δύσκολη καθίσταται η καύση 
του. Για παράδειγµα, οι δύο τύποι πετρελαίου που χρησιµοποιούνται ευρύτατα στην 
εµπορική ναυτιλία είναι το IFO 180CST (Intermediate Fuel Oil – 180 centistokes) 
και το HFO 380CST (Heavy Fuel Oil – 380 centistokes 

Περιεκτικότητα σε θείο (sulfur content): Τα είδη του αργού πετρελαίου µε χαµηλή 
περιεκτικότητα σε θείο είναι γνωστά ως γλυκά (sweet), ενώ εκείνα µε υψηλή 
περιεκτικότητα ως όξινα (sour). Τα διυλιστήρια προτιµούν τους γλυκούς τύπους 
αργού πετρελαίου, αφού η χαµηλή περιεκτικότητα τους σε θείο µειώνει τη διάρκεια 
διύλισης και την επιβάρυνση του περιβάλλοντος από ρύπους. Για παράδειγµα, το 
ελαφρύ αργό πετρέλαιο τύπου West Texas Intermediate (WTI) που παραδίδεται στην 
Οκλαχόµα των ΗΠΑ, είναι υψηλής ποιότητας µε χαµηλή περιεκτικότητα σε θείο 
(0,24%) όπως και το πετρέλαιο τύπου Brent της Βόρειας Θάλασσας µε επίσης 
χαµηλή περιεκτικότητα σε θείο  (0,37%) ενώ το πετρέλαιο από το Ντουµπάι (Dubai) 
έχει υψηλότερη περιεκτικότητα (2%). 
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Πηγή: Στ. Παναγιώτου )Επισκέπτης Καθηγητής Ναυτιλιακής Οικονοµικής & ∆ιεθνούς Εµπορίου στο Τµήµα 
Ναυτιλίας, Μεταφορών & Logistics του BCA – London Metropolitan University, www.capital.g 

4.2 Το πετρέλαιο Brent και WTI 

 

Οι δύο βασικοί τύποι αργού πετρελαίου στην παγκόσµια αγορά (benchmarks) βάσει 
των οποίων τιµολογείται το µεγαλύτερο µέρος του αργού πετρελαίου παγκοσµίως 
είναι το Brent και το (WTI). Και οι δύο διαπραγµατεύονται στα δύο µεγαλύτερα 
χρηµατιστήρια εµπορευµάτων παγκοσµίως, το Intercontinental Exchange (ICE) στο 
Λονδίνο και το New York Mercantile Exchange (NYMEX). Μεγάλος όγκος της 
διαπραγµάτευσης γίνεται στη spot αγορά (µε άµεση παράδοση του πετρελαίου) αλλά 
περισσότερο στην αγορά συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης µε δυνατότητα 
παραλαβής ή όχι του πετρελαίου στη λήξη του συµβολαίου. O OPEC συλλέγει τις 
τιµές του πετρελαίου από 7 πετρελαιοπαραγωγούς χώρες (Σαουδική Αραβία, 
Ντουµπάι, Βενεζουέλα, Μεξικό, Αλγερία, Ινδονησία και Νιγηρία) και διαµορφώνει 
την τιµή OPEC Basket Price σε µια προσπάθεια να αποτυπώσει τις τιµολογιακές 
συνθήκες της αγοράς.  

Το πετρέλαιο West Texas Intermediate (USOil) αποτελεί έναν τύπο πετρελαίου που 
χρησιµοποιείται ως benchmark στη διαµόρφωση των τιµών του πετρελαίου. Υπό 
κανονικές συνθήκες οι τιµές του πετρελαίου µεταβάλλονται ανάλογα µε τους 
κύκλους παγκόσµιας ζήτησης για το συγκεκριµένο εµπόρευµα. Η διαπραγµάτευση 
αργού Brent ξεκίνησε αρχικά στο ∆ιεθνές Χρηµατιστήριο Πετρελαίου (IPE) στο 
Λονδίνο. Εν συνεχεία, εφαρµόσθηκε η µέθοδος της εκφώνησης-αντιφώνησης (open-
outcry). Ωστόσο, η διαπραγµάτευση του συγκεκριµένου αργού µεταβιβάστηκε στο 
ηλεκτρονικό ∆ιηπειρωτικό Χρηµατιστήριο (ICE) το 2005. Το αργό πετρέλαιο Brent 
αποτελεί αντικείµενο συναλλαγής µε τα αρχικά LCO, ενώ κάθε συµβόλαιο 
αντιστοιχεί σε 1.000 βαρέλια (160 m3). Τα συµβόλαιο για πετρέλαιο Brent στο ICE 
τιµολογούνται σε δολάρια ΗΠΑ. 

Καθώς το WTI είναι υψηλότερης ποιότητας από το Brent, ιστορικά 
διαπραγµατεύεται µε premium $1 έως $4 έναντι του Brent. Ωστόσο, η σχέση αυτή 
αντιστράφηκε µε το Brent να διαπραγµατεύεται µέχρι και $27 ανά βαρέλι 
ακριβότερα τον Οκτώβριο 2011(διάγραµµα 13.1). Η ανισορροπία αυτή οφείλεται 
στο γεγονός ότι η παραγωγή του πετρελαίου στη Βόρειο Αµερική αυξήθηκε 
σηµαντικά λόγω των νέων κοιτασµάτων της Βόρειας Ντακότα και του Καναδά, ενώ 
η ζήτηση παρέµεινε αδύναµη. Η αυξηµένη παραγωγή µεταφέρεται µέσω αγωγών 
στο Cushing, όπου και αποθηκεύεται.  

 

 

Πηγή: www.capital.gr, BP Statistical Review of World Energy 
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Τα αποθέµατα αυξήθηκαν σηµαντικά καθώς το αποθηκευµένο πετρέλαιο δεν µπορεί 
να απορροφηθεί από τα γειτονικά διυλιστήρια, ούτε µπορεί να µεταφερθεί στα 
διυλιστήρια του κόλπου του Μεξικού, τα οποία αναγκάζονται να εισάγουν 
διαφορετικούς τύπους πετρελαίου από τη Μέση Ανατολή και τη Νότιο Αµερική, 
καταβάλλοντας υψηλότερο τίµηµα. Ο λόγος είναι ότι οι αγωγοί µεταφοράς έχουν 
σχεδιαστεί για να µεταφέρουν εισαγόµενο πετρέλαιο από τον κόλπο του Μεξικού 
προς την ενδοχώρα και όχι αντίστροφα. Για να αντιµετωπιστεί το πρόβληµα 
ξεκίνησε η αντιστροφή της φοράς του αγωγού Seaway που συνδέει τον Κόλπο του 
Μεξικού µε το Cushing. Ταυτόχρονα σχεδιάστηκαν επεκτάσεις άλλων αγωγών µε 
σκοπό τη µεταφορά του αποθηκευµένου πετρελαίου από το Cushing. Τα έργα αυτά 
αναµένεται να έχουν λύσει το πρόβληµα σταδιακά έως το τέλος του 2014, 
οδηγώντας στο ορθολογισµό της διαφοράς τιµής του Brent και του WTI.  

Επιπλέον αυτή  η απόκλιση οφείλεται  και στον εµφύλιο πόλεµο στη Λιβύη καθώς οι  
τιµές γρήγορα κλιµακώθηκαν όταν οι  διαδηλώσεις στη Λιβύη εντάθηκαν στα τέλη 
Φεβρουαρίου. Η τιµή spot του πετρελαίου Brent αυξήθηκε 15$ ανά βαρέλι από τις 
18 Φεβρουαρίου έως τις 2 Μαρτίου (διάγραµµα13.2) , καθώς η αγορά αντιµετώπισε 
µε την απώλεια των 1,5 εκατ. βαρελιών την ηµέρα των εξαγωγών από τη Λιβύη.  

Ακόµα η αύξηση της ζήτησης στις αναδυόµενες αγορές, όπως η Κίνα και η Μέση 
Ανατολή, που οδήγησε τις τιµές του αργού πετρελαίου υψηλότερα το 2011. Η 
ζήτηση για προϊόντα πετρελαίου σε χώρες που δεν αποτελούν µέρος του 
Οργανισµού Οικονοµικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης (µη µέλη του ΟΟΣΑ) 
αυξήθηκε σχεδόν κατά 4%, σαν αποτέλεσµα της απώλειας των εξαγωγών της 
Λιβύης.  Ακόµη και µε τη µείωση της ζήτησης των χωρών του ΟΟΣΑ το 2011, η 
συνολική παγκόσµια ζήτηση αυξήθηκε κατά 1,2% (1,1 εκατ. bbl / d). 

 

∆ιάγραµµα 13.1 

 

Πηγή: . ΗΠΑ Energy Information Administration, µε βάση την Thomson Reuters  

Πηγή: www.capital.gr, BP Statistical Review of World Energy 
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∆ιάγραµµα 13.2 

 

Πηγή: . ΗΠΑ Energy Information Administration, µε βάση την Thomson Reuters  

 

4.2 Η λειτουργία των αγορών 

 

Εκτός από την  τρέχουσα τιµή (spot prices) του πετρελαίου που αντιπροσωπεύει την 
τιµή του κατά την διανοµή µετρητοίς, υπάρχει και η τιµή του χρηµατιστηρίου 
παραγώγων NYMEX για το αργό πετρέλαιο που βασίζεται στα µελλοντικά 
συµβόλαια τύπου futures που ξεκίνησαν να διαπραγµατεύονται από το 1983.  

Ένα προθεσµιακό συµβόλαιο (forward contract) επί κάποιου υποκειµένου στοιχείου 
είναι ένα συµβόλαιο σύµφωνα µε το οποίο οι δύο αντισυµβαλλόµενοι, συµφωνούν 
έτσι ώστε ο «αγοραστής» υποχρεούται να αγοράσει από τον «πωλητή» (και ο 
πωλητής υποχρεούται να πουλήσει στον αγοραστή) το υποκείµενο στοιχείο σε µια 
προσυµφωνηµένη µελλοντική στιγµή και σε µια προσυµφωνηµένη τιµή.Ένα 
Συµβόλαιο Μελλοντικής Εκπλήρωσης (ΣΜΕ) (futures contract) ορίζεται όπως και 
ένα προθεσµιακό συµβόλαιο αλλά διαπραγµατεύεται σε οργανωµένο χρηµατιστήριο 
παραγώγων.   

 

 

Πηγή: www.capital.g, BP Statistical Review of World Energy, Eµµανουήλ Νικολαΐδης ¨Ανάλυση αγορών στις 
θαλάσσιες µεταφορές χύδην υγρών φορτίων και αναγκαιότητα προσαρµογής της διεθνούς και εθνικής ναυτιλιακής 
πολιτικής¨ Πανεπιστήµιο Πειραιά τµήµα ναυτιλιακών σπουδών   
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Η τιµή NYMEX είναι σίγουρα ο πιο σηµαντικός και διαδεδοµένος τρόπος αναφοράς 
της τιµής του πετρελαίου παγκοσµίως. Η τιµή NYMEX Futures αντιπροσωπεύει την 
αξία ενός συµβολαίου 1 βαρελιού WTI ή ΒRΕΝΤ πετρελαίου που θα αγορασθεί στο 
µέλλον. Είναι αξιοσηµείωτο ότι µόνο ένα µικρό ποσοστό αυτών των συµβολαίων 
τελικά εκτελείτε, ενώ το υπόλοιπο ποσοστό των συµβολαίων αποτελεί 
‘χρηµατιστηριακό αέρα’. 

 Γεγονός που δίνει µια καλή εξήγηση στις υπερβολικές διακυµάνσεις σε µικρά 
χρονικά διαστήµατα της τιµής του πετρελαίου. Σηµειώνεται ότι πλέον το NYMEX 
ανήκει στο Chicago Mercantile Exchange. Επίσης η ρευστότητα έχει συγκεντρωθεί 
σε ένα µικρό αριθµό τύπων πετρελαίου που αναφέρθηκαν πιο πάνω (Brent, WTI, 
Dubai) οι οποίοι χρησιµοποιούνται ως δείκτες για τους υπόλοιπους. Εδώ µπαίνουν 
και οι φήµες περί κερδοσκόπων που ελέγχουν τις αγορές και ευθύνονται για τις 
απότοµες διακυµάνσεις στις τιµές του αργού. 

Συγκεκριµένα στα µέσα Μαΐου 2008 τα ανοικτά συµβόλαια αργού, συµβόλαια  που 
δεν είχαν εκπληρωθεί, ανέρχονταν σε 849.472. Εφόσον ένα συµβόλαιο αφορά χίλια 
βαρέλια πετρελαίου, σηµαίνει ότι περισσότερα από 849 εκατοµµύρια βαρέλια την 
ηµέρα, σχεδόν δέκα φορές την ηµερήσια παραγωγή αργού, συναλλασσόταν στη ν 
αγορά. Ο ηµερήσιος όγκος στις αγορές έφτασε το 2008 στα 657.391 συµβόλαια, 657  
εκατοµµύρια βαρέλια την ηµέρα σχεδόν οκτώ φορές την ηµερήσια παραγωγή αργού. 
Εκτός λοιπόν από τις συνθήκες κερδοσκοπίας που δηµιουργούνται, οι προθεσµιακές 
τιµές καθορίζουν σε βραχυχρόνιο επίπεδο και την τιµή του άµεσα παραδοτέου 
πετρελαίου, αφού το ηµερήσιο κλείσιµο τιµών σε Νέα Υόρκη και Λονδίνο 
χρησιµοποιείται ως δείκτης για τον καθορισµό της τιµής του πετρελαίου που θα 
πουλήσει µια χώρα στους επίδοξους αγοραστές.  
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∆ιάγραµµα 14: Ο ρόλος των κερδοσκόπων 

 

 

 

4.3 Ισοτιµία ευρώ και δολαρίου και η σχέση τους µε το πετρέλαιο 

 

Το δολάριο είναι το νόµισµα στο οποίο γίνονται και εκφράζονται οι συναλλαγές 
στην παγκόσµια αγορά πετρελαίου. Οι πετρελαιοπαραγωγές χώρες εκτός 
Ευρωζώνης πληρώνονται σε δολάρια. Συνεπώς, πτώση του δολαρίου έναντι των 
εθνικών τους νοµισµάτων συνεπάγεται απώλεια εσόδων.  

Η απλούστερη εξήγηση είναι ότι  όταν µειώνεται η αγοραστική δύναµη του 
δολαρίου (δηλαδή το νόµισµα διολισθαίνει έναντι των άλλων νοµισµάτων των 
κυρίων εµπορικών εταίρων των ΗΠΑ), οι τιµές στις διεθνείς αγορές των πρώτων 
υλών (π.χ. µέταλλα,  πετρέλαιο κλπ.) που είναι εκφρασµένες σε δολάρια, 
αυξάνονται. Οι παραγωγοί απαιτούν υψηλότερες τιµές για τα προϊόντα τους για να 
αντισταθµίσουν την απώλεια εσόδων που επέφερε η πτώση του δολαρίου. Συνεπώς, 
περισσότερα δολάρια χρειάζονται τώρα για να αγορασθούν οι ίδιες ποσότητες. 
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Μια απώλεια εσόδων από τους παραπάνω λόγους οδηγεί σε µείωση της παραγωγής 
και των επενδύσεων για επέκταση της παραγωγικής δυναµικότητας (εξόρυξη 
πετρελαίου, ανακάλυψη νέων κοιτασµάτων κλπ.) ενώ  ένα πολύ «φτηνό» πετρέλαιο 
κάνει οικονοµικά ασύµφορες (ως ένα βαθµό) τις «ακριβές» προσπάθειες 
εκµετάλλευσης και ανάπτυξης εναλλακτικών µορφών και τεχνολογιών ενέργειας, 
ιδιαίτερα στις χώρες που η ισοτιµία τους είναι «κλειδωµένη» µε το δολάριο. 

Είναι εύλογο λοιπόν  οι πετρελαιοπαραγωγές χώρες να επιθυµούν τη διατήρηση της 
αγοραστικής τους δύναµης µε την ανατίµηση του νοµίσµατος στο οποίο 
πληρώνονται. Εξάλλου, οι περισσότερες πετρελαιοπαραγωγές χώρες (ιδίως αυτές 
της Μέσης Ανατολής) έχουν µεγάλες εµπορικές σχέσεις µε την Ευρωζώνη. Καθώς η 
παγκόσµια ανάπτυξη αυξάνει τη ζήτηση για πετρέλαιο και την τιµή του, οι χώρες 
του OPEC έχουν γίνει πλουσιότερες. Αυτό έχει ως αποτέλεσµα να αυξάνουν την 
κατανάλωση και τις εισαγωγές τους, ιδίως από την Ευρώπη και, συνεπώς, τη ζήτησή 
τους για ευρώ, οδηγώντας στην ανατίµησή του έναντι του δολαρίου 
µεσοµακροπρόθεσµα. 

Υπό την παραπάνω συλλογιστική, οι χώρες αυτές έχουν ιδιαίτερο όφελος να είναι σε 
θέση να αγοράζουν περισσότερα ευρώ µε τα δολάρια που εισπράττουν από την 
πώληση πετρελαίου, για να χρηµατοδοτούν τις εισαγωγές προϊόντων από την 
Ευρωζώνη. Συνεπώς,  στο βαθµό που µπορούν να ελέγξουν την τιµή του πετρελαίου 
(ως καρτέλ) θα επιδιώκουν την αύξησή της, σε περίπτωση διολίσθησης του 
δολαρίου έναντι του ευρώ .Από την πλευρά των χωρών εισαγωγής, όπου ανατιµάται 
το τοπικό νόµισµα έναντι του δολαρίου, το πετρέλαιο γίνεται φθηνότερο και 
αυξάνεται η ζήτησή του. Αυτό, σε δεύτερο γύρο, οδηγεί σε αύξηση της τιµής του 
πετρελαίου (προσαρµογή της τιµής του σε υψηλότερα δολαριακά επίπεδα, 
µετριάζοντας έτσι την αρχική µείωση). Αντίθετα βέβαια, στις ΗΠΑ, ένα ακριβότερο 
πετρέλαιο, λόγω της διολίσθησης του δολαρίου, µπορεί να  οδηγήσει σε µείωση της 
οικονοµικής δραστηριότητας, αύξηση του κόστους παραγωγής και πίεση στις 
εξαγωγές, στις µεταφορές και στον τουρισµό.  

Παρατηρείται µάλιστα σε τέτοιες περιόδους, στροφή των  Αµερικανών προς τον 
εγχώριο τουρισµό, ενώ µειώνεται η ζήτηση για υπερατλαντικά ταξίδια και διακοπές 
σε ακριβότερους προορισµούς π.χ. Ευρώπη (λόγω του ανατιµηµένου ευρώ). Η 
σηµαντική πτώση της ζήτησης, µπορεί να οδηγήσει σε σηµαντική διόρθωση της 
τιµής του πετρελαίου στις ΗΠΑ αλλά και παγκοσµίως, παρά τη µείωση της δύναµης 
του δολαρίου έναντι του ευρώ. Περίπου ένα στα τέσσερα βαρέλια αργού 
παγκοσµίως καταναλώνεται στις ΗΠΑ. Εποµένως οι αυξοµειώσεις της ζήτησης 
πετρελαίου στις ΗΠΑ διαδραµατίζουν καθοριστικό ρόλο στη διαµόρφωση της τιµής 
του αργού. 
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Τέλος, πρόσφατες ακαδηµαϊκές µελέτες (Kaufmann et al., 2008; Benassy-Quere et 
al., 2007; Benassy-Quere & Mignon; 2005) εντοπίζουν έναν ακόµη παράγοντα που 
οδηγεί την αρνητική σχέση µεταξύ δολαρίου και της τιµής του  πετρελαίου: Την 
Κίνα.  Η Κίνα έχει εξελιχθεί σε σηµαντικό παράγοντα στις αγορές πετρελαίου και 
συναλλάγµατος ενώ παράλληλα, οι ανάγκες πετρελαίου της Κινεζικής οικονοµίας 
είναι αισθητά υψηλότερες από αυτές στις αναπτυγµένες οικονοµίες (περίπου 
διπλάσια από αυτή των ΗΠΑ και τριπλάσια από της Ευρώπης). Η Κίνα είναι µια 
ενεργοβόρα οικονοµία που διαθέτει τα δεύτερα παγκοσµίως µεγαλύτερα 
συναλλαγµατικά διαθέσιµα έπειτα από τη Ιαπωνία και µια ισοτιµία µε το δολάριο 
που δεν κυµαίνεται ελεύθερα. Εποµένως, η διολίσθηση του δολαρίου, αυξάνει την 
ανταγωνιστικότητα της Κίνας και τη ζήτηση των προϊόντων της από την Ευρώπη 
που διαθέτει ισχυρότερο νόµισµα. Αυτό µπορεί να οδηγήσει µεσοπρόθεσµα σε 
υψηλότερη παραγωγή και ανάπτυξη και, συνεπώς, σε αύξηση της ζήτησης 
πετρελαίου.  

Από τα παραπάνω, δεν είναι προφανής η µονοδιάστατη σχέση αιτιότητας µεταξύ 
των µεταβολών της τιµής του αργού πετρελαίου και της ισοτιµίας ευρώ/δολαρίου. 
Αριθµός ερευνών έχουν δείξει ότι κυρίως η σχέση πορεύεται από το πετρέλαιο προς 
την ισοτιµία και όχι αντίστροφα (π.χ.  βλ. Park & Ratti 2008, Chaudhuri & Daniel 
1998). Υπάρχουν ωστόσο και πρόσφατες έρευνες (Zhang et al. 2008, Cuaresma & 
Breitenfellner 2008) που έχουν δείξει το αντίθετο.  .  

Στο διάγραµµα φαίνεται ότι, όσο διολισθαίνει το δολάριο προς το ευρώ, αυξάνεται η 
τιµή του πετρελαίου σε δολάρια και αντίστροφα. Εποµένως, όσο το ευρώ 
ανατιµάται, το πετρέλαιο ακριβαίνει ενώ όταν το δολάριο ανατιµάται, η τιµή του 
πετρελαίου πέφτει.   
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Kεφάλαιο 5 : Συµπέρασµα 

 

Καθώς το πετρέλαιο αποτελεί  τη βασικότερη πηγή ενέργειας παγκοσµίως αλλά και 
την πρώτη ύλη για παραγωγή βασικών προϊόντων (πίσσα, πλαστικά κ.α.) , είναι 
άµεσα συνδεδεµένο µε την παγκόσµια ευηµερία και ανάπτυξη. Παρόλα τα διάφορα 
υποκατάστατα που έχουν ανακαλυφθεί κατά καιρούς, προκειµένου να µετριαστεί η 
κατανάλωσή του και να εξασφαλισθεί η χρήση του για περισσότερα χρόνια, η 
παγκόσµια ζήτηση παραµένει σε ανοδική πορεία.  

Η τιµές του πετρελαίου καθορίζονται εκτός από την προσφορά και τη ζήτηση και 
από γεωπολιτικούς παράγοντες, εξηγώντας τις πετρελαϊκές κρίσεις που 
δηµιουργήθηκαν τον προηγούµενο αιώνα του 1970, του 1980 και την πιο πρόσφατη 
του 2008. Ο ρόλος των χωρών  του ΟΠΕΚ αλλά και άλλων χωρών παραγωγής όπως 
η Ρωσία είναι καθοριστικός όσο αφορά τη διαµόρφωση των συνθηκών της αγοράς 
και οι αποφάσεις τους στις προαναφερόµενες κρίσεις δείχνουν ότι η έλλειψή του 
πετρελαίου οδηγεί σε παγκόσµια οικονοµική ύφεση.  

Εκτός όµως από τους γεωπολιτικούς παράγοντες, σηµαντικό ρόλο στις διακυµάνσεις 
των τιµών, παίζει το γεγονός ότι αποτελεί χρηµατιστηριακό προϊόν. Εκτός από τις 
συναλλαγές µε άµεση παράδοση, υπάρχουν και εναλλακτικοί τρόποι επένδυσης 
όπως πετρελαϊκές µετοχές, παράγωγα προϊόντα, αµοιβαία κεφάλαια πετρελαίου κ.α.  
και παρόλο που σκοπός τους είναι η σταθεροποίηση των τιµών, δηµιουργούν 
συγχρόνως συνθήκες κερδοσκοπίας και λαµβάνουν µεγάλο µερίδιο ευθύνης για τις 
απότοµες διακυµάνσεις των τιµών. 

Τέλος, υπάρχει η άµεση σχέση  του αργού πετρελαίου µε το δολάριο, νόµισµα που 
αποτιµάται. Οι συνεχείς µεταβολές στις ισοτιµίες του δολαρίου µε τα άλλα 
νοµίσµατα και κυρίως το ευρώ, επηρεάζει την παγκόσµια παραγωγή αφού οι 
πετρελαιοπαραγωγές χώρες, στην προσπάθειά τους να διατηρήσουν υψηλά κέρδη 
προσαρµόζουν την παραγωγή στις κινήσεις του δολαρίου έναντι των άλλων 
νοµισµάτων. 
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