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ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

 

 

 

Σκοπός του παρόντος συγγράµµατος είναι να καταγράψει συνοπτικά τις βασικές 

αρχές και τις µεθόδους της ενοποίησης, οι οποίες αποτελούν τη βάση για την κατάρτιση 

των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

Στο πρώτο κεφάλαιο κάνουµε µια ιστορική αναδροµή στο πότε ξεκίνησαν οι 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Βλέπουµε, αναλύουµε αναπτύσσουµε ορισµούς 

και έννοιες που θα µας βοηθήσουν έτσι ώστε να κατανοήσουµε τι είναι οι  

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, το πώς και για ποιο λόγο σχηµατίζονται, ποιες 

είναι  και ποιος είναι ο σκοπός τους. Επίσης ποιες εταιρίες υπόκεινται σε ενοποίηση, 

πότε έχουµε απώλεια ελέγχου της µητρικής και πότε µιας θυγατρικής. Αναλύουµε τη 

διάκριση συµµετοχών και τις διαδικασίες ενοποίησης.  

Στο δεύτερο κεφάλαιο έχουµε τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που έχουν οι 

εταιρίες οι οποίες µετέχουν σε οµίλους. ∆ηλαδή ποια κριτήρια πρέπει να πληρούν για 

να υπάρχει από τις εταιρίες υποχρέωση σύνταξης ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων. Βλέπουµε ποιες επιχειρήσεις απαλλάσσονται από την υποχρέωση 

κατάρτισης  ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και ποιες υποχρεωτικά 

απαλλασσόµενες. Αναλύουµε τι συµβαίνει και γιατί όταν έχουµε διαφορές 

ενοποίησης,ποιες είναι οι µέθοδοι ενοποίησης και ποια τα σενάρια εκποίησης των 

θυγατρικών.   

Στο κεφάλαιο τρία βρίσκουµε τους νόµους που αφορούν τις Α.Ε. και τις Ε.Π.Ε. 

όταν υπόκεινται σε ενοποίηση. Επίσης ποιες επιχειρήσεις βάση νόµου δεν υπόκεινται 

σε ενοποίηση, ποιες βασικές αρχές διέπουν την ενοποίηση και τι πρέπει να 

περιλαµβάνουν οι ενοποιηµένες οικονοµικές  καταστάσεις. Πως γίνεται ο έλεγχος στις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, πως και γιατί δηµοσιοποιούνται τα 

αποτελέσµατά τους. Ποια η ευθύνη του ορκωτού ελεγκτή λογιστή και ποια η ευθύνη 

της διοίκησης για τις οικονοµικές  καταστάσεις 
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Στο τέταρτο κεφάλαιο µαθαίνουµε την έννοια των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 

και το πώς αυτά εφαρµόζουν τους ∆ιεθνής Λογιστικούς Κανόνες στις εισηγµένες 

εταιρίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  Βλέπουµε πως γίνεται η προσαρµογή και 

παρουσίαση των  οικονοµικών  καταστάσεων βάση των ∆.Λ.Π.. Ποιες οι διαφορές 

µεταξύ ∆.Λ.Π.1 και Ελληνικής Νοµοθεσίας.    Επίσης βλέπουµε την έννοια του 

Ε.Γ.Λ.Σ.. Έχουµε την Ανάλυση των οικονοµικών καταστάσεων, ποιος ο σκοπός τους 

και τα πλεονεκτήµατα – µειονεκτήµατα της Ανάλυσης καθώς και υπολογισµό και 

ερµηνεία των αριθµοδεικτών διάρθρωσης κεφαλαίου και βιωσιµότητας. 
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ΠΡΟΛΟΓΟΣ 

 
     Η οικονοµική  κρίση η οποία έχει γίνει ιδιαίτερα αισθητή στη χώρα µας τα τελευταία 

χρόνια έχει δώσει την αφορµή σε πολλές επιχειρήσεις να ενταχθούν σε οµίλους ή να 

δηµιουργηθούν καινούριοι. Αυτό συµβαίνει όχι µόνο γιατί προσφέρεται µία σχετική 

ασφάλεια σε επιχειρήσεις που διαφορετικά θα κινδύνευαν λόγο της οικονοµικής 

κατάστασης που επικρατεί αλλά και γιατί µεγαλύτερες επιχειρήσεις βρίσκουν 

συµφέρουσα την εξαγορά µετοχών στις µέρες µας. Έτσι δηµιουργούνται ευκαιρίες για 

επενδύσεις και ανάπτυξη. 

     Η βάση για την κατάρτιση των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων είναι οι 

βασικές αρχές και οι µέθοδοι της ενοποίησης. 

     Κάθε επιχείρηση που διέπεται από το Ελληνικό δίκαιο, αν είναι µητρική 

υποχρεούται να καταρτίζει ενοποιηµένους λογαριασµούς (ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις) και ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης. Η µητρική επιχείρηση και όλες οι 

θυγατρικές της επιχειρήσεις, καθώς και οι θυγατρικές των θυγατρικών της, ανεξάρτητα 

από την έδρα των θυγατρικών αυτών επιχειρήσεων, αποτελούν επιχειρήσεις 

υποκείµενες σε ενοποίηση. Ενοποίηση είναι η κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων και ενοποιηµένης έκθεσης διαχείρισης. Η µητρική επιχείρηση και όλες οι 

θυγατρικές επιχειρήσεις της αποτελούν επιχειρήσεις υποκείµενες σε ενοποίηση όταν, 

είτε η µητρική επιχείρηση, είτε µία ή περισσότερες θυγατρικές της επιχειρήσεις έχουν 

την εταιρική µορφή της ανώνυµης Εταιρείας ή της Εταιρείας Περιορισµένης Ευθύνης ή 

της ετερόρρυθµης κατά µετοχές. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 

 

 

   1.1  Ιστορική Αναδροµή της Ενοποίησης 

 

Θεσµοθετήθηκε για πρώτη φορά η υποχρεωτικότητα 

σύνταξης ενοποιηµένων καταστάσεων 

 

� 1938 Αυστραλία 

� 1947 Μεγάλη Βρετανία 

� 1965 Γερµανία 

� 1967 Γαλλία 

 

� 7η Οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης έθεσε τις γενικές γραµµές σύνταξης 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

� Η Ελληνική Νοµοθεσία µε το Π.∆. 498/1987 προσαρµόσθηκε προς την 7η 

Οδηγία 

 

� Από το Φθινόπωρο 1997 οι Όµιλοι επιχειρήσεων υποχρεούνται κάθε τρίµηνο να 

δηµοσιεύουν ετήσιες και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

 

� Από 1.1.2005 εφαρµόζονται τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα για τις εισηγµένες 

στο ΧΑ εταιρίες που δηµοσιεύουν ενδιάµεσες, εξαµηνιαίες και ετήσιες ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις. 
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1.2 Ορισµοί – Έννοιες  

 

Ενοποίηση είναι η διαδικασία κατάρτισης των ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων. 

 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι χρηµατοοικονοµικές 

καταστάσεις ενός οµίλου που παρουσιάζονται σα να επρόκειτο για µία ενιαία 

οικονοµική οντότητα. 

Έλεγχος  είναι η δυνατότητα άσκησης δεσπόζουσας επιρροής στη διοίκηση των 

χρηµατοοικονοµικών και επιχειρηµατικών πολιτικών µίας οικονοµικής µονάδας µε 

σκοπό την απόκτηση ωφελειών από τις δραστηριότητες της. 

Μητρική  είναι µία οντότητα που έχει µία ή περισσότερες θυγατρικές. 

Θυγατρική  είναι µία οντότητα η οποία βρίσκεται υπό τον έλεγχο µίας άλλης 

οντότητας, γνωστή ως µητρική. 

Όµιλος είναι η µητρική και όλες οι άµεσες και έµµεσες θυγατρικές της. 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας είναι το µέρος του κέρδους ή της ζηµίας και των 

καθαρών περιουσιακών στοιχείων µίας θυγατρικής που αναλογεί στα συµµετοχικά 

δικαιώµατα που δεν ανήκουν, άµεσα ή έµµεσα µέσω θυγατρικών, στη µητρική 

εταιρεία. 

Συγγενής εταιρία είναι µία οντότητα στην οποία ο επενδυτής έχει ουσιώδη επιρροή 

και δεν είναι ούτε θυγατρική αλλά ούτε και κοινοπραξία. Είναι η επιχείρηση στην οποία 

η µητρική (ή θυγατρική) ασκεί επιρροή χωρίς να έχει την πλειοψηφία του κεφαλαίου ή 

των δικαιωµάτων ψήφου αυτής (20% -50%). 

Ουσιώδης επιρροή είναι το δικαίωµα συµµετοχής στις αποφάσεις της οικονοµικής 

και επιχειρηµατικής πολιτικής της εκδότριας χωρίς όµως να ασκείται έλεγχος πάνω σε 

αυτές τις πολιτικές. Ουσιαστικά θεωρείται ότι υπάρχει ουσιώδης επιρροή, όταν ο 

επενδυτής κατέχει ένα ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου (άµεσα ή έµµεσα) από 20% 

και πάνω, χωρίς βεβαίως να έχει έλεγχο ή από κοινού έλεγχο στην εκδότρια (ήτοι κάτω 

του 50%). 

Κοινοπραξία είναι ένας συµβατικός διακανονισµός, µε τον οποίο δύο ή 

περισσότερα µέρη αναλαµβάνουν οικονοµική δραστηριότητα που υπόκειται σε από 

κοινού έλεγχο. 
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Κοινορακτών είναι ένα µέλος σε µία κοινοπραξία το οποίο έχει από κοινού έλεγχο 

σε αυτήν την οντότητα µε άλλο ή άλλα µέλη. 

Συνδεδεµένη ή εξαρτηµένη επιχείρηση είναι όταν µια επιχείρηση έχει την 

πλειοψηφία, δηλαδή ποσοστό µεγαλύτερο του 50% του κεφαλαίου µιας άλλης, τότε οι 

δύο αυτές επιχειρήσεις είναι συνδεδεµένες ή εξαρτηµένες επιχειρήσεις. 

 

 

1.3   Όµιλος Επιχειρήσεων  

 

• ∆ύο επιχειρήσεις συνιστούν έναν Όµιλο Επιχειρήσεων όταν µια επιχείρηση µπορεί 

να διοικήσει την άλλη. 

• Κάθετος Όµιλος είναι η απλούστερη µορφή Οµίλου όταν µια µητρική επιχείρηση 

ελέγχει άµεσα µια ή περισσότερες θυγατρικές. 

• Οριζόντιος Όµιλος συνδεδεµένων επιχειρήσεων υπάρχει όταν: 

� Οι επιχειρήσεις έχουν τεθεί υπό ενιαία διεύθυνση κατόπιν συµβάσεων ή του 

καταστατικού τους και 

� Τα διοικητικά, διαχειριστικά ή εποπτικά όργανα των επιχειρήσεων αποτελούνται 

κατά πλειοψηφία από τα ίδια πρόσωπα. 

 

 

1.3.1 Σχέση µητρικής επιχείρησης προς θυγατρικής. 

 

Σχέση µητρικής επιχείρησης προς θυγατρική υπάρχει (κατά τη διάταξη και 

περιπτώσεως α' της παρ. 5 του άρθρου 42ε του K.N.2190/20) όταν µία επιχείρηση 

(µητρική): 

� ή έχει την πλειοψηφία του κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου µιας άλλης 

(θυγατρικής) επιχείρησης, έστω και αν η πλειοψηφία αυτή σχηµατίζεται ύστερα από 

συνυπολογισµό των τίτλων και δικαιωµάτων που κατέχονται από τρίτους για 

λογαριασµό της µητρικής επιχείρησης 
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� ή ελέγχει την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου µιας άλλης (θυγατρικής) 

επιχείρησης ύστερα από συµφωνία µε άλλους µετόχους ή εταίρους της επιχείρησης 

αυτής, 

� ή συµµετέχει στο κεφάλαιο µιας άλλης επιχείρησης και έχει το δικαίωµα είτε άµεσα 

είτε µέσω τρίτων να διορίζει ή να παύει την πλειοψηφία των µελών των οργάνων 

διοίκησης της επιχείρησης αυτής (θυγατρικής). 

� ή ασκεί δεσπόζουσα επιρροή σε µια άλλη επιχείρηση (θυγατρική). 

∆εσπόζουσα επιρροή υπάρχει όταν η µητρική επιχείρηση διαθέτει άµεσα ή έµµεσα, 

δηλαδή µέσω τρίτων που ενεργούν για λογαριασµό της επιχείρησης αυτής, τουλάχιστον 

το 20% του κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου της θυγατρικής και, ταυτόχρονα, 

ασκεί κυριαρχική επιρροή στη διοίκηση ή τη λειτουργία της τελευταίας. 

Για να προσδιορίσουµε το ποσοστό που καθορίζει τη σχέση όπου η µητρική 

επιχείρηση συµµετέχει στο κεφάλαιο ή στα δικαιώµατα ψήφου της θυγατρικής. 

υπολογίζεται ο λόγος της ονοµαστικής 

αξίας των κατεχόµενων µετοχών ή µεριδίων προς το συνολικό κεφάλαιο της άλλης 

εταιρείας. Πρέπει όµως από τις µετοχές ή τα µερίδια της θυγατρικής, που κατέχει η 

µητρική, να αφαιρέσουµε, κατά ρητή διάταξη του Ν. 2190/1920 (άρθρο 42ε, παρ. 5 

περ.), εκείνα που απορρέουν: 

� Από τις µετοχές ή τα µερίδια που κατέχονται για λογαριασµό άλλου προσώ- που, εκτός 

της µητρικής ή θυγατρικής επιχειρήσεως. 

� Τις µετοχές ή τα µερίδια που κατέχει η µητρική για εγγύηση ή για ασφάλεια δανείων. 

Επίσης, ο νόµος, σε συνέχεια της άνω διατάξεως, αναφέρει ότι για να προσ- διορίσουµε 

το σύνολο του Κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου των µετόχων ή εταίρων της 

θυγατρικής επιχειρήσεως, πρέπει να αφαιρέσουµε τις µετοχές ή τα µερίδια που 

κατέχονται, είτε από την ίδια τη θυγατρική επιχείρηση, είτε από τις θυγατρικές της 

επιχειρήσεις, είτε από πρόσωπο που ενεργεί στο όνοµα του, αλλά για λογαριασµό των 

άνω επιχειρήσεων (θυγατρικής και των θυγατρικών της). 
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Σχέσεις µητρικής προς θυγατρική 

 

     ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑ 

 

Μητρική (Α) 

•Κατέχει µετοχές της Β 

•Έχει την πλειοψηφία των µετοχών της Β µετά από συµφωνία µε τρίτους λόγω: 

• Επικαρπίας των µετοχών 

• Ενεχύρου των µετοχών 

 

Θυγατρική (Β) 

Μέτοχοι % Ανάλυση µετοχών 

      Α     25      Μετά ψήφου 

Τρίτοι    27             « 

Λοιποί    48            « 

• Οι άνω επιχειρήσεις Α και Β είναι συνδεδεµένες, επειδή υπάρχει σχέση µητρικής 

(Α) επιχείρησης προς θυγατρική (Β) αφού η Α συµµετέχει στο κεφάλαιο και στα 

δικαιώµατα ψήφου της Β, ύστερα από συµφωνία µε άλλους µετόχους της Β, µε 

ποσοστό 52%, τότε η συµµετοχή της Α στη Β, θα καταχωρηθεί στα βιβλία της Α στο 

λογαριασµό 18.00.00. 

 

 

 

     1.3.2  Συγγενής εταιρία στην Ενοποίηση 

 

Όταν µια εταιρία εκδίδει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και δεν προτίθεται 

στο µέλλον να διαθέσει την επένδυση πρέπει: 

� Είτε να απεικονίζει την επένδυση στο κόστος κτήσης 

� Είτε να λογιστικοποιεί την επένδυση µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης 

� Είτε να λογιστικοποιεί την επένδυση στην κατηγορία των διαθεσίµων προς 

πώληση σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39. 
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    1.3.3  Έµµεσες Συµµετοχές 1 

 

Έµµεση πλειοψηφιακή συµµετοχή έχουµε όταν µια εταιρία ελέγχει έµµεσα µια 

άλλη µέσω µιας τρίτης εταιρίας. 

 

ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑ 

 

• Η Α κατέχει το 90% της Β 

 

• Η Β κατέχει το 60% της Γ 

 

• Τότε έµµεσα η Α κατέχει το 54% της Γ 

 ( 90% *60% ) 

 

 

 

 Ε   25%               Α(Μητρική)              30%     ∆ 

  

                                90% 

                                                          54% 

 Β                          Γ                                   25% 

                                  60% 
       

      • Η Α. έχει 30% άµεση συµµετοχή και 25% έµµεση 

συµµετοχή στη ∆. 

 

     • Η Ε. είναι συγγενής εταιρία. 

 

 

                                                           
1
 Τριάρχης Δημήτρης – ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές  καταστάσεις  

 



 

 

 

 

    1.3.4  ∆ικαιώµατα µειοψηφίας

 

Όταν µια µητρική επιχείρηση

επιχείρησης όχι κατά 100% 

θυγατρικής διαχωρίζονται µε

� Κεφάλαια που ανήκουν

� ∆ικαιώµατα µειοψηφίας

 

 

 

 

  
 

 

ΌΜΙΛΟΣ 

  

 

 

 

Στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό
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∆ικαιώµατα µειοψηφίας  

µητρική επιχείρηση συµµετέχει στα κεφάλαια µιας

όχι κατά 100% αλλά µε µικρότερο ποσοστό, τότε τα

διαχωρίζονται µε βάση τα ποσοστά συµµετοχής σε: 

Κεφάλαια που ανήκουν στη µητρική 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (κεφάλαια που ανήκουν σε Τρίτους) 

ΕΤΑΙΡΙΑ Α ΕΤΑΙΡΙΑ Β  

ΘΥΓΑΤΡΙΚΗ    

100% 
        70% 

Μ.Κ. 200 
 

 
  

 

ΤΡΙΤΟΙ 
 

         30% 

ΜΕΤΟΧΟΙ 
 
Μ.Κ. 100% 

νοποιηµένο Ισολογισµό (Α+Β) :   Μετοχικό Κεφάλαιο       200

                            ∆ικαιώµατα Μετόχων       30

                                                                                                    230             

κεφάλαια µιας θυγατρικής 

ποσοστό τότε τα κεφάλαια της 

 

200 

30 

230              
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1.4  Τι είναι οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και για ποιο 

λόγο καταρτίζονται  

 

• Βασική αρχή σύνταξης των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων είναι ότι 

απαλείφονται οι µεταξύ των εταιριών του Οµίλου οικονοµικές πράξεις και συναλλαγές. 

 

π.χ. εταιρία εισηγµένη στο ΧΑ στο παρελθόν στο τέλος της χρήσης εξέδιδε 

τιµολόγια στις θυγατρικές, µε αποτέλεσµα να µετατρέπει τις ζηµιές σε κέρδη και να 

διανέµει µέρισµα, ενώ η τιµή της µετοχής στο ΧΑ παρέµενε σε ικανοποιητικά επίπεδα. 

 

 

1.4.1 Πως σχηµατίζονται 

 

• Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις σχηµατίζονται µε την ενοποίηση των 

επί µέρους ετησίων (ατοµικών) οικονοµικών καταστάσεων που περιλαµβάνονται στον 

όµιλο, για αυτό και ονοµάζονται ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

 

 

1.4.2  Ποιες είναι 

 

• Ενοποίηση είναι η κατάρτιση (άρθρο 90, παρ.2, ν.2190/1920 των ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων και της ενοποιηµένης έκθεσης διαχείρισης. Οι ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν (άρθρο 100, παρ.1, ν.2190/1920): 

� Ενοποιηµένο ισολογισµό (κατάσταση οικονοµικής θέσης) 

� Ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 

(κατάσταση συνολικών εσόδων) 

� Ενοποιηµένο πίνακα κίνησης ιδίων κεφαλαίων 

� Ενοποιηµένη κατάσταση ταµιακών ροών 

� Ενοποιηµένο προσάρτηµα 

� Ενοποιηµένη κατάσταση διάθεσης κερδών (προαιρετική) 
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Στη συνέχεια ακολουθεί η ανάλυση των σηµαντικότερων εξ’ αυτών, τα οποία είναι: 

 

� Ισολογισµός 

 

Ο ισολογισµός απεικονίζει σε µία συγκεκριµένη χρονική στιγµή την οικονοµική 

κατάσταση της επιχείρησης. Ο ισολογισµός παρουσιάζει τα περιουσιακά στοιχεία της 

εταιρείας ή µε άλλα λόγια το τι ανήκει στην εταιρεία, που ονοµάζεται ενεργητικό, και 

τις υποχρεώσεις της εταιρείας καθώς και τη συνολική επένδυση 

των µετόχων της, που ονοµάζεται παθητικό. Ο ισολογισµός δίνει την κατάσταση 

της εταιρείας σε µία συγκεκριµένη ηµεροµηνία, π.χ. την 31/12/2011. Είναι δηλαδή µία 

τοµή στη λειτουργία της. Σε ένα ταξινοµηµένο ισολογισµό, όλα τα στοιχεία χωρίζονται 

και ταξινοµούνται σε βασικές κατηγορίες ενεργητικού και παθητικού. 

 

Στο ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ διακρίνουµε συνήθως πέντε βασικές κατηγορίες, σύµφωνα µε 

τις τελευταίες οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης: 

 

Α. Οφειλόµενο Κεφάλαιο, που περιλαµβάνει κεφάλαιο που δεν έχει καταβληθεί, 

µία κατηγορία που δεν χρησιµοποιείται συνήθως. 

Β. Έξοδα Εγκατάστασης, που περιλαµβάνει τα έξοδα ίδρυσης και πρώτης 

εγκατάστασης, τους τόκους δανείων της κατασκευαστικής περιόδου, συναλλαγµατικές 

διαφορές των δανείων για να αποκτηθούν τα πάγια της επιχείρησης, εφόσον η 

επιχείρηση έχει δανειστεί σε συνάλλαγµα καθώς και τα λοιπά έξοδα εγκατάστασης. 

Γ. Πάγιο Ενεργητικό, που περιλαµβάνει τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις, τις 

συµµετοχές σε άλλες εταιρείες και τις µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές 

απαιτήσεις καθώς και τις ασώµατες ακινητοποιήσεις. Το πάγιο ενεργητικό περιγράφει 

στην ουσία την περιουσία της εταιρείας που θα υπάρχει για διάστηµα µεγαλύτερο της 

µίας χρήσης σε πάγιες εγκαταστάσεις (κτίρια, µηχανήµατα, έπιπλα κλπ), συµµέτοχές σε 

άλλες επιχειρήσεις και µακροπρόθεσµους τίτλους όπως οµόλογα κ.λ.π. και άυλη 

περιουσία που είναι τα δικαιώµατα ευρεσιτεχνιών, τα έξοδα για έρευνα και ανάπτυξη 

και η φήµη που έχει αποκτήσει η εταιρεία. 
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∆. Κυκλοφορούν Ενεργητικό, που περιλαµβάνει το τι ανήκει στην εταιρεία και θα 

ρευστοποιηθεί στο µεγαλύτερο µέρος του την επόµενη χρήση. Το κυκλοφορούν 

ενεργητικό περιλαµβάνει τα αποθέµατα της εταιρείας σε εµπορεύµατα, πρώτες ύλες 

κ.λ.π. και προκαταβολές που έχουν δοθεί για αυτά, οι απαιτήσεις της εταιρείας για την 

επόµενη χρήση (επιταγές και γραµµάτια που πρόκειται να εισπραχτούν), άλλα 

χρεόγραφα και βραχυπρόθεσµης διάρκειας τίτλοι και τα διαθέσιµα σε ρευστό της 

εταιρείας. 

Ε. Μεταβατικοί Λογαριασµοί, που στην ουσία επιτρέπουν την κατάταξη 

µεταβατικών λογαριασµών, δηλαδή λογαριασµών που πρόκειται να τύχουν άλλης 

ταξινόµησης σε επόµενη χρήση. 

 

Στο ΠΑΘΗΤΙΚΟ, διακρίνουµε συνήθως τέσσερις βασικές κατηγορίες, σύµφωνα 

µε τις τελευταίες οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ένωσης: 

 

Α. Τα ίδια κεφάλαια, που κατατάσσονται τα κεφάλαια που έχουν καταβληθεί από 

τους µετόχους, τα αποθεµατικά που αποτελούν κεφάλαια από κέρδη που δεν έχουν 

διανεµηθεί για διάφορους λόγους (τακτικό αποθεµατικό, έκτακτο, αφορολόγητο για 

επενδύσεις κλπ) καθώς και ποσά από κέρδη ή συνεισφορές των µετόχων, τα οποία 

προορίζονται για να γίνει αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

Β. Οι προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα, στην οποία περιλαµβάνονται 

προβλέψεις εξόδων για αποζηµιώσεις προσωπικού ή άλλες παρόµοιας φύσης έξοδα. 

Γ. Υποχρεώσεις, στην οποία περιλαµβάνονται οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις, 

δηλαδή υποχρεώσεις που θα αποπληρωθούν σε διάρκεια µεγαλύτερη της µιας χρήσεως, 

οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις (επιταγές και γραµµάτια που θα πληρωθούν στην 

επόµενη χρήση, κεφάλαια κινήσεως από τράπεζες, οι προκαταβολές που έχουν δώσει οι 

πελάτες, οι υποχρεώσεις στο ∆ηµόσιο και σε Ασφαλιστικούς Οργανισµούς, τα 

µακροπρόθεσµα δάνεια που θα εξοφληθούν τη περίοδο αυτή), υποχρεώσεις προς 

συνδεδεµένες επιχειρήσεις, τα µερίσµατα που θα πρέπει να πληρωθούν στους µετόχους 

κ.λπ. 
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∆. Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού, που όπως και στο ενεργητικό, στην 

ουσία επιτρέπουν την κατάταξη µεταβατικών λογαριασµών, δηλαδή λογαριασµών που 

πρόκειται να τύχουν άλλης ταξινόµησης σε επόµενη χρήση. 

 

� Αποτελέσµατα Χρήσεως 

 

Αντίθετα µε τον ισολογισµό, η κατάσταση των αποτελεσµάτων χρήσεως µετρά 

πόσο αποδοτική ήταν η λειτουργία της επιχείρησης ανάµεσα σε δύο συγκεκριµένες 

χρονικές στιγµές, δηλαδή ανάµεσα σε δύο ισολογισµούς. Έτσι ενώ ο ισολογισµός 

δείχνει την οικονοµική κατάσταση της εταιρείας, τα αποτελέσµατα χρήσεως το πώς 

πήγε η εταιρεία µια συγκεκριµένη περίοδο. Στα αποτελέσµατα χρήσεως κάθε εισόδηµα 

και δαπάνη καταγράφεται χωριστά ως τακτικά ή έκτακτα αποτελέσµατα της περιόδου 

που πέρασε. Έτσι προκύπτουν τα κέρδη ή ζηµίες της περιόδου που πέρασε. 

Την κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων χρήσεων ακολουθεί ο πίνακας 

διάθεσης κερδών, στην οποία φαίνεται πώς διανέµονται τα κέρδη της επιχείρησης. 

 

� Κατάσταση Ταµειακών Ροών 

 

Η κατάσταση ταµειακών ροών βασίζεται τόσο στον ισολογισµό όσο και στην 

κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως. Η κατάρτιση της καταστάσεως ταµειακής ροής 

είναι απαραίτητη, προκειµένου να υπάρξει συνολική εικόνα των ταµειακών ροών σε 

µια λογιστική χρήση ή περίοδο, τόσο αυτών που προέρχονται από τις εργασίες όσο και 

από άλλες δραστηριότητες χρηµατοοικονοµικής ή επενδυτικής φύσεως. 

Η χρησιµότητα της κατάρτισης καταστάσεως ταµειακών ροών οφείλεται στο ότι 

ούτε ο ισολογισµός αλλά ούτε και τα αποτελέσµατα χρήσης απεικονίζουν την 

πραγµατική κατάσταση της επιχείρησης σε δεδοµένη χρονική στιγµή. Ο ισολογισµός 

από την µία, αν και δείχνει τα χρηµατοοικονοµική θέση µιας επιχείρησης, δεν λαµβάνει 

υπόψη του τις µεταβολές στο επίπεδο των τιµών, οι οποίες σε περιόδους πληθωρισµού 

είναι πολλές φορές σηµαντικές. Από την άλλη η κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως 

ενώ µας δείχνει πώς τα κέρδη από τις δραστηριότητες της επιχειρήσεως επηρεάζουν τη 

χρηµατοοικονοµική κατάσταση αυτής στην περίοδο που αναφέρεται ο ισολογισµός, 

συχνά δεν ερµηνεύει τη συνολική µεταβολή στα παρακρατούµενα κέρδη καθώς και 
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άλλα γεγονότα τα οποία µπορεί να επηρεάζουν τα καθαρά κέρδη. Επί πλέον δεν 

αντανακλά µεταβολές στα άλλα στοιχεία της καθαρής θέσεως όπως µια αύξηση 

κεφαλαίου µε έκδοση νέων µετοχών κατά τη διάρκεια της χρήσης. 

Τέτοιου είδους µεταβολές εµπεριέχονται στην κατάσταση ταµειακής ροής καθώς 

παρουσιάζει τις ταµειακές εισροές και εκροές µιας επιχειρήσεως κατά την ίδια περίοδο 

και ερµηνεύει τις µεταβολές στα επιµέρους στοιχεία του ενεργητικού και 

 του παθητικού. Έτσι η κατάσταση αυτή συνδέεται µε τη ρευστότητα της 

επιχείρησης και ταυτόχρονα παρέχει πληροφορίες για τις συναλλακτικές, επενδυτικές 

και χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες της κατά την ίδια περίοδο. 

 

 

 

1.5  Σκοπός  

 

Να παρουσιαστούν συστηµατικά: 

� οι βασικές έννοιες της ενοποίησης (σχέση µητρικών – θυγατρικών – συγγενών – 

συνδεδεµένων επιχειρήσεων), 

� το συµφέρον της πλειοψηφίας (του οµίλου) και τα δικαιώµατα της µειοψηφίας, 

τόσο σε επίπεδο περιουσίας / ισολογισµού του οµίλου, όσο και σε επίπεδο 

αποτελεσµάτων, 

� η µεθοδολογία συγκέντρωσης, µε αξιόπιστο και αποτελεσµατικό τρόπο, των 

στοιχείων που απαιτούνται για την κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων, 

� οι διεταιρικές συναλλαγές και τα διεταιρικά υπόλοιπα που πρέπει να 

απαλειφθούν ή να προσαρµοστούν κατάλληλα, 

� το περιεχόµενο και ο τρόπος σύνταξης του ενοποιηµένου ισολογισµού και της 

ενοποιηµένης κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης, 

� το περιεχόµενο και ο τρόπος σύνταξης του ενοποιηµένου πίνακα µεταβολών 

ιδίων κεφαλαίων και της ενοποιηµένης κατάστασης ταµειακών ροών, 

� οι διαφοροποιήσεις των κατά ∆ΛΠ ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων σε 

σχέση µε τις διατάξεις της ελληνικής νοµοθεσίας. 
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1.6 Υποκείµενες σε ενοποίηση  

Κάθε επιχείρηση αν είναι µητρική υποχρεούται να καταρτίζει ενοποιηµένους 

λογαριασµούς και ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης. Η µητρική και όλες οι θυγατρικές 

της και οι θυγατρικές τους, ανεξαρτήτως έδρας αποτελούν εταιρείες υποκείµενες σε 

ενοποίηση, δηλαδή κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων και 

ενοποιηµένης έκθεσης διαχείρισης. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 

καταρτίζονται µε την ίδια ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων της 

µητρικής επιχείρησης και ο υπολογισµός των ποσών γίνεται µε οµοιόµορφο τρόπο. 

Υπάρχει η δυνατότητα υπό συγκεκριµένες συνθήκες η µητρική να απαλλαγεί από την 

παραπάνω υποχρέωση.                 .                                                                                                                   

Τα πιστωτικά και χρηµατοδοτικά ιδρύµατα διαφοροποιούνται χωρίζοντας τον 

ισολογισµό σε δύο παράπλευρα σκέλη, στο ενεργητικό και στο παθητικό. Οι ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις των πιστωτικών ιδρυµάτων, ελληνικών και ξένων, διέπονται 

από την αρχή της δηµοσιότητας. 

     • Επιχειρήσεις υποκείµενες σε ενοποίηση (άρθρο 90, 

παρ.2, ν.2190/1920) 

� Μητρική 

� Θυγατρικές 

� Θυγατρικές των θυγατρικών 

Eίναι Mητρική µία επιχείρηση προς µία άλλη που λέγεται θυγατρική όταν (η 

µητρική)                                                                                                                                  

― Ή έχει την πλειοψηφία του κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου µιας άλλης 

επιχείρησης (θυγατρικής), έστω και αν η πλειοψηφία αυτή σχηµατίζεται ύστερα από 

συνυπολογισµό των τίτλων και δικαιωµάτων που κατέχονται από τρίτους για 

λογαριασµό της µητρικής εταιρείας. 
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― Ή ελέγχει την πλειοψηφία των δικαιωµάτων ψήφου µιας άλλης επιχείρησης 

(θυγατρικής), ύστερα από συµφωνία µε άλλους µετόχους ή εταίρους της επιχείρησης 

αυτής.  

― Ή συµµετέχει στο κεφάλαιο µιας άλλης επιχείρησης και έχει το δικαίωµα, είτε 

άµεσα, είτε µέσω τρίτων, να διορίζει ή να παύει την πλειοψηφία των µελών των 

οργάνων διοίκησης της επιχείρησης αυτής (θυγατρικής). 

― Ή ασκεί δεσπόζουσα επιρροή σε µια άλλη επιχείρηση (θυγατρική). ∆εσπόζουσα 

επιρροή υπάρχει όταν η µητρική επιχείρηση διαθέτει, άµεσα ή έµµεσα, δηλαδή µέσω 

τρίτων που ενεργούν για λογαριασµό της επιχειρήσεως αυτής, τουλάχιστον το 20% του 

κεφαλαίου ή των δικαιωµάτων ψήφου της θυγατρικής και, ταυτόχρονα, ασκεί 

κυριαρχική επιρροή στη διοίκηση ή τη λειτουργία της τελευταίας.  

 

 

 

1.7 Απώλεια Ελέγχου της Μητρικής  

 

Μια µητρική χάνει τον έλεγχο, όταν χάσει τη δύναµη να κατευθύνει την 

επιχειρηµατική και οικονοµική πολιτική µιας αποκτώµενης και συνεπώς δεν αποκτά 

οφέλη απ’ τις δραστηριότητες της. 

 

 

 

1.8  Απώλεια του Ελέγχου µίας Θυγατρικής  

 

� Μία µητρική µπορεί να απολέσει τον έλεγχο µίας θυγατρικής είτε µε µεταβολή είτε 

χωρίς µεταβολή στα απόλυτα ή σχετικά ποσοστά ιδιοκτησίας. Αυτό, για παράδειγµα, 

µπορεί να συµβεί όταν η θυγατρική τίθεται υπό τον έλεγχο µίας κυβέρνησης, ενός 

δικαστηρίου, ενός διαχειριστή ή ενός εποπτικού οργάνου. Αυτό µπορεί επίσης να 

συµβεί ως αποτέλεσµα µίας συµβατικής συµφωνίας. 
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� Μία µητρική µπορεί να απολέσει τον έλεγχο µίας θυγατρικής σε δύο ή περισσότερες 

συναλλαγές (διευθετήσεις). Όµως, ορισµένες φορές κάποιες συνθήκες υποδεικνύουν ότι 

πολλαπλές συναλλαγές πρέπει να λογιστικοποιούνται ως µία µοναδική συναλλαγή. Για 

τον καθορισµό του κατά πόσον οι πολλαπλές συναλλαγές πρέπει να λογιστικοποιούνται 

ως µία µοναδική συναλλαγή, η µητρική πρέπει να λάβει υπόψη όλους τους όρους και 

προϋποθέσεις των συναλλαγών και των οικονοµικών τους επιπτώσεων. Ένα ή 

περισσότερα από τα ακόλουθα µπορεί να υποδεικνύουν ότι η µητρική θα πρέπει να 

λογιστικοποιεί τις πολλαπλές συναλλαγές ως µία µοναδική συναλλαγή: 

 

(α) οι συναλλαγές γίνονται την ίδια στιγµή ή σε σχεδιασµό µεταξύ τους 

 

(β) οι συναλλαγές είναι σχεδιασµένες για να πετύχουν µία ενιαία εµπορική έκβαση 

 

(γ) η πραγµατοποίηση (occurrence) µίας συναλλαγής εξαρτάται από την 

πραγµατοποίηση τουλάχιστο µίας άλλης συναλλαγής 

 

(δ) όταν µία συναλλαγή εξεταστεί από µόνη της δεν είναι οικονοµικά 

δικαιολογηµένη, αλλά γίνεται τέτοια όταν εξεταστεί µαζί µε άλλες συναλλαγές. Ένα 

παράδειγµα είναι όταν µία εκποίηση µετοχών τιµολογείται κάτω από την τιµή της 

αγοράς και αντισταθµίζεται µε µία µεταγενέστερη εκποίηση που τιµολογείται πιο πάνω 

από την τιµή της αγοράς. 

 

• Εάν µία µητρική απολέσει τον έλεγχο µίας θυγατρικής, πρέπει να: 

 

(α) αποαναγνωρίσει τα στοιχεία ενεργητικού (συµπεριλαµβανοµένης οποιασδήποτε 

υπεραξίας) και τις υποχρεώσεις της θυγατρικής στις λογιστικές τους αξίες κατά την 

ηµέρα που πραγµατοποιείται η απώλεια του ελέγχου 

 

(β) αποαναγνωρίσει τη λογιστική αξία οποιωνδήποτε συµφερόντων άνευ ελέγχου 

στην πρώην θυγατρική κατά την ηµέρα της απώλειας του ελέγχου 
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(γ) αναγνωρίσει: 

  (i) (εάν υπάρχει), τη δίκαιη αξία του τιµήµατος που λήφθηκε κατά τη συναλλαγή, 

και το γεγονός ή τις συνθήκες που προκάλεσαν την απώλεια του ελέγχου 

  (iii) εάν η συναλλαγή που προκάλεσε την απώλεια του ελέγχου εµπεριέχει µία 

διάθεση µετοχών της θυγατρικής στους ιδιοκτήτες µε την ιδιότητα τους ως ιδιοκτήτες, 

αυτή τη διάθεση 

 

(δ) αναγνωρίσει οποιαδήποτε επένδυση διακρατείται στην πρώην θυγατρική στη 

δίκαιή της αξία κατά την ηµέρα της απώλειας του ελέγχου 

(ε) αναταξινοµήσει το κέρδος ή ζηµιά, ή να µεταφέρει απευθείας στα 

συσσωρευµένα κέρδη εάν απαιτείται από άλλα ∆ΠΧΑ, τα ποσά που προσδιορίζονται 

στην επόµενη υποπαράγραφο, και 

 

(στ) αναγνωρίσει οποιαδήποτε εναποµείνασα διαφορά ως αύξηση ή ζηµιά στο 

κέρδος ή ζηµιά αποδοτέο/α στη µητρική. 

• Εάν µία µητρική απολέσει τον έλεγχο µίας θυγατρικής, η µητρική πρέπει να 

λογιστικοποιήσει όλα τα ποσά που αναγνωρίζονται στα Άλλα Πλήρη Εισοδήµατα σε 

σχέση µε εκείνη τη θυγατρική στην ίδια βάση που θα απαιτείτο εάν η µητρική είχε 

εκποιήσει άµεσα τα σχετικά στοιχεία ενεργητικού και τις σχετικές υποχρεώσεις. Ως εκ 

τούτου, εάν µία αύξηση ή ζηµιά που προηγουµένως αναγνωρίζετο στα Άλλα Πλήρη 

Εισοδήµατα θα αναταξινοµείτο στο κέρδος ή ζηµιά κατά την εκποίηση των σχετικών 

στοιχείων ενεργητικού ή υποχρεώσεων, η µητρική αναταξινοµεί την αύξηση ή ζηµιά 

από τα Ίδια Κεφάλαια στο κέρδος ή ζηµιά (ως αναπροσαρµογή αναταξινόµησης) όταν 

χάνει τον έλεγχο της θυγατρικής. Για παράδειγµα, εάν η θυγατρική έχει 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού διαθέσιµα προς πώληση (ΧΣΕ – ∆ΠΠ) και η 

µητρική χάνει τον έλεγχο της θυγατρικής, η µητρική πρέπει να αναταξινοµήσει στο 

κέρδος ή ζηµιά την αύξηση ή ζηµιά που προηγουµένως αναγνωρίζετο στα Άλλα Πλήρη 

Εισοδήµατα σε σχέση µε τα εν λόγω στοιχεία ενεργητικού. Οµοίως, εάν ένα πλεόνασµα 

επανεκτίµησης που προηγουµένως αναγνωρίζετο στα Άλλα Πλήρη Εισοδήµατα, θα 

µεταφέρετο απευθείας στα συσσωρευµένα κέρδη στην εκποίηση των στοιχείων 

ενεργητικού, η µητρική µεταφέρει το πλεόνασµα επανεκτίµησης απευθείας στα 

συσσωρευµένα κέρδη όταν χάνει τον έλεγχο της θυγατρικής. 
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Κατά την απώλεια του ελέγχου µίας θυγατρικής, οποιαδήποτε επένδυση που 

διακρατείται στην πρώην θυγατρική, και οποιαδήποτε ποσά οφείλονται από ή στην 

πρώην θυγατρική, πρέπει να λογιστικοποιούνται σύµφωνα µε άλλα ∆ΠΧΑ από την 

ηµέρα που χάνεται ο έλεγχος. 

   Η δίκαιη αξία στην πρώην θυγατρική κατά την ηµέρα που χάνεται ο έλεγχος 

πρέπει να θεωρείται ως η δίκαιη αξία στην αρχική αναγνώριση του 

χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 39 ή, όταν είναι 

κατάλληλο, το κόστος στην αρχική αναγνώριση µίας επένδυσης σε συνδεδεµένη ή 

κοινά ελεγχόµενη οντότητα. 

 

 

 

1.9 ∆ιαδικασία (λογιστική) των Ενοποιηµένων     Οικονοµικών  

Καταστάσεων  

 

Εγγραφές αναµόρφωσης λόγω ενοποίησης 

� Απάλειψη ενδοεταιρικών συναλλαγών 

� Προσδιορισµός δικαιωµάτων µειοψηφίας 

� Υιοθέτηση ιδίων µεθόδων απογραφής 

� Πρόβλεψη φόρων από µελλοντικούς φορολογικούς ελέγχους 

� Αντιλογισµός πρόσθετων αποσβέσεων και των προβλέψεων φορολογικών 

κινήτρων 

� Αποτίµηση συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις  (µεθόδους καθαρής θέσης) 

� ∆ιόρθωση στοιχείων ατοµικών καταστάσεων 

 

 

Η ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης περιλαµβάνει τουλάχιστον την πραγµατική εικόνα 

των εργασιών και της χρηµατοοικονοµικής θέσης του συνόλου των επιχειρήσεων, που 

περιλαµβάνονται στην ενοποίηση. 
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Για την κατάρτιση των καταστάσεων αυτών ακολουθούνται οι παρακάτω βασικές 

αρχές : 

� Η αρχή της πραγµατικής εικόνας                                                                                         

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να εµφανίζουν την πραγµατική 

εικόνα της περιουσιακής διαρθρώσεως, της χρηµατοοικονοµικής θέσεως, καθώς και 

των αποτελεσµάτων χρήσεως του συνόλου των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται 

στην ενοποίηση (2190/1920, άρθρο 100, § 3) 

 

� Η αρχή της σαφήνειας 

   Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να καταρτίζονται µε σαφήνεια και 

να ανταποκρίνονται στις σχετικές διατάξεις του παρόντος νόµου. (2190/1920, άρθρο 

100, § 2). 

 

� Η αρχή της διαρθρώσεως των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων κατά τρόπο 

παρόµοιο µε αυτόν των ατοµικών οικονοµικών καταστάσεων 

   Με την επιφύλαξη εφαρµογής των διατάξεων του παρόντος νόµου, που αναφέρονται 

στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, για τη διάρθρωση αυτών των 

καταστάσεων εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις των άρθρων 42β, 42γ, 42δ και 42ε. 

Κατά την εφαρµογή αυτή λαµβάνονται υπόψη οι αναγκαίες προσαρµογές που 

επιβάλλονται από τις ιδιοµορφίες των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων σε 

σχέση µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις (Κ.Ν. 2190/1920, άρθρο 101, § 1) 

 

 

 

1.10  ∆ιαδικασίες Ενοποίησης Αναλυτικά  

 

Κατά την κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, η οντότητα 

συνενώνει τις οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας και των θυγατρικών της 

γραµµής προς γραµµή, συναθροίζοντας τα όµοια περιουσιακά στοιχεία, τις 

υποχρεώσεις, τα ίδια κεφάλαια, τα έσοδα και τις δαπάνες. Για να παρουσιάζουν οι 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις την οικονοµική πληροφόρηση για τον όµιλο, ως 

µιας ενιαίας οικονοµικής οντότητας, τηρούνται οι ακόλουθες διαδικασίες :  
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1) Η λογιστική αξία της επένδυσης της µητρικής εταιρείας σε κάθε θυγατρική και η 

αναλογία της µητρικής στα ίδια κεφάλια της κάθε θυγατρικής απαλείφονται,  

 

2) Εξατοµικεύονται τα δικαιώµατα µειοψηφίας στο κέρδος και την ζηµιά των 

ενοποιηµένων θυγατρικών για την καλυπτόµενη περίοδο αναφοράς,  

 

3) Τα δικαιώµατα µειοψηφίας στα καθαρά περιουσιακά στοιχεία των ενοποιηµένων 

θυγατρικών εξατοµικεύονται ξεχωριστά απ’ τα ίδια κεφάλαια των µετόχων ή εταίρων 

της µητρικής εταιρείας.  

Τα δικαιώµατα µειοψηφίας στα καθαρά περιουσιακά στοιχεία αποτελούνται από :  

i) Τα δικαιώµατα µειοψηφίας κατά την ηµεροµηνία της  

αρχικής ενοποίησης ,  

ii) Το µερίδιο της µειοψηφίας επί των µεταβολών των ίδιων  

κεφαλαίων απ’ την ηµεροµηνία της ενοποίησης.  

 

4) Ενδοεταιρικά υπόλοιπα, συναλλαγές, έσοδα και δαπάνες θα απαλείφονται πλήρως.  

 

5) Ενδοεταιρικά υπόλοιπα και ενδοεταιρικές συναλλαγές, συµπεριλαµβάνουσες έσοδα, 

δαπάνες και µερίσµατα απαλλαγές που αναγνωρίζονται σε περιουσιακά στοιχεία όπως 

αποθέµατα και πάγια περιουσιακά στοιχεία απαλείφονται πλήρως.  

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας και των θυγατρικών της που 

χρησιµοποιούνται για την κατάρτιση των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, θα 

καταρτίζονται µε την ίδια ηµεροµηνία αναφοράς. 

   Όταν οι ηµεροµηνίες αναφοράς της µητρικής και της θυγατρικής διαφέρουν για τους 

σκοπούς της ενοποίησης, η θυγατρική καταρτίζει επιπρόσθετες οικονοµικές 

καταστάσεις µε την ίδια ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων της µητρικής 

εκτός αν: 

  -Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις θα καταρτίζονται χρησιµοποιώντας 

οµοιόµορφες λογιστικές πολιτικές για όµοιες συναλλαγές και άλλα γεγονότα σε όµοιες 

συνθήκες.  
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Αν ένα µέλος του οµίλου χρησιµοποιεί λογιστικές πολιτικές διαφορετικές από 

εκείνες που υιοθέτησαν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για όµοιες 

συναλλαγές και γεγονότα σε όµοιες συνθήκες, γίνονται κατάλληλες προσαρµογές στις 

οικονοµικές καταστάσεις του κατά την κατάρτιση των ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων.  

-Τα έσοδα και οι δαπάνες µιας θυγατρικής περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις απ’ την ηµεροµηνία απόκτησης 

 

 

 

1.11  ∆ιάκριση των συµµετοχών  

 

 

 Τις συµµετοχές στο κεφάλαιο άλλων επιχειρήσεων, οποιασδήποτε νοµικής µορφής, 

τις διακρίνουµε σε δύο µεγάλες κατηγορίες: 

 

� Σε συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις (ή εξαρτηµένες επιχειρήσεις), οι 

οποίες παρακολουθούνται στο λογαριασµού του Ε.Γ.Λ.Σ. 18.00. 

 

� Σε συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες επιχειρήσεις (ή συγγενείς επιχειρήσεις), οι 

οποίες παρακολουθούνται στο λογαριασµό του Ε.Γ.Λ.Σ. 18.01. 

 

 

Η διάκριση αυτή έχει σπουδαία σηµασία, αφού ο Ν.2190/1920 στο άρθρο 42ε 

(σχετ. παρ.5) επιβάλλει όπως οι συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις καθώς και οι 

απαιτήσεις και υποχρεώσεις από και σε αυτές καταχωρούνται µόνο στους 

λογαριασµούς που έχουν προβλεφθεί για τις περιπτώσεις αυτές από το υπόδειγµα του 

Ισολογισµού του άρθρου 42γ, δηλαδή από το υπόδειγµα του Ισολογισµού του Ε.Γ.Λ.Σ. 
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 Οι λογαριασµοί αυτοί είναι οι εξής: 

 

ΚωΠΑΓΙΟ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

       Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές Απαιτήσεις 

       18.00  Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 

       18.02 και 

       18.03   Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 

      

 

Κ ΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

      Απαιτήσεις 

      33.11 και 

      33.12    Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 

 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

     Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

     44.14 και 

     45.15   Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις 

     Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

     53.10 και 

     53.11   Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΤΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ  ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

 

 

2.1  Όρια σύνταξης Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 

 

(Για πρώτη φορά οι επιχειρήσεις που υπερβαίνουν τα 

2 από τα 3 κριτήρια επί δύο συνεχείς χρήσεις)Αριθµητικά92, 

Α 

  

       Αριθμητικά όρια    Μετά την αφαίρεση    Χωρίς την αφαίρεση 

(άρθρο 92, ν2190/1920)    των ενδοεταιρικών     των ενδοεταιρικών 

Ισχύουν από  1.1.2002 συναλλαγών   συναλλαγών 

    

Ενεργητικό 3.700.000 4.440.000 

Κύκλος Εργασιών 7.400.000 8.880.000 

Προσωπικό 250 άτομα 250 άτομα 

 ριθµητικά92, 

 

ν.2Όταν, σε δύο συνεχόµενες χρήσεις, η επιχείρηση κάνει υπέρβαση των δύο από 

τα παραπάνω τρία κριτήρια τότε υπάρχει υποχρέωση σύνταξης ενοποιηµένων 

καταστάσεων από την αµέσως επόµενη χρήση.  
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2.2  Επιχειρήσεις απαλλασσόµενες από την υποχρέωση καταρτίσεως 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 

 

Σύµφωνα µε το νόµο οι περιπτώσεις στις οποίες παρέχεται απαλλαγή από την 

υποχρέωση καταρτίσεως ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων είναι οι ακόλουθες: 

 

�  Απαλλάσσεται η µητρική ανώνυµη εταιρεία επενδύσεων-χαρτοφυλακίου ή 

διαχειρίσεως αµοιβαίων κεφαλαίων, εφόσον συγχρόνως: 

 

1) κατά τη διάρκεια της χρήσεως δεν είχε άµεση ή έµµεση ανάµειξη στη διοίκηση 

της θυγατρικής επιχειρήσεως, 

2) δεν άσκησε το δικαίωµα ψήφου κατά το διορισµό οργάνων της θυγατρικής, που 

αναφέρει ο νόµος, κατά τη διάρκεια της χρήσεως, καθώς και των πέντε προηγούµενων 

χρήσεων 

3) έχει χορηγήσει δάνεια µόνο σε επιχειρήσεις στις οποίες έχει συµµετοχή 

4) η εξακρίβωση των προηγούµενων προϋποθέσεων γίνεται από τον υπουργό 

Εµπορίου, που παρέχει και την απαλλαγή (άρ. 91). 

 

� Απαλλάσσεται η µητρική επιχείρηση όταν το σύνολο των υποκείµενων σε ενοποίηση 

επιχειρήσεων δεν υπερβαίνει τα όρια των δύο από τα τρία κριτήρια που αναφέραµε 

στην ενότητα 2.1 (αρθ.92) 

 

� Απαλλάσσεται η Μητρική πού διέπεται από το Ελληνικό δίκαιο και ταυτόχρονα είναι η 

ίδια θυγατρική Μητρικής πού διέπεται από το δίκαιο κράτους-µέλους της Ε.Ε. όταν: 

 

� Η κορυφαία Μητρική κατέχει όλες τις µετοχές ή µερίδια της απαλλασσόµενης 

επιχείρησης ή 

 

� Η κορυφαία Μητρική κατέχει τουλάχιστον το 90% των µετοχών ή µεριδίων της 

απαλλασσόµενης επιχείρησης, και οι λοιποί µέτοχοι 10% εγκρίνουν την απαλλαγή. 
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Εάν η ενδιάµεση µητρική-θυγατρική επιχείρηση δεν υπάγεται σε µια από τις δυο 

περιπτώσεις και οι µέτοχοι ή εταίροι οι οποίοι κατέχουν µετοχές 10% δεν έχουν ζητήσει 

το αργότερο 6µήνες πριν από το τέλος της χρήσης την κατάρτιση ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων, τότε µπορεί να απαλλαγεί από την υποχρέωση αυτή. Αν 

πάλι υπάγεται σε µια από τις περιπτώσεις αυτές αλλά η κορυφαία µητρική δεν διέπεται 

από το δίκαιο κράτους-µέλους και σ΄ αυτή τη περίπτωση µπορεί να απαλλαγεί από την 

υποχρέωση ενοποίησης. 

 

 

2.3  Υποχρεωτικές εξαιρέσεις ενοποίησης 

 

Σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία µία ή περισσότερες επιχειρήσεις 

υποχρεωτικά δεν πρέπει να συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση ενός οµίλου όταν 

ασκούν δραστηριότητες τόσο διαφορετικές, ώστε η ενσωµάτωση τους να έρχεται σε 

αντίθεση µε την επιβαλλόµενη υποχρέωση εµφάνισης της πραγµατικής εικόνας της 

περιουσιακής διάρθρωσης των επιχειρήσεων του οµίλου (άρθρο 98) 

 

Το γεγονός και µόνο ότι οι προς ενοποίηση επιχειρήσεις είναι άλλες βιοµηχανικές, 

άλλες εµπορικές και άλλες παροχής υπηρεσιών ή ότι αυτές οι επιχειρήσεις ασκούν 

βιοµηχανικές ή εµπορικές δραστηριότητες για διαφορετικά προϊόντα ή παρέχουν 

διαφορετικές υπηρεσίες, δεν αποτελεί λόγο εφαρµογής της προηγούµενης παραγράφου 

 

Συνεπώς από τα παραπάνω συµπεραίνουµε ότι αυτό δεν ισχύει απλά για 

επιχειρήσεις µε διαφορετικά προϊόντα ή υπηρεσίες, αλλά µόνο όταν έχουµε ριζικά 

διαφορετική περιουσιακή διάρθρωση ή χρηµατοοικονοµική  θέση, όπως για 

παράδειγµα µία τραπεζική και µία βιοµηχανική επιχείρηση. Οι επιχειρήσεις αυτές δεν 

πρέπει να περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, επειδή είναι τελείως διαφορετικός ο χώρος 

δραστηριότητας του χρηµατοπιστωτικού τοµέα των τραπεζών από εκείνον του 

εµποροβιοµηχανικού τοµέα. Συνεπώς στην χώρα µας ισχύουν τα παραπάνω παρά το 

γεγονός ότι το ‘∆ΛΠ 27’ δεν δικαιολογεί αυτή την εξαίρεση µε το σκεπτικό ότι 

οποιαδήποτε ουσιώδης διαφορά µπορεί να υπερκεραστεί µε την παροχή 

συµπληρωµατικών πληροφοριών στο ενοποιηµένο προσάρτηµα. 
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2.4 ∆υνητικές εξαιρέσεις ενοποίησης 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 97 του Ν. 2190/1920 µια επιχείρηση µπορεί να µη 

συµπεριληφθεί στην ενοποίηση στις παρακάτω περιπτώσεις: 

•Όταν παρουσιάζει επουσιώδες ενδιαφέρον σε σχέση µε τον επιδιωκόµενο µε την 

ενοποίηση σκοπό, την εµφάνιση δηλαδή της πραγµατικής χρηµατοοικονοµικής θέσης 

και των αποτελεσµάτων χρήσης του συνόλων των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται 

στην ενοποίηση και 

•Όταν συντρέχει µία ή περισσότερες από τις παρακάτω περιπτώσεις: 

� Όταν υπάρχουν περιορισµοί πού θίγουν ουσιαστικά την άσκηση από την µητρική των 

δικαιωµάτων στην περιουσία ή την διαχείριση της προς ενοποίηση εταιρείας 

� Όταν δεν είναι δυνατόν να συλλεχθούν οι απαραίτητες για την ενοποίηση πληροφορίες 

χωρίς δυσανάλογα έξοδα ή αδικαιολόγητες καθυστερήσεις 

� Όταν αποκλειστικός σκοπός της µητρικής είναι να µεταβιβάσει τις µετοχές ή τα µερίδια 

της θυγατρικής, 

• Η µητρική επιχείρηση µπορεί να µην περιληφθεί στην ενοποίηση, όταν δεν ασκεί 

οποιαδήποτε βιοµηχανική ή εµπορική δραστηριότητα και κατέχει µετοχές ή µερίδια σε 

θυγατρική επιχείρηση µε βάση κοινή συµφωνία µε µια ή περισσότερες 

επιχειρήσεις που δεν συµπεριλαµβάνονται στην ενοποίηση (άρθρο 99, παρ. 1). 

 

2.5 ∆υνητικά ∆ικαιώµατα Ψήφου 

  Μία οντότητα µπορεί να κατέχει δικαιώµατα αγοράς µετοχών (∆ΑΜ), δικαιώµατα 

προαίρεσης για αγορά (∆ΠΑ), εργαλεία δανεισµού ή Ιδίων Κεφαλαίων που είναι 

µετατρέψιµα σε συνήθεις µετοχές ή άλλα παρόµοια εργαλεία τα οποία δυνητικώς, εάν 

εξασκηθούν ή µετατραπούν, δίνουν στην οντότητα δικαιώµατα ψήφου, ή µειώνουν τα 

δικαιώµατα ψήφου µίας άλλης οντότητας, πάνω στις χρηµατοοικονοµικές και 

λειτουργικές πολιτικές µίας άλλης οντότητας («δυνητικά δικαιώµατα ψήφου»). 
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  Η ύπαρξη και η επίπτωση των δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι 

άµεσα εξασκήσιµα ή µετατρέψιµα, συµπεριλαµβανοµένων των δυνητικών δικαιωµάτων 

ψήφου που κατέχονται από µία άλλη οντότητα, λαµβάνονται υπόψη όταν γίνεται 

έλεγχος του κατά πόσο µία οντότητα έχει το δικαίωµα να ελέγχει/διαµορφώνει τις 

χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές πολιτικές µίας άλλης οντότητας. 

   Τα δυνητικά δικαιώµατα ψήφου δεν είναι άµεσα εξασκήσιµα ή µετατρέψιµα όταν, 

π.χ., δεν µπορούν να εξασκηθούν ή να µετατραπούν µέχρι µία µελλοντική ηµεροµηνία 

ή µέχρι να λάβει χώρα ένα µελλοντικό γεγονός. 

    Στην εξέταση του κατά πόσον τα δυνητικά δικαιώµατα ψήφου αποτελούν 

κριτήριο για δικαίωµα ελέγχου, η οντότητα εξετάζει όλα τα γεγονότα και τις συνθήκες 

(συµπεριλαµβανοµένων των όρων εξάσκησης των δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου, 

καθώς και οποιωνδήποτε άλλων συµβατικών διευθετήσεων λαµβανοµένων υπόψη είτε 

κεχωρισµένα είτε σε συνδυασµό) τα οποία επηρεάζουν τα δυνητικά δικαιώµατα ψήφου, 

εκτός από τις προθέσεις της διεύθυνσης και τη χρηµατοοικονοµική δυνατότητα (της 

διεύθυνσης) να εξασκήσει ή να µετατρέψει τα δικαιώµατα. 

 

 

2.6  ∆ιαφορές Ενοποίησης Αρχικού Συµψηφισµού 

Κατά την απάλειψη της συµµετοχής της µητρικής στα Ίδια Κεφάλαια της 

θυγατρικής δηµιουργείται κατά την πρώτη ενοποίηση χρεωστική ή πιστωτική διαφορά 

ενοποίησης. 

Αιτίες δηµιουργίας «∆ιαφοράς ενοποίησης» 

•  ∆ηµιουργείται χρεωστική διαφορά: 

Όταν η αξία των συµµετοχών της µητρικής είναι µεγαλύτερη από τα ίδια κεφάλαια 

της θυγατρικής 

 

• ∆ηµιουργείται πιστωτική διαφορά ενοποίησης: 

Όταν η αξία των συµµετοχών της µητρικής είναι µικρότερη από τα ίδια κεφάλαια 

της θυγατρικής  
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2.6.1  Γενικά περί διαφορών ενοποίησης 

     Όταν µία επιχείρηση  αποκτά   µετοχές ή εταιρικά µερίδια µιας άλλης  

επιχείρησης στα λογιστικά της βιβλία καταχωρεί την αξία κτήσεώς τους.  Η αξία 

κτήσεως  των  συµµετοχών είναι συνήθως διαφορετική της εσωτερικής λογιστικής 

αξίας αυτών. Κατά την απάλειψη της συµµετοχής της κυρίαρχης(µητρικής)  στα ίδια 

κεφάλαια της εξαρτηµένης (θυγατρικής)  δηµιουργείται κατά την πρώτη ενοποίηση 

χρεωστική ή πιστωτική διαφορά ενοποίησης. 

Η Πιστωτική διαφορά ενοποίησης δηµιουργείται όταν η αξία κτήσης της 

συµµετοχής  της κυρίαρχης είναι µικρότερη από την αξία των  ιδίων  κεφαλαίων  της 

εξαρτηµένης ,  καταχωρείται στο λογαριασµό 16.91.01 <<Έξοδα πολυετούς 

απόσβεσης-∆ιαφορές ενοποίησης-Πιστωτική διαφορά ενοποίησης>> και εµφανίζεται 

στον ενοποιηµένο ισολογισµό  στο λογαριασµό <<Ίδια κεφάλαια>>.  

 

 

 

    2.6.2  Η αξία κτήσης της συµµετοχής είναι µεγαλύτερη από την αξία 

των  ιδίων  κεφαλαίων ( Χρεωστική διαφορά ενοποίησης ) 

 

Η Χρεωστική διαφορά ενοποίησης  δηµιουργείται όταν η αξία κτήσης της 

συµµετοχής της κυρίαρχης(µητρικής) είναι µεγαλύτερη από την αξία των  ιδίων  

κεφαλαίων  της εξαρτηµένης ,   καταχωρείται στο λογαριασµό 16.91.00 <<Έξοδα 

πολυετούς απόσβεσης-∆ιαφορές ενοποίησης-Χρεωστική διαφορά ενοποίησης >> και 

εµφανίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό  στο λογαριασµό 16<< Ασώµατες 

ακινητοποιήσεις>>.  

Οι διαφορές ενοποίησης καταχωρούνται , κατά το δυνατόν, απευθείας στα 

στοιχεία του ενοποιηµένου ισολογισµού , στα οποία η τρέχουσα αξία ( µέθοδος της 

αγοράς) είναι µεγαλύτερη ή µικρότερη από την λογιστική τους αξία.  
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Κατά την µέθοδο της Αγοράς η ιθύνουσα εταιρία χρεώνει τον λογαριασµό της 

συµµετοχής µε την τρέχουσα αξία των µετοχών της εξαρτηµένης κατά τον χρόνο της 

αγοράς,   µε την υπόθεση ότι το ποσό που κατέβαλε η ιθύνουσα κατά τον χρόνο της 

αγοράς αντανακλά την τρέχουσα αξία των µετοχών , κατά τον χρόνο αυτόν. Το 

σηµαντικό της αρχής αυτής είναι ότι κατά την ενοποίηση , τα περιουσιακά στοιχεία της 

εξαρτηµένης , συµπεριλαµβανοµένου και του qoodwill (υπεραξία επιχείρησης), πρέπει 

να αποτιµηθούν στην τρέχουσα αξία τους , κατά την ηµέρα απόκτησης της συµµετοχής, 

προτού οι αξίες αυτών συναθροιστούν µε τις λογιστικές αξίες των περιουσιακών  

στοιχείων της κυρίαρχης εταιρίας. 

 

 

2.6.3  Η τιµή  κτήσεως της συµµετοχής είναι µικρότερη από την 

λογιστική αξία των ιδίων κεφαλαίων  ( Πιστωτική διαφορά 

ενοποίησης) 

 

    Στην περίπτωση που η αξία κτήσεως της συµµετοχής είναι µικρότερη της 

αντίστοιχης λογιστικής της αξίας , η επί έλλαττον πιστωτική διαφορά µπορεί να 

οφείλεται σε υποτίµηση  στοιχείων του ενεργητικού , επειδή αυτά εµφανίζονται 

υπερτιµηµένα στο  ισολογισµό της θυγατρικής ή υπερτίµηση στοιχείων  του παθητικού,  

επειδή αυτά εµφανίζονται υποτιµηµένα στο  ισολογισµό της θυγατρικής ή και τα δύο .   

  Στην λογιστική της ενοποίησης εκείνο που ερευνάται είναι αν η υποτίµηση στοιχείου  

του ενεργητικού ή η υπερτίµηση στοιχείου του παθητικού ήταν γνωστή στην µητρική 

επιχείρηση κατά τον χρόνο που αγόρασε τις µετοχές ή τα εταιρικά µερίδια της 

θυγατρικής. 

     Γιατί , αν οι άνω διαφορές δεν υπήρχαν κατά τον χρόνο της απόκτησης των 

συµµετοχών ,  αλλά  δηµιουργήθηκαν µεταγενέστερα , τότε η πιστωτική διαφορά της 

πρώτης ενοποίησης χρησιµοποιείται για να αναπροσαρµοσθούν ανάλογα τα ως άνω 

περιουσιακά στοιχεία της θυγατρικής ώστε οι λογιστικές αξίες αυτών να 

προσαρµοσθούν µε  τις τρέχουσες αξίες κατά την ηµεροµηνία της πρώτης ενοποίησης, 

σύµφωνα µε το άρθρο 103 του Ν. 2190/20. 
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  Αν υποθέσουµε ότι κατά τον χρόνο της πρώτης ενοποίησης ( π.χ. διαχειριστική χρήση 

1.1.-31.12.2010)  περιλαµβάνεται στα  βιβλία της θυγατρικής ένας επισφαλής πελάτης, 

ο οποίος κατά τον χρόνο αποκτήσεως των συµµετοχών της θυγατρικής από την µητρική  

( π.χ. διαχειριστική χρήση 1.1.-31.12.2008) ήταν βεβαίας εισπράξεως και για τον οποίο 

η θυγατρική επιχείρηση  δεν σχηµάτισε  πρόβλεψη στα βιβλία της , τότε στον 

ενοποιηµένο ισολογισµό η πιστωτική διαφορά  ενοποίησης θα εµφανισθεί στον 

λογαριασµό 44.11 <<Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις>>.  

 

      Σε διαφορετική περίπτωση, αν δηλαδή οι διαφορές που προκύπτουν κατά τον 

αρχικό  συµψηφισµό δεν µπορούν να αναπροσαρµόσουν τα  περιουσιακά στοιχεία της 

θυγατρικής, τότε η διαφορά εµφανίζεται στα λογιστικά βιβλία ενοποίησης της 

κυρίαρχης στον λογαριασµό 16.91 <<∆ιαφορές ενοποίησης>>. 

 Τέλος , εάν , κατά τον χρόνο αποκτήσεως των συµµετοχών από την µητρική 

ήταν γνωστό ότι , τα ενεργητικά στοιχεία  της θυγατρικής στον ισολογισµό της ήταν 

υπερτιµηµένα  ή τα παθητικά της στοιχεία υποτιµηµένα  και για το λόγο αυτό η µητρική 

µείωσε το τίµηµα αποκτήσεως των µετοχών ή των εταιρικών µεριδίων της θυγατρικής , 

τότε θεωρείται ότι την  πρόβλεψη για ενδεχόµενη απώλεια κεφαλαίου από τις ανωτέρω 

διαφορές,  τη σχηµάτισε η µητρική επιχείρηση µε µείωση του τιµήµατος αγοράς όπως 

παρακάτω:  

 

 

         Λογιστική αξία µετοχών ( ή εταιρικών µεριδίων)  Θυγατρικής κατά το χρόνο 

αγοράς από τη µητρική    επιχείρηση                                                                    90.000 €  

Μείον: Πρόβλεψη για ενδεχόµενη απώλεια κεφαλαίου  θυγατρικής                     3.000 €                               

           Αξία κτήσεως µετοχών ( ή εταιρικών µεριδίων)                                        87.000 €                  
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2.6.4 Λογιστική Αντιµετώπιση διαφοράς ενοποίησης. Ο Ν. 2190/1920 

(άρθρο 103, παρ.3) επιτρέπει όπως για τις διαφορές ενοποίησης 

εφαρµόζεται η λογιστική αντιµετώπιση, όπως στον παρακάτω πίνακα : 

 

 

∆ιαφορές  

ενοποίησης 

Καταχωρούνται στους 

λογαριασµούς της 

µητρικής 

Υπόκεινται σε 

απόσβεση από 

τη µητρική 

Εµφανίζονται 

στον 

ενοποιηµένο 

ισολογισµό 

Χρεωστική 16.91.00 «Ασώµατες 

ακινητοποιήσεις- ∆ιαφορά 

ενοποίησης χρεωστική» ή   

 

41.91 «Αποθεµατικά 

∆ιαφορά ενοποίησης  »         

Εφάπαξ ή 

τµηµατικά και 

ισόποσα εντός 

πέντε ετών 

Όχι 

Ασώµατες 

ακινητοποιήσεις 

 

Αποθεµατικά 

κεφάλαια 

Πιστωτική 16.91.01 «Ασώµατες 

ακινητοποιήσεις- ∆ιαφορά 

ενοποίησης πιστωτική » 

         Όχι Ίδια κεφάλαια 

 

Όποια από τις άνω δύο δυνατότητες εµφανίσεως της χρεωστικής διαφοράς ενοποίησης 

επιλέξει η µητρική επιχείρηση κατά την πρώτη ενοποίηση, είναι υποχρεωµένη από το 

Ν.2190/1920 (άρθρο 104 παρ.2) να εφαρµόζει παγίως και κατά τις επόµενες 

ενοποιήσεις. 
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2.7  Μέθοδοι Ενοποίησης των Ενοποιηµένων Οικονοµικών 

Καταστάσεων
2 

 

Για την κατάρτιση των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων   ακλουθούνε οι 

έξεις µέθοδοι ενοποίησης:  

• Πλήρης ή Ολική ενοποίηση 

• Μέθοδος Αναλογικής Ενοποίησης για Κοινοπραξίες ή από Κοινού Ελεγχόµενες 

Οντότητες 

• Μέθοδος της καθαρής θέσης 

 

 

     2.7.1 Πλήρης ή Ολική ενοποίηση (άρθρα 100-105,ν.2190/1920) 

  Αφού αναµορφωθούν οι ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις ώστε να είναι 

κατάλληλες για ενοποίηση, τότε, όλα τα οµοειδή στοιχεία του ενεργητικού και 

παθητικού, των εσόδων και των εξόδων αθροίζονται και το σύνολό τους εµφανίζεται 

στους οικείους λογαριασµούς των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων ως εάν η 

µητρική και οι θυγατρικές αποτελούσαν µια ενιαία οικονοµική µονάδα. 

 

Ο κανόνας της πλήρους ενοποίησης προβλέπει: 

1. Την πλήρη (γραµµή προς γραµµή και ολική) ενοποίηση 

2. Το διαχωρισµό των κεφαλαίων στα ανήκοντα στη 

µητρική και στα δικαιώµατα µειοψηφίας. 

 

 

 
                                                           
2
 Γαλυφιανάκης Γιώργος – ενοποιηµένες οικονομίκες καταστάσεις (ορισμοί έννοιες  και μέθοδοι) 
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2.7.2  Μέθοδος Αναλογικής Ενοποίησης (Proportionate Method of 

Consolidation) για Κοινοπραξίες ή από Κοινού Ελεγχόµενες Οντότητες 

 

Το ∆ΛΠ 31 ∆ικαιώµατα σε Κοινοπραξίες (Interests in Joint Ventures) διακρίνει τις 

κοινοπραξίες σε τρεις κατηγορίες: 

α)Από κοινού ελεγχόµενες εργασίες. 

β) Από κοινού ελεγχόµενα περιουσιακά στοιχεία. 

γ) Από κοινού ελεγχόµενες οικονοµικές µονάδες. 

Στις δύο πρώτες περιπτώσεις συνήθως δεν υπάρχουν αυτόνοµες οικονοµικές 

µονάδες. Στην πρώτη, ο κάθε κοινοπρακτών εκτελεί στις εγκαταστάσεις του το τµήµα 

της εργασίας που έχει αναλάβει και το έσοδό του αφορά το τµήµα που συµβατικώς 

καθορίζεται από το έσοδο της συνολικής εργασίας που εκτελείται.  

Στη δεύτερη, ο κάθε κοινοπρακτών εκµεταλλεύεται το τµήµα του περιουσιακού 

στοιχείου που του αναλογεί και καταχωρεί το αναλογούν έσοδο στα δικά του λογιστικά 

βιβλία. Οµοίως, δαπάνες που αναλαµβάνονται και αφορούν το περιουσιακό στοιχείο 

συνολικά, επιµερίζονται σε κάθε κοινοπρακτούντα, σύµφωνα µε τον συµβατικό 

διακανονισµό. 

Στην τρίτη περίπτωση, υπάρχει αυτόνοµη οικονοµική µονάδα η οποία µπορεί να 

έχει οποιαδήποτε νοµική µορφή. Στην περίπτωση αυτή, στις ενοποιηµένες οικονοµικές 

 καταστάσεις του κοινοπρακτούντος, οι συµµετοχές σε κοινοπραξίες απεικονίζονται: 

α) Είτε µε τη µέθοδο της Αναλογικής Ενοποίησης γραµµή προς γραµµή (line - by - 

line proportionate method of consolidation), 

β) Είτε µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης (equity method of consolidation) όπως 

αυτή εφαρµόζεται για την απεικόνιση των συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις 

 

2.7.3   Μέθοδος της καθαρής θέσης 

• Ενοποίηση της µιας σειράς 

• Η ενοποίηση των λογιστικών καταστάσεων µιας µητρικής και µιας συγγενούς 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 28. 
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� ∆ΛΠ 28: η επένδυση καταχωρείται αρχικά στο κόστος και αναπροσαρµόζεται 

µετέπειτα για τη µεταβολή του µεριδίου του επενδυτή στην καθαρή θέση της εκδότριας 

δηλ. ο λογαριασµός της επένδυσης αυξοµειώνεται περιοδικά ως εξής: 

� Αυξάνεται µε την αναλογία της επένδυσης στα κέρδη που πραγµατοποίησε η 

συγγενής εταιρία 

� Μειώνεται µε την αναλογία της επένδυσης στη ζηµιά που πραγµατοποίησε η 

συγγενής εταιρία 

� Μειώνεται µε τα µερίσµατα που εισπράττει η µητρική από συγγενή εταιρία 

• Αν το κόστος κτήσης >αναλογίας στη λογιστική καθαρή θέση της συγγενούς, η 

διαφορά θεωρείται goodwill και αποσβένεται σε περίοδο όχι µεγαλύτερη από 40 

χρόνια. 

 

 

2.8  Σενάρια Εκποίησης Θυγατρικών 

 

     Κατά τη διάρκεια του έτους, µία οντότητα µπορεί να πωλήσει µέρος ή ολόκληρο 

το ποσοστό που κατέχει σε µία θυγατρική. 

     Τα πιθανά σενάρια εκποίησης είναι τα εξής: 

(α) εκποίηση ολόκληρου του ποσοστού που κατέχεται σε µία θυγατρική 

(β) εκποίηση µέρους του ποσοστού που κατέχεται σε µία θυγατρική, και µετά την 

εκποίηση να κατέχεται ακόµη ο έλεγχος της θυγατρικής 

(γ) εκποίηση µέρους του ποσοστού που κατέχεται σε µία θυγατρική, και µετά την 

εκποίηση η πρώην θυγατρική να έχει µετατραπεί σε συνδεδεµένη 

(δ) εκποίηση µέρους του ποσοστού που κατέχεται σε µία θυγατρική, και µετά την 

εκποίηση η πρώην θυγατρική να έχει µετατραπεί σε απλή επένδυση. 

� Όταν µία οντότητα εκποιεί µέρος ή ολόκληρο το ποσοστό της σε µία 

θυγατρική, αυτό πρέπει να αντικατοπτρίζεται τόσο στις ξεχωριστές 

χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της µητρικής όσο και στις ενοποιηµένες 

χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 
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2.8.1  Ξεχωριστές Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της Μητρικής 

 

    Σε όλα τα σενάρια (α) – (δ) πιο πάνω, το κέρδος ή ζηµιά της µητρικής στην 

εκποίηση της θυγατρικής υπολογίζεται ως εξής: 

 

Αντίτιµο που εισπράττεται                χ 

Μείον:  

Λογιστική αξία (συνήθως το κόστος) 

των µετοχών που εκποιούνται 

              (χ) 

Μείον: Φορολογία                χ 

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) για τη µητρική               (χ) 

                χ 

 

� Το κέρδος ή ζηµιά συνήθως αναφέρεται ως ασυνήθιστο κονδύλι (exceptional item). Σε 

αυτή την περίπτωση πρέπει να γνωστοποιηθεί ξεχωριστά στο κύριο µέρος της 

Κατάστασης Πλήρων Εισοδηµάτων/ Κατάστασης Αποτελεσµάτων της µητρικής, µετά 

τον υπολογισµό του κέρδους από εργασίες. 

� Η φορολογία που προκύπτει από την εκποίηση πάντα υπολογίζεται µε βάση το κέρδος 

στις ξεχωριστές χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της µητρικής. Η φορολογία αυτή 

ενοποιείται στις ενοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 

 

 

 

 

2.8.2 Εκποίηση που Οδηγεί σε Απώλεια του Ελέγχου 

 

    Σε περίπτωση εκποίησης που οδηγεί σε απώλεια του ελέγχου, δηλαδή όταν η 

θυγατρική εκποιείται πλήρως, ή µετατρέπεται σε συνδεδεµένη ή απλή επένδυση, η 

µητρική: 
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(α) Αναγνωρίζει: 

(i) το αντίτιµο που εισπράττεται (το προϊόν πώλησης) 

(ii) οποιαδήποτε επένδυση διακρατείται στην πρώην θυγατρική επιµετρηµένη στη 

δίκαιή της αξία κατά την ηµεροµηνία της εκποίησης 

 

(β) Αποαναγνωρίζει: 

(i) τα στοιχεία ενεργητικού και τις υποχρεώσεις της θυγατρικής κατά την 

ηµεροµηνία της εκποίησης 

(ii) την υπεραξία στη θυγατρική 

(iii) το συµφέρον άνευ ελέγχου κατά την ηµεροµηνία της εκποίησης 

(συµπεριλαµβανοµένων οποιωνδήποτε στοιχείων των Άλλων Πλήρων Εισοδηµάτων 

που αποδίδονται σε αυτό) 

 

(γ) Αναγνωρίζει: 

το κέρδος ή τη ζηµιά στην εκποίηση που υπολογίζεται ως εξής: 

 

Αντίτιµο που εισπράττεται      χ 

∆ίκαιη αξία του συµφέροντος που  

διακρατείται      χ 

       χ 

Καθαρά στοιχεία ενεργητικού της θυγατρικής 

που ήταν αναγνωρισµένα πριν από την εκποίηση:     

     

    (i) Καθαρά στοιχεία ενεργητικού    χ   

    (ii) Υπεραξία    χ   

    (iii) Συµφέρον άνευ ελέγχου κατά       την 

εκποίηση   (χ)   (χ)        

       χ 

Μείον: Φορολογία (όπως στη µητρική)     (χ) 

Καθαρό κέρδος (ζηµιά) για τον όµιλο   

          

χ 
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� Η προσέγγιση στο ∆ΛΠ 27 είναι ότι η απώλεια του ελέγχου σε µία θυγατρική αφορά 

στην ανταλλαγή µίας θυγατρικής µε κάτι άλλο, παρά µε τη συνέχιση της διακράτησης 

της επένδυσης. 

 

� Η αύξηση ή ζηµιά στην εκποίηση συµπεριλαµβάνει δύο στοιχεία: 

 

 

(α) µία «αύξηση που πραγµατοποιείται» (realised gain) στην εκποίηση του 

συµφέροντος που πωλείται 

 

 

(β) µία «αύξηση που διακρατείται» (holding gain) στο συµφέρον που διακρατείται. 

 

 

Αύξηση που πραγµατοποιείται (realised gain) 

Αντίτιµο που εισπράττεται                                                              Χ 

Καθαρά στοιχεία ενεργητικού που 

Εκποιούνται                                                                                     (Χ)          Χ 

Αύξηση που διακρατείται (holding gain) 

Καθαρά στοιχεία ενεργητικού που 

διακρατούνται (σε δίκαιη αξία)                                                      X 

Καθαρά στοιχεία ενεργητικού που 

διακρατούνται (σε λογιστική αξία)                                                 (Χ)          Χ 

Συνολική αύξηση (total gain)                                                                          Χ 
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ΠΑΡΑ∆ΕΙΓΜΑ 

Η Ρ κατείχε το 70% της ∆ για δύο έτη και αποφάσισε να το πωλήσει. Η υπεραξία 

είχε υπολογιστεί εφαρµόζοντας τη «µέθοδο συνολικής υπεραξίας». ∆εν υπήρχε 

οποιαδήποτε µείωση της υπεραξίας. 

 

Σχετικές λεπτοµέρειες έχουν ως εξής: 

 

                                                                                                     € 

   Κόστος της επένδυσης                                                          2,000 

– ∆ίκαιη αξία των καθαρών στοιχείων                  

   ενεργητικού κατά την εξαγορά                                             1,900 

– ∆ίκαιη αξία του συµφέροντος άνευ  

   ελέγχου κατά την εξαγορά                                                       800 

   Προϊόν πώλησης                                                                    3,000 

– Καθαρά στοιχεία ενεργητικού κατά 

   την εκποίηση                                                                         2,400 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΝΟΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΓΙΑ ΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 

 

3.1   Νόµος  2190/1920 Περι Ανωνήµων Εταιριών Yπόχpεοι Σύνταξης 

Eνοποιηµένων Λoγαριασµών 

Yποχρέωση να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις 

διατάξεις του K.N. 2190/20 έχει κάθε επιχείρηση που διέπεται από το ελληνικό δίκαιο 

και είναι µητρική µε την έννοια της περιπτώσεως α' της παραγράφου 5 του άρθρου 42ε 

του K.N.2190/20. 

 

3.2  Nοµική Mορφή των Eπιχειρήσεων προς   Eνοποίηση 

Για να υπάρχει υποχρέωση ενοποίησης θα πρέπει η εταιρική µορφή είτε της 

µητρικής είτε µίας ή περισσοτέρων από τις ενοποιηµένες επιχειρήσεις να είναι είτε 

Aνώνυµη Eταιρεία, είτε E.Π.E. είτε ετερόρρυθµη κατά µετοχές εταιρεία (Άρθρο 90).  

H σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων δεν δηµιουργεί οποιαδήποτε 

υποχρέωση φορολογική ή άλλη για τις επιχειρήσεις που περιλαµβάνονται στην 

ενοποίηση, αλλά ούτε και δικαίωµα µερίσµατος, πέραν των υποχρεώσεων και 

δικαιωµάτων που προκύπτουν από τις επί µέρους (ετήσιες) οικονοµικές καταστάσεις 

των επιχειρήσεων αυτών και οι οποίες εκτός των ενοποιηµένων καταστάσεων, 

εξακολουθούν να καταρτίζουν και να δηµοσιεύουν τις δικές τους ετήσιες οικονοµικές 

καταστάσεις.  
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H µητρική απαλλάσσεται από την υποχρέωση να αναλύει στο προσάρτηµα της 

ορισµένες πληροφορίες για τις θυγατρικές της, όπως το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων 

και το συνολικό αποτέλεσµα της   τελευταίας   χρήσης,   εφόσον   οι   πληροφορίες    

αυτές περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες καταστάσεις που καταρτίζει (άρθρο 43α του 

K.N. 2190/20 παρ. 1 περ. β' εδάφιο τελευταίο).  

 

3.3  Eπιχειρήσεις που δεν YπόκεινταιI στη Σύνταξη  Eνοποιηµένων 

Λογαριασµών 

Σύµφωνα µε την παρ. 1 του άρθρ. 91 του K.N. 2190/20, απαλλάσσονται από την 

υποχρέωση κατάρτισης ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων οι µητρικές 

επιχειρήσεις Eπενδύσεων Xαρτοφυλακίου και διαχειρίσεως Aµοιβαίων Kεφαλαίων, µε 

τις προϋποθέσεις που ορίζει το άρθρο αυτό.  

Oι Tραπεζικές επιχειρήσεις και τα άλλα πιστωτικά ιδρύµατα τα οποία εξαιρούνται 

γενικά από τις διατάξεις που αναφέρονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 

(άρθρο 112 παρ. 12). 

Eπίσης, δεν υπάρχει σχετική υποχρέωση σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 92 

και 112 παρ. 11 του K.N. 2190/20, και στην περίπτωση που κατά την ηµεροµηνία 

κλεισίµατος του Iσολογισµού της µητρικής επιχείρησης, το σύνολο των υποκειµένων 

σε ενοποίηση επιχειρήσεων δεν υπερβαίνουν µε βάση τις τελευταίες ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις τους, τα όρια των δύο (2) από τα τρία (3) κριτήρια που 

ισχύουν και αναφέρουµε παρακάτω.  

H ευχέρεια της απαλλαγής αυτής παρέχεται και στις επιχειρήσεις που παύουν να 

υπερβαίνουν τα όρια αυτά σε δύο (2) τουλάχιστον συνεχείς χρήσεις, και παύει να 

παρέχεται η απαλλαγή αυτή, όταν υπερβούν τα όρια αυτά σε δύο (2) συνεχείς χρήσεις.  

ΣHMEIΩNETAI ότι δεν ισχύει η απαλλαγή αν µία από τις υποκείµενες επιχειρήσεις 

είναι εταιρεία, της οποίας οι µετοχές έχουν εισαχθεί σε Xρηµατιστήριο αξιών κράτους 

µέλους της E.E. (άρθρο 92 παρ. 3).  
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3.4  Βασικές αρχές που διέπουν την ενοποίηση 

 

Οι βασικές αρχές που διέπουν την ενοποίηση είναι οι εξής: 

 

Α. Η αρχή της πραγµατικής εικόνας 

 

• Η αρχή αυτή καθιερώνεται µε τη διάταξη του άρθρου 42α παράγρ.3 του Ν. 

2190/1920 για τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις των Α.Ε. 

 

• Η αρχή αυτή επιβάλλεται µε τη διάταξη του άρθρου 100 παράγρ.3 του ίδιου νόµου 

που ορίζει ότι «οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να εµφανίζουν την 

πραγµατική εικόνα της περιουσιακής διάρθρωσης, της χρηµατοοικονοµικής θέσης, 

καθώς και των αποτελεσµάτων χρήσης του συνόλου των επιχειρήσεων που 

περιλαµβάνονται στην ενοποίηση». 

 

B.  Η αρχή της σαφήνειας 

 

• Η αρχή αυτή καθιερώνεται µε τη διάταξη του άρθρου 42α παράγρ.2 του Ν. 

2190/1920 για τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις των Α.Ε. 

 

• Η αρχή αυτή επιβάλλεται µε τη διάταξη του άρθρου 100 παράγρ.2 του ίδιου 

νόµου, που ορίζει ότι «οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να 

καταρτίζονται µε σαφήνεια». 

. 

 

Γ. Η αρχή της καταρτίσεως των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 

σύµφωνα µε τις διατάξεις του νόµου 

 

• Η αρχή αυτή καθιερώνεται µε τη διάταξη του άρθρου 100 παράγρ. 2 του Ν. 

2190/1920, που ορίζει ότι «οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να 

καταρτίζονται και να ανταποκρίνονται στις σχετικές διατάξεις του παρόντος νόµου». 
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∆.  Η αρχή της διάρθρωσης των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων κατά 

παρόµοιο τρόπον µε τη διάρθρωση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων 

 

• Η αρχή αυτή καθιερώνεται µε τη διάταξη του άρθρου 101 

παράγρ.2 του Ν. 2190/1920. 

 

 

Αρχές και κανόνες αποτιµήσεως των στοιχείων των ενοποιούµενων εταιριών 

 

Οι αρχές αυτές που έχουν επιβληθεί από τις διατάξεις του άρθρου  παράγρ.14 και 

του άρθρου 43 Ν. 2190/1920, στις οποίες παραπέµπει η διάταξη του άρθρου 105 του 

ίδιου νόµου είναι οι εξής: 

 

• Η αρχή going concern 

(θεωρείται δεδοµένη η συνέχιση της δραστηριότητας της εταιρίας) 

• Η αρχή της συνέπειας των λογιστικών µεθόδων 

(οι µέθοδοι αποτιµήσεως εφαρµόζονται πάγια, χωρίς µεταβολές από 

χρήση σε χρήση) 

• Η αρχή της συντηρητικότητας 

(όπως σε κάθε χρήση περιλαµβάνονται µόνον τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη 

 

 

3.5  TΙ  Περιλαµβάνουν οι Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της παρ. 1 του άρθρου 100 του K.N. 2190/20, οι 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν: 

α) Tον ενοποιηµένο Iσολογισµό 

β) Tα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης  

γ) Tο προσάρτηµα 
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Aπό τις διατάξεις του ανωτέρω άρθρου προκύπτει ότι δεν υπάρχει υποχρέωση 

κατάρτισης του ενοποιηµένου «Πίνακα διάθεσης αποτελεσµάτων» που προβλέπεται 

από την παρ. 1 του άρθρου 42α του K.N. 2190/20, ενώ απεναντίας σύµφωνα µε την 

παρ. 1 του άρθ. 90 του K.N. 2190/20, η µητρική εταιρεία υποχρεούται πέρα των 

ανωτέρω καταστάσεων να καταρτίζει και την ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης.  

 

3.6   Έλεγχος Eνοποιηµένων  Oικονοµικών Kαταστάσεων 

Kάθε επιχείρηση που καταρτίζει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα 

µε τις σχετικές διατάξεις του K.N. 2190/20, υποχρεούται να τις υποβάλλει στον έλεγχο 

ενός ή περισσοτέρων Oρκωτών Eλεγκτών.  

O υπεύθυνος για τον έλεγχο των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων πρέπει 

να πιστοποιεί ότι οι καταστάσεις αυτές έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τον K.N. 

2190/20 και ότι η ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης βρίσκεται σε συµφωνία µε τις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ίδιας χρήσης. Για το σκοπό αυτό η 

ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης πρέπει να τίθεται υπόψη του ελεγκτή, τουλάχιστον 30 

ηµέρες πριν από την υποβολή της σε δηµοσιότητα σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθ. 

109 του K.N. 2190/20. 

 

 

3.7   ∆ηµοσιότητα των Eνοποιηµένες Oικονοµικές Kαταστάσεις 

Kάθε επιχείρηση που καταρτίζει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα 

µε την ελληνική νοµοθεσία είναι υποχρεωµένη να τις υποβάλλει έγκαιρα στην 

κατάλληλη δηµοσιότητα, µαζί µε την ενοποιηµένη έκθεση διαχείρισης και το σχετικό 

πιστοποιητικό ελέγχου, σύµφωνα µε τα οριζόµενα από τις διατάξεις του άρθρου 109 

του N. 2190/20. 
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H δηµοσιότητα πραγµατοποιείται ως εξής: 

α) Kατάθεση στο µητρώο ανωνύµων εταιρειών της οικείας νοµαρχίας είκοσι (20) 

ηµέρες τουλάχιστον πριν από τη συνεδρίαση της τακτικής γενικής συνέλευσης των 

µετόχων. β) ∆ηµοσίευση στην Eφηµερίδα της Kυβερνήσεως (µε επιµέλεια της 

αρµόδιας υπηρεσίας της νοµαρχίας). Σηµειώνουµε ότι από το νόµο δεν απαιτείται η 

αυτούσια δηµοσίευση του ενοποιηµένου ισολογισµού και της ενοποιηµένης 

κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσεως σε πολιτική ή οικονοµική εφηµερίδα, όπως, 

αντίθετα απαιτείται από τις διατάξεις της παρ. 5, άρθρου 43β, του N. 2190/20 για τον 

ετήσιο ισολογισµό και τα αποτελέσµατα των AE. και E.Π.E. Συνεπώς, µια τέτοια 

δηµοσίευση των πιο πάνω ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, µαζί µε το 

σχετικό Πιστοποιητικό Eλέγχου είναι προαιρετική. 

 

3.8   Υπουργική Απόφαση 6511/172/2006 «∆ηµοσιευόµενα 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία των Εταιρειών που συντάσσουν 

Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις, σύµφωνα µε τα υιοθετηθέντα από 

την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ)» (ΦΕΚ Β’ 

237/23.2.2006) 

ΟI ΥΠΟΥΡΓΟI ΟIΚΟΝΟΜIΑΣ ΚΑΙ ΟIΚΟΝΟΜIΚΩΝ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

Έχοντας υπόψη: 

Α. Τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» παράγραφο 4 του 

άρθρου 135), όπως ισχύ ει που ορίζουν ότι επιπρόσθετα της προβλεπόµενης από τις 

παραγράφους 1, 2 και 3 του ως άνω άρθρου δηµοσιότητας, οι εφαρµόζουσες, είτε 

υποχρεωτικά είτε προαιρετικά, τα υιοθετηθέντα από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα, ανώνυµες εταιρείες και εταιρείες περιορισµένης ευθύνης 

υποχρεούνται να δηµοσιεύουν τα στοιχεία και τις πληροφορίες που ορίζονται µε κοινή 



- 52 - 

 

Υπουργική Απόφαση του Υπουργού Οικονοµίας και Οικονοµικών και του Υπουργού 

Ανάπτυξης, είτε κατά τα προβλεπόµενα από την παράγραφο 5 του άρθρου 43β του κ.ν. 

2190/1920, όπως τροποποιήθηκε και ισχύει. 

Β. Τις διατάξεις του άρθρου 90 του Κώδικα Νοµοθεσίας για την Κυβέρνηση και τα 

κυβερνητικά όργανα» που κυρώθηκε µε το άρθρο πρώτο του π.δ. 63/2005 (ΦΕΚ Α΄ 

98). 

Γ. Τις διατάξεις του π.δ. 81/21.3.2002 (ΦΕΚ 57 Α΄) περί Συγχώνευσης των 

Υπουργείων Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών στο Υπουργείο Οικονοµίας και 

Οικονοµικών. 

∆. Τις διατάξεις της υπ' αριθµ. ∆. 15/Α/Φ/19/οικ 4889/ 24.3.2004 απόφασης 

«Ανάθεση Αρµοδιοτήτων στους Υφυπουργούς Ανάπτυξης Ιωάννη Παπαθανασίου και 

Γεώργιο Σαλαγκούδη» (ΦΕΚ 528/Β΄/26.3.2004), αποφασίζουµε: 

 

Όπως: 

 1. Τα δηµοσιευόµενα, κατά τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 135 του 

κ.ν. 2190/1920, συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία και πληροφορίες των ενοποιηµένων και 

µη ενοποιηµένων ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, είναι εκείνα που αποτυπώνονται 

στα Υποδείγµατα 1, 2 και 3, για τις εµπορικές, βιοµηχανικές και λοιπές ανώνυµες 

εταιρείες ή εταιρείες περιορισµένης ευθύνης, τα χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα και τις 

ασφαλιστικές επιχειρήσεις, αντίστοιχα. Τα ως άνω συνοπτικά στοιχεία και πληροφορίες 

δηµοσιεύονται στις εφηµερίδες, αναρτώνται στη διεύθυνση διαδικτύου της Εταιρίας και 

υποβάλλονται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, ταυτόχρονα µε την ανάρτηση στη 

διεύθυνση διαδικτύου της Εταιρίας των ετήσιων οικονοµικών της καταστάσεων. 

2. Οι Εταιρίες µπορούν να παρεκκλίνουν από το περιεχόµενο των κατωτέρω 

υποδειγµάτων 1, 2 και 3 εάν, αποδεδειγµένα, οι υιοθετούµενες αποκλίσεις υποβοηθούν 

τον αναγνώστη στο να κατανοήσει πληρέστερα τα παρατιθέµενα στοιχεία. Οι 

επιτρεπόµενες αποκλίσεις δεν περιλαµβάνουν τη µη παράθεση των προδιαγραφόµενων 

στοιχείων, εκτός αν τα παραλειπόµενα (ή συγχωνευόµενα) στοιχεία είναι επουσιώδη. 
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Αντίθετα, στις περιπτώσεις όπου η παράθεση πρόσθετων στοιχείων είναι αναγκαία για 

την αποφυγή δηµιουργίας εσφαλµένων ή παραπλανητικών εντυπώσεων, η παράλειψη 

των πρόσθετων αυτών στοιχείων δεν είναι επιτρεπτή. 

3. Στην περίπτωση που συντάσσονται ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, 

οικονοµικά στοιχεία παρατίθενται σε τέσσερις διακριτές στήλες: στις δύο πρώτες 

παρατίθενται τα ενοποιηµένα µεγέθη (της τρέχουσας και της προηγούµενης χρήσης) 

και στις δύο επόµενες τα αντίστοιχα µεγέθη της µητρικής εταιρείας, µε σαφή ένδειξη 

των στηλών που αφορούν τα 

ενοποιηµένα µεγέθη και εκείνων που αφορούν τα µεγέθη της µητρικής εταιρίας. 

4. Στην περίπτωση που από τις διατάξεις του νόµου, προκύπτει υποχρέωση 

σύνταξης και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, επιπρόσθετα παρατίθενται τα 

παρακάτω: 

α. Η επωνυµία και η χώρα της καταστατικής έδρας για κάθε µια από τις εταιρίες ή 

κοινοπραξίες που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς 

και το ποσοστό µε το οποίο η µητρική Εταιρία συµµετέχει, άµεσα ή έµµεσα, στο 

µετοχικό τους κεφάλαιο. 

β. Η µέθοδος ενσωµάτωσης που εφαρµόστηκε, για κάθε εταιρία ή κοινοπραξία που 

περιλαµβάνεται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε ειδική αναφορά σε 

τυχόν µεταβολή της µεθόδου ενσωµάτωσης κάποιας εταιρίας ή κοινοπραξίας από 

χρήση σε χρήση, και επεξήγηση του λόγου µεταβολής της µεθόδου. 

γ. Η επωνυµία των εταιριών που: 

1. ενσωµατώθηκαν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για πρώτη φορά 

στην τρέχουσα χρήση ενώ δεν είχαν ενσωµατωθεί στην προηγούµενη χρήση, µε 

σύντοµη επεξήγηση του λόγου έναρξης της ενσωµάτωσής τους, 

2. δεν ενσωµατώθηκαν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις στην τρέχουσα 

χρήση ενώ είχαν ενσωµατωθεί στην προηγούµενη χρήση, µε σύντοµη επεξήγηση του 

λόγου µη ενσωµάτωσής τους. 
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δ. Σε περίπτωση έναρξης ή παύσης ενσωµάτωσης στις ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις, ή µεταβολής της µεθόδου ενσωµάτωσης εταιριών ή κοινοπραξιών, που 

επέφεραν µεταβολή συνολικά σε ποσοστό άνω του 25% στον κύκλο εργασιών, ή / και 

στα αποτελέσµατα µετά από φόρους της Εταιρίας ή / και στην καθαρή θέση της 

Εταιρίας στην τρέχουσα χρήση, αναφέρεται η επίπτωση στα παραπάνω µεγέθη (ποσό 

και ποσοστό). 

5. Επιπλέον παρατίθενται διακριτά σε εταιρική και ενοποιηµένη βάση, και τα 

παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες: 

α. Η συνολική επίπτωση των παρατηρήσεων της έκθεσης ελέγχου του ορκωτού 

ελεγκτή λογιστή στην καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα µετά από φόρους, σε 

περίπτωση που ο τύπος της έκθεσης ελέγχου είναι µε εξαιρέσεις που επηρεάζουν τη 

γνώµη του ελεγκτή. Σε περίπτωση που ο τύπος της έκθεσης ελέγχου είναι µε θέµατα 

έµφασης, γίνεται συνοπτική παρουσίαση των εν λόγω θεµάτων. Σε περίπτωση δε που ο 

ορκωτός ελεγκτής λογιστής, εκφέρει αρνητική γνώµη ή αρνείται να εκφέρει γνώµη, 

παρατίθεται ο λόγος της άρνησης. 

β. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις. 

γ. Σε περίπτωση που σηµειώθηκε µεταβολή στις λογιστικές µεθόδους ή στις 

λογιστικές εκτιµήσεις, αναφέρεται το είδος της µεταβολής και η επίπτωση, εφόσον 

είναι σηµαντική, στα αποτελέσµατα και στην καθαρή θέση. 

δ. Σε περίπτωση εταιρικών γεγονότων όπως εξαγορά, συγχώνευση άλλης εταιρίας ή 

κλάδου, απόσχιση κλάδου, αναδιάρθρωση και διακοπή εκµετάλλευσης, αναφέρεται το 

γεγονός. Επιπλέον, στην περίπτωση που τα εν λόγω γεγονότα επέφεραν µεταβολή 

συνολικά σε ποσοστό άνω του 25%, στον κύκλο εργασιών, ή / και στα αποτελέσµατα 

µετά από φόρους, ή / και στην καθαρή θέση στην τρέχουσα περίοδο, αναφέρεται η 

επίπτωση στα παραπάνω µεγέθη (ποσό και ποσοστό). 

ε. Σε περίπτωση αλλαγής της χρονικής περιόδου της τρέχουσας χρήσης της 

Εταιρίας, αναφέρεται το γεγονός u954 και οι λόγοι της αλλαγής, µε επισήµανση στη µη 

συγκρισιµότητα των οικονοµικών στοιχείων της τρέχουσας χρήσης σε σχέση µε την 

προηγούµενη χρήση. Επιπλέον για λόγους συγκρισιµότητας παρατίθενται τα βασικά 



- 55 - 

 

µεγέθη (κύκλος εργασιών, αποτελέσµατα µετά από φόρους, καθαρή θέση), της 

τρέχουσας χρήσης µε τα αντίστοιχα στοιχεία της συγκρίσιµης προηγούµενης χρονικής 

περιόδου. 

στ. Σε περίπτωση που οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας περιλαµβάνονται 

στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που καταρτίζουν άλλες εταιρίες, 

αναφέρονται οι επωνυµίες των εταιριών αυτών, η χώρα της έδρας τους, το ποσοστό 

συµµετοχής τους στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, και η µέθοδος ενσωµάτωσής 

τους στις ενοποιηµένες οικονοµικές τους καταστάσεις. 

ζ. Το ποσό των υφιστάµενων εµπράγµατων βαρών. 

η. Οι πάσης φύσεως επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας, καθώς και 

αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική 

επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της. 

θ. Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας και της 

προηγούµενης χρήσης. 

ι. Τα ποσά των πωλήσεων και αγορών σωρευτικά από την έναρξη της τρέχουσας 

χρήσης και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων στη λήξη της τρέχουσας 

χρήσης, που έχουν προκύψει από συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη όπως αυτά 

ορίζονται από το ∆ΛΠ 24. 

ια. Σε περίπτωση που στην τρέχουσα χρήση η Εταιρία παύει να καταρτίζει 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, αναφέρεται το γεγονός και η αιτία που το 

προκάλεσε. 

ιβ. Κάθε άλλη ουσιώδης για τους αναγνώστες πληροφορία ως προς τη 

χρηµατοοικονοµική κατάσταση και την πορεία των δραστηριοτήτων της Εταιρίας µέχρι 

την ηµεροµηνία δηµοσίευσης των περιοδικών οικονοµικών καταστάσεων. 

6. Τα δηµοσιευόµενα στοιχεία πρέπει να παρατίθενται κατά τρόπο που να τα 

καθιστά ευκρινή και ευανάγνωστα. 
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3.9  Ευθύνη του Ορκωτού  Ελεγκτή Λογιστή3 

 

Η δική τους ευθύνη είναι να εκφράσουν γνώµη επί αυτών των εταιρικών και 

ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό τους. ∆ιενεργούν  έλεγχό  

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 

συµµορφώνονται  µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουν και διενεργούν 

τον έλεγχο µε σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι εταιρικές και 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών 

τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην 

κρίση του ελεγκτή περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους 

ανακρίβειας των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, που 

οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων 

κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται µε την 

κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των εταιρικών και ενοποιηµένων οικονοµικών 

καταστάσεων της εταιρίας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών 

κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την έκφραση γνώµης επί της 

αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλείδων της εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαµβάνει 

επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που 

χρησιµοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, 

καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιηµένων 

οικονοµικών καταστάσεων.  

 

Σύµφωνα µε τη γνώµη των ελεγκτών τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουν συγκεντρώσει 

είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής τους γνώµης. 

                                                           
3 Τζιµπράγος  Νικόλαος- ορκωτός ελεγκτής λογιστής 
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3.10 Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις4 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 

οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για 

εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να 

καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από 

ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
4
  Καληµέρης  Χρήστος - Λογιστής 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

∆ΙΕΘΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ  ΚΑΙ 

ΕΝΙΑΙΟ ΓΕΝΙΚΟ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟ ΣΧΕ∆ΙΟ 

 

4.1 ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

 

Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα ( ή I.F.R.S. – International Financial Reporting 

Standards) ή ∆ιεθνή Λογιστικά Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης [«International 

Financial Reporting Standards» (IFRS)] – όπως αποκαλούνται σήµερα – αφορούν τις 

οικονοµικές καταστάσεις που καταρτίζονται κατά τις διαχειριστικές χρήσεις. Η 

σηµασία τους είναι ιδιαίτερα σηµαντική λόγο της κατάργησης των οικονοµικών 

συνόρων και της παγκοσµιοποίησης της οικονοµίας. Η ενιαία λογιστική έκφραση των 

οικονοµικών µεγεθών απαιτεί την εφαρµογή των Λογιστικών Αρχών Κανόνων και 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων.  

  Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα είναι µια επιλεγµένη σειρά γενικά παραδεγµένων 

Λογιστικών Αρχών και Μεθόδων που αποβλέπουν στην κατάρτιση και παρουσίαση των 

Οικονοµικών Καταστάσεων των εταιρειών µε εισηγµένες κυρίως τις µετοχές τους στο 

Χρηµατιστήριο, µετά από αποτίµηση των επιµέρους περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων στην πραγµατική αξία τους, ώστε οι παρεχόµενες µε αυτές 

χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες να είναι οµοιόµορφες και αξιόπιστες σε ∆ιεθνές 

επίπεδο 

 

 Σκοπός των οικονοµικών καταστάσεων είναι να δίνουν σωστή πληροφόρηση για 

την οικονοµική κατάσταση µιας επιχείρησης. Συχνά αναφέρεται ότι πρόκειται για µια 

ακτινογραφία της εταιρίας την συγκεκριµένη ηµεροµηνία.  
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Επίσης πριν τα ∆.Λ.Π εφαρµοστούν, η ελληνική οικονοµία έπρεπε και αναµόρφωσε 

τα λογιστικά της πρότυπα σύµφωνα µε τα λογιστικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Ο στόχος των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων είναι η προστασία της βιωσιµότητας 

της επιχείρησης ως κύτταρο της κοινωνικής οικονοµίας, ενώ τα ∆.Λ.Π έχουν ως σκοπό 

την πληροφόρηση των επενδυτών και την εξυπηρέτηση της λειτουργικότητας των 

χρηµατιστηρίων αξιών. Οι ουσιαστικές διαφορές τους επικεντρώνονται στην εφαρµογή 

διαφορετικών κανόνων αποτίµησης ορισµένων επιµέρους περιουσιακών στοιχείων.  

Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων [International Accounting Standards 

Committee - IASC] συστήθηκε στις 29 Ιουνίου 1973, ύστερα από συµφωνία των 

Λογιστικών Σωµάτων της Αυστραλίας, του Καναδά, της Γαλλίας, της Γερµανίας, της 

Ιαπωνίας, του Μεξικού, της Ολλανδίας, του Ηνωµένου Βασιλείου και Ιρλανδίας και 

των ΗΠΑ. Η αρχική αυτή συµφωνία αναθεωρήθηκε το Νοέµβριο του 1982, οπότε 

υπεγράφη και το αναθεωρηµένο καταστατικό της IASC. 

 

 

4.2  Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα στις εισηγµένες εταιρίες της ΕΕ 

 

Η Ευρωπαϊκή Ένωση εναρµονίζει τη χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση που 

παρέχουν οι εισηγµένες στο χρηµατιστήριο εταιρείες προκειµένου να εξασφαλισθεί η 

προστασία των επενδυτών. Με την εφαρµογή διεθνών λογιστικών κανόνων αποσκοπεί 

στη διαφύλαξη της εµπιστοσύνης προς τις χρηµατοπιστωτικές αγορές και ταυτόχρονα, 

η διευκόλυνση της διαπραγµάτευσης κινητών αξιών σε διασυνοριακό και διεθνές 

επίπεδο. 

Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) αποκαλούµενα «International Accounting 

Standards» (IAS) εκδίδονται από τον «Οργανισµό ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων» - 

Ο∆ΛΠ (EN) [«International Accounting Standards Board» (IASB)] που είναι 

εγκατεστηµένος στο Λονδίνο και στον οποίο θα εκπροσωπείται η Επιτροπή.  

Οι κοινοί αυτοί κανόνες έχουν µετονοµαστεί σε «∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» - ∆ΠΧΠ. Προτεραιότητες είναι η δηµιουργία 

προϋποθέσεων για µια ολοκληρωµένη και αποτελεσµατική αγορά κεφαλαίων, µέσω της 

αύξησης της συγκρισιµότητας των καταστάσεων στην ενιαία αγορά, προκειµένου να    

διευκολυνθεί ο ανταγωνισµός και η κυκλοφορία κεφαλαίων καθώς και η ανάγκη 
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έγκρισης κανονισµού προκειµένου να εξασφαλιστεί ότι όλες οι εισηγµένες εταιρίες της 

ΕΕ θα εφαρµόζουν ορθά τα πρότυπα ∆ΛΠ από το 2005 (αξιοπιστία, αξιολόγηση, 

ανταγωνισµός). 

Από το 2005 όλες οι εισηγµένες εταιρίες της ΕΕ (συµπεριλαµβανοµένων των 

τραπεζών και των ασφαλιστικών επιχειρήσεων) πρέπει να εφαρµόζουν διεθνή 

λογιστικά πρότυπα υψηλής ποιότητας κατά την κατάρτιση των οικονοµικών 

καταστάσεών τους. Τα κράτη µέλη µπορούν επίσης να επιτρέπουν ή να υποχρεώνουν 

αυτές τις επιχειρήσεις να εφαρµόζουν αυτό το σύστηµα στις εταιρικές καταστάσεις 

τους. Θα είναι ακόµη δυνατόν να επιβάλλουν τη νέα νοµοθεσία σε µη εισηγµένες 

τράπεζες ή ασφαλιστικές επιχειρήσεις. 

 

 

 

4.3  Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ 

 

ΕΤΟΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ: Αναθεωρηµένο το 1997  

Εναρξη ισχυος  άπο τη 1 Ιουλίου 1998. Σκοπός του προτύπου αυτού είναι να θέτει 

γενικές απαιτήσεις ως προς την παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, 

κατευθυντήριες γραµµές για τη δοµή τους και ελάχιστες απαιτήσεις για το περιεχόµενό 

τους µε αποτέλεσµα την εξασφάλιση συγκρισιµότητας των οικονοµικών καταστάσεων 

προηγουµένων περιόδων της επιχείρησης. 

  

 

Στην Ελλάδα ισχύει ο Ν.2190/20 βάσει του οποίου λειτουργούν οι Α.Ε. και ο 

οποίος υποχρεώνει τις επιχειρήσεις να εκδίδουν:  

 

1) Ισολογισµό  

2) Αποτελέσµατα Χρήσης  

3) Πίνακα ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων  

4) Προσάρτηµα  

5) Έκθεση ∆.Σ. Στους Μετόχους  
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Το ∆.Λ.Π.  σε αντίθεση επιβάλλει: 

  

1) Ισολογισµό  

2) Αποτελέσµατα Χρήσης  

3) Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων  

4) Κατάσταση Ταµειακών Ροών  

5) Λογιστικές Μεθόδους Και Άλλες Επεξηγήσεις  

6) Έκθεση ∆.Σ. Στους Μετόχους (Σε Μεγαλύτερο Βαθµό)  

 

Το ∆.Λ.Π. επίσης ζητάει Περιβαλλοντολογική Έκθεση, όπου έχει σχέση µε τη 

συµπεριφορά µας προς το περιβάλλον, καθώς επίσης και Κοινωνικό Ισολογισµό, όπου 

έχει να κάνει µε την ωφέλεια του κοινωνικού συνόλου από την επιχείρηση και όχι µόνο 

των µετόχων. Μια µορφή του Κοινωνικού Ισολογισµού είναι η Κατάσταση 

Προστιθέµενης Αξίας, όπου η παραγόµενη προστιθέµενη αξία από την επιχείρηση 

διανέµεται στους εργαζόµενους, το Κράτος, τούς Μετόχους και όλους τους 

κοινωνικούς εταίρους. 

 

 

4.4 Προσαρµογή Οικονοµικών Καταστάσεων στα ∆ιεθνή  Λογιστικά  

Πρότυπα 

 

Σύµφωνα µε τον Κανονισµό της Ευρωπαϊκής Ένωσης 1606/2002 και τον κ.ν. 

2190/1920 όπως τροποποιήθηκε και ισχύει µε τον ν. 3301/2004, οι εισηγµένες στο 

Χ.Α.Α. εταιρίες από 1/1/2005 είναι υποχρεωµένες να καταρτίζουν τις ενοποιηµένες 

οικονοµικές τους καταστάσεις εφαρµόζοντας τις αρχές των ∆ιεθνών Λογιστικών 

Προτύπων . 

Λόγω της υποχρέωσης για παράθεση συγκριτικών στοιχείων για τη χρήση 2004, µε 

εφαρµογή των ίδιων λογιστικών αρχών, ως ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Λ.Π., 

ορίζεται η αρχή της συγκριτικής περιόδου (1/1/2004), ηµεροµηνία κατά την οποία 

συντάσσεται ο Ισολογισµός µετάβασης, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στα ∆.Λ.Π. 1 (περί 

πρώτης εφαρµογής των ∆.Λ.Π.). 
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 Συγκεκριµένα, τα ∆.Λ.Π. : 

1) προβλέπει την αναδροµική εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων και των 

διερµηνειών, που ισχύουν κατά το χρόνο της πρώτης εφαρµογής. Ωστόσο σε ορισµένες 

περιπτώσεις το ∆.Π.Χ.Π. 1 επιτρέπει περιορισµένες εξαιρέσεις από την απαίτηση αυτή, 

οι οποίες διακρίνονται σε εξαιρέσεις υποχρεωτικής εφαρµογής και σε εξαιρέσεις για τις 

οποίες παρέχεται η ευχέρεια να επιλεγεί η εφαρµογή τους. 

 

-Υποχρεωτικές εξαιρέσεις: 

Οι εκτιµήσεις βάσει των οποίων συντάσσονται οι ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, πρέπει να είναι σύµφωνες µε τις 

εκτιµήσεις που έγιναν για τις ίδιες περιόδους βάσει των προηγούµενων Γενικά 

Παραδεκτών Λογιστικών Αρχών, εκτός αν υπάρχουν αντικειµενικές αποδείξεις ότι οι 

εκτιµήσεις αυτές ήταν λανθασµένες. 

 

-Προεραιτικές εξαιρέσεις: 

Κατά το χρόνο της πρώτης εφαρµογής των ∆.Λ.Π, για την προσαρµογή των 

οικονοµικών στοιχείων της συγκριτικής περιόδου (2004) στα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Παρουσίασης ισχύουν κάποιες προεραιτικές εξαιρέσεις που 

διαµορφώνονται ανάλογα µε τις ανάγκες του κάθε Οµίλου. Οι εξαιρέσεις αυτές 

µπορεί να αφορούν τον τρόπο υπολογισµού, των παγίων στοιχείων του Οµίλου, των 

παροχών των εργαζοµένων καθώς και των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

των θυγατρικών και συγγενών εταιρειών κ.α. 

Η προετοιµασία των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 

∆.Π.Χ.Π. αναγκάζει τη διοίκηση να παίρνει αποφάσεις, να κάνει εκτιµήσεις και 

υποθέσεις που επηρεάζουν την εφαρµογή των αρχών, καθώς και των αναφερόµενων 

ποσών ενεργητικού, υποχρεώσεων, εσόδων και εξόδων. Οι εκτιµήσεις και οι σχετικές 

υποθέσεις βασίζονται σε κεκτιµένη εµπειρία και διάφορους άλλους παράγοντες και 

θεωρούνται λογικές κάτω από τις παρούσες συνθήκες. Το αποτέλεσµα αυτών, 

σχηµατίζει τη βάση για τη λήψη αποφάσεων σχετικά µε τις λογιστικές αξίες των 

στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων, οι οποίες δεν προκύπτουν από άλλες 

πηγές. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις. Οι 

εκτιµήσεις και οι σχετικές µε αυτές υποθέσεις αναθεωρούνται σε συνεχή βάση. 
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Οι αναθεωρήσεις στις λογιστικές εκτιµήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο που 

πραγµατοποιήθηκαν, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει µόνο αυτή την περίοδο ή στην 

περίοδο αναθεώρησης και τις επόµενες περιόδους, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει και 

την παρούσα και τις µελλοντικές περιόδους. 

 

 

4.5   ∆ιαφορές ∆ΛΠ 1 και Ελληνικής Νοµοθεσίας 

 

Οι διαφορές που παρατηρούνται σχετικά µε τις δηµοσιευµένες οικονοµικές 

καταστάσεις είναι καταρχήν ότι στην Ελλάδα δεν απαιτείται η σύνταξη της 

Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και το κενό καλύπτεται εν µέρει από τον 

Πίνακα ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων. Όµως στις ενοποιηµένες καταστάσεις δεν απαιτείται 

η κατάρτιση του Πίνακα ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων. Εποµένως, υπάρχει πιθανότητα να 

περιλαµβάνονται σφάλµατα στις κατά τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα (ΕΛΠ) 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αποτελεσµάτων χρήσεως που δηµοσιεύονται, 

τα οποία ούτε από τους ελεγκτές µπορούν πάντοτε να επισηµαίνονται, αλλά και όταν 

επισηµαίνονται δεν υπάρχει το σαφές πλαίσιο, ώστε να γίνεται πάντοτε η αναγκαία 

λογιστική εγγραφή. 

 

 

 

4.6   Ε.Γ.Λ.Σ. 

 

Το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο (Ε.Γ.Λ.Σ.) εφαρµόζεται υποχρεωτικά για τις 

επιχειρήσεις στην Ελλάδα που τηρούν Λογιστικά Βιβλία Γ' Κατηγορίας του Κώδικα 

Βιβλίων και Στοιχείων (ΚΒΣ) από το έτος 1992, µε το Προεδρικό ∆ιάταγµα 186/92. 

Αποτελεί την κοινή λογιστική γλώσσα των επιχειρήσεων και επιτεύχθηκε επιτέλους η 

λογιστική τυποποίηση σε εθνική κλίµακα. Στη χώρα µας οι προσπάθειες για την 

κατάρτιση του Γενικού Λογιστικού Σχεδίου άρχισαν να εµφανίζονται για πρώτη φορά 

το 1954. 
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Το 1980 µε το Ν. 1041/1980 και το Π.∆. 1123/1980, η χώρα απέκτησε ένα 

σύγχρονο και πρωτοποριακό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο, το οποίο τέθηκε σε προαιρετική 

εφαρµογή το 1981 και σε υποχρεωτική εφαρµογή από 1 Ιανουαρίου 1991 για τις 

εµπορικές εταιρίες και παροχής υπηρεσιών και από 1 Ιανουαρίου 1992 για τις 

βιοµηχανικές και ξενοδοχειακές εταιρίες που ελέγχονται υποχρεωτικά από Ορκωτούς 

Ελεγκτές Λογιστές (άρθρο 7, παρ. 1 του Ν. 1882/1990). 

 

4.7   Ανάλυση Οικονοµικών Καταστάσεων 

Για την ανάλυση της οικονοµίας και του κλάδου που ανήκει η επιχείρηση 

απαιτείται λεπτοµερής ανάλυση των ατοµικών χαρακτηριστικών της επιχείρησης. Η 

ανάλυση αυτή εξετάζει τόσο ποσοτικά όσο και ποιοτικά χαρακτηριστικά της 

επιχείρησης. Κατά την διάρκεια της ανάλυσης καθώς και µετά την ανάλυση, όταν 

εξάγονται συµπεράσµατα, θα πρέπει να λαµβάνεται υπόψη ότι υπάρχει µια διαρκής 

επίδραση και αλληλεξάρτηση των ποσοτικών χαρακτηριστικών της επιχείρησης. 

 

 

4.8   Σκοπός Ανάλυσης Λογιστικών Καταστάσεων 

 

Ο σκοπός της ανάλυσης των λογιστικών καταστάσεων είναι η αξιολόγηση και 

αξιοποίηση των στοιχείων των καταστάσεων για την παροχή χρήσιµων και 

τεκµηριωµένων πληροφοριών για την ορθολογική λήψη αποφάσεων. Βέβαια για να 

µπορεί να γίνει ανάλυση των καταστάσεων θα πρέπει τα δεδοµένα τους να είναι 

διαχρονικά και επιχειρησιακά συγκρίσιµα. Τούτο είναι εφικτό εφόσον οι επιχειρήσεις 

εφαρµόζουν ίδιες λογιστικές αρχές, µεθόδους και ιδιαίτερα εφόσον υπάρχει τυποποίηση 

στην όλη λογιστική διαδικασία, δηλαδή µε Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο ή ∆ιεθνή 

Λογιστικά Πρότυπα. 

 

   Αυτοί που ενδιαφέρονται και χρησιµοποιούν την τεχνική της ανάλυσης των 

λογιστικών καταστάσεων µε σκοπό την λήψη αποφάσεων µπορούν να καταγραφούν σε 

διάφορες βασικές κατηγορίες ανάλογα από το που προέρχονται και το τι επιζητούν. 
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α) Η ∆ιοίκηση 

Αναζητά να βοηθηθεί στο να λάβει αποφάσεις που αφορούν τις επενδυτικές και 

χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες και στη διαµόρφωση του αναπτυξιακού της 

προγράµµατος. Η σύγκριση µέσω της ανάλυσης των χρηµατοοικονοµικών 

καταστάσεων µπορεί να είναι διαχρονική ή επιχειρησιακή. Η διαχρονική θα 

δώσει την δυνατότητα στη διοίκηση να αντιληφθεί την θέση της επιχείρησης µέσα 

στον κλάδο που ανήκει και την εξέλιξη της διαχρονικά, ενώ η επιχειρησιακή ανάλυση 

µπορεί να δώσει πληροφορίες για την δυνατότητα εισόδου της επιχείρησης σε άλλο 

κλάδο µε υψηλότερα περιθώρια κέρδους, εφόσον τούτο είναι εφικτό. 

 

β) Οι Επενδυτές - Μέτοχοι 

Οι επενδυτές – µέτοχοι (τωρινοί και µελλοντικοί) αποβλέπουν στη λήψη κάποιου 

ποσού από τη διανοµή των κερδών (µέρισµα) εφόσον η επιχείρηση είναι κερδοφόρα και 

αφού προηγουµένως εξυπηρετηθούν οι δανειστές της. Οι ενδιαφερόµενοι αυτοί 

χρειάζονται πιο γενικές πληροφορίες και ενδιαφέρονται για την όλη δραστηριότητα της 

διαχρονικά και επιχειρησιακά. 

 

γ) Οι ∆ανειστές                                                                                   Οι δανειστές – 

πιστωτές δίνουν έµφαση στην ασφάλεια που τους παρέχεται, τόσο για τους τόκους όσο 

και για την επιστροφή των κεφαλαίων τους. Γι’ αυτό δίνουν βαρύτητα στην πραγµατική 

αξία των περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης καθόσον, πολλές φορές, αυτά 

αποτελούν ασφάλεια. 

Σε περίπτωση παροχής βραχυχρόνιου δανεισµού της επιχείρησης οι δανειστές της 

ενδιαφέρονται για την βραχυχρόνια οικονοµική κατάσταση αυτής, το βαθµό 

ρευστότητας των κυκλοφοριακών στοιχείων της και την ταχύτητα κυκλοφορίας τους. 

Αντίθετα οι µακροχρόνιοι δανειστές επιδιώκουν λεπτοµερή ανάλυση των στοιχείων, 

της αποδοτικότητας, της ρευστότητας της επιχείρησης, τη διάρθρωση των συνολικών 

κεφαλαίων της (σχέση Ίδιων Κεφαλαίων προς Ξένα Κεφάλαια) ή τη δυνατότητα 

παροχής εµπράγµατης ασφάλειας ανάλογη του ύψους του δανείου και έτσι, 

αποφασίζετε το ποσό του δανείου, το επιτόκιο, η διάρκεια και οι ασφάλειες που θα 

ζητηθούν απ’ την επιχείρηση. 
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δ) Πελάτες - Προµηθευτές 

Ενδιαφέρονται η επιχείρηση της οποίας προµηθεύουν ή προµηθεύονται προϊόντα, 

να µην αντιµετωπίζει προβλήµατα στις πιστοληπτικές της συναλλαγές µε στόχο την 

συνεχή, στενότερη και απρόσκοπτη συνεργασία. 

 

ε) Αναλυτές σε περιπτώσεις εξαγορών και συγχωνεύσεων 

Ο σκοπός των αναλυτών σε αυτή την περίπτωση είναι παρόµοιος µε αυτόν των 

επενδυτών - µετόχων, όµως εδώ θα πρέπει η ανάλυση να προχωρήσει στην εκτίµηση 

και των άυλων περιουσιακών στοιχειών της επιχείρησης όπως η ‘’ φήµη και πελατεία’’, 

καθώς και στον υπολογισµό των υποχρεώσεων τους, διότι όλα αυτά τα στοιχειά 

περιλαµβάνονται στο προϊόν της εξαγοράς ή της συγχώνευσης. 

 

στ) Οι Ελεγκτές 

Ένας από τους βασικότερους σκοπούς των ελεγκτών των οικονοµικών στοιχείων 

είναι ο εντοπισµός των ηθεληµένων ή µη σφαλµάτων τα οποία θα µπορούσαν να 

διαµορφώσουν λανθασµένη εικόνα της επιχείρησης στους τρίτους. 

 

ζ) Άλλες οµάδες 

Τέτοιες οµάδες µπορεί να είναι: ανταγωνιστές, η κεντρική εξουσία, εργασιακά 

συνδικάτα, επαγγελµατικές οργανώσεις, εφοριακοί, ακαδηµαϊκοί και ερευνητές, οι 

οποίες, ανάλογα µε το σκοπό που επιδιώκουν, δίνουν και την ανάλογη έµφαση στα 

διάφορα επιµέρους στοιχειά. 

 

 

4.9 Πλεονεκτήµατα και Μειονεκτήµατα απο την Εφαρµογή τους 

Τα πλεονεκτήµατα και τα µειονεκτήµατα από την υιοθέτηση των διεθνών 

λογιστικών προτύπων έχουν µελετηθεί σε βάθος από ειδικούς. Οι µελέτες καταλήγουν 

στο συµπέρασµα ότι η υιοθέτηση κοινών λογιστικών προτύπων θα διευκολύνει τις 

συγκρίσεις της αποδοτικότητας επιχειρήσεων που είναι εγκατεστηµένες σε 

διαφορετικές χώρες. Ως αποτέλεσµα θα ενισχυθεί η ροή κεφαλαίων µεταξύ χωρών και 

θα αυξηθούν ασυµφωνίες εξαγορών και συγχωνεύσεων.  
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Τα βασικότερα πλεονεκτήµατα είναι:  

 

• η απεικόνιση των περιουσιακών στοιχείων των εταιρειών στην τρέχουσα αξία τους και 

όχι στην ιστορική τους αξία.  

• η δυνατότητα κεφαλαιοποίησης και απόσβεσης σε περισσότερα έτη (µε ανώτατο όριο 

τα 20) και για έξοδα διαφήµισης, τεχνολογικής έρευνας και ανάπτυξης  

• η δυνατότητα (έστω υπό αυστηρές προϋποθέσεις) αναπροσαρµογής των άυλων παγίων 

στην εύλογη αξία τους, µε αντίστοιχη επιβάρυνση ή επαύξηση των αποτελεσµάτων της 

χρήσης  

• τα έξοδα κτήσης ακινητοποιήσεων, πρέπει να αποτελούν µέρος του κόστους κτήσης 

του παγίου στοιχείου που αφορούν, και δεν αποτελούν άυλο πάγιο ξεχωριστό.  

• Ο υπολογισµός των αποσβέσεων µε βάση την ωφέλιµη ζωή των παγίων και όχι µε βάση 

σταθερούς συντελεστές.  

• Η Ενοποίηση όλων των εταιριών οι οποίες πληρούν τον ορισµό συνδεδεµένης 

επιχείρησης ανεξάρτητα εάν έχουν διαφορετικό αντικείµενο δραστηριότητας.  

• Η διάκριση των µισθώσεων σε χρηµατοδοτικές και σε λειτουργικές µε αποτέλεσµα οι 

χρηµατοδοτικές (leasing) να καταχωρούνται, για τον µεν µισθωτή ως αγορασθέντα 

πάγια, για τον δε εκµισθωτή ως πώληση παγίων.  

 

Μειονεκτήµατα των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων : 

 

Η εφαρµογή των διεθνών λογιστικών προτύπων έχει όµως και ορισµένα σοβαρά 

µειονεκτήµατα. Πιο συγκεκριµένα, τα νέα πρότυπα λόγω της χρήσης της λογιστικής 

αποτίµησης σε "δίκαιες τιµές" (fair value accounting), την οποία επιβάλουν ενδέχεται 

να οδηγήσουν σε αυξηµένη διακύµανση των λογιστικών κερδών και σε αυξηµένη 

πολυπλοκότητα των οικονοµικών καταστάσεων. 
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4.9.1  Αριθµοδείκτες ∆ιάρθρωσης Κεφαλαίου και Βιωσιµότητας 

 

Με: 

Α ) Αριθµοδείκτες ∆οµής Περιουσίας 

 

1. Βαθµός παγιοποίησης της περιουσίας : 

ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

2. ∆είκτης ή βαθµός έντασης κυκλοφορούντος ενεργητικού : 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

  ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

3. ∆είκτης σχέσης παγίων και κυκλοφοριακών : 

    ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

 

Με τους παραπάνω δείκτες µπορούµε εύκολα να δούµε η επιχείρηση που θα 

αναλύσουµε τι είδους είναι, δηλαδή αν είναι εντάσεως πάγιας (βιοµηχανικές, 

µεταφορικές, κ.α.) ή κυκλοφοριακής περιουσίας (κυρίως εµπορικές). Εύλογο είναι ότι, 

όταν τα πάγια είναι µεγαλύτερα από τα κυκλοφοριακά η επιχείρηση θα είναι 

εντάσεως παγίας περιουσίας, ενώ όταν ισχύει το αντίθετο θα είναι εντάσεως 

κυκλοφοριακής περιουσίας. Υπάρχει όµως και µία τρίτη περίπτωση, όταν τα πάγια 

είναι ίσα ή σχεδόν ίσα µε τα κυκλοφοριακά η επιχείρηση θα είναι µικτή. Οι 

επιχειρήσεις εντάσεως πάγιας περιουσίας έχουν διαφορετικά χαρακτηριστικά από τις 

εντάσεως κυκλοφοριακής περιουσίας, στη σύνθεση του κόστους, στον τρόπο 

χρηµατοδότησης, στην τιµολογιακή πολιτική. 
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• Οι επιχειρήσεις εντάσεως πάγιας περιουσίας: 

α) έχουν αυξηµένα σταθερά έξοδα 

β) έχουν ανάγκη ίδιων κεφαλαίων και δεν αρκούν τα µακροπρόθεσµα δάνεια 

γ) επιδιώκουν την µεγιστοποίηση των κερδών µε την αύξηση της παραγωγής 

δ) δεν µπορούν εύκολα να αλλάξουν τόπο εγκατάστασης 

 

• Οι επιχειρήσεις εντάσεως κυκλοφοριακής περιουσίας: 

α) έχουν αυξηµένα τα µεταβλητά έξοδα 

β) δεν έχουν έντονη την ανάγκη διαρκών κεφαλαίων 

γ) επιδιώκουν την µεγιστοποίηση των κερδών µε την αύξηση των τιµών πώλησης 

δ) ευκολότερα µπορούν να αλλάξουν τον τόπο εγκατάστασης τους 

Β) Αριθµοδείκτες ∆οµής Κεφαλαίου 

 

1. ∆είκτη οικονοµικής ανεξαρτησίας : 

    Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

2. ∆είκτης πιέσεως ξένου κεφαλαίου : 

   ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

3. ∆είκτης δανειακής επιβάρυνσης : 

  Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

  ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

     Οι τρεις παραπάνω αριθµοδείκτες δείχνουν τον βαθµό συµµετοχής των ιδίων και 

των ξένων κεφαλαίων στην επιχείρηση. 

Ένας χαµηλός δείκτης ιδίων κεφαλαίων προς τα συνολικά κεφάλαια πιθανολογεί 

µια επικίνδυνη κατάσταση, γιατί έχει αρνητική επιρροή στην ρευστότητα, ιδιαίτερα σε 

περιόδους χαµηλών κερδών. Παρόλα αυτά όµως αν ο ίδιος δείκτης είναι υψηλός δεν 

αποτελεί απαραίτητα ένδειξη ότι η επιχείρηση ακολουθεί τον πλέον επωφελή γι’ αυτήν 

τρόπο χρηµατοδότησης. 
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Γ) Αριθµοδείκτης κάλυψης παγίων 

 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

          ΠΑΓΙΑ 

Ο Αριθµοδείκτης αυτός σκοπό έχει να µας πληροφορήσει κατά πόσο έχει γίνει ορθά 

η χρηµατοδότηση των παγίων. Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία θα πρέπει να 

χρηµατοδοτούνται από ίδια κεφάλαια δηλαδή Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ >= ΠΑΓΙΑ (δείκτης 

µεγαλύτερος ή ίσος µε την µονάδα). Όταν όµως αυτό δεν συµβαίνει, σηµαίνει ότι 

για την χρηµατοδότηση των παγίων έχουν χρησιµοποιηθεί και ξένα κεφάλαια. 

Τότε ο δείκτης µπορεί να διαµορφωθεί: 

 

   Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ + ΞΕΝΑ ΜΑΚΡ.ΚΕΦΑΛ 

  ΠΑΓΙΑ (για να είναι µεγαλύτερος από την µονάδα) 

 

Αν ο άνω δείκτης δεν είναι ακόµα µεγαλύτερος από την µονάδα τότε σηµαίνει ότι 

για την χρηµατοδότηση των παγίων έχουν χρησιµοποιηθεί τόσο ξένα µακροχρόνια 

κεφάλαια όσο και ξένα βραχυχρόνια κεφάλαια και ο ανωτέρω δείκτης διαµορφώνεται: 

 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ + ΞΕΝΑ ΜΑΚΡ.ΚΕΦΑΛ + ΞΕΝΑ ΒΡΑΧ.ΚΕΦΑΛ. 

                                                  ΠΑΓΙΑ 

 

∆) Αριθµοδείκτης αυτοχρηµατοδότησης 

 

      ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

 

Ο δείκτης αυτός ονοµάζεται και αριθµοδείκτης αποθεµατοποίησης. Το ύψος του 

δείκτη εξαρτάται από την ύπαρξη κερδών και από την πολιτική αποθεµατοποίησης που 

ασκεί κάθε επιχείρηση. Η αποθεµατοποίηση αυξάνει το κεφάλαιο άρα συµφέρει την 

επιχείρηση και ιδιαίτερα τον µόνιµο µέτοχο που τον ενδιαφέρει να έχει µεγαλύτερα 

κέρδη µελλοντικά, αφού ενισχύεται µε αυτόν τον τρόπο το ίδιο κεφάλαιο. 
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Ε) Αριθµοδείκτης παγίων προς µακροπρ/σµες υποχρεώσεις 

 

             ΚΑΘΑΡΑ ΠΑΓΙΑ 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΩΣΕΙΣ 

 

Ο αριθµοδείκτης αυτός αντανακλά, κατά κάποιο τρόπο, το βαθµό ασφαλείας που 

απολαµβάνουν οι µακροχρόνιοι πιστωτές της επιχείρησης. 

 

Ζ) Αριθµοδείκτης κάλυψης τόκων 

 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ ΚΑΙ ΤΟΚΩΝ 

                 ΣΥΝΟΛΟ ΤΟΚΩΝ 

 

Ο αριθµοδείκτης αυτός παρέχει πληροφορίες για το περιθώριο ασφαλείας, που 

απολαµβάνουν οι µακροχρόνιοι πιστωτές και παρουσιάζει ιδιαίτερη σπουδαιότητα γι’ 

αυτούς, καθόσον εµφανίζει την ικανότητα της επιχείρησης να εξοφλεί τους τόκους των 

ξένων κεφαλαίων από τα κέρδη της. Όσο µεγαλύτερος είναι ο δείκτης τόσο ικανότερη 

είναι η επιχείρηση να πληρώνει τους τόκους της. 

Το ίδιο ισχύει και για τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα µε τον παρακάτω αριθµοδείκτη: 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΧΡΗΜ/ΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 

        ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΜΟΝΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 
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ΕΠΙΛΟΓΟΣ 

 

Τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα είναι ένα συγκροτηµένο σύνολο αρχών και 

κανόνων, που ενσωµατώνουν παγκόσµια εµπειρία και γνώση µε αντικειµενικό σκοπό 

την επιδίωξη να αποκαλύπτεται η πραγµατική Χρηµατοοικονοµική θέση µιας 

επιχειρήσεως, η απόδοση αυτής αλλά και η περιουσιακή της διάρθρωση. 

Στο Γενικό Εµπορικό ∆ίκαιο και γενικότερα στο Ιδιωτικό  ∆ίκαιο, ως επιχείρηση 

νοείται η οργανωµένη οικονοµική ενότητα προσωπικών δυνάµεων και περιουσιακών 

αγαθών και ειδικότερα πραγµάτων, δικαιωµάτων, άυλων αγαθών και πραγµατικών 

σχέσεων προς  το σκοπό πραγµατώσεως οικονοµικού αποτελέσµατος . Ο όρος αυτός 

(της επιχείρησης) λαµβάνεται στο δίκαιο µας µε τρεις έννοιες, µε την έννοια της 

οικονοµικής δραστηριότητας του αντικειµενικού και του υποκειµενικού δικαίου. 

Η συγκρότηση ενός οµίλου στηρίζεται στον κανόνα ότι οι ελεγχόµενες επιχειρήσεις 

(θυγατρικές) είναι εµπορικές εταιρίες. Σε έναν όµιλο λοιπόν το φυσικό πρόσωπο δεν 

µπορεί, παρά να εµφανίζεται ως ελέγχουσα επιχείρηση, ως επικεφαλείς του οµίλου. 

Όµως ένα φυσικό πρόσωπο – εταίρος που δεν ασκεί (εκτός της εταιρίας στην οποία 

µετέχει) µια επιχειρηµατικά οργανωµένη δραστηριότητα δεν µπορεί να αποτελέσει 

ελέγχουσα – µητρική επιχείρηση. Ως ελεγχόµενες επιχειρήσεις µετέχουν κατά κανόνα 

πρόσωπα αποκλειστικώς νοµικά και κατά πρώτο λόγο εµπορικές εταιρίες. 

Συµπερασµατικά λοιπόν αποτελούν όλοι ανεξαρτήτως  οι επιχειρηµατικοί φορείς 

όσοι δηλαδή ασκούν κατά διαρκή και συστηµατικό τρόπο µια οικονοµική 

δραστηριότητα ανεξάρτητα από τη νοµική τους µορφή και το µέγεθος της 

δραστηριότητας τους, µε µόνο περιορισµό ότι από τη στιγµή που µια επιχείρηση 

καθιστάτε µέλος ενός οµίλου, ένα φυσικό πρόσωπο µπορεί να εµφανίζεται µόνο ως 

ελέγχουσα επιχείρηση και µόνο κατ’ εξαίρεση ως ελεγχόµενη  
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ΜΕΛΕΤΗ  ΠΕΡΙΠΤΩΣΗΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ   CALZEDONIA  

 

ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΕΠΙ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 

 

Η χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2012 είναι η δωδέκατη για την εταιρία.  

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις, όπως και εκείνες τις προηγούµενης χρήσης 

έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ και ∆ΠΧΑ), που 

έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις µε της µέθοδο της ολικής ενοποίησης που συντάσσει η 

εισηγµένη στο Χ.Α.Α. εταιρεία . 

Ι. ΓΕΝΙΚΗ ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ  

Στη χρήση 2012 η εταιρία παρουσίασε µείωση κερδών µετά από φόρους κατά ποσό 

1.636 χιλ. ευρώ η ποσοστό 52,35 % .  

Η µείωση της κερδοφορίας της εταιρείας οφείλεται κατά κύριο λόγο στην µείωση 

του κύκλου εργασιών της και στην επιβάρυνση από την έκτακτη εισφορά Ν. 3845/2010 

. Μέσα στη χρήση 2012 τέθηκαν σε λειτουργία (17) νέα καταστήµατα σε διάφορα 

σηµεία της Ελλάδος ( ίδια και πελατών της – franchise ) ανεβάζοντας το σύνολο των 

Καταστηµάτων στο τέλος του έτους 2012 , ίδιων η µέσω των πελατών της 

(FRANCHISE) , σε (122) .  

ΙΙ. ΦΥΣΗ ΤΩΝ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ  

Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στον τοµέα της εµπορίας ειδών ρουχισµού , 

εσωρούχων , καλτσών , µαγιό κτλ. Ο Κύκλος Εργασιών της προέρχεται τόσο από 

χονδρικές όσο και από λιανικές πωλήσεις.  
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ΙΙΙ. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ – ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ  

Η χρήση 2012 χαρακτηρίζεται από την µείωση του κύκλου εργασιών της εταιρείας 

και κατ’ επέκταση και των αποτελεσµάτων της , γεγονός που οφείλεται στην 

οικονοµική κρίση και τις αρνητικές συνέπειες που είχε στην αγορά καθ’ όλη την 

διάρκεια του 201 2.  

Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας το 2012 ανήλθε σε 32.944 χιλ. ευρώ έναντι 37.283 

χιλ. ευρώ το 2011, παρουσιάζοντας µείωση σε ποσοστό 11,64 % .  

 

Τα µικτά κέρδη της εταιρεία ανήλθαν το 2012 στο ποσό των 11.682 χιλ. ευρώ 

έναντι 12.860 χιλ. ευρώ το 2011, παρουσιάζοντας µείωση ποσοστού 9,16%, γεγονός 

που οφείλεται κατά κύριο λόγο στην µείωση του κύκλου εργασιών της εταιρείας καθότι 

το περιθώριο µικτού κέρδους κατά τη χρήση 2012 παρέµεινε στα ίδια περίπου επίπεδα 

σε σχέση µε αυτό της χρήσης 2011 (35,46 % και 34,49 % αντίστοιχα).  

 

Το σύνολο των εξόδων διοίκησης και διάθεσης αυξήθηκε στη χρήση 2012 κατά 2,1 

% έναντι της χρήσης 2011 και ανήλθε σε 9.568 χιλ. ευρώ το 2012, έναντι 9.371 χιλ. 

ευρώ στη χρήση 2011. Σαν ποσοστό επί του κύκλου εργασιών παρουσιάζεται αυξηµένο 

στη χρήση 2012, έναντι της χρήσης 2011 και διαµορφώνεται σε 29,04 % έναντι 25,13% 

το 2011.  

Σε απόλυτα µεγέθη το χρηµατοοικονοµικό κόστος για την εταιρία ανήλθε στη 

χρήση 2012 σε 83 χιλ. ευρώ έναντι 51 χιλ. ευρώ το 2011.  

Αποτέλεσµα όλων των ανωτέρω είναι η µείωση των κερδών προ φόρων της 

εταιρίας κατά 43% στη χρήση 2012 έναντι της χρήσης 2011, τα οποία διαµορφώθηκαν 

σε 2.386 χιλ. ευρώ το 2012έναντι 4.186 χιλ. ευρώ το 2011 .  

 

Από τα καθαρά κέρδη της παρούσης χρήσης προτείνεται προς την Γενική 

Συνέλευση η διανοµή συνολικού καθαρού µερίσµατος ευρώ 1.397.646,84 , ήτοι 20,22 

ευρώ ανά µετοχή. 
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                                                       31/12/2012  31/12/2011 

Α. ∆είκτες εξέλιξης  

1. Κύκλου εργασιών  32.944.232,01  37.283.653,88  -11,64%  

2. Κερδών προ φόρων  2.385.984,60  4.185.950,19  -43,00%  

Οι συγκεκριµένοι δείκτες παρουσιάζουν τη µεταβολή (αύξηση) των πωλήσεων και 

των κερδών προ φόρων, της εταιρίας στην κλειόµενη χρήση , έναντι της προηγούµενης 

χρήσης  

 

Β. ∆είκτες αποδόσεως και αποδοτικότητας  

1.Καθαρά κέρδη προ 

 φόρων / Πωλήσεις  
7,24% 11,23% 

2.Καθαρά κέρδη µετά 

 από φόρους / Πωλήσεις  
4,52% 8,38% 

Οι δείκτες αυτοί απεικονίζουν το τελικό καθαρό αποτέλεσµα προ και µετά από 

φόρους της εταιρείας σαν ποσοστό επί του κύκλου εργασιών  

 

2.Καθαρά κέρδη προ φόρων 

/ Ίδια κεφάλαια  
48,51%  71,17%  

Ο δείκτης αυτός απεικονίζει τα καθαρά αποτελέσµατα χρήσης προ φόρων της 

εταιρείας σαν ποσοστό επί των ιδίων της κεφαλαίων.  
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4. Μικτά κέρδη / Πωλήσεις  35,46% 34,49% 

Ο συγκεκριµένος δείκτης απεικονίζει τα µικτά κέρδη της χρήσης της εταιρείας σαν 

ποσοστό επί του κύκλου εργασιών της.  

 

Γ. ∆είκτες ∆ανειακής επιβάρυνσης  

Τραπεζικές υποχρεώσεις / 

Ίδια κεφάλαια  
1,54% 1,00% 

Ο δείκτης αυτός απεικονίζει τις τραπεζικές υποχρεώσεις της εταιρείας σαν ποσοστό 

επί των ιδίων της κεφαλαίων  

 

∆. ∆είκτες Οικονοµικής ∆ιάρθρωσης  

1.Κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία / 

Σύνολο περιουσιακών 

στοιχείων  

78,39% 84,89% 

Ο συγκεκριµένος δείκτης παρουσιάζει για την εταιρεία την ποσοστιαία αναλογία 

των περιουσιακών στοιχείων άµεσης ρευστότητας επί του συνόλου των περιουσιακών 

της στοιχείων .  

 

2. Σύνολο υποχρεώσεων / 

Ίδια κεφάλαια  
260,54% 241,80% 

Ο συγκεκριµένος δείκτης απεικονίζει την οικονοµική αυτάρκεια της εταιρείας.  
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3. Ενσώµατα πάγια & άϋλα 

περιουσιακά στοιχεία / Ίδια 

κεφάλαια  

45,70% 27,65% 

Ο συγκεκριµένος δείκτης απεικονίζει το ποσοστό παγιοποίησης των ιδίων 

κεφαλαίων της εταιρείας  

 

4.Κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία / 

Βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις  

111,60% 123,31% 

Ο ανωτέρω δείκτης απεικονίζει την γενική ρευστότητα της εταιρείας  

 

5. EBITDA (Κέρδη προ 

φόρων, τόκων, αποσβέσεων 

/ Χρεωστικοί τόκοι  

3574,91% 9131,46% 

 

IV. ∆ΙΑΝΟΜΗ ΚΕΡ∆ΩΝ ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2012  

Το σύνολο των καθαρών µετά από φόρους, κερδών της εταιρείας χρήσης 2012 

ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 1.488.876,08 .  

 

Το ∆ιοικητικό συµβούλιο της εταιρίας προτείνει να γίνει η διάθεση 

 των παραπάνω κερδών ως εξής:   

1. Τακτικό Αποθεµατικό  Ευρώ          90.667,41 

2. Μέρισµα  « 1.397.646,84 

8. Υπόλοιπο Κερδών εις  νέο  «            561,83  

Ευρώ                        1.488.876,08  

 



- 78 - 

 

V. ΕΚΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΣΤΟΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝ∆ΥΝΟ, ΣΤΟΝ 

ΚΙΝ∆ΥΝΟ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΣΤΟΝ ΚΙΝ∆ΥΝΟ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ.  

α) Πιστωτικός κίνδυνος  

- Οι χονδρικές πωλήσεις γίνονται επί πιστώσει ( ανοικτός λογαριασµός – 

µεταχρονολογηµένες επιταγές) . ∆εν υπάρχουν γενικώς σηµαντικές συγκεντρώσεις 

πιστωτικού κινδύνου µε εξαίρεση τις περιπτώσεις δύο πελατών µε αξιόλογες 

συναλλαγές στη χρήση 2012 (24,20 % περίπου του συνόλου του κύκλου εργασιών της 

εταιρείας από χονδρικές πωλήσεις) και σηµαντικών υπολοίπων κατά την 31/12/2012     

( 27,30% περίπου του συνόλου των απαιτήσεων της εταιρείας από πελάτες χονδρικής). 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας αξιολογώντας όλα τα στοιχεία που έχει στη διάθεση της για 

τους παραπάνω πελάτες καθώς και για το σύνολο των πελατών της και σε συνδυασµό 

µε την ανά τακτά διαστήµατα ενηµέρωση της για την οικονοµική κατάσταση και την 

πορεία των εργασιών τους εκτιµά ότι ο υφιστάµενος κίνδυνος δεν είναι σηµαντικός . 

Επιπρόσθετα για εξασφάλιση των κινδύνων που απορρέουν από τις εµπορικές της 

πιστώσεις η εταιρεία έχει λάβει σχετικές εγγυητικές επιστολές από τους πελάτες της οι 

οποίες ανέρχονται κατά την 31/12/2012 στο 30,78% περίπου των συνολικών εµπορικών 

απαιτήσεων της από πελάτες χονδρικής.  

- Οι λιανικές πωλήσεις γίνονται είτε τοις µετρητοίς είτε µέσω πιστωτικών καρτών.  

 

β) Κίνδυνος ρευστότητας  

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στον κίνδυνο η εταιρεία να µη δύναται να 

εκπληρώσει τις χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις κατά τη λήξη τους. Με εξαίρεση 

την ύπαρξη µιας χρηµατοδοτικής µίσθωσης και ενός δανείου µικρού ποσού η εταιρεία 

δεν έχει άλλα δάνεια από τράπεζες και ως εκ τούτου οι χρηµατοοικονοµικές της 

υποχρεώσεις αφορούν σε προµηθευτές και πιστωτές της.  

Ο κίνδυνος ρευστότητας βρίσκεται σε χαµηλά επίπεδα αφενός µεν λόγω του ότι οι 

ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες είναι θετικές αφετέρου δε λόγω της 

ύπαρξης σηµαντικών ταµειακών διαθεσίµων .  
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γ) Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω 

µεταβολών των επιτοκίων.  

Η εταιρεία µε εξαίρεση τις καταθέσεις της δεν έχει άλλα σηµαντικά τοκοφόρα 

περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς δεν υπόκειται σε κίνδυνο µεταβολής των επιτοκίων 

από αυτά.   Επίσης δεν έχει σηµαντικές τραπεζικές υποχρεώσεις και οι λοιπές 

χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της δεν είναι τοκοφόρες , συνεπώς δεν υπόκειται σε 

κίνδυνο µεταβολής των επιτοκίων από αυτές.  

VI. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ   

∆εν υπάρχουν πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών σε συνδεδεµένα µέρη.  

i) ii) ∆εν υπάρχουν αγορές αγαθών και υπηρεσιών από συνδεδεµένα 

µέρη  

iii) Καµία  εγγύηση δεν έχει δοθεί σε συνδεδεµένα µέρη η έχει ληφθεί από αυτά.  

iv) ∆εν υπάρχουν απαιτήσεις κατά την 31/12/2012 από συνδεδεµένα µέρη.  

v) Οι υποχρεώσεις της εταιρείας κατά την 31/12/2012 προς συνδεδεµένα µέρη 

ανέρχονται σε ευρώ 1.720.181,48 και αφορούν κατά ποσό ευρώ 1.718.858,48 στο 

οφειλόµενο υπόλοιπο µερισµάτων χρήσεως 2011 ( ευρώ 687.316,60 προς την µητρική 

εταιρεία και ευρώ 1.031.541,88 σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της τα οποία είναι 

παράλληλα και µέτοχοι ) και κατά το υπόλοιπο ποσό ποσού ευρώ 1.323,00 σε 

καταθέσεις των µετόχων για αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της ( ευρώ 673,00 από 

την µητρική εταιρεία και ευρώ 650,00 από µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της τα 

οποία είναι παράλληλα και µέτοχοι ).  

vi) Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου  

- Οι αµοιβές των µελών των ∆ιοικητικού Συµβουλίου στην περίοδο 1/1-31/12/2012 

ανήλθαν στο ποσό ευρώ 295.400,00 και στην περίοδο 1/1-31/12/2011 ανήλθαν στο 

ποσό ευρώ 239.500,00. ∆εν υπήρχαν υποχρεώσεις της εταιρείας από τις παραπάνω 

αµοιβές προς τα µέλη της ∆ιοικήσεως της κατά την 31/12/2012 και 31/12/2011 .  

- ∆εν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µεταξύ της εταιρείας και των µελών του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου της.  
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ΕΤΗΣΙΕΣ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

περιόδου 1η Ιανουαρίου έως 31η ∆εκεµβρίου 2012 

Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα   Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

 

 

 

Ι. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ  

 

           

Σηµ.       31/12/2012      31/12/2011 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Μη κυκλοφορούντα    

περιουσιακά στοιχεία        

Ιδιοχρησιµοποιούµενα 

ενσώµατα πάγια στοιχεία  6.2 2.036.329,40 1.480.172,97 

Άϋλα περιουσιακά 

στοιχεία 6.2 211.607,50 146.256,96 

Άλλες µακροπρόθεσµες 

απαιτήσεις  6.3 1.584.192,20 1.411.957,24 

 

 3.832.129,10 3.038.387,17 
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ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΑ   

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ        

Αποθέµατα  6.4 1.604.090,36 1.377.488,37 

Πελάτες και λοιπές 

απαιτήσεις  6.5 7.344.461,71 8.820.572,44 

Ταµιακά διαθέσιµα και 

ισοδύναµα  6.6 4.954.424,29 6.867.924,62 

    13.902.976,36 17.065.985,43 

Σύνολο Ενεργητικού    17.735.105,46 20.104.372,60 

 

 

 

 

 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ        

Μετοχικό Κεφάλαιο  6.7 2.073.660,00 1.530.600,00 

Υπέρ το άρτιο  6.7 10.180,64 10.180,64 

Λοιπά αποθεµατικά  6.8 603.954,92 513.287,51 

Αποτελέσµατα εις νέον  2.231.178,54 3.827.843,87 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  4.918.974,10 5.881.912,02 
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  

∆άνεια (συµπεριλ/µένου 

leasing)  6.9  45.754,88 15.648,24 

Αναβαλλόµενος φόρος 

εισοδήµατος      6.10  79.726,16 175.604,67 

Προβλέψεις για παροχές  

στους εργαζόµενους  232.300,00 186.463,00 

Επιχορηγήσεις περιουσιακών 

στοιχείων  0 5.211,37 

357.781,04 382.927,28 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

Προµηθευτές και 

λοιπές υποχρεώσεις  6.11 12.388.589,72 13.499.229,95 

Τρέχων φόρος 

εισοδήµατος 0 

                    

262,46,76 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια     6.9 29.760,60 42.956,59 

Λοιπές προβλέψεις  6.12 40.000,00 35.000,00 

    12458350,32 13839533,3 

Σύνολο υποχρεώσεων    12.816.131,36 14.222.460,58 

ΣύνολοΙδίων 

Κεφαλαίων και  

Υποχρεώσεων  

  

17.735.105,46 20.104.372,60 
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ΙΙ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 

 

Σηµ. 1.1 - 31.12.2012          1,1-31,12,2011 

Κύκλος Εργασιών (Πωλήσεις)   32.944.232,01              37.283.653,88 

Κόστος πωλήσεων  -21.261.778,79                 -24.423.248,91 

Μικτό κέρδος    11.682.453,22             12.860.404,97 

Άλλα έσοδα         609.256,93                 779.780,69 

Έξοδα διαθέσεως     -8.152.650,94           -8.050.194,00 

Έξοδα διοικήσεως     -1.415.049,91              -1.321.229,78 

Άλλα έξοδα        -255.118,02                   -31.913,27 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα         -82.906,68                   -50.898,42 

Κέρδος (ζηµία) προ φόρου      2.385.984,60              4.185.950,19 

Φόρος ει εισοδήµατος   6,13                                          -897,108,52 -1.061.351,13 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) από  

συνεχιζόµενες δραστηριότητες      1.488.876,08               3.124.599,06 

Κέρδος (ζηµία) από διακοπείσες  
δραστηριότητες                   0,00                              0,00 

Κέρδη µετά από φόρους (Α)        1.488.876,08                3.124.599,06 

Λοιπά συνολικά έσοδα µετά 

 από φόρους (Β)                     0,00                               0,00 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα  
µετά από φόρους (Α)+(Β)          

1.488.876,08              3.124.599,06 

Κέρδη κατά µετοχή  

σε ευρώ  6,14                                        29,18            61,24 
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ΙΙΙ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Μετοχικό 

κεφάλαιο 

Υπέρ το 

άρτιο 

Λοιπά 

Αποθεµα. 

Αποτελέσµ 

εις νέον Σύνολα 

Υπόλοιπα 

01.01.2011  1.530.600,00 10.180,64 513.287,51   3.172.612,81 

- Αποέλεσµα 

περιόδου       3.124.599,06 3.124.599,06 

- Μερίσµατα 

πληρωθέντα        -2.469.368,00 -2.469.368,00 

Υπόλοιπα 

31.12.2011  1.530.600,00 10.180,64   513.287,51 3.827.843,87 

Υπόλοιπα 

01.01.2012  1.530.600,00 10.180,64 513.287,51   3.827.843,87 

- Αύξηση 

Μετοχικού           

 Κεφαλαίου        543.060,00 543.060,00 

-Αποτέλεσµα 

περιόδου        1.488.876,08 1.488.876,08 

- ∆ιάθεση 

κερδών      90.667,41 -90.667,41 0,00 

- Μερίσµατα 

πληρωθέντα        -2.994.874,00 -2.994.874,00 

Υπόλοιπα 

31.12.2012  2.073.660,00 10.180,64 603.954,92 2.231.178,50 4.918.974,10 
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IV. ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ  

Ταµιακές ροές από 
λειτουργικές δραστηριότητες  1.1 - 31.12.2010  1.1 - 31.12.2009 

Κέρδη προ φόρων  2.385.984,60 4.185.950,19 
Πλέον/Μείον Προσαρµογές για:  

• Αποσβέσεις  520.926,96 455.550,92 
• Προβλέψεις  50.837,00 54.592,20 
•Λοιπές µη ταµιακές κινήσεις  270.267,77 163.966,66 
• Αποσβέσεις επιχορηγήσεων  -5.211,37 -13.033,31 
• Αποτελέσµατα ( έσοδα , 
έξοδα , κέρδη , ζηµίες ) 
επενδυτικής δραστηριότητας  -20.767,28 -31.598,96 
• Χρεωστικούς τόκους και 
συναφή έξοδα  82.906,68 50.898,42 

Πλέον/Μείον Προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης η που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες  
•(Αύξηση) µείωση 
αποθεµάτων  -229.487,49 -301.197,22 
•(Αύξηση) µείωση 
απαιτήσεων  1.154.150,15 -970.278,33 
•Αύξηση (µείωση) 
προµηθευτών  -1.398.656,39 1.670.541,78 

Ταµιακές ροές από τις λειτουργίες  
Χρεωστικοί τόκοι και 

συναφή έξοδα πληρωθέντα  -82.906,68 -50.898,42 
Φόρος εισοδήµατος 

πληρωθείς  -1.059.723,40 -1.109.381,20 
Ταµιακές ροές από 

λειτουργικές δραστηριότητες  1.668.320,55 4.105.112,73 
Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  
Αγορά ενσώµατων και 

άυλων παγίων  -1.260.090,61 -622.982,81 
Είσπραξη από πώληση 

ενσωµάτων παγίων  0,02 1.795,00 
Εισπραχθείσες 

επιχορηγήσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων  0 0 

Τόκοι εισπραχθέντες  20.767,29 30.814,58 
Ταµιακές ροές από 

επενδυτικές δραστηριότητες  -1.239.323,30 -590.373,23 
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Πληροφορίες για ορισµένους λογαριασµούς των Οικονοµικών         Καταστάσεων 

1. Ενσώµατα πάγια  

Οι επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν στη χρήση 2012 ανέρχονται συνολικά στο 

ποσό ευρώ 1.114.985,82 και αφορούν κυρίως σε δαπάνες διαµορφώσεως κτιριακών 

εγκαταστάσεων νέων καταστηµάτων και εξοπλισµού αυτών . Το σύνολο του 

λογαριασµού ‘’ κτίρια’’ αφορά σε εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων. Η ανάλυση 

κίνησης των ενσώµατων παγίων στις χρήσεις 2012 και 2011 έχει ως εξής: 

Ταµιακές ροές από 
χρηµατοδοτικές              
δραστηριότητες  

Εισπράξεις από αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου  298.164,00 0 

Εισπράξεις από 
εκδοθέντα/αναληφθέντα 
δάνεια  61.000,00 0 

Εξοφλήσεις δανείων  -1.141,37 0 
Εξοφλήσεις 

υποχρεώσεων από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις 
(χρεολύσια)  -42.947,98 -42.631,75 

Καταθέσεις µετόχων για 
αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου  0 244.896,00 

Μερίσµατα πληρωθέντα  -2.657.572,23 -2.386.656,65 
Ταµιακές ροές από 

χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες  -2.342.497,58 -2.184.392,40 

Καθαρή αύξηση 
(µείωση) στα ταµιακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα  -1.913.500,33 1.330.347,10 

Ταµιακά διαθέσιµα 
στην αρχή της περιόδου  6.867.924,62 5.537.577,52 

Ταµιακά διαθέσιµα στη 
λήξη της περιόδου  4.954.424,29 6.867.924,62 
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31/12/2012         

Κόστος          

  Κτίρια 

Μετ.    

Μέσα Έπιπλα Σύνολο 

Υπόλοιπο 

1/1/2012 1.207.327,02 7.459,09 2.017.969,67 3.232.755,78 

Προσθήκες 

περιόδου  448.810,11 62.985,00 603.190,71 1.114.985,82 

Πωλήσεις περιόδου      

Μειώσεις 

περιόδου  -46.361,94          -155.672,58 -202.034,52   

Υπόλοιπο 

31/12/2012 1.609.775,19 70.444,09 2.461.522,08 4.141.741,36 

 

Σωρευµένες αποσβέσεις  

   Κτίρια  

Μετ. 

Μέσα Έπιπλα Σύνολο 

Υπόλοιπο 

1/1/2012 -494.736,83 -1.456,54 -1.256.389,44 -1.752.582,81 

Αποσβέσεις 

περιόδου  -134.731,88 -2.115,92 -304.324,91 -441.172,71 

Πωλήσεις 

περιόδου      3.965,69 3.965,69 

Μειώσεις 

περιόδου 22.270,60   62.107,27 84377,87 

Υπόλοιπο 

31/12/2012 -607.198,11 -3.572,46 -1.494.641,39 -2.105.411,96 

Αναπ. Αξία 

31/12/2012 1.002.577,08 66.871,63 966.880,69 2.036.329,40 
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31/12/2011         

Κόστος          

   Κτίρια  

Μετ. 

Μέσα Έπιπλα Σύνολο 

Υπόλοιπο 

1/1/2011 1.041.355,08 7.330,01 1.695.937,78 2.744.622,87 

Αποσβέσεις 

περιόδου  165.971,94 3.979,08 322.031,89 491.982,91 

Πωλήσεις 

περιόδου    -3.850,10   -3.850,01 

Υπόλοιπο 

31/12/2011 1.207.327,02 7.459,09 2.017.969,67 3.232.755,78 

 

Σωρευµένες 

αποσβέσεις  

        

   Κτίρια  

Μετ. 

Μέσα Έπιπλα Σύνολο 

Υπόλοιπο 

1/1/2011  -387.892,78 -3.164,25 -982.519,23 -1.373.576,27 

Αποσβέσεις 

περιόδου  -106.844,04 -1.131,67 -273.870,21 -381.845,92 

Πωλήσεις 

περιόδου    2839,38   2.839,38 

Υπόλοιπο 

31/12/2011 -494.736,83 -1.456,54 -  1.256.389,44 -1.752.582,81 

Αναπ. Αξία 

31/12/2011 712.590,19 6.002,55 761.580,23 1.480.172,97 

 

∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη η άλλες δεσµεύσεις επί των ως άνω παγίων 

περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας.  
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 Ανάλυση άυλων περιουσιακών στοιχείων  

Στο σύνολο του ο λογαριασµός αφορά σε διάφορα λογισµικά προγράµµατα. 

Κόστος  31/12/2012 31/12/2011 

Υπόλοιπο 1/1  426.075,88 295.075,98 

Προσθήκες περιόδου  145.104,79 130.999,90 

Υπόλοιπο 31/12  571.180,67 426.075,88 

Σωρευµένες αποσβέσεις 

Υπόλοιπο 1/1  -279.818,92 -206.113,92 

Αποσβέσεις περιόδου  -79.754,25 -73.705,00 

Υπόλοιπο 31/12  -359.573,17 -279.818,92 

Αναπ. Αξία 31/12  211.607,50 146.256,96 

 

 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  

Περιλαµβάνονται τα καταβληθέντα µισθωτικά δικαιώµατα και οι δοθείσες 

προκαταβολές ( ‘’ αέρας’’ ) κατά την εκµίσθωση νέων καταστηµάτων οι οποίες 

µεταφέρονται στα αποτελέσµατα χρήσεως ανάλογα µε την µισθωτική διάρκεια κάθε 

ακινήτου καθώς και διάφορες εγγυήσεις (ενοικίων , ∆ΕΗ , κτλ) 

                               
31/12/2012 31/12/2011 

Προκαταβληθέντα ποσά 
για ενοικίαση καταστηµάτων  1.214.092,20 1.145.817,82 

Εγγυήσεις  370.100,00 266.139,42 

                                                                  
1.584.192,20 1.411.957,24  
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Ανάλυση κίνησης λογαριασµού ‘’ Προκαταβληθέντα ποσά για ενοικίαση 

καταστηµάτων’’ 

                                                                         

31/12/2012 31/12/2011 

Υπόλοιπο 1.1  1.145.817,82 899.011,23 

∆οθείσες προκαταβολές 

στη χρήση  218.000,00 392.000,00 

Μεταφορά στα 

αποτελέσµατα χρήσεως  -149.725,62 -145.193,41 

Υπόλοιπο 31.12.  1.214.092,20 1.145.817,82  

 

Ανάλυση των αποθεµάτων 

Το σύνολο των αποθεµάτων της εταιρείας κατά την 31.12.2012 ποσού ευρώ 

1.604.090,36 αφορούν σε Εµπορεύµατα.  

Η πρόβλεψη αποµείωσης των αποθεµάτων της εταιρείας σχηµατίζεται για 

αποθέµατα που µετά τα τέλη της ‘’ σεζόν’’ θα επιστραφούν στον προµηθευτή οίκο του 

εξωτερικού και αντικατοπτρίζει την επιβάρυνση που θα έχει η εταιρεία από τις εν λόγω 

επιστροφές.  

Τα αποθέµατα έχουν αποµειωθεί κατά την 31.12.2012 κατά ποσό ευρώ 32.720,00 

µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της χρήσεως 2012. Η αντίστοιχη αποµείωση κατά 

την 31.12.2011 ανερχόταν σε ευρώ 29.834,50.  

Η εταιρεία λαµβάνει όλα τα απαραίτητα µέτρα (ασφάλιση , φύλαξη κτλ ) για να 

ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο και τις ενδεχόµενες ζηµιές λόγω φυσικών καταστροφών η 

κλοπών των αποθεµάτων της.  
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 Ανάλυση των Πελατών και λοιπών απαιτήσεων  

- Οι απαιτήσεις από πελάτες αφορούν κυρίως σε απαιτήσεις από πελάτες χονδρικής 

, µε εξαίρεση δε την περίπτωση ενός πελάτη , στο σύνολο τους είναι εντός των 

συµφωνηθέντων ορίων πίστωσης.  

Στη χρήση 2012 σχηµατίσθηκε πρόβλεψη αποµείωσης συνολικού ποσού ευρώ 

100.000,00 µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της χρήσεως.  

- Οι επιταγές εισπρακτέες στο σύνολο τους αφορούν σε µεταχρονολογηµένες 

επιταγές .  

- Τα υπόλοιπα των εµπορικών και των λοιπών απαιτήσεων της εταιρείας 

αναλύονται ως εξής : 

                                                                     

31/12/2012 31/12/2011 

Πελάτες  3.999.237,11 2.555.904,89 

Γραµµάτια εισπρακτέα  185.540,18 412.408,62 

Επιταγές εισπρακτέες  2.941.494,32 5.839.368,39 

Απαιτήσεις από ∆ηµόσιο  120.342,33 0,00 

Χρηµατικές 

διευκολύνσεις προσωπικού  36,54 36,54 

Λογαριασµοί προς 

απόδοση  11.095,34        9.854,00 

Λοιπές απαιτήσεις  86.715,89        3.000,00 

                                                                

7.344.461,71 8.820.572,44  
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Ανάλυση των ταµειακών διαθεσίµων 

 

 Μετοχικό Κεφάλαιο – Υπέρ το άρτιο  

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 2.073.660,00 , 

διαιρούµενο σε 69.122 µετοχές ονοµαστικής αξίας 30 ευρώ η κάθε µία και είναι 

ολοσχερώς καταβεβληµένο. 

              Αριθµός 

 µετοχών  

Κοινές µετοχές Υπέρ το άρτιο Σύνολο 

31 /12/2011  51.020 1.530.600,00 10.180,64 1.540.780,64  

31 /12/2012  69.122 2.073.660,00 10.180,64 2.083.840,64  

       

 Στη χρήση 2012 έγινε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας µε καταβολή 

µετρητών συνολικού ποσού ευρώ 543.060 µε την έκδοση 18.102 νέων µετοχών 

ονοµαστικής αξίας ευρώ 30,00 ανά µετοχή.  

 

 

 

                                                                                          

31/12/2012 31/12/2011  

∆ιαθέσιµα στο ταµείο  188.265,65 167.152,05  

Βραχυπρόθεσµες 

τραπεζικές καταθέσεις  4.766.158,64 6.700.772,57  

Σύνολο  4.954.424,29 6.867.924,62  
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Λοιπά αποθεµατικά 

α) Τακτικό αποθεµατικό  

Το τακτικό αποθεµατικό υπολογίζεται µε ποσοστό 5% επί των µετά από φόρους 

κερδών κάθε χρήσης , έως ότου αυτό να ανέλθει στο 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου . 

Αυτό το αποθεµατικό δεν µπορεί να διανεµηθεί , αλλά µπορεί να χρησιµοποιηθεί για 

κάλυψη ζηµιών.  

β) Αφορολόγητα αποθεµατικά  

Πρόκειται για αποθεµατικό που σχηµατίσθηκε από έσοδα φορολογηθέντα κατά 

ειδικό τρόπο . Σε περίπτωση πλήρους διανοµής του θα καταβληθεί ο προκύπτων φόρος 

εισοδήµατος µε βάση τον ισχύοντα φορολογικό συντελεστή κατά τον χρόνο της 

διανοµής.  

 ∆άνεια ( συµπεριλαµβανοµένου Leasing)  

 

Τα ποσά που είναι πληρωτέα εντός του επόµενου έτους από την ηµεροµηνία του 

Ισολογισµού , χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα ενώ εκείνα που είναι πληρωτέα 

µετά από ένα έτος χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα. Οι εύλογες αξίες των δανείων 

της εταιρείας ταυτίζονται περίπου µε τις λογιστικές αξίες.  

Το σύνολο των δανείων της εταιρείας (δάνειο-χρηµατοδοτική µίσθωση) είναι σε 

ευρώ. 

                                                                                         

31/12/2012 31/12/2011  

Τακτικό αποθεµατικό  600.867,41 510.200,00  

Αφορολόγητα 

Αποθεµατικά  3.087,51     3.087,51  

Σύνολο  603.954,92 513.287,51  
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Ανάλυση : 

                                                                      

31/12/2012  31/12/2011 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  

∆άνεια τραπεζών  45.754,88  0,00 

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις  0,00  15.648,24 

Σύνολο  45.754,88  15.648,24 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  

Βραχυπρόθεσµο µέρος 

µακροπρόθ. δανείων  14.103,75  0,00 

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις  15.656,85  42.956,59 

Σύνολο  29.760,60  42.956,59 

Σύνολο δανείων  75.515,48  42.956,59  

 

Ανάλυση χρηµατοδοτικών µισθώσεων:  

α) Στα ενσώµατα πάγια περιλαµβάνονται τα κατωτέρω ποσά , τα οποία ο όµιλος 

κατέχει ως µισθωτής βάσει χρηµατοδοτικών µισθώσεων. 
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β) Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων. 

                                                                                     

31/12/2012  31/12/2011 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 

µισθώσεων  0,00  15.648,24 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 

µισθώσεων  15.656,85  42.956,59 

Σύνολο υποχρεώσεων  15.656,85  58.604,83  

Οι υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι εξασφαλισµένες µε τα µισθωµένα 

ενσώµατα πάγια τα οποία περιέρχονται στον εκµισθωτή σε περίπτωση αδυναµίας του 

µισθωτή να εξοφλήσει τις υποχρεώσεις του.  

 

 

                                                                                      

31/12/2012  31/12/2011 

Κόστος κεφαλαιοποίησης 

χρηµατοδοτικών µισθώσεων  
198.369,90 198.369,90 

Σωρευµένες αποσβέσεις  

-

138.266,33 
-112.547,61 

Καθαρή λογιστική αξία  60.103,57 85.822,29 
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γ) Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης – Ελάχιστες πληρωµές µισθωµάτων : 

 

 

δ) Η παρούσα αξία των υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης έχει ως εξής : 

 

 

                                  31/12/2012  31/12/2011 

Μέχρι ένα έτος  15.740,32  43.794,82 

Από 1 έως 5 έτη  0,00  15.733,30 

Μετά από 5 έτη  

15.740,32  59.528,12 

Μελλοντικές χρεώσεις χρηµατοοικονοµικού κόστους στις 

χρηµατοδοτικές µισθώσεις        

 -83,47 -923,29 

15.656,85  58.604,83  

                                  31/12/2012  31/12/2011 

Μέχρι ένα έτος  15.656,85  42.956,59 

Από 1 έως 5 έτη  0,00  15.648,24 

Μετά από 5 έτη  0,00  0,00 

15.656,85  58.604,83  
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Ανάλυση των αναβαλλόµενων φόρων  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις συµψηφίζονται µε τις αναβαλλόµενες 

φορολογικές υποχρεώσεις . Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις επιµετρούνται στο ποσό που αναµένεται να καταβληθεί στις φορολογικές 

αρχές (ή να ανακτηθεί από αυτές), λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς 

συντελεστές και νόµους που έχουν θεσπιστεί, ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

Για τις υφιστάµενες κατά την 31/12/2012 προσωρινές διαφορές µεταξύ φορολογικής 

και λογιστικής βάσης υπολογίσθηκε αναβαλλόµενος φόρος µε συντελεστή 20% .  

Για τις υφιστάµενες κατά την 31/12/2011 προσωρινές διαφορές µεταξύ φορολογικής 

και λογιστικής βάσης υπολογίσθηκε αναβαλλόµενος φόρος µε συντελεστή από 20 έως 

24% ανάλογα µε τον εκτιµούµενο χρόνο ανάκτησης της λογιστικής αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της.  

 

 

 

Η συνολική µεταβολή στον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος είναι η παρακάτω : 

 

 

                                                      31/12/2012 31/12/201  

Υπόλοιπο έναρξης  175.604,67 118.429,35  

Φόρος αποτελεσµάτων περιόδου -95.878,51 57.175,32  

Υπόλοιπο τέλους περιόδου  79.726,16 175.604,67  
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Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  

- ∆εν υφίσταντο κατά την 31.12.2012 ληξιπρόθεσµες υποχρεώσεις σε Προµηθευτές 

, Ελληνικό ∆ηµόσιο , Ασφαλιστικούς Οργανισµούς και Πιστωτές της εταιρείας.  

- Το υπόλοιπο του λογαριασµού ‘’ Μερίσµατα πληρωτέα ‘’ αφορά σε οφειλόµενα 

µερίσµατα από τα κέρδη της προηγούµενης χρήσεως 2011.  

- Η ανάλυση των υποχρεώσεων σε προµηθευτές και λοιπούς πιστωτές της εταιρείας 

έχει ως εξής : 

                                                         31/12/2012 31/12/2011 

Προµηθευτές  8.446.107,83 10.246.090,87 

Επιταγές πληρωτέες      

275.353,53      651.067,62 

Μερίσµατα πληρωτέα  1.718.858,48   1.381.556,71 

Φόροι - τέλη   

1.108.800,51      682.029,80 

 

 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί  198.952,75 279.643,71 

Λοιπές υποχρεώσεις  639.193,62 13.945,24 

Καταθέσεις µετόχων για αύξηση    

Μ.Κ.      1.323,00 244.896,00 

                                                        12.388.589,72   13.499.229,95  
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                                                31/12/2012 31/12/2011  

Φόρος περιόδου  684.111,01 1.004.175,81  

Αναβαλλόµενος φόρος  -95.878,51 57.175,32  

Έκτακτη εισφορά Ν. 3845/2010  308.876,02 0,00  

Σύνολο  897.108,52 1.061.351,13  
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Συµφωνία του φόρου εισοδήµατος  

Ο φόρος εισοδήµατος που αναλογεί στη χρήση 2012 έχει υπολογισθεί µε 

συντελεστή 24% , ενώ στην προηγούµενη χρήση 2011 είχε υπολογισθεί µε συντελεστή 

25% .  

Το συνολικό ποσό του φόρου εισοδήµατος αναλύεται ως εξής : 

Ο υπολογισµός του φόρου εισοδήµατος έχει ως εξής : 

                                                                    
31/12/2012 31/12/2011  

Κέρδη προ φόρων  2.385.984,60 4.185.950,19  

Έξοδα που δεν εκπίπτουν για 
φορολογικούς σκοπούς   89.172,59        1.054,33  

Φορολογητέα κέρδη  
 

2.475.157,19 4.187.004,52  

Φόρος υπολογιζόµενος µε 
συντελεστή 24% και 25% 
αντίστοιχα  

    
594.037,73 1.046.751,13  

Συµπληρωµατικός φόρος 3%  
        

1.638,18               0,00  

Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος για 
τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις  

        
5.000,00        5.000,00  

Έκτακτη εισφορά Ν. 3845/2010  
    

308.876,02               0,00  

Επίδραση από µεταβολή 
συντελεστών αναβαλλόµενου 
φόρου     -12.443,41        9.600,00  

Σύνολο δαπάνης φόρου 
εισοδήµατος  

    
897.108,52       1.061.351,13  

Πραγµατικός φορολογικός 
συντελεστής        37,60%     25,36%  
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Ανάλυση των κερδών κατά µετοχή  

Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους , µε τον 

σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών στην διάρκεια της περιόδου, 

εξαιρουµένων των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράσθηκαν από την επιχείρηση. 

 

 

Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες  

Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις  

Τα ποσά των ελάχιστων προς καταβολή µισθωµάτων που απορρέουν από τις 

παραπάνω λειτουργικές µισθώσεις έχουν ως εξής: 

                                                     31/12/2012 31/12/2011 

Έως ένα (1) έτος  2.347.000 1.831.000  

Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη  7.170.000 5.214.000  

Πέραν των πέντε (5) ετών  6.580.000 4.342.000  

Σύνολο  16.097.000 11.387.000  

                                                                   31/12/2012  31/12/2011 

Καθαρά κέρδη  1.488.876,08  3.124.599,06 

Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών       61.580,00       51.020,00 

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-

βασικά (σε €)            24,18              61,24  
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Λοιπά :  

Οι χορηγηθείσες τραπεζικές εγγυητικές επιστολές της Εταιρείας κατά την 

31/12/2012 και 31/12/2011 ανερχόταν στο ποσό ευρώ 289.600,00 και 287.610,00 

αντίστοιχα.  

 

Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού  

Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού κατά την 31/12/2012 και 31/12/2011 

ανερχόταν σε 172 και 152 άτοµα αντίστοιχα.  

Μερίσµατα  

Τα µερίσµατα των µετόχων προτείνονται από τη ∆ιοίκηση στο τέλος κάθε χρήσεως 

και τελούν υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 

Τα µερίσµατα που αφορούσαν την προηγούµενη χρήση 1.1-31.12.2011 και 

αναγνωρίσθηκαν στη χρήση 2012 ανέρχονταν στο ποσό ευρώ 2.994.874,00 η ποσού 

ευρώ 58,70 ανά µετοχή . Η ∆ιοίκηση της εταιρείας , προτείνει στην ερχόµενη Ετήσια 

Τακτική Γενική Συνέλευση , την διανοµή µερίσµατος ποσού ευρώ 1.397.646,84 ( 20,22 

ευρώ ανά µετοχή).  
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