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ΕΤΧΑΡΙ΢ΣΙΕ΢ 

 

Κα κζλαμε να εκφράςουμε τισ κερμζσ μασ ευχαριςτίεσ ςτον κακθγθτι κ. 

Σταματόπουλο Κεόδωρο για τθν παροχι των πολφτιμων επιςτθμονικϊν του 

ςυμβουλϊν και επιςθμάνςεων κατά τθν επίβλεψθ τθσ εργαςίασ μασ.  

Επίςθσ, μζςα από τθν καρδιά μασ, ευχαριςτοφμε τισ οικογζνειεσ μασ για τθν 

αμζριςτθ ςυμπαράςταςθ και ενκάρρυνςθ που μασ προςφζρουν όλα αυτά τα χρόνια 

για τθν επιτυχι ολοκλιρωςθ των ςπουδϊν μασ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 
 

 

ΠΕΡΙΛΗΨΗ ............................................................................................................................... 4 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 ............................................................................................................................ 5 

Ο ΡΟΛΟ΢ ΣΟΤ ΠΕΣΡΕΛΑΙΟΤ ΢ΣΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ.................................................................................. 5 

 ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η-ΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ .................................................... 10 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 ......................................................................................................................... 18 

ΕΤΡΩΠΑΪΚΗ ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ΢ ΚΑΙ ΕΛΛΑΔΑ ................................................................................ 18 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 ......................................................................................................................... 33 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΣΡΕΛΑΙΑ Α.Ε. ............................................... 33 

3.1 Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΢ΕΥΣΤΟΤΘΤΑΣ ................................................................................................... 33 

3.2Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ Δ΢ΑΣΤΘ΢ΛΟΤΘΤΑΣ .............................................................................................. 35 

3.3Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΛΚΟΤΘΤΑΣ ............................................................................................ 38 

3.4Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΔΛΑ΢ΚΩΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ ΚΑΛ ΒΛΩΣΛΜΟΤΘΤΑΣ ................................................ 40 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ MOTOR OIL ....................................................................... 43 

3.4Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΢ΕΥΣΤΟΤΘΤΑΣ .................................................................................................... 43 

3.5Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ Δ΢ΑΣΤΘ΢ΛΟΤΘΤΑΣ .............................................................................................. 44 

3.6Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΛΚΟΤΘΤΑΣ ............................................................................................ 47 

3.7Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΔΛΑ΢ΚΩΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ ΚΑΛ ΒΛΩΣΛΜΟΤΘΤΑΣ ................................................ 48 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ ΕΛΙΝΟΙΛ ............................................................................ 51 

3.8Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΢ΕΥΣΤΟΤΘΤΑΣ .................................................................................................... 51 

3.9Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ Δ΢ΑΣΤΘ΢ΛΟΤΘΤΑΣ .............................................................................................. 53 

3.10Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΑΡΟΔΟΤΛΚΟΤΘΤΑΣ .......................................................................................... 55 

3.11Α΢ΛΚΜΟΔΕΛΚΤΕΣ ΔΛΑ΢ΚΩΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΛΩΝ ΚΑΛ ΒΛΩΣΛΜΟΤΘΤΑΣ .............................................. 57 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 ......................................................................................................................... 61 

΢ΤΓΚΡΙ΢Η ΣΩΝ ΕΣΑΙΡΙΩΝ ΜΕ΢Ω ΔΙΑΓΡΑΜΜΑΣΩΝ ............................................................................ 61 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΙΑΡΘΩ΢ΕΩ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢ ............................. 75 

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ ..................................................................................................................... 84 

 

 



4 
 

Περίληψη  

 

 

 

Θ ςθμερινι εποχι χαρακτθρίηεται από τθ ραγδαία εξζλιξθ τθσ τεχνολογίασ 

και τισ νζεσ εφαρμογζσ που προκφπτουν ςε όλουσ τουσ τομείσ. 

Θ εργαςία αυτι αναφζρεται ςτθν Ανάλυςθ Οικονομικϊν Καταςτάςεων 

Εταιρειϊν του κλάδου του Ρετρελαίου. Θ ςυγγραφι αυτισ τθσ εργαςίασ ςτθρίηεται 

ςε βιβλία χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ και ςτουσ ιςολογιςμοφσ των εταιρειϊν 

ΕΛΛΘΝΛΚΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ, ΕΛΛΝΟΛΛ και MOTOR OIL, ειςθγμζνεσ ςτο Χρθματιςτιριο 

Αξιϊν Ακθνϊν. Σκοπόσ τθσ εργαςίασ είναι θ ςφγκριςθ των εταιριϊν  του 

πετρελαϊκοφ κλάδου, και θ διεξαγωγι ςυμπεραςμάτων. 

Στθν εργαςία αυτι ζγινε χρθματοοικονομικι ανάλυςθ του πετρελαϊκοφ 

κλάδου των εταιρειϊν που είναι ειςθγμζνεσ ςτο Χ.Α.Α. 

Τισ εταιρείεσ τισ αναηθτιςαμε ςτο capital.gr και ςτθ ςυνζχεια τουσ ιςολογιςμοφσ 

τουσ πιραμε από το site τθσ κάκε εταιρείασ, αναηθτϊντασ ςτθν ενθμζρωςθ 

επενδυτϊν.  Χρθςιμοποιιςαμε το excel για να κάνουμε τον υπολογιςμό των 

αρικμοδεικτϊν και τθ δθμιουργία διαγραμμάτων. Τουσ αρικμοδείκτεσ τουσ 

επιλζξαμε από βιβλία χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ.  Τα αποτελζςματα τθσ 

ανάλυςθσ τα παρουςιάηονται ςτο τζταρτο και τελευταίο κεφάλαιο τθσ εργαςίασ.  Θ 

ΕΛΛΝ παρουςίαςε τουσ καλφτερουσ δείκτεσ  αποδοτικότθτασ ςτθν 5ετία που 

εξετάςαμε. Σε γενικζσ γραμμζσ μποροφμε να ποφμε ότι υπιρξε βιωςιμότθτα των 

εταιριϊν ςτθν 5τία που εξετάςαμε κακϊσ δεν πιραν αρνθτικζσ τιμζσ. Ωςτόςο όπωσ 

παρατθριςαμε ςε γενικζσ γραμμζσ το 2010 που θ κρίςθ ςτθν Ελλάδα δεν ιταν τόςο ζντονθ 

οι τιμζσ των δεικτϊν ιταν πολφ καλφτερεσ ςε ςχζςθ με το 2014. 

 

 



5 
 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1 

Ο ΡΟΛΟ΢ ΣΟΤ ΠΕΣΡΕΛΑΙΟΤ ΢ΣΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ 

 

Πρόλογος  
 

Το κεφάλαιο αυτό που αποτελεί το κεωρθτικό κομμάτι τθσ εργαςίασ 

αναφζρεται ςτο ρόλο του πετρελαίου ςτθν οικονομία, ςτθν ευρωπαϊκι πολιτικι 

αναφορικά με το πετρζλαιο, ςε ζννοιεσ όπωσ οριςμοί των αρικμοδεικτϊν, 

περιοριςμοί των αρικμοδεικτϊν, χρθςιμότθτα των αρικμοδεικτϊν, ςθμαςία και 

ςκοπόσ τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ. 

Θ οικονομία βαςίηεται ςε τρεισ τομείσ, οι οποίοι όμωσ διαχωρίηονται ςε 

επιμζρουσ τομείσ και οικονομικζσ δραςτθριότθτεσ που υπάγονται ςε κάκε τομζα. Οι 

τομείσ που απαρτίηεται το ςφνολο τθσ οικονομίασ μιασ χϊρασ είναι οι ακόλουκοι: 

1. Ο πρωτογενισ τομζασ, τθσ αγροτικισ παραγωγισ. 

2. Ο δευτερογενισ τομζασ, όπου αναφζρεται ςτθν βιομθχανία. 

3. Ο τριτογενισ τομζασ που είναι ο τουριςμόσ και οι υπθρεςίεσ γενικότερα. 

Αυτοί οι τομείσ λοιπόν όπωσ αναφζρκθκε ςυνκζτουν τθν οικονομία 

γενικότερα. Θ οικονομία ανάλογα με τθν ανάπτυξθ τθν οποία ζχει απεικονίηεται 

πρακτικά με τθν μζτρθςθ ενόσ οικονομικοφ δείκτθ. 

Αυτόσ ο οικονομικόσ δείκτθσ είναι το ΑΕΡ. Το ΑΕΡ αποτελεί το Ακακάριςτο 

Εγχϊριο Ρροϊόν. Στθν ουςία είναι αυτά τα οποία παράγει ωσ κράτοσ από οικονομικι 

άποψθ. 

Βζβαια υπάρχουν και άλλοι οικονομικοί δείκτεσ οι οποίοι προςμετροφνται με 

απϊτερο ςκοπό να εκφράςουν τθν ανάπτυξθ τθσ οικονομίασ κάκε χϊρασ. Ο πίνακασ 

1 παρουςιάηει οριςμζνουσ από αυτοφσ τουσ οικονομικοφσ δείκτεσ. 

ΡΛΝΑΚΑΣ 1. ΟΛΚΟΝΟΜΛΚΟΛ ΔΕΛΚΤΕΣ, www.capital.gr 
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ΕΞΩΤΕ΢ΛΚΟ ΕΜΡΟ΢ΛΟ 

ΑΝΕ΢ΓΛΑ 

ΔΕΛΚΤΘΣ Τ΢ΕΧΟΥΣΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΡΑ΢ΑΓΩΓΘ ΣΕ ΡΟΣΟΤΘΤΑ 

 

Στθν εργαςία αυτι κα γίνει ανάλυςθ του Ρετρελαϊκοφ κλάδου από το ζτοσ 

2005-2015  ςτθν Ελλάδα.  Ο κλάδοσ αυτόσ ανικει ςτον δευτερογενι τομζα αλλά 

επθρεάηει και άλλουσ τομείσ τθσ οικονομίασ τθσ χϊρασ.1 

Το πετρζλαιο κεωρείται θ βαριά βιομθχανία, κακϊσ ςυνειςφζρει πολλοφσ 

οικονομικοφσ πόρουσ ςε μια οικονομικι ηϊνθ τθσ αντίςτοιχθσ χϊρασ θ οποία 

εξετάηεται. Στθν ςυγκεκριμζνθ περίπτωςθ είναι θ Ελλάδα. 

Ρρωτίςτωσ όμωσ κα εξεταςτεί θ ςθμαςία που ζχει το πετρζλαιο γενικότερα 

για όλεσ τισ χϊρεσ και μετζπειτα κα εξεταςτεί ο ρόλοσ που διαμορφϊνει ςτθν 

Ελλάδα ςυγκεκριμζνα. 

Αυτό γίνεται για να υπάρχει μια ςφγκριςθ και να δοκοφν καλφτερα 

αποτελζςματα ςτθν ζρευνα αυτι. 

Το πετρζλαιο ζχει ιδιαίτερα μεγάλθ ςθμαςία για κάκε χϊρα θ οποία κα 

εκμεταλλευτεί τθν οικονομικι ηϊνθ ςτθν οποία βρίςκεται το κοίταςμα και κα το 

εξορφξει.2 

Αυτό ςυμβαίνει διότι το πετρζλαιο είναι ο φυςικόσ πόροσ, ο οποίοσ με τθν 

εκμετάλλευςθ του παρζχει τα εξισ: 

 Κζρμανςθ. 

 Κίνθςθ. 

                                                           
1
 Doss, Daniel; Sumrall, William; Jones, Don (2012). Strategic Finance for Criminal 

Justice Organizations (1st ed.). Boca Raton, Florida: CRC Press. p. 23. ISBN 978-

1439892237. 

2
  Historical trends in carbon dioxide concentrations and temperature, on a geological 

and recent time scale. (June 2007). In UNEP/GRID-Arendal Maps and Graphics Library. 

Retrieved 19:14, February 19, 2011. 
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 Αυτάρκεια ςτισ κατθγορίεσ αυτζσ. 

 Ζλεγχο των χωρϊν. 

 Οικονομικι ανάπτυξθ. 

Ζτςι λοιπόν θ χϊρα θ οποία μπορεί να εκμεταλλευτεί ζνα κοίταςμα 

πετρελαίου ςτθν περιοχι τθσ κα ζχει ςθμαντικά οφζλθ τόςο ςτθν περιοχι αυτι όςο 

και παγκόςμια. 

Επιπρόςκετα κα καλφπτει τόςο τισ δικιζσ τθσ ανάγκεσ αλλά κα καλφπτει και τισ 

ανάγκεσ των υπόλοιπων χωρϊν που κα εξαρτϊνται από αυτιν. Με μια ςφντομθ 

ιςτορικι διαδρομι κατανοείται ότι ο πετρελαϊκόσ κλάδοσ διαμορφϊνει τόςο ζνα 

υγιζσ οικονομικό περιβάλλον ευςτάκειασ, όςο και τθν οικονομικι αλλά και 

γεωπολιτικι αςτάκεια. 

Ζχουν ςυμβεί, ςυμβαίνουν και κα ςυμβαίνουν πολεμικζσ διαμάχεσ για τθν 

κυριαρχία και τθν εκμετάλλευςθ των περιοχϊν οι οποίεσ ζχουν μεγάλα πετρελαϊκά 

κοιτάςματα, κακϊσ αυτά αποτελοφν πθγι ενζργειασ, θ οποία μπορεί να αποφζρει 

πολλά χριματα. 

Ο παράγοντασ αυτόσ μπορεί να ελζγξει πολλά κράτθ λόγω τθσ οικονομικισ 

εξάρτθςθσ τθσ οποίασ προςδιορίηει. Κάκε κράτοσ εξαρτάται ςε ςθμαντικό και άμεςο 

βακμό από τα κοιτάςματα πετρελαίου και γενικότερα από τθν χριςθ των πθγϊν 

αυτϊν για τθν ενζργεια του.3 

Ζτςι λοιπόν εξθγείται θ διαμόρφωςθ του παράγοντα αυτοφ ωσ τον μζγιςτο 

υψίςτθσ ςθμαςίασ για τθν ευθμερία των κρατϊν. 

Ραρακάτω παρακζτονται πλθροφορίεσ οι οποίεσ αφοροφν τθν αγορά και τθν 

πϊλθςθ πετρελαίου ςτισ χϊρεσ τθσ Ε.Ε. εξετάηεται και θ Ελλάδα αφοφ αποτελεί 

χϊρα θ οποία ζχει κοιτάςματα. 

Στο πρϊτο κεφάλαιο εξετάηονται τα κοιτάςματα τα οποία ζχει θ Ελλάδα. 

                                                           
3
 Guerriero V et al. (2011). "Improved statistical multi-scale analysis of fractures in 

carbonate reservoir analogues". Tectonophysics (Elsevier) 504: 14–24. 
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Στον πίνακα που ακολουκεί παρουςιάηονται οι εξαγωγζσ ςε πετρζλαιο ςτθν 

Ελλάδα και ςτισ χϊρεσ τθσ Ε.Ε και γίνεται ςφγκριςθ ανάμεςά τουσ. 

 

 

ΡΛΝΑΚΑΣ 2.ΕΞΑΓΩΓΕΣ Ε.Ε ΣΕ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΟ,  European Commission | Choose your 

language | Choisir une langue | Wählen Sie eine Sprache 

GEO/TIME 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

European Union (28 countries)24.753 26.035 28.928 23.314 27.701 26.962 26.342 29.952 28.235 31.640

Euro area (19 countries)21.747 23.798 25.706 21.205 24.151 23.338 23.547 26.258 24.919 26.526

Belgium 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bulgaria 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0

Czech Republic 0 1 5 0 0 0 0 0 1 1

Denmark 9 0 3 2 30 399 10 50 36 22

Germany (until 1990 former territory of the FRG)1.426 768 1.039 909 1.200 1.099 926 1.212 1.320 1.538

Estonia 20 17 10 0 0 34 10 0 120 275

Ireland 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Greece 0 0 13 69 0 2 0 0 0 0

Spain 129 514 463 377 521 726 924 870 1.069 1.273  

France 1.444 2.242 2.249 1.677 2.031 1.339 1.523 1.844 1.440 2.585

Croatia 0 0 1 2 2 0 0 4 25 0

Italy 1.042 2.258 2.125 2.294 2.509 2.807 2.752 2.740 758 266

Cyprus 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Latvia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Lithuania 174 172 22 22 35 0 0 0 0 31

Luxembourg 4 4 1 2 2 4 3 3 2 3

Hungary 0 7 3 2 9 2 1 0 0 0

Malta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Netherlands 17.164 17.521 19.451 15.525 17.381 16.895 16.956 19.044 19.540 19.491

Austria 0 16 1 1 16 4 6 3 4 1

Poland 44 26 31 84 37 25 54 104 92 271

Portugal 40 21 34 0 57 30 1 87 20 187

Romania 0 2 2 4 2 0 10 11 0 24

Slovenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Slovakia 0 0 0 0 0 0 0 0 6 10

Finland 304 265 298 329 399 398 446 455 640 866

Sweden 84 140 196 59 178 355 512 498 595 604

United Kingdom 2.869 2.061 2.981 1.956 3.292 2.843 2.208 3.018 2.567 4.192

Norway 750 976 836 909 964 882 1.028 1.622 1.471 1.621

Montenegro : 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Former Yugoslav Republic of Macedonia, the0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Albania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Serbia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Turkey 0 0 66 0 0 4 13 14 77 15  

 

Θ Ελλάδα λοιπόν ςφμφωνα με ςτατιςτικά ςτοιχεία τα οποία είναι αποτζλεςμα 

ερευνϊν τθσ Euro stat 4 βρίςκεται ςτισ χαμθλότερεσ κζςεισ όςον αφορά τθν 

εξαγωγι πετρελαίου, ςυγκριτικά βζβαια με τισ χϊρεσ τθσ Ε.Ε. 

                                                           
4
 http://ec.europa.eu/ 

http://ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/
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Το ίδιο ακριβϊσ ςυμβαίνει και με τισ εξαγωγζσ καυςίμων κίνθςθσ, οι οποίεσ 

παρουςιάηονται ςτον πίνακα 3. 

 

ΡΛΝΑΚΑΣ 3. ΕΞΑΓΩΓΕΣ ΣΕ ΚΑΥΣΛΜΑ ΚΛΝΘΣΘΣ ΤΩΝ ΧΩ΢ΩΝ ΤΘΣ Ε.Ε., 

 http://ec.europa.eu/ 

GEO/TIME 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

European Union (28 countries)24.753 26.035 28.928 23.314 27.701 26.962 26.342 29.952 28.235 31.640

Euro area (19 countries)21.747 23.798 25.706 21.205 24.151 23.338 23.547 26.258 24.919 26.526

Belgium 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bulgaria 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0

Czech Republic 0 1 5 0 0 0 0 0 1 1

Denmark 9 0 3 2 30 399 10 50 36 22

Germany (until 1990 former territory of the FRG)1.426 768 1.039 909 1.200 1.099 926 1.212 1.320 1.538

Estonia 20 17 10 0 0 34 10 0 120 275

Ireland 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Greece 0 0 13 69 0 2 0 0 0 0

Spain 129 514 463 377 521 726 924 870 1.069 1.273

France 1.444 2.242 2.249 1.677 2.031 1.339 1.523 1.844 1.440 2.585

Croatia 0 0 1 2 2 0 0 4 25 0

Italy 1.042 2.258 2.125 2.294 2.509 2.807 2.752 2.740 758 266

Cyprus 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Latvia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Lithuania 174 172 22 22 35 0 0 0 0 31

Luxembourg 4 4 1 2 2 4 3 3 2 3

Hungary 0 7 3 2 9 2 1 0 0 0

Malta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Netherlands 17.164 17.521 19.451 15.525 17.381 16.895 16.956 19.044 19.540 19.491

Austria 0 16 1 1 16 4 6 3 4 1

Poland 44 26 31 84 37 25 54 104 92 271

Portugal 40 21 34 0 57 30 1 87 20 187

Romania 0 2 2 4 2 0 10 11 0 24

Slovenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Slovakia 0 0 0 0 0 0 0 0 6 10

Finland 304 265 298 329 399 398 446 455 640 866

Sweden 84 140 196 59 178 355 512 498 595 604

United Kingdom 2.869 2.061 2.981 1.956 3.292 2.843 2.208 3.018 2.567 4.192

Norway 750 976 836 909 964 882 1.028 1.622 1.471 1.621

Montenegro : 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Former Yugoslav Republic of Macedonia, the0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Albania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Serbia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Turkey 0 0 66 0 0 4 13 14 77 15  

 

Και εδϊ θ Ελλάδα κατζχει κζςθ θ οποία βρίςκεται ςτισ χαμθλότερεσ εξαγωγζσ 

ςχετικά με τισ υπόλοιπεσ χϊρεσ που απαρτίηουν τθν Ε.Ε. 

Θ Ελλάδα ειςάγει πετρζλαιο αντί να εκμεταλλεφεται τα δικά τθσ κοιτάςματα 

τα οποία βρίςκονται ςε ολόκλθρθ τθν χϊρα. Ακολουκεί μια ζρευνα θ οποία δείχνει 

τα ςθμαντικότερα κοιτάςματα πετρελαίου τα οποία υπάρχουν ςτθν Ελλάδα. 

Στθν εικόνα 1 παρουςιάηονται οι πθγζσ κοιταςμάτων τα οποία υπάρχουν προσ 

ζρευνα και δεν υπάρχει ακόμα θ εκμετάλλευςθ τουσ.  

 

 

 

http://ec.europa.eu/
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ΕΛΚΟΝΑ 1. ΚΟΛΤΑΣΜΑΤΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΟΥ ΣΤΘΝ ΕΛΛΑΔΑ 

 

 

ΡΘΓΘ: Consolidated Financial Statements in accordance with IFRS for the year 
ended 31 December 2014" (PDF). Hellenic Petroleum. Retrieved 28 Aug 2015. 

Τα κοιτάςματα αναφζρονται με τισ κόκκινεσ κθλίδεσ. Μια είναι όμωσ θ 

Ελλθνικι εταιρεία που εκμεταλλεφεται και παράγει πετρζλαιο. Αυτι θ εταιρεία 

είναι θ ΚΑΒΑΛΑ OIL Α.Ε., θ οποία εδρεφει ςτθν Καβάλα. 

 

ΣΙ ΕΙΝΑΙ ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η-ΟΡΙ΢ΜΟ΢ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ 

 

Στο ςθμείο αυτό κα παρατεκοφν οριςμζνεσ ζννοιεσ και τφποι 

χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ, οφτωσ ϊςτε ςτο τρίτο κεφάλαιο να γίνει θ 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ τθσ εταιρείασ, με τθν οποία κα αναδειχκοφν 

αποτελζςματα για τον πετρελαϊκό κλάδο.5 

Σκοπόσ τθσ χρθματοοικονομικισ ανάλυςθσ  είναι ο προςδιοριςμόσ τθσ 

πραγματικισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ μζςω τθσ ανάδειξθσ και ανάλυςθσ  των 

                                                           
5
 Historical trends in carbon dioxide concentrations and temperature, on a geological 

and recent time scale. (June 2007). In UNEP/GRID-Arendal Maps and Graphics Library. 

Retrieved 19:14, February 19, 2011. 
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δυνατϊν και αδφνατων ςθμείων τθσ ,  οφτωσ ϊςτε να γίνει ακριβισ εξαγωγι των 

ςυμπεραςμάτων αν  θ επιχείρθςθ  είναι χρθματοοικονομικά ιςχυρι και παράγει 

κζρδοσ.6 

Ρροκειμζνου να γίνει θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ μιασ επιχείρθςθσ, είναι 

απαραίτθτο να υπολογιςτοφν οριςμζνεσ μεταβλθτζσ. Αυτζσ είναι οι παρακάτω με 

τθν μελζτθ και ανάλυςθ των αρικμοδεικτϊν: 

1. Γίνεται μελζτθ και ανάλυςθ τθσ ςυμπεριφοράσ που παρουςιάηει ζνασ 

ςυγκεκριμζνοσ δείκτθσ χρονολογικά.7 

2.  Γίνεται    ςφγκριςθ του δείκτθ με τον αντίςτοιχο  δείκτθ του κλάδου που 

ανικει θ επιχείρθςθ. 

3.  Τζλοσ   ςυγκρίνονται οι δείκτεσ με τουσ αντίςτοιχουσ των ανταγωνιςτϊν  

τθσ  χρονολογικά. 

Επιπλζον θ χρθματιςτθριακι δραςτθριότθτα που παρουςιάηει θ εικόνα τθσ 

μετοχισ τθσ επιχείρθςθσ που είναι ειςθγμζνθ ςτον χρθματιςτθριακό κλάδο, 

αποτελεί αντικείμενο μελζτθσ και εξαγωγισ πολφτιμων ςυμπεραςμάτων για τθν 

χρθματοοικονομικι ανάλυςθ. 

Επιπρόςκετα από τον ιςολογιςμό αντλοφνται πολφτιμεσ οικονομικζσ 

πλθροφορίεσ που αποκαλφπτουν όλα εκείνα τα τρωτά αλλά και τα δυνατά ςθμεία 

τθσ επιχείρθςθσ. 

Θ ανάγκθ για χρθματοοικονομικι ανάλυςθ προιλκε από τα μειονεκτιματα που 

παρουςιάηουν οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ, τα οποία είναι τα παρακάτω: 

 Τα ςτοιχεία που παρουςιάηονται ςτισ λογιςτικζσ καταςτάςεισ είναι 

ανομοιόμορφα κατανεμθμζνα και παρουςιάηονται με τζτοιο ςυνοπτικό τρόπο, ο 

οποίοσ κάνει το ζργο των οικονομικϊν αναλυτϊν δφςκολο. 

 Οι λογιςτικζσ καταςτάςεισ από τθν ϊρα που ςυντάςςονται μζχρι τθν ϊρα 

που κα δθμοςιευτοφν , χρειάηονται αρκετά μεγάλο χρονικό διάςτθμα. 

                                                           
6
 Berezin, M. (2005). "Emotions and the Economy" in Smelser, N.J. and R. Swedberg 

(eds.) The Handbook of Economic Sociology, Second Edition. Princeton University Press: 

Princeton, NJ 
7
 Doss, Daniel; Sumrall, William; Jones, Don (2012). Strategic Finance for Criminal 

Justice Organizations (1st ed.). Boca Raton, Florida: CRC Press. p. 23. ISBN 978-

1439892237. 
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Ζτςι λοιπόν αυτά τα προβλιματα ιρκε να λφςει θ χρθματοοικονομικι ανάλυςθ. 

Πμωσ εκτόσ από αυτά θ ςπουδαιότθτα τθσ ςτθν πορεία τθσ επιχείρθςθσ 

περιγράφεται παρακάτω: 

 Αναλφει τα ςθμεία εκείνα τθσ επιχείρθςθσ που χρειάηονται υποβοικθςθ και 

προςοχι. 

 Δείχνει το ςθμείο , όπου θ επιχείρθςθ υπερζχει. 

 Δείχνει το ανταγωνιςτικό τθσ πλεονζκτθμα. 

 Αναλφει τα κεφάλαια τθσ επιχείρθςθσ από ποφ προζρχονται. 

 Δείχνει αν θ επιχείρθςθ παρουςιάηει κζρδοσ ι ηθμία. 

 Ραίηει πρωταγωνιςτικό παράγοντα ςτθν λιψθ διοικθτικϊν αποφάςεων για  

τισ μελλοντικζσ κινιςεισ τθσ εταιρείασ. 

 Ραρουςιάηει τον κλάδο γενικότερα και κάνει ςφγκριςθ τθσ επιχείρθςθσ με 

αυτόν. 

 Δείχνει τθν βιωςιμότθτα τθσ εταιρείασ. 

 

Οι κατθγορίεσ των αναλυτϊν που χρθςιμοποιοφν τθν χρθματοοικονομικι 

ανάλυςθ, για να διεξάγουν τα ςυμπεράςματα τουσ αποτελοφν οι παρακάτω:8 

 Αυτοί που επενδφουν ςτθν εταιρεία και οι  μζτοχοι τθσ. 

  Αυτοί που δανείηουν ςτθν  επιχείρθςθ. 

 Οι  Διοικοφντεσ τθσ επιχείρθςθσ. 

  Οικονομικοί αναλυτζσ. 

 Οι  χρθματιςτζσ και  τα τραπεηικά ςτελζχθ. 

  Αναλυτζσ που ζχουν ςχζςθ με τισ  εξαγορζσ και  τισ ςυγχωνεφςεισ. 

 Οι  ελεγκτζσ  των λογιςτικϊν καταςτάςεων. 

 

Ρροκειμζνου ο αναλυτισ να προςδιορίςει τθν οικονομικι κατάςταςθ μιασ 

εταιρίασ κακϊσ επίςθσ και τθν ικανότθτα τθσ να ανταποκρίνεται ςτισ 

                                                           
8
 ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΚΑΗ ΑΠΟΣΗΜΖ΢Ζ ΣΖ΢ ΑΞΗΑ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢ ΔΗ΢ΖΓΜΔΝΖ΢ ΢ΣΟ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΟ ΑΘΖΝΩΝ-ΣΕΑΝΑΚΑΚΖ΢ 

ΔΜΜΑΝΟΤΖΛ, ΠΔΗΡΑΗΑ΢ 2010 
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βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ άμεςα, χρθςιμοποιεί τουσ αρικμοδείκτεσ 

ρευςτότθτασ. Οι ςθμαντικότεροι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ είναι οι παρακάτω. 

 Αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ 

 Αρικμοδείκτεσ ειδικισ ρευςτότθτασ 

 Αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ  

 Αρικμοδείκτθσ αμυντικοφ χρονικοφ διαςτιματοσ 

Θ φπαρξθ ρευςτότθτασ ςε μια επιχείρθςθ ςυνδζεται άμεςα με τα κζρδθ τθσ 

διότι αν δεν υπάρχουν άμεςα ρευςτά διακζςιμα ι τα κυκλοφοριακά τθσ ςτοιχεία 

δεν μετατραποφν άμεςα ςε μετρθτά θ επιχείρθςθ δεν μπορεί να πλθρϊςει τισ 

βραχυπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ. Αυτό ζχει ςαν αποτζλεςμα να μθν μπορεί να 

πλθρϊςει τουσ προμθκευτζσ τθσ, τουσ εργαηόμενουσ τθσ επιχείρθςθσ και ζτςι 

αποκτά δυςφιμιςθ, δεν παρζχει εμπιςτοςφνθ και όλα αυτά τθν οδθγοφν ςε 

πτϊχευςθ. Για το λόγο αυτό οι περιςςότερεσ οικονομικζσ μονάδεσ φροντίηουν να 

διατθροφν πλεόναςμα κυκλοφοριακϊν ςτοιχείων αντίςτοιχο των τρεχουςϊν 

υποχρεϊςεων. 

Οι αρικμοδείκτεσ ρευςτότθτασ είναι αυτοί που δίνουν τθν εικόνα τθσ 

τρζχουςασ οικονομικισ κατάςταςθσ μιασ επιχείρθςθσ. Θ τρζχουςα οικονομικι 

κατάςταςθ ενδιαφζρει τόςο τθ διοίκθςθ όςο και τουσ εκτόσ αυτισ πιςτωτζσ και 

μετόχουσ τθσ. Ο υπολογιςμόσ των αρικμοδεικτϊν ρευςτότθτασ αποτελεί μεγάλθ 

βοικεια για τθ διοίκθςθ τθσ επιχείρθςθσ διότι μπορεί να ελζγξει με ποιο τρόπο 

απαςχολοφνται τα κεφάλαια κίνθςθσ ςτθν επιχείρθςθ. Τζλοσ θ παρακολοφκθςθ των 

αρικμοδεικτϊν ρευςτότθτασ παρζχει τθ δυνατότθτα να διαπιςτωκεί αν υπάρχει 

βελτίωςθ ι όχι τθσ τρζχουςασ οικονομικισ κατάςταςθσ τθσ επιχείρθςθσ.9 

Πταν οι τρζχουςεσ δραςτθριότθτεσ τθσ επιχείρθςθσ, πζρα από τθ 

χρθςιμοποίθςθ των κυκλοφοριακϊν ςτοιχείων, καλφπτονται οικονομικά από τουσ 

βραχυχρόνιουσ πιςτωτζσ. Ζτςι αν αγοράηονται προϊόντα με πίςτωςθ και ςτθ 

                                                           
9 ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΚΑΗ ΑΠΟΣΗΜΖ΢Ζ ΣΖ΢ ΑΞΗΑ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢ ΔΗ΢ΖΓΜΔΝΖ΢ ΢ΣΟ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΟ ΑΘΖΝΩΝ-ΣΕΑΝΑΚΑΚΖ΢ 

ΔΜΜΑΝΟΤΖΛ, ΠΔΗΡΑΗΑ΢ 2010 
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ςυνζχεια ρευςτοποιοφνται μζςα ςτα χρονικά όρια των πιςτωτϊν θ επιχείρθςθ 

μπορεί να λειτουργεί με τισ διευκολφνςεισ των πιςτωτϊν τθσ. 

Ο αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ είναι ο πλζον χρθςιμοποιοφμενοσ και 

τον βρίςκουμε αν διαιρζςουμε το ςφνολο των κυκλοφοριακϊν ςτοιχείων μιασ 

επιχείρθςθσ με το ςφνολο των βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεϊν τθσ. Ο 

αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ επιπλζον μασ δείχνει κατά πόςο μία επιχείρθςθ 

μπορεί να ανταπεξζλκει ςτο ςφνολο των βραχυπρόκεςμων υποχρεϊςεϊν τθσ με τθ 

δυνατότθτα μόνο του κυκλοφοροφντοσ ενεργθτικοφ. 

Ο αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ δείχνει και το περικϊριο αςφαλείασ 

που διατθρεί θ διοίκθςθ για να είναι ςε κζςθ να αντιμετωπίςει μία ανεπικφμθτθ 

εξζλιξθ ςτθ ροι των κεφαλαίων κίνθςθσ. Πςο μεγαλφτεροσ είναι ο αρικμοδείκτθσ 

γενικισ ρευςτότθτασ τόςο καλφτερθ είναι θ κζςθ τθσ επιχείρθςθσ που αξιολογοφμε. 

Κατά τθ μελζτθ του αρικμοδείκτθ γενικισ ρευςτότθτασ κα πρζπει να λαμβάνονται 

υπόψθ όλα τα ςτοιχεία εκείνα που ςυνκζτουν το κυκλοφοροφν ενεργθτικό.  

Ο αρικμοδείκτθσ γενικισ ρευςτότθτασ υπολογίηεται από τθν ςχζςθ: 

Αρικμοδείκτθσ Γενικισ ΢ευςτότθτασ = Διακζςιμο + Απαιτιςεισ + Αποκζματα                                                                                             

Βραχυπρόκεςμεσ Υποχρεϊςεισ 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ υπολογίηετε από τθν ςχζςθ: 

Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ ρευςτότθτασ =  Βραχυπρόκεςμεσ Υποχρεϊςεισ 

                                                                  Απαιτιςεισ + Διακζςιμα10 

 

Ο αρικμοδείκτθσ ταμειακισ ρευςτότθτασ υπολογίηετε από τθν ςχζςθ: 

                                                           
10

 ΥΡΖΜΑΣΟΟΗΚΟΝΟΜΗΚΖ ΑΝΑΛΤ΢Ζ ΚΑΗ ΑΠΟΣΗΜΖ΢Ζ ΣΖ΢ ΑΞΗΑ΢ 

ΔΠΗΥΔΗΡΖ΢Ζ΢ ΔΗ΢ΖΓΜΔΝΖ΢ ΢ΣΟ ΥΡΖΜΑΣΗ΢ΣΖΡΗΟ ΑΘΖΝΩΝ-ΣΕΑΝΑΚΑΚΖ΢ 

ΔΜΜΑΝΟΤΖΛ, ΠΔΗΡΑΗΑ΢ 2010 
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Αρικμοδείκτθσ Ταμειακισ ΢ευςτότθτασ =   Λθξιπρόκεςμεσ Υποχρεϊςεισ            

Διακζςιμο Ενεργθτικό 

 

Αρικμοδείκτθσ Αμυντικοφ Χρονικοφ Διαςτιματοσ    =  Απαιτιςεισ + Διακζςιμα 

                                                Ρροβλεπόμενεσ θμεριςιεσ λειτουργικζσ Δαπάνεσ 

 

 

Αρικμοδείκτθσ ταχφτθτασ Βραχυπρόκεςμων Υποχρεϊςεων  =  

                                               = Αγορζσ Εμπορευμάτων  

                                             Μζςο φψοσ βραχυπρόκεςμων 

 

Αρικμοδείκτθσ Ταχφτθτασ Κυκλοφορίασ Αποκεμάτων = Κακαρζσ  Ρωλιςεισ 

                                                                                  Μζςο απόκεμα προϊόντων 

 

 

 

Αρικμοδείκτθσ Ταχφτθτασ Ειςπράξεωσ Απαιτιςεων =  Κακαρζσ Ρωλιςεισ 

                                                                                    Μζςο όρο απαιτιςεων 

 

 

 

Αρικμοδείκτθσ Ταχφτθτασ Κυκλοφορίασ Ενεργθτικοφ = Κακαρζσ Ρωλιςεισ 

                                                                                        Σφνολο Ενεργθτικοφ 
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Αρικμοδείκτθσ Ταχφτθτασ Κυκλοφορίασ παγίων = Κακαρζσ Ρωλιςεισ 

                                                                            Κακαρό πάγιο ενεργθτικό. 

 

 

 

Αρικμοδείκτθσ Ταχφτθτασ Κυκλοφορίασ Λδίων Κεφαλαίων= Κακαρζσ Ρωλιςεισ 

                                                                                      Σφνολο Λδίων Κεφαλαίων. 

 

 

Αρικμοδείκτθσ κακαροφ περικωρίου ι κακαροφ κζρδουσ =                                                                      

=100 χ Κακαρα λειτουργικά Κζρδθ 

         Κακαρζσ πωλιςεισ. 

 

Αυτοί λοιπόν είναι οι βαςικότεροι χρθματοοικονομικοί δείκτεσ, οι οποίοι κα 

χρθςιμοποιθκοφν ςτθν ανάλυςθ τθσ εταιρείασ με ςκοπό να δϊςουν τα 

αποτελζςματα για τον κλάδο αυτό.11 

Είναι ιδιαίτερα ςθμαντικό να εξετάηονται αυτοί οι δείκτεσ από ζναν 

οικονομικό αναλυτι διότι αν αυτό δεν επιτυγχάνεται τότε δεν μπορεί να 

προςδιοριςτεί επ ακριβϊσ θ κατάςταςθ όςον αφορά από οικονομικι άποψθ και θ 

ςυνειςφορά ςτο ςφνολο τθσ οικονομίασ από τον κλάδο αυτό που εξετάηεται. 

Για τον λόγο αυτό λοιπόν δίνεται ιδιαίτερθ βαρφτθτα ςτθν ανάλυςθ μζςω των 

χρθματοοικονομικϊν δεικτϊν.12 

Θ εργαςία ςυγκεκριμζνα παρουςιάηει τθν ακόλουκθ διάρκρωςθ: 

                                                           
11

 R. Cooper and A. John (1988), 'Coordinating coordination failures in Keynesian 

models.' Quarterly Journal of Economics 103 (3), pp. 441–63. See especially Propositions 1 

and 3. 
12

 A European Strategy for Sustainable, Competitive and Secure Energy Commission's 

green paper COM(2006) 105 final 
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Στο πρϊτο κεφάλαιο γίνεται μια ειςαγωγι γενικότερα για τον κλάδο αυτό και 

τθν ςυνειςφορά του ςτθν οικονομία. Επίςθσ εξετάηονται ςθμαντικοί παράγοντεσ οι 

οποίοι αφοροφν τισ ειςαγωγζσ αλλά και τισ εξαγωγζσ ςτον χϊρο αυτό. 

Το δεφτερο κεφάλαιο αποτελεί μια προςζγγιςθ ςτθν πολιτικοοικονομικι 

άποψθ. Αυτό ςθμαίνει πρακτικά ότι εξετάηονται πολιτικοί και γεωπολιτικοί 

παράγοντεσ που ςυνκζτουν τθν ιδιαίτερθ ςθμαςία που χαρακτθρίηει τον κλάδο 

αυτό. 

Στο τζταρτο κεφάλαιο γίνεται μια χρθματοοικονομικι ανάλυςθ τθσ εταιρείασ 

που δραςτθριοποιείται ςτθν Ελλάδα από το ζτοσ 2005 μζχρι και το ζτοσ 2015 με 

ςκοπό να εξεταςτοφν παράλλθλα όλοι εκείνοι οι παράγοντεσ που οδθγοφν ςτθν 

πορεία του κλάδου αυτοφ ςτθν Ελλάδα. 

Στο κεφάλαιο αυτό κα αναλυκοφν και κα υπολογιςτοφν όλοι οι 

χρθματοοικονομικοί δείκτεσ που αναφζρκθκαν προθγουμζνωσ. 13 

Το τζταρτο κεφάλαιο αποτελεί τα ςυμπεράςματα τθσ ζρευνασ αυτισ, τα οποία 

εκτείνονται ςε δφο κατευκφνςεισ:14 

  

1. Στθν ανάλυςθ των χρθματοοικονομικϊν δεικτϊν. 

2. Στθν ανάλυςθ των γεωπολιτικϊν δεδομζνων. 

3. Τζλοσ ςτθν ςφγκριςθ μεταξφ τουσ. 

Ζχουν διεξαχκεί αρκετζσ ζρευνεσ ςτο ηιτθμα αυτό, κακϊσ αποτελεί κζμα το 

οποίο οδθγεί ςε πολλζσ οικονομικζσ και μθ κατευκφνςεισ για αυτό το λόγο και 

κρίνεται υψίςτθσ ςθμαςίασ παράγοντασ προσ εξζταςθ. 

                                                           
13

  Doss, Daniel; Sumrall, William; Jones, Don (2012). Strategic Finance for Criminal 

Justice Organizations (1st ed.). Boca Raton, Florida: CRC Press. p. 23. ISBN 978-

1439892237. 
14

 Oliver Geden/Severin Fischer (2014), Moving Targets. Negotiations on the EU’s 

Energy and Climate Policy Objectives for the Post-2020 Period and Implications for the 

German Energy Transition, SWP Research Paper 2014/RP03 
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Με τον τρόπο αυτό διαμορφϊνεται θ εργαςία θ οποία ζχει ωσ ςτόχο να δϊςει 

αποτελζςματα τα οποία αφοροφν τθν οικονομικι και γεωπολιτικι πλευρά τθσ 

Ελλάδασ ςτον κλάδο του πετρελαίου. 

Ο κλάδοσ αυτόσ δεν είναι τυχαίο ότι ονομάςτθκε μαφροσ χρυςόσ. Αυτό εξθγεί 

τθν αξία του ελζγχου των κοιταςμάτων αυτϊν. Φυςικά αυτό αποδεικνφεται και από 

τισ πολεμικζσ διακρατικζσ και παγκόςμιεσ διαμάχεσ οι οποίεσ ςυμβαίνουν ςτα 

κράτθ τα οποία ζχουν πθγζσ ενζργειασ. 

Τζλοσ ςτθν εργαςία αυτι κα οριςτοφν κακϊσ και κα δοκεί θ ςθμαςία και ο 

ρόλοσ των ΑΟΗ ςτον κλάδο αυτό. 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 

Πρόλογος  
 

Το κεφάλαιο αυτό αναφζρεται ςτθν Ευρωπαϊκι πολιτικι ενζργειασ. Ρεριλαμβάνει 

πίνακεσ και διαγράμματα τα οποία αναηθτιςαμε ςτο διαδίκτυο και τα κεωριςαμε χριςιμα 

και για αυτό αποφαςίςαμε να τα ςυμπεριλάβουμε ςτθν εργαςία μασ. 

 

ΕΤΡΩΠΑΪΚΗ ΠΟΛΙΣΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ΢ ΚΑΙ ΕΛΛΑΔΑ 

 

Θ Ελλάδα αποτελεί μια χϊρα θ οποία είναι πλοφςια ςε ενζργεια όςον αφορά 

ςε ενεργειακά αποκζματα από τα οποία μόνο ελάχιςτα αξιοποιικθκαν. Θ Ελλάδα 

βρίςκεται ςτθν Μεςόγειο όπου ιδιαίτερα το Νοτιοανατολικό τθσ τμιμα είναι 

πλοφςιο ςε ενεργειακά αποκζματα υδρογονανκράκων. 

Για αυτόν τον λόγο βρίςκεται ςτο επίκεντρο του πλανιτθ και αποτελεί ζνα 

κομβικό ςθμείο από άποψθ αποκεμάτων. 
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Θ Νοτιοανατολικι Μεςόγειοσ αποτελεί μια τοποκεςία ςτθν οποία ζχουν 

τραβιξει τα βλζμματα τουσ πολλά κράτθ που αποςκοποφν ςτθν κατάκτθςθ των 

ενεργειακϊν αποκεμάτων που υπάρχουν.15 

Τα ενεργειακά αποκζματα είναι πλοφςια ςε υδρογονάνκρακεσ ςτθν περιοχι 

αυτι για αυτό το ςκοπό υπάρχει αυτό το ζντονο ενδιαφζρον για τθν κυριαρχία ςτθν 

περιοχι αυτι και διαμορφϊνεται αναλόγωσ μια πολιτικι από τθν Ευρϊπθ. 

Στθν περιοχι τθσ Νοτιοανατολικισ Μεςογείου βρίςκονται οι ακόλουκεσ 

περιοχζσ:16 

 Το Αιγαίο, για τον λόγο αυτό ζχουν δθμιουργθκεί και οι Αποκλειςτικζσ 

Οικονομικζσ Ηϊνεσ. 

 Από τθν λεκάνθ που ςχθματίηεται από τα ανοιχτά τθσ Κφπρου. 

 Θ περιοχι του Λίβανου. 

 Θ περιοχι του Λςραιλ. 

 Θ Συρία. 

 Θ Αίγυπτοσ. 

Ζτςι λοιπόν θ περιοχι αυτι που αποτελείται από τισ χϊρεσ όπωσ από τθν 

Κφπρο, τον Λίβανο, το Λςραιλ, τθν Συρία, τθν Αίγυπτο και τθν Ελλάδα, Τουρκία, τθν 

΢ωςία, το Λράν, το Λράκ, το Αηερμπαϊτηάν ςχθματίηουν τθν περιοχι ςτθν  

Νοτιοανατολικι Μεςόγειο, περιοχι υψίςτθσ ςθμαςίασ από άποψθ εκμετάλλευςθσ 

των ενεργειακϊν αποκεμάτων αλλά και τθν δθμιουργία των οικονομικϊν ηωνϊν 

ςτθν περιοχι αυτι για να πετφχουν τον ςκοπό αυτό. 17 

Αυτόσ ο λόγοσ, διαμορφϊνει ςτθν περιοχι αυτι μια εικόνα και μια επεκτατικι 

πολιτικι, θ οποία απεικονίηεται ςιμερα με τισ πολεμικζσ ςυγκροφςεισ που 

ςυμβαίνουν αλλά και ανζκακεν ςυνζβαιναν. 

                                                           
15

 Oliver Geden/Severin Fischer (2014), Moving Targets. Negotiations on the EU’s 

Energy and Climate Policy Objectives for the Post-2020 Period and Implications for the 

German Energy Transition, SWP Research Paper 2014/RP03 
16

A European Strategy for Sustainable, Competitive and Secure Energy Commission's 

green paper COM(2006) 105 final 
 
17 (Shaffer B., 2012) 
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Θ Ευρωπαϊκι πολιτικι ζχει επεκτατικό χαρακτιρα κακϊσ θ περιοχι αυτι είναι 

γεμάτθ από κοιτάςματα τα οποία καλφπτουν τισ ανάγκεσ τθσ Ευρϊπθσ όςον αφορά 

τθν κάλυψθ των ενεργειακϊν τουσ αναγκϊν.    

Τα ενεργειακά αποκζματα που ζχουν βρεκεί ςτθν περιοχι αυτι, είναι θ αιτία 

για τθν διαμάχθ που επικρατεί ςτα εμπλεκόμενα κράτθ με τθν οριοκζτθςθ των ΑΟΗ. 

18. Για τον ςκοπό αυτό και το Αιγαίο διαχωρίηεται ςε ΑΟΗ και δθμιουργείται μια 

ζνταςθ ανάμεςα ςτα δφο εμπλεκόμενα κράτθ. 

Οι ποςότθτεσ ςε υδρογονάνκρακεσ που ζχουν εξεταςτεί ςτθν περιοχι αυτι 

αναφζρονται ςε αρκετά μεγάλεσ ποςότθτεσ. 19 

Το φυςικό αζριο και τα κοιτάςματα πετρελαίου ζχουν υπολογιςτεί ότι 

αποτελοφν μια εξαιρετικά μεγάλθ ποςότθτα θ οποία εκφράηεται ςε 345 

τριςεκατομμφρια κυβικά πόδια τα οποία παρουςιάηει το διάγραμμα 1. 

 

 

ΔΛΑΓ΢ΑΜΜΑ 1. ΚΟΛΤΑΣΜΑΤΑ ΦΥΣΛΚΟΥ ΑΕ΢ΛΟΥ ΣΤΘΝ ΝΟΤΛΟΑΝΑΤΟΛΛΚΘ 

ΜΕΣΟΓΕΛΟ, A European Strategy for Sustainable, Competitive and Secure Energy 

Commission's green paper COM(2006) 105 final 

                                                           
18

 ΢ύκθωλα κε ηε Γηεζλή ΢πλζήθε ηνπ ΟΖΔ πεξί Γηθαίνπ ηεο Θάιαζζαο (1982), ε 

απνθιεηζηηθή νηθνλνκηθή δώλε (ΑΟΕ) ζεωξείηαη ε ζαιάζζηα έθηαζε, εληόο ηεο νπνίαο έλα 

θξάηνο έρεη δηθαίωκα έξεπλαο ή άιιεο εθκεηάιιεπζεο ηωλ ζαιαζζίωλ πόξωλ, 

ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο παξαγωγήο ελέξγεηαο από ην λεξό θαη ηνλ άλεκ. 
19 (Fernandez R. θαη Palazuelos E., 2014, ζει 496) 
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Τα κοιτάςματα πετρελαίου τα οποία βρίςκονται ςτθν περιοχι αυτι 

εκφράηονται ςε 3,4 διςεκατομμφρια βαρζλια. Θ ποςότθτα αυτι είναι υψίςτθσ 

ςθμαςίασ τόςο μεγάλθ ϊςτε να μπορεί να διαμορφϊςει μια ανάλογθ πολιτικι από 

τα Ευρωπαϊκά κράτθ.20 

Θ ποςότθτα των κοιταςμάτων απεικονίηεται μζςω του διαγράμματοσ 2 

παρακάτω. 

ΔΛΑΓ΢ΑΜΜΑ 2. ΡΟΣΟΤΘΤΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΟΥ ΣΤΘΝ Ν.Α ΜΕΣΟΓΕΛΟ, A European 

Strategy for Sustainable, Competitive and Secure Energy Commission's green paper 

COM(2006) 105 final 

 

Αυτι θ ποςότθτα είναι ικανι να δθμιουργιςει μια ευφορία ςτθν οικονομικι 

ηϊνθ τθσ περιοχισ που κα τθν εκμεταλλευτεί αλλά ταυτόχρονα κα ςπάςει και το 

μονοπϊλιο ωσ προσ τθν προμικεια ςε ενζργεια τθσ Ευρϊπθσ. 

                                                           
20

A European Strategy for Sustainable, Competitive and Secure Energy Commission's 

green paper COM(2006) 105 final 
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Ρροκειμζνου να παρουςιάηει θ πολιτικι που εφαρμόηει θ Ευρϊπθ όςον 

αφορά τθν ενζργεια είναι απαραίτθτο να εξεταςτοφν οι εξαγωγζσ τθσ Ευρϊπθσ και 

μάλιςτα και ξεχωριςτά ανά ζτοσ ςε τόνουσ πετρελαίου. 

Σφμφωνα με ςτοιχεία τα οποία ζχουν δοκεί από τθν  Eurostat, οι εξαγωγζσ ςε 

πετρζλαιο από τθν Ε.Ε διαμορφϊνουν τα ςτοιχεία ςτον πίνακα 4. Τα δεδομζνα αυτά 

παρουςιάηουν τισ ποςότθτεσ ςε χιλιάδεσ τόνουσ βαρελιϊν πετρελαίου που 

εξάγονται κάκε ζτοσ. 

ΡΛΝΑΚΑΣ 4. ΕΞΑΓΩΓΕΣ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΟΥ ΑΝΑ ΕΤΟΣ ΑΡΟ ΤΘΝ Ε.Ε, 

http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/ 

 

ΥΩΡΑ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

Δ.Δ (28 countries) 12.870,2 11.414,0 12.217,8 11.931,1 14.285,8 11.375,9 16.939,7 19.015,3 17.473,4 13.118,8 

ΔΤΡΩΠΖ (19 

countries) 

7.164,1 7.284,6 6.802,9 6.769,7 9.321,7 5.811,3 8.632,8 10.182,8 12.624,8 10.332,8 

ΓΑΝΗΑ 0

,0 

0

,0 

0

,0 

0

,0 

0

,0 

195,3 0

,0 

0

,0 

0

,0 

0

,0 

ΓΑΛΛΗΑ 664,5 592,7 927,5 730,5 626,5 158,1 273,6 2.238,1 3.830,6 756,7 

ΛΟΤΞΔΜΒΟΤΡΓΟ 204,7 201,7 211,5 179,2 141,8 161,4 159,5 132,9 134,1 74,6 

ΟΛΛΑΝΓΗΑ 6.294,8 6.490,2 5.663,8 5.860,0 8.553,4 5.491,8 8.199,7 7.811,8 8.660,0 9.501,4 

ΑΓΓΛΗΑ 5.706,1 4.129,3 5.415,0 5.161,4 4.964,1 5.369,3 8.306,8 8.832,5 4.848,6 2.786,0 

ΝΟΡΒΖΓΗΑ 6.651,2 5.795,5 4.745,5 5.042,6 5.198,5 5.734,7 5.902,9 5.191,1 5.681,1 5.995,6 

 

Τα οικονομικά ςτοιχεία τα οποία παρουςιάςτθκαν  ςτον πίνακα 4 δείχνουν τισ 

εξαγωγζσ ςε χιλιάδεσ τόνουσ πετρελαίου από τθν Ε.Ε. 

Θ Ν.Α Μεςόγειοσ μπορεί να δϊςει εξαγωγι 3.4 διςεκατομμυρίων τόνων 

πετρελαίου.  Είναι μια πολφ ςθμαντικι πθγι ενζργειασ αν γίνει ςφγκριςθ με τθν 

εξαγωγι ςε τόνουσ πετρελαίου ανά ζτοσ από τθν Ε.Ε. 21 

                                                           
21

 "Directive 2010/30/EU of the European Parliament and of the Council of 19 May 

2010 on the indication by labelling and standard product information of the consumption of 

energy and other resources by energy-related products". Eur-lex.europa.eu. Retrieved 23 

April 2011. 
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Στο διάγραμμα 3 θ ςφγκριςθ δίνει ζνα αποτζλεςμα 1/5. Αυτό ςθμαίνει και 

αποδεικνφει τθν αξία τθσ περιοχισ και φυςικά  και τθσ εμπλεκόμενθσ χϊρασ τθσ 

Ελλάδασ. 

 

ΔΛΑΓ΢ΑΜΜΑ 3. ΣΥΓΚ΢ΛΣΘ ΕΞΑΓΩΓΩΝ ΑΝΑ ΕΤΟΣ ΣΤΘΝ Ε.Ε/ ΚΟΛΤΑΣΜΑΤΑ 

ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΟΥ ΣΤΘΝ ΝΟΤΛΟΑΝΑΤΟΛΛΚΘ ΜΕΣΟΓΕΛΟ,  http://www.desfa.gr 

 

Θ ποςότθτα που εξάγεται ετθςίωσ από τθν Ε.Ε ςε τόνουσ πετρελαίου είναι 

ςθμαντικι όςον αφορά τθν αξία και το κόςτοσ. Πμωσ θ Ε.Ε μπορεί να ζχει ςτθν 

κατοχι τθσ κοιτάςματα τα οποία κα αποφζρουν ειςροζσ οικονομικϊν πόρων χωρίσ 

υψθλά κόςτθ. Στο ςθμείο αυτό βρίςκεται ο ρόλοσ τθσ Ελλάδασ. 

Το ίδιο ιςχφει ωσ προσ τα αποκζματα φυςικοφ αερίου ςτθν περιοχι που θ 

αναλογία τουσ ςυγκριτικά με τισ εξαγωγζσ ςτθν Ε.Ε είναι θ ακόλουκθ: 22 

15,5 εκατομμφρια / 345 τριςεκατομμφρια κυβικά πόδια φυςικοφ αερίου. 

23Ζτςι λοιπόν θ προςπάκεια κυριαρχίασ ςτθν περιοχι αυτι προαςπίηοντασ τα 

ςυμφζροντα του κάκε κράτουσ ςυναςπίηοντασ ςυμμαχίεσ με τθν παρουςία 

πολεμικϊν ςυγκροφςεων δικαιολογοφνται από τθν αξία ςε χριματα και ποςότθτεσ 

εκμετάλλευςθσ υδρογονανκράκων. 24 

Επιπρόςκετα εκτιμάται ςφμφωνα με ςτατιςτικά δεδομζνα μζςα από ζρευνα 

ότι δεν ζχουν ανακαλυφκεί ςτθν περιοχι αυτι ακόμα 3,7 διςεκατομμφρια βαρζλια 

πετρελαίου και ακόμθ 350 περίπου τριςεκατομμφρια κυβικά πόδια φυςικοφ 

                                                           
22

 (http://www.desfa.gr) 
23 (Hancock K.J. θαη Vivoda V., 2014, ζει 206) 
24

 (European Commission, 2014,ζει 52) 

http://www.desfa.gr/
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αερίου. Ζτςι λοιπόν με τον τρόπο αυτό αποδεικνφεται θ ςθμαςία που ζχει θ 

περιοχι ςτθν Ελλάδα για τθν εκμετάλλευςθ των κοιταςμάτων αυτϊν. 25 

Θ αξία όμωσ που παρουςιάηει τόςο ζντονο ενδιαφζρον είναι θ γενικότερα 

γεωπολιτικι κζςθ. 26 

Θ Ε.Ε ζχει ζνα μοναδικό ςυμφζρον από τθν επικράτθςθ και τθν εκμετάλλευςθ 

τθσ περιοχισ. Αυτό βρίςκεται ςτθν αυτονομία τθσ να καλφπτει τισ απαιτιςεισ τθσ ςε 

ενζργεια. 27 

Αυτό κα τισ εξαςφαλίςει ζνα διπλό πλεονζκτθμα: 

1. Κα μειϊςει ςθμαντικά το κόςτοσ τθσ ενζργειασ που δαπανά ςε πολφ 

υψθλά επίπεδα. 

2. Δεν κα ειςάγει πλζον ενζργεια από τθν ΢ωςία. 

 

Βζβαια αυτό είναι απόλυτα κατανοθτό αφοφ οι ειςαγωγζσ τθσ αγγίηουν τισ 

4,142 χιλιάδεσ τόνουσ ςε ενεργειακι προμικεια. 

ΕΛΣΑΓΩΓΕΣ Ε.Ε: 4,142 χιλιάδεσ τόνοι. 

Θ Ελλάδα αποτελεί ζναν ενεργειακό κόμβο που όποιοσ τον καταλάβει κα 

βρίςκεται υψθλότερα ςτθν μείωςθ του κόςτουσ τθσ ενζργειασ για τθν ίδια του τθ 

χϊρα αλλά παράλλθλα κα εξάγει ςθμαντικζσ ποςότθτεσ ενζργειασ. 

Ο πλοφτοσ που υπάρχει ςτθν περιοχι όςον αφορά τα ενεργειακά αποκζματα, 

τόςο αυτϊν που ζχουν αξιολογθκεί, όςο και αυτϊν που εκτιμοφνται, είναι 

υπζρογκοσ. 28 

Θ ποςότθτα και θ αξία του καλφπτει τθν παροχι ενζργειασ αρκετά χρόνια τθσ 

κάκε δφναμθσ, θ οποία επικυμεί να ζχει τον πλιρθ ζλεγχο.  

                                                           
25 (Hancock K.J. θαη Vivoda V., 2014, ζει 208) 
26

 Oliver Geden/Severin Fischer (2014), Moving Targets. Negotiations on the EU’s 

Energy and Climate Policy Objectives for the Post-2020 Period and Implications for the 

German Energy Transition, SWP Research Paper 2014/RP03 
27

 (Υαξνθόπνο Μ., 2014) 
28 (Fernandez R. θαη Palazuelos E., 2014, ζει 532) 
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Οι εξελίξεισ όπωσ διαδραματίηονται ςτθν περίοδο του ζτουσ 2015 κάνουν 

λόγο για τθν επικράτθςθ τθσ ΢ωςίασ δθμιουργϊντασ το πζραςμα από τθν Ελλάδα 

και τθν Τουρκία προσ τθν Ε.Ε. 

Αυτό βζβαια δθμιουργεί διαφορετικι δομι ςυμμαχιϊν με ςκοπό τθν 

εκμετάλλευςθ των πλουτοπαραγωγικϊν πόρων.29 

Θ Ελλάδα βρίςκεται ςτο ςταυροδρόμι μεταξφ Ανατολισ και Δφςθσ, και με τον 

τρόπο αυτό διαδραματίηει ζναν ιδιαίτερα ςθμαντικό ρόλο ςτον ενεργειακό τομζα 

τθσ περιοχισ.  

Θ άφκονθ διακεςιμότθτα των δυνατοτιτων των ανανεϊςιμων πθγϊν 

ενζργειασ  ςε ςυνδυαςμό με τα ζργα υποδομισ εν εξελίξει μεγάλθσ κλίμακασ που 

αφοροφν τθν Ελλάδα όπωσ ο αγωγόσ φυςικοφ αερίου, θ εξερεφνθςθ πετρελαίου, 

ςθματοδοτοφν ότι θ Ελλάδα αποτελεί και κα αποτελζςει κομβικό ενεργειακό 

ςθμείο τθσ Δυτικισ Ευρϊπθσ το οποίο προςδιορίηει τισ ςθμαντικζσ επενδυτικζσ 

ευκαιρίεσ ςτουσ κλάδουσ Ενζργειασ και Εξοικονόμθςθσ Ενζργειασ ςτθν Ελλάδα. 

  Τθν τελευταία δεκαετία, το ελλθνικό ενεργειακό ςφςτθμα χαρακτθρίηεται 

από τουσ ακόλουκουσ παράγοντεσ: 

 Μια ςτακερι αφξθςθ ςτθν κατανάλωςθ ενζργειασ λόγω τθσ οικονομικισ 

ανάπτυξθσ και τθν καταναλωτικισ ςυμπεριφοράσ. 

 Υψθλι κατανάλωςθ ςυμβατικϊν καυςίμων που βαςίηονται ςε μεγάλο βακμό 

ςτον λιγνίτθ για τθν παραγωγι θλεκτρικισ ενζργειασ μετά τθν πετρελαϊκι κρίςθ τθσ 

δεκαετίασ του '70. 

 Υψθλι εξάρτθςθ από ειςαγωγζσ αργοφ πετρελαίου, προϊόντων πετρελαίου 

και φυςικοφ αερίου. 

Σταδιακι αφξθςθ τθσ ανάπτυξθσ και βελτίωςθ τθσ ενεργειακισ απόδοςθσ των 

ΑΡΕ, αντανακλϊντασ τισ προςπάκειεσ τθσ Ελλάδασ να υιοκετιςει  τα πρότυπα τθσ 

ΕΕ 2020 εκφραηόμενα ςε ςτρατθγικζσ πολιτικζσ ανάπτυξθσ-επζκταςθσ. 
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 Ο ενεργειακόσ τομζασ ςτθν Ελλάδα ζχει μεγαλφτερθ ςυμμετοχι ςτθν ΑΡΑ και 

ςτθν απαςχόλθςθ ςε ςφγκριςθ με τισ χϊρεσ τθσ ΕΕ, και παρουςιάηει μια 

κατακόρυφθ αυξθτικι πορεία λόγω οριςμζνων ςυνιςτωςϊν όπωσ είναι οι 

ακόλουκεσ: 

Τθν απαίτθςθ για τθν βελτίωςθ ςτα κοιτάςματα πετρελαίου. Αυτό βζβαια 

εμπεριζχει οριςμζνουσ παράγοντεσ υπό μελζτθ. Αυτοί οι παράγοντεσ είναι θ 

μείωςθ τθσ κατανάλωςθσ των ορυκτϊν καυςίμων και τθν αφξθςθ τθσ κατανάλωςθσ 

των ΑΡΕ.30 

Αυτι θ αλλαγι ςτθν καταναλωτικι ςυμπεριφορά διαμορφϊνεται από τθν 

πολιτικι τθσ Ε.Ε θ οποία αφορά τθν χριςθ των ΑΡΕ  ςε ποςοςτό 27% μζχρι το 2030, 

και από τθν προτίμθςθ για φκθνότερεσ πθγζσ ενζργειασ, όπωσ το φυςικό αζριο . 

Ζνασ ακόμθ παράγοντασ είναι θ ιδιωτικοποίθςθ των ενεργειακϊν παροχϊν. Οι 

μεγάλεσ εταιρείεσ όπωσ είναι θ   ΔΕΘ, ο διανομζασ Φυςικοφ Αερίου ( ΔΕΡΑ) και τα 

Ελλθνικά Ρετρζλαια κα ιδιωτικοποιθκοφν πλιρωσ. 

Επιπροςκζτωσ κα γίνει απελευκζρωςθ των αγορϊν θλεκτρικισ ενζργειασ και 

του φυςικοφ αερίου. Στο ςθμείο αυτό να ςθμειωκεί ότι κα γίνει  διαχωριςμόσ 

ανάμεςα ςτθν παραγωγι και ςτθν μεταφορά.31 

 Οι ευκαιρίεσ οι οποίεσ υπάρχουν ςτθν Ελλάδα ςτθν περιοχι του Αιγαίου αλλά 

και του Λονίου για εξόρυξθ ςθμαντικισ ποςότθτασ κοιταςμάτων πετρελαίου το 

οποίο αυτόματα κακιςτά τθν περιοχι προσ ανάπτυξθ. 

Υπάρχουν ςθμαντικζσ πρωτοβουλίεσ για υποδομζσ, οι οποίεσ επικεντρϊνονται 

ςτθν  διαςφνδεςθ των νθςιϊτικων περιοχϊν μεταξφ τουσ και με τθν κεντρικι 

θπειρωτικι χϊρα. 

Θ ςτρατθγικι κζςθ τθσ Ελλάδασ είναι ο κυριότεροσ παράγοντασ,  κακϊσ θ 

μεταφορά ενζργειασ από τθν Ανατολι ςτθ Δφςθ μπορεί να γίνει μζςω ενόσ δικτφου 

μεταφοράσ των κοιταςμάτων μετά τθν εξόρυξθ και διφλιςθ τουσ. 
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Θ πρόβλεψθ για ποςότθτεσ παραγωγισ είναι πολφ υψθλζσ κακϊσ λόγω τθσ 

γεωγραφικισ τθσ. Κζςθσ μπορεί να αυξιςει τθν παραγωγι μεγάλων ποςοτιτων 

ενζργειασ με τθν οποία κα προμθκεφεται θ Ε.Ε αλλά και θ Δφςθ και θ Ανατολι με 

χαμθλότερο κόςτοσ. 

Θ Ελλθνικι νομοκεςία - από τα υπουργεία Ενζργειασ και Ανάπτυξθσ ςτα οποία 

μπορεί να γίνει ςυγκατάκεςθ για τθν δθμιουργία ςτα μεγάλα επενδυτικά ζργα ι 

όχι.  Κατά τθ διάρκεια των τελευταίων ετϊν, αρκετά ζργα που αφοροφν τθν 

ενζργεια ζχουν καταςκευαςτεί ςυμπεριλαμβανομζνου του TAP αγωγοφ φυςικοφ 

αερίου, του νζου τερματικοφ ςτακμοφ φυςικοφ αερίου ςτθν ΢ετοφςα, κακϊσ και 

μεγάλεσ επενδφςεισ ςε ΑΡΕ.  

Αυτό, ςε ςυνδυαςμό με το ευρφ ρυκμιςτικό πλαίςιο των επενδφςεων ςτθν 

Ελλάδα, παρζχει εξαιρετικζσ ευκαιρίεσ για επενδφςεισ ςε διάφορουσ τομείσ. 

Θ παραγωγι πρωτογενοφσ ενζργειασ ςτθν ΕΕ-28 ανιλκαν ςε 790 εκατομμφρια 

τόνουσ ιςοδφναμου πετρελαίου (ΤΛΡ) το 2013. Το 2010 ςε ςχζςθ με το 2009, ιταν 

αυξθμζνο ςε παραγωγι, αλλά  είναι αλλθλζνδετο με τθ χρθματοπιςτωτικι και 

οικονομικι κρίςθ.32 

 Πταν προβάλλονται ςε μια μακρότερθ περίοδο, θ παραγωγι πρωτογενοφσ 

ενζργειασ ςτθν ΕΕ-28 ιταν το 15,4% χαμθλότερθ το 2013 από ό, τι ιταν πριν από 

μια δεκαετία. Θ γενικι πτωτικι ανάπτυξθ των ςχζςεων ΕΕ-28 ςτθν παραγωγι 

πρωτογενοφσ ενζργειασ μπορεί, τουλάχιςτον εν μζρει, να αποδοκοφν ςτθν 

προμικεια πρϊτων υλϊν εξαντλοφνται ι / και των παραγωγϊν ςχετικά με τθν 

αξιοποίθςθ των περιοριςμζνων πόρων αντιοικονομικι.33 

Το 2013, το υψθλότερο επίπεδο τθσ παραγωγισ πρωτογενοφσ ενζργειασ 

μεταξφ των κρατϊν μελϊν τθσ ΕΕ ιταν ςτθ Γαλλία, με μερίδιο 17,1% του ςυνόλου 

τθσ ΕΕ-28, ακολουκοφμενθ από τθ Γερμανία με 15,3% και το Θνωμζνο Βαςίλειο με 
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13,9%. Σε ςφγκριςθ με τθν προθγοφμενθ δεκαετία, θ κφρια αλλαγι ιταν θ μείωςθ 

του μεριδίου του Θνωμζνου Βαςιλείου, από 26,2% -.  

Τα κράτθ μζλθ τθσ Ε.Ε των οποίων οι μετοχζσ υποχϊρθςαν κατά τθ διάρκεια 

αυτισ τθσ περιόδου ιταν θ Δανία ΜΕ -0,9 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ και θ Λικουανία ΜΕ 

-0.4 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ.  

Σε απόλυτουσ αρικμοφσ, οι μεγαλφτερεσ επεκτάςεισ ςτθν παραγωγι 

πρωτογενοφσ ενζργειασ κατά τθ διάρκεια των 10 χρόνων ζωσ το 2013 

καταγράφθκαν ςτθν Ολλανδία μζχρι 11,0 εκατομμφρια ΤΛΡ, ςτθν Λταλία με 9,1 

εκατομμφρια ΤΛΡ και ςτθ Σουθδία με 4,3 εκατομμφρια ΤΛΡ. Αντίκετα, θ παραγωγι 

πρωτογενοφσ ενζργειασ ςτο Θνωμζνο Βαςίλειο μειϊκθκε κατά 135 400 000 ΤΛΡ, ενϊ 

ςτθ Γερμανία -14,3 εκατομμφρια ΤΛΡ και ςτθ Δανία -11,6 εκατομμφρια ΤΛΡ. 

Θ παραγωγι πρωτογενοφσ ενζργειασ ςτθν ΕΕ-28 το 2013 απαρτιηόταν από ζνα 

ευρφ φάςμα διαφόρων πθγϊν ενζργειασ, θ ςθμαντικότερθ εκ των οποίων ςε ςχζςθ 

με το μζγεκοσ τθσ ςυμβολισ τθσ πυρθνικισ ενζργειασ ιταν 28,7% του ςυνόλου. Θ 

ςθμαςία τθσ πυρθνικισ ενζργειασ ιταν ιδιαίτερα υψθλι ςτθ Γαλλία, όπου 

αντιπροςϊπευε περιςςότερο από τα τζςςερα πζμπτα τθσ εκνικισ παραγωγισ 

πρωτογενοφσ ενζργειασ, ενϊ ςτο Βζλγιο το ποςοςτό αυτό ιταν τρία τζταρτα και ςτθ 

Σλοβακία ιταν κοντά ςτα δφο τρίτα. 

 Στισ υπόλοιπεσ χϊρεσ το αντίςτοιχο ποςοςτό ιταν λιγότερο από το 50%, 

χωρίσ τθ ςυμβολι από τθν πυρθνικι ενζργεια ςτα 14 από τα κράτθ μζλθ τθσ ΕΕ. 

Κοντά ςτο ζνα τζταρτο τθσ ςυνολικισ παραγωγισ τθσ ΕΕ-28, ςε πρωτογενοφσ 

ενζργειασ αναφζρεται ςε ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ 24,3%, ενϊ το μερίδιο των 

καυςίμων 19,7%, κυρίωσ άνκρακα ιταν ςτο ζνα πζμπτο και το μερίδιο του φυςικοφ 

αερίου ιταν κάπωσ χαμθλότερο 16,7%. Το αργό πετρζλαιο ςε 9,1% ιταν θ μόνθ 

μεγάλθ πθγι παραγωγισ πρωτογενοφσ ενζργειασ. 

Θ ανάπτυξθ τθσ πρωτογενοφσ παραγωγισ από ανανεϊςιμεσ πθγζσ ενζργειασ 

υπερζβθ τισ υπόλοιπεσ πθγζσ ενζργειασ. Αυτι θ αφξθςθ ιταν ςχετικά ςτακερι 

πλζον τα ζτθ 2003-2013, με μια πτϊςθ το 2011. Κατά τθ διάρκεια αυτισ τθσ 

περιόδου, θ παραγωγι ενζργειασ από ανανεϊςιμεσ πθγζσ αυξικθκε ςυνολικά κατά 

88,4%. Αντίκετα, τα επίπεδα παραγωγισ για τισ άλλεσ πρωτογενείσ πθγζσ ενζργειασ 

γενικά μειϊκθκαν κατά τθν περίοδο αυτι. 
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 Οι μεγαλφτερεσ μειϊςεισ να καταγράφονται για το αργό πετρζλαιο ςε 

ποςοςτό 54,0%, ςτο φυςικό αζριο 34,6% και ςτα ςτερεά καφςιμα 24.9%.  

Θ φφεςθ ςτθν πρωτογενι παραγωγι λικάνκρακα, λιγνίτθ, αργοφ πετρελαίου, 

φυςικοφ αερίου και, πιο πρόςφατα, ςτθν πυρθνικι ενζργεια οδιγθςε ςε μια 

κατάςταςθ όπου θ ΕΕ ιταν ολοζνα και πιο εξαρτθμζνθ από τισ ειςαγωγζσ 

πρωτογενοφσ ενζργειασ, προκειμζνου να ικανοποιθκεί θ ηιτθςθ.34 

 Θ κατάςταςθ αυτι ςτακεροποιικθκε αλλά θ χρθματοπιςτωτικι και 

οικονομικι κρίςθ δθμιοφργθςαν περεταίρω προβλιματα. Οι ειςαγωγζσ τθσ ΕΕ-28, 

τθσ πρωτογενοφσ ενζργειασ υπερζβθςαν τισ εξαγωγζσ κατά περίπου 909 

εκατομμφρια ΤΛΡ το 2013. Οι μεγαλφτεροι κακαροί ειςαγωγείσ πρωτογενοφσ 

ενζργειασ ιταν γενικά τα κράτθ μζλθ τθσ ΕΕ, με εξαίρεςθ τθν Ρολωνία. Από το 2004, 

θ Δανία ιταν ο μόνοσ κακαρόσ εξαγωγζασ πρωτογενοφσ ενζργειασ μεταξφ των 

κρατϊν μελϊν, αλλά το 2013 οι ειςαγωγζσ ενζργειασ τθσ Δανίασ υπερζβθςαν τισ 

εξαγωγζσ. 

Θ προζλευςθ τθσ ΕΕ-28 από ειςαγωγζσ ενζργειασ ζχει διαμορφωκεί ςε 

διαφορετικό πλάνο, κακϊσ θ ΢ωςία ζχει διατθριςει τθ κζςθ τθσ ωσ ο κφριοσ 

προμθκευτισ αργοφ πετρελαίου και φυςικοφ αερίου και αναδείχκθκε ωσ ο κφριοσ 

προμθκευτισ καυςίμων.  

Το 2013, των 33,5% των ειςαγωγϊν τθσ ΕΕ-28 του αργοφ πετρελαίου ιταν από 

τθ ΢ωςία, ποςοςτά τα οποία είναι μικρότερα από τα μερίδια που ςθμειϊκθκε 

μεταξφ 2010 και 2012. Θ ΢ωςία ζγινε ο κφριοσ προμθκευτισ των καυςίμων το 2006, 

ξεπερνϊντασ κατά πολφ τθ Νότια Αφρικι, ζχοντασ ξεπεράςει τθν Αυςτραλία το 2004 

και τθν Κολομβία το 2002.35 
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Οι ειςαγωγζσ καυςίμων τθσ ΕΕ-28 από τθ ΢ωςία αυξικθκαν από 13,2% το 

2003 ζωσ 30,0% το 2009, και ςε 25,9% το 2012, όπωσ και ςε 28,8% το 2013. 

Αντίκετα, οι ειςαγωγζσ από τθν ΢ωςία ςτθν ΕΕ-28 ςε προμικεια φυςικοφ αερίου 

μειϊκθκαν από 44,1% ςε 29,5% μεταξφ του 2003 και του 2010, αλλά μετζπειτα 

οδιγθςε ςε αυξιςεισ ςε 39,0% το 2013. Κατά τθ διάρκεια τθσ τελευταίασ δεκαετίασ 

θ Νορβθγία παραμζνει ο δεφτεροσ μεγαλφτεροσ προμθκευτισ ςε ειςαγωγζσ αργοφ 

πετρελαίου και φυςικοφ αερίου ςτθν ΕΕ. 

Θ αςφάλεια του εφοδιαςμοφ πρωτογενοφσ ενζργειασ τθσ ΕΕ μπορεί να 

απειλθκεί εάν ζνα ςθμαντικό ποςοςτό των ειςαγωγϊν βρίςκεται μόνο από 

οριςμζνα κράτθ μζλθ τθσ Ε.Ε. 

 Ρεριςςότερα από τα δφο τρίτα των ειςαγωγϊν τθσ ΕΕ-28 ςε ποςότθτα 

φυςικοφ αερίου το 2013 προερχόταν από τθ ΢ωςία.  Θ Νορβθγία ςυνζβαλε ςε 

μεγαλφτερθ προμικεια και μάλιςτα υπιρχε μια μεγαλφτερθ ςυγκζντρωςθ των 

ειςαγωγϊν ςε ςχζςθ με τα δφο προθγοφμενα χρόνια, κακϊσ οι ίδιεσ οι δφο χϊρεσ 

αντιπροςϊπευαν το 59,6% του οι ειςαγωγζσ φυςικοφ αερίου το 2011 και 63,7% το 

2012.  

Μια ζρευνα δείχνει ότι το 53,8% των ειςαγωγϊν αργοφ πετρελαίου τθσ ΕΕ-28 

προζρχεται από τθ ΢ωςία, τθ Νορβθγία και τθ Σαουδικι Αραβία το 2013, ενϊ το 

73,1% των ειςαγωγϊν λικάνκρακα ιταν από τθ ΢ωςία, τθν Κολομβία και τισ 

Θνωμζνεσ Ρολιτείεσ.  

Ραρά το γεγονόσ ότι οι ειςαγωγζσ εξακολουκοφν να είναι ςχετικά λίγεσ, δεν 

υπιρχε κάποια ζνδειξθ των νζων αναδυόμενων εταίρων μεταξφ του 2003 και του 

2013. Αυτζσ οι περιπτϊςεισ αφοροφν τθν ποςότθτα των ειςαγωγϊν αργοφ 

πετρελαίου από τθ Νιγθρία, το Καηακςτάν, το Αηερμπαϊτηάν και το Λράκ, ι 

ειςαγωγζσ φυςικοφ αερίου από το Κατάρ και τθ Λιβφθ. 

Θ ΕΕ-28 παρουςίαςε εξάρτθςθ από ειςαγωγζσ ενζργειασ αυξθμζνθ κατά 40% 

τθσ ακακάριςτθσ κατανάλωςθσ ενζργειασ κατά τθ δεκαετία του 1980 και ανιλκε ςε 

53,2% το 2013. Αυτό το γεγονόσ ςθματοδότθςε τθν μείωςθ τθσ εξάρτθςθσ, θ οποία 

βριςκόταν ςε υψθλά ποςοςτά ςε 54,7% το 2008. Τα υψθλότερα ποςοςτά 

ενεργειακισ εξάρτθςθσ, το 2013 καταγράφθκαν για το αργό πετρζλαιο ςε 88,4% και 

για το φυςικό αζριο ςε 65,3%.  



31 
 

Τθν τελευταία δεκαετία, θ εξάρτθςθ τθσ Ε.Ε από τισ τρίτεσ χϊρεσ για τθν 

παροχι φυςικοφ αερίου αυξικθκε ςε 13,3 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ, ταχφτερα από τθν 

αφξθςθ τθσ εξάρτθςθσ του αργοφ πετρελαίου θ οποία ανζρχεται ςε 9,9 ποςοςτιαίεσ 

μονάδεσ και ςτα καφςιμα ςε 9,2 ποςοςτιαίεσ μονάδεσ .  

Από το 2004, οι κακαρζσ ειςαγωγζσ ενζργειασ τθσ ΕΕ-28, ιταν μεγαλφτερεσ 

από τθν πρωτογενι παραγωγι τθσ. Επομζνωσ θ κατανάλωςθ τθσ ενζργειασ 

προζρχεται περιςςότερο από 50% από τισ ειςαγωγζσ. 

Τα χαμθλότερα ποςοςτά ενεργειακισ εξάρτθςθσ καταγράφθκαν για τθν 

Εςκονία, τθ Δανία, τθ ΢ουμανία, τθν Ρολωνία, τθν Ολλανδία και τθν Τςεχία θ  

Μάλτα, το Λουξεμβοφργο και θ Κφπροσ ιταν εξαρτθμζνα κράτθ από τισ ειςαγωγζσ 

πρωτογενοφσ ενζργειασ.36 

 

 

Οι κακαρζσ ειςαγωγζσ υπολογίηονται ωσ θ ποςότθτα των ειςαγωγϊν μείον τισ 

εξαγωγζσ.  

Ραρακάτω παρουςιάηονται οι επενδυτικζσ ευκαιρίεσ όςον αφορά τθν Ελλάδα 

ςε ενζργεια: 

• Λδιωτικοποίθςθ των κρατικϊν περιουςιακϊν ςτοιχείων. 

• Νζεσ υποδομζσ ςτισ μεταφορζσ φυςικοφ αερίου. 

• Διεκνισ δθμόςιεσ προκθρφξεισ για υδρογονάνκρακεσ ςε διάφορεσ περιοχζσ 

ςτθν Ελλάδα.  

• Ζργα ανανεϊςιμων πθγϊν ενζργειασ.  

• Επιχειριςεισ και τισ επενδφςεισ ενεργειακισ απόδοςθσ . 

•Διαςφνδεςθ νθςιϊτικθσ με θπειρϊτικθσ χϊρασ.   
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Ραρακάτω παρουςιάηονται τα ποςοςτά που αφοροφν τισ επενδφςεισ ςε 

ενζργεια ςτθν Ελλάδα.37 

Δλέξγεηα ωο% ηνπ ειιεληθνύ ΑΠΑ 4% 

Μεξίδην ηωλ αλαλεώζηκωλ πεγώλ ελέξγεηαο ζηε ζπλνιηθή 

παξαγωγή ειεθηξηθήο ελέξγεηαο 

18% 

΢πλνιηθή ρωξεηηθόηεηα ΑΠΔ (MW) 4.721 

Απαηηνύκελεο επελδύζεηο γηα ηελ επίηεπμε EC202020 ζηόρωλ 

γηα αλαλεώζηκε ελέξγεηα 

€ 27 δηζ 

 

Οι ΘΡΑ ζχουν ςυνειςφζρει ςτο μετοχικό κεφάλαιο τθσ Energean Oil & Gas  

που είναι μια ελλθνικι βάςθ πετρελαίου και φυςικοφ αερίου με ειςφορά μετοχϊν 

κεφαλαίου φψουσ 60 εκατομμυρίων δολλαρίων.38  

Με τον τρόπο αυτό ςτο δεφτερο κεφάλαιο τθσ εργαςίασ ζγινε εξζταςθ των 

πολιτικϊν ενζργειασ που εφαρμόηει θ Ε.Ε και ο ρόλοσ τθσ Ελλάδασ ςτθν εφαρμογι 

των πολιτικϊν αυτϊν. 

Ππωσ παρουςιάςτθκε και μζςα από ςτοιχεία των ειςαγωγϊν ςε ςφγκριςθ με 

τισ εξαγωγζσ, ςτθν Ε.Ε θ Ελλάδα αποτελεί το ςθμαντικότερο κομβικό, ενεργειακό 

ςθμείο με το οποίο θ Ε.Ε κα λφςει ςθμαντικά ηθτιματα ςτθν κατανάλωςθ ενζργειασ 

και ςτισ εξαγωγζσ και ειςαγωγζσ τθσ. 

 

 

 

 

 

                                                           
37

 European Energy Research Alliance (EERA)". Eera-set.eu. Retrieved 23 April2011. 
38

 Oliver Geden/Severin Fischer (2014), Moving Targets. Negotiations on the EU’s 

Energy and Climate Policy Objectives for the Post-2020 Period and Implications for the 

German Energy Transition, SWP Research Paper 2014/RP03 



33 
 

 

 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΣΡΕΛΑΙΑ Α.Ε.  
 

Πρόλογος 

 
 

 

Στο τρίτο κεφάλαιο γίνεται χρθματοοικονομικι ανάλυςθ των εταιρειϊν του 

πετρελαϊκοφ κλάδου. Θ επεξεργαςία των ςτοιχείων ζγινε με τθ βοικεια του 

προγράμματοσ excel.  

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

1.Δείκτησ Γενικήσ Ρευςτότητασ (ΔΓΡ) 

     
 



ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΓ΢ 1,15 1,13 0,87 0,78 0,81 

 

 

Στθν 5ετία που εξετάηουμε  παρατθροφμε ότι ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ πάνω 

από 1 τα ζτθ 2010 και 2011. Τα ζτθ 2012-2014 παίρνει τιμζσ κάτω από τθ μονάδα. 

Οι τιμζσ αυτζσ δείχνουν πωσ θ επιχείρθςθ  αντιμετωπίηει  προβλιματα ρευςτότθτασ 

τα 3 τελευταία χρόνια. 

 

 

 

2.Δείκτησ  Ειδικήσ Ρευςτότητασ (ΔΕΡ) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΕ΢ 0,43 0,54 0,38 0,50 0,66 

 

Στον παραπάνω πίνακα ο Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ ΢ευςτότθτασ είναι κάτω 

από τθ μονάδα, πράγμα που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ αντιμετωπίηει προβλιματα 

ρευςτότθτασ.  Ππωσ παρατθροφμε για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ 

βρίςκεται ςτα ίδια επίπεδα, κοντά ςτο 0,5, με χειρότερθ χρονιά για αυτό το δείκτθ 

το 2012 όπου ο δείκτθσ είναι 0,37.  

 

 

3. Δείκτησ Σαμειακήσ Ρευςτότητασ (ΔΣΡ) 

 

 
    

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 
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ΔΤ΢ 2,28 2,11 1,72 1,91 1,80 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 1,8 ζωσ 2,28 φορζσ, 

δθλαδι τα διακζςιμα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ ΕΛΛΘΝΛΚΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ καλφπτουν 

τισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ από 1,8 ζωσ 2,28 φορζσ για τθν 5ετία που 

υπολογίςτθκε.  

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢  

 

4.Σαχφτητασ Είςπραξησ Απαιτήςεων (ΣΕΑπ)  

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΤΕΑπ 10,03 9,89 15,18 10,27 9,73 

 

 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ ειςζπραττε τισ 

απαιτιςεισ τθσ 10 φορζσ για το ζτοσ 2010 με ανοδικι  τάςθ ςτο 15 για το ζτοσ 2012. 

 

 

5.Αριθμοδείκτησ απαιτήςεων προσ πληρωτζουσ λ/ςμοφσ προμηθευτϊν ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Απ/πλ 

λ/ςμοφσ 

23,23 23,70 16,52 19,25 16,01 
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Στθν πενταετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ αυτόσ μεταβάλλεται, που ςθμαίνει 

ότι οι προμθκευτζσ αλλάηουν ςυμπεριφορά προσ τθν  επιχείρθςθ, παρζχουν 

λιγότερεσ πιςτϊςεισ το 2012 ςε ςχζςθ με τα προθγοφμενα ζτθ. 

 

6. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ αποθεμάτων 

     
     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΑ 5,05 8,27 9,25 10,08 15,86 

 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα  θ ταχφτθτα αυξάνεται χρόνο με 

το χρόνο. 

 

7. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ενεργητικοφ 

 

  1,690895496 1,459523376 1,288140144 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕ 1,48 1,54 1,69 1,46 1,29 

 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα ο δείκτθσ αυτόσ αυξάνεται 

μζχρι το 2012. Το 2013 και 2014 μειϊνεται που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ 

εκμεταλλεφεται λιγότερα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ τα 2 τελευταία ζτθ ςε ςχζςθ με 

τα προθγοφμενα. 

 

8. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ παγίων 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΡ 4,04 3,48 3,46 3,19 3,16 

(ςε φορζσ) 
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Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο 

δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 3,1 ζωσ  4,04 φορζσ. 

 

9.Δείκτησ μζςησ περιόδου είςπραξησ 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΕ 36,39 36,90 24,05 35,53 37,50 

 

Θ εταιρεία ΕΛΛΘΝΛΚΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ πρζπει να περιμζνει πάνω περίπου 30 

θμζρεσ για να ειςπράξει.  Το  2012 χρειάςτθκε να περιμζνει 24θμζρεσ πράγμα που 

ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ δεν δυςκολεφτθκε για να ειςπράξει. 

 

10.Κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ειςπρακτζων 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕισ 10,03 9,89 15,18 10,27 9,73 

 

Οι ειςπρακτζοι λογαριαςμοί ανακυκλϊνονταν 10 φορζσ το 2010 και 

ακολουκεί μικρι πτωτικι τάςθ το 2011. 

 

 

11.Μζςη Περίοδοσ Πληρωμήσ ή μζςη διάρκεια παραμονήσ των βραχυπροθζςμων 

υποχρεϊςεων ςτην επιχείρηςη 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΡ(ςε 

μζρεσ) 

115,86 117,67 129,08 131,68 159,36 
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Ραρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ κάνει περιςςότερεσ μζρεσ να πλθρϊςει τουσ 

προμθκευτζσ τθσ από ότι ειςπράττει από τουσ πελάτεσ τθσ. Αυτό κεωρείται καλό 

για τθν επιχείρθςθ, με τθν προχπόκεςθ ότι δεν ζχουν προκλθκεί άλλεσ αρνθτικζσ 

επιπτϊςεισ ςτισ ςχζςεισ τθσ με τουσ προμθκευτζσ τθσ. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

 

12.Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

EΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Μ.ΚΕ΢Δ 6,35 4,29 2,97 0,62 1,41 

 

Θ εταιρεία ΕΛΛΘΝΛΚΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ για τα ζτθ 2010 και 2011 είχε δείκτθ 

μικτοφ κζρδουσ μεγαλφτερο από τα ζτθ 2012-2014, ενϊ το 2013 είχε δείκτθ 0,6%. 

 

13. Αριθμοδείκτησ Κόςτουσ Πωληθζντων προσ Καθαρζσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί 

τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΚΡΩ 93,65 95,71 97,03 99,38 98,59 

 

Στθν εταιρεία ΕΛΛΘΝΛΚΑ ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ από 93,6% ζωσ 

99,4%  για τθν πενταετία 2010 ζωσ 2014. 
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14. Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Περιθωρίου ή Καθαροφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ 

εκατό (%) 

 

     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡΚ 6,35 4,29 2,97 0,62 1,41 

 

 

Από πωλιςεισ 100€ επιτυγχάνονται κζρδθ 6,35€ για το 2010. Σε γενικζσ 

γραμμζσ ο δείκτθσ αυτόσ ακολουκεί πτωτικι τάςθ.  

 

15.Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό 

(%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΛΚ 9,38 6,61 5,03 0,91 1,82 

 

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων παίρνει τιμζσ από 9,4% το 2010 

ςτθ ςυνζχεια πζφτει ςτο 6,61%, 5,03%, 0,91 για τα ζτθ 2011 ζωσ 2013, ενϊ το 2014 

ανεβαίνει ςτο 1,82%. 

 

16.Αριθμοδείκτησ Αποςβζςεωσ προσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΡ/ΡΩΛ 92,06 92,50 81,23 90,10 106,73 

 

Ππωσ παρατθροφμε το ποςοςτό των πωλιςεων που απορροφάται από τισ 

αποςβζςεισ παίρνει τιμζσ από 81,3% ζωσ 106,7%. 

 



40 
 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΙΑΡΘΩ΢ΕΩ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢ 

 

17.Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ ΢υνολικά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΣΚ 36,66 34,34 32,57 26,21 17,32 

 

Το ποςοςτό ςυνόλου των ενεργθτικϊν ςτοιχείων τθ εταιρείασ  «ΕΛΛΘΝΛΚΑ 

ΡΕΤ΢ΕΛΑΛΑ», που ζχει χρθματοδοτθκεί από τουσ φορείσ τθσ κυμαίνεται από 17,3%-

36,7%. Στθν 5ετία που εξετάηουμε ακολουκεί πτωτικι τάςθ. 

18.Αριθμοδείκτησ Δανειακϊν Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΞΚ/ΣΚ 63,34 65,66 67,43 73,79 82,68 

 

Ραρατθροφμε ότι το 2010 θ επιχείρθςθ «εξαρτιόνταν» από δανειακά 

κεφάλαια ςε ποςοςτό 63,3%, το οποίο αυξικθκε και ζφταςε το 82,7% το 2014, 

ςτοιχείο αρνθτικό για τθν επιχείρθςθ αν αναλογιςτοφμε για τα ζτθ που μελετάμε θ 

οικονομικι κρίςθ είχε ςαν αποτζλεςμα τθν ζλλειψθ ρευςτότθτασ ςτισ επιχειριςεισ 

και τθν ανάγκθ για ξζνα κεφάλαια. Από τθν  άλλθ πλευρά οι τράπεηεσ τα τελευταία 

χρόνια δεν δανείηουν τόςο εφκολα. 

 

19. Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ Δανειακά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 
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ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΞΚ 57,87 52,31 48,31 35,51 20,95 

  

Ραρατθροφμε ότι  τα ίδια κεφάλαια είναι λιγότερα από τα ξζνα και μάλιςτα 

οι φορείσ τθσ επιχείρθςθσ ςυμμετζχουν με λιγότερα κεφάλαια από τουσ πιςτωτζσ 

τθσ για τα ζτθ 2010-2014. 

 

 

20. Αριθμοδείκτησ Ιδίων Κεφαλαίων προσ Πάγια 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΚΡ 1,00 0,78 0,67 0,57 0,43 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ πάνω από τθ μονάδα, μόνο 

για το 2010, δθλαδι θ επιχείρθςθ χρθςιμοποιεί τα ίδια κεφάλαια για τισ επενδφςεισ 

τθσ ςε πάγια, και όχι ξζνα εκείνθ τθ χρονιά. Τα ζτθ 2011-2014 χρθςιμοποιεί ξζνα. 

 

21.Αριθμοδείκτησ Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ προσ ΢υνολικζσ Τποχρεϊςεισ ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 
    

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΕ/ΣΥ 79,83 81,59 74,64 55,10 54,06 

 

Το 2012 οι μζτοχοι τθσ επιχείρθςθσ προςζφεραν μικρότερο ποςοςτό από το 

κυκλοφοροφν ενεργθτικό ςε ςχζςθ με το 2011. Τα ζτθ 2011-2014 το ποςοςτό αυτό 

ακολουκεί πτωτικι τάςθ. 

 

22. Αριθμοδείκτησ Παγίων προσ Μακροπρόθεςμεσ Τποχρεϊςεισ 
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ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΜΥ 1,88 2,44 5,19 2,13 1,50 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ μασ ιταν χαμθλόσ για τα ζτθ 2010, 2011, 2013 

και 2014.  Το 2012 ζφταςε το 5,19! 

 

 

23.Αριθμοδείκτησ Καλφψεωσ Σόκων  

     

     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΚΕ/ΣΤ 0,01 0,02 0,02 -0,02 -0,04 

 

Ππωσ παρατθροφμε οι τόκοι δεν καλφπτονται από τα κακαρά κζρδθ για τα 

ζτθ 2010, 2011 και 2012,  ενϊ τα ζτθ 2013 και 2014 όχι μόνο δεν καλφπτονται αλλά 

θ επιχείρθςθ δεν ζχει κζρδθ αλλά ηθμία.  
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ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ MOTOR OIL  

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 

1.Δείκτησ Γενικήσ Ρευςτότητασ (ΔΓΡ) 

     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΓ΢ 0,65 0,94 1,22 1,10 1,54 

 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ πάνω από 

0,66 ζωσ 1,54 ςτθν 5ετία που εξετάηουμε. Τα ζτθ 2012-2014 παίρνει τιμζσ πάνω από 

τθ μονάδα. Οι τιμζσ αυτζσ δείχνουν πωσ θ επιχείρθςθ δεν  αντιμετωπίηει  

προβλιματα ρευςτότθτασ τα ζτθ 2012-2014. 

 

2.Δείκτησ  Ειδικήσ Ρευςτότητασ (ΔΕΡ) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΕ΢ 0,21 0,33 0,41 0,38 0,57 

 

Στον παραπάνω πίνακα ο Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ ΢ευςτότθτασ είναι κάτω 

από τθ μονάδα, πράγμα που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ αντιμετωπίηει προβλιματα 
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ρευςτότθτασ.  Ππωσ παρατθροφμε για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ 

βρίςκεται ςε χαμθλά επίπεδα με καλφτερθ χρονιά το 2014. 

 

3. Δείκτησ Σαμειακήσ Ρευςτότητασ (ΔΣΡ) 

 
 

 
   

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΤ΢ 1,41 1,69 2,04 2,13 2,44 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 1,4 ζωσ 2,44 φορζσ, 

δθλαδι τα διακζςιμα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ MOTOR OIL καλφπτουν τισ 

λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τθσ από 1,4 ζωσ 2,44 φορζσ για τθν 5ετία που 

υπολογίςτθκε.  

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢  

 

4.Σαχφτητασ Είςπραξησ Απαιτήςεων (ΣΕΑπ)  

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΤΕΑπ 19,08 24,68 32,45 32,32 45,47 

 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ ειςζπραττε τισ 

απαιτιςεισ τθσ 19 φορζσ για το ζτοσ 2010 με ανοδικι  τάςθ ςτο 45 για το ζτοσ 2014. 

 

5.Αριθμοδείκτησ απαιτήςεων προσ πληρωτζουσ λ/ςμοφσ προμηθευτϊν ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Απ/πλ 16,78 18,24 15,89 17,16 10,68 
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λ/ςμοφσ 

 

Στθν πενταετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ αυτόσ μεταβάλλεται, που ςθμαίνει 

ότι οι προμθκευτζσ αλλάηουν ςυμπεριφορά προσ τθν  επιχείρθςθ, παρζχουν 

λιγότερεσ πιςτϊςεισ το 2010 ςε ςχζςθ με τα προθγοφμενα ζτθ. 

 

6. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ αποθεμάτων 

     
     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΑ 8,75 11,50 13,19 16,08 18,49 

 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα  θ ταχφτθτα αυξάνεται χρόνο με 

το χρόνο. 

 

7. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ενεργητικοφ 

 

  1,690895496 1,459523376 1,288140144 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕ 2,59 3,52 3,96 4,23 4,01 

 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα ο δείκτθσ αυτόσ αυξάνεται 

μζχρι το 2013. Το 2012 ο δείκτθσ αυτόσ είναι μικρότεροσ που ςθμαίνει ότι θ 

επιχείρθςθ εκμεταλλεφεται λιγότερα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ ςε ςχζςθ με τα 

επόμενα ζτθ. 

 

8. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ παγίων 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 
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ΚΤΡ 5,52 8,35 9,91 9,70 9,71 

(ςε φορζσ) 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο 

δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 5,5 ζωσ  9,9 φορζσ. 

 

9.Δείκτησ μζςησ περιόδου είςπραξησ 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΕ 19,13 14,79 11,25 11,29 8,03 

 

Θ εταιρεία MOTOR OIL πρζπει να περιμζνει κάτω από 20 θμζρεσ για να 

ειςπράξει.  Το  2014 χρειάςτθκε να περιμζνει 8 θμζρεσ πράγμα που ςθμαίνει ότι θ 

επιχείρθςθ δεν δυςκολεφεται για να ειςπράξει. 

 

10.Κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ειςπρακτζων 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕισ 19,08 24,68 32,45 32,32 45,47 

 

Οι ειςπρακτζοι λογαριαςμοί ανακυκλϊνονταν 19 φορζσ το 2010 και 

ακολουκεί ανοδικι τάςθ για να φτάςει τισ 45 φορζσ το 2014. 

 

 

11.Μζςη Περίοδοσ Πληρωμήσ ή μζςη διάρκεια παραμονήσ των βραχυπροθζςμων 

υποχρεϊςεων ςτην επιχείρηςη 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΡ(ςε 104,36 63,75 46,24 40,99 37,32 
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μζρεσ) 

 

Ραρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ κάνει περιςςότερεσ μζρεσ να πλθρϊςει τουσ 

προμθκευτζσ τθσ από ότι ειςπράττει από τουσ πελάτεσ τθσ. Αυτό κεωρείται καλό 

για τθν επιχείρθςθ, με τθν προχπόκεςθ ότι δεν ζχουν προκλθκεί άλλεσ αρνθτικζσ 

επιπτϊςεισ ςτισ ςχζςεισ τθσ με τουσ προμθκευτζσ τθσ. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

 

12.Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

EΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Μ.ΚΕ΢Δ 4,04 3,55 2,42 1,05 0,06 

 

Θ εταιρεία MOTOR OIL για τα ζτθ 2010 και 2011 είχε δείκτθ μικτοφ κζρδουσ 

μεγαλφτερο από τα ζτθ 2012-2014, ενϊ το 2014 είχε δείκτθ 0,06%. 

 

13. Αριθμοδείκτησ Κόςτουσ Πωληθζντων προσ Καθαρζσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί 

τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΚΡΩ 95,96 96,45 97,58 98,95 99,94 

 

Στθν εταιρεία MOTOR OIL ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ από 95,9% ζωσ 99,9%  για 

τθν πενταετία 2010 ζωσ 2014. 
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14. Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Περιθωρίου ή Καθαροφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ 

εκατό (%) 

     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡΚ 4,04 3,55 2,42 1,05 0,06 

 

Από πωλιςεισ 100€ επιτυγχάνονται κζρδθ 4,04€ για το 2010. O δείκτθσ 

αυτόσ ακολουκεί πτωτικι τάςθ, για να πζςει ςτο 0,06€  το 2014. 

 

15.Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό 

(%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΛΚ 10,46 12,48 9,60 4,42 0,24 

 

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων ακολουκεί πτωτικι τάςθ. 

 

16.Αριθμοδείκτησ Αποςβζςεωσ προσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΡ/ΡΩΛ 144,93 111,22 97,59 102,77 125,58 

 

Ππωσ παρατθροφμε το ποςοςτό των πωλιςεων που απορροφάται από τισ 

αποςβζςεισ παίρνει τιμζσ από 97,6% ζωσ 144,9%. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΙΑΡΘΩ΢ΕΩ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢ 

 

17.Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ ΢υνολικά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 
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ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΣΚ 19,07 21,89 23,10 23,76 17,50 

 

Το ποςοςτό ςυνόλου των ενεργθτικϊν ςτοιχείων τθ εταιρείασ  «MOTOR 

OIL», που ζχει χρθματοδοτθκεί από τουσ φορείσ τθσ κυμαίνεται από 17,5%-23,8%.  

 

18.Αριθμοδείκτησ Δανειακϊν Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΞΚ/ΣΚ 80,93 78,11 76,90 76,24 82,50 

 

Ραρατθροφμε ότι το 2010 θ επιχείρθςθ «εξαρτιόνταν» από δανειακά 

κεφάλαια ςε ποςοςτό 80,9% το οποίο μειϊκθκε τα επόμενα ζτθ μζχρι και το 2013. 

Το 2014, ανζβθκε ςτο 82,5%. 

 

19. Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ Δανειακά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΞΚ 23,57 28,02 30,04 31,17 21,22 

  

Ραρατθροφμε ότι  τα ίδια κεφάλαια είναι λιγότερα από τα ξζνα και μάλιςτα 

οι φορείσ τθσ επιχείρθςθσ ςυμμετζχουν με λιγότερα κεφάλαια από τουσ πιςτωτζσ 

τθσ για τα ζτθ 2010-2014. 

 

 

20. Αριθμοδείκτησ Ιδίων Κεφαλαίων προσ Πάγια 
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ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΚΡ 0,41 0,52 0,58 0,55 0,42 

 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ κάτω 

από τθ μονάδα, δθλαδι θ επιχείρθςθ χρθςιμοποιεί τα ξζνα κεφάλαια για τισ 

επενδφςεισ τθσ ςε πάγια, και όχι ίδια.  

 

21.Αριθμοδείκτησ Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ προσ ΢υνολικζσ Τποχρεϊςεισ ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 
    

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΕ/ΣΥ 57,52 71,23 77,60 67,93 76,52 

 

Το 2010 οι μζτοχοι τθσ επιχείρθςθσ προςζφεραν μικρότερο ποςοςτό από το 

κυκλοφοροφν ενεργθτικό ςε ςχζςθ με το 2011.  

 

 

22. Αριθμοδείκτησ Παγίων προσ Μακροπρόθεςμεσ Τποχρεϊςεισ 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΜΥ 4,77 2,23 1,44 1,49 0,99 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ μασ ιταν χαμθλόσ για τα ζτθ 2010 ζωσ 2014, με 

πτωτικι τάςθ.  
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23.Αριθμοδείκτησ Καλφψεωσ Σόκων  

     

     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΚΕ/ΣΤ 0,0058 0,0231 0,0259 0,0087 -0,0089 

 

Ππωσ παρατθροφμε οι τόκοι δεν καλφπτονται από τα κακαρά κζρδθ για τα 

ζτθ 2010, 2011,2012 και 2013,  ενϊ για το 2014 όχι μόνο δεν καλφπτονται αλλά θ 

επιχείρθςθ δεν ζχει κζρδθ αλλά ηθμία.  

 

 

ΧΡΗΜΑΣΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΗ΢ ΕΛΙΝΟΙΛ 

 

 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢ 

 

 

1.Δείκτησ Γενικήσ Ρευςτότητασ (ΔΓΡ) 

     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 
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ΔΓ΢ 1,24 1,40 1,41 1,24 1,36 

 

 

Στθν 5ετία που εξετάηουμε  παρατθροφμε ότι ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ πάνω 

από 1,23 ζωσ 1,41. Οι τιμζσ αυτζσ δείχνουν πωσ θ επιχείρθςθ δεν αντιμετωπίηει  

προβλιματα ρευςτότθτασ. 

2.Δείκτησ  Ειδικήσ Ρευςτότητασ (ΔΕΡ) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΕ΢ 0,898 0,902 0,845 0,720 0,841 

 

Στον παραπάνω πίνακα ο Αρικμοδείκτθσ Ειδικισ ΢ευςτότθτασ είναι κάτω 

από τθ μονάδα, πράγμα που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ αντιμετωπίηει προβλιματα 

ρευςτότθτασ.  Ππωσ παρατθροφμε για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ 

βρίςκεται ςτα ίδια επίπεδα, κοντά ςτο 0,8, με χειρότερθ χρονιά για αυτό το δείκτθ 

το 2013 όπου ο δείκτθσ είναι 0,72. 

 

3. Δείκτησ Σαμειακήσ Ρευςτότητασ (ΔΣΡ) 

 

 
    

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΤ΢ 1,72 1,89 1,86 1,56 1,68 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 1,56 ζωσ 1,89 φορζσ, 

δθλαδι διακζςιμα περιουςιακά ςτοιχεία τθσ ΕΛΛΝ καλφπτουν τισ λθξιπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ τθσ από 1,56 ζωσ 1,89 φορζσ, για τθν 5ετία που υπολογίςτθκε.  
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΡΑ΢ΣΗΡΙΟΣΗΣΑ΢  

 

4.Σαχφτητασ Είςπραξησ Απαιτήςεων (ΣΕΑπ)  

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΤΕΑπ 11,77 12,45 14,97 13,62 144,54 

 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ ΕΛΛΝ ειςζπραττε τισ 

απαιτιςεισ τθσ 12 φορζσ για το ζτοσ 2010 με ανοδικι  τάςθ ςτο 145 για το ζτοσ 

2014!!! 

 

5.Αριθμοδείκτησ απαιτήςεων προσ πληρωτζουσ λ/ςμοφσ προμηθευτϊν ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Απ/πλ 

λ/ςμοφσ 

73,35 66,25 61,98 58,80 64,26 

 

Στθν πενταετία που εξετάηουμε ο δείκτθσ αυτόσ μεταβάλλεται, που ςθμαίνει 

ότι οι προμθκευτζσ αλλάηουν ςυμπεριφορά προσ τθν  επιχείρθςθ, παρζχουν 

λιγότερεσ πιςτϊςεισ το 2013 ςε ςχζςθ με τα προθγοφμενα ζτθ. 

 

6. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ αποθεμάτων 

     
     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΑ 57,77 43,95 52,89 47,37 547,03 

 



54 
 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα  θ ταχφτθτα αυξικθκε 

πολλαπλάςιεσ φορζσ το 2014 ςε ςχζςθ με τισ προθγοφμενεσ χρονιζσ τθσ 5ετίασ που 

εξετάηουμε. 

 

7. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ενεργητικοφ 

 

  1,690895496 1,459523376 1,288140144 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕ 5,69 5,47 5,90 5,34 58,41 

 

Ππωσ παρατθροφμε ςτον παραπάνω πίνακα ο δείκτθσ αυτόσ είναι ςτακερόσ 

ςε γενικζσ γραμμζσ μζχρι το 2013. Το 2014 αυξάνεται που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ 

εκμεταλλεφεται περιςςότερα ςτοιχεία του ενεργθτικοφ το 2014 ςε ςχζςθ με τα 

προθγοφμενα ζτθ. 

 

8. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ παγίων 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΡ 22,25 23,12 24,80 25,34 270,16 

(ςε φορζσ) 

Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι για τθν 5ετία που εξετάηουμε ο 

δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ από 22 ζωσ  270 φορζσ. 

 

9.Δείκτησ μζςησ περιόδου είςπραξησ 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΕ 31,00 29,33 24,38 26,79 2,53 
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Θ εταιρεία ΕΛΛΝ πρζπει να περιμζνει 24-31 θμζρεσ για να ειςπράξει το 2010-

2013. Το  2014 χρειάςτθκε να περιμζνει  μόνο 2 θμζρεσ πράγμα που ςθμαίνει ότι θ 

επιχείρθςθ δεν δυςκολεφεται για να ειςπράξει. 

 

10.Κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ειςπρακτζων 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΤΕισ 11,77 12,45 14,97 13,62 144,54 

 

Οι ειςπρακτζοι λογαριαςμοί ανακυκλϊνονταν 12 φορζσ το 2010 και 

ακολουκεί  ανοδικι τάςθ για να φτάςει τισ 145 φορζσ το 2014. 

 

 

11.Μζςη Περίοδοσ Πληρωμήσ ή μζςη διάρκεια παραμονήσ των βραχυπροθζςμων 

υποχρεϊςεων ςτην επιχείρηςη 

 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΜΡΡ(ςε 

μζρεσ) 39,45 37,19 34,94 45,75 3,72 

 

Ραρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ κάνει περιςςότερεσ μζρεσ να πλθρϊςει τουσ 

προμθκευτζσ τθσ από ότι ειςπράττει από τουσ πελάτεσ τθσ. Αυτό κεωρείται καλό 

για τθν επιχείρθςθ, με τθν προχπόκεςθ ότι δεν ζχουν προκλθκεί άλλεσ αρνθτικζσ 

επιπτϊςεισ ςτισ ςχζςεισ τθσ με τουσ προμθκευτζσ τθσ. 

 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ 
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12.Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

EΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

Μ.ΚΕ΢Δ 5,69 5,12 4,55 4,18  0,06 

 

 

Θ εταιρεία ΕΛΛΝ για τα ζτθ 2010 και 2011 είχε δείκτθ μικτοφ κζρδουσ 

μεγαλφτερο από τα ζτθ 2012-2014, ενϊ το 2014 είχε δείκτθ 0,06%. 

 

13. Αριθμοδείκτησ Κόςτουσ Πωληθζντων προσ Καθαρζσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί 

τοισ εκατό (%) 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΚΡΩ 94,31 94,88 95,45 95,82 99,94 

 

Στθν εταιρεία ΕΛΛΝ ο δείκτθσ παίρνει τιμζσ από 94,3% ζωσ 99,9%  για τθν 

πενταετία 2010 ζωσ 2014. 

 

14. Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Περιθωρίου ή Καθαροφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ 

εκατό (%) 

 

     

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡΚ 5,69 5,12 4,55 4,18 0,06 

 

Από πωλιςεισ 100€ επιτυγχάνονται κζρδθ 5,7€ για το 2010. Ο δείκτθσ αυτόσ 

ακολουκεί πτωτικι τάςθ για τθν 5ετία που εξετάηουμε. 
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15.Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό 

(%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΛΚ 32,39 27,96 26,82 22,29 3,50 

 

Ο δείκτθσ αποδοτικότθτασ ιδίων κεφαλαίων παίρνει τιμζσ από 22,3% ζωσ 

32,4 τα ζτθ  2010-2013. Το 2014 πζφτει ςτο 3,5% 

 

16.Αριθμοδείκτησ Αποςβζςεωσ προσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΑΡ/ΡΩΛ 853,79 993,85 1022,49 1085,16 125,58 

 

Ππωσ παρατθροφμε το ποςοςτό των πωλιςεων που απορροφάται από τισ 

αποςβζςεισ παίρνει τιμζσ από 125 ζωσ 1085%. 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΙΑΡΘΩ΢ΕΩ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢ 

 

17.Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ ΢υνολικά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΣΚ 34,06 33,71 36,48 33,39 37,11 

 

Το ποςοςτό ςυνόλου των ενεργθτικϊν ςτοιχείων τθ εταιρείασ  «ΕΛΛΝ», που 

ζχει χρθματοδοτθκεί από τουσ φορείσ τθσ κυμαίνεται από 33,4%-37,1%. 
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18.Αριθμοδείκτησ Δανειακϊν Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΞΚ/ΣΚ 65,94 66,29 63,52 66,61 62,89 

 

Ραρατθροφμε ότι το 2010 θ επιχείρθςθ «εξαρτιόνταν» από δανειακά 

κεφάλαια ςε ποςοςτό 65,9%, το οποίο αυξικθκε και ζφταςε το 66,3% το 2011. 

 

19. Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ Δανειακά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΞΚ 51,66 50,86 57,42 50,13 59,02 

  

Ραρατθροφμε ότι  τα ίδια κεφάλαια είναι λιγότερα από τα ξζνα και μάλιςτα 

οι φορείσ τθσ επιχείρθςθσ ςυμμετζχουν με λιγότερα κεφάλαια από τουσ πιςτωτζσ 

τθσ για τα ζτθ 2010-2014. 

 

 

20. Αριθμοδείκτησ Ιδίων Κεφαλαίων προσ Πάγια 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΛΚ/ΚΡ 1,33 1,43 1,53 1,59 1,72 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ αυτόσ παίρνει τιμζσ πάνω από τθ μονάδα,  

δθλαδι θ επιχείρθςθ χρθςιμοποιεί τα ίδια κεφάλαια για τισ επενδφςεισ τθσ ςε 

πάγια, και όχι ξζνα. 
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21.Αριθμοδείκτησ Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ προσ ΢υνολικζσ Τποχρεϊςεισ ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 
    

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΕ/ΣΥ 108,90 111,52 119,78 119,06 128,89 

 

Οι μζτοχοι τθσ επιχείρθςθσ προςφζρουν μεγαλφτερο μικρότερο ποςοςτό 

από τισ ςυνολικζσ υποχρεϊςεισ. 

 

 

22. Αριθμοδείκτησ Παγίων προσ Μακροπρόθεςμεσ Τποχρεϊςεισ 

 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΡ/ΜΥ 3,24 1,76 2,46 8,39 6,50 

 

Ραρατθροφμε ότι ο δείκτθσ μασ ιταν χαμθλόσ για τα ζτθ 2010-2012. Το 2013 

ζφταςε το 8,39. 

 

 

23.Αριθμοδείκτησ Καλφψεωσ Σόκων  

     

     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΚΚΕ/ΣΤ 0,00016 0,00040 0,0005 0,0002 -0,0089 
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Ππωσ παρατθροφμε οι τόκοι δεν καλφπτονται από τα κακαρά κζρδθ για τα 

ζτθ 2010-2013, ενϊ 2014 όχι μόνο δεν καλφπτονται αλλά θ επιχείρθςθ δεν ζχει 

κζρδθ αλλά ηθμία.  
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4 

Πρόλογος 
 

 

 

Στο κεφάλαιο αυτό ςυγκεντρϊςαμε ςε πίνακεσ τουσ αρικμοδείκτεσ όλων των 

εταιρειϊν και με τθ χριςθ του excel δθμιουργιςαμε διαγράμματα προκειμζνου να 

γίνει πιο εφκολθ, γριγορθ και κατανοθτι θ ςφγκριςθ των εταιρειϊν. 

 

 

1.Δείκτησ Γενικήσ Ρευςτότητασ (ΔΓΡ) 

     
     
 

ΕΤΟΣ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΕΛΡΕ 1,15 1,13 0,87 0,78 0,81 

MOTOR 0,65 0,94 1,22 1,10 1,54 

ΕΛΛΝ 1,24 1,40 1,41 1,24 1,36 
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Ραρατθροφμε ότι θ MOTOR OIL και θ ΕΛΛΝ ζχουν τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ, 

άρα και τα μικρότερα προβλιματα ρευςτότθτασ. 

 

2. Δείκτησ  Ειδικήσ Ρευςτότητασ (ΔΕΡ) 

 

ΔΣΟ΢ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 0,43 0,54 0,38 0,50 0,66 

MOTOR 0,21 0,33 0,41 0,38 0,57 

ΔΛΗΝ 0,90 0,90 0,84 0,72 0,84 
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Ραρατθροφμε ότι θ εταιρεία ΕΛΛΝ ζχει τον υψθλότερο δείκτθ ειδικισ 

ρευςτότθτασ, άρα και τα μικρότερα προβλιματα ρευςτότθτασ. 

 

3.Δείκτησ Σαμειακήσ Ρευςτότητασ (ΔΣΡ) 

     

     

     

ΔΣΟ΢ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 2,28 2,11 1,72 1,91 1,80 

MOTOR 1,41 1,69 2,04 2,13 2,44 

ΔΛΗΝ 1,72 1,89 1,86 1,56 1,68 
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Ραρατθροφμε ότι τα διακζςιμα περιουςιακά ςτοιχεία θσ ΕΛΛΝ και τθσ MOTOR OIL 

καλφπτουν περιςςότερεσ φορζσ τισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ τουσ.  

 

4.Σαχφτητασ Είςπραξησ Απαιτήςεων (ΣΕΑπ)  

 

TEAπ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 10,03 9,89 15,18 10,27 9,73 

MOTOR 19,08 24,68 32,45 32,32 45,47 

ΔΛΗΝ 11,77 12,45 14,97 13,62 144,54 
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Στον παραπάνω πίνακα παρατθροφμε ότι θ επιχείρθςθ Motor Oil ειςπράττει  

τισ απαιτιςεισ τθσ περιςςότερεσ φορζσ από τισ υπόλοιπεσ επιχειριςεισ του κλάδου, 

με εξαίρεςθ το 2014 που τισ ειςπράττει περιςςότερο θ ΕΛΛΝ. 

 

 

5.Αριθμοδείκτησ απαιτήςεων προσ πληρωτζουσ λ/ςμοφσ προμηθευτϊν ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

 

ΑΠ/Π

Λ 

2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 23,23 23,70 16,52 19,25 16,01 

MOTO

R 

16,78 18,24 15,89 17,16 10,68 

ΔΛΗΝ 73,35 66,25 61,98 58,80 64,26 
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Στθν πενταετία που εξετάηουμε οι προμθκευτζσ του κλάδου τθσ εταιρείασ 

ΕΛΛΝ παρζχουν περιςςότερεσ πιςτϊςεισ. 

 

6. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ αποθεμάτων 

 

ΚΣΑ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 5,046 8,27 9,25 10,08 15,86 
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MOTOR 8,75 11,50 13,19 16,08 18,49 

ΔΛΗΝ 57,77 43,95 52,89 47,37 547,027 

 

 

 

Θ εταιρεία ΕΛΛΝ ζχει τθν ικανότθτα  να πωλεί τα αποκζματά τθσ 

γρθγορότερα από τισ υπόλοιπεσ εταιρείεσ του κλάδου. 

 

7. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ενεργητικοφ 

 

  1,690895496 1,459523376 1,288140144 

KTE 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 1,48 1,54 1,69 1,46 1,29 

MOTOR 2,59 3,52 3,96 4,23 4,01 

ΔΛΗΝ 5,69 5,47 5,90 5,34 58,41 
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Τον καλφτερο δείκτθ ζχει θ εταιρεία ΕΛΛΝ. Ππωσ παρατθροφμε για τθν 

εταιρεία αυτι ο δείκτθσ αυξάνεται πολλαπλάςιεσ φορζσ το 2014 ςε ςχζςθ με τισ 

προθγοφμενεσ χρονιζσ, πράγμα που ςθμαίνει ότι θ επιχείρθςθ εκμεταλλεφεται 

περιςςότερα  ςτοιχεία του ενεργθτικοφ τθσ. 

 

8. Δείκτησ κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ παγίων 

 

ΚΣΠ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 4,04 3,48 3,46 3,19 3,16 

MOTOR 5,52 8,35 9,91 9,70 9,71 

ΔΛΗΝ 22,25 23,12 24,80 25,34 270,16 
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Ραρατθροφμε ότι θ εταιρεία «ΕΛΛΝ» παίρνει τισ μεγαλφτερεσ τιμζσ ςε αυτό 

τον αρικμοδείκτθ, δθλαδι χρθςιμοποιεί πιο εντατικά  τα πάγια περιουςιακά 

ςτοιχεία τθσ επιχείρθςθσ ςε ςχζςθ με τισ πωλιςεισ τθσ. Ακολουκεί θ MOTOR OIL. 

 

9.Δείκτησ μζςησ περιόδου είςπραξησ 

 

ΜΠΔ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 36,39 36,90 24,05 35,53 37,50 

MOTOR 19,13 14,79 11,25 11,29 8,03 

ΔΛΗΝ 31,00 29,33 24,38 26,79 2,53 
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Θ εταιρεία που ειςπράττει ςε λιγότερεσ μζρεσ είναι θ MOTOR OIL. 

 

10.Κυκλοφοριακήσ ταχφτητασ ειςπρακτζων 

ΚΣΔηο 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 10,03 9,89 15,18 10,27 9,73 

MOTOR 19,08 24,68 32,45 32,32 45,47 

ΔΛΗΝ 11,77 12,45 14,97 13,62 144,54 
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Θ  μεγαλφτερθ κυκλοφοριακι ταχφτθτα ειςπρακτζων του κλάδου 

εμφανίηεται ςτθν ΕΛΛΝ και ςτθ ΜΟΤΟR OIL. Οι ειςπρακτζοι λογαριαςμοί 

ανακυκλϊνονταν 12 φορζσ το 2010 και ακολουκεί ανοδικι τάςθ για να φτάςει τισ 

145 φορζσ το 2014 για τθν ΕΛΛΝ. Οι ειςπρακτζοι λογαριαςμοί ανακυκλϊνονταν 19 

φορζσ το 2010 και ακολουκεί ανοδικι τάςθ για να φτάςει τισ 46 φορζσ το 2014 για 

τθ ΜΟΤΟR OIL. 

 

11.Μζςη Περίοδοσ Πληρωμήσ ή μζςη διάρκεια παραμονήσ των βραχυπροθζςμων 

υποχρεϊςεων ςτην επιχείρηςη 

 

ΜΠΠ(ζε 

κέξεο) 

2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 115,86 117,67 129,08 131,68 159,36 

MOTOR 104,36 63,75 46,24 40,99 37,32 

ΔΛΗΝ 39,45 37,19 34,94 45,75 3,72 
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Ραρατθροφμε ότι θ εταιρεία ΕΛΡΕ αφξθςε τισ μζρεσ που κάνει για να 

πλθρϊςει τουσ προμθκευτζσ τθσ, ενϊ θ MOTOR OIL τισ μείωςε. 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢ 

 

12.Αριθμοδείκτησ Μικτοφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

Μ.ΚΔΡΓ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 6,35 4,29 2,97 0,62 1,41 

MOTOR 4,04 3,55 2,42 1,05 0,06 

ΔΛΗΝ 5,69 5,12 4,55 4,18 0,06 

 

 

 

Ραρατθροφμε ότι θ ΕΛΛΝ ζχει τον μεγαλφτερο δείκτθ ςε επίπεδο 5ετιασ 

επομζνωσ  μπορεί να αντιμετωπίςει ευκολότερα μια πικανι τθν αφξθςθ του 

κόςτουσ των πωλοφμενων προϊόντων τθσ. 
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13. Αριθμοδείκτησ Κόςτουσ Πωληθζντων προσ Καθαρζσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί 

τοισ εκατό (%) 

ΚΠ/ΚΠΩ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 93,65 95,71 97,03 99,38 98,59 

MOTOR 95,96 96,45 97,58 98,95 99,94 

ΔΛΗΝ 94,31 94,88 95,45 95,82 99,94 

 

 

 

Οι τιμζσ που παίρνει ο δείκτθσ αυτόσ είναι πολφ κοντά  για  τθν  ΕΛΡΕ και τθ 

MOTOR OIL. 

 

14. Αριθμοδείκτησ Καθαροφ Περιθωρίου ή Καθαροφ Κζρδουσ ςε ποςοςτό επί τοισ 

εκατό (%) 

     
ΚΠΚ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 6,35 4,29 2,97 0,62 1,41 

MOTOR 4,04 3,55 2,42 1,05 0,06 

ΔΛΗΝ 5,69 5,12 4,55 4,18 0,06 
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Θ ΕΛΛΝ  ζχει τον υψθλότερο δείκτθ κακαροφ κζρδουσ για τα ζτθ 2010-2013,  

όπωσ παρατθροφμε δθλαδι από πωλιςεισ 100 το 2010 ζχει καταφζρει να πετφχει 

κζρδθ πάνω από 5. 

 

 

15.Αριθμοδείκτησ Αποδοτικότητασ Ιδίων Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό 

(%) 

 

ΑΗΚ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 9,38 6,61 5,03 0,91 1,82 

MOTOR 10,46 12,48 9,60 4,42 0,24 

ΔΛΗΝ 32,39 27,96 26,82 22,29 3,50 
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Ραρατθροφμε ότι θ ΕΛΛΝ είναι πιο αποδοτικι εταιρεία από τθν ΕΛΡΕ και τθ 

MOTOR OIL. 

 

16.Αριθμοδείκτησ Αποςβζςεωσ προσ Πωλήςεισ ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΑΠ/ΠΩΛ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 92,06 92,50 81,23 90,10 106,73 

MOTOR 144,93 111,22 97,59 102,77 125,58 

ΔΛΗΝ 853,79 993,85 1022,49 1085,16 125,58 
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Οι πωλιςεισ απορροφϊνται από τισ αποςβζςεισ καλφτερα  για τθν ΕΛΛΝ. 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΙΑΡΘΩ΢ΕΩ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΒΙΩ΢ΙΜΟΣΗΣΑ΢ 

 

 

17.Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ ΢υνολικά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΗΚ/΢Κ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 36,66 34,34310442 32,57 26,21 17,32 

MOTOR 19,07 21,88569286 23,10 23,76 17,50 

ΔΛΗΝ 34,06 33,71 36,48 33,39 37,11 
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Οι εταιρίεσ με τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ είναι θ ΕΛΛΝ και θ ΕΛΡΕ δθλαδι 

απαιτείται μικρότερθ πίεςθ ςε αυτζσ για τθν εξόφλθςθ των υποχρεϊςεϊν τουσ και 

τθν πλθρωμι τόκων.  

 

 

18.Αριθμοδείκτησ Δανειακϊν Κεφαλαίων ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΞΚ/΢Κ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 63,34 65,66 67,43 73,79 82,68 

MOTOR 80,93 78,11 76,90 76,24 82,50 

ΔΛΗΝ 65,94 66,29 63,52 66,61 62,89 
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Θ εταιρεία MOTOR OIL ζχει χρθματοδοτθκεί από ξζνα κεφάλαια ςε μεγάλο 

βακμό. 

 

19. Αριθμοδείκτησ Ιδίων προσ Δανειακά Κεφάλαια ςε ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 

ΗΚ/ΞΚ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 57,87 52,31 48,31 35,51 20,95 

MOTOR 23,57 28,02 30,04 31,17 21,22 

ΔΛΗΝ 51,66 50,86 57,42 50,13 59,02 
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Αν είναι μεγαλφτεροσ του 100% (εκφραςμζνοσ ςε ποςοςτό), μασ δείχνει ότι 

οι φορείσ τθσ επιχείρθςθσ ςυμμετζχουν ςε αυτι με περιςςότερα κεφάλαια από 

τουσ πιςτωτζσ τθσ. Θ ΕΛΛΝ ζχει τθν μικρότερθ  εξάρτθςθ ςε ξζνα κεφάλαια ςε ςχζςθ 

με τα ίδια κεφάλαια. Ωςτόςο όλεσ οι εταιρείεσ ζχουν αυτό το δείκτθ κάτω από 100. 

 

 

20. Αριθμοδείκτησ Ιδίων Κεφαλαίων προσ Πάγια 

 

ΗΚ/ΚΠ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 1,003 0,775 0,667 0,573 0,425 

MOTOR 0,402 0,519 0,577 0,545 0,424 

ΔΛΗΝ 1,331 1,426 1,534 1,585 1,717 
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Ραρατθροφμε ότι οι υψθλότερεσ τιμζσ αυτοφ του δείκτθ εμφανίηονται ςτθν 

εταιρεία ΕΛΛΝ. 

 

21.Αριθμοδείκτησ Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ προσ ΢υνολικζσ Τποχρεϊςεισ ςε 

ποςοςτό επί τοισ εκατό (%) 

 
    

ΚΔ/΢Τ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 79,83 81,59 74,64 55,10 54,06 

MOTOR 57,52 71,23 77,60 67,93 76,52 

ΔΛΗΝ 108,90 111,52 119,78 119,06 128,89 
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Οι μζτοχοι τθσ εταιρίασ που  προςφζρουν  μεγαλφτερο  ποςοςτό από το 

κυκλοφοροφν ενεργθτικό ςε ςχζςθ με τισ υποχρεϊςεισ είναι οι μζτοχοι τθσ ΕΛΛΝ. 

 

22. Αριθμοδείκτησ Παγίων προσ Μακροπρόθεςμεσ Τποχρεϊςεισ 

ΚΠ/ΜΤ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 1,88 2,44 5,19 2,13 1,50 

MOTOR 4,77 2,23 1,44 1,49 0,99 

ΔΛΗΝ 3,24 1,76 2,46 8,39 6,50 
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Θ MOTOR OIL ζχει πολφ χαμθλά αυτό το δείκτθ με εξαίρεςθ το 2010, θ ΕΛΡΕ 

και θ ΕΛΛΝ ζχουν τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ παγίων προσ μακροπρόκεςμεσ 

υποχρεϊςεισ. 

 

 

23.Αριθμοδείκτησ Καλφψεωσ Σόκων  

 

ΚΚΔ/΢Σ 2010 2011 2012 2013 2014 

ΔΛΠΔ 0,0111 0,0192 0,0214 -0,022 -0,036 

MOTOR 0,0058 0,0231 0,0259 0,009 -0,0090 

ΔΛΗΝ 0,0002 0,0004 0,0005 0,0002 -0,0090 

 

 

 

 

 

Τα κακαρά κζρδθ καλφπτουν τουσ τόκουσ μζχρι το 2012 για όλεσ τισ 

εταιρείεσ, το  2013 μόνο για τθν MOTOR OIL. Το 2014 τα κακαρά κζρδθ δεν 

καλφπτουν τουσ τόκουσ για καμία επιχείρθςθ. 
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΢ΥΜΠΕΡΑ΢ΜΑ 

 

Θ MOTOR OIL και θ ΕΛΛΝ ζχουν τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ γενικισ 

ρευςτότθτασ, άρα και τα μικρότερα προβλιματα ρευςτότθτασ. Ραρατθριςαμε ότι θ 

εταιρεία ΕΛΛΝ ζχει τον υψθλότερο δείκτθ ειδικισ ρευςτότθτασ, άρα και τα 

μικρότερα προβλιματα ρευςτότθτασ. Ο δείκτθσ ειδικισ ρευςτότθτασ τθσ ΕΛΛΝ και 

τθσ MOTOR OIL καλφπτουν περιςςότερεσ φορζσ τισ λθξιπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ 

τουσ. Θ Motor Oil παρουςίαςε υψθλότερο δείκτθ είςπραξθσ απαιτιςεων. Στθν 

πενταετία που εξετάςαμε οι προμθκευτζσ του κλάδου τθσ εταιρείασ ΕΛΛΝ παρείχαν 

περιςςότερεσ πιςτϊςεισ. Θ εταιρεία ΕΛΛΝ ζχει τθν ικανότθτα  να πωλεί τα 

αποκζματά τθσ γρθγορότερα από τισ υπόλοιπεσ εταιρείεσ του κλάδου. Τον 

καλφτερο δείκτθ κυκλοφοριακισ ταχφτθτασ ενεργθτικοφ ζχει θ εταιρεία ΕΛΛΝ. Θ 

εταιρεία «ΕΛΛΝ» εμφάνιςε μεγαλφτερθ κυκλοφοριακι ταχφτθτα παγίων. Θ εταιρεία 

που ειςπράττει ςε λιγότερεσ μζρεσ είναι θ MOTOR OIL. Θ  μεγαλφτερθ 

κυκλοφοριακι ταχφτθτα ειςπρακτζων του κλάδου εμφανίηεται ςτθν ΕΛΛΝ και ςτθ 

ΜΟΤΟR OIL. Ραρατθριςαμε ότι θ εταιρεία ΕΛΡΕ ζχει τον υψθλότερο δείκτθ μζςθσ 

περιόδου πλθρωμισ. Θ ΕΛΛΝ ζχει τον υψθλότερο δείκτθ μικτοφ κζρδουσ ςε επίπεδο 

5ετιασ. Οι τιμζσ που παίρνει ο δείκτθσ κόςτουσ πωλθκζντων προσ κακαρζσ 

πωλιςεισ είναι πολφ κοντά  για  τθν  ΕΛΡΕ και τθ MOTOR OIL. Θ ΕΛΛΝ  ζχει τον 

υψθλότερο δείκτθ κακαροφ κζρδουσ. Είδαμε ότι θ ΕΛΛΝ είναι πιο αποδοτικι 

εταιρεία από τθν ΕΛΡΕ και τθ MOTOR OIL. Οι πωλιςεισ απορροφϊνται από τισ 

αποςβζςεισ καλφτερα  για τθν ΕΛΛΝ, αφοφ εμφανίηει υψθλότερο δείκτθ 

αποςβζςεων προσ πωλιςεισ. Οι εταιρίεσ με τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ Μδια προσ 

Συνολικά Κεφάλαια είναι θ ΕΛΛΝ και θ ΕΛΡΕ δθλαδι απαιτείται μικρότερθ πίεςθ ςε 

αυτζσ για τθν εξόφλθςθ των υποχρεϊςεϊν τουσ και τθν πλθρωμι τόκων. Θ εταιρεία 

MOTOR OIL ζχει χρθματοδοτθκεί από ξζνα κεφάλαια ςε μεγάλο βακμό. Θ ΕΛΛΝ ζχει 

τθν μικρότερθ  εξάρτθςθ ςε ξζνα κεφάλαια ςε ςχζςθ με τα ίδια κεφάλαια. 

Ραρατθριςαμε ότι οι υψθλότερεσ τιμζσ του δείκτθ Μδια κεφάλαια προσ πάγια 

εμφανίςτθκαν ςτθν εταιρεία ΕΛΛΝ. Οι μζτοχοι τθσ εταιρίασ που  προςζφεραν  

μεγαλφτερο  ποςοςτό από το κυκλοφοροφν ενεργθτικό ςε ςχζςθ με τισ υποχρεϊςεισ 

ιταν οι μζτοχοι τθσ ΕΛΛΝ. Θ ΕΛΡΕ και θ ΕΛΛΝ ζχουν τουσ υψθλότερουσ δείκτεσ 

παγίων προσ μακροπρόκεςμεσ υποχρεϊςεισ.  
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Συμπεραςματικά ζχουμε να ποφμε ότι θ MOTOR OIL εμφάνιςε τουσ 

υψθλότερουσ δείκτεσ ρευςτότθτασ, άρα και τα μικρότερα προβλιματα ρευςτότθτασ 

ςτθν πενταετία 2010-2014.Πςον αφορά τουσ αρικμοδείκτεσ δραςτθριότθτασ θ 

εταιρεία ΕΛΛΝ ζχει τθν ικανότθτα  να πωλεί τα αποκζματά τθσ γρθγορότερα από τισ 

υπόλοιπεσ εταιρείεσ του κλάδου. Ζχει καλφτερθ κυκλοφοριακι ταχφτθτα 

ενεργθτικοφ και κυκλοφοριακι ταχφτθτα παγίων, ενϊ παρουςιάηει τθ μεγαλφτερθ 

κυκλοφοριακι ταχφτθτα ειςπρακτζων. Σε ότι αφορά τουσ δείκτεσ αποδοτικότθτασ 

και τουσ αρικμοδείκτεσ διαρκρϊςεωσ κεφαλαίων και βιωςιμότθτασ θ ΕΛΛΝ 

εμφάνιςε τουσ καλφτερουσ δείκτεσ ςτθν 5 ετία που εξετάςαμε. Επομζνωσ μποροφμε 

να ποφμε ςυνολικά ότι θ ΕΛΛΝ είχε τουσ καλφτερουσ δείκτεσ για τθν 5ετία 2010-

2014. 
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ΔΓ΢=2631551/(803604+147693)  
 ΔΕ΢=(220000+765858/(803604+147693)   
ΔΤ΢=5203922/(803604+1479693) 
ΤΕΑπ Ι ΚΤειςπ=7681589/765858 
Απ/Ρλ λογ/ςμοφσ=1425693*100/3296381 (%) 
ΚΤΑ=193483/1425693 
ΚΤΕ=7681580/5203922 
ΚΤΡ=7681580/1901566 
ΜΡΕ=765858*365/7681580 ςε μζρεσ 
ΜΡΡλθρ=(803604+1479693)*365/7193483 ςε μζρεσ 
ΜΚερδουσ=488097*100/7681580 (%) 
ΚΡωλθκ/ΚΡ=7193483*100/7681580 (%) 
ΚΡΚ=488097*100/7681580 (%) 
ΑΕνεργ ι ΑΛΚ=488097*100/5203922 (%) 
Αποςβ/Ρωλιςεισ=7071610*100/7681580 (%) 
ΛΚ/ΣΚ=1907541*100/5203922 (%) 
Δαν Κ=(5203922-1907541)*100/5203922 (%) 
ΛΚ/ΔΚ=1907541*100/(815142+1979424+803604+1479693)  (%) 
XΛΚ/Ράγια=190754/1901566 
ΚΕ/ΣΥ=2631551*100/(815142+1979424+803604+1479693)  (%) 
Ραγ/ΜΥ=1901566/(815142+197942) 
Καλ. Τοκ=294622/26527503 
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